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თავი 1. მაკროეკონომიკური მეცნიერება 

ყველა მეცნიერება სხვა არაფერია, 

თუ არა აზროვნების მოწესრიგება 
ალბერტ აინშტაინი 

LI. რატომ უნდა ვისწაელოთ მაკროეკონომიკური თეორია? 

რატომ არის ჩეენს დროში შემოსაელები უფრო მაღალი, ვიდრე XX საუკუნის 50-იან წლებში, 
რატომ იყო ის 50-იან წლებში უფრო მაღალი, ეიდრე გასული საუკუნის დასაწყისში? რატომ ხდება, 
რომ ზოგიერთ ქეეყნებში შეიმჩნევა ინფლაციის მაღალი დონე, ხოლო დანარჩენ ქეეყნებში კი ფა- 

სები ინარჩუნებს სტაბილურობას? რომელი მიზეზები იწვეეენ დეპრესიებსა და რეცესიებს – ჰე- 
რიოდებს, რომელთა განმავლობაშიც მცირდება შემოსაელები და იზრდება უმუშეერობა, - და რო- 
მელ პოლიტიკას შეუძლია დაგვეხმაროს ასეთი პერიოდების თაეიდან აცილებაში? მაკროეკონომიკა 

– მეცნიერებაა, რომელიც ეკონომიკას მთლიანობაში სწაელობს და ცდილობს პასუხი გასცეს ყეე- 

ლა ამ კითხვას. 
იმისათვის, რათა შევაფასოთ მაკროეკონომიკის მნიშენელობა, საკმარისია უბრალოდ წაეი- 

კითხოთ გაზეთი ან მოვისმინოთ ახალი ამბები. მასობრიეი ინფორმაციის საშუალებებში ყოეელ- 
დღიურად მოყეანილია მაკროეკონომიკური მონაცემები. ჩვენ ეერ გაგეაკვირვებს ისეთი ტიჰის სა 
თაურები, როგორიცაა: „განკარგეადი შემოსაეალი იზრდება ხუთი პროცენტით“, „ცენტრალური ბან- 
კი იწყებს ინფლაციის წინააღმდეგ ბრძოლას“ ან „საფონდო ბაზარზე ფასების დაცემა და შიში 

ეკონომიკური ეარდნის წინ“. 
მოელენები, რომლებიც შეისწაელება მაკროეკონომიკის მიერ, ეხება თითოეული ჩეენთაგანის 

ცხოვრებას. საწარმოების მმართველებმა, რომლებიც ახდენენ საკუთარ საქონელზე მოთხოენის 
პროგნოზირებას, უნდა განჭვრიტონ ის, თუ რამდენად სწრაფად გაიზრდება მომხმარებელთა შემო- 
სავლები. ხანდაზმული ასაკის მოქალაქეს, რომელიც ფიქსირებული შემოსავლით ცხოერობს, აინ- 
ტერესებს გაიზრდება თუ არა ფასები. ადამიანები, რომლებიც ეძებენ სამუშაოს, იმედოენებენ, რომ 

ეკონომიკა შევა აღმაელობის ფაზაში და ფირმები შეუდგებიან მომუშაეეთა დაქირაეებას. ეკონომი- 

კის საერთო მდგომარეობა გავლენას ახდენს ნებისმიერ ადამიანზე. 

არ არის გასაკვირი, რომ მაკროეკონომიკის პრობლემები წამყეან ადგილს იკავებენ პოლიტი- 

კურ დებატებში. 70-იან წლებში პრეზიდენტები რიჩარდ ნიკსონი, ჯერალდ ფორდი და ჯიმი კარტე- 

რი ამაოდ ცდილობდნენ ინფლაციის დაჩქარების წინააღმდეგ ბრძოლას. 80-იან წლებში პრეზსიდენ- 

ტები რონალდ რეიგანი და ჯორჯ ბუში წააწყდნენ ფედერალური ბიუჯეტის უზარმასარი დეფიცი- 

ტის პრობლემას. თითოეული პრეზიდენტის პოპულარობა იზრდება ეკონომიკური აღმაელობის 

დროს და მცირდება ეკონომიკური ეარდნის პერიოდში. ამომრჩეელები ძალიან კარგად არიან გათ- 

ვითცნობიერებულნი მაკროეკონომიკის სფეროში მიმდინარე მოგლენებზე, ხოლო პოლიტიკოსები 

თანაბარზომიერად აცნობიერებენ მაკროეკონომიკური პოლიტიკის მნიშენელობას. 

მაკროეკონომიკური პრობლემები უმნიშენელოვანეს როლს თამაშობს აგრეთეე საერთაშორისო 

ურთიერთობებში. გასული საუკუნის 50-იანი და 60-იანი წლების განმავლობაში ინდუსტრიულად 

განეითარებული ქეეყნების უმრავლესობამ შეინარჩუნა ეროენული ვალუტების სხეა ქვეყნების ვა- 

ლუტებზე გაცვლის ფიქსირებული კურსები. 70-იანი წლების დასაწყისში ფიქსირებული გაცელითი 

კურსები წარსულს ჩაბარდა და დაიწყო მოქნილი და ძალიან მოძრაეი გაცელითი კურსების ერა. 

80-იან წლებში შეერთებული შტატები ახორციელებდა გაცილებით მეტი საქონლის იმპორტს, ეი- 

დრე ექსპორტს და ამ იმპორტს აფინანსებდა მსოფლიო ფინანსურ ბასრებზე უმსხეილესი სესხების 

აღების ხარჯზე. მსგაესი მოვლენები ხშირად თეით მოკაეშირეებს შორისაც კი იწვეეს უთანხმოე- 

ბებს. 
მაკროეკონომისტები აანალიზებენ ეკონომიკის განეითარებას, როგორც ერთიან, მთლიან ორ- 

განიზმს. ისინი აგროვებენ მონაცემებს შემოსავლებზე, ფასებზე, უმუშევრობაზე და მრავალ სხეა 
ეკონომიკურ მაჩვენებლებზე, რომლებიც განეკუთვნება სხეადასხეა ქვეყნებსა და პერიოდებს. შემდ- 
გომ ისინი ცდილობენ ჩამოაყალიბონ ამ მონაცემთა გაანალიზების ზოგადი თეორიული მიდგომა. 

ნახ. 1I-ზე ნაჩვენებია მაკროეკონომიკური მონაცემების სამი სახე აშშ-სათვის: მშა-ის რეალუ- 
რი მოცულობის ზრდის ტემპი, ინფლაციის ტემპი და უმუშეერობის დონე. ამ ცელადებიდან თი- 
თოეული თავისებურად გეიხასიათებს ეკონომიკურ მდგომარეობას. მშპ გვიჩვენებს ქეეყნის ფარ- 
გლებში ყეელა პირის მიერ მიღებულ შემოსაელებს; ინფლაციის ტემპი ზომავს საშუალო ფასების 
ზრდას, ხოლო უმუშეერობის დონე გეიჩვენებს სამუშაო ძალის იმ წილს, რომელსაც არ გააჩნია 
სამუშაო. მაკროეკონომისტები სწაელობენ, თუ რა განსაზღვრაეს ამ ცელადების მნიშენელობებს, 
როგორ იცვლებიან ისინი დროთა განმაელობაში და როგორ ურთიერთზემოქმედებენ ერთმანეთზე.
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ნახ. LI. ხამი საკვანძო მაკროეკონომიკური მაჩვენებელი. ნახატზე წარმოდგენილია მშაჰ-ს რეალური მოცუ- 
ლობის ზრდის ტემპი, ინფლაციის ტემჰი (სამომხმარებლო ფასების ინდექსთან შესაბამისად) და უმუშევრო- 
ბის დონე აშშ-ს ეკონომიკისათეის 1900-2000 წლებში. შემდგომ თაეებში განიხილება ამ მაჩეენებლების 

გაანგარიშების მეთოდები და მათ გასაანალიზებლად შემუშავებული თეორიები.
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ასტრონომებისა და ბიოლოგებისაგან განსხეავებით, რომლებიც შესაბამისად სწაელობენ 
ეარსკვლავების ევოლუციას და ცხოერების განეითარებას, მაკროეკონომისტები მოკლებულნი არიან 
საკონტროლო ექსპერიმენტების ჩატარების შესაძლებლობას: ეკონომიკაში ექსპერიმენტები 'შეიძლე- 
ბა ძალიან ძეირი დაჯდეს. ამის მაგიერად მათ უწევთ დაეყრდნონ ბუნებრიე გამოცდილებას. მა- 

კროეკონომისტები აკვირდებიან ქვეყნების ეკონომიკური განეითარების დონეებს შორის სხვაობას 
დროთა განმაელობაში. ეს არა მარტო ქმნის სტიმულებს ახალი თეორიების შესამუშავებლად, 
არამედ უზრუნველყოფს ფაქტიური მონაცემების მიღებას მათ შესამოწმებლად. გულწრფელად რომ 
ეთქეათ, მაკროეკონომიკა ძალიან ახალგაზრდა და ჯერ კიდეე განუმტკიცებელი მეცნიერებაა. მა- 
კროეკონომისტთა უნარი იწანასწარმეტყველონ მომაეალი ეკონომიკური მოელენები ოდნაე თუ ჯო- 
ბია მეტეოროლოგთა უნარს იწინასწარმგტყველონ მომაეალი თვის ამინდი. თუმცა, როგორც ამას 
შემდგომ ენახავთ, ჩვენ უკეე საკმაოდ ბეერი ეიცით ეკონომიკის ფუნქციონირების შესახებ. 

გარდა ამისა, მაკროეკონომიკის შესწავლის მიზანი მდგომარეობს არა მხოლოდ ეკონომიკური 
მოელენების ასსნაში, არამედ ეკონომიკური პოლიტიკის სრულყოფაში. სახელმწიფო რეგულირების 
ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო მეთოდებმა ეკონომიკაზე შეიძლება ძლიერი ზე- 
მოქმედება მოახდინოს – როგორც დადებითი, ისე უარყოფითი, ხოლო მაკროეკონომისტები ეხმარე- 
ბიან ეკონომიკური პოლიტიკის აეტორებს შეაფასონ მათ მიერ განსახორციელებელი სხეადასხეა 
პოლიტიკის მოსალოდნელი შედეგები. მაკროეკონომისტებმა უნდა ახსნან ეკონომიკის განეითარების 
კანონები და აჩვენონ, თუ როგორი შეიძლება იყოს მისი მდგომარეობა. 

მაგალითი 1-1 

საპრეზიდენტო არჩეენები და ვითარება ეკონომიკაში 

პოლიტიკასე ეკონომიკური მოელენების გაელენა განსაკუთრებით ელინდება საპრეზიდენტო არჩევნების 
დროს. ეკონომიკური პოლიტიკა უმნიშენელოეანვს კრიტერიუმად გეეელინება კანდიდატურების განხილეისას, 
ხოლო ეკონომიკის მდგომარეობა უდიდეს გავლენას ახდენს არჩევნების შედეგებზე. ეკონომისტ რეი ფვიერის 
მტკიცებით, საპრეზიდენტო არჩევნების შედეგები შეიძლება ვიწინასწარმეტყეელოთ საკმაოდ ზუსტად ეკონომი- 
კური სიტუაციის შეფასებიდან გამომდინარე. ისტორია გეიჩეენებს, რომ შემოსავლების ზრდა უსრუნეელყოფს 
მმართეელი პარტიის გამარჯეებას, ხოლო ფასების სრდა ძირს უთხრის მათ პოზიციებს. 

ისტორიულ გამოცდილებაზე დაყრდნობით ფეიერმა გამოიყვანა ტოლობა, რომელიც იძლევა საპრეზი- 
დენტო არჩევნების 'შედეგების წინასწარმეტყეელების საშუალებას შემდეგი ინფორმაციების გამოყენებით: 

.·. რომელი პარტია იმყოფება ხელისუფლების სათავეში მოცემულ მომენტში; 

ი წამოაყენა თუ არა პრეზიდენტმა თავისი კანდიდატურა ხელახალ არჩეენებზე; 
.· "”შემოსაელების საერთო დონის ზრდა არჩევნებამდე ბოლო ექესი თეის მანძილზე, 

თი ფასების ზრდის ტემპი არჩევნებამდე ორი წლით ადრე. 
ფეიერს ტოლობის “დახმარებით წარმატებით იქნა ნაწინასწარმეტყველები )ნ საპრეზიდენტო 

არჩეენებიდან 13-ის შედეგები 1916-1176 წლებისათვის. დანარჩენი სამი შემთხეეეა განეკუთენება ერთსა და 
იმაეე პერიოდს: კენედი-ნიკსონი - 1960 წ., ჰემფრი-ნიკსონი – 1968 წ. და კარტერი-ფორდი – 1976 წ.. 

მას შემდეგ, რაც ფეიერმა შემოგეთავაზე პროგნოზირების თაეისი მეთოდი, შემდეგი ჩატარებული 
საპრეზიდენტო არჩევნებიდან: კარტერი-რეიგანი – 1980 წ., მონდეილი-რეიგანი – 1984 წ, დუკაკისი-ბუში – 1988 
წ. ბუში-ელინტონი – 19902 წ, კლინტონი-დდოული – 1996 წ. ფეიერმა მართებულად იწინასწარმეტყეელა 
თითოეული კენჭისყრის შედეგები. მან იწინასწარმეტყველა ჯორჯ ბუში უფროსის გამარჯეება I98% წლის 
არჩევნებზე მაშინ, როდესაც საზოგადოებრიეი ასრის გამოკითხეის შედეგად ის ძლიერ ჩამორჩებოდა თაეის 
კონკურენტს. – 

1-2. ეკონომიკური აზროენების ნიმუში 

ეკონომიკურ თეორიას, როგორც მეცნიერებას გააჩნია არა მხოლოდ განსაკუთრებული საგანი, 
არამედ განსაკუთრებული ინსტრუმენტები – ტერმინოლოგია, მონაცემები და მსჯელობა. ეკონომი- 

კურ მეცნიერების ინსტრუმენტების გაცნობის საუკეთესო ხერხი მათი პრაქტიკაში გამოცდაა. იმ- 
ისათვის, რათა ეს ინსტრუმენტები იყოს უფრო გასაგები, თავდაპირველად განეიხილოთ მისი წშე- 
მადგენელი ნაწილები. 

ეკონომიკური მოდელების გამოყენება 

ეკონომისტები ცდილობენ შექმნან წარმოდგენა ეკონომიკაზე გამარტივებული თეორიის გა- 
მოყენებით, რომელმაც მიიღო მოდელის სახელწოდება. მოდელებში, რომლებიც ხშირად მათემატი- 
კური სახითაა წარმოდგენილი, აისახება სხვადასხეა ეკონომიკურ ცვლადებს შორის თანაფარდობა.
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მოდელებით სარგებლობა მოზანშეწონილია, რადგანაც ის საშუალებას იძლეეა ყურადღება არ მი- 
გაქციოთ არაარსებით დეტალებს და დაეადგინოთ პრინციპული ეკონომიკური კავშირები. 

მოდელებში გამოიყენება ორი ტიჰის ცვლადი: ეგზოგენური და ენდოგენური. ეგზოგენური 
ცელადები გეეძლევა გარედან – ეს ამოსავალი ინფორმაციაა; ენდოგენური ცვლადები ფორმირდება 
მოდელების „შიგნით“ ისინი წარმოადგენენ მისი გადაწყვეტის შედეგებს. სხეა სიტყვებით რომ 
ეთქვათ, ეგზოგენური ცვლადების მნიშენელობები გვეძლევა მოდელების აგების დაწყებამდე, მაშინ, 
როცა ენდოგენური ცელადების მნიშენელობები განისაზღერება მოდელების დახმარებით ანალიზის 
მსელელობისას. როგორც I-2 ნახა'სზეა ნაჩეენები, მოდელების მიზანია იმის გარკეეეა, თუ როგორ 
გაელენას ახდენს ეგზოგენური ცელადები ენდოგენურზე. 

  

    
       ენდოგენური 

ცვლადები 
   ეგსოგენური 

ცელადები მოდელი     
    
    

      
ნახ. L2. რას გვიჩვენებს მოდელი. მოდელი წარმოადგენს ეკონომიკურ მაჩვენებლებს შორის ძირითად დამო- 
კიდებულებათა გამარტიეებულ თეორიულ ახსნას. ეგზოგენური ცელადები - ეს ის ცელადებია, რომლებიც 
გეეძლევა გარედან. ენდოგენური ცელადები კი ისეთი ცველადებია, რომლებიც აიხსნება მოცემული მოდ- 

ელით. მოღელი გეიჩეენებს, თუ როგორ გაელენას ახდენს ენდოგენურ ცელადებზე ეგზოგენური ცელადები- 
დან ერთ-ერთის ცელილება. 

მაგალითად, განეიხილოთ, თუ როგორ იგება ჰურის ბასრის მოდელი. ეკონომისტი ვარაუ- 

დობს, რომ პურსე მოთხოენის სიდიდე 0“ დამოკიდებულია პურის ფასზე ს და ერთობლიე შემოსა- 

ეალზე – V. ეს დამოეიდებულება გამოისახება შემდეგი ტოლობით: 

09 = 9Cს,V). 

ანალოგიურად, ეკონომისტი ეარაუდობს, რომ პურის რაოდენობა, რომელიც შემოთაეაზებუ- 

ლია პურის საცხობების მიერ – C', დამოკიდებულია პურის ფასზე – ჩა და ფქვილის ფასზე – ჩი 
რომელიც გამოიყენება ჰურის საცხობად: 

0” = 5(M,ჩM). 

საბოლოოდ, ეკონომისტი ეარაუდობს, რომ პურის ფასი იცელება ისე, რომ უზრუნეელყოფილი 
იქნას მოთხოენისა და მიწოდების წონასწორობა: 

0' = 0“, 

ეს სამი ტოლობა ქმნის პურის ბასრის მოდელს. 

პურის ბასრის მოდელის ილუსტრაცია შეიძლება მოეახდინოთ მოთხოენისა და მიწოდების 
დიაგრამებით, რომელიც ნაჩეენებია ნახ. 1-3%ზე. მოთხოენის მრუდი გეიჩეენებს პურზე მოთხოენის 
რაოდენობასა და პურის ფასს შორის თანაფარდობას ერთობლიეი შემოსაელის მუდმიეი დონის 

პირობებში. მოთხოვნის მრუდი მიმართულია დაბლა, რადგანაც, რაც უფრო მეტია პურის ფასი, 
მომხმარებლები მით უფრო მეტად გადაერთეებიან კვების სხვა პროდუქტებზე და მით უფრო ნაკ- 

ლებ ჰურს იყიდიან. მიწოდების მრუდი გეიჩეენებს თანაფარდობას პურის შეთავაზებულ რაოდენო- 
ბასა და პურზე არსებულ ფასს შორის ფქვილზე მუდმიეი ფასის პირობებში. მიწოდების მრუდი 

მიმართულია მაღლა, ეინაიდან, რაც უფრო მაღალია პურის ფასი, მით უფრო მეტი რაოდენობის 
ჰური ცხეება. ორი მრუდის გადაკვეთის წერტილი შეესაბამება საბაზრო წონასწორობას, რომლის 
დროსაც ყალიბდება პურზე წონასწორული ფასი და შეთავაზებული პურის რაოდენობა შეესაბამება 
მასზე არსებულ მოთხოენას. 

მოდელში ნაჩეენებია ერთ-ერთი ეგზოგენური ცელადის ცელილება თუ როგორ ახდენს გაე- 
ლენას ორიეე ენდოგენურ ცვლადზე. მაგალითად, ერთობლივი შემოსავლის ზრდის შემთხვევაში 
იზრდება პურზე მოთხოენა, როგორც ნაჩეენებია ნახ. 1-4-სე. ანალოგიურად, ფქეილის ფასის ზრდის 
“შემთხეევაში პურის მიწოდება მცირდება, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. I-5-ზე. მოდელში ნაჩეენებია, 
რომ ამ შემთხეევაში ჰურის ფასის წონასწორული დონე იზრდება, ხოლო პურის რაოდენობის წო- 
ნასწორული მნიშვნელობა მცირდება. ამგეარად, მოდელი თვალნათლიე გვიჩვენებს ერთობლივი შე-
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მოსავლის ან ფქეილის ფასის ცელოლებას თუ როგორ შეუძლია გავლენა მოახდინოს პურის ბა- 
ზბრის წონასწორობაზე. 

რას. #3. მოთხოვნისა და მიწოდების მრუდები. 
პურის ბაზრის მოღელში არსებობს ორი ენ- 
დოგენური და ორი ეგზოგენური ცვლადები. 
ფქეილის ფასი და ერთობლიეი შემოსავალი – 

არ ისახება მათი ახსნა, ისინი მიღებულია, ისა ა ისი! „ულია, 
წონასწორული როგორც წინასწარი მოცემულობები (შესაძ- 
_– ლოა, ისინი აიხსნას სხვა მოდელით). ამ მოდ- 

როღოლლლოლლ––=> ელში ენდოგენურ ცელადებს წარმოადგენენ 
პურის ფასი და გაყიღული ჰურის რაოდენობა. 

მოცემული მოდელი სწორედ ამ ცელადების 
ასახსნელადაა მოწოდებული. 

ჯ მიწთდება      

  

   

  

პუ
რი
ს 

ა
ს
ი
 

' 

წონასწორული ' 
რაოდენობა _–) 

პურის რაოდენობა 0 

მთთხთვნა 

ნას. I1-4. მოთხოვნის ზრდა. ერთობლივი შემო- 
საელის მატება იწეევს პურზე მოთხოენის 
ზრღას -– მოცემული ფასის დროს მომხმა- 
რებლები ახლა ისწრაფეიან შეიძინონ მეტი 
პური ეს ასახულია მოთხოენის მრუდის 
მარჯენივ-მალლა გადაადგილებით. პურის ფ»>- 
სი იზრდება მანამ, ეიდრე მიწოდება კელაე არ 

იანორინიოლთობგაელილლლლლლ გააწონასწორებსს მოთხოენას.ა ფასებსს და 
ი, პურის მიწოდების წონასწორული მნიშვნელო- 
“ბები ისრღება. 

ჯ 

პუ
რი
ს 

ფა
სი
 

–
 

  

  
პურის რაოდენობა 0 

როგორც ყეელა სხეა მოდელში, პურის ბაზრის მოდელშიც მიღებულია ზოგიერთი გამარტი- 

ვებული დაშვებები. მოდელში, მაგალითად, მხედველობაში არ მიიღება ის, რომ ყველა ჰურის საც- 
ხობი განლაგებულია სხეადასხეა ადგილას. თითოეული მომხმარებლისათეის რომელიღაც საცხობი 
უფრო მოხერხებულია, ვიდრე დანარჩენი და ამიტომ, საცხობებს გააჩნიათ ერთგეარი შესაძლებლო- 
ბა დააწესონ საკუთარი ფასები. მიუხედავად იმისა, რომ მოდელში იგულისხმება ერთიანი ფასი 
პურზე, სინამდვილეში ყოველ საცხობში ფასები შეიძლება სხვადასხეა იყოს. 

რაბ. #3. მიწოდების შემცირება. ფქეილის ფა- 
„ სის ზრდის შემთხეევაში პურის მიწოდება 

მცირდება – პურის ნებისმიერი მოცემული 
ფასის შემთსეევაში ეაჭრობა ნაკლებად მომ- 
გებიანი ხდება და წარმოება მცირდება, ეს 
ასახულია მიწოდების მრუდის გადაადგილე- 

2 ბით მარცსხნიე-მალღლა წარმოიშობა მოთხოე- 

= ნისა და მიწოდების მრუდების გადაკვეთის 
< ახალი წერტილი. პურის ფასის წონასწორული 
«< მნიშენელობა ისრდება, ხოლო რაოდენობის 
ა წონასწორული მნიშენელობა – მცირდება. 

  

  

<--= 

პურის რაოდენობა 0 

როგორი დამოკიდებულება უნდა გექონდეს სინამ,; (დეილისადმი მოდელების ასეთი შეუსაბამო- ბის მიმართ? უარი უნდა ეთქეათ თუ არა პურზე მოთხოენისა და მიწოდების მარტივი მოდელით
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სარგებლობასე? უჩდა შევქმნათ თუ არა უფრო რთული მოდელი, რომელიც საშუალებას მოგეცემ- 
და პურზე სხეადასხეა ფასების შემოყეანის საშუალებას? ამ კითხეებზე პასუხები დამოკიდებულია 
ჩვენს მიერ დასახულ მიზნებზე. თუკი, ერთის მხრიე, ჩეენი მიზანია იმის ახსნა, თუ როგორ შვიძ- 
ლება იმოქმედოს ფქვილის ფასმა გასაყიდი პურის საშუალო ფასზე და რაოდენობაზე, მაშინ ფასე- 
ბის სხეადასხეაობას, ალბათ, არ გააჩნია ასე დიდი მნიშენელობა. პურის ბაზრის მარტივი მოდელი 
სრულად პასუხობს ამ კითხეას. მეორეს მხრიე, თუკი ჩვენს წინაშე დგას ამოცანა იმის ასახსნე- 
ლად, თუ რატომ ხდება, რომ ქალაქში, სადაც სამი საცხობია, პურის ფასი მცირეა, ეიდრე ქალაქ- 
ში, რომელსაც ერთი საცხობი გააჩნია, მაშინ მარტიეი მოდელი ნაკლებად გამოსადეგი იქნება. 

იმის განსასღერა, თუ როდის იძლეეა საშუალებას ესა თუ ის დაშვება მთაეარი განვაცალკე- 
ეოთ მეორეხარისხოეანისაგან, ხოლო როდის იწეეეს არასწორ შედეგებს – მთელი ხელოენებაა. ნე- 
ბისმიერი მოდელი, რომელიც სრულად ასახავს სინამდვილის მთელ მრაეალფეროენებას, ძალზედ 
რთული იქნება გასაგებად. გამარტიეება მოდელების შემუშავების პროცესის აუცილებელი შემადგე- 
ნელი ნაწილია. ამახთან, თუკი მოდელებში გამორჩენილია ეკონომიკის უმნიშვნელოეანესი მახასია- 
თებლები, შეიძლება არასწორ დასკენამდე მიეიდეთ. ზოგჯერ რთულია განისაზღვროს, თუ რა წარ- 
მოადგენს მნიშვნელოვანს მოცემულ შემთხვევაში, რადგანაც დაშეებამ, რომელიც გამართლებულია 
ცალკეული საკითხების განსახილველად, შეიძლება არასწორ დასკენამდე მიგვიყვანოს სხეათა გან- 

ხილეისას. ამგეარად, ეკონომიკური მოდელირება საჭიროებს სიფრთხილეს და საზრიანობას. 

ფუნქციების გამოყენება ცელადებს შორის დამოკიდებულებათა გამოსახატავად – 

ყველა ეკონომიკური მოდელი გამოხატაეს ეკონომიკურ ცელადებს შორის ურთიერთკაეშირს. სშირად ეს 
დამოკიდებულებები გამოიხატება ფუნქციებით. ფუნქცია – მათემატიკური ცნებაა, რომელიც ასახაეს ცველადე- 
ბის ერთი ნაკრების მეორესე დამოკიდებულებას. მაგალითად, პურის ბახრის მოდელის განხილეისას ჩეენ 
ეამტკიცებდით, რომ პურსე მოთხოენა ღამოკიდებულია პურის ფასზე და ერთობლივი შემოსაელის სიდიდეზე. 
ეს გამოესახოთ შემდეგნაირად: 

0-0CVM). 

ამ ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ პურზე მოთხოენა 0“ არის პურის ფასის ჩM და შემოსაელის მო- 
ცულობის V ფუნქცია. ფუნქციის ჩანაწერში ცელადი, რომელიც დგას ფრჩხილებს გარეთ, აღნიშნავს ფუნქ- 
ციას. ამგეარად, მოცემულ შემთხეეეაში XC) არის ცელადების ფუნქცია, რომლებიც მოქცეულია ფრჩხილებში. 

პურის ბასრის მოდელში გამოსახულება 0“-=L(ჩ-V) განსაზღერავს პურზე მოთხოენის ფაქტორებს. 
ჩეენთეის მეტი რომ ყოჟილიყო ცნობილი პურზე მოთხოენის თაობაზე, მაშინ შეგვეძლო ჩაგვეწერა: 

0%60-100ჩ,+2V. 

ამ შემთხვევაში მოთხოენის ფუნქციას გააჩნია შემდეგი სახე: 

IX, V)=60-10ჩს+2V. 

მოცემული ფუნქცია საშუალებას იძლევა განესასღვროთ პურზე მოთხოვნა, რომელიც შეესაბამება მისი 
ფასებისა და შემოსაელის თითოეულ დონეს. მაგალითად, თუკი შემოსაეალი ტოლია 10-ის, ხოლო პურის ფასი 
- 2-ის, მაშინ ჰურზე მოთხოვნა შეადგენს 60-ს; თუკი პურის ფასი გაიხრდება 3მდე, მაშინ პურზე მოთხოენა 
შემცირდება 50-მდე. 

ფუნქცია საშუალებას იძლეეა გამოვსახოთ დამოკიდებულება ცელადებს შორის იმ შემთხეევაშიც კი, 
როდესაც მათ შორის რაოდენობრივი თანაფარდობა უცნობია. მაგალითად, ეიცით რომ პურზე ფასების 2-დან 
3მდე მატების შემთხეეეაში მოთხოენა მცირდება, ჩეენ შეიძლება არ ეიცოდეთ თუ რამდენად შემცირდება ის. 
ამ შემთხევევაში, თუკი ეიცით, რომ ცვლადებს შორის არსებობს ზოგივრთი დამოკიდებულება, მიზანმიმართუ- 
ლია ის გამოესახოთ ფუნქციონალური ფორმით. __ 

1-3. რა არის მაკროეკონომიკა? 

მაკროეკონომიკა – ეს არის მეცნიერება ეკონომიკაში აგრეგირებული ქცევების შესახებ. ქვევ- 

ნის ეკონომიკური ცხოერების ფორმირება ეყრდნობა მილიონობით ინდიეიდუალურ ქცევას, რომ- 
ლებსაც ახორციელებენ ფირმები, მომხმარებლები, მშრომელები, სახელმწიფო მოხელეები. მაკროე- 

კონომიკა კი კონცენტრირებულია მხოლოდ ამ ქცეეების გლობალურ შედეგებზე. მაგალითისათვის, 
ნებისმიერი თეის განმავლობაში ათასობით ფირმა შეეცდება და გაზრდის ფასს, ათასობით კი ჰი- 
რიქით – შეამცირებს მას. ფასის ქრთობლივი ცვლილების ანალიზისას ჩეენ ათასობით ცალკეული 
ცვლილების საშუალო ცელილებას უნდა დავეყრდნოთ, რისთეისაც ფასების სპეციალური ინდექსის
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გაანგარიშებაა საჭირო, რაც ეკონომიკაში მათი ერთობლივი ცელილების დინამიკის გაზომვის სა- 
შუალებას მოგეცემს. 

ამრიგად, მთავარი მაკროეკონომიკური მეთოდი არის ერთობლივი ეკონომიკური ტენდენციების 
ანალიზი და არა ცალკეული სუბიექტების ქმედებების. ეკონომიკური საქმიანობის კონკრეტული 
მასასიათებლები (მთლიანი შიდა პროდუქტი, დაზოგეის ნორმა, სამომსმარებლო ფასების ინჯექსი 
და სხე) დინამიკისა და ტენდენციების გლობალურ სურათს ქმნიან. ისინი ქმნიან ინსტრუმენტებს, 
რომლებიც საშუალებას იძლევა ყურადღება გამახვილდეს ეკონომიკაში დომინირებულ ტენდენ- 

სივაბ და არა ცალკეულ ცელილებებზე, რომლებიც ეკონომიკის ცალკეულ ელემენტებზე ზემოქ- 
ედებენ. 

მაკროეკონომიკა შეეხება თითოეულ ჩეენთაგანს და ყველანი ნებსით თუ უნებლიეთ მაკროე- 
კონომიკურ პარამეტრებზე ეართ დამოკიდებული და ეცდილობთ მიეიღოთ გარკეეული ტიპის ინ- 
ფორმაცია. მეწარმეები დაინტერესებულნი არიან გაიგონ, თუ როგორ შეიცვლება მოსახლეობის 

შემოსავლები, რათა მათ შესაძლებლობა ჰქონდეთ მოასდინონ ეკონომიკაში მოსალოდნელი ტენ- 
დენციების პროგნოზირება. ადამიანებს აინტერესებთ როგორ შეიცელება ფასები. უმუშეერები იმ- 

ედის თეალით უყურებენ ეკონომიკის ზრდას, რაც მათ დასაქმების საშუალებას მისცემს. 

პოლიტიკოსებიც უდიდეს ყურადღებას უთმობენ მაკროეკონომიკას, განსაკუთრებით წინასაარ- 
ჩევნო პერიოდში. ნებისმიერი პოლიტიკური პარტიის საარჩევნო პროგრამა აგებულია ეკონომიკის 
ზრდის, ფასების სტაბილურობის, დასაქმების ზრდის საკითხებზე. 

სწორედ ეკონომიკური მდგომარებობაა ხელისუფლების პოპულარობის ერთ-ერთი მთაეარი 
ინდიკატორი. ეს ეხება არა მხოლოდ საქართეელოს, რომელსაც დამოუკიდებელი ეკონომიკური 
სისტემის არსებობის ძალიან მცირე ისტორია აქეს. არამედ ყეელა ქვეყანას. ხელისუფალი, რომ- 

ლის დროსაც იზრდება მთლიანი შიდა პროდუქტი, სტაბილურია ფასები და დაბალია უმუშეერობის 
დონე, უფრო პოპულარულია და შემდგომ არჩევნებში მას გამარჯეების მეტი შანსი აქეს, ვიდრე 

ხელისუფლებას, რომლის სახელსაც უკაეშირდება ინფლაცია, უმუშევრობა და რეცესია. 
ერთობლიეი ეკონომიკური ტენდენციების ანალიზი ფართო ინფორმაციას ეყრდნობა, რომელ- 

იც მსოფლიოს მრავალ ქეეყანაში გროედება. თანამედროვე მაკროეკონომიკა, როგორც მეცნიერება, 

მხოლოდ XX საუკუნის 30-იან წლებში ჩამოყალიბდა, როდესაც ეკონომიკური სტატისტიკის სჰე- 

ციალისტებმა აგრეგირებული ეკონომიკური მაჩვენებლების გაანგარიშება და ამ მიზნით სტატისტი- 

კური მონაცემების დიდი მასივების შეგროეება დაიწყეს. მათგან უმნიშენელოეანესია კროენული 

შემოსავლის ანგარიშები, რომლებიც პროდუქციის წარმოების, შემოსავლების, მოხმარებისა და ინ- 

ეესტიციების ერთობლივ დონეს აფიქსირებდნენ. მაკროეკონომიკური ანალიზის უმთავრესი ელემენ- 

ტი მათი სწორად გაგებაა. · ' 
მაკროეკონომიკა „ეკონომიკის ოლიმპოდან ჭერეტას“ ცდილობს, როდესაც ცალკეული ფირმე- 

ბის თუ სექტორების მიხედვით მიმდინარე პროცესების სედმეტი დეტალიზაცია არ ხდება. მაკროე- 

კონომიკა ეკონომიკური ცხოერების გლობალური პრობლემებისაკენ მიისწრაფვის. მაკროეკონომიკის 

საგანს ისეთი ტიპის შეკითხვები წარმოადგენენ, როგორიცაა: დროის გარკეეულ მონაკეეთში რა 

უბიძგებს ეროვნულ ეკონომიკას იქითკენ, რომ იყოს უფრო მდიდარი ან უფრო ღარიბი, როგორია 

ქვეყნის მოქალაქეთა მიერ მომავალში განსახორციელებელი დანაზოგების მოცულობა, რატომ 

იზრდება გაცილებით უფრო დიდი ტემპებით ფასები საქართეელოში, ეიდრე შეეიცარიაში, რა გან- 

საზღერავს დოლარის ფასს ლართან მიმართებაში, რატომ აღემატება მსოფლიოს ბეერ ქვეყანაში 

(განსაკუთრებით, საქართველოში) იმპორტი ექსპორტს და ა.შ.. 
ერთ-ერთი უმთავრესი კითხვა, რომელიც მაკროეკონომიკის წინაშე დგას, შეეხება სახელმწი- 

ფოს შესაძლებლობას ზემოქმედება მოახდინოს საერთო ეკონომიკურ პროცესებზე, განსაკუთრებით 

ფისკალური და მონეტარული პოლიტიკის მეშეეობით. მკვლევართა უდიდესი ნაწილი მიიჩნევს, რომ 

როგორც მთაერობის ფისკალური (საბიუჯეტო-საგადასახადო) პოლიტიკა, ისე ცენტრალური ბანკის 

მონეტარული (ფულად-საკრედიტო) პოლიტიკა, გარკეეულწილად და საკმაოდ მნიშენელოენად %ე- 

მოქმედებს წარმოებაზე, ფასებზე, საერთაშორისო ვაჭრობასა და დასაქმებაზე. ამასთან, მკელევარ– 

თა ნაწილი დარწმუნებულია სახელმწიფოს მიერ ეკონომიკურ პროცესებზე ზემოქმედებადი ფისკ-- 
ლურ და მონეტარულ პოლიტიკათა გატარების აუცილებლობაში, რასაც ცხადია არ ეთანხმება 
მკელეეართა მეორე ნაწილი. 

თანამედროეე მაკროეკონომიკა ფართოდ იყენებს მიკროეკონომიკის საფუძელებს, რომელიც 
საოჯახო მეურნეობებისა და ფირმების დონეზე ეკონომიკური ქცევის კანონზომიერებებს, აგრეთეე 
ბაზარზე ურთიერთობების შესახებ ინდივიდუალურ გადაწყეეტილებებს სწავლობს. გასათვალისწი- 
ნებელია, რომ ზოგადეკონომიკური ტენდეციები მილიონობით საოჯახო მეურნეობისა და ფირმის 
ინდივიდუალური გადაწყეეტილების შედეგია. ცხადია, თითოეული გადაწყვეტილების მიღების ჰრო- 
ცესის შესწავლა შეუძლებელია, რის გამოც მაკროეკონომიკური თეორიები მილიონობით საოჯახო 
მეურნეობისა და ფირმის ქცეეის ძირითად პრინციპებს უნდა ეთანხმებოდეს. 

აღნიშნულიდან გამომდინარე, მაკროეკონომიკური ანალიზი სამი ეტაპისაგან შედგება. პირ- 
ეელ ეტაპჰსე მკვლევარები თეორიულ დონესე ცდილობენ ცალკეული ფირმებისა და საოჯახო
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მეურნეობების ქცეეის შესწავლას. ამ დროს მკელევარები (კყდილობენ წარმოადგინონ ე.წ. გასაშუა- 
ლებული, რეპრეზენტაციული, ტიპიური ფირმისა და საოჯახო მეურნეობის ქცევები. 

მეორე ეტაპსე ხდება ინდივიდუალური გადაწყეეტილებების აგრეგირება, ანუ შეკრება. ამას- 
თან, ხორციელდება ზოგადი ეკონომიკური პროცესების ანალიზი, ტიპიური ფირმის ან ტიპიური 
საოჯასო მეურნეობის ქცეეის გაერცელება, ,„მულტიპლიცირება“. მკელევარები ცდილობენ იპოვონ 
კავშირები, რომლებიც ძირითადი ეკონომიკური ფაქტორების ურთიერთკაეშირის დადგენაში დაგვეხ- 
მარება. 

მესამე ეტაპზე, მაკროეკოჩომიკური ინფორმაციის შეგროეებისა და ანალიზის დროს ფაქტო- 
ბრიე მასალაზე დაყრდნობით ხდება იმის შემოწმება, აქეს თუ არა თეორიას რეალური საფუძეელი 
და შეიძლება თუ არა მისი გამოყენება. სწორედ ამგეარად ხდება ეკონომიკური მოელენების ანა- 
ლიზი და აგრეთეე გარკეეული ეკონომიკური პროგნოზების არგუმენტირება. 

მაკროეკონომიკური თეორიის ზოგიერთი საკვანძო პრობლემა 

ზოგიერთი პრობლემის შესწავლისას მაკროეკონომიკური მეცნიერება ისეთი ცელადებით 
ოპერირებს, როგორებიცაა წარმოების, უმუშეერობის, ფასების, საგარეო გაჭრობის ერთობლივი მო- 
ცულობა. მათი ანალისი კი თაეის მხრიე იწევეს ისეთ შეკითხეებზე ჰასუსის გაცემას, როგორიცაა, 
მაგალითად, თუ რა განაპირობებს მათ მიმდინარე მოცულობას ეკონომიკაში, რომელია ის ფაქტო- 
რები, რომლებიც იწვევენ მათ ცელილებას მოკლეეადიან პერიოდში, რა განაპირობებს მათ გრძელ- 
ეადიან დინამიკას. ანუ, მაკროეკონომიკა ყველა ამ პრობლემას სხეადასხეა დროით გარემოში 
სწაელობს. ეს დროითი გარემოებებია: მიმდინარე, საშუალოვადიანი და გრძელვადიანი პერიოდები. 

კითხეები, რომლებზეც ეკონომისტებს მოუწეეთ პასუხის გაცემა, შესაძლებელია შემდეგნაი- 
რად ჩამოეაყალიბოთ: რა არის გრძელეადიანი უკონომიკური ზრდის წყარო, ერთი და იგივე დროით 
შუალედებში რატომაა ეკონომიკის განეითარების ტემპები სხვადასხვა ქეეყნებში სხეადასხეანაირი, 
ეკონომიკურ პოლიტიკას შეუძლია თუ არა ეკონომიკის გრძელეადიანი ზრდის ტემპებზე ზემოქმე- 

დება; რა არის ეკონომიკური ციკლის მიზეზები; ყოეელ კონკრეტულ შემთხეევაში რა განაპირობებს 
ეკონომიკის ეარდნის (რეცესიის) სიღრმეს, რომელი ეკონომიკური ძალები იწეეეენ ეკონომიკის 
ვარდნას და რომელი აღმაელობას; ეკონომიკური ციკლის მიზეზი გარეგანი ძალებია (შოკი, პოლი- 

ტიკური თუ სხეა სახის მოელენები და ა.შ) თუ შინაგანი, რომელთა პროგნოზირებაც შეიძლება; 
როგორი ტიპის რყეეებია განსაკუთრებით მნიშენელოვანი ეკონომიკისათვის; რამდენად მსგაესია 
ციკლები ხანგრძლივობის, მასშტაბისა და პერიოდულობის მიხედეით; შეუძლია თუ არა მთავრობას 
მოკლევადიანი რყეეების შემცირება ან მოსპობა. 

უმუშევრობა – ეკონომიკურ ზრდასთან ერთად კიდევ ერთი მნიშენელოვანი მაჩვენებელია, 
რომელსაც მაკროეკონომიკა სწაელობს. უმუშეერობის დონე არის იმ ადამიანთა წილი სამუშაო 
ძალაში, რომლებსაც არ გააჩნიათ სამსახური და აქტიურად ეძებენ მას. ეკონომიკური ციკლების 
დროს უმუშევრობის შესწაელა ძალიან მნიშვნელოვანია. 

მესამე უმნიშენელოეანესი ცელადი, მაჩეენებელი, რომელიც მაკროეკონომისტების შესწაელის 
საგანს წარმოადგენს, არის ინფლაციის ტემპები, რომელიც ფასების საერთო დონის ცვლილებას 
გვიჩვენებს. კითხეები ინფლაციასთან დაკავშირებით შესაძლებელია შემდეგნაირად ჩამოეაყალიბოთ: 

რა განაპირობებს გრძელეადიან პერიოდში ინფლაციის საშუალო დონეს, რატომ გაიზარდა ინფლა- 
ციის ტემპები, რატომ განსხეაედება იგი სხეადასხვა ქვეყნებში, როგორ კაეშირშია ინფლაცია ეკო- 
ნომიკურ ციკლებთან. 

მაკროეკონომიკის შესწაელის საგანია ისეთი მნიშვნელოეანი მაჩეენებელი, როგორიცაა სავა- 
ჭრო ბალანსი, რაც ქვეყნის წმინდა ექსპორტის ტოლია და მიიღება ექსპორტსა და იმპორტს შორის 

სხვაობით. თუ ქეეყანა ახორციელებს ექსპორტს, რომელიც აღემატება იმპორტს, ჩვენ ეამბობთ, რომ 
ადგილი აქეს დადებით სალდოს, ხოლო წინააღმდეგ შემთხეევაში ადგილი აქეს სავაჭრო ბალანსის 

დეფიციტს. მაკროეკონომისტების მიერ საეაჭრო ბალანსის შესწაელის უმთაერესი მიზანი არის სა- 
ქონლის ექსპორტსა და იმპორტს “შორის, ასეეე ფინანსურ ნაკადებს შორის დამოკიდებულების 
ანალიზი. თუ ქვეყანა ახორციელებს უფრო მეტი საქონლის იმპორტს, ვიდრე ექსპორტს, ლოგიკუ- 
რია, რომ ის ამას აკეთებს ეალის სანაცვლოდ და პირიქით, თუ ქვეყანა ახორციელებს უფრო მეტ 

ექსპორტს, რეალურად ის აკრედიტებს სხეა ქეეყნებს. ამდენად, საეაჭრო ბალანსის შესწავლა სა- 
შუალებას გეაძლეეს შევისწაეულოთ, თუ რატომ სესხულობენ ამა თუ იმ ქვეყნის მაცხოვრებლები 

სხვა ქვეყნების მაცხოერებლებისაგან. გარდა საქართეელოსი, რომელსაც უარყოფითი სავაჭრო 
სალდო აქეს, უარყოფითი სალდო აქეს ამერიკის შეერთებულ შტატებსაც, იმ დროს, როდესაც ია- 
პონია დადებითი საეაჭრო სალდოთი ხასიათდება. მთავარი კითხეაც სწორედ ამ ფაქტის გამო წარ- 
მოიშეება: რატომ? ამასთან საინტერესოა როგორი მოკლევადიანი, საშუალოეადიანი და გრძელეა- 
დიანი შედეგები შეიძლება მოჰყვეს ასეთ მოელენებს.



სწორედ ამ კითხვებზე და არა მარტო მათზე შეეეცდებით გაეცეთ პასუხი მაკროეკონომიკის 

დახმარებით. 

14. მაკროეკონომიკის, როგორც დამოუკიდებელი მეცნიერების ჩამოყალიბება 

ჯერ კიდეე XVIII საუკუნეში შოტლანდიელი მეცნიერი დევიდ იუმი, სწაელობდა რა დამოკი- 
დებულებას ფულის მასას, საეაჭრო ბალანსსა და ფასების დონეს შორის, მაკროეკონომიკაში ერთ- 

ერთი პირველი გარღეევის ავტორი გახდა. ეს „დიდი გარღვევა“ დღეს ცნობილია, როგორც „საგა- 

დამხდელო ბალანსისადმი მონეტარისტული მიდგომა“ და დლემდე რჩება ამოსავალ წერტილად იმ 

თეორიისათვის, რომელიც აანალიზებს კაეშირებს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკასა და საგარეო 

ეაჭრობის მოდელებს შორის. ფულის შესწაელას XVIII-XIX საუკუნეებში ფულის რაოდენობრივი 
თეორიის ჩამოყალიბება მოჰყვა, რაც დღემდე ფულადი სისტემის ანალიზის საფუძელად რჩება. 

მაკროეკონომიკის, როგორც დამოუკიდებელი მეცნიერების ჩამოყალიბებამი მნიშენელოვანი 
როლი შეასრულა სამმა მოვლენამ, უპირეელეს ყოელისა, XX საუკუნის 20-იანი წლებიდან დაიწყო 

აგრეგირებული მაჩეენებლების შეგროვება და ანალიზი. აღნიშნული მოელენა განპირობებული იყო 
პირეელი მსოფლიო ომის დროს საბრძოლო მოქმედებებისა და მასთან დაკაეშირებულია პროცესე- 

ბის დაგეგმვის აუცილებლობით. აღნიშნული პროცესები ომის შემდეგაც გაგრძელდა. 

ეკონომიკური კვლევების ეროენული ბიურო (MX86L), აშშ-ს კერძო კელევითი ორგანიზაცია, 
XX საუკუნის 20-იანი წლებიდან იწყებს ინფორმაციის შეგროვებასა და ანალიზს. ამ საქმიანობას 
ხელმძღვანელობდა საიმონ კუზნეცი, რომელიც შემდგომ ნობელის პრემიის ლაურეატი გახდა. 30- 
იანი წლებიდან დაიწყო ეროენული ანგარიშების შემუშაეება, შემდგომ კი მათი სისტემატიზირება. 

ამ სამუშაოს რიჩარდ სტოუნი ხელმძღეანელობდა, რომელიც ასევე ნობელის პრემიის ლაურეატი 
გახდა. დღეისათეის მსოფლიოს მრაეალ ქვეყანაში მაკროეკონომიკურ ანალიზს სწორედ ეროვნულ 
ანგარიშთა სისტემა უდევს საფუძელად. 

მეორე მოვლენა, რომელიც ასევე მაკროეკონომიკურ მეცნიერებას დაედო საფუძელად, იყო იმ- 

ის დასაბუთება, რომ საქმიანი ციკლი განმეორებადი ეკონომიკური მოვლენაა. ამ დასკვნის დასაბუ- 

თებაზე მუშაობდა როგორც M86M, ასეეე კლერ მიტჩ/ელი, რომელმაც დაასაბუთა, რომ საქმიანი 

ციკლის განმაელობაში მარაგებისა და წარმოების მოცულობას, აგრეთეე ფასების დონეს სისტემა- 

ტიზირებული ცვლილებების ტენდენცია აქვთ. საქმიანი ციკლების მისეზების კელეეის საქმეში 

უდიდესი წელილი შეიტანეს შემდეგმა მეცნიერებმა: ი. ტუგა6-ბარანოვსკიმ, ა. შპიტგოფმა, ი. შუმე- 

ტერმა, ტ. ეებლენმა, ჯ. მ. კლარკმა, ჯ. წ. კეინზმა, ნ. კონდრატიექმა, კ. ჟუგლარმა, ჯ. კიტჩინმა, ჯ. 

პიკსმა, ჰ. სამუელსონმა და სხვ. 

მესამე მოვლენა ისეთი უმნიშვნელოვ'ყესი, მსოფლიო მასშტაბის მოვლენა იყო, როგორიც 

დიდი დეჰპრესიაა. დიდი დეპრესიის დროს მსოფლიოს მრაეალ ქვეყანაში დემოკრატიული მთაერობე- 

ბი ფაშისტურმა მთაერობებმა შეცვალეს. სწორედ მათ დაიწყეს მეორე მსოფლიო ომი. 

დიდი დეპრესია 1920 წელს დაიწყო, როცა მთელი მსოფლიო წარმოების მოცულობების 

მნიშენელოეან ვარდნასა და უდიდეს უმუშეერობას განიცდიდა. 
სწორედ დიდმა დეპრესიამ დააყენა პირველად ეჭექეეშ კლასიკოს-ეკონომისტთა შეხედულება 

იმის თაობაზე, რომ საბაზრო ეკონომიკა თეითრეგულირებადი სისტემაა. ინგლისელმა ეკონომისტმა, 

ჯონ მეინარდ კეინზმა დიდი დეპრესიის წარმოშობის თეორიული სქემა შეისწავლა და მნიშენე- 

ლოვანი პოსტულატები ჩამოაყალიბა. კეინზის წიგნი „დასაქმების, პროცენტისა და ფულის ზოგადი 

თეორია“ XX საუკუნის უმნიშენელოვანეს ეკონომიკურ ნაშრომად იქცა, რომელიც 1936 წელს გა- 

მოიცა. კეინზმა მაკროეკონომიკის განვითარებაში უდიდესი ღვაწლი შეიტანა იმ ნაშრომებით, რომ- 

ლებიც საერთაშორისო საეალუტო ფონდისა და მეორე მსოფლიო ომის შემდგომი საერთაშორისო 

საფინანსო სისტემის ჩამოყალიბებას შეეხებოდა. კეინზის ღვაწლზე ისიც კი მეტყეელებს, რომ ეკო- 
ნომისტები დღემდე პრატიკულად თაეს ან კეინზიანელებად, ან არაკეინზიანელებად აღიარებენ. 

კეინზის თეორია და რუზეელტის ადმინისტრაციის პრაქტიკული ქმედებები უშუალო კაეშირ- 
შია ერთმანეთთან, რადგან იმდროინდელი აშშ-ს ხელისუფლების მიერ გატარებული პოლიტიკა 
კეინზის თეორიას ემყარებოდა და თავის მხრიე, მეცნიერის შეხედულებების მართებულობის შესა- 
ნიშნავი არგუმენტი იყო. კეინზმა ახსნა, თუ რატომაა ბაზარი არათეითრეგულირებადი სისტემა. მან 
გააკრიტიკა კლასიკური ეკონომიკური სკოლა და განსაკუთრებით სეის კანონი. მან ერთ ფაქტორზე 
მიუთითა, რომელსაც კლასიკოსების ნაშრომებში ყურადღება არ ეთმობოდა. მისი განმარტებით, 
გარკვეული პერიოდის განმავლობაში მთელი შემოსაეალი არ იხარჯება პროდუქციის საწარმოებ- 
ლად და იგი იზოგება, გარკეეული ოდენობის საქონელი არ ტოეებს მწარმოებლის საწყობებს, რაც 
წარმოების მასშტაბების შემცირებას, უმუშეერობის ზსრდას, ფასების ვარდნას, ინეესტიციებზე მოთ- 
ხსოენილებებისა და საპროცენტო განაკეეთის შემცირებას იწეევს. 

კეინზი საბაზრო მექანიზმს ეკონომიკური ზრდის წამახალისებელ საუკეთესო ფაქტორად 

მიიჩნევდა, მაგრამ იგი მაინც არ თვლიდა მას ისეთ სისტემად, რომელიც თავად შეძლებდა მუდმივი



19 

ეკონომიკური სრდის უზრუნეელყოფას. ეკონომიკური კრიზისების და ციკლური რყეეების მიზეზებს 
იგი მხოლოდ გარე ფაქტორებში (ომი, კატაკლიზმები) არ ეძებდა და უმუშეერობისა და ინფლაციის 
მისეზებს ფუნდამენტური ეკონომიკური გადაწყეეტილებების სინქრონულად მიღების შეუძლებლო- 
ბაში ეძებდა. შიდა და გარე ფაქტორების სინთეზი ეკონომიკურ ციკლებს უფრო დიდ რეზონანსუ- 

ლობას ანიჯებენ, რაც გასული საუკუნის ეკონომიკურმა ისტორიამ არაერთხელ დაადასტურა. 
მეორე მსოფლიო ომისშემდგომი პირეელი 25 წლის განმაევლობაში გაბატონებული იყოს 

კეიჩზის პოლიტიკური რეკომენდაციები. განმტკიცდა მოსაზრება იმის თაობაზე, რომ სახელმწიფოს 

ფულად-საკრეღიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო ბერკეტების მეშვეობით “შეუძლია თავიდან აი- 
ცილოს ეკონომიკის ვარდნა. მსოფლიოს მრაეალი ქეეყანა არნახულ აღმაელობას განიცდიდა. 

გასული საუკუნის 70-იანი წლებიდან ეკონომიკაში ახალი ტიპის პრობლემა გაჩნდა, რომელ- 
მაც გეერდზე გადადო კეინზის მოსაზრებები. მრაეალი ქეეყანა სტაგფლაციის – ერთდროულად ინ- 
ფლაციისა და წარმოების სტაგნაციის (უმუშეერობისა და ეკონომიკური ზრდის დაბალი ან უარყო- 
ფითი ტემპების ერთობლიობის) პირისპირ აღმოჩნდა. კეინსის მიმდეგრებისათეის რთული აღმოჩნდა 
ისეთი მაკროეკონომიკური ბერკეტების გამოძებნა, რომელიც ეკონომიკის სტაბილურად განვითარე- 

ბას უზრუნველყოფდა. 

დიდ დეპრესია 

როგორც ზემოთ აღინიშნა, XX საუკუნის 30-იანი წლების დიდი დეპრესია მსოფლიო ეკონო- 
მიკისათეის უდიდესი კატასტროფა იყო. 1929-1933 წლების განმაელობაში სამრეწველო წარმოების 
მოცულობა აშშ-ში თითქმის განახეერდა, გერმანიაში შემცირდა 40%-ით, ხოლო საფრანგეთში – 
30%-ით. აღნიშნული ქვეყნები არნახულმა დეპრესიამ მოიცეა, ფასები დიდ ბრიტანეთში 23%-ით, 
გერმანიასა და აშშ-ში 10%-ით, ხოლო საფრანგეთში 40%-ით შემცირდა. უდიდესი იყო უმუშეერობის 

მასშტაბები, აშშ-ს შრომისუნარიანი მოსახლეობის M4 უმუშევარი იყო. 
ნედლეულზე მოთხოენის შემცირების გამო კრიზისმა მოიცეა აზიის, აფრიკისა და ლათინური 

ამერიკის ქეეყნები. იმპორტის მოცულობის შემცირების მისნით ბევრმა სახელმწიფომ დააწესა ქვო- 
ტები, რასაც შესაბამისად სხეა ქეეყნების მსრიდან ანალოგიური ქმედებები მოჰყვა. საგარეო ეა- 
ჭრობა კოლაფსმა მოიცეა. 

რამ გამოიწეია ეს კრისისი? კეინზის აზრით, კრიზისის მთავარი განმაპირობებელი ფაქტორი 
ინეესტორთა მომავლისადმი რწმენის რყევა იყო. თავის ნაშრომში მან გაანალიზა მაკროეკონომი- 

ჰური გარემო, რამაც ფისკალური და მონეტარული პოლიტიკა ანტიკრიზისული ბრძოლის იარაღად 

გადააქცია. 
კეინზისგან განსხვავებულად აღიქვამდნენ იმდროინდელ მოვლენებს, შემდგომში ნობელის 

პრემიის ლაურეატი მილტონ ფრიდმენი და მისი თანაავტორი ანა შვარცი. მათი აზრით, დეპრესიის 
უმთაერესი მისეზი ამერიკის ფედერალური სარეზერვო სისტემის მიერ ფულის მიწოდების მკეეთრი 
შემცირება იყო. ბანკების გაკოტრების წინააღმდეგ მიმართული მონეტარული ნაბიჯები, რომლებიც 

აშშ-ში გადაიდგა, ფრიდმენის აზრით, სრული კრახით დასრულდა და საქმიანი ციკლის შიგნით 

ჩეეულებრიეი ეარდნა დიდ დეპრესიად გადააქცია. 
ჩარლს კინდლბერგერის (მასაჩუსეტსის ტექნოლოგიური ინსტიტუტი) აზრით, ეკონომიკური 

ეარდნის წინააღმდეგ განეითარებული ქეეყნების ბრძოლა უშედეგო იყო მხოლოდ იმის გამო, რომ 
ამ დროისათეის ეკონომიკას არ ჰყავდა ლიდერი, რომელიც შეძლებდა წინ აღდგომოდა საგარეო 
ეაჭრობაში შემოღებულ შეზღუდეებს და მსოფლიო ეკონომიკას კრედიტებს გამოუყოფდა. აღსანიშ- 

ნაეია, რომ აშშ თავად გადაიქცა საგარეო ვაჭრობაში პროტექციონისტული პოლიტიკის ინიციატო- 
რად, როდესაც 1930 წელს მიღებული იქნა სმუთ-–ჰოლის ტარიფი, რამაც ერთ-ერთი ყეელაზე ცუდი 
როლი ითამაშა ეკონომიკური რეცესიის შემდგომ ინსპჰირირებაში. 

ის, რომ ამ დროს მსოფლიო ეკონომიკას არ ჰყავდა ლიდერი, კინდლბერგერის აზრით 

შემთხვევითობა იყო. ამ დროისათვის ბრიტანეთმა უკეე დაჰკარგა ეს როლი, ხოლო აშშ-ს ჯერ არ 
ჰქონდა იგი მოპოეებული. ამასთან, არ არსებობდა საერთაშორისო საფინანსო ინსტიტუტები. 

პიტერ თემინის აზრით (მასაჩუსეტსის ტექნოლოგიური ინსტიტუტი) აზრით, დიდი დეპრესია 
პირეელი მსოფლიო ომისა და მისგან გამომდინარე კონფლიქტების დაგვიანებული გამოძახილი იყო. 
იმ დროს, როდესაც გამარჯეებულები და დამარცხებულები რეპარაციების, საგარეო ეალებისა და 

ფინანსური პრობლემების თაობაზე აგრძელებდნენ დისკუსიებს, ეეროპის ქეეყნების უმეტესობა უმ- 
ძიმეს ფინანსურ მდგომარეობაში აღმოჩნდა, რასაც აძლიერებდა ურთიერთუნდობლობის მნიშენე- 

ლოეანი დოზა. რაც შეესება იმას, თუ როგორ აღმოჩნდა ჩართული მთელი მსოფლიო ამ პროცე-
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სებში, თემინის აზრით იგი გამოიწვია იმ დროისათვის გაბატონებულმა ოქროს სტანდარტმა!, რად- 
განაც ოქროს სტანდარტი პრაქტიკულად გამორიცხავდა დამოუკიდებელი ფულად-საკრედიტო პო- 
ლიტიკის განხორციელებას. როგორც შემდგომში ჯეფრი საქსმა და ძმარი ეიჰენგრინმა დაადგინეს, 
ქვეყნებმა, რომლებმაც პირველებმა თქვეს უარი ოქროს სტანდარტზე, პირველებმა დასძლიეს დე- 
პრესიის მარწუხები. 

15. მაკროეკონომიკა და მაკროეკონომიკური პოლიტიკა. სახელმწიფოს მაკროეკონომიკური მიზნე- 
ბი და ფუნქციები 

საზოგადოების განეითარების მთელი ისტორიის მანპმილსე სახელმწიფო? ეკონომიკის გა- 
ნუყოფელ ნაწილად განიხილებოდა და განიხილება. მიუხედავად სახელმწიფოს ეკონომიკური 
ფუნქციების შესახებ ეკონომიკურ თეორიაში არსებულ აზრთა რადიკალური სხეადასხეაობისა, თ» 
ნამედროეე სახელმწიფო ეკონომიკის რეგულირებაში ატიურად მონაწილეობს, რაც, თავის მხრიე, 

უცილობლად განაპირობებს ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირებას. 
სახელმწიფოს მხრიდან ეკონომიკის რეგულირებაში მონაწილეობის ხარისხი განსხეაეებულია, 

მაგრამ უნდა აღინიშნოს, რომ მიუხედაეად ამისა, სახელმწიფო ეკონომიკაში ყეელაგან გამოდის, 
როგორც რეგულატორი (ანუ ეკონომიკური პოლიტიკის შემმუშაეებელი და განმახორციელებელი) 
და ასევე, როგორც უშუალოდ ეკონომიკური სუბიექტი. სახელმწიფოს როლი ეკონომიკაში თანდა- 
თაობით, მაგრამ განუხრელად იზრდება, რასაც თუნდაც ის ფაქტიც ადასტურებს, რომ განვითარე- 

ბულ კაპიტალისტურ ქეეყნებში სახელმწიფოს მიერ გაწეულმა ხარჯებმა თუ I9|I3 წელს, საშუალოდ 

მშპ-ს 13% შეადგინა, გასული საუკუნის ბოლოსათეის იგივე მაჩვენებელი 45% იყო. 
აღსანიშნავია, რომ დღეისათეის მხოლოდ სახელმწიფოს გააჩნია ის ინსტრუმენტები, რომ- 

ლებიც ეკონომიკური ურთიერთობების სხეა სუბიექტებს არ გააჩნიათ და როგორც ჩანს, მიუხედა- 

ვად ეკონომიკურ თეორიაში არსებული ჯერ კიდევ იშვიათი, მაგრამ თამამი გამონათქვამებისა, რო- 

მელიც “შეეხება ზოგიერთი უმნიშვნელოყანესი ინსტრუმენტის (მაგალითად, ფულის) დენაციონა- 

ლიზაციას, ისინი (ინსტრუმენტები) ალბათ კიდეე დიდი ხნის განმავლობაში ისეე სახელმწიფოს 

ექსკლუზიურ მფლობელობაში დარჩება. 

თანამედროვე ეკონომიკურ ლიტერატურაში ეკონომიკური პოლიტიკა განსახღერულია, რო- 

გორც ხელისუფლების მიერ ეკონომიკის სფეროში გატარებულ ღონისძიებათა და ქმედებათა სის- 

ტემა სახელმწიფოს მიზნებიდან, ამოცანებიდან და ინტერესებიდან გამომდინარე, ეკონომიკური 

პროცესებისათვის განსაზღვრული მიმართულებების მისაცემად, ეკონომიკური ქცევების ან მათი 

შედეგების გასაკონტროლებლად და მათზე ზემოქმედების მოსახდენად. 

ეკონომიკური პოლიტიკა მოიცავს სტრუქტურულ, საინეესტიციო, ფულად-საკრედიტო, სო- 

ციალურ, საგარეო-ეკონომიკურ, სამეცნიერო-ტექნიკურ, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკას. აღ- 

სანიშნავია, რომ არც ეს ჩამონათეალია სრულყოფილი და ეკონომიკური პოლიტიკის უამრავი სხვა 

„შემადგენელი პოლიტიკის“ მოძიება შეიძლება, კერძოდ, ხელისუფლება ახორციელებს სამრეწველო, 

აგრარულ და ა.შ. ეკონომიკურ პოლიტიკას, მაგრამ ჩვენი კვლეეის სფერო გაცილებით უფრო ეი- 

წროა ღა ეკონომიკური პოლიტიკის მხოლოდ მაკროეკონომიკურ ასპექტებს შეეხება. 

  

1 საერთაშორისო ოქროს სტანდარტი მოქმედებდა XIX საუკუნის ბოლოსა და XX საუკუნის დასაწყისში, 

რომლის თანახმადაც ძირითად საგადამხდელო საშუალებად აღიარებული იყო ოქრო, ხოლო ეროვნული ვა- 

ლუტების ღირებულება ოქროს გარკეეულ რაოდენობასთან იყო მიბმული. 

2 უცხოურ ეკონომიკურ ლიტერატურაში გაერცელებულია ტერმინი – არა „სახელმწიფოს“, არამედ „მთაერო- 

ბის“ ეკონომიკური ფუნქციები, ეკონომიკური მიზნები და ზოგადად ეკონომიკური პოლიტიკა. ჩეენი აზრით, 

ალბათ მიზანშეწონილი იქნება მთაერობის ეკონომიკური ფუნქციების ზოგადად სახელმწიფოზე განერცობა, 

რადგან ხელისუფლების დანაწილების კლასიკური პრინციპის თანახმად, ძალიან ბევრ სახელმწიფოში (მათ 

შორის, ცხადია საქართეელოშიც) მთაერობა მხოლოდ აღმასრულებელი ხელისუფლებაა და მთლიანად ეერ 
განსაზღვრაეს ეკონომიკურ პოლიტიკას. შეიძლებოდა გეეხმარა ტერმინი „ხელისუფლება“, რომელიც თაეის 
თაეში აერთიანებს როგორც აღმასრულებელ, ისე საკანონმდებლო და სასამართლო ხელისუფლებას, როგორც 
ცენტრალურ (ზოგიერთ ქეეყანაში ფედერალურ), ისე ადგილობრიე დონეებზე, მაგრამ ტრადიციისადმი პატი- 
ეისცემის ნიშნად და იმის ხასგასასმელად, რომ ხელისუფლება მხოლოდ სახელმწიფოს ნაწილია, რომელსაც 
სახელმწიფოს უფრო დიდი ნაწილის, მოსახლეობის წინაშე უფლება-მოეალეობანი და პასუხისმგებლობა გააჩ- 
ნია და რომ მსოფლიოს სახელმწიფოთა აბსოლუტურ უმრაელესობაში არაპირდაპირი გზით (არჩეენები, რეფე- 
რენდუმი და ა.შ) მოსახლეობაც მონაწილეობს პოლიტიკის, მ.შ. ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირებაში, ჩვენ, 
სახელმწიფოს ეკონომიკურ ფუნქციებზე, ეკონომიკურ მიზნებზე და შესაბამისად, ეკონომიკურ პოლიტიკაზე 
ეისაუბრებთ.
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სახელმწიფოს მაკროეკონომიკური მიზნები და ფუნქციები 

ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირება საკმაოდ რთული პროცესია და მიზნების შერჩევას, 
მიზნების მიღწევის შესაძლო ვარიანტების შემუშავებას და შეფასებას მოიცაეს. მაკროეკონომიკური 
პოლიტიკა მაკროეკონომიკური მიზნების მიღწევის სტრატეგიული და ტაქტიკური გზების ერთობ- 
ლიობაა. 

სახელმწიფოს მიერ მაკროეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირებისას განსაკუთრებული ყურა- 
დღება სწორედ მაკროჟკორომიკური მიზნების, მათ მორის პრიორიტეტების სწორად განსაზღერასა 
და ფორმირებას უნდა დაეთმოს. 

ღია ეკონომიკაში (სწორედ ასეთი ტიპის ეკონომიკურ სისტემებად ჩამოყალიბდა ან ყალიბდე- 
ბა მსოფლიოს სახელმწიფოთა უმრაელესობის და მათ შორის, საქართველოს ეკონომიკური სისტე- 
მა) უმთავრეს მაკროეკონომიკურ მიზნებად შიდა და საგარეო წონასწორობათა მიღწეეა შეგეიძლია 
დავასახელოთ. 

შიდა წონასწორობა რესურსების სრულად გამოყენებასა და შიდა ფასების სტაბილურ დონეს 
გულისხმობს, ხოლო საგარეო წონასწორობა კი მიიღწევა, როცა სახელმწიფოს მიმდინარე ოპერა- 

ციათა ბალანსი არ არის იმდენად დეფიციტური, რომ იგი აღმოჩნდეს უძლური გადაიხადოს საგა- 
რეო ეალები, ან ბალანსში არ არის ისეთი გარდამეტი, რომელიც ანალოგიურ მდგომარეობაში 
ჩააგდებს სხვა სახელმწიფოებს. აღნიშნული მიზნების მიღწეეა შესაძლებელია განეიხილოთ, რო- 
გორც მაკროეკონომიკური პოლიტიკის ძირითადი ამოცანა საბაზრო ეკონომიკის პირობებში. 

აღსანიშნავია, რომ შიღა ბაზარზე არსებული მდგომარეობა მაკროეკონომიკური პოლიტიკის 
ფორმირებაში უმნიშენელოვანეს (თუმცა, არა გადამწყვეტ) როლს ასრულებს. 

როგორც ზემოთ აღინიშნა, შიდა წონასწორობა მიიღწეეა, როდესაც რესურსები (მათ შორის, 

შრომითი) გამოიყენება სრულად, ხოლო ფასები შიდა ბასარზე სტაბილურია. 
პ. სამულესონისა და უ. ნორდჰაუსის მიხედეით არსებობს 3 უმთაერესი მაკროეკონომიკური 

მიზანი, ესენია: 

აი პროდუქციის გამოშვების მაღალი დონე და სწრაფი ზრდა; 

.· დასაქმების მაღალი დონე მცირე იძულებით უმუშეერობასთან ერთად; 

.· ფასების სტაბილურობა. 
შესაძლებელია ეს მიზნებიც „გაიშალოს“, რაც პრობლემის სიღრმეში ჩაწედომის უკეთეს სა- 

შუალებას მოგეცემს. 
ამ მისნით, შესაძლოა კ. მაკკონელისა და ს. ბრიუს ფორმულირებით ეისარგებლოთ, რომელ- 

თა ასრით უმთავრეს ეკონომიკურ მიზნებად უნდა მივიჩნიოთ: 

ეკონომიკური ზრდა; 

სრული დასაქმება; 

ეკონომიკური ეფექტიანობა; 

ფასების სტაბილური დონე; 

ეკონომიკური თაეისუფლება, 

შემოსაელების სამართლიანი განაწილება: 

ეკონომიკური უზრუნეელყოფა; 

. საეაჭრო ბალანსი. 
აღნიშნული მიზსნებიდან ერთი შეხეღვით, მხოლოდ ბოლო (სავაჭრო ბალანსი) განეკუთენება 

უშუალოდ საგარეო მიზნებს, დანარჩენი შეიდი კი შიდა წონასწორობის მიღწეეას უნდა ემსახურე- 
ბოდეს. თუმცა, დღეს, როცა მთელი მსოფლიო მიისწრაფეის გლობალიზაციისაეენ, რთულია რომე- 
ლიმე კონკრეტულ მიზანს ეწოდოს შიდა ან საგარეო (ამ საკითხზე ქეემოთ გეექნება საუბარი) და 
მისი მიღწევაც მხოლოდ შესაბამისად შიდა ან საგარეო ფაქტორებით იყოს შესაძლებელი. 

უნდა აღინიშნოს, რომ მაკროეკონომიკური მიზნების პრიორიტეტულობის განსაზღერისას 
ეკონომიკურ მეცნიერებაში ერთიანი შეხედულება არ ჩამოყალიბებულა და სხვადასხეა ეკონომიკუ- 
რი სკოლის წარმომადგენლებს სხვადასხვა მიზნები მიაჩნიათ პრიორიტეტულად, მაგრამ ზემოჩა- 

მოთელილი მიზნების არსებობა თითქოსდა ეჭეს არ უნდა იწვევდეს. 
იმის გამო, რომ კრუგმან-ობსფელდის და სამუელსონ-ნორდჰაუსის მიერ ფორმულირებულ 

მიზნებს მაკონელისა და ბრიუს მიერ ფორმულირებული მი%სნები მოიცაეს, და თანაც, იგი უფრო 

დეტალურად აღწერს მაკროეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირებისათეის აუცილებელ მიზნებს, ჩვენ 
სწორედ ამ უკანასკნელს განეიხილაეთ უფრო დაწვრილებით. 

ნებისმიერი სახელმწიფოს უმთავრესი ეკონომიკური მიზანი ჟკონომიკური ზრდაა. იგი უფრო 
მეტი რაოდენობის და უკეთესი ხარისხის საქონლისა და მომსახურების წარმოებას – ანუ ცხოვრე- 
ბის უფრო მაღალ დონეს გულისხმობს. თავისთავად, ეკონომიკური ზრდა მიიღწეეა არსებული რე- 
სურსების მაქსიმალურად გამოყენების გზით. აღსანიშნავია ისიც, რომ ხშირ შემთხეევაში ეკონომი- 
კური ზრდა გამორიცხულია უცხოური კაპიტალის მონაწილეობის გარე შე.
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ეკონომიკური ზრდის მისაღწევად გასათვალისწინებელია საგარეო ვაჭრობა (ექსპორტი ღა 
იმპორტი), რადგან ქეეყანაში შესაძლებელია საქონლისა და მომსახურების წარმოების მოცულობის 

ცვლილება გამოწვეული იყოს სხეა ქეეყნებში ამა თუ იმ პროდუქციაზე მოთხოენის ცელილებით 
და შესაბამისად, ექსპორტის წახალისებით ან შეზლუდეით და მისი მოცულეობების შესაბამისი 

ცელილებით. საპირისპირო პროცესი შეიძლება გამოიწეიოს სამამულო ბაზარზე გარკეეული სამა- 

მულო პროდუქციის უცხოურით ჩანაცვლების დონის ცელილებამ. ამდენად, მხოლოდ პირობითად 
შეიძლება ითქეას, რომ ეკონომიკური სრდა სახელმწიფოს შიდა ეკონომიკური მიზანია. გასათეა- 
ლისწინებელია ისიც, რომ ქეეყნის ეკონომიკაში მიმდინარე პროცესები საკმაოდ მგრძნობიარეა 
პარტნიორ (და არა მხოლოდ პარტნიორ) ქეეყნებში მიმდინარე პროცესების მიმართ, რაც ასევე საკ- 
მაოდ დიდ ზეგავლენას ახდენს ეკონომიკურ ზრდაზე. ამ თეზის საუკეთესო დადასტურებაა რუსეთ- 

ში 1998 წლის 18 აგეისტოს განვითარებული მოვლეჩები, რასაც მოჰყეა რუსული რუბლის მკვეთრი 

დევალვაცია და რამაც უდიდესი კვალი დაამჩნია საქართეელოს ეკონომიკაში მიმდინარე პროცე- 

სებს. 
სრული დასაქმება – სახელმწიფო ვალდებულია დაეხმაროს ყველას, რათა მათ ჰქონდეთ თა- 

ეისი სურვილისა და შესაძლებლობების შესაბამისი სამსახური. ერთი შეხედვით, აღნიშნული მი- 

ზანიც თითქოს მსოლოდ საშიანო მიზნების კატეგორიას განეკუთენება, თუმცა დასაქმება გასცდა 

შიდა სახელმწიფოებრიე პრობლემას და გლობალური მასშტაბები მიიღო. ძალიან ბევრი ადამიანი 

საკუთარი ქეეყნის ფარგლებს გარეთ ეძებს სამსახურს და ბეერიც სხეა ქვეყნიდან სამუშაოს საძებ- 

ნელად ჩამოდის. ამდენად, რთულია რაიმე მკვეთრი სასღერის გავლება ამ მიზნის მიღწევის საში- 

ნაო და საგარეო ასპექტებს შორის. 

ეკონომიკური ეფექტიანობა – შეზღუდული საწარმოო რესურსების მინიმალური დანახარჯე- 

ბით მაქსიმალური უკუგების მიღება. ამ შემთხეევაშიც საგარეო და საშინაო ფაქტორების სიჩთე“ს- 

თან გვაქეს საქმე, რადგან მხოლოდ კონკურენციის პირობებში მიიღწევა რესურსების ეფექტიანი 

გამოყენება. როცა საუბარი მაკროდონეზე გეაქეს, ხასი უნდა გაესეას ქეეყნებს შორის კონკურენ- 

ციას, ფარდობითი და აბსოლუტური უპირატესობის გამოყენებას, უცხოური ინეესტიციების მოზიდ- 

ეას და ეროენული ეკონომიკის დარგობრივი სტრუქტურის სრულყოფას, რაც ეფექტიანობის ერთ- 

ერთ მთავარ წინაპირობად მიგეაჩნია. 

ფასების სტაბილური დონე – ფასების საერთო დონის მკვეთრი ზრდისა და შემცირებისგან, 

ანუ ინფლაციისა და დეფლაციისაგან თაეის არიდება. აღსანიშნაეია, რომ ფასების დონე ყეელაზე 

უფრო მეტადაა დამოკიდებული ქვეყნის ფარგლებს გარეთ არსებულ ეითარებაზე და ამდენად მისი 

განხილვაც აუცილებლად საგარეო ეკონომიკური ასპექტების გათეალისწინებით უნდა მოხდეს. გა- 

სათეალისწინებელია, რომ ფასების დონე ექსპორტ-იმპორტის განმსაზღერელია და ამდენად, მას 

განსაკუთრებული როლი ენიჭება როგორც პირველი (ეკონომიკური ზრდა), ასევე მერვე (სავაჭრო 

ბალანსი) მიზნის მისაღწევად. 

ეკონომიკური თავისუფლება – მწარმოებლები და მომხმარებლები თავის საქმიანობაში ალღ- 

ჭურვილნი უნდა იყენენ მაქსიმალური თაეისუფლებით, რაც უნდა გამოიხატებოდეს ბაზარზე შეს- 

ვლისა და გამოსელის აბსოლუტური თაეისუფლებით. ცხადია, სიტყეა „აბსოლუტური“ ამ შემთხვე- 

ეაში სულაც არ ნიშნავს მართლაც აბსოლუტურს, მაგრამ თაეისუფლების ხარისხი მაღალი უნდა 

იყოს. ეს კი გამორიცხულია მხოლოდ შიდა ბაზარზე არსებული შესაძლებლობებით, ან პირიქით, 

შიდა ბაზრის სხვებისაოეის ჩაკეტეით და პროტექციონისტული საბაჟო პოლიტიკის გატარებით. 

ეკონომიკურ სუბიექტებს უნდა შეეძლოთ თავისი შესაძლებლობების გამოყენება იქ, სადაც მათთვის 

ყველაზე კარგი პირობებია, რაც მომგებიანი იქნება როგორც მათთეის, ასევე სახელმწიფოსთეისაც. 

შემოსაელების სამართლიანი განაწილება – მოქალაქეთა არც ერთი ჯგუფი არ უნდა იმყოფე- 

ბოდეს სიღატაკის მდგომარეობაში, მაშინ, როცა სხეა ჯგუფები იმყოფებიან განცხრომაში. თუმცა, 

თავისთავად ტერმინი „სამართლიანი“ ვერ ასახავს პრობლემის არსს. რა შეიძლება იწოდებოდეს 

„შემოსავლის სამართლიან განაწილებად“? ზოგიერთს მიაჩნია, რომ ეს შეიძლება იყოს „კომუნიზ- 

მის დიადი პრინციპის – ყველას მოთხოენილების მიხედეით“ ინტერპრეტაცია, სხეების აზრით კი 

ეწ. „სოციალიზმის პრინციპის – ყეელას შრომის მიხედვით“ განხორციელებაა. სინამდვილეში ეს 

არც ერთია და არც მეორე. როგორც წესი, საუბარი ესება „შედეგების თანასწორობას“. ეფიქრობთ, 

ამ მისნის ქვეშ თანამედროეე ეტაპზე, სახელმწიფოს მხრიდან გარკვეული სოციალური და სხვა 

ტიჰის გართულებების თავიდან აცილებაზე უნდა იყოს საუბარი და არა შემოსაელების მართლაც 
სამართლიან განაწილებასე, რადგან თეით „სამართლიანობის დადგენის არანაირი ობიექტური 
კრიტერიუმი არ არსებობს. გასათვგალისწინებელია ის გარემოებაც, რომ გარკეეული სუბიექტური 

თუ ობიექტური მოელენების ზეგაელენით ადამიანთა ნაწილი, როგორც დევნილები, ტოეებენ თ» 

ეიანთ ძირითად საცხოვრებელ ადგილებს. ისინი ეძებენ პოლიტიკურ თუ სხეა სახის თავშესაფარს 
სხეა ქეეყნებში, რაც პრაქტიკულად კიდევ უფრო გაურკეეეველს ხდის მათ მიმართ „შემოსავლების 
სამართლიანი განაწილების “ პრინციპის განხორციელებას და სახელმწიფოს ამ მიზნის არსს. 

ეკონომიკური უზრუნველყოფა – სახელმწიფო ვალდებულია უზრუნეელყოს ავადმყოფთა, 
შრომისუუნაროთა, მოხუცებულთა და იმ პირთა ღირსეული არსებობა, რომლებსაც სსხეადასხეა მ”
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ზეზების გამო არ აქეთ მინიმალური შემოსავალიც კი. განსაკუთრებით აქტუალური ხდება აღნიშ- 
ნული მიზანი ისეთ ქეეყნებში, რომლებ“მიც მოსახლეობის ნაწილი იქცა დეენილად. მათ თაეის ძი- 
რითად საცხოვრებელ ადგილას დატოვეს მათი არსებობისათეის აუცილებელი ყეელა ნიეთი და 
ღეთის ანაბარად არიან დარჩენილები. ამდენად, სახელმწიფო ვალდებულია უზრუნველყოს მათი 
არსებობისათეის საჭირო პირობების შექმნა. ხშირად ადამიანთა ნაწილი პოლიტიკური და სხეა მო- 
საზრებების გამო ტოვებს სამშობლოს და სხეა ქეეყნებში ეძებს თაეშესაფარს. მიმღები ქეეყანა 
ეალდებულია მათ მიმართაც განახორციელოს ანალოგიური საქმიანობა და უზრუნეელყოს ისინი 
საარსებო საშუალებებით, მანამღე მაინც, ეიდრე ისინი არ შეძლებენ საკუთარი არსებობისათეის 
საჭირო სახსრების თაეად მოპოეებას. 

სავაჭრო ბალანსი – სახელმწიფო უნდა ისწრაფეოდეს საერთაშორისო ეაჭრობისა და საერ- 
თაშორისო ფინანსური ურთიერთობების დროს დაიცეას გონივრული ბალანსი. იმის მტკიცება, რომ 
საეაჭრო ბალანსის დაცეა მხოლოდ და მხოლოდ საგარეო მიზანია, საკმაოდ რთულია, რადგან რო- 
გორც ზემოთ აღინიშნა, იგი ბეერადაა დამოკიდებული ეკონომიკურ ზრდაზე, ფასების საერთო დო- 
ნეზე, როგორც ცნობილია, სავაჭრო ბალანსი სხეა არაფერია, თუ არა ექსპორტისა და იმპორტის 
სხეაობაჰ, მათი მოცულობები დამოკიდებულია როგორც წარმოების მოცულობასა და დარგობრიე 
სტრუქტურაზე, ასევე მოხმარების მოცულობასა და სტრუქტურაზე. ამდენად, აღნიშნული მიზნის 
მისაღწევად არ კმარა სახელმწიფოს მხრიდან მხოლოდ პროტექციონისტული პოლიტიკის გატარება 
და ხელოენური ბარიერებით იმპორტის შეზღუდეა, საუბარი ალბათ უფრო მეტად ექსპორტის ხელ- 
შემწყობი პოლიტიკის განხორციელებასა და ეკონომიკური ზრდის ხელშეწყობას უნდა შეეხებოდეს, 
რადგან თავათ იმპორტი, თაეისუფალი ბაზრის პირობებში, ძირითადად მაინც ადგილობრიე ბა- 
ზარზე დეფიციტის დაფარეის საუკეთესო წყაროა. ამდენად, იმპორტის შეზღუდვა შესაძლებელია 
მხოლოდ იმ შემთხეევაში, როდესაც ეროენულ ეკონომიკას შეუძლია აწარმოოს და ბაზარს მიაწო- 
დოს ანალოგიური პროდუქცია, რომლის ხარისხობრიეი მაჩეენებლები არ ჩამოუვარდება იმპორტულ 

ანალოგებს და ფასიც არ აღემატება იმპორტული ანალოგების ფასს. 
აღსანიშნავია ისიც, რომ ზემოთაღნიშნული მიზნების ინტერპრეტაციაც კი საკმაოდ რთული 

და სარისკო საქმეა, რადგან თაეათ ამ მიზნების ამგეარი რედაქციის აეტორიც კი არ განმარტავს, 
თუ რა შეიძლება ჩაითვალოს „მკვეთრ ზრდად“, „სამართლიან განაწილებად“, „გონიერულ ბალან- 
სად“ და ა.შ, რაც იწეეეს საკმაოდ დიდ დისკუსიას და სშირ შემთხეევაში გაურკვევლობასაც კი 
არა მარტო პრაქტიკულ, არამედ თეორიულ მსჯელობებშიც4. 

გასათეალისწინებელია ის გარემოებაც, რომ აღნიშნული მიზნები შეიძლება იყოს როგორც 
ურთიერთშემაესებელი, ასეეე ურთიერთგამომრიცხავიც. 

მაგალითად, ეკონომიკური ზრდა წარმოუდგენელია ეფექტიანობისა და სრული დასაქმების 
გარეშე. თაეის მხრიე, ეკონომიკური ზსზრდა ფასების სტაბილურ დონესა და ეკონომიკურ უზრუნეე- 
ლყოფას განაპირობებს. საყოველთაოდ ცნობილია, რომ ინფლაციის ტემპების ზრდას, როგორც წე- 

სი, უმუშეერობის შემცირება (დასაქმების ზრდა) მოჰყეება და პირიქით, ხოლო დასაქმების ზრდა 
ამცირებს სახელმწიფოს მხრიდან სოციალური დახმარებების (ეკონომიკური უზრუნველყოფის) აუ- 
ცილებლობასა და მის ოდენობას. 

სახელმწიფოს უმთაერესი ეკონომიკური მისანი – ეკონომიკური ზრდა, რომელზეც ზემოთ 
უკეე გექონდა საუბარი, სშირ შემთხეევაში გარემოსე უარყოფითი ზემოქმედების ფასად მიიღწევა. 
ამდენად, უკანსკნელ ხანს მაკროეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირებისას განსაკუთრებული ყურა- 
დღება ეკოლოგიურ პრობლემებს ეთმობა. 

აღნიშნული ეკონომიკური მიზნების განსორციელებაში ელინდება სახელმწიფოს ეკონომიკური 
ფუნქციები, რომლებიც შეგეიძლია ჩამოვაყალიბოთ, როგორც ზემოთაღნიშნული მიზნების განხორ- 
ციელების პრაქტიკული საფუძეელი. 

მეცნიერ-ეკონომისტთა შეხედულებები სახელმწიფოს ეკონომიკურ ფუნქციებთან დაკავშირე- 

ბითაც განსხვავდება, თუმცა გარკვეული კომპრომისების შემდეგ შესაძლოა აქაც მაკონელისა და 
ბრიუს კლასიფიკაციით ეიხელმძღეანელოთ და სახელმწიფოს ეკონომიკური ფუნქციები შემდეგნაი- 
რად ჩამოეაყალიბოთ: 

.· ეკონომიკის ნორმალური ფუნქციონირებისათეის აუცილებელი სამართლებრივი ბაზისა 

და საზოგადოებრიეი ატმოსფეროს შექმნა; 

კონკურენციის დაცვა; 

3 ყურადღება უნდა მიექცეს იმ ფაქტს, რომ საუბარია „სავაჭრო ბალანსზე“ და არა „საგადამსდელო ბა- 
ანსზე“. 

ე არ შეიძლება არ გაეიხსენოთ ბერნარდ შოუს ცნობილი გამონათქეამი, რომელიც თაეის წიგნში „ეკონო- 
მიკის პრინციპები“, მოყვანილი აქეს თანამედროეეობის ერთ-ერთ ცნობილ ეკონომისტს გრეგორი ნ. მენკიუს - 
„ეკონომისტებს თუნდაც ერთი საქმის ბოლომდე მიყვანაც რომ დაავალონ, ისინი ეერასოდეს შეთანხმდებიან. 
სწორედ აღნიშნული თეზა უდეეს საფუძელად ჩვენს მსჯელობებსაც, რადგან საკმაოდ რთული აღმოჩნდა ეკო- 
ნომისტთა შორის, თუნდაც საკმაოდ ტრიეიალურ და მარტიე საკითხებშიც კი ერთიანი პოზიციის მოძიება.
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'შემოსაელებისა და სიმდიდრის გადანაწილება; 

ეროენული პროდუქტის სტრუქტურის შეცელის მისნით რესურსების განაწილების 

კორექტირება; 

.· ეკონომიკის სტაბილიზაცია და ეკონომიკური ზრდის წახალისება. 
შეგეცადოთ მოკლედ განეიხილოთ სახელმწიფოს ეკონომიკური ფუნქციები, იმის გათეალის- 

წინებით, რომ ზოგიერთი ფუნქცია (მაგალითად, ეკონომიკის სტაბილიზაცია, ეკონომიკური ზრდის 
წახალისება, შემოსაელებისა და სიმდიდრის გადანაწილება) პრაქტიკულად კონკრეტული ეკონომი- 
კური მიზნებიდან (ეკონომიკური ზრდის უზრუნველყოფა, სრული დასაქმება, ფასების სტაბილური 
დონე, ეკონომიკური უზრუნეელყოფა და შემოსაელების სამართლიანი გადანაწილება) უშუალოდ 
გამომდინარეობს. ამდენად, მიზნები ასახავს ფუნქციების არსს. ამასთან, ფუნქციების თანმიმდევრო- 
ბას შეეცელით და მაკონელისა და ბრიუს მიერ დასახელებულ პირველ ფუნქციას ფუნქციების 
ბოლოს განეიხილავთ, რადგან აღნიშნული ფუნქცია, ჩეენი აზრით ერთგვარად აჯამებს დანარჩენ 
ფუნქციებს და ქმნის მათი შესრულების ბაზას. 

სახელმწიფოს ეკონომიკური ფუნქციები „ბაზრის ფიასკოს“ დაძლეეის საშუალებაა. თუ გან- 
ვიხილავთ მაკონელისა და ბრიუს რედაქციით ჩამოყალიბებულ ფუნქციებს (გარდა პირეელისა), და- 

ვინახავთ, რომ სახელმწიფოს ეკონომიკური ფუნქციები „ბასრის ფიასკოს“ სამი შემადგენელი ნ»- 

წილის – საზოგადოებრივი საქონლის (მ.შ. კეასისასოგადოებრიეი საქონლის) წარმოებას, გარე 

(ექსტერნალური) ეფექტებისა და არასაკმარისი კონკურენციის დაძლევას „ემსახურებიან“. 
კონკურენციის დაცეა - იმის გათეალისწინებით, რომ კონკურენცია თავისუფალი საბასრო 

ეკონომიკის დროს განვითარების უმთავრესი მასტიმულირებელი ფაქტორია და მწარმოებლების ინ- 
ტერესების მომხმარებლების ინტერესებისადმი დამორჩილება სწორედ კონკურენციის წყალობით 

ხდება და ბაზარი მომხმარებლის ინტერესების დაცვის ფუნქციას იძენს, როდესაც მას (მომხმარე- 

ბელს) საშუალება აქვს მისთეის სასურეელი ფასისა და თვისებების პროდუქცია შეიძინოს, გასაგე- 

ბი ხდება, თუ რატომაა მისი შენარჩუნება აუცილებელი. მაგრამ ბაზარი, რომელიც არ არის თეი- 

თრეგულირებადი სისტემა, კონკურენციის მეშვეობით ებრძვის კონკურენციას, ანუ ძლიერისა და 

სუსტის ბრძოლა, რომელიც განეითარების სტიმულია, შესაძლოა ბაზარზე მხოლოდ ერთი მათგა- 

ნის, ძლიერის დარჩენის საფუძეელი გახდეს. „ჯუნგლების კანონი“, რომელიც შესაძლებელია ეკო- 

ნომიეუურ ურთიერთობებში გადმოვიდეს, საბოლოო ჯამში მომსმარებლის ინტერესებს “შელახავს, 

რადგან შეზღუდული კონკურენციის პირობებში მონოპოლისტს შესაძლებლობა ეძლეეა ბაზარზე 

მომხმარებელს საკუთარი ფასი და სხვა პირობები უკარნახოს, თუ გაეითვალისწინებთ აქსიომატურ 

გამონათქვამს, რომ ყეელა მწარმოებელი მომხმარებელია, მაგრამ ყეელა მომხმარებელი მწარმოე- 

ბელი არაა, ცხადი ხდება, რომ სახელმწიფო ეალდებულია დაიცეას უმრაელესობის ინტერესი და 

შეზღუდოს მონოპოლისტური გაერთიანებების წარმოქმნა, ხოლო თუ გარკეეული პირობების გამო, 

შეზღუდეა შეუძლებელია, მაშინ პირობები (მ.შ. ფასი, ხარისხი და ა.შ) უკარნახოს მეწარმე სუბ- 

იექტებს, ან თაეად სახელმწიფო იყოს მონოპოლისტი და ამით აღმოფხერას განეითარების ერთ- 

ერთი მთავარი ხელისშემშლელი ფაქტორი და „ბაზრის ფიასკო“. 

რესურსების გადანაწილება – ხშირ შემთხვევაში საბაზრო მექანიზმი ზოგიერთი სახის სა- 

ქონლისა და მომსახურების საჭირო რაოდენობით წარმოებას ეერ უზრუნველყოფს, ან საერთოდ არ 

გამოყოფს რესურსებს იმ საქონლის საწარმოებლად, რომლის წარმოებაც ეკონომიკურად მეწარმი- 

სათვის გაუმართლებელია, მაგრამ საზოგადოებისათვის აუცილებელია. პირველ შემთხეევაში საქმე 

ეხება „გარე ეფექტებს“, ხოლო მეორე შემთხვევაში – ე.წ. „საზოგადოებრიე საქონელს“. 

„გარე ეფექტებად“ უნდა მივიჩნიოთ ის ეფექტები, რომელსაც წარმოება ახდენს სხეა პირზე 

(8.შ. ბუნებაზე) ან საზოგადოებაზე და ამ ეფექტების დაძლევისათვის ხარჯები უნდა გაიღოს მესამე 

პირმა, ანუ მან, ვისაც არც წარმოების და არც მოხმარების პროცესში მონაწილეობა არ მიუღია, 

ხოლო „საზოგადოებრიე საქონელს" განეკუთენება ისეთი საქონელი და მომსახურება, რომელიც არ 

არის გამორიცხვადი (დამატებით მომხმარებელს შეუძლია მისი უსასყიდლოდ მიღება და შეუპლე- 

ბელია რაიმე ბარიერის დაწესება, რათა მომხმარებლისათვის მისი გამოყენება მიუწედომელი 

გახდეს და შეუძლებელია მომხმარებლის გამორიცხვა ამ საქონლის მოხმარების პროცესიდან) და 

კონკურენტული (წარმოების ნებისმიერი მოცემული დონისას ზღერული დანახარჯები დამატებითი 

მომხმარებლისათეის ნულის ტოლია), ხოლო კგაზისაზოგადოებრივია საქონელი, რომელიც შეიძლე- 

ბა იყოს ან კონკურენტული, ან გამორიცხვადი, ან ორივე ერთად. ამაეე ჯგუფში უნდა გაერთიანდეს 
ის საქონელი და მომსახურება, რომლის წარმოებაშიც მასშტაბის ეფექტს აქეს მნიშენელობა. 

გარე ეფექტების წყალობით, იმის გამო, რომ კონკურენტული ეკონომიკური სუბიექტი ახდენს 
მის მიერ გასაწევი ხარჯების მესამე პირზე გადაკისრებას, მისაღები მოგების ოდენობა იზრდება და 
ფირმა რესურსების გადმოდინების წყალობით წარმოების გაფართოვებას ახდენს. 

სახელმწიფო ეალდებულია დააწესოს გარკვეული ნორმები და/ან გადასახადები, რომლებიც 
შესღუდა8ვს ასეთი ტიპის საწარმოთა გაფართოვებას ან მიღებულ სახსრებს მიყენებული “არალის 

ასანაზღაურებლად მიმართავს.
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გარე ეფექტები შესაძლებელია იყოს არა მხოლოდ უარყოფითი, არამედ დადებითიც. მაგალი- 
თად, განათლება, ეაქცინაცია და სხეა. ამ შემთხეეეაში სახელმწიფომ შეიძლება წაახალისოს ან 
მოთხოენა (ტრანსფერტების სახით), ან მიწოდება (სუბსიდირების სახით), ან თავად გამოვიდეს მე- 
წარმის როლში. 

სრულიად საწინააღმდეგო მოვლენასთან გვაქვს საქმე „საზოგადოებრივი საქონლის“ 
შემთხეევაში. სასოგადოებრივი საქონლის კლასიკური მაგალითია შუქურა, რომლის მომსახურების 
მიღება და შესაბამისად ღირებულების გადახდაც ეწ- „გამორიცხვის მეთოდით“ შეუძლებელია. ამ- 
დენად, ბახარსე პრაქტიკულად შეუძლებელია მოიძებნოს კერძო კომპანია, რომელიც დააფინანსებს 
მის წარმოებას, არადა ბეერ ადგილას ნაეიგაცია შუქურას გარეშე შეუძლებელი იქნებოდა. ამდე- 
ნად, სახელმწიფო თაეად იღებს ვალდებულებას დააფინანსოს ანალოგიური დოელათის წარმოება. 

საბაზრო სისტემის ნაკლოვანებების („ბაზრის ფიასკოს“ შემადგენელი ნაწილების) დაძლევის 
მისნით სახელმწიფო თაეად იწყებს გარკეეული სახის პროდუქციის წარმოებას. 

კიდევ ერთი მნიშენელოვანი ფუნქცია, რომელიც აუცილებლაღ უნდა შეასრულოს სახელმწი- 
ფომ, არის შემოსავლების და სიმდიდრის გადანაწილება, რათა მიღწეული იქნას სოციალურად 
დაუცველი ფენების დაცეა და ე.წ. „შემოსაელების სამართლიანი გადანაწილება“, მაგრამ რეალუ- 
რად აღნიშნული ფუნქციის უმთაერესი დანიშნულება საზოგადოების სოციალური სიმშვიდის 
უზსრუნეელყოფაა და არა სიმდიდრის თანაბარი განაწილება. 

აღნიმნული ფუნქციის შესასრულებლად სახელმწიფო საგადასახადო სისტემას იყენებს და 
ბეგრაეს რა მაღალმემოსავლიან ფენებს, მიღებული თანხებით ცდილობს ნაკლებადუზრუნველყო- 
ფილი ფენების „გული მოიგოს". 

ეკონომიკის სტაბილიზაციისა და ეკონომიკური ზრდის წახალისების ფუნქცია სახელმწიფოს 
ერთ ერთ უმთავრეს მაკროეკონომიკურ ფუნქციად შეიძლება მივიჩნიოთ. ამ შემთხეეეაში საქმე 
გვაქვს მაუყროდონეზე მიკროეკონომიკის წარმატებით ფუნქციონირების წახალისებასთან, რაც შესა- 

ბამისი მაკროეკონომიკური ინდიკატორების წყალობით მიიღწევა, კერძოდ, ფასების სტაბილური 
დონის, დასაქმების მაღალი დონის უზრუნეეველყოფით სახელმწიფო ცდილობს შესაბამისი გარემო 
შექმნას, რომელშიც მეწარმე მხოლოდ წარმოებაზე იფიქრებს და არა იმ რისკზე, რომელიც შე- 
საძლოა სახელმწიფოს მხრიდან „სიურპრიზად“ მოევლინოს. 

ამგვარად, ჩეენ მივადექით სახელმწიფოს უმთავრეს ეკონომიკურ (და არა მხოლოდ ეკონომი- 
კურ, არამედ ხსოგადსახელმწიფოებრიე) ფუნქციას, საბაზრო სისტემის ნორმალური ფუნქციონირე- 
ბისათვის აუცილებელი სამართლებრივი ბაზისა და საზოგადოებრიეი ატმოსფეროს შექმნას. აღნიშ- 
ნული ფუნქცია გარკვეულად აერთიანებს ყეელა დანარჩენ ფუნქციას, რადგანაც ზემოთაღნიშნული 

ფუნქციების ერთ-ერთი მთავარი წინაპირობა შესაბამისი საკანონმდებლო ბაზა, „თამაშის წესები“ 
და სისტემის ფუნქციონირებისათეის აუცილებელი ინსტიტუტებია. გასათეალისწინებელია, რომ ს» 

ბაზრო სისტემის ნორმალური ფუნქციონირება სხეა მნიშვნელოვან ფაქტორებთან ერთად დამოკი- 
დებულია საზსოგადოებრიე აზრზე და სოციალურ ფაქტორებზე. არავისათვის საიდუმლოს არ წარ- 
მოადგენს, რომ რ'ესეთში 1917 წლის თებერეალში და ოქტომბერში განხორციელებული გადატრია- 
ლებები, რომელსაც ჩეენ ,,თებერელის რეეოლუციისა“ და „დიდი ოქტომბრის სოციალისტური რე- 

ეოლუციის" სახელებით ვიცნობთ, სოციალური უკმაყოფილებების ბაზაზე მოხდა. ამდენად, სახ- 
ელმწიფოს მიერ აღნიშნული ფუნქციების შესრულება, ზოგადად საბაზრო სისტემის ფუნქციონირე- 
ბისათეის საფუძეელს ქმნის, განსაკუთრებით კი ისეთ ქეეყნებში, სადაც სოციალური რისკი მაღა- 

ია, 
” კიდეე ერთ ასპექტს გაეუსეამთ ხაზს, რომელიც ეფიქრობთ, აღნიშნული ფუქნციის „შემადგე- 
ნელი ნაწილია“. საჟოეელთაოდ ცნობილია, რომ წარმოების 4 ფაქტორია მიწა, შრომა, კაპიტალი 

და სამეწარმეო უნარი, რომლებზეც ნაწილდება პროდუქციის რეალიზაციიდან მიღებული შემო- 

საელები. 
ელე აღსანიშნავია ერთი ფაქტორი – ჩრდილოეანი ეკონომიკა. მიუხედაეად იმისა, რომ ჩრდი- 

ლოეანი ეკონომიკა სარგებლობს ყეელა იმ ფაქტორით, რომლითაც ლეგალური ეკონომიკა და შე- 

საბამისად, შემოსავლებიც ისეთიეე პრონციპებით ნაწილდება, როგორც ლეგალურ ეკონომიკაში, 
არსებითი განსხვავება ლეგალურ და ჩრდილოვან ეკონომიკას შორის, ჩეენი აზრით, სწორედ წარ- 
მოების მეხუთე ფაქტორი – სახელმწიფოს ეკონომიკური უნარი და შესაბამისად, მისგან მიღებული 
შემოსაეალია, რომელიც ჩრდილოვანი ეკონომიკის შემთხვეეაში სახელმწიფოს ხელში არ ხედება. 

ლეგალურ ეკონომიკაში, სადაც მხოლოდ სახელმწიფო ასრულებს სახელმწიფოს ფუნქციებს, 
ირიბი გადასახადების სახით შემოსაელები ბიუჯეტში მიიმართება, ხოლო სხეა შემთხეევაში, როცა 
თუნდაც მცირე სეგმენტში სახელმწიფო თუნდაც იოტის ოდენადაც ევერ ასრულებს საკუთარ ფუნქ- 
ციებს და მის ფუნქციებს „ასრულებენ“ სხეები, შემოსაელების დიდი ნაწილი, რომელიც სახელმ- 
წიფოს ეკონომიკური უნარის გამოყენებით იქმნება და ამის გამო ბიუჯეტში უნდა შედიოდეს, ე.წ. 
„ჩრდილოეანი ბიუჯეტის“ მეშეეობით ნაწილდება. 

წარმოების სხეა დანარჩენი ოთხი ფაქტორიდან (მიწა, შრომა, კაპიტალი და სამეწარმეო უნ- 
არი) მიღებული შემოსაელები, მიუხედავად იმისა, ჩრდილოვან ეკონომიკაშია იგი გამოყენებული თუ
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ლეგალურში, ძირითადად, ერთნაირად ნაწილდება რენტის, ხელფასის, პროცენტის ან მოგების სახ- 

ით. გასათვალისწინებელია ერთი მნიშენელოვანი ასპექტი, როდესაც წარმოების ზემოთდასახელე- 
ბული ოთხი ფაქტორიდან შემოსაელები მიიღება ლეგალურ ეკონომიკაში, მათი ნაწილი პირდაპირი 
გადასახადების სახით ისეე ბიუჯეტში აკუმულირდება, მაშინ, როცა ჩრდილოვან ეკონომიკაში გა- 
მოყენებული ფაქტორებიდან მიღებული შემოსავალი პრაქტიკულად მხოლოდ ამ ფაქტორთა მფლო- 
ბელებს რჩება, ანუ შემოსაელის მიმღებნი (მაგალითად, დაქირავებული მუშები მიღებული ხელფა- 

სიდან, ან მეწარმეები მოგებიდან) არ იხდიან საშემოსაელო ან მოგების გადასახადს. 
ჩრდილო>ვანი ეკონომიკა სხეადასხეი ზომით მსოფლიოს ყეელა ქეეყანაში არსებობს და 

„ჩრდილში“ მოღეაწე კომპანიები სახელმწიფოს მის კუთენილ შემოსაელებს (გადასახადებს) არ 

უხდიან. მაგრამ ეს არ ნიშნაეს, რომ შემოსავლის ამ გადაუხდელი ნაწილით მთლიანად მეწარმე 

სუბიექტთა შემოსავალი და მათ შორის, მოგება იზრდება. 
სშირად, სახელმწიფოსათვის გადასახდელი თანხები სხვადასხეა ჯურის ადამიანებს შორის 

ნაწილდება, კერძოდ, ბიუროკრატიის წარმომადგენლებთან, ე.წ. ქრთამის და სხევადასხეა არაფორ- 

მალურ გაერთიანებებთან ე.წ. „წილის“ სახით. 

რეკეტი, როგორც ოფიციალური, ასევე არაოფიციალური, სახელმწიფო მანქანის მიერ საკუ- 

თარი ფუნქციების არასრულფასოენად შესრულების ხარჯზე მისი (სახელმწიფოს კუთვნილი) შემო- 

სავლების ნაწილის მითვისების გზით, თავისთავზე იღებს სახელმწიფოს ფუნქციის შესრულების 

მოვალეობას, მათ შორის, ეკონომიკური გარემოს ფორმირების და მეწარმე სუბიექტთა „დაცვის“ 

ფუნქციის შესრულებას. 
ქრთამი და „წილი" შესაძლებელია ჩავთეალოთ ასევე არაპირდაპირი (ირიბი) გადასახადების 

ნაწილად, რომელიც სახელმწიფოსათვის გადასახდელ არაპირდაპირ გადასახადებთან ერთად ჯამში 

შეადგენს შემოსავალს ბიზნესიდან, რომელიც ნაწილდება უშუალოდ სახელმწიფოსა და „რეკე- 

ტიორებს" შორის. 
სახელმწიფოს ინტერესებშია მისი გავლენის ზრდა და ბიუროერატიისა და რეკეტის გაელენის 

შემცირება, რომელიც სახელმწიფოს ფუნქციების უკეთ განხორციელებას შეუწყობს ხელს და ასევე 

მევეთრად გააჯანსაღებს ბიზნესის ფუნქციონირებისათვის აუცილებელ გარემოს. 

სახელმწიფოს მხრიდან სწორედ აღნიშნულ ეკონომიკურ მიზნებსა და ეკონომიკურ ფუნქ- 

ციებს შორის პრიორიტეტების განსაზღერაში და მათ ჯეროენად შესრულების პროცესში, თანმიმ- 

დეერული ეკონომიკური გადაწყვეტილებების მიღებასა და აღსრულებაში გამოიხატება პოლიტიკის 

და, უპირველეს ყოვლისა, მაკროეკონომიკური პოლიტიკის არსი. 

შერეული ეკონომიკის პირობებში, ეკონომიკაზე ზემოქმედების ბერკეტების თეალსაზრისით 

სახელმწიფო საკმაოდ შეზლუდულია. ამდენად, ეკონომიკური მიზნების სწორად შერჩევას, მათი 

მიღწევის შესაძლო ვარიანტების გათელასა და შედეგების წინასწარ განჭერეტას განსაკუთრებული 

მნიშენელობა ენიჯება. 
იმისდა მიხედეით, თუ რომელი მიზნების პრიორიტეტულობას ირჩეეს სახელმწიფო, შესაძლე- 

ბელია მისი (ალბათ, უფრო სწორი იქნება – სელისუფლების) „ხასიათის“, კერძოდ კი - მისი სო- 

ციალური ორიენტაციის დადგენა. 
თუ სახელმწიფო ძირითად პრიორიტეტად აღიარებს ეკონომიკურ ზრდას, იგი ეერ მიიღწევა 

ეკონომიკური თავისუფლების ხარისხის გარეშე, რაც ისედაც ეფემერულ „შემოსავლების სამარ- 

თლიან განაწილებას“ კითხვის ნიშნის ქვეშ აყენებს და პირველ ეტაპზე სოციალური პროგრამების 

დაფინანსებასაც ამცირებს. შემდგომში, როცა ეკონომიკურ ზრდას უკეე ხელშესახები შედეგები 

ექნება, სოციალური უზრუნველყოფის საკითხების მნიშვნელოენად წამოწევაც გახდება შესაძლე- 

ბელი. 

1-6. მიკროეკონომიკური თეორიის როლი მაკროეკონომიკაში 

მიკროეკონომიკა – მეცნიერებაა, რომელიც სწავლობს ცალკეული სამეურნეო ერთეულების 

საქმიანობას, მიკროეკონომისტები სწავლობენ გადაწყეეტილებათა მიღების პროცესს და ურ- 

თიერთქმედებას ფირმებისა და საოჯახო მეურნეობების ბაზარზე. მიკროეკონომიკის ფუძემდებლური 

წინაპირობა – ეს არის ფირმებისა და საოჯახო მეურნეობების მიერ მათი თეალსაზრისით ოჰტიმა- 
ლური გადაწყვეტილების მიღება, მათ მიერ დასახული მიზნებიდან და მათ მისაღწევად არსებული 
შეზღუდეებიდან გამომდინარე. მიკ0როეკონომიკურ მოდელებში საოჯახო მეურნეობა ყიდეების გან- 
სორციელებისას გამოდიან სარგებლიანობის მაქსიმიზაციიდან, ხოლო ფირმები, რომლებიც ღებუ- 
ლობენ გადაწყვეტილებას წარმოებაზე – მოგების მაქსიმიზაციიდან. 

რამდენადაც მაკროეკონომისტების მიერ შესასწავლი მოვლენები და პროცესები, რომლებიც 
ეკონომიკაში მთლიანობაში ხდება, საბოლოო ჯამში ყალიბდება მრაეალი საოჯახო მეურნეობისა 
და მრაეალი ფირმის ურთიერთქმედების შედეგად, მაკრო და მიკროეკონომიკა განუყოფლად არიან 
ერთმანეთთან დაკავშირებული. ეკონომიკის მთლიანობაში შესწავლისას მხედველობაში უნდა მივი- 
ღოთ ცალკეული ეკონომიკური აგენტების გადაწყვეტილებები. მაგალითად, ერთობლივი მოთხოენის
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ფაქტორების გამოსაელენად უნდა გაეაანალიზოთ ოჯახის გადაწყეეტილება იმის თაობაზე, თუ 
რამდენს მოიხმარს დღეს და რამდენს გადადებს სამომაელოდ. ინვესტიციების საერთო მოცულობის 
განმსაზღერელი ფაქტორების გამოსაელენად აუცილებელია წარმოდგენა ეიქონიოთ ფირმების გა- 
დაწყეეტილების თაობაზე ახალი საწარმოების მშენებლობის შესახებ. რამდენადაც მაკროეკონომი- 
კური მაჩეენებლები იმ ცვლადების უბრალო ჯამია, რომლებიც ყალიბდება ცალკეული პირებისა და 
საწარმოების გადაწყვეტილებათა შედეგად, მაკროეკონომიკის საფუძელები ყალიბდება მიკროდო- 

ესე. 
მიუხედაეად იმისა, რომ მაკროეკონომიკური მოდელების მიღმა ყოეელთეის იმყოფება გადაწყ- 

ეეტილებები, რომლებიც მიიღება მიკროეკონომიკურ დონეზე, მრავალ მოდელში ფირმებისა და 
საოჯახო მეურნეობების ოპტიმალური გადაწყვეტილების თვალსაზრისიდან გამომდინარე, რაც გან- 
სასღერავს მათ ქცევას, აშკარა ფორმით კი არ არსებობს, არამედ იგულისხმება. პურის ბაზრის 
ჩვენეული მოდელი ამის მაგალითია. პურზე მოთხოვნის საფუძელად დეეს საოჯახო მეურნეობების 
გადაწყვეტილება საყიდელი პურის რაოდენობაზე, ხოლო პურის მიწოდება კი განისაზღერება პუ- 
რის საცხობთა გადაწყვეტილებებით მისი წარმოების მოცულობის თაობაზე. იგულისხმება, რომ 
საოჯახო მეურნეობა გადაწყეეტილებას ღებულობს სარგებლიანობის მაქსიმიზაციიდან სოლო 
საცხობები – მოგების მაქსიმიზაციიდან გამომდინარე. ამასთან, თავისთავად აღნიშნული მიკროეკო- 
ნომიკური გადაწყეეტილებები მოდელებში არ არსებობს: ისინი ერთგეარად მის „ფონს“ ასახაეს. 
სუსტად ასეეე, ფირმებისა და საოჯახო მეურნეობების მიერ მათი თეალსაზრისით ოპტიმალური 
გადაწყეეტილებების მიღება მხოლოდ ბუნდოენად არსებობენ მთელს მაკროეკონომიკაში. 

ეკლექტური მაკროეკონომიკა 

მაკროეკონომისტები მიმართაეენ სხეადასხვა საკითხებს. მაგალითად, ისინი იკელევენ საბი- 
უჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის გაელენას ეროენულ დაზოგეაზე, უმუშეერობაზე დაზღეევის 

გაელენას უმუშეერობის დონეზე ან ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის როლს ფასების სტაბილურო- 
ბის შენარჩუნებაში. მაკროეკონომიკა ისევე მრაეალფეროვანია, როგორც თეით ეკონომიკა. 

რამდენადაც არ არსებობს ერთადერთი მოდელი, რომელიც უნარიანია მაშინათეე პასუხი 
გასცეს ყეელა ამ კითხეას, მაუროეკონომისტებს უწეეთ გამოიყენონ სხვადასხვა მოდელები. ყეელაზე 
მთაეარი და ყეელაზე რთული სტუდენტისათეის, რომელიც სწავლობს მაკროეკონომიკას – ეს არის 
მუდმივად მხედეელობაში იმის ქონა, რომ არ არსებობს ერთადერთი „ზუსტი“ მოდელი. მის მაგი- 
ერად გამოიყენება მრაეალი მოდელი, რომელთაგანაც თითოეული განსაზღვრულ ამოცანას ხსნის. 

ამიტომ, მოცემულ წიგნში შემოთავაზებულია მოდელების დიდი რაოდენობა, რომელთა და- 
ნიშნულებაა სხეადასხეა პრობლემების გადაჭრა და რომლებიც აგებულია სხვადასხეა ამოსაეალ 
წინაპირობებზე. გეახსოედეს, რომ მოდელის ხარისხი დამოკიდებულია მისი ამოსავალი დებულების 

ხარისხსე და რომ ერთსა და იმაეე დაშეებას შეუძლია ხელი შეუწყოს ამოცანის გადაჭრას ერთ 
შემთხეევაში და მიგეიყევანოს არამართებულ დასკენამდე სხეა შემთხვევებში. გარკვეული პრობლე- 
მების გადასაჭრელად ამა თუ იმ მოდელის გამოყენებისას მაკროეკონომისტმა ყოეელთეის უნდა 
იფიქროს იმაზე, კორექტულია თუ არა განსახილეელი მოდელის დაშეებები ყოველი კონკრეტული 

შემთხეეეისათვის. 

ფასები: მოქნილი და მოუქნელი 

მაკროეკონომიკური მოდელების ერთ-ერთი ფუძემდებლური დაშეებაა ფასებისა და ხელფასის 

ცელილებები ბაზარსე ჩამოყალიბებული პირობების შესაბამისად. ეს ყეელაზე მწეაეე სადისკუსიო 

საკითხია მაკროეკონომიკაში. 
ეკონომისტები ჩეეულებრიე გამოდიან იმ მსჯელობიდან, რომ საქონელსა და მომსახურებაზე 

ფასები იცელება მოთხოენისა და მიწოდების გაწონასწორების ამოცანასთან შესაბამისად. სხვა სი- 
ტყვებით რომ ეთქეათ, ისინი ვარაუდობენ, რომ მოცემული ფასის პირობებში მყიდეელებმა იყიდეს 
ყველაფერი რაც მათ სურდათ, ხოლო გამყიდეელებმა გაყიდეს ყეელაფერი, რაც განიზრახეს. ამ 
ეარაუდმა მიიღო პაზრის გაწონასწორების სახელწოდება და ის საფუძველად უდეეს ჩვენს მიერ 
განხილულ პურის ბაზარს. უმრაელეს კითხვებზე პასუხების ძიებისას ეკონომისტები სარგებლობენ 

ბაზრის გაწონასწორების მოდელებით. 
მაგრამ საბაზრო წონასწორობის მდგრადობაზე ეარაუდი ყოველთეის არ შეესაბამება სინამდ- 

ეილეს. იმისათეის, რომ ბაზრებზე მუდმიეად შენარჩუნდეს წონასწორობა, ფასები მუდმიეად უნდა 

იცელებოდეს მოთხოენისა და მიწოდების ცელილებებზსე რეაგირებით. უფრო მეტიც, სინამდეილეში, 
ფასებისა და ხელფასების შესაბამისი ცელილებები ხშირად ნელა მიმდინარეობს. შრომითი კონ- 

ტრაქტები ხშირად ხელფასს განსაზღვრავენ სამი წლით. მრავალი ფირმა საკუთარ საქონელზე ფა-
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სებს უცვლელი ტოეებს დროის ხანგრძლივი პერიოდის განმავლობაში: ჟურნალების გამომცემლები, 
მაგალითად, ფასებს ცელიან მხოლოდ სამჯერ ან ოთხჯერ წელიწადში. მიუხედავად იმისა, რომ 

ბაზრის გაწონასწორების მოდელებში ივარაუდება ფასებისა და ხელფასის მოქნილობა, სინამდეი- 
ლეში ზოგიერთი სახის ფასი და ხელფასი ხისტია. 

პრაქტიკაში დაკვირეებადი ფასების სიხისტე ჯერ კიდეე არ ნიშნავს იმას, რომ გაწონასწორე- 
ბის მოდელი მიუღებელი იყოს. ფასები აბსოლუტურად უცელელი როდია და საბოლო ჯამში ისინი 

მაინც იცვლება მოთხოვნისა და მიწოდების ცვლილებებთან ერთად. წონასწორული ბაზრის მოდ- 
ელი არ გულისხმობს იმას, რომ დროის ნებისმიერი მომენტისათვის მყისიერადს მყარდებოდეს საბა- 
ზრო წონასწორობა, მაგრამ ეს მოდელი აღწერს იმ მდგომარეობას, რომლისკენაც მიისწრაფეის 
ეკონომიკა საბოლოო ჯამში. ამგვარად, მაკროეკონომისტთა უმრავლესობა თელის, რომ ფასების 
მოქნილობაზე ეარაუდი სრულიად გამართლებულია გრძელვადიანი მოელენების გამოსაკელევად, 
ისეთების, როგორიცაა ეკონომიკური ზრდა ერთმანეთის მონაცელე ათწლეულების განმაელობაში. 

ამასთან, მოკლევადიანი მოელენების კვლეეების დროს, როგორიცაა ყოველწლიური ეკონომი- 
კური რყეეები, ფასების მოქნილობაზე დებულება ნაკლებად კორექტულია. მოკლევადიანი პერიოდე- 
ბის განმაელობაში ფასების მრაეალი სახე ნარჩუნდება ერთსა და იმაეე დონეზე. ამიტომ, მაკროე- 
კონომისტების უმრაელესობა ვარაუდობს, რომ მოკლევადიან ასპექტში ეკონომიკის კელეეისათვის 

უფრო გამოსადეგია დებულება ფასების სიხისტეზე. 

პირითადი დასჰვნები 

1. მაკროეკონომიკა იკვლევს ეკონომიკას მთლიანობაში, რომელიც მოიცაეს შემოსაელების 
ზრდას, ფასების სტაბილურობას და უმუშევრობის დონეს. მაკროეკონომისტები ისწრაფეიან არა 

მსოლოდ ახსნან მიმდინარე მოელენები, არამედ შეიმუშაეონ ეკონომიკური პოლიტიკა, რომელიც 
მიმართულია ეკონომიკის ფუნქციონირების გასაუმჯობესებლად. 

„ 2.ეკონომისტები სარგებლობენ მოდელებით – ეკსოგენური ცვლადების ენდოგენურშსე გაგლე- 
ნის გამარტიეებული თეორიული სქემებით – იმისათვის, რათა გაეიგოთ ეკონომიკური რეალობა. 
ეკონომიკური თეორიის მთელი ხელოვნება იმაშია, რათა განისაზღვროს, მოხერხდა თუ არა მოდ- 

ელში ეკონომიკის უმნიშენელოეანესი ურთიერთკაეშირების „დაჭერა“. 

3.მიკროეკონომიკა – მეცნიერებაა იმაზე, თუ როგორ ღებულობენ გადაწყვეტილებას საოჯახო 

მეურნეობები და ფირმები და როგორ ურთიერთქმედებენ ერთმანეთში ეს ეკონომიკური აგენტები. 
რამდენადაც მაკროეკონომიკური მოელენების საფუძელად დეეს ურთიერთკავშირები, რომლებიც 

წარმოიშვებიან მიკროდონეზე, მაკროეკონომისტები სშირად სარგებლობენ მიკროეკონომიკის ინ- 

სტრუმენტებით. 

4.არ არსებობს ერთადერთი მოდელი, რომელიც უნარიანი იყოს პასუხი გასცეს ყეელა კითხ- 
ეას. ამიტომ, მაკროეკონომისტები სარგებლობენ მრავალი მოდელებით, რომელთაგან თითოეული 
წყეიტაეს გარკეეულ ამოცანას. 

5.ეკონომიკური მოდელების ძირითადი წინაპირობაა ფასების მოქნილობა ან მოუქნელობა. მა- 

კროეკონომისტთა უმრაელესობა ვარაუდობს, რომ ბაზრის გაწონასწორების მრავალი მოდელი აღწ- 
ერს ეკონომიკის განეითარებას გრძელვადიან პერიოდში, მაშინ, როდესაც მოკლევადიან პერიოდში 

ფასები მოუქნელი რჩება. 

ძირითალი ცნებები 

მაკროეკონომიკეა 

მოდელები 

ეგზოგენური და ენდოგენური ცვლადები 
მიკროეკონომიკა 
ბაზრების გაწონასწორება 
მოქნილი და ზისტი ფასები 
სახელმწიფოს მაკროეკონომიკური მიზნები 
სახელმწიფოს მაკროეკონომიკური ფუნქციები
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გამოყენებული ლიტერატურა 

  

  II. .M3MXს10, M8Mი M3ი-80 MI 1XCMICI2, 1994, გე. 39-54 

C8XC /IX./I., IIგიიCMV C.6ნ. M3M003M010MMX8. L. ილნიინისი ი00X0/#. M., /(ტი0, 1996, გე. 20-37 

30 #66», )6CM §C90M8IVXC, 5-6 #32MM6, M2X003X0#M#0MMM8, M8/#, წსონი-2008, გე. 25-49 

1.#. ტო”პი08მ, C.0. C6ი6=#M2, M3დ03M#0M0MM#X%2. M0CXთ2, /I#C, 2002. გე. 14-22 

4#.C. C6IMII6შ, M8M003#0M#0+X9M2, 2-6 M3X8IMM#6, C2IIML-IIრ6ი6V20ICX0I0-2002, გე. 16-52 

„.C. 1202069#V, 8.M. I 3IხIIC0#MM, II.VI. II066CIIMMM08, #.VI. II16VCCMXM#M, M0X00C3X0M0CMMX23, V966MMM, 

#3/2M416, #30. C8MMX-I1ლო-C06წ/20XCX0:0 | 0C, VIXM860CMXC8 3#0M#0MMXM M 00M#IM2#C08 – 1999. გე. 7-23 

Mვ32იMIV/ M. C. M3C”06C0ო0%01C§, MV VVიღხ ჩსხIახილ, 2003, გე. 2-15 

81)გიCიხ2XIძ C. Mვი/ილლიილIიC, 20ძ Cძ1!(0ი, იI6=LICC-1L211.2000, გე. 3-21 

8ისIძ2 M., VVCIC§7 C. MმC”ი60000101C§: # ნსიიდლვი 1რC, 3+ძ #6ძ., CX#იXძ CIიIVCC5C/ III=5, 2001, გე. 322 

10. სიტ ჩ, Mიძი/ი Mმიჯ00ლ00ი0ჰ0)C #ი81)/515, MCC IVV-LVIII, 1993, გვ. 2-12 

თ
ო
თ
ო
 

გა 
ა
ა
–
=
 

ღ
ა
უ
თ
უ
 

3-ტ



30 

თავი 2. მაპროეკონომიკური მაჩვენებლები 

თეორიების აგება მონაცემების გარეშე 
საშინელი შეცდომაა. ადამიანები არაცნობიე- 
რად ფაქტებს უსადაგებენ თეორიას იმის 
მაგივრად, რომ თეორიები ააგონ არსებული 
ფაქტების საფუძველზე. 

შერლოკ პოლმსი 

მაკროეკონომიკა, ისეე), როგორც ნებისმიერი სხეა მეცნიერება, ეფუძნება თეორიებისა და 
დაკეირეებების ურთიერთქმედებას. ვინაიდან მაკროეკონომიკური შესწავლის მიზანს წარმოადგენს 
ეკონომიკის ფუნქციონირების მექანიზმის გაგება ეკონომიკური დაკეირეებები თეორიების 
ჩამოყალიბების საფუძველია ამა თუ იმ თეორიის “შემუშავებისას ჩვენ კვლაე მიემართაეთ 
დაკეირეებებს მათი შემოწმების მიზნით. 

შემთხეევითი დაკეირვებები წარმოადგენს მონაცემთა ერთ-ერთ წყაროს ეკონომიკის შესახებ. 
როდესაც დადიხართ მაღაზიებში, სედაეთ, თუ როგორ სწრაფად იზრდება ფასები. როდესაც ეძებთ 
სამსახურს, გებულობთ ფირმები ქირაობენ თუ არა მომუშავეებს. ჩვენ ყველანი ეკონომიკური 
პროცესების მონაწილე ვხდებით და დროთა განმავლობაში ეიძენთ ეკონომიკურ ალღოს. 

ეკონომიკური სტატისტიკა უფრო სისტემატიზებული და ობიექტური ინფორმაციის წყაროა. 
მთაერობა რეგულარულად ატარებს გამოკელევებს ეკონომიკური მონაცემების მიღების მიზნით 

ცალეეული მოქალაქეების და ფირმების ეკონომიკური საქმიანობის მათი შემოსავლების, 
მოთხოენის სტრუქტურის, მათ მიერ დაწესებული ფასებისა შესახებ და ა.შ მიღებული 

მონაცემების საფუძეელზე გაიანგარიშება სხეადასხეა სტატისტიკური მაჩვენებელი, რომლებიც 
მთლიანობაში ეკონომიკის მდგომარეობას გეიხასიათებს,ს მაკროეკონომისტები სარგებლობენ 
აღნიშნული სტატისტიკური მაჩეენებლებით ეკონომიკური პროცესებისს გასაანალისებლად. 
სტატისტიკური მაჩეენებლები ეხმარება ეკონომიკური პოლიტიკის აეტორებს ეკონომიკური 

მოვლენების შეფასებასა და შესაბამისი ღონისძიებების შემუშავებაში. 
ეს თავი ეძლვნება სამი მაკროეკონომიკური მაჩვენებლის შესწაელას, რომლებიც ყველაზე 

სშირად გამოიყენება ეკონომიკური ანალიზისა და ამა თუ იმ ეკონომიკური პოლიტიკის შეფასების 

დროს. ეს მაჩვენებლებია: მთლიანი შიდა პროდუქტი (6090) რომელიც გეიხასიათებს მოცემულ 
ქეეყანაში მიღებულ ყეელა შემოსავალს და საქონლისა და მომსახურეობის შეძენაზე გაწეულ 
მთლიან დანახარჯებს; სამომხმარებლო ფახების ინდექსი (C#–I) რომელიც გეისასიათებს ფასების 
დოჩეს და უმუშევრობის დონე, რომელიც გეიჩეენებს სამუშაო ძალის საერთო რიცხოევნობაში 
უმუშევართა წილს. ჩვენ განეიხილაეთ, თუ როგორ გამოითვლება ეს მაჩეენებლები და რა 

ინფორმაციის მიღების შესაძლებლობებს იძლევიან ეკონომიკის შესახებ. 

2) ეკონომიკური საქმიანობის შედეგების გაზომვა, მთლიანი შიდა პროდუქტი და 
სხვა ინდიკატორები 

მთლიანი შიდა პროდუქტი! ეკონომიკის მდგომარეობის საუკეთესო მაჩეენებლად ითელება. 
სტატისტიკური მონაცემები მოწოდებულია ეკონომიკური საქმიანობის შედეგები ერთიან ღირებუ- 
ლებით მაჩვენებელში გამოხატოს. უფრო დეტალურად იგი შეიძლება წარმოვადგინოთ შემდეგი 
სახით: 

«·« ყეელა ეკონომიკური აგენტის ერთობლიეი შემოსავალი; · 
«ი საქონლისა და მომსახურეობის წარმოებაზე გაწეული დანახარჯების საერთო მოცულობა. 
მშპს შეუძლია დაახასიათოს ეკონომიკის მდგომარეობა იმიტომ, რომ ადამიანები მეტ 

სემსახურები სამივე ნაკლებს. ანალოგიურად, რაც უფრო მაღალია საქონლისა და ის მო ობა, 

მამას სარის ისი მეტია პირადი, საწარმოო და სახელმწიფო მოხმარების დაკმაყოფი- 
მშა ერთდროულად ზომაეს როგორც შემ ემოსავალს ეკონომიკაში, ასევე წარმოებაზე გაწეული 

დანახარჯების მოცულობას, რადგანაც საბოლოო ჯამში ეს სიდიდეები ერთნაირია: მთლიანობაში, 

  

)! “შენიშენა გარდა მთლიანი ში, პრ. 
ენიშე! იდა ოდუქტისა, ცნობილია აგრეთეე ერთობლიეი საზოგადოებრივი 

ჭოთა კავშირში და სხეა ნისტურ ქვეყნებში. მასში და სხეა კომუნისტურ ქვეჯ! 
ამოშეებული პროდუქციის ღირებულებები.
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ეკონომიკისათეის შემოსაელების მოცულობა უნდა უტოლდებოდეს დანახარჯების მოცულობას. 
იმისათვის, რომ დაერწმუნდეთ ამაში, უნდა შევისწავლოთ ეროვნულ ანაგარიშთა წარმოება, მშპ-სა 
და სხვა მასთან დაკაეშირებული მაჩეენებლების გაზომეის სტატისტიკური სისტემა. 

შემოსავალი, დანახარჯები და მათი წრებრუნეა 

წარმოეიდგინოთ ისეთი ეკონომიკა, რომელშიც იწარმოება მხოლოდ საქონლის ერთი სახეობა 
პური, ერთი ტიპის დანახარჯის “შრომის საშუალებით. ნახ. 2-1-ზე ნაჩეენებია ყეელა ეკონომი- 

კური გარიგება საოჯახო მეურნეობასა და ფირმებს შორის. 

შემოსავალი (ლარი) 

– - ნასა 2. წრებრუნვა ნახაზზე 
შრომა ნაჩვენებია "შემოსავლების და 

ლლ. ს 522:6: ელალ: 4 სოიფლიებხლილილელ +. რესურსების ნაკადები ფირმებსა და 
ჩ 3 საოჯახო მეურნეობესს “შორის 
4 ” ეკონომიკაში სადღაც იწარმოება 
3 3 ერთი სახის საქონელი -– პური, 
1 2 ერთი სახის დანახარჯის – შრომის 
წ მ სამუალებით. შიდა წრე უჩეენებს 
: , შრომის და პურის ნაკადებს: 
7 ა 
4 (22. საოჯახო მეურნეობები ფირმებზე 

ყიდიან შრომას ხოლო ფირმები 
საოჯახო ფირმები მათ მიერ წარმოებულ პურს 

მეურხეობები საოჯახო მეურნეობებზე. გარე წრე 
+, 8 უჩეენებს ფულის ნაკადს: საოჯახო 
“ი “ მეურნეობები შფირმეს უხდიან 
მ ' პურსე, ხოლო ფირმები საოჯახო 
გ ჯ მეურნეობებს ხელფასსა და 
1 ჩ მოგებასს აძლევენ ასეთი ტიჰის 

' § ეკონომიკაში მშპ - ესაა ერთდროუ- 
2 საქონქული (პური) · ლად პურზე დანახარჯების სა- 
ს “ სელღლაი ერთო მოცულობა და ასეეე, პურის უშუ. “4 

დანახარჯებით (ლარი) წარმოებიდან მიღებული ერთობ- 

-ვ = 
ლიეი შემოსავალიც. 

ნახ. 2-1-ზე შიდა წრე უჩეენებს პურისა და შრომის ნაკადებს. საოჯახო მეურნეობები თაეის 
შრომას ყიდიან ფირმებზე, ფირმები პურის წარმოებისათეის იყენებენ მუშების შრომას, თაეის 

მხრივ ამ პურს ფირმები ყიდიან საოჯახო მეურნეობებზე. ამრიგად, შრომა საოჯახო შეურნე- 
ობებიდან ფირმებისაკენ მოძრაობს, ხოლო პური ფირმებიდან საოჯახო მეურნეობებისაკენ. 

ნახ. 2-Lსე გარე წრე უჩეენებს შესაბამისად ლარების ნაკადებს. საოჯახო მეურნეობები 
შეიძენენ ფირმებისაგან ჰურს. ფირმები პურის გაყიდვიდან მიღებული შემოსაელის ნაწილს 

გამოიყენებენ მომუშაეეთა ხელფასის ასანაზღაურებლად, ხოლო დანარჩენი ნაწილი წარმოადგენს 

მოგებას, რომელიც ფირმის მფლობელებს ეკუთენის (რომლებიც თაეად წარმოადგენენ საოჯახო 
მეურნეობების სექტორის ნაწილს) ამდენად, დანახარჯები პურზე საოჯახო მეურნეობებიდან 
ფირმებში მიემართება, ხოლო შემოსავლები ხელფასისა და მოგების სახით - ფირმებიდან საოჯახო 
მეურნეობებში. 

მშპ გეიხასიათებს ფულის ნაკადებს ეკონომიკაში. ჩეენ შეგეიძლია იგი ორი საშუალებით 

გამოვთეალოთ. მშჰ - ეს არის ერთობლიეი შემოსავალი პურის წარმოებიდან, რომელიც ხელფასისა 
და მოგების ჯამის ტოლია - ფულის წრებრუნეის ზედა ნაწილი სქემაზე. იმაედროულად, მშპ – ეს 
არის პურის ყიდეაზე დანახარჯების საერთო მოცულობა – ფულის წრებრუნვის სქემის ქვემოთა 
ნაწილი. ამრიგად, ჩეენ შეგეიძლია ავიღოთ ფულის ნაკადი ფირმებიდან საოჯახო მეურნეო- 
ბებისაკენ, ან ნაკადი საოჯახო მეურნეობებიდან ფირმებისაკენ. 

შემოსავლებისა და დანახარჯების ტოლობა აღრიცხეის წესიდან გამომდინარეობს: პროდუქ- 

ტების შესაძენად გაწეული ყეელა დანახარჯი აუცილებლად წარმოადგენს ამ პროდუქტის მწარმო- 
ებელთა შემოსაეალს. ამ წესის შესაბამისად, ნებისმიერი გარიგების შედეგად, რომლის დროსაც 
ხდება დანახარჯების მოცულობის ცელილება, ასევე ადგილი აქვს შემოსაელის ცელილებასაც, და 
ყოველი გარიგების შედეგად, რომელსაც შემოსავლის ცელილებისაკენ მიეყავართ, ხდება დანახარ- 

ჯების მოცულობის ცვლილება.
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დავუშვათ, რომ ფირმები აწარმოებენ და საოჯახო მეურნეობებს მიჰყიდიან ერთი პურით 
მეტს. ცხადია, რომ ამ ოპერაციის დროს იზრდება საერთო დანახარჯები პურზე, მაგრამ 

ამაედროულად იცვლება შემოსავლების საერთო მოცულობაც. თუკი ფირმას დამატებითი პურის 
საწარმოებლად მოუწია დამატებითი მომუშაეეების აყეანა, მაშინ ხელფასის მოცულობა გაიზრდება. 
თუკი ფირმა დამატებით პურს მომუშავეთა სედმეტი მოზიდეის გარეშე აწარმოებს (წარმოების 
პროცესის ეფექტიანობის გასრდით), ასეთ შემთხვეეაში გაიზრდება მოგება. ორივე სიტუაციაში 

დანახარჯები და შემოსავლებიც იზრდება ერთი და იგიეე სიდიდით. 

' მარაგები და ნაკადები 

ეკონომისტების მიერ შესწავლილი ბეერი ცელადი გეიხასიათებს რაიმეს რაოდენობას ფულის, 
საქონლის და ა.შ. ეკონომისტები განასხეავებენ ორი ტიპის რაოდენობრიე ცელალღს - მარაგებსა და ნაკადებს. 
მარაგი ესაა რაოდენობა, რომელიც დროის მოცემულ მომენტში გაიზჭომება, ნაკადი კი არის რაოდენობა 
დროის რაღაც პერიოდში. 

ნახ: 2-2 მარაგი და ნაკადი. აბაზანაში 
არსებული წყალი ეს არის მარაგი: იგი ჩვეუ- 
ლებრიე, დროის რაღაც მომენტში იზომება. 
ონკანიდან მოწოდებული წყლის რაოდენობა - 
ესაა ნაკადი: იგი გაიზომება დროის ერთე- 
ულში გარკეეული რაოდენობით. 

ნაკადები     
აბაზანა რომელიც 2-2 ნახასზეა ნაჩეენები, წარმოადგენს კლასიკურ მაგალითს მარაგებისა და 

ნაკადების საილუსტრაციოდ. წყლის რაოდენობა აესში მარაგია - ესაა წყლის რაოდენობა დროის მოცემულ 
მომენტში. წყალი რომელიც მოედინება ონკანიდან ნაკადი - ესაა წყლის რაოდენობა, რომელიც ჩაედინება 
აესში დროის რაღაც პერიოდის განმაელობაში. ამრიგად, მარაგებისა და ნაკადების გასაზომად გამოიყენება 
სხეადასხვა ერთეული. ჩეენ ვამბობთ, რომ აეზში არის 50 ლიტრი წყალი, მაგრამ ამასთან ვამბობთ, რომ მასში 
ჩაედინება 5 ლიტრი წყალი წუთში. 

როდესაც შევიმუშავებთ ხოლმე რომელიმე ცვლადის თეორიულ საფუძელებს, ხშირად ეაწყღებით 
ისეთივე დამოკიდებულებას, როგორიც მარაგებისა და ნაკადების შემთხეევაში გეაქეს. აეზის შემთხეევაში ეს 
დამოკიდებულება ნათელია. წყლის მარაგში წარმოდგენილია ნაკადის დაგროვების შედეგები, რომელიც 
ონკანიდან ჩამოედინება. ანალოგიურად, ნაკადში წარმოდგენილია მარაგებს ცელილების პროცესი. 
ეკონომიკური მაჩეენებლების შესწაელის პროცესში ხშირად აუცილებელია განისასღვროს, თუ რომელ 
კატეგორიას მიეკუთვნებიან ისინი - მარაგებსა თუ ნაკადებს, და არის თუ არა მათ შორის დამოკიდებულება. 

ქეემოთ მოყეანილია რამოდენიმე მაგალითი, მელიც ერთმანე ნ აკაეშირებს მარაგებსა და 
ნაკადებს და რომელსაც შემდეგ თაეებში შეეისწავლით: 

· მომხმარებლის ქონება - მარაგია, მისი შემოსაელი და გისაეალი – ჩაკადი; 

· უმუშევართა რაოდენობა - მარაგია, სამუშაოდაკარგულთა რაოდენობა – ნაკადი; 

· ეკონომიკაში დაგროეებული კაპიტალი - მარაგია, ინეესტიციების მოცულობა – ნაკადი; 
· სახელმწიფო ეალი - მარაგია, ბიუჯეტის დეფიციტი - ნაკადი. 

  

= რებ თადოტ ალლ 
  

მშპ-ს გამოთვლის ზოგიერთი პრინციპი 

ჰიპოთეტურ ეკონომიკაში, სადაც იწარმოება მხოლ ლოდ პური, შეგეიძლია მშპ მარტივად 
გამოეიანგარიშოთ _ · ჯურის ყიდეასე გაწეული ყველა დანახარჯის დაჯამებით რეალურ 

ქქონომიკის მშპ-ს საანსარა შება სერ რთულ ამოცანას წარმოადგენს. რთული და მსხვილი 
ეკონო ისას არ შეიძლება ასე სწორსაზოვნად ეიაზროენ ა მოთ 
საქონელსა და მომსახურეობაზე გაწეული ხარჯები, მიუხედავად ქიმისა, რომ ამ წიგნში ჩვენ მშჰს 
გაანგარიშების დეტალურ შესწაელას არ ვაპირებთ, მაგრამ მაინც აუცილებელია ეიცოდეო მშპ-ს ფორმირების ძირითადი პრინციპები მასზე სწორი წარმოდგენის შესაქმნელად ელია ეიცოდე



33 

მარაგების აღრიცხვა. დაეუშეათ, რომ ეკონომიკაში არსებული ფირმა, სადაც იწარმოება 
ერთი სახის საქონელი, ქირაობს დამატებით მუშებს პურის წარმოების გაზრდის მიზნით, უხდის 
მათ ხელფასს და შემდეგ ვერ ახერხებს დამატებით წარმოებული პურის გაყიდვას. საინტერესოა, 
როგორ აისახება ეს მშ--ს სიდიდეზე? 

პასუხი დამოკიდებულია იმაზე, თუ რა ემართება არარეალიზებულ ჰურს. ერთის მხრიე, თუკი 
პური გადაგდებულია, მაშინ ფირმის მოგება შემცირდება დამატებით გადახდილი ხელფასის 
ოდენობით - ფირმამ გასცა დიდი თანხა ხელფასის სახით და სანაცელოდ არანაირი სარგებელი არ 
მიიღო. რამდენადაც ამ ოპერაციამ არ იმოქმედა არც დანახარჯების მოცულობაზე და არც 
შემოსაელების დონეზე, მშპ-ს სიდიდე უცელელი რჩება (თუმცა მისი ნაწილი, რომელიც ხელფასზე 
მოდიოდა, უკეე მეტია, ხოლო ის ნაწილი, რომელიც მოდიოდა მოგებაზე – ნაკლები). სხეა მხრიე, 
თუკი პური მარაგის სახით იქნება მიღებული, რათა გაიყიდოს მოგვიანებით, მაშინ ეროენულ 
ანგარიშთა წარმოების პრინციპებიდან გამომდინარე აღნიშნული ოპერაცია გაითვალისწინება 
სხვანაირად. ამ შემთხეევაში მოგება არ მცირდება, იმდენად, რამდენადაც ეს იმის ტოლფასია, რომ 
მფლობელებმა „შეიძინეს პური ფირმის მარაგებისათვის. ამდენად, მშ>ს სიდიდე იზრდება: უფრო 
მაღალი ხელფასის გამო იზრდება შემოსაეალი და მარაგების ზრდის კეალობაზე იზრდება 
დანახარჯების სიღიდეც. 

საერთო წესი იმაში მდგომარეობს, რომ როდესაც ფირმები ზრდიან საქონლის მარაგებს, 

ინეესტიციები“ მოცულობა მარაგებში ჩაირთეგბა როგორც დანახარჯების, ისე შემოსავლების 
შემადგენლობაშიც. ამრიგად, თუკი წარმოების შედეგად ადგილი აქვს მარაგების ზრდას, მშპ 
იზრდება ამ დროს ისეეე, როგორც ეს მოსდებოდა უშუალოდ გასაყიდად წარმოებული საქონლის 
პირობებში. 

როგორ შევაჯამოთ ეაშლები და ფორთოხლები. ჩეენ დაეიწყეთ მშაჰ-ს ანალიზი იმ დაშვებით, 
რომ პური წარმოადგენდა ეკონომიკში ერთადერთ წარმოებად საქონელს. სინამდეილეში 

ეკონომიკაში იწარმოება სხეადასხეა საქონლისა და მომსახურების მნიშენელოვანი რაოდენობა: 

პური, ღეესელი, ავტომობილი, საპარიკმახერო მომსახურეობა და ა.შ. მშპ-ში ამ სხეადასხეა 
საქონლის ფასი გამოიხატება ერთ ჯამურ მაჩვენებელში. ეკონომიკაში წარმოებული საქონლის 
სხეადასხევაობა ართულებს მშ”-ს გამოთელას, ეინაიდან ყეელა ამ საქონელს გააჩნია 
განსხეაეებული ღირებულება. 

დავუშეათ, რომ ეკონომიკაში იწარმოება სამი ფორთოხალი და ოთხი გაშლი. როგორ გამოეთ- 

ეალოთ მშა? ჩეენ შეგეიძლია უბრალოდ შევკრიბოდ ეაშლისა და ფორთოხლის რაოდენობა და 
ეთქეათ, რომ მ'მპ უდრის შეიდ ერთეულ ხილს. მაგრამ, ამას აზრი აქეს მხოლოდ მაშინ, როდესაც 
ეაშლსა და ფორთოხალს ერთნაირი ღირებულება აქეს, რაც, როგორც წესი, არასწორია. 

სხეადასხეა საქონლის საერთო ღირებულების გამოთელის მიზნით ჩეენ გამოეიყენებთ მათ 

საბასრო ფასს, როგორც მათი ღირებულების გამოხატულებას. საბაზრო ფასი გამოიყენება იმიტომ, 
რომ ის წარმოადგენს იმ თანხას, რომლის გადახდაზეც თანახმა არიან ადამიანები გარკვეული 

საქონლისა და მომსახურებისათეის. ასე მაგალითად, თუკი ვაშლის ფასი ცალობაში 50 თეთრია, 

ხოლო ფორთოხლისა – 1 ლარი, მაშინ მშპ ტოლი ივნება: 

მშპ=(ვგაშლის ფასიXეაშლის რაოდენობა)(ფორთოხლის ფასიXფორთოხლის რაოდენობა)= 
=(0,5X4)+(1X3)=5 

მშპ ტოლია 5 ლარისა, ანუ ყველა ეაშლის ღირებულება (2 ლარი) 

+ყეელა ფორთოხლის ღირებულება (3 ლარი) 

შუალედური პროდუქცია და დამატებული ღირებულება 

მრავალი საქონლის წარმოება გადის რამოდენიმე ეტაპს: ერთი სახის ფირმაში ნედლეული 
გარდაიქმნება შუალედურ საქონლად და შემდეგ მიეყიდება მეორე სახის ფირმას მზა პროდუქციის 
საწარმოებლად. როგორ უნდა გავითეალისწინოთ ასეთი საქონელი მშჰ-ს გამოთვლისას? დაეუშეათ, 
რომ ფერმერი რესტორანში 100 გრამ ხორცს ყიდის 05 ლარად. ხოლო რესტორანი შემდეგ თქვენზე 
ყიდის ღვესელს 15 ლარად. ისმის კითხეა: მშპ-ში სორცისა და ღეეზელის ღირებულება (ჯამში 2 

ლარი) უნდა იქნას გათვალისწინებული თუ მხოლოდ ღეეზელის (15 ლარი)? 

ამ კითხეასზე არსებობს შემდეგი პასუხი: მშპ-ში შეიტანება მხოლოდ საბოლოო პროდუქციის 
ღირებულება. ამდენად, ღვეზელის ღირებულება წარმოადგენს მშპ-ს ნაწილს, სოლო ხორცის 
ღირებულება - არა: მშპ იზრდება მხოლოდ 15 და არა 2 ლარით. ამის მიზეზს წარმოადგენს ის, 

რომ შუალედური პროდუქციის ღირებულება უკეე შეტანილია საბოლოო პროდუქციის ღირებულე-
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ბაში. შუალედური საქონლის ღირებულების დამატებას საბოლოო პროდუქციის ღირებულებაზე 
მიეყაეართ ორმაგ აღრიცხვამდე, რაც იმას ნიშნაეს, რომ ერთი და იგიეე ხორცი ორჯერ იქნება 
აღრიცხული. ამდენად, მშპ წარმოადგენს საბოლოო საქონლისა და მომსახურების საბაზრო 

ღირებულებას. 
მთელი საბოლოო პროდუქციის ღირებულების გამოთელის ერთ-ერთი მეთოდია წარმოების 

ყოეელ სტადიაზე დამატებულ ღირებულებათა დაჯამება. ფირმის დამატებული ღირებულება უდრის 
წარმოებული პროდუქციის ღირებულებას მინუს ფირმის მიერ შეიენილი შუალედური პროდუქციის 

ღირებულება. ღეეზელის შემთხეევაში ფერმერის მიერ დამატებული ღირებულება უდრიდა 50 
თეთრს (იგულისხმება, რომ ფერმერი არ ყიდულობს არანაირ შუალედურ საქონელს, ხოლო ღირე- 
ბულება, რომელსაც რესტორანი ამატებს (150-55 ლარი) უდრის | ლარს. საერთო დამატებული 

ღირებულება, ამდენად, უდრის 0.5+1, ე.ი. 15 ლარს. მთლიანობაში, ეკონომიკისათეის დამატებული 
ღირებულების საერთო ჯამი ყეელა საბოლოო საქონლისა და მომსახურების საბაზრო 
ღირებულების ტოლი უნდა იყოს. ამდენად, მშპ შეიძლება წარმოვადგინოთ აგრეთეე, როგორც 
ყეელა ფირმის დამატებული ღირებულებების ჯამი. 

მაშასადამე, ეროენული ანგარიშები ეფუძნება იდეას, რომლის მიხედეითაც ეკონომიკურ 
საქმიანობათა შედეგები დროის გარკვეული პერიოდისათვის შეიძლება გაისომოს შემდეგნაირად: 

ს) წარმოებული პროდუქციის რაოდენობით, იმ პროდუქციათა გამოკლებით, რომლებიც 

გამოყენებულია წარმოების შუალედურ სტადიებზე (საწარმოო მეთოდი); 
2 ”შემოსავლების სიდიდით რომლებიკცკ მიღებულია საქონლისა დღა მომსახურების 

მწარმოებლების მიერ (შემოსავლების მეთოდი); 
3 დანახარჯების სიდიდით, რომლებიც გაწეულია საქონლისა და მომსახურების საბოლოო 

მომხმარებლების მიერ (დანახარჯების მეთოდი). 
ამ მეთოდთაგან თითოეული წარმოდგენას გვიქმნის ეკონომიკის სხეადასხვა მხარეზე. მაგრამ, 

ფუნდამენტური პრინციპი, რომელიც საფუძელად უდეეს ეროენული ანგარიშების სისტემას, არის 
ის რომ (მონაცემთა არასრულყოფილების ან გაანგარიშებაში “შეცდომების პრობლემათა 
გამოკლებით) სამიეეც მეთოდი ეკონომიკურ საქმიანობათა შედეგების გაზომეის იდენტური 

საშუალებაა. 
ჩვენ შეგვიძლია სამივე მეთოდის ეკვივალენტობის ილუსტრირება შემდეგი მაგალითით: 

წარმოვიდგინოთ, რომ ეკონომიკაში ფუნქციონირებს მხოლოდ ორი კომპანია: ციტრუსების 

მწარმოებელი კომპანია 0. იწ0 ი და წვენების მწარმოებელი კომპანია I1ს100Iინ რ00რიყიIიC 
წარმოადგენს ფორთოხლის პლანტაციების მფლობელ კომპანიას და ამ ციტრუსის გაყიდვითაა 
დაკავებული. ფორთოხლის ნაწილს ფირმა პირდაპირ ყიდის მოსახლეობაზე, ნაწილს კი – კომპანია 

ჰსI-IიC-ზე, რომელიც აწარმოებს და ყიდის ფორთოხლის წეენს. ამ ორ ფირმას შორის წლის 
განმაელობაში განხორციელებული ტრანსაქციები (ლარებში) ნაჩვენებია შემდეგ ცხრილში: 

0-იიდღIი ტრანსაქციები 
ფირმის მომუშაეეებზე გაცემული ხელფასი 15 000 

გადასახადები, გადახდილი მთავრობის მიმართ 5 000 
ფორთოხლის გაყიდეით მიღებული შემოსავლები 35 000 
გაყიდეების მოსახლეობაზე 10 000 
გაყიდეები ჰ)1ს!IიC-ზე 25 000 

ჰსსიIიC ტრანსაქციები 
ფირმის მომუშაეეებზე გაცემული ხელფასი 10 000 
გადასასადები, გადახდილი მთავრობის მიმართ 2 000 

ლ.ოინრიი-სგან ფორთოხლის ყიდეაზე დანახარჯები 25 000 
წეენების გაყიდვით მიღებული შემოსავალი 40 000 

კომპანიამ ლ0.იყი ით წლის განმავლობაში გადაუხადა 15000 ლარის ხელფასი თავის 
მომუშავეებს ფორთოხლის მოყვანისა და მოკრეფისათეის, სოლო მოსაეალი გაყიდა 35000 ლარად 
“ამ მასიდან სოიმ ლარი მიღებულია საოჯახო მეურნეობიდან, სოლო 25000 ლარი – კომჰანია 
სI«IიC-სგან, ამგვარად, 0Vგიი6Iითის მოგებამ გადასახადების გადახდამდე შეადგინა 15000- 1-000=20000 ლარი. ვინაიდან ამ კომპანიამ გადაიხადა გადასახადის 5000 ლარის ოდენობით, მისმა გებამ გადასახადებით დაბეგვრის შემდგომ შეადგინა 15000 ლარი. 

კო: ამ IსIIიC შეისყიდა 25000 ლარის ღირებულების რთოხ, წ ფორთოხალი 0თოიიგიIიC-ისგან დ 
გადაუხადა თავის მომუშავეებს 10000 ლარის ხელფასი ფორთოხლის წეენის წარმოებისათვის. მან
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გაყიდა აღნიშნული პროდუქცია 40000 ლარად და ”შესაბამისად, მისმა მოგებამ შეადგინა 5000 ლარი 
(40000-25000-10000), 2000 ლარის ოდენობის გადასახადების გადახდის შემდგომ კომპანიის მოგებამ 
შეადგინა 1000 ლარი. 

როგორ უნდა ეაწარმოოთ ამ ორი კომპანიის ეკონომიკური საქმიანობათა შედეგების 
ღირებულებითი შეფასება? ამ კითხეასე პასუხის გაცემის სამი სხეადასხეა სერხი არსებობს: 
საწარმოო, დანახარჯებისა და შემოსავლების მეთოდი. აღნიშნული მეთოდებით მიღებული პასუხები 
აუცილებლად ერთნაირი იქნება. 

1. საწარმოო მეთოდი სამუალებას გეაძლეეს გაეზომოთ ეკონომიკური საქმიანობის ”შშედეგები 
ეროვნულ ეკონომიკაში წარმოებული ყეელა საქონლისა და მომსახურებს საბაზრო 
ღირებულებათა დაჯამების გზით, იმ საქონლისა და მომსახურების გამოკლებით, რომლებიც 
გამოყენებულია წარმოების შუალედურ სტადიებზე. აღნიშნული მიდგომა აუცილებლად მოითხოვს 
დამატებული ღირებულების კონცეფციის შემოღებას. დამატებული ღირებულება თითოეული 
მწარმოებლისათეის გაიანგარიშება წარმოებული პროდუქციის საბაზრო ღირებულები-დან იმ 
რესურსების ღირებულებათა გამოკლების გზით, რომლებიც “შეძენილია სხეა მწარმოებ-ლებისგან. 
საწარმოო მეთოდი გულისხმობს ეროვნულ ეკონომიკაში ეკონომიკურ საქმიანობათა შედეგების 

განსასღერას ყეელა მწარმოებლის დამატებული ღირებულების დაჯამების გზით. 

ჩეენს მაგალითში კომპანია 0ღ:ი86IიCის წარმოების მოცულობა ღირებულებით გამოხატულე- 

ბაში შეადგენს 35000 ლარს, ხოლო კომპანია I1სICIით-სთეის – 40000 ლარს. მაგრამ, ეკონომიკური 

საქმიანობის საერთო შედეგების გაზომეა მარტიეი დაჯამების გზით (35000+40000) მიგვიყეანს 
„ორმაგ აღრიცხეასთან. იმისათვის რათა ამისგან თავი დავიხღვიოთ, აუცილებელია არა 
წარმოების მოცულობათა ღირებულებითი მაჩეენებლების, არამედ ამ კომპანიათა დამატებული 

ღირებულებების ”შეკრება:რადგანაც IVI0C6იC-მა გადაამუშაევს„ 25000 ლარის ღირებულების 

ფორთოხალი 40000 ლარის ლირებულების პროდუქციად, ამ კომპანიისათვის დამატებული 

ღირებულება შეადგენს 15000 ლარს (40000-25000), 0”იწიIიC-ს არ გამოუყენებია რომელიმე ფირმის 
რესურსი, ამიტომ მისი დამატებული ღირებულება მისივე შემოსაელის ტოლი იქნება, რაც 15000 

ლარის ტოლია ამგვარად, მწარმოებელთა დამატებული ღირებულებების «ჯამი შეადგენს: 
35000+15000=50000 ლარს. 

2. მშპს გაანგარიშება “შემოსაელების მიხედვით საშუალებას გვაძლეეს გაეზომოთ 
ერთობლივი ეკონომიკური საქმიანობების შედეგები ყველა შემოსაელის შეკრებით, რომელიც 

მიღებულია საქონლისა და მომსახურების მწარმოებლების მიერ და მოიცავს მომუშავეთა 

ხელფასებს და მეწარმეთა მოგებას. როგორც ენახეთ, კომპანია 0.ი861იC-ის მოგება გადასახადების 

გადახდამდე განისაზღერება, როგორც სხეობაა მის შემოსაეალსა (35000 ლარი) და გადახდილ 

ხელფასს (15000 ლარი) შორის, რომელიც შეადგენს 20000 ლარს. კომპანია IსICIიC-ის მოგება 
ტოლია შემოსაეალს (40000 ლარი) გამოკლებული კომპანიის მიერ შესყიდული ფორთოხლის 

ღირებულება (25000 ლარი) და თაეის მომუშავეებზე გადახდილი ხელფასი (10000 ლარი), რაც 

შეადგენს 5000 ლარს. თუკი შევკრებთ 0ღიყ(IიC-ის მოგებას (20000), IსICC1იC-ის მოგებას (5000) და 
25000 ლარის ოდენობის ხელფასს, რომელიც მიღებულია ორიეე კომპანიის მომუშავეების მიერ, 
მიეიღებთ 50000 ლარს, ე.ი. ისეთსავე სიდიდეს, რომელიც მიეიღეთ საწარმოო მეთოდით გამოთელის 
შემთხვევაში. 

ამ გაანგარიშების დროს ჩვენ შეეკრიბეთ მომუშაეეებისა და მწარმოებელთა შემოსაელები 
მათ მიერ გადასახადების გადახდამდე. იგივე სიდიდე შეგვიძლია მიეიღოთ, თუკი შეეკრებთ მათ 
შემოსაელებს გადასახადების გადახდის შემდეგ და მთავრობის მიერ მიღებულ გადასახადებს. 

გავიხსენოთ, რომ კომპანია 0.”»ი86IიC-ის მოგებამ გადასახადის გადახდის შემდეგ შეადგინა 15000, 

ხოლო 0ლრ:ინლIიC-ის მოგებამ – 3000 ლარი. გადასახადების გადახდის შემდეგ ორივე კომპანიის 

მოგების (18000) გადახდილი ხელფასების (25000) (იგ'ულისხმება, რომ მომუშაეეები არ იხდიან 
გადასახადს) და მთაერობის საგადასახადო შემოსაელების (7000) დაჯამებით კვლავ ვღებულობთ 
50000 ლარს, ე.ი. ქეეყანაში ეკონომიკური საქმიანობის ღირებულებით შედეგებს. 

1 და ბოლოს, მშპ-ს გაანგარიშება დანახარჯების მიხედვით საშუალებას გეაძლევს 
ეკონომიკური საქმიანობის შედეგები გაეზომოთ საქონლისა და მომსახურების ყველა საბოლოო 
მომხმარებელთა დანახარჯების შეკრებით. ჩეენს მაგა)ლითში ფორთოხლის საბოლოო მომსხმარებ- 
ლებია საოჯახო მეურნეობა კომპანია Iს ი” არ წარმოადგენ ფორთოხლის საბოლოო 

მომხმარებელს, რადგანაც მას წეენად გადამუშავების შემდგომ ყიდის მოსახლეობაზე. ამგეარად, 
საბოლოო მომხმარებლები ყიდულობენ კომპანია 0I8ინ0იC-ისგან ფორთოხალს 10000 ლარად და 

კომპანია IVIC6(იC-ისგან ფორთოხლის წეენს 40000 ლარად, რაც ერთობლიობაში შეადგენს 50000 
ლარს, ეი. იგივე სიდიდეს რომელიც მიეიღეთ საწარმოო და შემოსაელების მეთოდების 
გამოყენების დროს.
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რატომ იძლევა სამივე მეთოდი ერთსა და იმაეე შედეგს? ეს სულაც არ არის შემთხეევითი. ამ მეთოდების ლოგიკა ისეთია, რომ მათ ერთი და იგივე შედეგი უნდა მოგვეცეს. 
იმისათვის, რომ ვნახოთ, თუ რატომ არის ასე, ჯერ-ერთი, მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ 

დროის რომელიღაც პერიოდში წარმოებული საქონლისა და მომსახურების საბაზრო ღირებულება 
განსაზღვრების თანახმად ტოლია იმ თანხის, რომელიც მომხმარებლებმა უნდა დახარჯონ მათ 
შესაძენად. კომპანია IსIC01იC-ის ფორთოხლის წეენს გააჩნია საბასრო ღირებულება 40000 ლარის 
ოდენობით მხოლოდ იმიტომ, რომ ადამიანებს სურთ და მზად არიან დახარჯონ ეს თანხა წვენის 
საყიდლად. რადგანაც საქონლისა და მომსახურების საბასრო ღირებულება და ამ საქონლისა და 
მომსახურების შეძენაზე დანახარჯები ყოეელთეის ერთნაირია, საწარმოო მეთოდი (რომელიც 
ზომავს საქონლის საბასრო ღირებულებას) და დანახარჯების მეთოდი (რომელიც ზომავს 
საქონლის ყიდვაზე დანახარჯებს) უნდა იწეევდეს ეკონომიკურ საქმიანობათა შედეგების ერთნაირი 
სიდიდის მიღებას. 

მეორე, ცხადია, რომ ის თანხა, რომელსაც ღებულობენ გამყიდეელები, ტოლი უნდა იყოს 
თანხისა, რომელსაც ხარჯაეენ მყიდეელები. გამყიდველთა შემოსულობები ტოლია შემოსაელების 
საერთო თანხისა, რომლებიც მიღებულია ეკონომიკური საქმიანობების შედეგად და რომელიც 
მოიცაეს მომუშაეეთა შემოსაელებს, მთაერობის მიერ მიღებულ გადასახადებს და მოგებას, 
რომელიც რჩება ყველა ამ გადასდის შემდგომ. ამიტომ, დანახარჯების საერთო თანხა ტოლი უნდა 
იყოს შემოსავლების საერთო თანხის იმის გათვალისწინებით, რომ დანახარჯებისა და შემოსაელის 
მეთოდებიც უნდა იძლეოდნენ აგრეთეე ერთნაირ შედეგს. და ბოლოს, პროდუქციის ღირებულებაც 
და შემოსავლების სიდიდეც ტოლია დანახარჯების სიდიდის, მაშინ წარმოებული პროდუქციის 

ღირებულებაც ტოლია მის შეძენაზე გაწეული დანახარჯების. 
ამგეარად, დროის ნებისმიერი გარკვეული პერიოდისათეის სამიეე მეთოდი უნდა იძლეოდეს 

ერთნაირ შედეგს: 

წარმოების ერთობლიეი ერთობლივი ერთობლივი 
მოცულობა შემოსავალი დანახარჯები 

სადაც წარმოება, შემოსაელები და დანახარჯები გასომილია ერთი და იგიეე ერთეულით 

(მაგალითად, ლარებით). 
აღნიშნულ იგიეეობას ეწოდება ქროვნული შემოსავლის ანგარიშების ძირითადი იგივეობა და 

ანგარიშები“ ეროვნული სისტემის საფუძველია ქვემოთ ენახაევთ, თუ როგორ გამოიყენება 
აღნიშნული ფუნდამენტური იგივეობა მთლიანობაში ეროვნული ეკონომიკის მიმდინარე ეკონომიკურ 

საქმიანობათა შედეგების გასაზომად. 

საბინაო სფეროს მომსახურების შეფასება და პირობითად დარიცხული ღირებულების სხვა 
სახეები. 

იმ დროს, როდესაც საქონლისა და მომსახურების უმეტესი ნაწილი მშა-ში საბაზრო ფასით 

გაითვალისწინება, ზოგიერთი საქონელი და მომსახურება არ იყიდება ბაზარზე და შესაბამისად, 
მათ არ აქვთ საბაზრო ფასი. რამდენადაც ამ მომსახურების ღირებულება უნდა ჩავრთოთ მშა-ში, 
ჩეენ უნდა შეეძლოთ მისი გაზომეა. ასეთმა შეფასებამ მიიღო შემდეგი სახელწოდება – პირობითად 

დარიცხული ღირებულება. 
პირობითად დარიცხული ღირებულება გამოიყენება, მაგალითად, საბინაო სფეროში მომსახ- 

ურების შესაფასებლად. ადამიანი, რომელიც საცხოერებელს ქირაობს, იხდის მომსახურების სა- 
ფასურს და უზრუნველყოფს სახლის მესაკუთრეს შემოსაელით,; საიჯარო თანხა შედის მშპ-ს 

ანგარიშში, როგორც სახლის მეპატრონის შემოსავალი და როგორც დანახარჯები იმ პიროენები- 
სათვის, ვინც ქირაობს საცხოვრებელ ფართს. ამასთან, ბეერი ადამიანი ცხოერობს საკუთარ სახლ- 

ში. თუმცა ისინი არ უხდიან იჯარას ბინის მესაკუთრეს, ისინი მაინც სარგებლობენ იგივე 
მომსასურებით რომლითაც საცხოერებელი ბინის დამქირაეებლები. ამდენად, მომსახურების 
აღრიცხვის მიზნით, რომლითაც სარგებლობენ საკუთარი სახლების მფლობელები, მშპ-ს შემა- 
დგენლობაში შედის „საიჯარო გადასახდელი”, რომელთაც ისინი „უხდიან” საკუთარ თაეს. რა თქმა 
უნდა, არანაირ საიჯარო გადასახდელს ისინი თავისთეის არ ისდიან. მაგალითად, საქართეელოს 
ეკონომიკური განეითარების სამინისტროს სტატისტიკის დეპარტამენტი ახდენს საიჯარო 
გადასახადის ზსომის შეფასებას, რომელიც იქნებოდა ჰირების მიერ გადახდილი იმ შემთხეევაში, 
თუკი ისინი იქირავებდნენ საცხოერებელს და ეს პირობითად დარიცხული ღირებულება შეჰყავს
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მშა-ში. ეს საიჯარო გადასახადი გაითვალისწინება როგორც სახლის მფლობელთა დანახარჯები, 
ისე მათი შემოსაელები. 

იგივე მეთოდით ფასდება მომსახურებაც, რომელიც სახელმწიფოს მიერ არის წარმოებული. 
მაგალითად, მოსახლეობას მომსახურებას უწევს პოლიცია, მეხანძრეები, პარლამენტის წევრები. 

მსგაესი მომსახურების ღირებულებითი "შეფასების ჩამოყალიბება რთულია, რადგანაც ის არ 
იყიდება ბაზარსე და არ გააჩნია საბაზრო ფასი. მშპ-ში ასეთი მომსასურება გაითვალისწინება მის 
გაწევაზე დანახარჯების შესაბამისად. ეს იმას ნიშნაეს, რომ ამ სახელმწიფო მოსამსახურეთა 
პროდუქციის ღირებულების მაჩეენებლად გეევლინება მათი ხელფასი. 

ხშირ შემთხევეაში მსგავსი აღრიცხეა აუცილებელია, მაგრამ არ ხორციელდება პრაქტიკაში. 

ვინაიდან მშპ-ში გაითეალისწინება საკუთარი სახლების იჯარის პირობითად დარიცსული 
ღირებულება, ლოგიკური იქნებოდა მასში შეგვეტანა ასევე პირად საკუთრებაში არსებული 
აეტომობილების საიუეელირო ნაკეთობათა და სხეას საქონლის (ხანგრძლივი მოხმარების) 
პირობითად დარიცხული ღირებულება, მაგრამ პრაქტიკაში ეს არ ხდება. გარდა ამისა, ზოგიერთი 
საქონელი იწარმოება და მოიხმარება სახლში და არასოდეს ხვდება ბაზარზე. მაგალითად, საკვები, 
რომელიც სახლში მზადდება, დიდად არ განსხვავდება იმ კერძებისაგან, რომლებიც მზადდება 
რესტორანში, მაგრამ ღირებულება, რომელიც დამატებულია სახლში საკეების მომზადების 
პროცესში, არ მეიტანება მშპ-ში. და ბოლოს, მშპ-ში არ შედის არალეგალურად დამზადებული და 

გაყიდული საქონლის ღირებულება (მაგალითად, ნარკოტიკების). 
რადგანაც პირობითად დარიცხული ღირებულების გაანგარიშების მეთოდოლოგია არ არის 

სრულყოფილი და ბევრი საქონლისა ღა მომსახურების ღირებულება საერთოდ არ შეიტანება მშპ- 
ში, ის არ წარმოადგენს ეკონომიკური საქმიანობის შედეგების იდეალურ მაჩეენებელს. მიუხედავად 
ამისა, ამ ცდომილებათა არსებობა სულაც არ ამცირებს მშა-ს მნიშენელობას. თუკი ცდომილებათა 
სიდიდე მცირედ იცელება დროთა განმავლობაში, მშპ შეიძლება წარმატებით გამოეიყენოთ 
სხვადასხვა წლებისა და ათწლეულების მიხედეით ეკონომიკური საქმიანობის “შედეგების 

შესადარებლად. 

რეალური და ნომინალური მშჰ 

მას შემდეგ, რაც ”შევისწაელეთ მშპ-ს გაანგარიშების ზოგიერთი პრინციპი, ისეე თაეიდან 
განეიხილოთ საკითხი იმის შესახებს·„ თუ რამდენად ზუსტად ასახაეს მშპ ეკონომიკის 
მდგომარეობას. დაეუბრუნდეთ კვლაე იმ ეკონომიკას, სადაც იწარმოება მხოლოდ ორი პროდუქტი: 
ფორთოხლები და ვაშლები. მშპ წარმოებული ფორთოხლებისა და ვაშლების ღირებულების ჯამის 

ტოლია, ანუ 

მშპ=(ეაშლის ფასიXეაშლის რაოდენობა+(ფორთოხლის ფასიXფორთოხლის რაოდენობა). 

მშპ-ს სიდიდე შეიძლება გაიზარდოს ან ფასების, ან ეაშლისა და ფორთოხლის რაოდენობის 
ზრდის გამო. მშა, რომელიც გამოთელილია ამგეარად, არ წარმოადგენს ეკონომიკის მდგომარეობის 
საკმარისად ზუსტ მაჩეენებელს. ის არც ისე ზუსტად გეიხასიათებს მომხმარებლების, ფირმებისა 
და სახელმწიფოს მოთხოენის დაკმაყოფილების შესაძლებლობებს. ფასების ორჯერ გაზრდის 

შემთხვევაში, როდესაც წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა უცელელია, მშპ-ს სიდიდეც აგრეთეე 
ორჯერ გაიზრდება.ა ამასთან” შეცდომა იქნებოდა გვეფიქრა რომ მოთხოვნილებათა 
დაკმაყოფილებაც ორჯერ გაიზარდა, იმდენად რამდენადაც წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა 
იგივე დარჩა მშპ, რომლის “შემადგენლობაშიც საქონლისა და მომსახურების ღირებულება 
მიმდინარე ფასებით არის გამოთელილი, ნომიჩალური მშპ-ა. 

იმისათვის რათა ზუსტად შეეძლოთ ეკონომიკის მდგომარეობის ასახეა, ეკონომიკაში 
წარმოებული საქონლისა და მომსახურების რაოდენობის მაჩეენებელი არ უნდა იმყოფებოდეს 
ფასების ცელილების გაელენის ქეეშ. ამ მიზანს ემსახურება რეალური მშ+ს მაჩეენებელი, 
რომელშიც საქონლისა და მომსახურების ლირებულება გაიზომება მუღმიე ფასებში. მშპ-ს 
რეალური მოცულობის გამოთვლის მიზნით ირჩეეენ საბაზისო წელს, მაგალითად, I99ნ წელს. 
შემდგომ, ყველა საქონლის ღირებულება გამოითვლება 1996 წლის ფასებში და სდება დაჯამება. 
ამდენად, ჩეენს მიერ განხილული „ვაშლისა და ფორთოხლის” ეკონომიკისათეის, რეალური მშპ 
2005 წლისათვის იქნება: 

რეალური მშპ=(ეაშლის ფასი 1996 წ. X ვაშლის რაოდენობა 2005 წ)+ 
+(ფორთოხლის ფასი 19% წ. X ფორთოხლის რაოდენობა 2005 წე. 

ანალოგიურად, 2006 წლის რეალური მშაჰა ტოლი იქნება:
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რეალური მშპ=(ეაშლის ფასი 1996 წ. X ვაშლის რაოდენობა 2006 წ.ე+ 
4(ფორთოხლის ფასი 1996 წ. X ფორთოხლის რაოდენობა 2006 წ). 

რადგანაც ფასები მიღებულია, როგორც მუდმიეი. მშპს რეალური მოცულობის სიდიდე 
განიცდის ცელილებას მხოლოდ ეაშლისა და ფორთოხლის წარმოების მოცულობის ცელილებისას. 
ამდენად. რეალური მშპ – ესაა წარმოებული პროდუქციის ღირებულებათა ჯამი საბაზისო წლის 
ფასებში (მოცემულ შემთხვევაში, 1996 წლისა). რადგანაც, საზოგადოების წევრთა მატერიალური 

მოთხოენილების დაკმაყოფილების ხარისხი დამოკიდებულია წარმოებული საქონლისა და 
მომსახურების რაოდენობაზე, რეალური მშჰ წარმოადგენს ეკონომიკის მდგომარეობის უფრო ზუსტ 
მაჩეენებელს, ვიდრე ნომინალური მშპ. 

მაბალითი 2-) 

“რეალური მშპ აშშ-ში 

რა დასკენები შეგეიძლია გავაკეთოთ ეკონომიკის მდგომარეობის შესახებ რეალური მშაჰ-ს შესწაელის 
საფუძეელზე? ნახ. 2-3+%ზე ნაჩვენებია რეალური მშპ-ს მოცულობა აშშ-ში 1970-დან 2000 წლის ჩათელით. ამ 
სურათზე ორი მომენტი იმსახურებს განსაკუთრებულ ყურადღებას. პირველი, დროთა განმავლობაში მშ»-ს 
რეალური მოცულობა იზრდება. ჩვენს დროში წარმოების მოცულობა ორჯერ მეტია, ვიდრე 1970 წელს. მეორე, 
რეალური მშპ-ს მოცულობის ტემპები არამდგრადია. პერიოდულად განმეორებადი დროითი შუალედის 
შემდგომ შეიმჩნევა რეალური მშა-ს შემცირება, როგორც, მაგალითად, 1975 და 1982 წლებში იყო. ასეთმა 
პერიოდებმა მიიღეს ეკონომიკის ვარდნის (რეცესიის სახელწოდება “შემდგომ თაეებში განეიხილაეთ 
მოდელებს, რომლებიც აელენენ როგორც ეკონომიკური სრდის გრძელვადიან ასპექტებს, ისე მშა-ს რეალური 
მოცულობის მოკლევადიანი რყევების ფაქტორებს. 

მლრდ 
დოლარი 

ა წლის 
ფასებში 

§8,000 

§7.000 

6,%-0 

6,000 

4,900 

  

3000 LL ს) !,,),,I),,))I,)),,I,)უ)),I,,.,) 
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წლები 

ნახ. 2-1 მშ>ს რეალური მოცულობა აშშ-ში. აშშ-ში მშპ-ს რეალური მოცულობის გრაფიკი უჩეენებს, რომ 
დროთა განმაელობაში წარმოების მოცულობა იზრდება, მაგრამ ეს ტენდენცია პერიოდულად წყდება 
წარმოების ვარდნის პერიოდებით, რომელმაც მიიღო რეცესიის სახელწოდება. მინიშნება: მივაქციოთ 
ყურადღება იმას, რომ აქ მშ--ს რეალური მოცულობის გრაფიკი აგებულია ლოგარითმულ შკალაზე. ასეთ 
შკალაზე ეერტიკალურ ღერძზე აღნიშნული თანაბარი მონაკეეთებით აღნიშნავენ ერთნაირ ცელილებებს, 

რომელიც გამოხატულია პროცენტებში. ამიტომ, დაშორება 31 და 2 მლრდ. დოლარის აღნიშენას შორის 
იმდენიეეა რაც 7-სა და 8 მლრდ. დოლარის აღნიშენას შორის. ა 

  

L 

მშა დეფლატორი 

მშპ-ს ნომინალური და რეალური მოცულობის საფუძველზე შეგვიძლია გამოეთეალოთ მესამე 
მნიშენელოვანი სტატისტიკური მაჩეენებელი: მშ) დეფლატორი. მშპ დეფლატორი, რომელსაც მშა-ს ფასების დეფლატორსაც უწოდებენ, განისაზღვრება შემდეგნაირად:
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ნომინალური მშ 

რეალური მშა X100 
მშპ დეფლატორი= 

ამდენად, მშპ დეფლატორი არის ნომინალური მშპ-ს თანაფარდობა რეალურთან. 
იმისათეის რომ ნათელი მოვფინოთ, თუ რა არის მშპს ნომინალური და რეალური 

მოცულობები და მშპ-ს დეფლატორი, დავუბრუნდეთ იმ ეკონომიკის განხილვას, სადაც იწარმოება 
მხოლოდ ერთი საქონელი - პური. ნებისმიერი წლისათეის ნომინალური მშპ გამოითელება, 
როგორც ფულის საერთო ჯამი, რომელიც დაიხარჯა პურზე მოცემულ წელს. რეალური მშაჰ - ეს 
არის მოცემულ წელს წარმოებული პურის რაოდენობა, გამრაელებული პურის ფასზე რომელიღაც 

საბაზისო წელს. მშპ-ს დეფლატორი - ეს არის მიმდინარე წელს პურის ფასის შეფარდება პურის 
ფასთან საბაზისო წლისათეის. 

ამასთან, რეალურად არსებულ ეკონომიკაში იწარმოება ბეერად უფრო მრაეალგვარი პროდუქ- 
ცია. ამდენად, ნომინალურ და რეალურ მშპ-ში და ასეეე მშპ დეფლატორში წარმოდგენილია 
წარმოებული პროდუქციის მრავალი განსხვავებული ფასი და რაოდენობრივი მაჩეენებელი. განვი- 

ხილოთ ეაშლებისა და ფორთოხლების ეკონომიკა. დავუშეათ, რომ Lს-თი აღინიშნება საქონლის 

ფასი, დ-თი რაოდენობა, ხოლო ინდექსი 96 კი აღნიშნავს საბაზისო 1996 წელს. მაშინ, მშპ-ს დეფ- 
ლატორი ტოლი იქნება: 

(წაბლი“ე ვლი) 1 I ჩფორთობალი%0ვართიბალ) მშპ ნა = 00 დეფლატორი= (უთლუთიი - (აიარეს ააალ) XII 

ამ გამოსახულების მრიცხეელი ნომინალური მშპ-ია, ხოლო მნიშენელი - რეალური. მშა-ს 
როგორც ნომინალური, ასევე რეალური მოცულობები შეიძლება განეიხილოთ, როგორც საქონლის 
გარკვეული ნაკრების ფასი; ჩეენს შემთხეევაში ეს ნაკრები შედგება წარმოებული ეაშლისა და 
ფორთოსლის რაოდენობისაგან. მშპს დეფლატორის დახმარებით ნაკრების მიმდინარე ფასის 

შედარება ხდება მის საბაზისო ფასთან. 
მშპ დეფლატორი საშუალებას იძლეეა ნომინალური მშპ-ს შემადგენლობაში გამოეყოთ ორი 

ნაწილი: ერთი გეისასიათებს წარმოებული პროდუქციის რაოდენობას, ხოლო მეორე - ფასს. 

მშპ-ს ნომინალური მოცულობა=(მშა-ს რეალური მოცულობა X მშპ დეფლატორი)/100 

ნომინალური მშპ იძლევა წარმოებული პროდუქციის ფულად შეფასებას რეალური მშა 
გვიხასიათებს წარმოებული პროდუქციის რაოდენობას, ე.ი. წარმოების მოცულობას, რომელიც 

იზომება მუდმიე ფასებში (საბაზისო წლის ფასებში) მშპ დეფლატორი გვიჩვენებს პროდუქციის 
ერთეულის ფასის ცვლილებას საანგარიშო წელს საბაზისო წელთან შედარებით. 

ეროვნულ ანგარიშთა სისტემების სხვა მაჩეენებლები 

ჩეენ დაერწმუნდით, რომ მშპ ასახაეს როგორც დანახარჯების, ასევე შემოსაელების საერთო 
მოცულობას ეკონომიკაში, რაც წარმოდგენილია წრებრუნეის სქემის ორი ნაწილით. ეროენულ 

ანგარიშთა სისტემის სხეა მაჩეენებელთა დიდი ნაწილი წარმოადგენს უფრო დეტალურ ინფორ- 
მაციას შესაბამის ნაკადებზე, ეს მონაცემები შეიძლება დაეყოთ ორ ჯგუფად: დანახარჯების 
კომპონენტები და შემოსაელების მაჩეენებლები. 

დანახარჯების კომპონენტები ეკონომისტების და ეკონომიკური პოლიტიკის აეტორთა 

მხედეელობის არეში იმყოფება არა მარტო საქონლისა და მომსახურების წარმოების საერთო 
მოცულობა, არამედ წარმოებული პროდუქციის განაწილება მისი დანიშნულების მიხედეით. 
ეროენულ ანგარიშთა სისტემაში მშა-ს შემადგენლობაში დანახარჯები იყოფა ოთხ დიდ ჯგუფად: 

· მოხმარება (C); 

.· ინვესტიციები (I); 

· სახელმწიფო შესყიდეები (C); 

· წმინდა ექსპორტი (MX). 

თუკი მშპ-ს აეღნიშნაეთ V-ით, მიეიღებთ: 

V=C+I)+6+MX#
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მშპ ესაა მოხმარების, ინეესტიციების, სახელმწიფო შესყიდეების და წმინდა ექსპორტის 
მოცულობათა ჯამი. მშპ-ს შემადგენლობაში დანახარჯების თითოეული კომპონენტი ამ ჯგუფებიდან 

ერთ-ერთს მიეკუთვნება. ეს განტოლება წარმოადგენს იგიეეობას - ტოლობა სრულდება მასში 
შემავალი ცვლადების განმარტებიდან გამომდინარე. მან მიიღო ჟროვნულ ანგარიშთა იგივეობის 

სახელწოდება. 
მოხმარება ეს არის საქონლისა და მომსახურეობის ერთობლიობა, რომელსაც საოჯახო 

მეურნეობა ყიდულობს. ისინი სამ ქეეჯგუფად იყოფა მოკლევადიანი მოხმარების საგნები, 
გრძელვადიან მოხმარების საგნები და მომსახურება მოკლევადიანი მოხმარების საგნებს 
განეკუთენება საქონელი, რომლებიც გეემსახურება არახანგრძლივი ეადით, ასეთებია მაგალითად: 
კეების პროდუქტები და ტანსაცმელი. გრძელეადიანი მოხმარებს ს საქონელს მიეკუთენება 
ხანგრძლიეი დროის მანძილზე გამოყენებადი საქონელი, მაგალითად: ავტომობილები, სარეცხი 
მანქანები და სხვა მომსახურების ქეეჯგუფი მოიცავს მოსახლეობის ისეთ მომსახურებას, 
როგორიცაა საპარიკმახერო, სამედიცინო და ა.შ.. 

ინვესტიციებში შედის ისეთი საქონლის ღირებულება, რომლებიც ”შეიძინება მომაეალი 
გამოყენებისათვის. ინეესტიციები ასევე იყოფა სამ ჯგუფად, ესენია: საწარმოო კაპიტალდაბანდება 
(ინვესტიციები ძირითად საწარმოო ფონდებში, ანუ ძირითად კაპიტალში), იჩევსტიცივბი ბინათმშე- 

ნებლობაში და ინვესტიციები მარაგებში. ინვესტიციებს ძირითად კაპიტალში მიეკუთენება ფირმის 
დანახარჯები ახალი საწარმოებისა და დანადგარების შეძენაში. ინეესტიციები ბინათმშენებლობაში 

– ესაა დანახარჯები, გაწეული ახალი საცხოვრებელი სახლების შეძენაში როგორც საკუთარი 
მოხმარების, ასეეე არენდით გაქირაეებისათვის. ინეესტიციები მარაგებში – ესაა ფირმის სასაქონ- 
ლო მარაგების ღირებულების ნაზრდი (თუკი მარაგები მცირდება, მაშინ ინეესტიციები მარაგებში 
უარყოფითია). 

სახელმწიფო შესყიდვები – ესაა საქონლისა და მომსახურების საერთო ღირებულება, რომე- 
ლიც შეიძინება ცენტრალური მთავრობისა და ადგილობრიეი მართვის ორგანოების მიერ. ამ 

ქვეჯბუფს მიეკუთვნება სამხედრო აღჭურეილობა, გზატკეცილების მშენებლობა, სახელმწიფო 
მოხელეების ხელფასი. ამ ქეეჯგუფში არ შედის ტრანსფერტული გადასახდელები, ისეთები, 

როგორიცაა სოციალურ დაზღვევაზე ანაზღაურებები და სხეა დახმარებასე გაწეული შემწეობები. 
რამდენადაც ეს ანაზღაურებები იწარმოება უნაცეალგებოდ, ისინი არ გაითეალისწინება მშპ-ს 
შემადგენლობაში. 

ბოლო ქეეჯგუფია წმინდა ექსპორტი, რომელიც გამოსატავს სხეა ქეეყნებთან ვაჭრობის 

შედეგებს. წმინდა ექსპორტი ტოლია საქონლისა და მომსახურების ექსპორტისა და იმპორტის 
ღირებულებითი მოცულობების სხვაობისა. საგარეო ეაჭრობის სფეროში წონასწორობის დროს 
ექსპორტისა და იმპორტის ღირებულებითი მოცულობები ტოლია, ხოლო წმინდა ექსპორტის სიდიდე 

ნულის ტოლია; ამ შემთხეევაში მშპ უდრის შიდა დანახარჯების ჯამს: C+I+C. მაგრამ, თუკი ჩეენ 
ვახდენთ მეტის ექსპორტირებას, ვიდრე იმპორტირებას, მაშინ მსოფლიო ბაზარზე ჩვენ გამოედი- 
ეართ „წმინდა-ექსპორტიორის“” როლში და მშპ აჭარბებს შიდა დანახარჯების მოცულობას. 

ანალოგიურად, თუკი ჩვენ მეტის იმპორტირებას ვახდენთ, მაშინ მსოფლიო ბაზარზე გამოედიეართ 
„წმინდა-იმპორტიორის” როლში და წმინდა ექსპორტის სიდიდე უარყოფითია, ხოლო დანახარჯების 

მოცულობა აღემატება წარმოების მოცულობას. 

მაბალითი 2-2 მააილლლა 
მშპ და მისი შემადგენელი კომპონენტები აშშ-ში 

2004 წელს აშშ-ის მშა 1)7 ტრილიონ დოლარს შეადგენდა. ციფრი იმდენად დიდია, რომ მისი გააზრება 
რთულია. იმის გასაგებად თუ რამდენია იგი, უფრო ადეილია გაეყოთ მშა-ს მოცულობა ამშ-ის მოსახლეობაზე, 

რომელიც იმ პერიოდისათვის შეადგენდა 294 მილიონს. ამდენად, მიეიღებთ მშჰ-ს მოსასლეობის ერთ სულზე - 
ამერიკელის საშუალო დანახარჯების მოცულობას, რომელმაც 2004 წელს შეადგინა 39904 აშშ დოლარი. 

როგორი იყო მშპ-ს გამოყენების მიმართულებები? 2-1 ცხრილში ნაჩეენებია, რომ მშპ-ს 70% ანუ 28009 

დოლარი მოსახლეობის ურთ სულაე დახარჯულ იქნა მოხმარებაზე. ინეესტიციებმა შეადგინა 65325 დოლარი 

მქსპორტი – 2092 დოლარ 8 ხელმწიფო შესყიდეებმა შეადგინა 7431 დოლარი ერთ ადამიანზე, ხოლო წმინდა
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ცხრილი 2-/ 

მშჰ და დანახარჯების კომპონენტები 2004 წელს აშშ-ში 

სულ, ერთ სულ მოსახლეზე მთლიანი მშპ-ს 

(ლრდ დოლ) 
11728 39904 
8232 28009 

I922 

  

-<609 

_–_.--______ 

შემოსავლების სხეა მაჩვენებლები. მიუხედავად იმისა, რომ ერთობლივი ”შემოსაელის მაჩეე- 
ნებლად ყეელასე ხშირად გამოიყენება მშა, ეროენულ ანგრიშთა სისტემაში გამოიყენება 
შემოსავლის სხვა მაჩეენებლებიც, რომელიც მშჰ-სგან რამდენიმე კომპონენტით განსხეაედება. 
პრაქტიკული თეალსაზრისით შემოსაელის მაჩევნებლებს შორის განსხეაეებას არა აქეს დიდი 
მნიშენელობა, რამდენადაც მათი დინამიკა თითქმის ერთნაირია. მიუხედაეად ამისა, ჩეენ უნდა 

ეიცოდეთ სხეადასხეა მაჩეენებლებიც, ვინაიდან ეკონომისტები ხშირად მიმართაეენ მათ. 
როგორც ზემოთ აღენიშნეთ, მშპ შესაძლებელია გაეიანგარიშოთ აგრეთვე შემოსავლების 

შეკრების გზით, რომელიც მიღებულია მწარმოებლების მიერ, მოგებისა და სახელმწიფოსათეის 
გადახდილი გადასახადების ჩათელით. შემოსავლების მიხედეით მშჰ-ს გაანგარიშების საკვანძო 

მნიშვნელობის შემადგენელია ეროენული შემოსავლის კონცეფცია. ეროენული შემოსავალი – ეს 
არის ხუთი სახის შემოსავლების ჯამი (იხ. ცხრილი 2-2 აშშ-ს მაგალითზე 2002 წლისათვის). 

ს) მომუშავეთათვის საკომპენსაკიო ანაზღაურებები-ი ეს არის მომუშავეთა (გარდა 
თეითდასაქმებულთა) "”შემოსაელებ„თ რომლებიც მოიცავნ ხელფასს ჯჯამაგირს, 
მომუშაეეთათვის სხეადასხეა პრემიებს (მათ “შორის, ანაბრები საპენსიო გეგმების 
მიხედვით), ანაბრები სოციალური დაზღეეეის სისტემაში როგორც ცხრილი 2-2-ში 

შეგეიძლია ენახოთ, მომუშავეთათვის საკომპენსაციო ანაზლაურებები წარმოადგენს 
ეროვნული შემოსაელის მნიშვნელოეან ნაწილს, რომელმაც 2002 წელს აშშ-ში მშპ-ს 57% 
შეადგინა?, 

2. თეითდასაქმებულ მესაკუთრეთა შემოსავლები. ეს არის არაკორპორაციულ 

თვითდასაქმებულთა მესაკუთრეთა (ინდიეიდუალურ მეწარმეთა) შემოსავლები. რადგანაც 
მრაეალ თეითდასაქმებულ ადამიანს გააჩნია საკუთარი კაპიტალი (მაგალითად, ფერმერს 
ტრაქტორი ან სტომატოლოგს რენტგენის აპარატი) თვითდასაქმებულ მესაკუთრეთა 
შემოსავლები მოიცაეს როგორც შრომით, ისე საკუთრებიდან შემოსავლებს. მაგალითად, 
აშშ-ში 2002 წელს ასეთი შემოსაელების წილმა შეადგინა მშპ-ს დაახლოებით ?%. 

3. ფიზიკური პირების რენტული შემოსავალი. ეს არის ფიზიკური პირების მიერ მიღებული 
შემოსაელები რომლებიც არიან მიწის და/ან უძრავი ქონებიხ მესაკუთრეები და 

შემოსაელებს ღებულობენ ამ საკუთრების სხეა პირებისადმი სარგებლობაში გადაცემით. 
ამ კატეგორიაში შედის აგრეთვე სხეადასხეა სახის წერილი შემოსაელები როიალტის 
ტიპის, რომლებსაც უხდიან ავტორებს და არტისტებს ფიზიკური პირების რენტულმა 
შემოსაეალმა 2002 წლისათეის შეადგინა მშპ-ს დაახლოებით 1,4%”". 

4. კორპორაციული შემოსავლები. ეს მოგებაა, რომლებიც მიიღება კორპორაციების მიერ, ე.ი. 

მათი შემოსავლების ნაშთი სელფასის, პროცენტების, რენტის და სხეა დანახარჯების 
ანაზღაურების შემდეგ. კორპორაციული მოგებიდან ხდება გადასახადების გადახდა, 

ისეთის, როგორიცაა შემოსავალზე კორპორაციული გადასახადი, სოლო 
აქციონერებისთვის ხორციელდება დიეიდენდების გადახდა. გადასახადების გადახდისა და 

2 მომუშავეთათეის საკომჰენსაციო ანაზღაურებები აჭარბებს მათ მიერ შინ მიტანილ თანხას. როგორც ამ 

ჩამონათეალში სსეა ნებისმიერი სახის შემოსაელებისთეის, შემოსაელის ნაწილი, რომელიც მიღებულია 

მომუშაჟეების მიერ, უნდა გადაეცეს სახელმწიფოს გადასახადების სახით. 

ჰ ფიზიკური პირების რენტული შემოსავალი შეადგენს მშჰ-ს უმნიშენელო ნაწილს იმასთან დაკაეშირებით, 

რომ ის წარმოადგენს წმინდა რენტულ შემოსაელებს, ე.ი. მფლობელების მიერ საკუთრების ობიექტების 

შენახეაზე ან შექმნაზე გაწეული ხარჯების გამოკლებით. ფიზიკური პირების რენტული შემოსაელები აგრეთვე 

არ მოიცავს ეკონომიკაში ყველა რენტულ გადასახდელებს, რადგანაც არ ითეალისწინებს რენტას, რომლებიც 
მიიღება კორპორაციების მიერ.
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დივიდენდეის გაცემის “შემდგომ დარჩენილი მოგება რომელსაც ეწოდება 
გაუნაწილებელი მოგება, რჩება კორპორაციას. კორპორაციის მოგება მშჰ-ს არც ისე დიდი 
ნაწილია (2002 წელს მან აშშ-ში მშპ-ს 7,5% შეადგინა), მაგრამ მისი აბსოლუტური 

სიდიდე შეიძლება მკვეთრად შეიცეალოს წლიდან წლამდე და თვით კვარტლიდან 
კვარტლამდე. 

5. წმინდა პროცენტი. ეს არის პროცენტები, რომლებიც მიღებულია ფიზიკური პირების მიერ 
ბიზნესს სფეროდან და უცხოური წყაროებიდან იმ პროცენტების გამოკლებით, 
რომლებიც გადახდილია ფიზიკური პირების მიერ. ამ შემადგენლის სიდიდე ა”89-ში, 
ბოლო 25 წლის განმავლობაში მერყეობდა მშპ-ს 5%-დან 8%-მდე. 

ცხრილი 2-2! 

მშპ-ს სტრუქტურა აშშ-ში შემოსაელების მიხედვით 2002 წელს 

ირიბი გადასახადები (და სხეა 

დი ფაქტორული რომელიც 278 27 

დამატებული საზღვარგარეთისთვის 288 28 

10445 100,0 

შენიშენა: წ. ციფრების შეკრების შედეგები შეიძლება არ დაემთხეეს საბოლოო შედეგებს 

  

ეროვნული შემოსავლის უკვე აღწერილი ხუთი შემადგენელი ნაწილის გარდა, მშჰ-ს სიდიდის 
მისაღებად აუცილებელია მხედველობაში მიეიღოთ შემდეგი სამი პოზიცია: 

« ბიზნესზე ირიბი გადასახადები; 
« ამორტიზაცია; 

· წმინდა ფაქტორული გადასახდელები. 
ბისნესხე ირიბ გადასასადებს, ისეთებს როგორიცაა გადასახადები გაყიდვებიდან და 

აქციზები, იხდის ბიზნესი ფედერალურ და ადგილობრიე ბიუჯეტებში. ირიბი გადასახადები არ 
განიხილებოდა ეროენული შემოსაელის ხუთი ძირითადი შემადგენლის განხილეის დროს, მაგრამ 
რადგანაც ისინი წარმოადგენს მთავრობის შემოსაეალს, აუცილებლად უნდა დაეუმატოთ ეროენულ 

შემოსაეალს, რათა გაეითეალისწინოთ ქვეყანაში მიღებული ყეელა შემოსაეალი. ეროენული 
შემოსავალი ბიზნესზე ირიბ გადასახადებთან ერთად “შეადგენს წმინდა ეროვნულ პროდუქტს, 
როგორც. ი სავენებია ცხრილი 2-2-ში?, 

ა' ი ზაცია ვანაირად მას უწოდებენ ძირითადი კაპიტალის მოხმარებას) – ეს არის 

კაიტალის ღირებულება. გადატანილი საქონლისა. და მომსახურების ღირებულებაზე, რომლებიც 
წ ებულ ერიოდში,„ რომლის განმაელობაშიც იეარაუდება ეკონომიკური საქმიანობის 

  

4 წყარო: აშშ-ს ეკონომიკური ანა, 
მარტი ლიზის ბიუროს ეებ-გვერდი ხი. ძიგი", ცხრილი 19, 2001 წლის 28 

3 წმინდა ეროენული პროდუქტი ზოი, 

კერძოდ ისეთს, როგორიცაა საწარმოების. ვი რეთევ ზოგიერთ სხეა უმნიშენელო შემადგენელ კომპონენტებს, 

ერობის სუბსიდიები. აქ მას აღარ განვიხილაეთ.
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შედეგების, ეროენული შემოსაელის ცალკეული შემადგენლის გამოთელის დროს (განსაკუთრებით, 
თეითდასაქმებულ მესაკუთრეთას ”შემოსაელების კორპორატიულ მოგებათა და რენტული 
შემოსაელების)ს ამორტიზაცია გამოითვლება საერთო (მთლიანი) “შემოსაელიდან ამიტომ, 
ეკონომიკაში შემოსაელების საერთო სიდიდის გამოსათელელად აუცილებელია ამორტიზაციის 
თანხის კელაე დამატება. წმინდა ეროენული პროდუქტისა და ამორტიზაციის ჯამი შეადგენს 
მთლიან ეროენულ პროდუქტს. ეროენული და შიდა პროდუქტები იწოდება მთლიან პროდუქტებად, 

რადგანაც ეს მაჩევნებლები ასახავენ ქვეყანაში საქონლისა და მომსახურების წარმოების საერთო 
მოცულობას ამორტიზაციის გამოკლების გარეშე. 

იმისათეის, რომ მთლიანი ეროვნული პროდუქტიდან გადავიდეთ მთლიან შიდა პროდუქტზე, 
საჭიროა პირველიდან გამოერიცხოთ საზღვარგარეთიდან წმინდა ფაქტორული გადასახდელები 

ისჩო: 

690 = 6Mჩ – MLჩ 

წმინდა ფაქტორული გადასახდელები არის შემოსავლები, რომელიც მიიღება მოცემული 
ქეეყნის მესაკუთრეთა კუთენილ, მაგრამ მის ფარგლებს გარეთ არსებული წარმოების ფაქტორების 

გამოყენების ”შეჯეგად მიღებულ “შემოსავლებს გამოელებული შემოსავლები რომლებსაც 
ღებულობენ მოცემული ქვეყნის ტერიტორიაზე განლაგებული უცხოური წარმოების ფაქტორების 
მესაკუთრეები. როგორც ცხრილი 2-2-დან ჩანს, აშშ-სთეის წმინდა ფაქტორული გადასახდელების 
ოდენობა შედარებით მცირეა და ამიტომ, მთლიანი შიდა პროდუქტისა და მთლიანი ეროენული 
პროდუქტის სიდიდეები თითქმის ერთნაირია. 

კერძო და სახელმწიფო სექტორის შემოსაელები 

მოცემულ პარაგრაფში ეკონომიკური საქმიანობის შედეგები გაეზომეთ, როგორც ყეელა 
შემოსაელის ჯამი, რომლებიც მიღებულია ეკონომიკაში. მაგრამ ზოგჯერ, ეკონომისტებისთვის 
აუცილებელია იმის „ცოდნა თუ რამდენი შემოსაეალი მიიღო კერძო სექტორმა (საოჯახო 
მეურნეობებმა და ბიზნესმა) და რამდენი – სახელმწიფო სექტორმა, რომელიც წარმოდგენილია 
ცენტრალური და ადგილობრიეი მთაერობების მიერ მაგალითად, როდესაკც ეაპირებთ 
სამომხმარებლო საქონელზე მოთსოენის პროგნოზირებას უფრო სასარგებლოა ყურადღება 
გავამახვილოთ კერძო სექტორის შემოსავლების შესწაელასე, ეიდრე მთლიანად ეკონომიკაში 
არსებული შემოსაელების. 

კერძო სექტორის “შემოსავლები რომელიც ცნობილია როგორც კერძო განკარგვადი 

შემოსავალი, განსასღვრაეს კერძო სექტორის შემოსაელების სიდიდეს, რომელიც ხელმისაწედომია 
გამოსაყენებლად. საერთოდ, როგორც ცალკეული ოჯახისათეის, კერძო სექტორის განკარგვადი 
შემოსავალი, როგორც ერთიანი მთლიანი სუბიექტისა, ტოლია შემოსაელების ერთობლიეობის, 
რომლებიც მიღებულია მის მიერ საკუთარი ეკონომიკური საქმიანობიდან, აგრეთეე ანაზღაურებების, 
რომლებიც მიღებულია კერძო სექტორის მიერ მთაერობისგან, გამოკლებული მთავრობისადმი 
გადახდილი გადასახადები. აღნიშნული განსაზღერება შეიძლება ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

კერძო განკარგვადი შემოსავალი =#/#/MVნ#7+#+-7#+#/M7-7, 

სადაც V – მთლიანი შიდა პროდუქტია (შემოსაეალი), ე.ი. კერძო სექტორის ერთობლიეი 
შემოსავალი რომელიც მიღებულია ქეეყნისს შიგნით ეკონომიკური საქმიანობიდან, MI? – 
საზღეარგარეთიდან წმინდა ფაქტორული გადასახდელები 1; – მთავრობისგან მიღებული 
ტრანსფერტები; IMI – სახელმწიფო ვალზე პროცენტული გადასახდელები, 1 – გადასახადები. 

როგორც ზემოთმოცემული ტოლობიდან ჩანს, კერძო განკარგეადი შემოსავალი ტოლია კერძო 
სექტორის შემოსაელების რომლებიც მიღებულია ქეეყნის შიგნით (მშპ) და საზღვარგარეთ 
(საზღვარგარეთიდან წმინდა ფაქტორული გადასახდელები)? პლიუს სახელმწიფო სექტორისგან 

6 ამორტიზაცია (ძირითადი კაპიტალის მოხმარება) ითეალისწინებს კაპიტალის ფიზიკურ ცვეეთასაც და მის 
გასელას ექსპლოატაციიდან “შემდგომი ფუნქციონირებს ეკონომიკურად მიზანშეუწონლობის გამო. 

მაგალითად, ესაა მოძველებული კომპიუტერები, რომლებიც ჩამოწერილია უფრო უკეთესი მახასიათებლების 
მქონე ახალი მოდელების სწრაფად გამოჩენის გამო. 
7 მიეაქციოთ ყურადღება იმას, რომ შემოსაელების ჯამი რომლებიც მიღებულია ქვეყნის შიგნით და 
საზღეარგარეთ, მიიღება შემდეგნაირად: (607 + M”?7?) = 6MV
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კერძო სექტორისადმი ანაზღაურებები (ტრანსფერტები და სახელმწიფო ეალზე პროცენტები), მინუს 
მთავრობისადმი გადახდილი გადასახადები. 

მშპ-ს ის ნაწილი, რომელიც არ წარმოადგენს კერძო სექტორის განკარგეად შემოსავალს, 
სახელმწიფო სექტორის შემოსაელებია. წმინდა სახელმწიფო სემოსავალი ტოლია კერძო სექტორის 

მიერ გადახდილი გადასახადების ჯამს გამოკლებული კერძო სექტორისადმი მთავრობის მიერ 

გადახდილი პროცენტული გადასახდელები (ტრანსფერტები და სახელმწიფო ვალზე პროცენტები): 

წმინდა სახელმწიფო შემოსავალი = 1? – IM – IM, 

თუ ბოლო ორ გამოსახულებას შევეკრებთ, ე.ი. კერძო განკარგეადი შემოსაელისა და წმინდა 
სახელმწიფო შემოსაელის ჯამს, მივიღებთ V + M”–, ანუ მთლიანი ეროენული პროდუქტის სიდიდეს. 

კერძო განკარგეადი შემოსავალი+წმინდა სახელმწიფო შემოსაეალი= 

= /#/M#2#+7##/M7-7#+V" – I – IM1) = V + ML = 6Mჩ. 

მაგალითი 2-3 

«“. +. - -. _ –_” დ. 
სეზონური რყევები და სეზონური კორექტირებები 

მშპ-სა და შემოსაელების სხვა მაჩვენებელთა დინამიკის განხილეისას წლის განმავლობაში ყურადღება 
ექცეეა რეგულარულ სეზონურ რყეეებს. წარმოების მოცულობა იზრდება მთელი წლის განმაელობაში და 
თავის მაქსიმუმს აღწეეს მეოთხე კეარტალში (ოქტომბერი, ნოემბერი, დეკემბერი) და შემდეგ მცირდება 
მომდეენო წლის პირეელი კეარტლის განმაელობაში (იანვარი, თებერეალი, მარტი), ეს მუდმიეი სეზონური 

ცვლილებები ყოეელთეის საკმაოდ შესამჩნევია. მეოთხე კეარტლიდან მომდეენო წლის პირეელ კეარტლამდე 
პერიოდის განმაელობაში მშჰ-ს შემცირება აშშ-ში აღწეეს 8%-სზ. 

არ არის გასაკეირი, რომ მ'მჰ”-ს რეალური მოცულობის დინამიკა ციკლურ სეზონურ ცვალებადობას 
მოსდეეს ზოგიერთი მათგანი დაკავშირებულია საწარმოო პროცესის თაეისებურებებთან მაგალითად, 
სახლების მშენებლობა წლის ციე პერიოდში დაკაეშირებულია დიდ სიძნელეებთან. ამის გარდა, ადამიანების 
უპირატესობებიც იცელება წლის პერიოდების მიხედეით. მაგალითად, არსებობს მასობრიეი შეებულებების ან 
მასობრიეი საშობაო საჩუქრების ყიდვის ჰერიოდი. 

რეალური მშპ-ს მოცულობისა და სხეა ეკონომიკური მაჩეენებლების ცვალებადობის შესწაელისას 
სასურეელია მათი დინამიკა „გავწმინდოთ" სეზონური ფაქტორებისაგან გაზეთებში გამოქეეყნებული 
სტატისტიკური ანგარიშების დიდი ნაწილი კორექტირებულია სეზონური ცელილებების გათეალისწინებით, ანუ 
მათში ამ ფაქტორის ზეგაელენა აღმოფხერილია. ამდენად, თუკი ვხედაეთ, რომ მიმდინარეობს მშპ-ს რეალური 

მოცულობის ცელილება, ამის ახსნა უნდა ეეძებოთ სეზონური ცვლილებების მიღმა. 
„#7 

დანაზოგები და სიმდიდრე 

თუკი გვსურს შეეაფასოდ საოჯახო მეურნეობათა ეკონომიკური მდგომარეობა, მაშინ მათი 
შემოსაელების მიმდინარე სიდიდეებხე ინფორმაცია ძალიან მნიშვნელოეანი იქნება. მაგრამ, 
აუცილებელი არ არის ის გარემოება, რომ მათ, რომელთაც გააჩნიათ უფრო მაღალი მიმღინარე 
შემოსავლები, ცხადია იქნებიან უკეთეს ეკონომიკურ მდგომარეობაშიც, ეიდრე ნაკლებად მაღალი 
მიმდინარე შემოსაელების მქონე საოჯახო მეურნეობებს. არამომუშავე მაგნატს, რომელსაც არ 

გააჩნია მიმდინარე შემოსაელები, მაგრამ ფლობს 10 მლნ დოლარის ღირებულების საკუთრებას, 
ცხადია ექნება “უკეთესი ეკონომიკური მდგომარეობა ახლახან სწაელადასრულებულ, 
მაღალანაზღაურებად ექიმს, რომელმაც სამედიცინო სასწაელებელში სწავლის განმაელობაში 
დააგროეა დიდი ეალი. იმისათეის, რომ განესასღეროთ საოჯახო მეურნეობათა ეკონომიკური 
მდგომარეობა, გარდა მიმდინარე შემოსაელებისა, ჩეენ უნდა გავითეალისწინოთ მათი კუთენილი 

საკუთრება (აქტივები), აგრეთვე ეალიც (ეალდებულებები). აქტიეების სიდიდეს ეალდებულებათა 
გამოკლებით ეწოდება სიმდიდრე (კეთილდღეობა). 

როგორც ცალკეული საოჯახო მეურნეობისათეის, ქვეყნის ეკონომიკური მდგომარეობა 
დამოკიდებულია არა მარტო მათ ერთობლიე შემოსავლებზე, არამედ დაგროეებული სიმდიდრის 

სიდიდეზე. ეროს დაგროეებული სიმდიდრის სიდიდეს მთლიანობაში ეწოდება ეროვნული სიმდიდრე. 
სიმდიდრის სიდიდის განმსაზღერელი უმნიშენელოეანესი ფაქტორია დაზოგეის დონე: 

ოჯახები რომლებიც ყოველთეიურად თაეიანთი შემოსავლების მეოთხედს აბანდებენ რაიმე 

  

+ 8ლი 14. გიძ Mსიი 1.#. 116 5ი5იიი! CXCIC 8იძ (იC 8ს8სიC55 CVXIC //10სსიგ) 0/ MიIIცC1 წი0იიითა/ 97 (IVიC 1989), დი. 503-
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აქტიეებში, სიმდიდრეს აგროეებენ უფრო სწრაფად, ვიდრე ის ოჯახები რომლებიც თავიანთი 
შემოსავლების მხოლოდ 2%-ს ზოგავენ. ამის მსგაესად, ეროვნული სიმდიდრის ზრდის ტემჰები 
დამოკიდებულია ერთად აღებული ინდივიდების, ბიზნესისა და მთავრობის დაზოგვის დონეზე. 
ამიტომ დაზოგეის დონე და სიმდიდრის დაგროეების ტემპები ურთიერთდაკავშირებული 

სიდიდეებია. 
მოცემულ პარაგრაფში წარმოეადგენთ ერთობლივი დანაზოგებისა და სიმდიდრის ზოგიერთ 

კონცეფციას, აგრეთვე განეიხილაეთ მათ შორის ურთიერთკაეშირებს, ყეელაზე მეტად ჩეენ 
გეაინტერესებს დანაზოგების გაზომეის საშუალება და ხერხები. ისეთი საკითხები, როგორიცა 
როგორ და რითი განისაზღვრება ქეეყანაში დაზოგეის დონე, განიხილება მომდეენო თავებში. 

ერთობლივი დანაზოგების გაზომეა 

საერთოდ, ნებისმიერი ეკონომიკური აგენტის დანაზოგები წარმოადგენს მის მიმდინარე 
სემოსავლებსა და მიმდინარე საჭიროებისათეი გაწეულ დანასარჯებს შორის სხვაობას. 
ეკონომიკური აგენტის დაზოგეის დონე (ნორმა) განისასღერება მისი დანაზოგების თანაფარდობით 
მისსავე შემოსაელების სიდიდესთან. მაკროეკონომიკური თვალსაზრისით გამოყოფენ დანაზოგების 

სამ მნიშენელოეან მაჩეენებელს: კერძო დანაზოგებს, სახელმწიფო დანაზოგებს და ეროენულ 
დანაზოგებს. ნაერთ ცხრილში 2-4 მოცემულია თითოეული ამ მაჩვენებლების განსაზღერება და 
გაანგარიშების ფორმულები. 

კერძო დანაზოგები. კერძო სექტორის დანაზოგები, რომელიც ცნობილია, როგორც კერძო 
დანაზოგები, განისაზღერება კერძო განკარგვად შემოსავალსა და მოხმარებას შორის სხეაობით. ის 
გამოითელება შემდეგნაირად: 

5» = კერძო განკარგვადი შემოსავალი – მოხმარება = (V + ML – 7” +7ჩ + IM) –C 

  

  

ცხრილი 2-3 

მაჩვენებლები განსაზღერება და გაანგარიშების 
ფორმულა 

კერძო განკარგვადი შემოსაეალი 

კერძო მოხმარების გამოკლებით: 
დანაზოგები 

§„, = (V +Mნნ – ჯ+17ჩ +IMო – C. 

სახელმწიფოს შემოსაელები სახელმწიფო 

სახელმწიფო შესყიდეების გარეშე: 

  

  

დანაზოგები 

ზეთ = (I – Iჩ – IM1) – 6. 

კერძო და სახელმწიფო დანაზოგების ჯამი ანუ მთლიანი 
ეროენული ეროენული პროდუქტი (V+ML?) მოხმარებისა და სახელმწიფო 
დანაზოგ ები შესყიდეების გამოკლებით:     § = 5, + 5კა„ = V +Mწნ – C – 6.   
  

სადაც 5,ა – კერძო დანაზსოგებია. მოხმარება გამოირიცხება კერძო განკარგეადი შემოსაელიდან, 

რათა მივიღოთ დანაზოგები, რადგანაც, მოხმარება წარმოადგენს კერძო სექტორის დანასარჯებს 
მიმდინარე მოთხოენილებათა დასაკმაყოფილებლად. ინვესტიციები მართალია კერძო სექტორის 
დანახარჯების ნაწილია, მაგრამ არ გამოირიცხება კერძო განკარგეადი შემოსავლიდან, რადგანაც 
კაპიტალური საქონელი შეიძინება არა მიმდინარე საჭიროებათა დასაკმაყოფილებლად, არამედ 
მომავლისთეიისს საწაროო სიმძლაერეების გასაზრდელად. კერძო დანაზოგების დონე 
განისაზღერება, როგორც კერძო დანაზოგების კერძო განკარგეად შემოსაეალზე გაყოფის შედეგი”. 

? სხეადასხეა ანგარიშებსა და განხილვებში შეიძლება შეგეხდეს ისეთი საზომი, როგორიცაა პირადი 
დანაზოგები, რომელიც წარმოადგენს საოჯახო მეურნეობების, როგორც კერძო სექტორის ერთ-ერთი ნაწილის 
დანაზოგებს, პირადი დანაზოგები განსხეავდება კერძოსაგან ბიზნესის სფეროს დანაზოგების სიდიდით. 
მაგალითად, აშშ-ში კერძო დანაზოგების დონე მცირეა. მაგრამ, რადგანაც ბიზნესის მესაკუთრეები იგივე
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სასელმწიფო დანაზოგები. 1996 წელს ეროვნული შემოსაელისა და პროდუქტის ანგარიშების 
სისტემის (MI) გადახედეამ გამოიწეიას სახელმწიფო დანაზოგების ცნების ოფიციალური 

განსაზღვრის ცელილება. 1996 წლამდე სახელმწიფო დანაზოგები განისაზღვრებოდა, როგორც 
წმინდა სახელმწიფო "”შემოსავალს გამოკლებული სახელმწიფო შესყიდეები სახელმწიფო 

დანაზოგების 5„ა სიმბოლოთი აღნიშვნით შეგეიძლია მისი ტრადიციული განსასღერის შემდეგი 
ფორმულით გამოხატვა: 

5ეთ: = წმინდა სახელმწიფო შემოსავალი – სახელმწიფო შესყიდეები = (I – IV – IM1) – 0. 

აღნიშნულ განტოლებაში C აღნიშნას მთლიან სახელმწიფო შესყიდეებს როგორც 

მიმდინარე მოთხოვნილებათა დაკმაყოფილებისათვის საჭირო სახელმწიფო დანახარჯების ჯამს. 
ამიტომ სახელმწიფო დანაზოგები” განსასღერება აკმაყოფილებს დანაზოგების საერთო 
განსაზღერებას როგორც შემოსავლებსა და მიმდინარე საჭიროებებსბე დანახარჯებს შორის 
სხვაობა. 

ე მაგრამ როგორც ადრე აღენიშნეთ, ყეელა სახელმწიფო შესყიდეა როდი ხორციელდება 

მიმდინარე მოთხოენილებათას დასაკმაყოფილებლად; მათ შორის ზოგიერთი განკუთენილია 
ძირითადი კაპიტალის საყიდლად (შესაქმნელად), როგორიცაა სკოლები, ავტომაგისტრალები და 
ჯებირები. 1996 წელს MII#-ს ახალმა პოლიტიკამ წინა ვარიანტისგან განსხვავებით მოგეცა 
სახელმწიფო “შესყიდეების ორ "შემადგენელ ნაწილად დაყოფა რომელთაგან ერთ-ერთი 

განკუთენილია მიმდინარე მოთხოვნილებათა დასაკმაყოფილებლად (და განიხილება, როგორც 

სახელმწიფო მოხმარება!), ხოლო მეორე ისარჯება გრძელეადიანი ექსპლოატაციის ეადის მქონე 
კაპიტალური საქონლის შეძენაზე (და განიხილება, როგორც სახელმწიფო ინეესტიციები). ახალი 

სისტემის მიხედეით სახელმწიფო დანაზოგები განისასღვრება როგორც წმინდა სახელმწიფო 
შემოსავალი სახელმწიფო მოხმარების გამოკლებით, მაშინ როდესაც ადრე ეს იყოს სხეაობა 
წმინდა სახელმწიფო “შემოსავალსა და მთლიან სახელმწიფო შესყიდვებს შორის. ამ ახალმა 

მიდგომამ გაზარდა ამერიკულ ეკონომიკაში დანაზოგებისა და ინვესტიციების მაჩეენებლები 
სახელმწიფო ინვესტიციების ოდენობით, რომელიც 300 მლნ დოლარს აჭარბებს ყოეელწლიურად!!, 

მიუხედაეად იმისა, რომ სახელმწიფო დანაზოგების ახალი განსაზღერება კონცეპტუალურად 
უფრო კორექტულია ანალიზის “უმრავლესობისათეის, რომელიც მოყეანილიას მოცემულ 

სახელმძლეანელოში, სახელმწიფო მოხმარებისა და სახელმწიფო ინეესტიციების განცალკევება 
აუცილებელი არ არის. ამიტომ, ანალიზი რომ არ გავართულოდ, როგორც წესი, სახელმწიფო 
ინეესტიციებს იგნორირებს მოვახდენთ და დაეუშეებთ, რომ სახელმწიფო შესყიდვები 
ხორციელდება მხოლოდ მოხმარების მიზნით. ამ დაშეებიდან გამომდინარე, ჩეენ შეგეიძლია 
ვისარგებლებთ სახელმწიფო დანაზოგების ტრადიციული განსაზღერებით. მაგრამ, როდესაც 
მსჯელობა შეეხება ისეთ საკითხებს როგორიცაა სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტი, ჩეენ 
მხედეელობაში ეიქონიებთ იმას, რომ ზოგიერთი სახელმწიფო დანახარჯები განკუთვნილია 
ხანგრძლიეი გამოყენების კაპიტალური საქონლის შესაძენად ან მშენებლობისთეის. 

სახელმწიფო დანაზოგების სხვა პრაქტიკულად უფრო ახლომდგომი სახელწოდებაა 

სახელმწიფო ბიუჯეტის პროფიციტი. სახელმწიფო ბიუჯეტის პროფიციტი განისაზღერება, როგორც 
სხეაობა სახელმწიფო სემოსაელებსა და ლღანახარჯებს “შორის. სახელმწიფო შემოსავლები 

პრაქტიკულად “შედგება საგადასახდო ”შემოსულობებისგან 1. სასელმწიფო ჯდანახარჯეები 
წარმოადგენს საქონლისა და მომსახურების სახელმწიფო ”შესყიდეების C, ტრანსფერტების IL 
სახელმწიფო ეალზსე პროცენტული გადასახდელების IMI ჯამს. ამიტომ, სახელმწიფო ბიუჯეტის 

პროფიციტი განისაზღერება, როგორც ML-(6+IC+IMI), რაც იგიეე სახელმწიფო დანაჭზოგებია. 
სახელმწიფო დანახარჯების სახელმწიფო შემოსაელებზე მეტობას ეწოდება სახელმწიფო 

ბიუჯეტის დეფიციტი. ასეთ სიტუაციაში, სახელმწიფო დანაზოგებს უარყოფითი სიდიდე გააჩნიათ. 

  

საოჯახო მეურნეობები,ა რომლებიც მას აკონტროლებენ, ამ ფაქტს რაიმე არსებითი ეკონომიკური 
მნიშენელობა არ გააჩნია. ამიტომ, აზრი ეკარგება კერძო და პერსონალურ დანაზოგებს შორის განცალკეეებას 
და ჩეენც ყურადღებას ვამახეილებთ ხწორედ კერძო დანაზოგების შესწავლაზე. 
რ” სახელმწიფო მოხმარების მაჩეენებბპელი მოიცაეს სახელმწიფოს კუთენილი კაპიტალური საქონლის 
ამორტიზაციას. 
ს” აღენიშნავთ, რომ ანალოგიური მიზეზით საოჯახო მეურნეობათა დანასარჯები ავტომობილებისა და 
გრძელვადიანი სარგებლობის სამომხმარებლო საქონლის ყიდვაზე არ უნდა გამოირიცხოს კერძო განკარგეადი 
გემოსსელის მაჩვენებლიდან კერძო დანაზოგების გამოთელისას, თუმცა პრაქტიკაში ეს მხედეელობაში არ
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ეროვნული დანაზოგები. ეროენული დანაზოგი, ანუ დანაზოგები ეროენულ ეკონომიკაში, 
როგორც ერთიანი, მთლიანი მაჩეენებელი, ტოლია კერძო და სახელმწიფო დანაზოგების ჯამის. 
მაშასადამე, ეროენული დანაზოგის მაჩეენებელი მიიღება შემდეგი ფომულით: 

5 =35ი +5ეთ = (VI +Mნი – 7+7ჩ +IMI – C + - I – IMI- 6ე)=V+Mნნ -C -0. 

აღნიშნული გამოსახულება გეიჩეენებს, რომ ეროენული დანაზოგი ტოლია ეკონომიკაში 

ყეელა შემოსაელის ჯამს V+MM (რაც შეადგენს მთლიან ეროენულ პროდუქტს) გამოკლებული 

მიმდინარე მოთხოვნილებების დაკმაყოფილებაზე გაწეული დანახარჯები (მოსმარება C და 
სახელმწიფო შესყიდეები C). 

კერძო დანაზოგების გამოყენება 

რა გამოყენება აქეს კერძო დანაზოგებს ეკონომიკაში? ის გამოიყენება ახალი კაპიტალდაბან- 
დებების განსახორციელებლად, მთავრობისათვის რესურსების შესათავაზებლად სახელმწიფო 
ბიუჯეტის დეფიციტის დასაფინანსებლად, უცხოური აქტიეების “შესაძენად ან სასესხო 
საშუალებათა შესათავაზებლად საზღეარგარეთ. 

იმისათეის, რომ ენახოთ იგიეეობის მნიშენელობა, რომელიც ახდენს კერძო ინეესტიციების 
გამოყენების“ ილუსტრირებას, უპირეელეს ყოვლისა, ეისარგებლოთ შემოსაელები-დანახარჯების 

იგიეეობით და ეროენული დანაზოგის ფორმულაში V შევცეალოთ C+I+C+MX-ით: 

§=(C+I+6+MX)+Mნ0-C-0თ. 

ამ ფორმულის გამარტიეებით მიეიღებთ 

§=1+(MX+MჩI). 

ეროენული დანაზოგის ფორმულა შეიცაეს MX+Mნ” გამოსასულებას, რომელიც აღნიშნავს 

წმინდა ექსპორტისა და საზღვარგარეთიდან წმინდა ფაქტორული გადასახდელების ჯამს და მას 

ეწოდება მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის სალდო - C#'. მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის 
სალდო ტოლია მიმდინარე პერიოდში წარმოებული საქონლისა და მომსასურების სანაცკელოდ 

საზღეარგარეთიდან მიღებულ გადახდებს (საკომისიო მომსახურების ჩათვლით) გამოკლებული 
მოცემული ქეეყნის ეკონომიკური აგენტების მიერ საზღეარგარეთისადმი ანალოგიური გადასდები. 
თუ C#-ს ჩაესვამთ MX+Mწჩ-ს მაგივრად, მიეიღებთ: 

5=/1+C4. 

გეაქვლს რა ეროენული დანაზოგის ტოლობა, ჩეენ შეგეიძლია კერძო დანაზოგების 5,» 
გამოთელა. როგორც ზემოთ ენახეთ, კერძო დანაზოგები 5, ტოლია ეროვნულ დანაზოგებს 
გამოკლებულია სახელმწიფო დანაზოგები 5.» საბოლოოდ ეღებულობთ, რომ 

5, = I + (–წყათ) + C4, 

სადაც -5უ» – სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტია. 
ბოლო ტოლობა კიდეე ერთი მნიშენელოვანი მაკროეკონომიკური ტოლობაა, რომელსაც 

ეწოდება დანაზოგების გამოყენების იგივეობა. ის გეიჩვენებს, რომ კერძო დანაზოგები ეკონომიკაში 
სამი მიმართულებით გამოიყენება: 

ს ინვესტიციები “ე) ფირმები სესხულობენ ფულს კერპო დანაზოგების მქონე 
სუბიექტებისაგან რათა განახორციელონ ახალი კაპიტალური საქონლის (მათ ”შორის, 
ბინების, მშენებლობისა და შესყიდეის დაფინანსება, აგრეთეე შექმნან სასაქონლო 
მარაგები; 

? სინამდვილეში, მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსი მოიცაეს აგრეთეე წშინდა ცალმსრივ 
ტრანსფერტებს, რომლითაც იზომება ქვეყნებს შორის ტრანსფერტების სიდიდეები, ისეთები, როგორიცაა 
კერძო საჩუქრები ან საზღვარგარეთის ქეეყნებისადმი (ან საზლეარგარეთიდან) ოფიციალური დახმარებები. 
ჩეენს ანალიზში საერთოდ არ განეიხილაეთ მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსის ამ შემადგენელს.
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2. სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტი (რასას. როდესაც მთაერობა ფუნქციონირებს 
სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტის პირობებში (ე.ი. 5, უარყოფითი სიდიდეა), მან უნღა 
განახორციელოს კერძო დანაზოგების მქონე სუბიექტებისგან სესხება დანახარჯებისა და 

შემოსავლების თანხებს შორის სხეაობის დასაფარავად; 

3. მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის სალდო (C4) როდესაც ის დადებითია, უცხოური 

სექტორის შემოსავლები მოცემული ქეეყნიდან გადახსდების ხარჯზე, ევერ ფარაეს იმ 
გადახდებს, რომელიც უცხოურმა სექტორმა უნდა განახორციელოს -მოცემული ქვეყნის 
მიმართ. იმისათვის, რომ უცხოელებმა მიიღონ საშუალებები ამ სხეაობის დასაფარავად, 
მათ «უნდა განახორციელონ კერსო დანაზოგების მქონე მოცემული ქვეყნის 

სუბიექტებისაგან სესხება ან უნდა მიჰყიდოს საკუთარი რომელიმე აქტივები, ისეთები, 
როგორიცაა მიწა, ფაბრიკები სასაქონლო მარაგები, ფასიანი ქაღალდები. ამიტომ, 

მიმდინარე ანგარიშის ბალანსის დაფინანსება – მოცემული ქეეყნის კერძო დანაზოგების 

გამოყენების ერთ-ერთი მიმართულებაა. 
ამ სიტუაციის საპირისპირო ხდება მაშინ, როდესაც მოცემული ქვეყნის მიმდინარე ანგარიშის 

ბალანსი უარყოფითია. ე.ი, მოცემული ქეეყნის ეკონომიკურ აგენტთა მიერ მიღებული შემოსაელები 
საზღვარგარეთიდან ნაკლებია, ეიდრე გადახდები სასღეარგარეთისადმი. იმისათეის, რომ დაიფაროს 
გადახდების მეტობა შემოსულობებზე, მოცემულმა ქვეყანამ უნდა განახორციელოს უცხოური 
სექტორისგან სესხება ან მათ უნდა მიჰყიდოს საკუთარი აქტივები. ასეთ შემთხეევაში, უცხოელები 
სარგებლობენ თაეიანთი დანაზსოგებით, რათა გასცენ სესხები მოცემული ქეეყნის მიმართ ან 
შეიძინონ ამ ქეეყნის აქტივები!3. 

დანაზოგებსა და სიმდიდრეს შორის კავშირი 

დაზოგვა საკეანძო ეკონომიკური მაჩვენებელი, რადგანაც ის მჭიდროდაა დაკავშირებული 
სიმდიდრის დაგროვების ტემპებთან. ამ პარაგრაფში განეიხილაევთ დანაზოგებსა და სიმდიდრეს 
შორის ურთიერთკაეშირს. 

სიმდიდრე და დანაზოგები, როგორც მარაგი და ნაკადი. დანახოგები და სიმდიდრე 
ერთმანეთთან ისეეეა დაკაეშირებული, როგორც წყლი ნაკადი და მარაგი აუსში დაკავშირებულია 
ერთმანეთთან. ნებისმიერი ეკონომიკური აგენტის სიმდიდრე, რომელსაც სხეანაირად წმინდა 
აქტივები ეწოდება ეს მისი აქტიეებია (მის საკუთრებაში არსებული ქონება, სხეა ეკონომიკური 

აგენტების ვალის ჩათვლით) ვალდებულებების გამოკლებით (ე.ი, იმის გამოკლებით, რაც მას 
მართებს სხვა ეკონომიკური აგენტების მიმართ) სიმდიდრის სიდიდე იზომება ღირებულებითი 
გამოხატულებით (მაგალითად, ლარებში, დოლერებში, ეეროებში და სხე) დროის ზოგიერთი 

მომენტისათვის და წარმოადგენ მომენტურ ცვლადს. დანაზოგების სიდიდე განისაზღერება ფულადი 

ერთეულებით დროის ზოგიერთი ჰერიოდისათეის და წარმოადგენს დაგროეებით ცელადს. იმასთან 
დაკავშირებით, რომ დანაზოგები აქტიეების დაგროეების ან ვალდებულებების შემცირების ფორმაა 
(მაგალითად, თუკი დანაზოგები გამოიყენება ეალების ასანაზღაურებლად), ის სიმდიდრეს ემატება 

ზუსტად ისე, როგორც წყლის ნაკადი აესში ემატება უკეე არსებულ წყლის მოცულობას. 
ეროენული სიმდიდრე. ეროვნული სიმდიდრე – ეს არის ქვეყნის მოსახლეობის ერთობლიეი 

სიმდიდრე. ეროენული სიმდიდრე შედგება ორი ნაწილისაგან: I) ქვეყანაში არსებული ფიზიკური 

აქტივებისაგან, კერძოდ: დაგროვებული კაპიტალური საქონლისა და მიწისაგანბ, და 2) წმინდა 

უცხოური აქტიეებისაგან. ქვეყნის წმინდა უცხოური აქტივები განისასღერება, როგორც უცხოურ 

აქტივებსა (ქვეკნის მოქალაქეთა კუთენილი და უცხოეთში არსებული სასაქონლო მარაგები, 

ფასიანი ქაღალდები და ფაბრიკები, და უცხოურ ეალდებულებებს (ქეეყნის ტერიტორიაზე 
არსებული ფიზიკური და ფინანსური აქტიეები, რომლებიც ეკუთენით უცხოელებს) შორის სხეაობა. 

წმინდა უცხოური აქტივები წარმოადგენს ეროენული სიმდიდრის ნაწილს, რადგანაც ის 
გულისხმობს ეროენული ეკონომიკის მხრიდან წაყენებულ მოთხოენებს უცხოელების მიმართ, 

რომელიც არ იფარება უცხოელების მხრიდან ეროენული ეკონომიკის მიმათ მოთხოენებით. 
ქეეყნის მოქალაქეთა საკუთრებაში არსებული ფინანსური აქტიეები არ წარმოადგენს 

ეროენული სიმდიდრის ნაწილს, რადგანაც მათი ღირებულება კომპენსირდება სამამულო ფინანსური 

  

8 მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსსა და საერთაშორისო სესხებას შორის ურთიერთკაეშირი უფრო 
დაწერილებით განიხილება მე-7 თავში. 
ჩ– პრინციპში ეროენული სიმდიდრე უნდა მოიცაედეს აგრეთეე ქეეყნის მოსახლეობის ცოდნისა და 
შესაძლებლობათა ღირებულებას – ე.ი. მას, რასაც ადამიანურ კაპიტალს ეუწოდებთ. თუმცა პრაქტიკაში, 
ადამიანური კაპიტალის გაზომვასთან დაკავშირებული პრობლემების გამო ის ჩვეულებრიე არ არის ჩართული 
ეროენული სიმდიდრის მაჩეენებელში.
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ეალდებულებებით. მაგალითად, აშშ-ს მოქალაქის ფულადი ანგარიში ამერიკულ ბანკში – ეს არის 
ამ მოქალაქის აქტივი, მაგრამ ბანკისთეის – ვალდებულება, ამიტომ, მთლიანად ეკონომიკისათვის 
ეს არ წარმოადგენს სიმდიდრეს. ამ სიტუაციის საპირისპიროა ისეთი შემთხვევა, როდესაც აშშ-ს 
მოქალაქეს გააჩნია ანგარიში უცხოურ ბანკში რადგანაც ეს “ოუკანასკნელი არაფრით არ 
უკავშირდება რაიმე სახის სამამულო ეალდებულებებს (ეს არის უცხოური სექტორის 
ეალდებულება) და ამიტომ, მას განეიხილაეთ ეროენული სიმდიდრის ნაწილად. 

ეროენული სიმდიდრის სიდიდე ღროთა განმაელობაში შეიძლება შეიცვალოს ორი მიზეზის 
გამო. პირველი, შესაძლებელია არსებული აქტივების ან ვალდებულებათა ღირებულების შეცელა, 
რომლითაე ფორმირდება ეროენული სიმდიდრე მაგალითად, აშშში 1990იანი წლების 
განმავლობაში სასაქონლო ბასრების მნიშენელოეანმა ზრდამ გამოიწეია ამ ქეეყნის ეროენული 
სიმდიდრის ზრდა. ფიზიკური აქტიეების ცეეთა ან ამორტიზაცია, რომელიც აისახება ამ აქტივების 
ღირებულებათა შეცელაზე, ამცირებს ეროვნული სიმდიდრის სიდიდეს. 

ეროენული სიმდიდრის სიდიდის ცელილების მეორე მიზეზია ეროვნული დანაზოგების 
ცეალებადობა., დროის ნემისმიერი განსასღერული პერიოდის განმავლობაში თუკი არსებული 
აქტიეებისა და ეალდებულებების ღირებულება უცვლელი რჩება, მაშინ ეროენული დანაზოგების 
ყოეელი დამატებითი ღოლარი იგიეე ოდენობით ზრდის ეროენულ სიმდიდრეს. მაშასადამე, 

5=1+C#4. 

აღნიშნული ტოლობა გვიჩეენებს,ი რომ ეროვნული დანაზოგი გამოიყენება თორი 
მიმართულებით: ს) სამაექულო ფიზიკური კაპიტალის მოცულობის გასაზრდელად ინეესტიციების 
მეშეეობით და 2) ქვეყნის მფლობელობაში არსებული წმინდა უცხოური აქტივების მოცულობის 

გასასრდელად უცხოყლებისადმი სესხების შეთავასებით ან უცხოური აქტიეების ყიდეით იმ თანხის 

ოდენობით, რომელიც ტოლია მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის სალდოსი. მაგრამ ყოველი 
დოლარი, რომლის ოდენობითაც გაისარდა ეროენული ფიზიკური აქტიეები ან წმინდა უცხოური 

აქტიეები ეს ის დოლარია, რომლის ოდენობითაც გაისარდ აეროენული სიმდიდრე. ამიტომ, 
როგორც ადრე აღენიშნეთ, ერთი დოლარით ეროვნული დაზოგეის ზრდა ნიშნაეს იგიეე ოდენობით 
ეროენული სიმდიდრის ზრდას. როგორც წყლის მაგალითზე განეიხილეთ, რომელიც მილის გაელით 
მიემართებოდა ავზში, ამ შემთხეევაშიც, რაც უფრო სწრაფია ეროენული დანაზოგების ნაკადი, მით 

უფრო სწრაფად იზრდება ეროენული სიმდიდრის მოცულობა. 
როგორ უნდა შეეადაროთ ეთქეათ, აშშ-ს ეროენული დანასოგები და ეროენული სიმდიდრე 

სხეა ქვეყნების ანალოგიურ მაჩეენებლებს? აშშ სხეა ინდუსტრიულად განეითარებულ ქეეყნებთან 
შედარებით ხასიათდება შედარებით დაბალი დასოგეის დონით. სტატისტიკური მონაცემების 
თანახმად, აშშ-ში ინეესტიციების დონეც შედარებით დაბალია. თუმცა, ამ ქეეყანაში ინეესტიციების 

დონე უფრო მაღალია, ვიდრე დაზოგვის. თუ გამოეიყენებთ 5 =1 + C4 გამოსახულებას, ენახაეთ, 

რომ თუკი ინეესტიციები | უფრო მეტია, ეიდრე ეროენული დანაზოგები 5, მაშინ მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის სალდო C# უარყოფითი უნდა იყოს. როგორც ადრე აღენიშნეთ, აშშ-ს 

მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის სალდო C# სინამდვილეში მართლაც უარ ოფითი იყო 1980-იანი 

წლებიდან დაწყებული. ამის საპირისპიროდ, დანაზოგების მაღალი დონის მქონე ქეეყნებში, ისეთში, 
როგორიცაა იაპონია, შედარებით ნაკლებია ინეესტიციების დონე, ეიდრე დაზოგეის, რის გამოც მათ 

გააჩნიათ მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადებითი სალდო. 

2-2. ცხოერების ღირებულების გამოთელა: სამომხმარებლო ფასების ინდექსი 

დღეს ფულით შეუძლებელია ეიყიდოთ იმდენი, რამდენიც ათი წლის წინათ. პრაქტიკულად 
ყეელა ფასი გაიზარდა. ფასების საერთო დონის ზრდამ მიიღო ინფლაციის სახელწოდება. ეს არის 
ერთ-ერთი ყეელაზე რთული პრობლემა, რომელსაც ეკონომიკური პოლიტიკის ავტორები და 
ეკონომისტები აწყდებიან. შემდგომ თაეებში ჩეენ თანმიმდეერულად შეეისწაელით ინფლაციის 
მიზეზებსა და შედეგებს. ამ თაეში განეიხილაეთ, თუ როგორ გაიზომება ცხოერების ღირებულების 

ცელილებები. 

სამომხმარებლო კალათის ღირებულება, სამომხმარებლო ფასების ინდექსი 

ფასების დონის მეტწილად ხშირად გამოყენებად მაჩეენებელს წარმოადგენს სამომხმარებლო 

ფასების ინდექსი (CL). ამ ინდექსის გამოთელით დაკავებულია ქვეყნების სტატისტიკური 
სამსასურები უპირეელეს ყოვლისა, ხდება ათასობით საქონლისა და მომსახურების ფასებზე 
მონაცემების შეგროეება. როგორც მშპ ერთიან მაჩეენებელში ასახაეს წარმოებული საქონლისა და
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მომსახურების ღირებულებათა სიმრაელეს, ისევე სამომხმარებლო ფასების ინდექსი ასახაეს 
საქონლისა და მომსახურების ფასს. ეს არის ფასების საერთო დონის მაჩვენებელი. 

როგორ აერთიანებენ ეკონომისტები ეკონომიკაში არსებული ფასების მთელ ერთობლიობას 
ერთიან მაჩვენებელში, რომელიც დანამდეილებით გეიხასიათებს ფასების დონეს? შესაძლებელი 
იქნებოდა უბრალოდ გამოგეეთვალა ყველა ფასის საშუალო მნიშვნელობა. მაგრამ ეს გულისხმობს 
ყველა სახის საქონლისა და მომსასურების მიმართ ერთნაირ მიდგომას. მაგრამ, რადგანაც 

ადამიანები მეტ ქათმის ხორცს მოისმარენ, ვიდრე შაე ხიზილალას, ქათმის ხორცის ფასს მეტი 
ხეედრითი წილი უნდა ჰქონდეს სამომხმარებლო ფასების ინდექსში სტატისტიკის სამსახური 

ახდენს სხეადასხეა სახის საქონლის შეწონეას ტიპიური მყიდეელების მიერ “შესაძენი საქონლისა 
და მომსახურების განსაზღვრული ნაკრების (სამომხმარებლო კალათის) ფასების გაანგარიშების 
გზით. სამომხმარებლო ფასების ინდექსი არის სამომხმარებლო კალათის ფასის თანაფარდობა მის 

ფასთან საბაზისო წელს. 
მაგალითად, დავუშეათ, რომ ტიპიური მომხმარებელი ყოეელთეიურად ყიდულობს 5 ვაშლსა 

და 2 ფორთოხალს. მაშინ, სამომხმარებლო კალათა შედგება 5 ვაშლისა და 2 ფორთოხლისაგან. 
შესაბამისად, სამომხმარებლო ფასების ინდექსი იქნება: 

(5Xვაშლის ფაქტიური ფასი)+(2Xფორთოხლის ფაქტიური ფასი) 

(5Mვაშლის ფასი 1996 წელს)+(2+«ფორთოხლის ფასი 1996 წელს) 
  სფი (C)= 

მოცემული სამომხმარებლო ფასების ინდექსის გაანგარიშებისას საბაზისო წლად მიეიღეთ 
199ნ წელი. ინღექსი გეიჩეენებს ახლანდელ დროში და 1996 წლისათეის 5 ვაშლისა და 2 

ფორთოხლისაგან შედგენილი სამომხმარებლო კალათის ღირებულებებს შორის თანაფარღობას. 
სამომხმარებლო ფასების ინდექსი საზოგადოების განსაკუთრებულ ყურადღებას იპყრობს, 

მაგრამ ის არ არის ფასების მოძრაობის ერთადერთი მაჩეენებელი. მეორე მაჩვენებელი – ეს არის 
მწარმოებელთა ფასების ინდექსი რომელიც გვიჩეენებს საქონელთა ტიპიური ნაკრების ფასს, 
რომლებიც შეიძინება არა მომხმარებლების, არამედ ფირმების მიერ. ამ საერთო ინდექსების გარდა 
სტატისტიკის სამსახური ანგარიშობს ინდექსესს საქონელთა ცალკეული ჯგუფებისათვის, 
ისეთების, როგორიცაა კეების პროდუქტები, საცხოერებელი ბინები და ელექტროენერგია. 

სამომხმარებლო ფასების ინდექსი და მშპ დეფლატორი 

ამ თავში ცოტა ადრე განეიხილეთ ფასების დონის სხეა მაჩვენებელი მშპ დეფლატორი, 
რომელიც გამოხატავს ნომინალური მშპს მოცულობის თანაფარდობას რეალურთან. მშპ 
დეფლატორი და სამომხმარებლო ფასების ინდექსი გვაძლევს განსხეაეებულ ინფორმაციას ფასების 
საერთო დონის შესახებ ეკონომიკაში. ამ ორ მაჩეენებელს შორის არსებობს სამი ძირითადი 

განსხვავება. 
პირეელი განსხეავება მდგომარეობს იმაში, რომ მშპ დეფლატორი ასახავს ყეელა წარმოებუ- 

ლი საქონლისა და მომსახურების ფასებს, იმ დროს, როცა სამომხმარებლო ფასების ინდექსში 
გათვალისწინებულია მხოლოდ იმ საქონლისა და მომსახურების ფასები, რომელსაც მომხმარებელი 
ყიდულობს. ამდენად, ფასების ზრდა იმ საქონელსა და მომსახურებაზე, რომელსაც ფირმები ან 
სახელმწიფო შეიძენს, ასახეას ჰჰოეებს მშპ დეფლატორში და არა სამომხმარებლო ფასების 
ინდექსში. 

მეორე განსხეავებაა ის, რომ მშპ დეფლატორში გაითვალისწინება მხოლოდ ის საქონელი, 
რომელიც მოცემულ ქეეყანაში იწარმოება. საქონელი, რომელიც იმპორტირებულია უცხოეთიდან, არ 
გაითეალისწინება მშპ-ში და შესაბამისად, არ აისახება მშპ დეფლატორში. ამგვარად, ფასების 

ზრდა „მერსედესზე”, რომელიც აწყობილია გერმანიაში და გაყიდულია საქართეელოში, აისახება 
საქართეელოს სამომხმარებლო ფასების ინდექსში, რამდენადაც იგი ქართეელი მომხმარებლის მიერ 
არის შეძენილი, მაგრამ არ იქნება ასახული საქართველოს მშპ დეფლატორში. 

მესამე და ყველაზე არსებითი განსხვაეება მდგომარეობს სხვადასხეა ფასების აგრეგირების 
წესში, სამომხმარებლო ფასების იჩდექსის გაანგარიშების დროს სხეადასხეა საქონლის ფასებს 
აქეთ მუდმივი წონა, მაშინ, როდესაც მშჰ დეფლატორის გაანგარიშებისას გამოიყენება ცვალებადი 

წონები. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, სამომხმარებლო ფასების ინდექსი გამოითელება საქონელთა 

უცვლელი ნაკრებისათვის იმ დროს, როდესაც მშპ დეფლატორში იგულისხმება საქონლის 
ნაკრების ცელილება მშპ შემადგენლობის ცელილების შესაბამისად მოვახდინოთ ამის 
ილუსტრირება იმ ეკონომიკის მაგალითზე, რომელშიც იწარმოება და მოიხმარება მხოლოდ ორი 

სახის საქონელი - ფორთოხალი და ვაშლი.
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მშ) ნომინალური მოცულობა _ (რალი X 0ე,ალი) + (ფორთოხალი X 0 ფორთობალი) 
მშპ ორი = = დეფლატ მშპ რეალური მოცულობა (94% X0 ) +(6%, X0 ) 

სამომხმარებლო ფასების ინდექსი: 

ს _ (რიპლი X ვალი) + (ჩვორთოხალი X ფორთოხალი) ფი(Cჩი= 
(09% X 0% )+ (02 X 0% ) 

ეს ტოლობები გვიჩეენებს, რომ მშჰ დეფუფლატორშიც და სამომხმარებლო ფასების ინდექსშიც 
საქონლის გარკვეული ნაკრების მიმდინარე ფასი ედრება იგიეე ნაკრების საბაზისო წლის ფასს. ამ 
ორ მაჩეენებელს შორის განსხეაევება არის ის, იცელება თუ არა დროში ამ ნაკრების 
შემადგენლობა. სამომხმარებლო ფასების ინდექსში გამოიყენება უცელელი სამომხმარებლო 
კალათა (საბაზისო წლის წონა), მაშინ, როდესაც მშპ დეფლატორში - ცვალებადი სამომხმარებლო 
კალათა (მასში შემაეალი საქონლის სახეების ფაქტიური წონა). 

იმისათეის, რომ ეაჩეენოთ, თუ რა დასკენამდე მიეყაეართ აგრეგირებული ფასების მიმართ 

სხეადასხეა მიდგომებს, განეიხილოთ შემდეგი მაგალითი. დავუშეათ, რომ ძლიერმა ყინეამ გაანად- 
გურა ფორთოხლის მთელი მოსავალი: წარმოებული ფორთოხლის რაოდენობა ნულამდე შემცირდა, 

მაღაზიაში დარჩენილი ფორთოხლის მცირე რაოდენობის ფასი უსაშეელოდ გაიზარდა. რამდენა- 
დაც ფორთოსალი უკეე არ შედის მშპ-ს შემადგენლობაში, მასსე ფასების ზრდა არ აისახება მშპ 
დეფლატორში. მაგრამ, რადგანაც სამომხმარებლო ფასების ინდექსი გამოითვლება საქონლის 
უცელელი ნაკრების საფუძველზე, რომელშიც შედის ფორთოხალი, ამ უკანასკნელზე ფასების 
ზრდა გამოიწვევს სამომხმარებლო ფასების ინდექსის მნიშენელოვან ზრდას. 

ინდექსს რომელიც გამოითელება საქონელთა უცვლელი ნაკრებისათეის, ჟლასპეირესის 
ინდექსი ეწოდება, ხოლო ინდექსს, რომელიც გამოითვლება საქონელთა ცვალებადი ნაკრებისათვის 

პააშვს ინდექსი. გარდა ამისა, გამოიყენება ფიშერის ინდექსი რომელიც წარმოებულია 
ლასჰეირესისა და პააშეს ინდექსებით. ეკონომიკურ თეორიაში განიხილება თითოეული ამ ინდექსის 
უპირატესობები და ნაკლოვანებები. 
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ნახ. 24 მშპ დეფლატორი და სამომხმარებლო ფასების ინდექსი აშწ>>ში. ნასაზზე ნაჩვენებია მ8შა 
დეფლატორისა და სამომხმარებლო ფასების ინდექსის ცელილებები პროცენტებში თითოეული წლისათეის 
1948-2003 წლებში. სოგჯერ ამ მაჩეენებლების მნიშენელობები განსხეაედება, მაგრამ, როგორც წესი, ისინი 
ფასების ზრდის ტემპის ერთნაირ სურათს ქმნიან. სამომხმარებლო ფასების ინდექსიც და მშჰა დეფლატორიც 
ზეიჩეენებს, რომ XX საუკუნის 50-იანი და 60-იანი წლების უმეტესი ნაწილის განმავლობაში ფასები 
იზრდებოდა შედარებით ნელა, შემდეგ, 70-იან წლებში მათი ზრდა დაჩქარდა, 80-იან წლებში კი კელაე 
შემცირდა.
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ამ ინდექსების დანიშნულებაა გაიზომოს ცხოვრების ღირებულება, ე.ი. - დანახარ 
გარკეეული ცხოერების დონის შესანარჩუნებლად. როდესაც ს სხეადასხეა სსაქონლის მები 

იცვლება განსხვავებული სიდიდით, ლასპეირესის ინდექსი ცხოვრების ღირებულებების %რდას 
რო მეტობით წარმოგვიდგენს, ხოლო ჰააშეს ინდექსი - ნაკლებობით, ვიდრე სინამდეილეშია. 

ლასპვირესის ინდექსი გამოითვლება განსაზღერული საქონლის ნაკრებთათეის და შესაბამისად, 
არ იღებს მხედველობაში უფრო ძეირადღირებული საქონლის შეცელას იაფი საქონლით. პირიქით, 
ჰააშეს ინდექსში გაითეალისწინება საქონელთა ურთიერთ შენაცელების შესაძლებლობა, მაგრამ 

მასში არ აისახება ამ დროს მიმდინარე კეთილდღეობის დონის შემცირება. 

ლასპეირესისა და პააშეს ინდექსებს თავიანთი ნაკლი ახასიათებთ. ვინაიდან სამომხმარებლო 

ფასების ინდექსი ესაა ლასპეირესის ინდექსი, მასში უფრო გაზრდილია მომხმარებლისათვის 

ფორთოხლის ფასი: ვინაიდან გამოიყენება უცელელი საქონლის ნაკრები ღა არ გაითვალისწინება 

ფორთოხლის შეცვლის შესაძლებლობა ეაშლით. მშპ დეფლატორი კი პააშეს ინდექსია და მასში 

პირიქით, არასრულად აისახება ამ ფასების მომატების შედეგები მომხმარებლისთეის: მოცემულ 

შემთხეევაში მშპ დეფლატორი არ უჩეენებს ფასების ზრდას, თუმცა, რა თქმა უნდა, ფორთოხალზე 

ფასების მომატება უარყოფითად მოქმედებს მომხმარებლის მდგომარეობაზე. 

განსხვავება არც თუ ისე დიდია, ე.ი. სამომხმარებლო ფასების ინდექსის დინამიკა ძალიან 

ახლოსაა მშპ დეფლატორის დინამიკასთან. ნახ. 2-4%ზე ნაჩეენებია მშა დეფლატორისა და 

სამომხმარებლო ფასების ინდექსის მაჩეენებელთა ყოველწლიური ცელილებები პროცენტებში 1948 

წლიდან 2001 წლის ჩათვლით აშშ-ში. ორივე მაჩვენებელი, როგორც წესი, ქმნის ფასების ზრდის 

ტემპის ერთნაირ სურათს. 

„მმაბგადითი 24 

ინფლაცია 1978-1981 წლებში 

1978-1981 წლებში აშშ-ში ფასები უფრო სწრაფად ისრდებოდა, ეიდრე აშშ-ს თანამედროეე ისტორიის 

ნებისმიერი ჰერიოდის განმაელობაში. მაგრამ, როგორი იყო ზუსტად აღნიშნული ზრდა? ეს საკითხი დასმული 

იქნაი სახელმწიფო პოლიტიკური მოღეაწეების მიერ, რომელთათვისაც აუცილებელი იყო ინფლაციის 

პრობლემის” სერიოზულობის შეფასება ის აგრეთვე მნიშვნელოვანი იყი კერმძო პირების მიერ 

გადაწყვეტილებათა მისაღებად: მრაეალი კერძო კონტრაქტის, მაგალითად, ხელფასისა და პენსიის სიდიდეზე 

შეთანხმების ინდექსირება ხორციელდება შესწორებებით ფასების ზრდის მიხედეით. 

ფასების ამ სრდის მასშტაბებზე ფარმოდგენა დამოკიდებულია იმაზე, ფასების დონის თუ რომელი 

მაჩეენებელი გამოიყენება. მშპ-ს დეფლატორის თანახმად, ამ სამი წლის განმაელობაში ფასები საშუალოდ 

გაიზარდა 9.I)%-ით წელიწადში. სამომხმარებლო ფასების ინდექსის თანახმად ფასების წელიწადში გაიზარდა 

112%-ით. სამწლიანი პერიოდისათვის დაგროეებულმა სხეაობამ შეადგინა 6%. 

ეს განსხვავება ნაწილობრიე გამოწეეული იქნა ენერგომატარებლებზე ფასების მნიშენელოეანი ზრდის 

გამო ნაეთობის ექსპორტიორი ქეეყნების ორგანიზაციის (0LC) – საერთაშორისო სანავთობო კარტელის მიერ 

ნავთობზე ფასების მკეეთრ ზრდასთან დაკაეშირებით. ენერგომატარებლებზე ფასების ზრდა გეეხმარება 

აეხსნათ აღნიშნული განსხეაეება ორი თვალსაზრისით. პირეელი, მშა დეფლატორი ასასაეს ენერგოდაზოგეისა 

და ენერგიის სხეა წყაროებით ნაეთობის ჩანაცელების პოლიტიკის შედეგებს (თუკი მშპ-ს შემადგენლობაში 

არსებულ საქონელთან და მომსახურებასთან მიმართებაში გამოეიყენებთ ფასების ინდექსს უცელელი წონით, 

ეი. საქონლისა და მომსახურები“ უცელელი ნაკრების საფუძველზე გაანგარიშებულს სამომხმარებლო 

ფასების ინდექსის ანალოგიურად, მაშინ ცხადი ხდება, რომ ფასების ზრღის ტემპმა შეადგინა 9,7% 

წელიწადში – 0,6 პროცენტული პუნქტით მეტი, ვიდრე მშჰ-ს დეფლატორის ზრდის ტემპმა). მეორე, აშშ-ში 

მოხმარებული ნაეთობის მნიშენელოეანი ნაწილი იმპორტულია. რამდენადაც იმპორტის ღირებულება არ შედის 

მშა-ს შემადგენლობაში, ნავთობზე ფასები მეტ გავლენას ახდენს სამომხმარებლო ფასების ინდექსზსე, ვიდრე 

მშპ-ს დეფლატორზე. 
როდესაც ფასების სხვადასსეა ინდექსი ღებულობს სხეადასხეა მნიშენელობას, როგორც ამას ჰქონდა 

ადგილი 1978-1981 წლებში, ჩეეულებრიე შესაძლებელია განესაზღეროთ, თუ რითია ეს გამოწეეული. გარდა 
ამისა, უფრო მარტივია რაოდენობრივად გაეზომოთ განსხეავება, ვიდრე გადავწყვიტოთ, თუ რომელი ინდექსია 

უკეთესი მაჩვენებელი. უფრო მეტიც, პრაქტიკაში ინდექსის არჩევისასს უნდა გამოვიდეთ არა მარტო 

მაჩეენებლის თავისებურებიდან, არამედ დასმული ამოცანიდანაც. _ 
    

23. დაუსაქმებლობის გაზომვა: უმუშევრობის დონე 

ეკონომიკის მდგომარეობა ხასიათდება აგრეთეე იმითაც, თუ რამდენა; ჟ , დ ეფექტიანად გამოიყე- 
ნება არსებული რესურსები. ვინაიდან ეკონომიკის ძირითად რესურსს სამუშაო ძალა წარმოადგენს, 
დასაქმების მხარდაჭერა ეკონომიკური პოლიტიკის მნიშენელოვანი მიზანია. უმუშეერობის დონე –
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ეს არის უმუშევართა წილის სტატისტიკური მაჩეენებელი მუშაობის მსურველთა საერთო 
რიცხოვნობაში (პროცენტებში). 

აშშ-ში შრომის სტატისტიკის ბიურო ყოველთეიურად ანგარიშობს უმუშეერობის დონესა და 
მთელ რიგ სხეა მაჩეენებლებსაც, რომლებიც ეკონომისტებსა და ეკონომიკური პოლიტიკის 
აეტორებს საშუალებას აძლევს “რმეაფასონ შრომის ბაზრის მდგომარეობა. ეს სტატისტიკური 
მონაცემები გაიანგარიშება 60 ათასი საოჯახო მეურნეობების გამოკელევათა საფუძეელზე. ანკეტის 
შეკითხეების შესაბამისად, თითოეულ ადამიანს ყოველ საოჯახო მეურნეობაში მიაკუთენებენ 
სამიდან ერთ კატეგორიას: დასაქმებული, უმუშევარი ღა სამუშაო ძალის გარეთ მყოფი. ადამიანი 

ითელება დასაქმებულად, თუკი წინა კეირის მანძილზე იგი მუშაობდა და არ იყო დაკავებული 
საშინაო მეურნეობით, სწაელით ან კიდეე სხეა რამით. ადამიანი ითვლება უმუშეერად, თუკი ის არ 
მუშაობს ახალი სამსახურის მოლოდინის გამო, დროებით განთავისუფლებულია ან ეძებს სამსა- 
ხურს. ადამიანები, რომლებიც პირველ ორ კატეგორიაში არ მოხვდნენ (მაგალითად, სტუდენტები, 
დიასახლისები), არ შედიან სამუშაო ძალის შემადგენლობაში: მათ არა აქვთ სამუშაო, არ ეძებენ 
და არ ელოდებიან სხვა სამსახურში გადასელას. სამუშაო ძალა – ეს არის დასაქმებულთა და 
უმუშეეართა ერთობლიობა, ხოლო უმუშევრობის დონე განისაზლერება, როგორც უმუშევართა 

პროცენტული წილი სამუშაო ძალის საერთო რიცხოენობაში. მაშასადამე, 

სამუშაო ძალა = დასაქმებულთა რაოდენობა + უმუშეეართა რაოდენობა 

უმუშევართა რაოდენობა 

უმუშევრობის დონე = სამუშაო ძალის საერთო რიცხოვნობა.“ 

მეორე სტატისტიკური მაჩეენებელი, რომელიც ასევე შრომის სტატისტიკის ბიუროს მიერ 

გაიანგარიშება, არის სამუშაო ძალის წილი ზრდასრული მოსახლეობის საერთო რიცხოენობაში, 

გამოხატული პროცენტებში. 

სამუშაო ძალის წილი ზრდასრული მოსახლეობის საერთო რიცხოვნობაში = 

სამუშაო ძალის საერთო რიცხეონობა 
= 100%. 
ზრდასრული მოსახლეობის საერთო რიცხოენობა % 

აღნიშნული სტატისტიკური მაჩვენებლები გაიანგარიშება როგორც მთლიანად მოსახლეობი- 

სათეის, ასევე ცალკეული ჯგუფისათეის. 

მოსახლეობა: 2097 მლნ 
(16 წლის და ზემოთ) 

ნას, 2-. მოსახლეობის სამი ჯგუფი. 
როდესაც შრომის სტატისტიკის ბიურო 
ატარებსს მოსახლეობის გამოკელეეას, 

ყოველ გამოკითხულს მიაკუთენებს 
სამიდან ერთ კატეგორიას: დასაქმებულე- 
ბი, უმუშეერები და ის ჰპიროენებები, 
რომლებიც არ შედიან სამუშაო ძალაში. 
ნახაზზე ნაჩვენებია ადამიანთა რაოდე- 
ნობა თითოეულ კატეგორიაში 2000 
წლისათვის აშშ-ში.     სამუშაო ძალა 

2-5 ნახაზზე ნაჩვენებია მოსახლეობის დაყოფა ზემოხსენებული სამი კატეგორიის მიხედვით 

აშშ-ს მაგალითზე 2000 წლისათვის. ამ წელს მაჩეენებლები შემდეგი იყო: 

.· სამუშაო ძალის საერთო რიცხოვნობა = 135.2+5.7=140.9 მლნ
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უმუშეერობის დონე = (5.7/140.9) X 100=4.06% 

სამუშაო ძალის წილი ზრდასრული მოსახლეობის საერთო რიცხოენობაში =(140.9/209.7)X 
X100=67.2% 
ამდენად ზრდასრული მოსახლეობის ორ მესამედზე მეტი შედიოდა სამუშაო ძალის 

შემადგენლობაში და სამუშაო ძალის დახლოებით 4% შეადგენდა უმუშევართა რაოდენობას. 

უმუშეერობა, მშპ და ოუკენის კანონი 

თქვენი აზრით, როგორი დამოკიდებულება არსებობს უმუშეერობასა და მშჰ-ს მოცულობას 
შორის? ვინაიდან დასაქმებულები მონაწილეობენ საქონლისა და მომსახურების წარმოებაში, ხოლო 

უმუშეერები – არა, შეიძლება დავუშვათ, რომ უმუშეერობის დონის ზრდას თან სდეეს მშპ-ს 
რეალური მოცულობის შემცირება უმუშევრობის დონესა და მშპ-ის მოცულობას შორის ამ 
უარყოფითმა დამოკიდებულებამ მიიღო თოუკვნის კანონის სახელწოდება არტურ ოუკენის 
პატივსაცემად, რომელმაც პირეელმა გამოიკვლია ის), 

2-6 ნახაზზე ოუკენის კანონის ილუსტრირება ხდება შეერთებული შტატების მონაცემების 
მიხედვით. ნახატი წარმოადგენს პიქტოგრამას, რომელზეც თითოეული წერტილი ერთ დაკეირეებას 
შეესაბამება (ჩეენს ”შემთხეევაშში – მოცემული წლის მონაცემებს) ჰორისონტალურ ღერძზე 
წარმოდგენილია უმუშევრობის დონის ცვლილება წინა წელთან შედარებით, ხოლო ვერტიკალურ 
ღერძზე – მშპს რეალური მოცულობის ზრდის ტემპი, გამოსახული პროცენტებში. ნახატზე 
გარკვევით არის ნაჩეენები, რომ უმუშეერობის დონის ცელილება მჭიდრო კავშირშია რეალური 
მშპ-ს მოცულობის ცვლილებასთან. 

ჩეენ შეგვიძლია უფრო ზუსტი რაოდენობრივი გამოხატულება მიეცეთ ოუკენის კანონს. ხაზი, 
რომელიც ნახაზზე აღნიშნულ წერტილებზე გადის, მიუთითებს იმაზე, რომ: 

მშჰს რეალური მოცულობის 
ცელილება, გამოხატული პროცენტებში 

V -–-V- 
–-'X 100% = თ – ჩ(ს – ს”) 

–-1 

= 3%-2 X უმუშევრობის დონის ცვლილება 

სადაც V – მშპ-ს ფაქტიური დონეა; V., – მშჰ-ს დონე წინა წელს; 0 – მშპ-ს წლიური ზსრდის ტემპჰი, 
რომელიც გამოწვეული არსებული წარმოების ფაქტორებისა და ტექნოლოგიების შედევგად. სხეა 
სიტყვებით რომ ეთქეათ, აღნიშნული პარამეტრი მიუთითებს მშპ-ს საშუალო წლიურ ზრდაზე, 

როდესაკც უმუშევრობის ფაქტიური დონე მისი ბუნებრიეი დონის ტოლია, ზ – ოუკენის 

კოეფიციენტი, რომელიც გეიჩეენებს მშჰ-ს ბუნებრივ (პოტენციურ) მოცულობასთან შედარებით 
ფაქტიური მშპ-ს მოცულობის ჩამორჩენას, როდესაც უმუშეერობის ფაქტიური დონე მის ბუნებრიე 
დონეს აღემატება I პროცენტული პუნქტით. 

ოუკენის კანონი ფორმულით შემდეგნაირად გამოისახება: 

V-V · „-=-ჩ0 –V5 

სადაც VI - მშპ-ს ბუნებრივი (პოტენციური) მოცულობაა, ანუ მშპ-ს მოცულობა სრული დასაქმების 

პირობებში. სრული დასაქმება გულისხმობს ეკონომიკაში არსებული რესურსებისა (მიწა, შრომა, 
კაპიტალი, სამეწარმეო უნარი) და ტექნოლოგიების სრულად გამოყენებას, თუმცა რესურსების 
სრულად გამოყენებაში არ იგულისხმება მათი 100%-ით გამოყენება. მაგალითად, სამუშაოს ძალის 
სრულად გამოყენება გულისხმობს უმუშევრობის ბუნებრიეი დონის არსებობას; ე.ი. სამუშაო ძალის 
რაღაც ნაწილი (ეთქეათ, 6%) რეზერვის სახით არსებობს. 

უმუშევრობის უცელელი დონის პირობებში არსებობს კანონზომიერება, რომლის თანახმადაც 
მშპს რეალური მოცულობის ზრდის ტემპი რომელიც მოსასლეობის ზრდით, კაპიტალის 

დაგროეებითა და მეცნიერულ-ტექნიკური პროგრესით არის განპირობებული, შეადგენს 3%-ს. უფრო 

მეტიც, უმუშევრობის დონის ერთი პროცენტული პუნქტით ზრდის შემთხვევაში რეალური მშჰ-ს 
შრდის ტემპი 2%-ით მცირდება. ამრიგად, უმუშეერობის დონის 6-დან 8%-მდე ზრდის შემთხვეეაში 

რეალური მშპ-ს მოცულობის ზრდა შეადგენს: 3 – 2 X (8 – 6) = –1%. 

  

    15 0%სი #.M, ჩი(თის8I CM; 18 M გიძ 510ი1ჩ) /-იC660)ი65 01 (ხ6 8ს5IიC55 გიძ L IC§ 5(8LI95005 560(10ი, 
ტოფთ1ლი 5(გს5სC8I #95500გს0ი (Vმ25M1იფიი, 0.C.: #ტიილოლმი 5(8(15ICმ1 #4550CI8(10ი 1962), ი.ი. 98-101, «იიის9ძ Iი 0Mსი #.M. 
8§0იიძიი1C§ IC ჩი)IიVთმ%წ (Cმთხიოძიი, M255,: MII 0C5, 1983), 145-158.
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ამ კონერეტული შემთხეევისათვის, ოუკენის კანონის თანახმად მშპ-ს რეალური მოცულობა 
მცირდება 1%-ით, რაც მიუთითებს რეცესიაზე (წარმოების ვარდნაზე). 
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უმუძჰევრობის დონის ცვლილება 

  

ნახ, 2-. ოუკენის კანონი. ნახატი წარმოადგენს პიქტოგრამას, სადაც პორიზონტალურ ღერძზე ნაჩვენებია 
უმუშეერობის დონის ყეელა ცელილება, ხოლო ეერტიკალურზე – მშპ-ს რეალური მოცულობის ცელილება 
პროცენტებში. ყოეელი წერტილი შეესაბამება გარკვეულ წელს. უარყოფითი დამოკიდებულების არსებობა 
ამ ცელადებს შორის მიუთითებს იმ ტენდენციაზე რომლის მიხედეითაც უმუშევრობის ყოეელი 
„აფეთქება” უკაეშირდება რეალური მშპ-ს ზგოცულობის შემცირებას. 

2-4. დასკვნა: ეკონომიკური სტატისტიკიდან ეკონომიკურ მოდელებამდე 

ამ თაეში განხილული სამი სტატისტიკური მაჩვენებელი მთლიანი შიდა პროდუქტი, 
სამომხმარბბლო ფასების ინდექსი და უმუშეერობის დონე – საშუალებას გვაძლევს 
რაოდენობრიეად შევაფასოდ ეკონომიკის მდგომარეობა. ეს მაჩეენებლები გამოიყენება გადაწყ- 
ეეტილების მიღების პროცესში, როგორც კერძო ჰირების, ასეეე სახელმწიფოს მიერ, ეკონომიკის 
მდგომარეობის შესაფასებლად და “შესაბამისი ეკონომიკური პოლიტიკის “შესამუშავებლად. 

ეკონომისტები ამით სარგებლობენ ეკონომიკის განვითარების თეორიის შემუშაეებისა და შემოწმე- 
ბისათვის. 

შემდგომ თავებში განეიხილაეთ ამ თეორიებს. მესამე და მეოთხე თაეებში განიხილება მშჰ, 
მესუთე თაეში – უმუშეერობა, მეექვსეში კი – ინფლაცია. იმ ფაქტორების გამოსავლენად, 
რომლებიც განსაზღერავენ ამ მაჩეენებლებს და მათზე ეკონომიკური პოლიტიკის ზეგავლენის 

წარმოდგენის მისაღებად აეაგებთ სხეადასხეა მოდელებს. 

ძირითალი დასკვნები 

1 მთლიან შიდა პროდუქტში გამოისახება როგორც ქეეყნის შიგნით მიღებული ყეელა 
შემოსავალი, ასეეე ყექელა დანახარჯი, რომელიც საქონლისა და მომსახურების წარმოებას 

უკაეშირდება.



56 

2. მშპ-ს ნომინალურ მოცულობაში საქონლისა და მომსახურების ღირებულება გაიზომება 
მიმდინარე ფასებში, ხოლო რეალურში – უცელელ ფასებში. ამდენად, რეალური მშპ იზრდება 
მსოლოდ საქონლისა და მომსახურების რაოდენობის ზრდის საფუძველზე, მაშინ, როდესაც 
ნომინალური მშპ შეიძლება გაიზარდოს როგორც წარმოებული პროდუქციის რაოდენობის %რდით, 
ასევე ფასების მატების შედეგადაც. 

3. მშა წარმოადგენს ოთხი შემადგენელი დანახარჯის ჯამს: მოხმარება, ინეესტიციები, 
სახელმწიფო შესყიდეები და წმინდა ექსპორტი. 

4. ეროენული დანაზოგი კერძო და სახელმწიფო დანაზოგების ჯამია. კერძო დანაზოგი 
კერძო განკარგვადი შემოსავალია მოხმარების გამოკლებით, ხოლო სახელმწიფო დანაზოგი – 
წმინდა სახელმწიფო შემოსავალი სახელმწიფო შესყიდვების გარეშე. 

5. სამომსმარებბლო ფასების ინდექსი (Cს) გამოსახავს გარკვეული საქონლისა და 
მომსახურების ნაკრების ფასების დონეს, რომელსაც მოიხმარს ტიპიური მომხმარებელი. ისეეე, 
როგორკც მშა დეფლატორიდ„ რომელიც წარმოადგენს ნომინალური მშპს რეალურთან 

თანაფარდობას, სამომხმარებლო ფასების ინდექსი გეიხასიათებს ფასების საერთო დონეს. 

6. უმუშეერობის დონე გეიჩეენებს სამუშაოს არმქონეთა წილს მუშაობის მსურეელთა საერთო 
რიცხოენობაში. უმუშეერობის დონის ზრდა, როგორც წესი, დაკაეშირებულია მშაჰ-ს რეალური 
მოცულობის შემცირებასთან. 

ძირითადი ცნებები 

მთლიანი შიდა პროდუქტი (მშპ) 
ეროენულ ანგარიშთა სისტემა 
ნაკადი და მარაგი 

დამატებული ღირებულება 
პირობითად დარიცხული ღირებულება 

მშჰ-ს ნომინალური და რეალური მოცულობები 
რეცესია (ეკონომიკის ვარდნა) 
მშპ დეფლატორი 

მთლიანი ეროენული პროდუქტი 

წმინდა ეროენული პროდუქტი 
ეროვნული შემოსავალი 
განკარგვადი შემოსაეალი 
კერძო დანაზოგები 
სახელმწიფო დანაზოგები 
ეროვნული დანაზოგები 
წმინდა ფაქტორული გადასახდელები 
მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში 

ეროვნული სიმდიდრე 
ეროვნულ ანგარიშთა იგივეობა 

ინფლაცია 
სამომხმარებლო ფასების ინდექსი 
ლასჰეირესის ინდექსი 
პააშეს ინდექსი 
ფიშერის ინდექსი 

სამუშაო ძალა 
უმუშეერობის დონე 
სამუშაოს ძალის წილი ზრდასრული მოსახლეობის საერთო რიცხოენობაში 
ოუკენის კანონი 
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ჯანაოთი 

  

სამომხმარებლო ფასების ინდექსის გაანგარიშება ლასპეირესის, პააშეს და 
ფიშერის მიხედეით 

თ. წ. »X (#1 
(=1)1 ( ა : · 

ლი ენმ 99 X 05 სადაც, /” და ჩ არის I-ური საქონლის ფასი შესაბამისად, 
L=1“"! ( საბაზისო (0) და მიმდინარე (ს) პერიოდში. 

0; – I-ური საქონლის რაოდენობა საბაზისო წელს. 

ლასპეირესი # = 

ჩ _ 211 X0; +. 
ჰააშე - (33 38.69 XC სადაც, 0/ |ური საქონლის რაოდენობაა მიმდინარე პერიოდში. 

1=1“ L ! თუკი 0-ს ნაცელად საქონელთა მთლიან ნაკრებს ჩავსეამთ, 

ხოლო #-ს ნაცელად შესაბამისად მათ ფასებს, მიეიღებთ 
ჩეეულებრივ მშპ დეფლატორს. 

ფიშერი. MM = #V#M, X M სადაც, ML სამომხმარებლო ფასების ინდექსია ლასჰეირესის მიხედვით, 

M» - სამომხმარებლო ფასების ინდექსი პააშეს მიხედეით 

მინიშნება; 

> ლასპეირესის ინდექსის ნაკლია ის, რომ იგი ეერ ითეალისწინებს მიმდინარე პერიოდის 
ცვლილებებს წონათა სტრუქტურაში საბაზისო პერიოდთან შედარებით, რაც, რა თქმა უნდა, 

რამდენადმე ამახინჯებს მიღებულ შედეგს. ის უფრო ზრდის ცხოერების ღირებულებას. 

> პააშეს ინდექსი რამდენადმე ამცირებს ფასების დონეს ეკონომიკაში. ის ასეეე არ 
ითეალისწინებს ცელილებებს წონათა სტრუქტურაში, მაგრამ აფიქსირებს მათ მიმდინარე 
პერიოდში, ამ ინდექსით არ ხდება მომხმარებლებსე იმ პროდუქტებზე ფასების ზრდის 
გაელენის დაფიქსირება, რომლებიც მონაწილებდნენ საბაზისო წლის ნაკრებში, მაგრამ არ 

არიან წარმოდგენილი მიმდინარე პერიოდში. 

> ფიშერის ინდექსი ყველასე სრულყოფილია და სხეა ინდექსების ყეელა ნაკლოეანებებს 

ფარაეს. 

ინფლირება და დეფლირება 

უნდა აღინიშნოს, რომ ნომინალურ მთლიან “შიდა პროდუქტზე გავლენას ახდენს ორი 

პროცესი: 
ა) წარმოების რეალური მოცულობის დინამიკა 

ბ) ფასების დონის დინამიკა 

რეალური მთლიანი შიდა პროდუქტი გამოითელება ნომინალური მთლიანი შიდა პროდუქტის 
კორექტირებით ფასების ინდექსის მეშეეობით 

ნომინალური მშპ 

რეალური მშა– ფასების ინდექსი 

რაც იგიეეა, 

ნომინალური მშაჰ 
რეალური მშპ= 
ულუ დეფლატორი 

> თუ ფასების ინდექსის მოცულობა ერთზე ნაკლებია, მაშინ ხდება მთლიანი შიდა 

პროდუქტის (სს) კორექტირება ზრდის მიმართულებით ამ პროცესს ინფლირებას 

უწოდებენ. 
> თუ ფასების ინდექსის მოცულობა ერთზე მეტია, მაშინ ხდება მთლიანი შიდა პროდუქტის 

კორექტირება შემცირებისკენ. ამ პროცესს დეფლირებას უწოდებენ.
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#ანართი 2 
  

ზრდის ტემპი ოუკენის კანონის შესაბამისად 

იმისათვის, რომ განესაზღეროთ წარმოების მოცულობის ზრდის ტემპი ოუკენის კანონის 
შესაბამისად, დავიწყოთ ძირითადი ფორმულით, რომელითაც გამოიხატება აღნიშნული კანონი: 

V-IV 
–ჯ-.-= -20- წ) 

აღნიშნული ფორმულა გადავწეროთ შემდეგნაირად: 

?-V_, 
“უა = CV – წ). 

ტოლობის ორივე მხარის -I-ზე გამრავლებით მიეიღებთ შემდეგ გამოსახულებას 

1+5= 2 + 2V წ“ 2V+2%. 

ახლა გამოვთვალოთ ცვლილება, რომელსაც ჰქონდა ადგილი მიმდინარე წელს წინა წელთან 
შედარებით ამ ტოლობის თითოეული ნაწილისათვის. ვადგენთ რა, რომ მარცხენა ტოლობის 

ნაწილის ცელილება ტოლია მარჯვენა ნაწილის ცელილების და ვუშეებთ, რომ ს წარმოადგენს 
მუდმიე სიდიდეს (ასე, რომ #V = 0), ვღებულობთ შემდეგ ფორმულას: 

ტ (5) = –24"V, 

ამ ტოლობის მარცხენა ნაწილი, რომელიც გეიჩვენებს V/წ-ის ცელილებას, თაეისი სიდიდით 

ძალიან ახლოსაა V/V-ის ზრდის ტემპის მნიშვნელობასთან, რომელიც გამოითელება, როგორც 
#(V//V)/(7/7). (იმისათეის, რომ გადაეიდეთ ცელილებიდან ზრდის ტემპებზე, ჩეენ ვყოფთ V/7-ზე), 
რომლის მნიშენელობა ახლოსაა 1-თან) ეაახლოებთ რა V/წ-ის ცელილების მნიშენელობას ზრდის 
ტემჰთან და ესარგებლობთ რა ფორმულით, რომელიც ადგენს, რომ წილადის ზრდის ტემპი – ეს 
იგიეეა, რაც მრიცხეელის ზრდის ტემპს გამოკლებული მნიშენელის ზრდის ტემპი, ტოლობის 

გადაწერა შეგეიძლია შემდეგნაირად: 

ხV“” აწ 

V» 7 

აშშ-ში წარმოების მოცულობის საშუალო ზრდის ტემპი სრული დასაქმების დროს შეადგენს 
წელიწადში 3%-ს. თუ ჩავსვამთ 3%-ს ამ ტოლობაში და გავამარტიეებთ მას, მიგიღებთ ოუკენის 
კანონის შესაბამის ზრდის ტემჰს, ანუ შემდეგ ფორმულას: 

= –2#V. 

ტV 
+ =3–-2#M. 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 

  LI.I .M3MMხI0, M8#%ი M30-80 M 0CMICიმ, 1994, გე. 57-87 

C2მMC /IX.IL, I58იიCM დ.ნ. M8#M003X090M14XM8. ინის 900იX0/!.. M., 1 6ი0, 1996, გე. 39-63 

990% #60», 66# 860M8MXC, 5-6 #308MM#6, M8M003X0#0MMXMმ, M8/, IIXX50-2008, გვ. 53-94 

1.4, ტ.გ008მ, C,6რ, C6ინო4#4M2, M2+003#0#0MMLX8. M0CX8მ, IIMC. 2002. გე. 23-45 
4#.C. C6MMV68, M8IX00X03M0#0MMXM8გ, 2-6 #308MX, CმMIIL-IIროდინ)იICM0I0-2002. გე. 20-27 
#I.C. 1908C68M9, 8.M. Iმხ06C0#M, IIIMI. L0C6CMXMX08, #.IVI. /I6XCCMMM#, M8+003#0M0MM#X0, XVMC6XMX, 3-6 

M31181M4MC, #37. C831ო-IIლო-606V0ICM010 I 0C. VIMM860Cო6X8მ 3X010MMMXM # 0MIM8#008 – 1999. გე. 24-41 

7. MგიXIV M, C. M3C(0600ი0M1C, MV VVიIხ ჩსხI ბ, 2003, გვ. 15-39 
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თავი 3. ეროვნული შემოსავალი: მისი წარმოება, განაწილება და გამომენება 

მაკროეკონომიკური მაჩვენებლები, რომლებსაც გავეცანით, საშუალებას აძლევს ეკონომის- 
ტებსა და პოლიტიკოსებს გაზომონ და ერთმანეთს შეადარონ სხვადასხვა წლებისა და ქეეყნების 
მიხედვით ეკონომიკის ფუნქციონირების ასპექტები. ჩვენი მიზანია არა მარტო მათი გაზომვა, 
არამედ ეკონომიკის ფუნქციონირების შედეგების ახსნაც. მაშასადამე, ჩვენი მიზანია ავაგოთ ეკო- 
ნომიკური მოდელები, რომლებიც დაგეეხმარება გაეერკეეთ ეკონომიკურ პროცესებში, გავიგოთ 
სხვაღასხეა ეკონომიკურ მაჩეენებლებს შორის ურთიერთკავშირი და ეკონომიკური პოლიტიკის 
გაელენა ეკონომიკის მდგომარეობაზე. 

მართლაც, ყეელაზე მნიშვნელოვანი ეკონომიკური მაჩვენებელი მთლიანი შიდა პროდუქტია 
(მშპჰ), რომელიც განსასღერავს როგორც საქონლისა და მომსახურების წარმოების მოცულობას, 
ასეეე ქეეყნის მასშტაბით მიღებულ საერთო ”შემოსაეალს. ამ თაეში განიხილება საკითხთა ოთხი 
ჯგუფი მშა-ს წყაროებისა და გამოყენების მიმართულებების შესახებ. 

· რა რაოდენობის პროდუქციას აწარმოებენ ქეეყნის ფირმები? რა განსაზღერავს სახელმწიფოს 
საერთო შემოსავლების დონეს? 

ეის ერგება წილად შემოსაელები წარმოებიდან? რამდენს ღებულობენ მომუშავეები და რამ- 
დენს – კაპიტალის მფლობელები? 
ეინ ყიდულობს მოცემული ქეეყნის პროდუქციას? რა რაოდენობის პროდუქცია შეიძინება 

საოჯახო მეურნეობების მიერ მოხმარების მიზნით, საოჯახო მეურნეობებისა და კომპანიების 
მიერ ინეესტირების მიზნით და სახელმწიფოს მიერ საზოგადოებრივი საჭიროებებისათვის? 

რა აწონასწორებს საქონელზე და მომსახურებაზე მოთხოენასა და მიწოდებას? რა უზრუნეე- 
ლყოფს ერთის მხრიე მოხმარების, ინეესტიციების, სახელმწიფო შესყიდეების და მეორეს 

მხრივ წარმოების საერთო დონის ტოლობას? 
ამ კითხეებზე რომ გაეცეთ პასუხი, უნდა შეეისწავლოთ ეკონომიკის შემადგენელი ნაწილების 

ურთიერთქმედება. 

დავიწყოთ წრებრუნეის მოდელით. ნახ. 3-I-ზე შედარებით ზუსტადაა ასახული რეალური ეკო- 
ნომიკის ფუნქციონირება. მასში ნაჩეენებია კავშირი ეკონომიკურ აგენტებს შორის, კერძოდ: საო- 
ჯახო მეურნეობებს, საწარმოებსა და სახელმწიფოს შორის, რომელთაგან თითოეული სურათზე 
წარმოდგენილია მართკუთხედებით. აქეე ისრებით ნაჩეენებია ფულადი საშუალებების ცირკულაცია 

სხეადასხეა ბაზარს შორის. 

  

  

#ოეს წარმოების ფაქტორებზე შემოსაეალი წარმთების ," დანახარჯები 
: 3--ოლ–. ფაქტორთა '!· 4რრანნაერრნაოითნაარარითითთთითსა 

I ბაზარი ბ-% 
I საია საბა 

(კერძო დანაზოგები · ფინანსური 
–_ ლათ ააასე ტასარი გარათანარ თპათლაც ახა ლათოია ჯ 

ა” # სახელმწიფო : 
| ჯ დანაზოგები 

ვეთ 
სათჯახთ გადასახადები 

მფურნვობები «გიას საათ ე სახგლმწიფთ ფირმვბი 

ჯ 
«+ 

1 სახელმწიფო § ინეესტიციები 1? 

L შესყიდვები ჯ ქტოტარიბო ლ თადი თრი 3 

: დ 4 
ე სამომხმარებლო = ' ფირშების 

საქთნლისა და შემოს, 
ჯ. _ ხარჯები _ შთმსახურების _ შემოსავალი 

აა ააამიაააგერირაააამმმნააბრაამებიირირაბით 30იიწიათმბრა ეჰა”. ია 
8 ბაზარი 

ნახ. >L ეკონომიკაში ფულადი საშუალებების წრებრუნვა. შართკუთხედებით წარმოდგენილია ეკონომიკური 
აგენტები – საოჯახო მეურნეობა, ფირმა და სახელმწიფო (მთაერობა) და ბაზრების ტიპი: საქონლისა და 
მომსახურების, წარმოების ფაქტორებისა და ფინანსური. ისრით ნაჩეენებია ფულადი ნაკადების მიმართუ- 
ლება ეკონომიკურ აგენტებს შორის, რომელიც ხდება ზემოთმითითებულ სამიეე ტიპის ბაზარზე.
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მოდით, შეესედოთ ფულადი საშუალებების ნაკადებს ეკონომიკური აგენტების თვალსაზრი- 
სით. საოჯახო მეურნეობა ღებულობს შემოსავალს და მას ხარჯავს სახელმწიფოსათეის გადასახ- 

ადების გადასახდელად, მისთვის საჭირო საქონლისა და მომსახურების შესაძენად, საშუალებათა 
ნაწილს კი ზოგავს ფინანსური ბასრის მეშეეობით. საწარმოები ღებულობენ შემოსავალს საკუთარი 
საქონლისა და მომსახურების რეალიზაციიდან და იყენებენ წარმოების ფაქტორთა მფლობელების 

ასანაზღაურებლად. სახელმწიფო ღებულობს შემოსაელებს გადასახადებით დაბეგერის მეშვეობით, 
რომლებსაც ხარჯაეს სახელმწიფო შესყიდეებზე და იმ შემთხვევაში, თუ შემოსავალი მეტია და- 
ნახარჯებზ%ე, მაშინ ფულადი საშუალებები გააქეს ფინანსურ ბაზარზე. 

მოცემულ თავში განეიხილაეთ იმ ურთიერთქმედებებს, რომლებიც ასახულია ამ დიაგრამაში, 
თაედაპირეელად დაეიწყებთ საწარმოთი და ენახაეთ, თუ რა განსაზღვრავს წარმოების მოცულობას, 
რომელიც, თავის მხრიე, წარმოადგენს ეროენულ შემოსავალს. შემდგომ განვიხილაეთ, თუ როგორ 

ნაწილდება საოჯასო მეურნეობებს შორის ეს შემოსაეალი წარმოების ფაქტორთა ბაზრების მეშ- 
ვეობით. შემდგომ ვიმსჯელებთ, თუ რა ნაწილს მოიხმარს საოჯახო მეურნეობა მიღებული შემო- 

სავლიდან და რა ნაწილს ზოგაეს. მოთხოვნასთან ერთად, რომელიც წარმოიშობა საოჯახო მეურ- 
ნეობის გადაწყვეტილების შედეგად პირადი მოხმარების სფეროში, ჩვენ განვიხილავთ აგრეთეე სა- 
ქონელზე და მომსახურებასე მოთხოენას, როგორც ინვესტიციებისა და სახელმწიფო შესყიდეების 
შედეგს. და ბოლოს, მთელი წრის დასასრულს გავარკეევთ, თუ როგორ აწონასწორებენ ერთმანეთს 

საქონელზე და მომსახურებაზე მოთხოვნა (მოხმარების, ინეესტიციისა და სახელმწიფო დანახარჯე- 
ბის ოდენობა) და მათი მიწოდება (წარმოების მოცულობა). 

3-1. საქონლისა და მომსახურების წარმოება 

ეკონომიკაში საქონლისა და მომსახურების წარმოების მოცულობა – მშპ დამოკიდებულია ორ 
პარამეტრზე: წარმოების ფაქტორებზე და საწარმოო ფუნქციაზე. განვიხილოთ თითოეული მათგანი 

თანამიმდეერობით. 

წარმოების ფაქტორები 
წარმოების ფაქტორები – რესურსებია, რომელიც აუცილებელია საქონლისა და მომსახურების 

საწარმოებლად. წარმოების ძირითადი ფაქტორებია შრომა და კაპიტალი. კაპიტალი – არის წარ- 
მოების იარაღები და მოწყობილობები, რომლებიც გამოიყენება მომუშავეების მიერ: სამშეჩებლო 

ამწე მშენებლისათეის, კალკულატორი ბუღალტრისათვის, პერსონალური კომპიუტერი წიგნის აე- 
ტორისათეის და ა.შ. შრომა – არის დრო, რომელსაც ადამიანები უთმობენ მუშაობას, ჩეენ ეისარ- 
გებლებთ სიმბოლოებით VI. – კაპიტალის, ხოლო L – შრომის აღსანიშნავად. 

ამჯერად, ეკონომიკაში წარმოების ფაქტორთა რაოდენობას მიეიღებთ წინასწარ მოცემულ 
სიდიდედ. სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, ანალიზის გასამარტიეებლად ეუშეებთ, რომ ეკონომიკა 
განკარგაეს ფიქსირებული რაოდენობის კაპიტალს და შრომას. ყოველიეე ეს ასე ჩაიწერება: 
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ამ ცელადებზე ხაზები ნიშნაეს იმას, რომ მათი მნიშენელობა ფიქსირებულია გარკვეულ დო- 
ნესე. მიუხედავად იმისა, რომ რეალურ სამყაროში წარმოების ფაქტორთა რაოდენობა იცელება 

დროთა განმაელობაში, ამ ეტაპზე ეუშეებთ, რომ კაპიტალისა და შრომის რაოდენობა ფიქსირებუ- 

ლია. 
გარდა ამისა, დავუშვათ, რომ წარმოების ფაქტორები გამოიყენება სრულად, ე.ი. რესურსები 

უქმად არ იმყოფება. თუმცა, რეალურ სამყაროში სამუშაო ძალის ნაწილი არ არის დასაქმებული, 
ხოლო კაპიტალის ნაწილი კი – უქმადაა. მოგვიანებით, ჩეენ განეიხილაეთ უმუშევრობის მიშეზებს, 

ახლა კი დავუშეათ, რომ კაპიტალი და შრომა გამოიყენება მთლიანად. 

საწარმოო ფუნქცია 
არსებული ტექნოლოგია განსაზღერაეს, პროდუქციის რა რაოდენობა იწარმოება კაპიტალისა 

და შრომის მოცემული რაოდენობის შემთხვეეაში. მათემატიკურად, ეკონომისტები არსებულ ტეჯ- 
ნოლოგიას გამოსახაეენ საწარმოო ფუნქციის გამოყენებით, რომელიც გვიჩვენებს თუ როგორ გან- 

საზღერავენ წარმოების ფაქტორები გამოსაშეები პროდუქციის მოცულობას. თუ გამოსაშეები პრო- 
დუქციის მოცულობას აღენიშნაეთ V-ით, საწარმოო ფუნქცია შეიძლება ჩაეწეროთ, როგორც 
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ეს გამოსახულება გვიჩეენებს, რომ გამოსაშეები პროდუქციის მოცულობა წარმოადგენს კაპი- 
ტალისა და შრომის რაოდენობის ფუნქციას. 

საწარმოო ფუნქცია ასახავს მოცემულ მომენტში არსებულ ტექნოლოგიას, ე-ი. წარმოების 
ტექნოლოგიური წესის ნაკრები არაცხადად გამოიხატება კაპიტალის, შრომის და პროდუქციის გა- 

მოშეებას შორის ფუნქციონალურ დამოკიდებულებაში, თუ ვინმე მოიფიქრებს პროდუქციის წარმოე- 
ბის უკეთეს ხერხს, შედეგი იქნება პროდუქციის მოცულობის ზრდა კაპიტალისა და შრომის იგივე 
დანახარჯებით. შესაბამისად, ტექნოლოგიაში მომხდარი ცელილებები ცვლის საწარმოო ფუნქცია- 
აც. 

მრაეალ საწარმოო ფუნქციას გააჩნია თეისება, რომელსაც მასშტაბის უცელელი უყუგება 
ეწოდება. საწარმოო ფუნქცია ხასიათდება მასშტაბის უცვლელი უკუგებით, თუ წარმოების ფაქ- 
ტორთა შეფარდებითი ერთი და იგივე სიდიდით ნაზრდი იწეეეს გამოშვებული პროდუქციის მოცუ- 
ლობის შეფარდებით იმავე სიდიდით ზრდას. ამგვარად, თუ საწარმოო ფუნქციას გააჩნია ეს თეისე- 
ბა, მაშინ კაპიტალისა და შრომის რაოდენობის 10%-ით ზრდის შემთხეევაში მიეიღებთ წარმოების 
მოცულობის 10%-იან ზრდას. მათემატიკურად, საწარმოო ფუნქციას ახასიათებს მასშტაბის უც- 
გლელი უკუგება, თუ 
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»-ის ნებისმიერი დადებითი რიცხვისათვის. ეს ტოლობა გვიჩვენებს, რომ თუ კაპიტალისა და შრო- 

მის რაოდენობას გავამრავლებთ რომელიმე 2 რიცხეზე, მაშინ მიღებული პროდუქციის მოცულობაც 

აგრეთეე გაიზრდება 7-ჯერ- ქვემოთ ენახავთ, რომ მასშტაბის უცვლელ უკუგებაზე ვარაუდს გააჩნია 
უმნიშენელოვანესი შედეგი, რომელიც განსაზღერავს, თუ როგორ ხდება წარმოებისგან მიღებული 
შემოსაელის განაწილება. 

საწარმოო ფუნქციის მაგალითის სახით განეიხილოთ სიტუაცია საცხობში პურის ცხობასთან 
დაკაეშირებით. საცხობში სამზარეულო და საცხობი მოწყობილობა მეწარმის კაპიტალია, მის მიერ 

პურის გამოსაცხობად დაქირავებული მომუშავეები - შრომა, ხოლო პური კი - გამოსაშეები პრო- 

დუქცია. საცხობის საწარმოო ფუნქცია გეიჩეენებს, რომ წარმოებული პურის რაოდენობა დამოკი- 
დებულია მოწყობილობის რაოდენობაზე და მომუშაეეთა რიცხეზე უცელელი უკუგების თვისების 
თანახმად გამოსაცხობი პურის რაოდენობას გავაორმაგებთ მოწყობილობებისა და მომუშავეთა 
რაოდენობის გაორმაგებით. 

საქონლისა და მომსასურების ფიქსირებული რაოდენობა 
როგორც ენჩნახეთ, წარმოების ფაქტორები და საწარმოო ფუნქცია ერთად ალღებული გან- 

საზღვრაეს საქონლისა და მომსახურების მიწოდებას, რომელიც ტოლია მოცემული ეკონომიკის 
მიერ წარმოებელი პროდუქციის მოცულობისა. გამოვსახაეთ რა მას მათემატიკურად, ეწერთ 
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დროის ყოეელ ცალკეულ მომენტში წარმოებული პროდუქციის მოცულობა ფიქსირებულია, 
ეინაიდან კაპიტალისა და შრომის მიწოდება, აგრეთეე შრომისა და კაპიტალის საქონლად და მომ- 
სახურებად გარდაქმნის ტექნოლოგია უცელელია. მაგრამ, დროთა განმავლობაში, წარმოებული 
პროდუქციის მოცულობა იცელება იმისდამიხედვით, თუ როგორ იცელება წარმოების ფაქტორთა 
მიწოდება ან ტექნოლოგია. რაც უფრო მეტია კაპიტალისა და შრომის რაოდენობა, მით უფრო მე- 
ტია წარმოების მოცულობა. რაც უფრო უკეთესია არსებული ტექნოლოგია, რომელიც გამოხატუ- 
ლია საწარმოო ფუნქციით, მით უფრო მეტია წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა. 

3-2. ეროენული შემოსაელის განაწილება წარმოების ფაქტორების მისედვით 

ეკონომიკაში წარმოების საერთო მოცულობა მასში არსებული შემოსაელების საერთო მო- 
ცულობის ტოლია. რადგანაც წარმოების ფაქტორები და საწარმოო ფუნქცია განსაზღერაეენ სა- 
ქონლისა და მომსახურების წარმოების საერთო მოცულობას, ისინი ერთდროულად განსაზღერაეენ 
ეროენული შემოსავლის დონესაც. ნახ. 1I-ზე წარმოდგენილ წრებრუნეის დიაგრამაზე ნაჩეენებია, 
თუ როგორ ხდება ეროენული შემოსავლის განაწილება ფირმებსა და საოჯახო მეურნეობებს შო- 

რის წარმოების ფაქტორთა ბაზრების მეშვეობით. 
ამ თაეში ეიმსჯელებთ იმის შესახებ, თუ როგორ ფუნქციონირებს წარმოების ფაქტორთა ბა- 

ზრები. ეკონომისტები დიდი სნის მანძილზე სწაელობდნენ წარმოების ფაქტორთა ბაზრებს, რათა 
გაეგოთ თუ როგორ ხდებოდა შემოსაელების განაწილება (მაგალითად, კარლ მარქსმა, XIX საუკუ-
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ნის ცნობილმა ეკონომისტმა, დიდი დრო დახარჯა იმისათეის, რათა აეხსნა, თუ როგორ ნაწილდება 

შემოსაელები, რომლებიც მიღებულია კაპიტალისა და შრომის მესაკუთრეთა მიერ. კომუნიზმის 

პოლიტიკური ფილოსოფია ნაწილობრიე ეფუპნებოდა დლღეისათეის დისკრედიტირებულ მარქსის 
თეორიას). აქეე განეიხილაეთ წარმოების ფაქტორებს შორის ეროენული შემოსაელის განაწილების 

თანამედროეე თეორიას. ეს თეორია, რომელიც ცნობილია, როგორც განაწილების ნეოკლასიკური 
თეორია, თანამედროეე ეტაპზე აღიარებულია ეკონომისტთა უმრაელესობის მიერ. 

წარმოების ფაქტორთა ფასები 
ეროენული შემოსაელის განაწილება განისაზღერება წარმოების ფაქტორთა ფასებით. წარ- 

მოების ფაქტორებზე ფასები წარმოადგენს ფულის იმ რაოდენობას, რომელიც გადახდილია ამ 

ფაქტორთა ერთეულზე – ესენია: მომუშავეთა ხელფასები და შემოსაელები, მიღებული კაპიტალის 
მფლობელების მიერ. როგორც ნახ. 32-%ეა ნაჩეენები, წარმოების თითოეული ფაქტორის ფასი, თა- 
ვის მხრიე, განისაზღერება ამ ფაქტორის ბაზარზე მოთხოვნითა და მიწოდებით. ვინაიდან ჩეენ გა- 

მოვდივართ იმ ვარაუდიდან, რომ ეკონომიკაში წარმოების ფაქტორთა რაოდენობა უცვლელია, ფაქ- 
ტორთა მიწოდების მრუდი ნასაზსე ღებულობს ეერტიკალურ ფორმას. წარმოების ფაქტორზე მოთ- 

ხოენის ჩაზნექილი მრუდის მიწოდების ვერტიკალურ მრუდთან გადაკეეთის წერტილი გან- 
საზღერაეს მოცემული წარმოების ფაქტორის წონასწორულ ფასს. 

იმისათეის, რომ გავიგოთ, თუ როგორ ყალიბდება წარმოების ფაქტორზე ფასები და როგორ 

ხდება შემოსაელის განაწილება, უნდა შეეისწავლოთ წარმოების ფაქტორებზე მოთხოენა. წარმოე- 
ბის ფაქტორებზე მოთხოენას აყალიბებს ათასობით ფირმა, რომლებიც (წარმოების ფაქტორები) გა- 

მოიყენება მათ მიერ წარმოების პროცესში. ახლა განეიხილოთ პრობლემები, რომლებიც წარმოიქმ- 
ნება ტიპური ფირმების წინაშე. 

ნას. 32 როგორ ყალიბდება ფასი 
წარმოების ფაქტორზე. წარმოების 

    

    

  

    
  

6 
5 ნებისმიერი ფაქტორის ფასი დამოკი- 
წ . დებულია როგორც მიწოდებაზე, 

68 ფაქტორის ასეეე ამ ფაქტორზსე არსებულ მოთ- 
V იჯოღდება ხოენაზე. რადგანაც დაეუშეით, რომ 
ა მიწოდება ფიქსირებულია, მიწოდების 

15) მრუდლხი ღებულობს ეერტიკალური 
«% ხაზის ფორმას. ფაქტორთა წონასწო- 
9 რული ფასი განისაზღერება ჩაზნე- 
> ქილი მოთხოენის მრუდისა და მიწო- 
% აიიი მმოოინიი/ითომრმ/7ნიობე  ტორზ დების ხაზის გადაკვეთის წერტილით. 

აქო! ე 

< წონასწორული ოთხოგნა 

დ ფასი ფაქტორზე 

  

ფაქტორის რაოდენ ობა 

პრობლემა, რომელიც დგას კონკურენტული ფირმის წინაშე 
ყეელაზე მარტიეი დაშეება, რომელიც შეიძლება არსებობდეს ტიპურ ფირმასთან მიმართებაში 

– არის ის, რომ იგი კონკურენტულია. კონკურენტული ფირმა ისეთი ფირმაა, რომელიც მცირეა ბა- 
ზრებთან შედარებით, სადაც ის ვაჭრობს და ამიტომ, პრაქტიეულად ვერ ახდენს გაელენას ფა- 
სებზე, რომლებიც ყალიბდება ამ ბაზრებზე. დაგუშეათ, რომ ჩეენი ფირმა აწარმოებს საქონელს და 
ყიდის საბასრო ფასით. რადგანაც ეს ფირმა მხოლოდ ერთია მრავალთა შორის, რომლებიც აწარ- 
მოებენ ანალოგიურ საქონელს, მას შეუძლია გაზარდოს გაყიდეების მოცულობა საკუთარი სურეი- 

ლისამებრ ისე, რომ ამით არ გამოიწვიოს ფასების შემცირება ან პირიქით, მას შეუძლია საერთოდ 
შეწყეიტოს გაყიდეა, რის გამოც მოცემულ ბაზარზე ფასი საერთოდ არ გაიზრდება. ასეთ ფირმას 

არ შეუძლია მოახდინოს სერიოსული ზემოქმედება არც თაეისი მომუშავეების ხელფასის დონეზე, 
რადგანაც სხეა მრავალი ადგილობრიეი ფირმაც ქირაობს მომუშავეებს. ფირმებს არ გააჩნიათ მი- 

სეზი გაზარდონ ხელფასი საბაზრო დონესთან შედარებით. მაგრამ თუ შეეცდებიან ნაკლების გ» 

დახდას, მაშინ მომუშაეეები გადაელენ სხეა ფირმებში. შესაბამისად, კონკურენტული ფირმისათეის 

საკუთარ პროდუქციაზსე და გამოყენებულ საწარმოო რესურსებზე ფასები მოცემულობაა. 
პროდუქტის საწარმოებლად ფირმას სჭირდება წარმოების ორი ფაქტორი – შრომა და კაპი- 

ტალი. ზუსტად ისევე, როგორც ეკონომიკის მთლიანობაში განხილეისას მოვიქეცით, ფირმის Lა- 

წარმოო ფუნქცია აღენიშნოთ
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V = ICM,L). 

სადაც V –- ფირმის მიერ წარმოებული პროდუქციის რაოდენობაა, X – გამოყენებულ მანქანა- 

დანადგართა (კაპიტალის) რაოდენობა, სოლო L – მომუშაეეთა მიერ ნამუშევარი საათების რაოდე- 
ნობა (შრომა, ფირმა აწარმოებს მეტ პროდუქციას, თუ სარგებლობს უფრო მეტი მანქანა- 
დანადგარით ან მისი მომუშავეები მეტ დროს უთმობენ შრომას. 

ფირმა ყიდის თავის პროდუქციას ? ფასით, თავის მომუშავეებს უხდის VI ხელფასს და იღებს 

კაპიტალს არენდით M# ფასად. შეენიშნოთ, რომ როდესაც ესაუბრობთ ფირმის მიერ კაპიტალის 
არენდით მიღებაზე, ეგულისხმობთ, რომ საოჯახო მეურნეობას ეკუთენის ეკონომიკაში არსებული 
მთელი კაპიტალი და მას გასცემს არენდით ისეეე, როგორც ყიდის თაეის სამუშაო ძალას. ფირმა 
წარმოების ორიეე ფაქტორს ღებულობს საოჯახო მეურნეობისაგან, რომლებიც ამ უკანასკნელს 

ეკუთვნის.! 
ფირმის მიზანს წარმოადგენს მოგების მაქსიმიზაცია. მოგება არის შემოსავალი დანახარჯე- 

ბის გამოკლებით – ის, რაც რჩება ფირმების მესაკუთრეებს წარმოებაზე გაწეული დანახარჯების 
დაფარეის შემდეგ. შემოსაჟალი – ეს არის საქონლის ერთეულის გაყიდეის ფასი, გამრაელებული 

ფირმის მიერ წარმოებული საქონლის რაოდენობაზე, ის ტოლია ? XV. დანახარჯები მოიცაეს რო- 

გორც კაპიტალსე, ასეეე შრომაზე გაწეულ ხარჯებს. შრომაზე გაწეული ხარჯები ტოლია VV XL, 

ანუ ხელფასის განაკეეთის სიდიდე V გამრაელებული შრომის L რაოდენობაზე. კაპიტალზე ხარჯე- 

ბი ტოლია MX M - კაპიტალის ერთი ერთეულის გამოყენების დანახარჯი I გამრავლებული კაპი- 

ტალის M რაოდენობაზე. ამგეარად, ტოლობა ასე შეიძლება ჩაეწეროთ: 

მოგება=შემოსაეალი-შრომაზე დანახარჯი-კაპიტალზე დანახარჯი=VV-VVL-MIC 

იმისათვის, რომ ენახოთ, თუ როგორაა მოგება დამოკიდებული წარმოების ფაქტორებზე, გა- 
მოვიყენოთ საწარმოო ფუნქცია V = წ(M,L). თუ ამ უკანასკცნელს ზემოთ მოცემულ ტოლობაში ჩაეს- 
ეამთ V-ის მაგიერად, მიგიღებთ 

მოგება = LC, L) – VV/L – IIC 

ეს ტოლობა გეიჩეენებს, რომ მოგება დამოკიდებულია პროდუქციის ჩ ფასზე და წარმოების 

ფაქტორების V და L ფასებზე და მათ L და M« რაოდენობაზე. კონკურენტული ფირმა წარმოების 
ფაქტორებზე ფასებს ღებულობს, როგორც წინასწარ მოცემულს და ირჩეეს შრომისა და კაპიტალის 

ისეთ რაოდენობას, სადაც ხდება მოგების მაქსიმიზაცია. 

ფირმის მოთხოენა წარმოების ფაქტორზე 
ახლა შეგეიძლია განეიხილოთ, თუ როგორ გადაწყეეტს ფირმა რა რაოდენობის შრომა და 

კაპიტალი გამოიყენოს წარმოებაში. 
შრომის ზღერული პროდუქტი. ფირმა რაც უფრო მეტ შრომას გამოიყენებს წარმოების ჰრო- 

ცესში, მით უფრო მეტ პროდუქციას აწარმოებს. შრომის ზღვრული პროდუქტი ლ0M7L) – არის წარ- 
მოებული პროდუქციის დამატებითი რაოდენობა შრომის დამატებითი ერთეულის გამოყენების შე- 
დეგად. სხვა სიტყვებით რომ ვთქეათ, თუ ფირმა ყიდულობს შრომის დამატებით საათს, მისი წარ- 
მოების მოცულობა იზრდება MVL ერთეულით. ყოეელივე ეს შეგეიძლია გამოესახოთ ალგებრულად 
საწარმოო ფუნქციის გამოყენებით: 

M?იL = L0C L + 1) – ICC L)- 

ტოლობის მარჯეენა მხარის პირეელი წეერი გამოხატავს წარმოების მოცულობას კაპიტალის #. 
ერთეულისა და შრომის L+I ერთეულის შემთხეეეაში, მეორე წევრი – წარმოების მოცულობას კა- 
პიტალის # ერთეულისა და შრომის L ერთეულის შემთხეეეაში. ეს ტოლობა გვიჩეენებს, რომ შრო- 

მის ზღერული პროდუქტი არის სხეაობა წარმოების მოცულობებს შორის L+! და L ერთეული 

შრომის გამოყენების შემთხეეეაში. 

  

1L რეალურად ჩეენ ეამჩნევთ კაპიტალის შუალედურ ფლობას, რადგანაც ფირმები ფლობენ კაპიტალს, ხოლო 
საოჯახო მეურნეობა ფლობს ფირმებს. ეს ნიშნავს, რომ ფირმები ასრულებენ ორგვარ ფუნქციას: კაპიტალის 
მფლობელის და პროდუქციის მწარმოებლისას. იმისათეის, რომ უკეთ გავიგოთ, თუ როგორ ფორმირდება წარ- 
მოების ფაქტორების მფლობელთა შემოსავლები, ჩვენ ვეარაუდობთ, რომ საწარმოო ფუნქცია განცალკეეებუ- 
ლია კაპიტალის ფლობის ფუნქციისაგან და მთელი კაპიტალი ეკუთენის საოჯახო მეურნეობას.
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საწარმოო ფუნქციებს შორის უმრაელესობას ახასიათებს კლებადი ზღვრული პროდუქტის 
თვისება: გამოყენებული კაპიტალის მუდმიეი სიდიდის შემთხვევაში ადგილი აქვს შემდეგ ფაქტს – 

რაც უფრო მეტია გამოყენებული შრომის რაოდენობა, მით უფრო ნაკლებია ყოეელი დამატებითი 

შრომის ერთეულის ზღერული პროდუქტი. დავუბრუნდეთ პურსაცხობის მაგალითს: MVL - დამატე- 

ბით გამოცხობილი პურის რაოდენობაა შრომის დამატებული ერთეულის გამოყენების შედეგად, 

მაგრამ, შრომის ყოველ მომდევნო დამატებულ ერთეულთან ერთად MნL სულ უფრო მცირდება. 
დამატებით იწარმოება პურის სულ უფრო მცირე რაოდენობა, რადგანაც მომუშავეები ნაკლებად 
მწარმოებლურნი ხდებიან, როცა საცხობში სულ უფრო მეტი სიყიწროვეა. სხეა სიტყვებით რომ 

ეთქეათ, საცხობის იმაეე მასშტაბის შემთხეევაში, შრომის ყოეელი დამატებული ერთეული საცხო- 
ბის წარმოების მოცულობას სულ უფრო ნაკლები რაოდენობის ჰურს ამატებს. 

ნახ. 13 ზე წარმოდგენილია საწარმოო ფუნქციის გრაფიკი. ის გეიჩვენებს, თუ როგორ იც- 
ევლება წარმოებული პროდუქციის მოცულობა, როდესაც ვაფიქსირებთ კაპიტალის რაოდენობას და 

ვცელით შრომის რაოდენობას. ამ ნახასზსე ჩანს, რომ ზღერული პროდუქტი გამოსახულია საწარ- 
მოო ფუნქციის გრაფიკის დახრილობით. იმ ზომით, რა ზომითაც იზრდება შრომის რაოდენობა, სა- 
წარმოო ფუნქციის გრაფიკი ხდება სულ უფრო დამრეცი, რაც ასახაეს სღერული პროდუქტის კლე- 

ბადობას. 

V 

#0 (51) 
1 

2. რაც რო მეტი შრომა 
გამოიყენება, შრომის ზღვრული: 

2 პროდუქტი მით უფრო მცირდება 

V 
I 

დ M0იL 
რ 

55 1 
რ 
ლ 
ხ 
დ 
# 
გ 
" 

1 საწარმოო ფუნქციის დახრილობა 

MჩL-– შრომის ზღვრული პროდუქტის ტოლია, 

1   
  

შჰრთმა L 

ნახ. 33. საწარმოო ფუნქცია. ეს მრუდი გეიჩვენებს, თუ როჯორაა დამოკიდებული პროდუქციის წარმოება 
გამოყენებული შრომის რაოდენობაზე კაპიტალის უცელელ! რაოდენობის შემთხეევაში. შრომის ზღვრუ- 
ლი პროდუქტი (MVL) არის წარმოების მოცულობაში ცვლლება გამოყენებული შრომის ერთი ერთეუ- 
ლით ზრდის შემთხვეეაში, ე.ი. MIVIL=ICX,L+1)-ICC,L). შრომის რაოდენობის ზრდის კვალობაზე, საწარმოო 
ფუნქციის გრაფიკი ხდება სულ უფრო დამრეცი, რაც მიუთითეს ზღერული პროდუქტის კლებაზე. 

შრომის ზღერული პროდუქტიდან შრომაზე მოთხოვსსაკენ. ვიდრე მოგების მაქსიმიზაციის 
განმახორციელებელი კონკურენტული ფირმა გადაწყეეტს, დაიქირაოს თუ არა შრომის დამატებითი 

ერთეული, ის უპირველეს ყოელისა, ფიქრობს იმაზე, თუ როგორ იმოქმედებს ეს მის მოგებაზე. 
ფირმა დამატებითი პროდუქციის წარმოებისგან მიღებულ შემოსაეალს, რომელიც დამატებითი 

რაოდენობის შრომის გამოყენებით არის მიღებული, ადარებს ხელფასზე გაწეული ხარჯების სი- 
დიდეს. დამატებითი შემოსავლის მოცულობა დამოკიდებულია როგორც საქონლის ფასზე, ასეეე 

შრომის ზღერულ პროდუქტზე. რადგანაც შრომის დამატებთი ერთეული აწარმოებს პროდუქციის 
MიL ერთეულს და თითოეული იყიდება L ფასით, დამატებითი შემოსავალი იქნება ჩ X MნL. დამა- 

ტებითი ხარჯები, რომელიც დამატებითი ერთეული შრომს შესაძენადაა გაწეული, ტოლია V
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ხელფასის სიდიდისა. შესაბამისად, მოგების ცელილება შრომის დამატებითი ერთეულის მოზიდეის 

შედეგად შეადგენს: 

ტმოგება=ტშემოსაეალი-ტდანასარჯები=(წXMჩL)-VV. 

ტბ (დელტა) სიმბოლო აღნიშნაეს ცელადის ნაზრდს. 

ახლა შეგვიძლია პასუხი გავცეთ კითხეას, რომელიც დაესეით ამ პარაგრაფის დასაწყისში: 
რამდენ შრომას გამოიყენებს ფირმა? ფირმის მმართეელმა იცის, რომ მანამ, ვიდრე დამატებითი შე- 

მოსავალი - ჩ XML აჭარბებს V ხელფასის განაკეეთს, შრომის დამატებითი ერთეული გაზრდის 
მოგებას. შესაბამისად, ფირმის მმართველი გააგრძელებს მომუშავეთა დაქირავებას მანამ, ვიდრე, 
შრომის მორიგი ერთეული აღარ მოიტანს დამატებით მოგებას, ე.ი. ვიდრე MჩL არ შემცირდება იმ 
სიდიდემდე, როცა დამატებითი შემოსავალი გაუტოლდება ხელფასის სიდიდეს. ფირმის მოთსოვნა 
შრომაზე განისაზღერება ტოლობით 

ჩ XML =VI. 

ჩეენ შეგეიძლია ეს ტოლობა ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

MLL = ” =+ჯ" 

V/ – არის რეალური ხელფასი, შრომის ანაზღაურება, რომელიც გამოიხატება წარმოებული 
პროდუქციის ერთეულებში და არა ეთქეათ, ლარებში. რეალური ხელფასი – მსყიდველობითუნარია- 

ნობაა (გამოხატული საქონლისა და მომსახურების რაოდენობით), რომელსაც ფირმა ანაზღაურებს 
შრომის თითოეული ერთეულისათვის. იმისათვის, რომ მოეახდინოთ მოგების მაქსიმიზაცია, ფირმა 
მომუშაეეებს დაიქირავებს მანამ, ვიდრე შრომის ზღერული პროდუქტი არ გაუტოლდება რეალურ 
ხელფასს. 

განეიხილოთ კელავ პურსაცსხობის მაგალითი. დაეუშეათ, რომ პურის ფასი ” ტოლია 2 ლა- 
რის, ხოლო ხელფასი V – 1 საათში 20 ლარის. მაშინ რეალური ხელფასი უდრის საათში 10 ცალ 

პურს. ამ მაგალითში ფირმა გააგრძელებს მომუშავეთა დაქირაეებას მანამ, ეიდრე მომდევნო მომუ- 
შაეის დაქირავება პურსაცხობის პროდუქციას საათში 10 ჰურს მაინც შესძენს. 

ნახ.2-4 შრომის ზღერული არმოებული 
სააარაალეაას პროდუქტის გრაფიკით “შრომის 

ერთეული +- ზღერული პროდუქტი (ML) 
+; დამოკიდებულია გამოყენებული 

- შრომის რაოდენობას. ML 
მრუდი დახრილია ქვემოთ, 
რადგანაც MIXL, მცირდება L-ის 

რეალური ზრდის კეალობაზე ფირმა აგრ- 
ძელებს მომუშავეთა დაქირაეე- 

ხელფასი M......... ა.ა ათაა ა ბას მანამ, ვიდრე რეალური 

: ხელფასი V/” არ გაუტოლდება 
MI?L-ს ამგვარად, ეს გრაფიკი 

M00L, შრომ. 
შრომამ წარმოადგეს ერთდროულად 

ფირმის მხრიდან შრომაზე 
მოთხოენის გრაფიკსაც. 

   

   
V შრომის ერთეული L 

შრომაზე მოთხოვნის 
რაოდენობა (სიდიდე) 

ნახ. 34-ზე ნაჩეენებია, რომ შრომის ზღერული პროდუქტი დამოკიდებულია გამოყენებული 
შრომის რაოდენობაზე (ფირმის კაპიტალის ფიქსირებული რაოდენობის შემთხეევაში). სხეა სიტყეე- 
ბით რომ ეთქვათ, ნახ. 34-ზე ნაჩეენებია MიL-ის გრაფიკი. ვინაიდან ML მცირდება შრომის რაო- 
დენობის ზრდის კეალობაზე, გრაფიკი ჩაზნექილი მრუდის ფორმას ღებულობს. რეალური ხელფა- 
სის რომელიღაც მოცემული სიდიდის შემთხვეეაში ფირმა აგრძელებს მომუშავეთა დაქირაეებას 
წერტილამდე, სადაც ML უტოლდება რეალური ხელფასის სიდიდეს. შესაბამისად, გრაფიკი MI?L 
წარმოადგენს ფირმის მხრიდან შრომაზე მოთხოენის მრუდს.
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კაპიტალის ზღერული პროდუქტი და კაპიტალზე მოთხოვნა. გადაწყვეტილებას იმის შესახებ, 
თუ რა რაოდენობის კაპიტალი უნდა იქნას გამოყეჩებული, ფირმა ღებულობს ზუსტად იმგეარად, 
როგორც გამოსაყენებელი შრომის რაოდენობასთან მიმართებაში ღებულობდა. კაპიტალის ზღევრუ- 

ლი პროდუქტი არის წარმოებული პროდუქციის დამატებითი რაოდენობა, რომელიც კაპიტალის და- 

მატებითი ურთეულის გამოყენების შედეგად მიიღება: 

MM = IC + 1,L) – წ(% L). 

ამგვარად, კაპიტალის ზღერული პროდუქტი არის M+1 და # ერთეული კაპიტალის გამოყენე- 
ბით მიღებული წარმოებულ პროდუქციათა რაოდენობებს შორის სხვაობა. როგორც შრომასთან მი- 
მართებაში ენახეთ, კაპიტალის სღვრული პროდუქტიც ანალოგიურად კლებულობს. 

მოგების ზრდა დამატებითი მანქანა-დანადგარების გამოყენების შედეგად ტოლია პროდუქციის 

გაყიდეის შედეგად მიღებული დამატებით შემოსავალს გამოკლებული მათი გამოყენების ხარჯები: 

ტმოგება=ტშემოსავალი-ტდანახარჯები=(იXMMMე)-# 

იმისათეის, რომ მოვახდინოთ მოგების მაქსიმიზაცია, ფირმა გააგრძელებს დამატებითი მო- 
წყობილობების შეძენას მანამ, ვიდრე M9# არ შემცირდება კაპიტალის რეალურ ფასამდე: 

M 
MV( => 

კაპიტალის რეალური ფასი – ეს არის ერთი ერთეული კაპიტალის გამოყენებაზსე დანახარჯი, 
რომელიც გამოხატულია საქონლის ერთეულით და არა ფულადით. 

საბოლოოდ, შეიძლება ითქვას, რომ კონკურენტული ფირმა, რომელიც მიისწრაფეის მოგების 
მაქსიმიზაციისაკენ საკითხის გადაწყეეტისას თუ რამდენი კაპიტალი და შრომა გამოიყენოს, 
ხელმძღვანელობს შემდეგი მარტიეი წესით: ფირმა წარადგენს მოთხოვჩას წარმოების თითოეულ 

ფაქტორზე მანამ, ვიდრე წარმოების ამ ფაქტორთა ზღვრული პროდუქტი არ გაუტოლდება მათზე 

არსებულ რეალურ ფასებს. 

ეროენული "შემოსავლის განაწილება 
გავაანალიზეთ რა, თუ როგორ ყალიბდება წარმოების ფაქტორებზე ფასები ცალკეული ფირ- 

მისათეის, უკვე შეგეიძლია აეხსნათ, თუ როგორ ნაწილდება მთელი ეკონომიკის “შემოსაეალი. თუ 
ეკონომიკაში არსებული ყველა ფირმა კონკურენტულია და ისინი ახდენენ მოგების მაქსიმიზაციას, 
მაშინ წარმოების ფაქტორებიდან თითოეულზე მოდის ზუსტად იმდენი, რამდენ სღერულ პროდუქტ- 
საც ამატებენ ისინი გამოსაშეები პროდუქციის საერთო რაოდენობას. სხვა სიტყვებით რომ ვთქეათ, 
თითოეული დასაქმებულის რეალური სელფასი ტოლია ML-ის, ხოლო მოწყობილობებზე დანახ- 
არჯების კომპენსაცია, რომელიც უნაზღაურდება კაპიტალის თითოეულ მესაკუთრეს, ტოლია MIM- 
სი. საერთო რეალური დანახარჯები ხელფასზე, ამგვარად, შეადგენს MიLXL, ხოლო კაპიტალის 
მესაკუთრეთა რეალური შემოსავლების საერთო თანხა ტოლია M9M# X M 

შემოსავალს, რომელიც რჩება ფირმების განკარგულებაში მას შემდეგ, რაც ანაზღაურდება 
წარმოების ყეელა ფაქტორზე გაწეული დანახარჯი, ეწოდება ფირმის მესაკუთრეთა კკონომიკური 
მოგება. რეალური ეკონომიკური მოგება ტოლია: 

ეკონომიკური მოგება = V – (M-L X L) – (MIM X M) 

რადგანაც ჩვენი მიზანია ეროენული შემოსაელის განაწილების შესწავლა, მაშინ ბოლო გა- 

მოსახულებაში გადავაჯგუფოდ წევრები შემდეგნაირად: 

V = (ML X L) + (MM X M) + ეკონომიკური მოგება 

აქედან ჩანს, რომ ეროენული შემოსავალი ნაწილდება მომუშავეთა შემოსავლად, კაპიტალის მესა- 

კუთრეთა შემოსავლად და ეკონომიკურ მოგებად. 
თუ ეიგულისხმებთ, რომ საწარმოო ფუნქციას ახასიათებს მასშტაბის მუდმივი უკუგების თეი- 

სება, მაშინ გამოდის, რომ ეკონომიკური მოგება ნულის ტოლი უნდა იყოს, ე.ი. მას შემდეგ, როცა 
ანაზღაურებულია წარმოების ფაქტორები, არაფერი რჩება. ეს მოულოდნელი დასკენა გამომდინა- 
რეობს ქილერის ცნობილი თეორემიდან, რომელიც ამტკიცებს, რომ თუ საწარმოო ფუნქციას ახა- 
სიათებს მასშტაბის მუდმიეი უკუგება, მაშინ
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LCM, L) = (MM X I0 + (MჩLXL). 

თუ წარმოების თითოეულ ფაქტორს წილად ხედება მისიეე ზღერული პროდუქტი, მაშინ წარ- 
მოების ფაქტორებისათეის ყეელა ანაზღაურებათა თანხის ოდენობა ტოლია წარმოებული პროდუჭ 
ციის საერთო მოცულობისა. სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, მასშტაბის მუდმივი უკუგება, ფირმების 
სწრაფეა მოგების მაქსიმიზაციისაკენ და კონკურენცია ერთად აღებული, იწეევს იმას, რომ ეკონო- 
მიკური მოგება ნულის ტოლია. 

თუ ეკონომიკური მოგება ნულის ტოლია, მამინ როგორ აიხსნება ეკონომიკაში „მოგების“ არ- 
სებობა? პასუხი მარტიეია: ტერმინი „მოგება“ თავისი ბუნებრივი გაგებით, აღნიშნავს არა იმას, რა- 
საც ეკონომიკური მოგება. ჩვენ დაეუშეით, რომ ეკონომიკაში მოქმედებდა სამი ტიპის მონაწილე: 

მშრომელები, კაპიტალის მესაკუთრეები და ფირმის მესაკუთრეები. მთელი შემოსავალი, ამგვარად, 
იყოფა ხელფასებად, კაპიტალსე შემოსავლებად და ეკონომიკურ მოგებად. თუმცა, რეალურ სამყა- 
როში უმრაელეს შემთხეეეაში ფირმები თაეადეე ფლობენ იმ კაპიტალს, რომლებიც გამოიყენება 
წარმოებაში. ამგეარად, ფირმის მესაკუთრეები ერთდროულად წარმოადგენენ კაპიტალის მესაკუ- 
თრეებსაც. ტერმინი „მოგება“ ჩვეულებრიე გულისხმობს როგორც ეკონომიკურ მოგებას, ასევე კ> 
პიტალსე არსებულ შემოსავლებსაც. თუ ჩეენ ამგეარად განსაზღერულ მოგებას ეუწოდებთ ბუ- 
ღალტრულ მოგებას, მაშინ ტოლობა შეგვიძლია ასე ჩაეწეროთ: 

ბუღალტრული მოგება=ეკონომიკური მოგება+(MV6#XL.) 

თუ სრულდება ჩეენი წინაპირობები – მასშტაბის მუდმივი უკუგება, მოგების მაქსიმიზაცია და 
კონკურენცია – ეკონომიკური მოგება ნულის ტოლი ხდება. თუ მოცემული ვარაუდი დაახლოებით 

მართებულად აღწერს რეალურ სამყაროს, მაშინ „მოგება“ ეროენული შემოსაელის ანგარიშში წარ- 
მოდგენილი უნდა იყოს, როგორც კაპიტალზე შემოსავალი. 

ახლა შეგეიძლია პასუხი გაეცეთ ამ თაეში დასმულ კითხეას: როგორ ნაწილდება ეკონომიკა- 
ში არსებული მთლიანი შემოსავალი ფირმებიდან საოჯახო მეურნეობებზე? წარმოების თითოეული 
ფაქტორი ღებულობს კომპენსაციას, რომელიც მისი ზღვრული პროდუქტის ტოლია და წარმოების 

ფაქტორებზე ასეთი ანაზღაურებები ამოწურაეენ მთელ შემოსაეალს. მაშასადამე, მთელი შემოსა- 
ეალი ნაწილდება კაპიტალისა და შრომის ანაზღაურებებად მათი ზღერული მწარმოებლურობის 
შესაბამისად. 

, მაგალითი 3-1. = გალ ლავ 

   
სიკედილი“ და წარმოების ფაქტორებზე ფასები  ._ 

ეკონომიკაში შემოსავლების განაწილების ჩეენი ანალიზის თანახმად, წარმოების ფაქტორებზე ფასები 
ტოლია მათი ზღერული პროდუქტისა. რადგანაც ზღერული პროდუქტები დამოკიდებულია გამოყენებული ფაქ- 
ტორების მასმტაბებშზე, წარმოების ფაქტორებიდან ერთ-ერთის რაოდენობაში ცელილება ცვლის წარმოების 
ყველა ფაქტორის ზღვრულ პროდუქტს. შესაბამისად, წარმოების ფაქტორებიდან ერთ-ერთის მიწოდებაში 
ცელილება ცელის მათ წონასწორულ ფასებს. 

წარმოების ფაქტორთა რაოდენობის მათ ფასებზე გაელენის ნათელი მაგალითი შეიძლება ეიპოეოთ XIV 
საუკუნის ეეროპის ისტორიაში. 1348 წელს შაეი ჭირის აფეთქებამ ეეროპის მოსახლეობა რამდენიმე წელიწად- 
ში ერთი მესამედით შეამცირა. რადგანაც შრომის ზღვრული პროდუქტი იზრდება მისი რაოდენობის შემცირე- 
ბის კეალობაზე, სამუშაო ძალის ასეთმა ძლიერმა შემცირებამ გაზარდა შრომის ზღერული პროდუქტი (ეკო- 
ნომიკა გადაადგილდა მარცხნიე #3 და 34 გრაფიკებზე გამოსახული მრუდების გასწერიე). ამგეარად, რეალუ- 
რი ხელფასი არსებითად გაიზარდა – ზოგიერთი შეფასების მიხედეით გაორმაგდა. გლეხებს, რომელთაც გაუ- 
მართლდათ და გადაურჩნენ ეჰიდემიას, წილად ხვდათ შემდგომი ეკონომიკური კეთილდღეობის ნაყოფი. 

სამუშაო ძალის რაოდენობის შემცირებამ, როგორც ეპიდემიის შედეგმა, გაელენა მოახდინა მიწის რე- 
სურსების მწარმოებლურობაზე, შუა საუკუნეების ევროპის მეორე ძირითად წარმოების ფაქტორზე. ეინაიდან 
მიწის დასამუშავებლად საჭირო მომუშავეთა რაოდენობა შემცირდა, მიწის ყოეელ დამატებით ერთეულს მოა)- 
ქონდა ნაკლები დამატებითი, პროდუქტი. მიწის ზღერული პროდუქტის შემცირებამ გამოიწვია რეალური რენ- 
ტის შემცირება 50 და უფრო მეტი პროცენტით. გლეხთა ეკონომიკური აყეავების გეერდით შეიმჩნეოდა მიწის 

8 “იტალ ათთოთლ ეთ ელით იდლიბებითლო 

    

  

სენატორი, მათემატიკოსი და წარმოების ფაქტორთა წილის მუდმიეობა 

1927 წელს პოლ დუგლასმა, პროფესიით ეკონომისტმა, რომელიც შემდგომ აშშ-ს სენატორი 

გახდა ილინოისის შტატიდან 1949-1966 წლებში, შეამჩნია, რომ ეროენული შემოსავლის განაწილება 
კაპიტალსა და შრომას შორის თითქმის არ იცვლება დროთა განმავლობაში. სხეა სიტყვებით რომ 

ეთქვათ, წარმოების ზრდის კვალობაზე როგორც მუშები, ისე კაპიტალის მესაკუთრეები თანაბრად
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სარგებლობენ ეკონომიკის ზრდადი აყეავების სიკეთით. ამ დაკვირვებამ აიძულა პოლ დუგლასი” 
კარგად დაფიქრებულიყო წარმოების ფაქტორთა წილის მუდმიეობის მისეზების საკითხებზე. 

პოლ დუგლასმა მიმართა მათემატიკოსს ჩარლზ ქობს კითხვით, რომელ წარმოებით ფუნქცია" 

(თუკი ასეთი რამ არსებობს) ექნებოდა წარმოების ფაქტორთა წილის მუდმივობის თვისება იმ პი– 
რობით, თუკი წარმოების ფაქტორები ყოეელთეის ღებულობენ თავიანთ ზღვრულ პროდუქპტებს. სა–- 
წარმოო ფუნქციას უნდა ჰქონოდა შემდეგი თვისებები: 

კაპიტალზე შემოსაეალი = MM X M = თV და 

შრომაზე შემოსავალი = MსL X L = (1 – თ), 

სადაც თ - მუდმივია ნულიდან ერთამდე მნიშეჩელობით, რომლითაც იზომება კაპიტალის წილი შმე– 
მოსავალში, ე.ი. თ განსაზღერაეს, თუ შემოსავლის რა ნაწილი ხვდებათ წილად კაპიტალის მფლო- 
ბელებს და რა ნაწილი მიდის შრომის ანაზღაურებაზე. ქობმა უჩეენა, რომ ფუნქცია, რომელსაც 
გააჩნია ასეთი თეისებები, შემდეგნაირად გამოისახება: 

V =LCIC L) = #M9L1“9, 

სადაც # დადებითი პარამეტრია, რომლითაც იზომება არსებული ტექნოლოგიის მწარმოებლურობა- 

ეს ფუნქცია ცნობილი გახდა ქობი-დეგლასის საწარმოო ფუნქციის სახელით. 
მრავალმა ეკონომისტმა აღმოაჩინა, რომ ქობი-დუგლასის ფუნქცია მართებულად ასახავს იმ- 

ას, როგორ გარდასახავს ეკონომიკა საწარმოო რესურსებს საბოლოო პროდუქციად. ამიტომ, მიზან- 
შეწონილია დაწერილებით განეიხილოთ ზოგიერთი მისი თვისება. 

პირეელი, ქობი-დუგლასის საწარმოო ფუნქციას გააჩნია მასშტაბის მუდმიეი უკუგების თეისე- 
ბა, ეი. თუ კაპიტალისა და შრომის რაოდენობას გაეზრდით ტოლი პროპორციით, მაშინ წარმოების 
მოცულობა გაიზრდება იმავე პროპორციით?. 

ახლა განეისილოთ ქობი-დუგლასის საწარმოო ფუნქციაში ფაქტორთა ზღერული მწარმოებ- 
ლურობა. შრომის ზღერული პროდუქტი ტოლია? 

MნL = (1 – თ)#M"%"L”", 

სოლო კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი კი 

MM = 0#M9-1(1-ძ. 

ეითეალისწინებთ იმას, რომ თ მუდმივია, რომელიც იცვლება ნულიდან ერთამდე ინტერეალ- 
ში, ამ სამი ტოლობიდან შეიძლება განესასღვროთ წარმოების ფაქტორთა ზღვრული პროდუქტის 
ცვლილებათა მიზეზები. კაპიტალის რაოდენობის ზრდა განაპირობებს MVL-ის ზრდას და MMX-ს 

შემცირებას. ანალოგიურად, შრომის რაოდენობის ზრდა ზრდის MVM-ს და ამცირებს MჩL-ს. ტექ- 
ნოლოგიური პროგრესი, რომელიც ზრდის # პარამეტრს, პროპორციულად ადიდებს წარმოების 
ორივე ფაქტორის სღვრულ პროდუქტს. 

ქობი-დუგლასის საწარმოო ფუნქცია შეიძლება ჩაეწეროთ, როგორც“ 

? მათემატიკური შენიშვნა: იმის დასამტეიცებლად, რომ ქობი-დუგლასის საწარმოო ფუნქციას გააჩნია მასშტა- 
ბის მუდმიეი უკუგების თეისება, გავაანალიზოთ რას მივიღებთ, თუ კაპიტალსა და შრომას გავამრაელებთ ჯ 

მუდმიეზე: 
MC>M,>L) = #(2M)%(2L)!“9. 

გაეხსნათ ფრჩხილები ტოლობის მარჯენიე: IM(C>M,7L) = #29#9:1-911-9ი მსგაესი წევრების გაერთიაჩებით მიეი- 
ღებთ: IC>M,>L) = 79:1-9ტM9I1-- რადგანაც 79219 = 7, ჩეენი ფუნქცია ღებულობს “შემდეგ სახეს: წ(>M,2L) = 
72#M911-%, მაგრამ #M911-9 = ”CX L). შესაბამისად, #(2M,ჯL) = 2წ(M,L) = >V. ამგვარად, წარმოების მოცულობა 
იზრდება იმავე პროპორციით. ეს კი ნიშნავს იმას, რომ მოცემული საწარმოო ფუნქცია ხასიათდება მასშტაბის 

მუდმიეი უკუგების თეისებით. 
პჰ მათემატიკური შენიშვნა: იზისათვის, რომ მიეიღოთ ფორმულა ზღერული პროდუქტებისათეის წარმოებითი 
ფუნქციის ფორმულიდან, აუცილებელია გაეიხსენოთ ალგებრა, შრომის ზღერული პროდუქტის (ML) საპოვ- 

ნელად, უნდა გაეადიფერენციალოთ საწარმოო ფუნქცია L-ის მიხედეით (რაც იმას ნიშნავს, რომ აღნიშნულ 
ფუნქციაში L ცელადია, დანარჩენი წეერები – მუდმივი), ანალოგიურად, MწM-ს მისაღებად ფუნქცია უნდა ზ> 
გადიფერენციალოთ M-ს მისედეით (ამ ”შემთხეეეაში, საწარმოო ფუნქციაში ცელადი იქნება M, დანარჩენი წე- 

ვრები – მუდმიეი).
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MნL = (1 – ი) ჯ 

V MნM#=0 –. 
-X 

MICL პროპორციულია გამოსაშეები პროდუქციის მოცულობისა ერთ მომუშავეზე გაანგარიშე- 
ბით, ხოლო MIMM კი პროპორციულია გამოსაშეები პროდუქციის მოცულობისა კაპიტალის ერ- 

თეულზე. V/L არის შრომის საშუალო მწარმოებლურობა, ხოლო V/X – კაპიტალის საშუალო მწარ- 
მოებლურობა., ქობი-დუგლასის საწარმოო ფუნქციის შემთხვევაში წარმოების ფაქტორთა ზღერული 
მწარმოებლურობა მათი საშუალო მწარმოებლურობის პროპორციულია. 

ახლა შეგვიძლია ვაჩეენოთ, რომ თუ წარმოების ფაქტორები ღებულობენ თაეიანთ ზღვრულ 

პროდუქტებს, მაშინ თ პარამეტრი სინამდვილეში გეიჩეეჩებს, ეროვნული შემოსავლის რა ნაწილი 
მოდის შრომის წილად და რა ნაწილი – კაპიტალის წილად. შრომაზე საერთო დანახარჯები, რო- 
გორც ვნახეთ, ტოლია M0LX L, ანუ უბრალოდ (1 – თ)V. შესაბამისად, (1-თ) არის წარმოებულ პრო- 

დუქტში შრომის ხეედრითი წილი. ანალოგიურად, კაპიტალზე საერთო შემოსაელის თანხა ტოლია 
MM X M, ანუ, უბრალოდ თV და თ - წარმოებულ პროდუქტში კაპიტალის ხეედრითი წილია. შრო- 

მასე შემოსაელის კაპიტალზე შემოსავალთან თანაფარდობა (I-V მუდმივია, რაც აღმოაჩინა 
დუგლასმა., წარმოების ფაქტორთა წილი დამოკიდებულია მხოლოდ თ პარამეტრზე და არა შრომისა 
და კაპიტალის რაოდენობაზე, არც გამოყენებული ტექნოლოგიის დონეზე, რომელიც იზომება # 
პარამეტრით. 

უფრო გვიანდელი მონაცემებიც თანხმობაშია ქობი-დუგლასის საწარმოო ფუნქციასთან. ნახ. 
35-ზე ნაჩვენებია შრომაზე შემოსავლების თანაფარდობა საერთო შემოსავალთან აშშ-ში 1%60-2000 
წლებში. მიუხედავად ეკონომიკაში მრაელობითი ცელილებებისა, რომელთაც ჰქონდა ადგილი ბო- 
ლო რამდენიმე ათწლეულების განმავლობაში, ეს თანაფარდობა შეადგენს დაახლოებით 0.7-ს, ანუ- 
შრომითი შემოსაელების კაპიტალზე შემოსავლებთან თანაფარდობა დარჩა 2-დან 3მდე ფარგლებ- 
ში. შემოსაელების მსგავსი განაწილება მარტიეად აიხსნება ქობი-დუგლასის წარმოებითი ფუნქ- 

ციით, რომელშიც კაპიტალის წილი თ ტოლია დაახლოებით 0,+სა. 

ნას. შრომითი შემოსავლების თანა- 
ფარდობა საერთო შემოსავლებთან. აშ3პ- 

10L ში შრომაზე შემოსავლების ხვედრითი 
წილი საერთო შემოსავლებში შეადგენს 
დაახლოებით 0,7-ს შესაბამისად, “ფშრო- 

მაზე შემოსავლები თითქმის 2-3ჯვრ აღე- 
მატება კაპიტალზე შემოსაელებს. ეროე- 
ნულ შემოსაეალში წარმოების ფაქტორე- 

ა აეე ასუეაეეეაეესა|ს ბის წილის აღნიშნული დაახლოებითი 

ტოლობა ქობი-დუგლასის ფუნქციის და- 
მადასტურებელია (ეს გრაფიკი აგებუ- 
ლია იმ მონაცემთა საფუძეელზე, რო- 

მელთა მიხედეითაც გამოთელილი იქნა 
ეროვნული შემოსაეალი. შრომაზე შემო- 
საეალი არის დაქირავებულთა ხელფასე- 
ბი. ერთობლივი შემოსავალი არის შრო- 
მითი შემოსავლის, კორპორაციის მოგე- 
ბის, წმინდა პროცენტების, რენტული შე- 
მოსავლების ლდა ამორტიზაციის ჯამი. 
მესაკუთრეთა შემოსავალი გამოირიცხა 

0 L 1 I 1 L ( LI - ამ გაანგარიშებიდან, რადგანაც ის წარ- 
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 მოადგენს შრომითი შემოსავლისა და 

წლები კაპიტალზე შემოსავლის კომბინაციას). 
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4 მათემატიკური შენიშენა: იზისათეის, რომ შევამოწმოთ ეს გამოსახულება, ჩაესვათ V წარმოებითი ფუნქციის 
გამოსახულების მაგივრად ადრე მიღებულ ფორმულაში ზღერული პროდუქტისათეის.
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73. მოთხოენა საქონელზე და მომსახურებაზე 

ახლა ჩვენ ეიცით, თუ რა განსაზღერაეს წარმოების დონეს და წარმოებიდან შემოსაეალი თუ 
როგორ ნაწილდება მომუშაეეებსა და კაპიტალის მესაკუთრეებს შორის. განეაგრძოთ ჩეენი 
მოგზაურობა წრებრუნეის დიაგრამაზე (ნახ. 3) და განეიხილოთ, თუ როგორ გამოიყენება 

წარმოებული პროდუქცია. 
მე-2 თავში ჩეენ განეიხილეთ მშჰ-ს ოთხი კომპონენტი: 

.· მოხმარება (C) 

· ინეესტიციები (I) 

.·ი სახელმწიფო შესყიდვები (C) 

ი წმინდა ექსპორტი (MXე. 

წრებრუნეის დიაგრამაზე წარმოდგენილია მხოლოდ სამი კომპონენტი. მოცემულ ეტაპზე ანა- 

ლიზის გასამარტიეებლად დაეუშვათ, რომ განიხილება ჩაკეტილი ეკონომიკა – ქვეყანა, რომელიც 
არ ეაჭრობს სხეა ქეეყნებთან. ამგვარად, მისი წმინდა ექსპორტი ყოეელთეის ნულის ტოლია. ღია 
ეკონომიკის მაკროეკონომიკური თეორია განხილული იქნება მე-7 თავჰი. 

დახურულ ეკონომიკაში არსებობს მასში წარმოებული პროდუქვიის გამოყენების სამი მიმარ- 
თულება. მშპ-ს ეს სამი კომპონენტი წარმოდგენილია ეროვნული ანგარიშების იგიეეობაში: 

V=C+I+6 

პროდუქციის ნაწილი, რომელიც წარმოებულია ეკონომიკაში, 1ოიხმარება საოჯახო მეურნეო- 
ბების მიერ; ნაწილი გამოიყენება ფირმებისა და საოჯახო მეურნეობების მიერ საინვესტიციოდ; და 

ბოლოს, ნაწილი შეისყიდება სახელმწიფოს მიერ საზოგადოებრიე საჭიროებებისათეის. ვნახოთ, 
თუ როგორ ნაწილდება მშჰ ამ სამ მონაწილეს შორის. 

მოხმარება 
ეკონომიკაში წარმოებული პროდუქციის დიდი ნაწილი მოიხჭარება მიმდინარე მოთხოენილე- 

ბათა დასაკმაყოფილებლად. როდესაც მივირთმეეთ საკეებს, ვატარ;ბთ სამოსს ან დაედიეართ კინო- 
ში, ჩეენ მოვიხმართ წარმოებული პროდუქციის ნაწილს. მოხმარებ,სს ყველა ფორმა შეადგენს მშა-ს 

ორ მესამედს, რაც მოხმარებასე გადაწყვეტილების მიღებას ეკო!სომიკაში ერთ-ერთ “უმნიშენელო- 
ეანეს საკითხად აქცეეს. მე-15 თაეში ჩვენ ამ გადაწყეეტილებას ჯფრო დეტალურად განეიხილაეთ, 

ამ თაეში კი შევჩერდებით მომხმარებელთა ქცევის ყეელა%სე მარტიე ვარიანტზე. 
საოჯახო მეურნეობები ღებულობენ შემოსავალს შრომის;ან და კაპიტალის ფლობისაგან, 

უხდიან გადასახადებს სახელმწიფოს, შემდგომ კი ღებულობენ აადაწყვეტილებას გადასახადების 

გადახდის შემდეგ თავიანთი შემოსავლის რა ნაწილი გამოიყენო: მოხმარებაზე და რა ნაწილი – 

დასოგვაზე. როგორც +ჯ2 ნაწილში აღენიშნეთ, შემოსავალი, რომეღიც მიღებულია საოჯახო მეურ- 

ნეობების მიერ, ტოლია ეკონომიკის მიერ წარმოებული V პროლუქტისა. შემდგომ, სახელმწიფო 
საოჯახო მეურნეობებს ბეგრავს I მოცულობის გადასახადებით. მიუხედავად იმისა, რომ გადასახ- 

ადები, რომლებიც ამოღებულია სახელმწიფოს მიერ, სსხეადასხვა ს.ხისაა (საშემოსაელო გადასახ- 
ადი, მოგების გადასახადი, დამატებული ღირებულების გადასახადი აქციზი და ა.შ, სიმარტიეი- 

სათეის ყველა გადასახადს განეიხილაეთ ერთობლიობაში. შემოსავღის ის ნაწილი, რომელიც რჩე- 
ბა ყეელა გადასახადის გადახდის შემდეგ (V-1) განვსასღეროთ, როგირც განკარგვადი შემოსავალი. 

ადამიანები ანაწილებენ თავიანთ განკარგვად შემოსაეალს მოხმარებაზე და დაზოგვაზე. 
დავუშვათ, რომ მოხმარების მოცულობა პირდაპირაა დამოკიდებული განკარგეადი შემოსავ- 

ლის დონეზე. რაც უფრო მალალია განკარგეადი შემოსაეალი, მით უფრო მაღალია მოხმარების 

მოცულობა. ამგვარად, 

C=CV-ა 

ეს ტოლობა ამტკიცებს, რომ მოხმარება არის განკარგვადი შემოსაელის ფუნქცია. მოხმარე- 
ბის მოცულობასა და განკარგვად შემოსავალს შორის დამოკიიებულებას ეწოდება მოხმარების 

ფუნქცია. 
მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება (MVC) – ეს არი! სიდიდე, რომლის ოდენობითაც 

იცვლება მოხმარების მოცულობა განკარგვადი შემოსავლის ერიი ლარით ზრდის შემთხევევაში. 
ჩეეულებრივ, MჩC ღებულობს მნიშენელობებს 0-დან 1-მდე ინტეზვალში: შემოსაელის ერთი დამატე- 
ბითი ლარი ზრდის მოხმარების მოცულობას, მაგრამ იმ ს«იდით, რომელიც ნაკლებია ერთ 

ლარზე. ამიტომ, თუკი საოჯახო მეურნეობა ღებულობს დამატეოათი ლარის შემოსაეალს, მისი ნა- 

წილი მიემართება დასოგეაზე. მაგალითად, თუკი M9IC ტოლია (7-სა, ეს იმას ნიშნავს, რომ საო-
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ჯახო მეურნეობა ხარჯაეს განკარგვადი შემოსაელის ყოველი დამატებითი ლარიდან 70 თეთრს სა- 
მომხმარებლო საქონელზე და მომსახურებაზე და ზოგაეს 30 თეთრს. 

ნახ. +6-ზე ნაჩვენებია მოხმარების ფუნქცია. გრაფიკის დახრილობის კუთხე გეიჩეენებს იმას, 
თუ რამღენად ისრდება მოხმარების მოცულობა, როდესაც განკარგვადი შემოსაეალი იზრდება 1 

ლარით, ე.ი. მოხმარების ფუნქციის დახრილობის კუთხე არის MLC. 

ნას. 36 მოხმარების ფუნქცია მოსმარების 
ფუნქციას მოხმარების მოცულობას – C-ს 
უფარდებს განკარგვად შემოსაეალს – V-I-ს. 
მოხმარებისდმი ზღერული მიდრეკილება 
M%C - არის სიდიდე, რომლის ოდენობითაც     

  

მოხმარების ფუნქცია 

  

24 იზრდება მოხმარების მოცულობა, როდესაც 
M შემოსავალი იზრდება 1 ლარით. 

% 
ო 

განკარგეადი შემოსავალი V – I 

მაგალითი 3-2 _____–_ 
სოუსი შილის თლ 

მოხმარების ფუნქცია აშშ-ს მონაცემების მიხედეით 

ამერიკის სტატისტიკური მონაცემების მიხედეით საკმაოდ მარტიეად შეიძლება აიგოს მოსმარების 
ფუნქცია. ნახ. 37--სე და 3-7ბ-ზე გამოყენებულია წლიური მონაცემები ეროენული შემოსაელების ანგარიშების 
სისტემიდან მოხმარებასე და მოსახლეობის ერთ სულზე განკარგვად შემოსაეალზე. რომლებიც წარმოგეიდ- 
გენს მოხმარების ფუნქციას ორი სხვადასხეა ხერსით. ნახ. ჯ+7პ – დიაგრამაა, რომელზეც წერტილები წარ- 
მოადგენს შემოსაელებისა ღა მოხმარების დონეთა წლიურ მოცულობებს და მიუთითებს მდგრად კაეშირზე ამ 
ორ ცელაღს შორის. შემოსაელის ზრდის კეალობაზე იზრდება მოხმარებაც. ნახ. 37ბ%ზე წარმოდგენილია დია- 
გრამა, რომელიც ასახავს წლიდან წლამდე ამ ორი ცელადის ცელილებას, მასში ნაჩეენებია მათ შორის ურ- 
თიერთკაეშირი მოკლევადიან პერიოდში. იმ წლებში, როდესაც შემოსაელები მნიშვნელოვნად იზრდება, მოს- 
მარების მოცულობაც აგრეთეე ი'სრდება მეტი სიდიდით; სოლო იმ წლებში, როდესაც შემოსაეალი უცვლელია 
ან მცირდება, მოხმარების მოცულობაც უცელელი რჩება ან მცირდება. როგორც არ უნდა შეეხედოთ მონაცე- 
მებს, ჩეენ ეხედაეთ მჭიდრო ურთიერთკავშირს შემოსაელებსა და მოხმარების მოცულობას შორის – ეხ არის 
ურთიერთკაეშირი, რომელიც გამოისატება მოხმარების ფუნქციით. 

ნახ. >7. მოხმარების ფუნქცია აშშ-ს 
: მონაცემების საფუძველზე. განაწი- 
1989 ჟლების ეს ორი გრაფიკი გვიჩეენებს 

ურთიერთკავშირს მოხმარების მო- 
ცულობასა C და განკარგეად შემო- 
საეალს V-I-ს შორის 1950-დან !989 

წლამდე წლიური მონაცემების სა- 
ფუძველზე. (ორიეე ცელადი გამოხ- 
ატულია დოლარებში 1982 წლის ფა- 
სების დონით). 
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მოზსასლეობის სულზე რეალური 

განკარგვადი შემოსავლის ცვლილებები 

ინვესტიციები 
ფირმებიც და საოჯახო მეურნეობებიც ყიდულობენ საინეესტიციო საქონელს, ფირმები ყიდუ- 

ლობენ საინეესტიციო საქონელს, რათა გაზარდონ კაპიტალის მარაგი და ჩაანაცკელონ არსებული 
კაპიტალი მწყობრიდან გასელის კეალობაზე. საოჯახო მეურნეობები ყიდულობენ ახალ სახლებს, 
რაც აგრეთეე ინეესტიციების ნაწილია. 

საინეესტიციო საქონლის რაოდენობა, რომელზედაც არსებობს მოთხოენა, დამოკიდებულია 
საპროცენტო განაკვეთის სიდიდეზე. იმისათვის, რომ საინეესტიციო პროექტი მომგებიანი იყოს, აუ- 
ცილებელია შემოსაეალმა მასზე გაწეულ დანახარჯებს გადააჭარბოს. რამდენადაც საპროცენტო 
განაკვეთი ზომაეს საინვესტიციო პროექტების დაფინანსების ღირებულებას, საპროცენტო განაკვე- 
თის ზრდა იწვევს იმას, რომ მცირდება მომგებიანი საინეესტიციო პროექტების რაოდენობა და ამგ- 
ეარად, მცირდება მოთხოენა საინეესტიციო საქონელზე. 

მაგალითად, დაეუშვათ, რომ ფირმა ფიქრობს, უღირს თუ არა მას ააშენოს 1 მლნ ლარის 
ღირებულების ქარხანა, რომელიც მოუტანს მას 80 ათას ლარს ანუ 8%-ს წლიურად. ფირმა შეადა- 
რებს ამ შემოსავალს სესხის | მლნ ლარის ღირებულებას თუკი საპროცენტო განაკეეთი 8%-ზე 
დაბალია, ფირმა ისესხებს ფულს ფინანსურ ბაზრებზე და განახორციელებს მოცემულ საინვესტი- 
ციო პროექტს. თუკი საპროცენტო განაკვეთი 8%-სე მეტია, ფირმა არ ისარგებლებს მოცემული შე- 
საძლებლობით და არ ააშენებს ქარხანას. 

ადამიანი, რომელსაც სურს ახალი სახლის ყიდეა, ანალოგიური პრობლემის წინაშე დგას. 

რაც უფრო მაღალია საპროცენტო განაკეეთი, მით უფრო მაღალი იქნება სესხები უძრაეი ქონების 
დაგირაეებით. იპოთეკური სესხი 100 ათასი ლარის ოდენობით ღირს 8ზ ათასი ლარი წელიწადში, 
თუკი საპროცენტო განაკეეთი შეადგენს 8%-ს და 10 ათას ლარს წელიწადში, თუკი საპროცენტო 

განაკეეთი I0%-ია. საპროცენტო განაკვეთის ზრდასთან ერთად ისრდება სახლების ყიდეასთან დ. 
კაეშირებული დანახარჯები და შედეგად ახალ სახლებზე მოთხოენა მცირდება. 

ეკონომისტები ერთმანეთისაგან ანსხეავებენ პროცენტის ნომინალურ და რეალურ განაკვე- 
თებს. ეს განსსეავებები წარმოიშობა ინფლაციის ან დეფლაციის, ე.ი. ფასების არასტაბილურობის 
პერიოდებში. ჩვეულებისამებრ, „საპროცენტო განაკეეთის“ ტერმინის ქეეშ იგულისხმება ნომინალუ- 
რი საპროცენტო განაკეეთი: ეს არის საპროცენტო განაკვეთი, რომლებსაც ისდიან ინეესტორები 
ფულის სასესხებლად. რეალური საპროცენტო განაკევთი – ეს ნომინალური საპროცენტო განაკეე- 
თია, რომელიც კორექტირებულია ინფლაციის ზემოქმედების შედეგად. 

იმისათეის, რომ ენახოთ, თუ რითი განსხვავდება ნომიალური და რეალური საპროცენტო გ» 
ნაკვეთი, განვიხილოთ ფირმა, რომელმაც გადაწყეიტა ქარხის აშენება და ბანკში სესხულობს 
ფულს 8%-იანი განაკეეთით. ნომინალური საპროცენტო განაკჯეთი, ამგვარად, 8%-ია - ე.ი, ბანკის 

მიმართ ეალის სიდიდე წელიწადში იზრდება 8%-ით. მაგრამ თუკი ფასები იზრდება, ეთქეათ, 5%-ით 
წელიწადში, ფული, რომლითაც ფირმა ეალს დაუბრუნებს ბანას, ყოველწლიურად კარგავს თავისი 
ღირებულების 5%-ს, ყოველწლიურად, ლარში გამოხატული ფ.რმის ვალი 8%-ით მეტი ხდება, მა-
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გრამ ეს ლარი ღირს 5%-ით ნაკლები. პროცენტის რეალური განაკეეთი, ამგვარად, 3%-ის - ნომინა- 
ლურ საპროცენტო განაკვეთსა და იჩფლაციის ტემპს შორის სხვაობის ტოლია. 

მე-6 თაეში ჩეენ დაწვრილებით განეიხილავთ ნომინალურ და რეალურ საპროცენტო განაკეე- 
თებს შორის ურთიერთკაეშირს. აქ კი საკმარისია მხოლოდ აღვნიშნოთ, რომ რეალური საპროცენ- 
ტო განაკვეთით იზომება სესხის რეალური დანახარჯები. ამგეარად, ინვესტიციები დამოკიდებულია 
რეალურ და არა ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთზე. 

კავშირი რეალურ საპროცენტო განაკვეთსა + და ინეესტიციებს I შორის შეიძლება გამოისახოს 
შემდეგნაირად: 1=Iი). ეს ტოლობა ამტკიცებს, რომ ინეესტიციები დამოკიდებულია საპროცენტო გა- 
ნაკეეთზე. ნახ. 3-8-სე ნაჩეენებია საინეესტიციო ფუნქცია. ის კლებადია, რადგანაც საპროცენტო გა- 
ნაკვეთის ზრდის კეალობაზე ინეესტიციებსე მოთხოენის სიდიდე მცირდება. 

ნას 38. საინვესტიციო ფუნქცია. საინეესტი- 
ციო ფუნქცია აკავშირებს ინეესტიციების სა- 
სურეელ მოცულობას | რეალური საპროცენტო 
განაკვეთის სიდიდესთან I ინეესტიციები და- 

მოკიდებულია რეალურ საპროცენტო განაკ- 
ეეთზე, რადგანაც ეს უკანასკნელი წარმოად- 
გენს სესხად მიღების ღირებულებას. საინეეს- 
ტიციო ფუნქციის გრაფიკი დღახრილია –- რაც 
უფრო მაღალია საპროცენტო განაკეეთი, მით 

ინვესტიციების უფრო ნაკლები საინეესტიციო პროექტია მომ- 

ფუნქცი” #) გებიანი.     
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ინვესტიციების სიდიდე / 

  

“ რა არის ინვესტიციები? 

ტერმინი „ინეესტიციები“ ზოგჯერ აბნეეს ახალბედებს მაკროეკონომიკაში. ეს დაბნეეა წარმოიშობა იმის 

გამო, რომ ის, რაც ცალკეული ადამიანისათვის ინეესტიციებად ითვლება, შეიძლება ასეთი არ იყოს მთლია- 
ნად ეკონომიკისათვის. 

წარმოვიდგინოთ შემღეგი ორი მოელენა: 

· გიორგი ყიდულობს ასწლოეან ისტორიული ღირებულების მქონე სახლს. 

.· დავითი იშენებს სრულიად ახალ თანამედროეე სახლს. 
როგორია საერთო ინეესტიციები ამ მოქმედებათა შედეგად? ერთი სახლი, ორი სახლი თუ არცერთი? 

მაკროეკონომისტი, რომელიც აწყდება მსგაეს სიტუაციას, ინეესტიციებად განიხილავს მხოლოდ დავი- 
თის სახლს. გიორგის გარიგებას არ შეუქმნია ახალი საცხოვრებელი ეკონომიკისათეის; მან მხოლოდ გადაა- 

ნაწილა უკეე არსებული. გიორგის მიერ განხორციელებული ყიდეა ინეესტიციებს წარმოადგენს მისთეის, ხო- 
ლო იმ ადამიანისათვის, რომელმაც გაყიდა ეს სახლი, აღნიშნული გარიგება წარმოადგენს უკუ პროცესს. და- 
ეითმა კი, პირიქით, დაამატა ახალი საცხოვრებელი ეკონომიკას; შესაბამისად, მისი ახალი სახლი ითვლება 

ინეესტიციად. 
საერთო წესი არის შემდეგი: ყიდეები, რომლებიც გადაანაწილებენ არსებულ აქტიეებს სხვადასხეა ადა- 

მიანებს შორის, არ წარმოადგენს ინეესტიციებს ეკონომიკისათვის. ინეესტიციები იმ გაგებით, რა გაგებითაც 
გამოიყენება ეს ტერმინი მაკროეკონომისტების მიერ, გულისხმობს ახალი კაპიტალის შექმნას. _ ფაილ 

ახვარი ლი –უ–კ––კ–უაკ–უ3კუპკპ–“-_-_-_____–__ .. 

სახელმწიფო შესყიდეები 
სახელმწიფო შესყიდეები წარმოადგენს საქონელსა და მომსახურებაზე მოთსხოენის მესამე 

კომპონენტს. ცენტრალურძ მთაერობა ახორციელებს სამხედრო იარაღის, რაკეტების და სახელმწი- 
ფო მოხელეების მომსახურების შესყიდეას. მმართველობის ადგილობრიეი ორგანოები ყიდულობენ 
წიგნებს ბიბლიოთეკებისათვის, აშენებენ სკოლებს და ქირაობენ მასწაელებლებს. ყეელა დონის 
მთაერობა აშენებს გზებს და ასრულებს სხეადასხეა საზოგადოებრიე სამუშაოს. ყეელა ეს ოპერა- 
ცია შეადგენს საქონლისა და მომსახურების სახელმწიფო შესყიდეებს, რომელზეც, მაგალითად, 

აშშ-ში იხარჯება მშპ-ს დაახლოებით 20%. 
ეს შესყიდვები წარმოადგენს მხოლოდ სახელმწიფო სარჯების ერთ სახეს. სხვა ტიჰი მოი- 

ცაეს ტრანსფერტულ გადასახდელებს საოჯახო მეურნეობების მიმართ, ისეთებს, როგორიცაა გადა- 

სასდელები სოციალური უზრუნეელყოფის მიზნით ღარიბებისათვის და სოციალური დაზღვევის 
გადასახდელებს მოხუცებისათეის. მაგრამ სახელმწიფო შესყიდეებისაგან განსხეავებით ტრანსფერ- 
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ტული გადასახდელები არ წარმოადგენს ეკონომიკაში წარმოებულ საქონელსა და მომსახურებაზე 

მოთხოენის ნაწილს. ამიტომ ის არ არის ჩართული C ცელადში. 
ტრანსფერტული გადასახდელები მიუხედავად ამისა ირიბად ახდენს გაელენას მოთხოენასე 

საქონელსა და მომსახურებაზე. ის წარმოადგენს გადასახადების საპირისპირო მოელენას: ტრანს- 
ფერტები ზრდის საოჯახო მეურნეობების განკარგვად შემოსავალს ისეეე, როგორც გადასახადები 
ამცირებს მას. ამიტომ, ტრანსფერტული გადასახდელების სრდა, რომელიც ფინანსდება გადასახ- 
ადების ზრდის სარჯზე, არ ცვლის ერთობლიე განკარგეად შემოსავალს. ახლა შეგეიძლია ახლე- 

ბურად განესაზღეროთ 1, როგორც გადასახადებს მინუს ტრანსფერტული გადასახდელები. გან- 

კარგეადი შემოსავალი V-LI მოიცავს როგორც გადასახადების ნეგატიურ ზემოქმედებას, ისეეე 
ტრანსფერტული გადასახდელების პოზიტიურ ზჭემოქმედებას. 

თუკი სახელმწიფო შესყიდეების მოცულობა და გადასახადების სიდიდეს გამოკლებული 

ტრანსფერტული გადასახდელების ოდენობა ერთმანეთის ტოლია, მაშინ C=I და მთავრობას გააჩნია 

დაბალანსებული ბიუჯეტი. თუკი C აჭარბებს I-ს, მაშინ მთავრობას ბიუჯეტი დაჰყავს დეფიცი- 
ტამდე, რომელიც ფინანსდება სახელმწიფო ეალის ზრდის ხარჯზე, ე.ე. ფინანსურ ბაზრებზე სეს- 

ხის მიღების გზით. თუკი C ნაკლებია 1-ზე, მთავრობას ბიუჯეტი დაჰყავს დადებით სალდომდე, 
რომლის გამოყენებაც მას შეუძლია საკუთარი დაუფარაეი სესხების ასანახღაურებლად და თავისი 
ვალის შესამცირებლად. 

ჩეენ არ ეცდილობთ აეხსნათ პოლიტიკური პროცესი, რომელსაც მიეყაეართ კონკრეტულ სა- 
ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკამდე – ე.ი. იმ პოლიტიკამდე, რომელიც განსასზღერავს სახელმ- 

წიფო შესყიდეებისა და გადასახადების დონეს. ამის მაგიერად, ჩეენ სახელმწიფო შესყიდვების მო- 
ცულობასა და საგადასახადო შემოსულობებს ელებულობთ ეგზოგენურ ცელადებად. იმისათეის, 
რათა ვუჩვენოთ რომ ეს ცელადები განსაზღვრულია მოდელების ფარგლებს გარეთ, ისინი ჩაეწე- 
როთ შემდეგნაირად: 

=I 
CI

 

6 
1 

მიუხედაეად ამისა, ჩეენი სურვილია გამოვიკვლიოთ საბიუჯეტო და საგადასახადო გადაწყვე- 

ტილებების ზემოქმედება ცელადებზე, რომლებიც განისაზღერება მოდელების ფარგლებში, ანუ ენ- 
დოგენური ცელადები. მასში ენდოგენური ცელადებია მოხმარების მოცულობა, ინვესტიციების მო- 
ცულობა და საპროცენტო განაკეეთი. 

იმისათვის, რომ გავიგოთ, თუ როგორ არიან ერთმანეთთან დაკავშირებული ჩეენი მოდელების 
ყეელა ცელადი, აუცილებელია მათი ამოხსნა. ყოეელივე ეს შემდგომი ნაწილის განხილეის საგანია. 

34. წონასწორობა და საპროცენტო განაკვეთი 

ჩვენ გავიარეთ სრული წრე წრებრუნეის დიაგრამაში (ნახ. 3-1), დაეიწყეთ რა საქონლისა და 
მომსახურების მიწოდების განხილეით და დავასრულეთ მოთხოენის ანალიზით. 

რატომ უნდა ეიქონიოთ იმის რწმენა, რომ ყველა ეს ნაკადი დაბალანსებულია? სხეა სიტყვე- 
ბით რომ ეთქეათ, რა იძლეეა იმის გარანტიას, რომ მოსმარების, ინეესტიციების და სახელმწიფო 
შესყიდვების ჯამი და წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა ტოლია? ვაჩვენოთ, რომ მოთხოვნისა 

და მიწოდების გაწონასწორებაში გადამწყეეტ როლს თამაშობს საპროცენტო განაკეეთი. 

საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე წონასწორობა: ეკონომიკაში წარმოებული საქონლისა 
და მომსახურების მიწოდება და მათზე მოთხოენა 

+13 ნაწილში წარმოდგენილი საქონელზე და მომსახურებაზე მოთხოენის ანალიზის რეზიუმეს 
ახდენს შემდეგი იგიეჟობა: 

V=C+I+0, 
C=CCV-7», 

1=1C), 
6=C, 
X=%
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ეკონომიკაში წარმოებულ პროდუქტზე მოთხოენა ყალიბდება მოხმარების, ინვესტიციებისა და 
სახელმწიფო შესყიდვების სახით. მოხმარება დამოკიდებულია განკარგეად შემოსაეალზე, ინვესტი- 
ციები დამოკიდებულია რეალურ საპროცენტო განაკვეთსე, ხოლო სახელმწიფო შესყიდეები და გ» 
დასახადები წარმოადგენს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ეგზოგენურ ცვლადებს. 

საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოვნის ანალიზი შეეავსოთ მიწოდების განხილვით. 1-1 
ნაწილიდან ვიცით, რომ წარმოების ფაქტორები და საწარმოო ფუნქცია განსაზღერავენ პროდუქ- 
ციის წარმოების მოცულობას: 

V = წ(C L) =V. 

ამჟამად გავაერთიანოთ ეს განტოლება, რომელიც აღწერს წარმოებულ პროდუქციაზე მოთ- 
ხოვნასა და მიწოდებას. თუკი ეროვნული ანგარიშების იგივეობაში ჩავსვამთ მოხმარებისა და საინ- 
ვესტიციო ფუნქციების გამოსახულებებს, მივიღებთ 

VX=CVC-–ოუ+I00+0. 

რამდენადაც 0 და I ცვლადების მნიშვნელობები მოიცემა ეკონომიკური პოლიტიკით, ხოლო 

წარმოების დონე V მუდმიეია წარმოების ფაქტორების მოცემული მარაგებისა და უცელელი ტე/- 
ნოლოგიის შემთხვევაში, შეგვიძლია ჩაეწეროთ: 

V=CV – თ +IC+%. 

ეს ტოლობა გვიჩეენებს, რომ პროდუქციის მიწოდება ტოლია მასზე არსებული მოთხოენის, 

ხოლო ეს უკანასკნელი კი, თაეის მხრიე, წარმოადგენს მოხმარების, ინეესტიციების და სახელმწი- 
ფო შესყიდეების ჯამს. 

ახლა ნათელი სდება, თუ რატომ თამაშობს საპროცენტო განაკვეთი IL საკვანძო როლს: ის 
უნდა შეიცვალოს ისეთნაირად, რათა მოგეცეს საქონელზე მოთხოენისა და მიწოდების ტოლობის 

გარანტია. რაც უფრო მაღალია საპროცენტო განაკვეთი, მით უფრო დაბალია ინეესტიციების მო- 
ცულობა და შესაბამისად, დაბალია საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოენა – C+I+6. თუკი სა- 
პროცენტო განაკვეთი ძალიან მაღალია, ინეესტიციები ძალიან დაბალი იქნება და საქონელზე მოთ- 
ხოენა მიწოდებაზე ნაკლები აღმოჩნდება, თუკი საპროცენტო განაკვეთი ძალიან დაბალია, ინვესტი- 
ციები ძალიან მაღალი იქნება და მოთხოვნა გადააჭარბებს მიწოდებას. პროცენტის წონასწორული 

განაკვეთის შემთხვევაში საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოვნა მიწოდების ტოლია. 

წონასწორობა ფინანსურ ბაზრებზე: სასესხო საშუალებებზე მოთხოვნა და მიწოდება 

რამდენადაც საპროცენტო განაკეეთი წარმოადგენს სესხების ფასს და ერთდროულად სეს- 
ხებზე შემოსაეალს ფინანსურ ბაზრებზე, საპროცენტო განაკეეთის როლს უკეთ გავიგებთ, თუ გან- 
ეიხილავთ ფინანსურ ბაზრებს. ამ მიზნით ეროენული ანგარიშების იგიეეობა გადაეწეროთ შემდეგ- 
ნაირად 

V-C-C=IL 

გამოსახულება - V – C– C წარმოადგენს წარმოებული პროდუქციის ნაწილს, რომელიც რჩე- 
ბა მას შემდეგ, როგორც კი დაკმაყოფილდება მომხმარებლებისა და მთავრობის მოთხოენა; მას 

ეწოდება კროვნული დანაზოგი ანუ უბრალოდ დანაზოგი (5). ასეთი ფორმით ეროვნული ანგარი- 
შების ძირითადი იგიეეობა ამტკიცებს, რომ დანაზოგი ინვესტიციების ტოლია. 

ჩეენ შეგეიძლია ეროვნული დანაზოგი დავყოთ ორ ნაწილად, რათა განეაცალკევოთ საოჯახო 
მეურნეობების დანაზოგი ხახელმწიფოს დანაზოგისაგან: 

V-I-C)+C -C)=I 

გამოსახულება V – L– C არის განკარგეად შემოსაეალს გამოკლებული მოხმარება ანუ ყერ- 
ძო დანაზოგი. გამოსასულება I – 6 არის სახელმწიფო შემოსულობებს გამოკლებული სახელმწიფო 
დანახარჯები ანუ სახელმწიფო დანაზოგი. (თუკი დანასარჯები აჭარბებს შემოსულობებს, მაშინ 
ბიუჯეტი დეფიციტურია და სახელმწიფო დანაზოგი - უარყოფითი) ეროენული დაზოგვა – ეს არის 
კჰერძო და სახელმწიფო დანაზოგების ჯამი. ნას. 3-I1-ზე მოცემული წრებრუნვის დიაგრამა იძლეეა ამ
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ტოლობის ინტერპრეტაციას: ფულადი საშუალებების ნაკადებმა, რომლებიც მიედინებიან ფინანსურ 
ბაზრებზე და გამოედინებიან ფინანსური ბაზრებიდან, უნდა გააწონასწორონ ერთმანეთი. 

იმისათვის, რომ გაეიგოთ საპროცენტო განაკვეთის როლი ფინანსური ბაზრების გაწონასწო- 
რებაში, მოხმარებისა და საინეესტიციო ფუნქციებისათვის არსებული გამოსახულებები ჩაესვათ 
ეროენული ანგარიშების ძირითად იგიეეობაში: 

V-CVCV- I) -6=1(ლ0. 

შემდგომ C და LI დავაფიქსიროთ მოცემული ეკონომიკური პოლიტიკის ფარგლებში, ხოლო V 

დაეაფიქსიროთ წარმოების არსებული ფაქტორებითა და საწარმოო ფუნქციით: 

V-CV- აX-6=(I(ი. 
§ =ICი. 

ტოლობის მარცხენა ნაწილი გეიჩვენებს, რომ ეროენული დაჩასოგი დამოკიდებულია V შემო- 

სავალზე და ეკონომიკური პოლიტიკის ცვლადებზე – C და 1I-ზე, უცელელი V, C და I-სათვის 
ეროენული დანაზოგი 5 აგრეთვე უცელელია. ტოლობის მარჯვენა ნაწილი გვიჩეენებს, რომ ინვეს- 

ტიციები დამოკიდებულია საპროცენტო განაკეეთზე. 
ნახ3%%ზე წარმოდგენილია დაზოგეისა და ინვესტიციების გრაფიკი, როგორც საპროცენტო 

განაკვეთის ფუნქცია. დაზოგვის ფუნქცია ეერტიკალური ხაზია, რადგანაც მოცემულ მოდელში და- 
ზოგეა არ არის დამოკიდებული საპროცენტო განაკვეთზე (მოგვიანებით ჩეენ უარს ეიტყვით ამ ვა- 
რაუდზე). საინეესტიციო ფუნქციის გრაფიკი დასრილია დაბლა: რაც უფრო მაღალია საპროცენტო 
განაკვეთი, მით უფრო ნაკლები საინეესტიციო პროექტია მომგებიანი. 

ნას 3? დანაზოგი, ინვესტიციები, 

    
, საპროცენტო განაკვეთი. საპროცენტო 

ჭ დანაზოგი 5 განაკეეთი იცელება ისეთნაირად, რომ 
C უზრუნეელყოს დანაზოგისა და და- 
ჯ გეგმილი ინვესტიციების ტოლობა. 
4 § ვერტიკალური ხაზი წარმოადგენს 
MC. დანაზოგს – სასესხო საშუალებების 
%4 მიწოდებას კლებადი ზრუდი არის 
ყ4რ სასესხო საშუალებებზე მოთხოენა. ეს 

-------_-_-_- ორი მრუდი იკვეთება წერტილში, რო- 
%# მელიც "შეესაბამება წონასწორულ 

წონასწორული! საპროცენტო განაკვეთს. 
საპროცენტო 
განაკვეთი 

ინვესტიციები #ი     
§ ინვესტიციები, 

დანაზოგები 

ნახ. +9-ზე თვალის ერთი გადავლებით შეიძლება მოგეეჩვენოს, რომ ეს არის კონკრეტულ ს» 
ქონელზე მოთხოვნისა და მიწოდების დიაგრამა. ფაქტიურად დანაზოგი და ინეესტიციები შეიძლება 
განვმარტოთ მოთხოვნისა და მიწოდების პოზიციიდან. ჩეენს შემთხვევაში „საქონელს“ წარმოად- 
გენს სასესხო საშუალებები, ხოლო მათ ფასს – საპროცენტო განაკეეთი. დანაზოგი არის სასესხო 
საშუალებების მიწოდება – ადამიანები თავიანთ დანაზოგებს სესხად აძლეეენ ინვესტორებს ან ინ- 
ასხავენ ბანკებში საკუთარ ანგარიშებზე, რომლებიც, თავის მხრიე, გასცემენ სესხებს. ინეესტიციები 
წარმოადგენს სასესხო საშუალებებზე მოთხოენას. ინეესტორები სესხებს ღებულობენ მოსახლეობი- 
საგან უშუალოდ, ობლიგაციების გაყიდვით, ან მიმართავენ შუამაელის მომსახურებას, როცა ბანკ- 

ებისგან ღებულობენ ფულს, რამდენადაც ინეესტიციები დამოკიდებულია საპროცენტო განაკვეთზე, 
საკრედიტო რესურსებზე მოთხოენაც დამოკიდებული ხდება საპროცენტო განაკვეთზე. 

საპროცენტო განაკეეთი იცელება მანამ, ვიდრე ინეესტიციები არ გაუტოლდება დანაზოგის 

მიწოდებას. თუკი საპროცენტო განაკვეთი ძალიან დაბალია, ინეესტორები წარადგენენ უფრო მეტ 
მოთხოვნას სასესხო რესურსებზე იმასთან შედარებით, რასაც ადამიანები ზოგავენ. სხვა სიტყვებით 
რომ ეთქვათ, საინვესტიციო მოთხოენა ამ შემთხეეეაში აჭარბებს დანაზოგების მიწოდებას. როდე- 
საც ამას აქეს ადგილი, საპროცენტო განაკვეთი იზრდება. წინააღმდეგ შემთხვეეაში, თუკი საპრო-
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ცენტო განაკეევთი ძალიან მაღალია, დანაზოგის სიდიდე აჭარბებს ინეესტიციების მოცულობას; 
რამდენადაც სასესხო საშუალებების მიწოდება მეტია, ეიდრე მათ%სე მოთხოენა, საპროცენტო განაკ- 
ეეთი მცირდება. საპროცენტო განაკეეთის წონასწორული მნიშენელობა იმყოფება ამ ორი მრუდის 
გადაკვეთის წერტილში. წონასწორული საპროცენტო განაკეეთის შემთხვევაში დანახოგი ტოლია 
ინვესტიციებისა და სასესხო საშუალებების მიწოდება ტოლია მასზე არსებული მოთხოვნისა. 

ცელილებები დანაზოგებში: საბიუჯეტო–საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა გავლენას ახდენს ეკონომიკაში წარმოებულ საქონელსა 
და მომსახურებაზე არსებულ მოთხოენაზე. ის გავლენას ახდენს აგრეთვე ეროენულ დანაზოგზეც 
და შესაბამისად, ინეესტიციებსე და წონასწორულ საპროცენტო განაკვეთზე. ჩეენს მიერ აგებული 
მოდელი გეეხმარება შეეაფასოდ სახელმწიფო შესყიდვების და გადასახადების მოცულობაში 
ცელილებების ეკონომიკაზე შემოქმედება. 

სახელმწიფო შესყიდეების მოცულობის ზრდა. თაედაპირეელად განეიხილოთ სახელმწიფო 

შესყიდეების მოცულობის #6 სიდიდით ზრდის შედეგები. ამას მყისიერად მოჰყვება საქონელზე და 

მომსახურებაზე მოთხოვნის ზრდა 46 სიდიდით. მაგრამ, რადგანაც წარმოების საერთო მოცულობა 
ფიქსირებულია წარმოების მოცემული ფაქტორების შემთხვეეაში, მაშინ სახელმწიფო შესყიდეების 
მოცულობის ზრდა შეიძლება განხორციელდეს მხოლოდ მოთხოენის რომელიმე სხეა ელემენტის 

შემცირების ხარჯსე. რამდენადაც განკარგვადი შემოსავალი V-L უცელელია, მოხმარების მოცუ- 

ლობა C აგრეთვე უცელელია. სახელმწიფო შესყიდვების მოცულობის ზრდა ასეთ შემთხეევაში უნ- 

და განხორციელდეს ინეესტიციების მოცულობის შესაბამისი შემცირების ხარჯზე. 
იმისათვის, რომ შემცირდეს ინეესტიციების მოცულობა, უნდა გაიზარდოს საპროცენტო გა- 

ნაკეეთი. შესაბამისად, სახელმწიფო შესყიდეების მოცულობის ზრდა იწვეეს საპროცენტო განაკეე- 
თის ზრდას და ინეესტიციების მოცულობის შემცირებას. ამბობენ, რომ ადგილი აქეს ინვესტიციე- 
ბის გამოდეყნას სახელმწიფო შესყიდეებით. 

იმისათვის, რომ გავიგოთ გამოდეენის ეფექტის მოქმედების მექანიზმი, განვიხილოთ სახელმ- 
წიფო შესყიდეების მოცულობის ზსრდის ზემოქმედება დანაზოგზე და ინეესტიციებზე – ე.ი. საკრე- 

დიტო რესურსების მოცულობაზე, რომლებიც ხელმისაწვდომია ინვესტორთათვის. გავიხსენოთ, რომ 
ეროენული დანაზოგი – ეს არის 

5 =კერძო დანაზოგებს + სახელმწიფო დანაზოგები 

§=(წ-ჯ-C0-)+C-6)=V-0V-» –წ. 

რამდენადაც C-ს ზრდა არ არის თანდაყოლილი I-ს ზრდით, მთავრობა დამატებით ხარჯებს 

აფინანსებს სესხების აღებით, ე... სახელმწიფო დანაზოგის შემცირებით. ასეთ სესხებას თაეის 
მხრიე მიეყაევრთ ეროენული დანაზოგის შემცირებამდე. როგორც ნახ. 310 ზეა მოცემული, 

ეროვნული დანაზოგის შემცირება წარმოდგენილია ინეესტორთათეის ხელმისაწედომი სასესხო 
საშუალებების მიწოდების მრუდის მარცხნიე გადაადგილებით. საპროცენტო განაკეეთის საწყის 
დონეზსე სასესხო საშუალებებზე მოთხოენა აჭარბებს მის მიწოდებას. წონასწორული საპროცენტო 

განაკვეთი მალლდება იმ წერტილამდე, სადაც ინეესტიციის მრუდი იკეეთება დანაზოგის ახალი 
მრუდით, ამგეარად, სახელმწიფო შესყიდეების მოცულობის ზრდა განაპირობებს საპროცენტო განა- 

კეეთის ზრდას. 

ნახ. 3I0 დანაზოგის შემცირება. დანაზოგის 
ნებისმიერი შემცირება რომელიც “შესაძლოა 
გახდეს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის 

ცელილების შედეგი, გადააადგილებს დანაზო- 
გის ეერტიკალურ მრუდს მარცხნიე. სხეა სიტყ- 
ეებით რომ ეთქვათ, დანაზოგის შემცირება ნიშ- 
ნავეს საერედიტო რესურსების მიწოდების შემ- 
ცირებას. წონასწორობის ახალი წერტილი იმ- 
ყოფება იქ, სადაც დანაზოგის ახალი მრუდი 
გადაკეეთაეს ინეესტიციის მრუდს დანაზოგის 
შემცირება ამცირებს ინეესტიციის მოცულობას 
და ზრდის საპროცენტო განაკეეთს საყკოევლ- 
თაოდ აღიარებულია, რომ საბიუჯეტო-საგადასა- 
ხადო პოლიტიკის ღონისძიებებს რომლებსაც 
მოჰყეება დანაზოგის შემცირება, მიეყავართ ინ- 

_ინვესტიცდები, დანაზოგები / ეესტიციების გამოდევნასთან. 
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ოლღლლ «ლე. მაგალითი 3-3 = = 
ლფღლი – ' - ს.” 

  

“ომები და საპროცენტო განაკვეთები გაერთიანებულ სამეფოში 1730-1920 წლებში. 

ომები სერიოზული ტრამეაა როგორც მათთეის, რომლებიც ომობენ, ასეეე ქეეყნის ეკონომიკისათეის. 
რამდენადაც მათ ყოველთეის თან დაჰყეება მსხეილი ეკონომიკური რყეეები, ომები გვეელინება „ექსპერიმენ- 
ტის" სახით, რომლის დახმარებითაც ეკონომისტებს შეუძლიათ შეამოწმონ თავიანთი თეორიები. ჩეენ შეგეიძ- 
ლია ბეერი რამ გაეიგოთ ეკონომიკაზე, როცა ეაკვირდებით თუ როგსრ რეაგირებენ ომის დროს ენდოგენური 

ცელადები ეგზოგენური ცელადების მნიშენელობათა მასშტაბურ ცელილებებხე. 
სახელმწიფო ”შესყიდეების დონე წარმოადგენს ერთ-ერთ ეგზოგენურ ფაქტორს, რომელიც მნიშენელოე- 

ნად იცელება ომების დროს, ნახ. 111-სე ნაჩეენებია სამხედრო ხარჯების ხეედრითი წილი მშპ-ში დიდ ბრიტა- 
ნეთში 1730-დან I919 წლამდე პერიოდში, როდესაც დიდი ბრიტანეთი იყო წამყვანი მსოფლიო სახელმწიფო, 
როგორც მოსალოდნელი იყო სახელმწიფო ხარჯები მკვეთრად იზრდებოდა ამ პერიოდში რეავე ომის დროს. 

ეკონომიკის ჩვენი მოდელი წინასწარმეტყეელებს იმას, რომ სახელმწიფო შესყიდეების სრდამ ომების 
დროს უნდა გამოიწვიოს საქონლებზე და მომსახურებაზე მოთხოენის გაფართოება და ამით საპროცენტო გა- 
ნაკეეთის ზრდა. სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ, ომების ღასაფინანსებლად სესხების ზრდა ამცირებს სესხები- 
სათეის საჭირო საშუალებათა მიწოდებას და ზრდის საპროცენტო განაკვეთს. 
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· ომები საფრანგეთთან სამხედრო ზარჯები, 

15 |– თვი შვიდწლიანი ები საფრანგეთ (მარცხენა შკალა) 
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ნახ. 3 IL სამხედრო სარჯები და საპროცენტო განაკვეთი დიდ ბრიტანეთში. ამ გრაფიკზე 
წარმოდგენილია სამხედრო ხარჯები, როგორც მშა-ს წილი დიდ ბრიტანეთში 1730 წლი- 
დან 191ი წლამდე. არ არის გასაკეირი, რომ სამხედრო ხარჯები მნიშვნელოენად გაი- 
ზარდა რეავე ომის შემთხვეეაში, რომელთაც ადგილი ჰქონდა ამ პერიოდში. ეს სურათი 
გეიჩვენებს აგრეთვე, რომ საპროცენტო განაკვეთს (მოცემულ ”შემთსეეეაში, საპროცენტო 
განაკვეთს სახელმწიფო ობლიგაციების მიხედეით, რომელთაც ეწოდებათ კონსოლები) 
აქეთ ზრდის ტენდენცია სამხედრო ხარჯების სრდის შემთხეეეაში. ” 

ამ დასკენის გადასამოწმებლად ნახ. 1-II-ზე ნაჩეენებია საპროცენტო განაკეეთი გრძელვადიანი სახელ?მ- 
წიფო ობლიგაციების მისედეით, რომელთაც დიდ ბრიტანეთში კონსოლები ეწოდება. აშკარაა დადებითი კაე- 
შირი სამხედრო შესყიდეებსა და საპროცენტო განაკეეთებს შორის. ამგეარად, ეს მონაცემები ადასტურებენ 
მოდელის წინასწარმეტყეელებას: საპროცენტო განაკეეთებს ნამდეილად ახასიათებთ ზრდისადმი ტენდენცია 
სახელმწიფო შესყიდეების სრდასთან ერთად. 

ერთ-ერთი პრობლემა, რომელიც არსებობს ომების პერიოდის გამოყენების თვალსაზრისით ამ თეორიის 
შესამოწმებლად არის ის, რომ იმაედროულად ეკონომიკაში შეიძლება ადგილი პქონდეს მრაეალ სხეადასხვა 
მოელენას. მაგალითად, მეორე მსოფლიო ომის დროს სახელმწიფო შესყიდვების ზრდის შემთხეევაში საბა- 
რათე სისტემა სღუდავდა მრავალი საქონლის მოხმარებას. გარდა ამისა, ომში დამარცხების განცდის რისკი 
და მთაერობის მიერ თავისი ვალდებულებების მიხედეით ვალის შესაძლო გადაუხდელობა ზრდისაკენ უბი“- 
გებდა სახელმწიფო ეალდებულებებზე არსებულ პროცენტო განაკვეთებს. ეკონომიკური მოდელები გეიწინას-
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წარმეტყეელებენ რა მოხდება, თუ ერთი ეგზოგენური ცელადი შეიცვლება, ხოლო სხეა დანარჩენი ეგზოგენუ- 
რი ცვლადების მნიშვნელობები დარჩება ადრე არსებულ დონეზე. თუმცა, რეალურ სამყაროში მრაეალი ეგზო- 
გენური ცელადი შეიძლება შეიცეალოს ერთდროულად, კონტროლირებადი ლაბორატორიული ექსპერიმენტები- 
საგან გაჩსხეაეებით ბუნებრივი ექსპერიმენტების მარტიეი ინტერპრეტაცია შეუძლებელია, რომლებსაც იძულე- 
ბით ეყრდნობიან ეკონომისტები._ 

· –––-,სა–. 
ხლ –...” 

გადასახადების შემცირება. ახლა გასეიხილოთ გადასახადების შემცირება 4L სიდიდით. ამ 
შემცირების უშუალო ზემოქმედება გამოიხატება განკარგვადი შემოსავლის ზრდაში და ამით, მოხ- 
მარების გადიდებაში. განკარგვადი შემოსავალი იზრდება #I სიდიდით, სოლო მოხმარების მოცუ- 

ლობა კი - ტI გამრაელებული მოხმარებისადმი ზღერულ მიდრეკილებაზე. რაც უფრო მაღალია 
MIX, მით უფრო ძლიერია გადასახადების შემცირების ზემოქმედება მოხმარებაზე. 

რამდენადაც წარმოებული პროდუქციის მოცულობა ფიქსირებულია წარმოების ფაქტორების 
არსებული მარაგების შემთხვეეაში, ხოლო სახელმწიფო შესყიდეების დონე ფიქსირდება მთავრობის 
მიერ, მოხმარების სრდა უნდა მოხდეს ინეესტიციების შემცირების ხარჯზე. ინვესტიციები რომ 
შემცირდეს, უჩდა გაიზარდოს საპროცენტო განაკეეთი. მაშასადამე, გადასახადების შემცირება, 
ზუსტად ისევე, როგორც სახელმწიფო შესყიდეების ზრდა, გამოდევნის ინეესტიციებს და ზრდის 
საპროცენტო განაკეეთს. 

ჩვენ შეგვიძლია აგრეთეე გადასახადების შემცირების ეფექტი გავაანალიზოთ დანაზოგისა და 

ინვესტიციების განხილეით. გადასახადების შემცირება ადიდებს განკარგვად შემოსაეალს #1 სიდი- 
დით, ხოლო მოხმარების მოცულობა იზრდება MC X ტL ოდენობით. რამდენადაც დანაზოგი ტოლია 

V-C-C,ის მცირდება იმავე მოცულობით, რა ზომითაც იზრდება მოხმარება, როგორც 3-10 ნასაზ- 

ზეა ნაჩვენები, დანაზოგის შემცირება სასესხო საშუალებების მიწოდების მრუდს გადააადგილებს 
მარცხნიე, რაც ადიდებს წონასწორულ საპროცენტო განაკეეთს და გამოდევნის ინეესტიციებს. 

მაგალითი 3-4 დ გალ მღაარყაფო ადელ ვლღლლო ილი ჯა აზ 
რ ა2და ალე 9 50 29025:9- 20222 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 80-იან წლებში 

ახლო წარსულის ერთ-ერთი ყველაზე შთამბეჯდავი მაკროეკონომიკური მოელენა გახდა აშშ-ში საბი- 
უჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილება 1981 წელს. 1980 წელს რონალდ რეიგანი არჩეულ იქნა ჰპრეზი- 
დენტად, რომელიც ამომრჩეელებს წინასაარჩევნო პროგრამაში დაჰპირდა სამხედრო სარჯების ზრდას და გა- 
დასახადების 'მემცირებას. ასეთი კომბინაციის შედეგად წარმოიშეა ბიუჯეტის მნიშვნელოვანი დეფიციტი, რაც, 
რა თქმა უნდა, არ არის გასაკეირი. 70-იან წლებში ფედერალური ბიუჯეტი საშუალოდ დაახლოებით დაბა- 
ლანსებული იყო, ე.ი. შემოსაელები თითქმის ტოლი იყო ხარჯებისა. 80-იან წლებში ბიუჯეტის დეფიციტმა სა- 
შუალოდ მშპ-ს თითქმის 4%-ს მიაღწია ხოლო ფედერალური მთავრობა ფულს სესსულობდა მშვიდობიანი 
დროისათეის უპრეცეღენტოდ მაღალი საპროცენტო განაკეეთით. 

ჩვენს ეკონომიკურ მოდელთან შესაბამისად, ეკონომიკური პოლიტიკის ასეთმა ცვლილებამ გამოიწვია 
უფრო მაღალი საპროცენტო განაკეეთი და ეროენული დანაზოგის შემცირება. რეალური საპროცენტო განაკ- 
ეეთი (რომელიც იზომება, როგორც სხეაობა სახელმწიფო ობლიგაციებზე შემოსავლებსა და ინფლაციის ტემ- 
ჰებს შორის) გაიზარდა 70-იან წლებში არსებული 0,4%-დან 5,7%-მდე 80-იანი წლებისათეის. ერთობლივი ეროე- 
ნული დანაზოგი, რომელიც წარმოდგენილია, როგორც მშჰ-ს წილი, შემცირდა 70-იან წლებში არსებული 
16,7%-დან 14,I%-მდე 80-იანი წლებისათვის. ეკონომიკური პოლიტიკის ცეალებადობას 80-იან წლებში ჰქონდა 
სწორედ იგივე ეფექტი, რასაც გეიწინასწარმეტყეელებს ჩეენი მარტიეი ეკონომიკური მოდელი. ავ სს 

ქ... ''; ლარ – სპIლიალ0- 2 2922 
აზბას აა ანლა ლით მაა ბა ცათ ი რ ააგო ლეები 693 ტა იმამი 2. ლ - 

საინეესტიციო მოთხოვნის ცელილება 

აქამდე ჩვენ განეიხილაედით იმას, თუ როგორ შეუძლია საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტი- 
კას შეცეალოს ეროენული, დანაზოგი. ჩვენი მოდელი შეგეიძლია აგრეთვე გამოვიყენოთ ბაზრის შე- 
სასწაელად მეორე მხრივ – ინეესტიციებზე მოთხოენის მხრიდან. ამ ნაწილში განეიხილაეთ, თუ 
რატომ იცელება ინვესტიციებზე მოთხოენა და როგორია ასეთი ცვლილების შედეგები. 

საინეესტიციო მოთხოენის ზრდის ერთ-ერთი მიზეზი ტექნოლოგიური სიახლეებია. მაგალი- 
თად დავუშვათ, რომ ვიღაცამ გამოიგონა ასალი ტექნოლოგია, რკინიგზის ან კომპიუტერის მსგავსი. 
მანამდე, ვიდრე ფირმა ან საოჯახო მეურნეობა შეძლებს გამოიყენოს ეს სიახლე, მათ უნდა იყიდონ 
საინვესტიციო საქონელი. რკინიგზის გამოგონება არაფერი ღირდა მანამ, ეიდრე არ იქნა წარმოე- 
ბული მატარებლები და არ იქნა გაყვანილი რელსები. კომპიუტერის იდეა პროდუქტიული არ გამს- 

დარა მანამ, ეიდრე არ იქნა წარმოებული კომპიუტერები. ამგეარად, ტექნოლოგიური სიახლე იწვევს 
საინვესტიციო მოთხოვნის ზრდას.
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საინეესტიციო მოთხოენა შეიძლება აგრეთეე შეიცეალოს, თუ სახელმწიფო ასტიმულირებს ან 
ამუხრუჭებს ინეესტიციებს საგადასახადო კანონმდებლობის ბერკეტების გამოყენებით. მაგალითად, 
დავუშეათ. რომ სახელმწიფო ზრდის ინდივიდუალურ საშემოსაელო გადასახადს და აქედან მიღე- 
ბულ დამატებით საშუალებებს ახმარს მათ საგადასახადო შეღაეათებს, რომლებიც ახორციელებენ 
ინეესტიციებს ახალ კაპიტალში (ასეთი სიტუაცია წარმოიშობა მაშინ, როდესაც მთავრობა გეთაე»- 

ზობს საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტს, რომელიც განიხილება მე-I7 თაეში). გადასახადებით 
დაბეგერის ასეთი ცვლილება საინეესტიციო პროექტების დიდ უმრავლესობას მომგებიანად აქცეეს 
და ტექნოლოგიური სიახლეების მსგაესად, აფართოეებს საინყესტიციო საქონლებ%სე მოთხოენას. 

ნახ. +I2-ზე ნაჩეენებია საინეესტიციო მოთხოენის ზრდის შედეგები. საპროცენტო განაკეეთის 
ნებისმიერი მოცემული დონისათეის საინეესტიციო საქონელსე მოთხოენა (აგრეთეე სესხებზეც) 
უფრო მაღლდება – ეს წარმოდგენილია ინეესტიციის გრაფიკის მარჯენიე გადაადგილებით. ეკონო- 
მიკა გადადის წონასწორობის ძეელი წერტილიდან - #-დან წონასწორობის ახალ 8 წერტილში. 

უცნაური დასკენა, რომელიც გამომდინარეობს ნახ. 3-12-დან არის ის, რომ წონასწორობის 
წერტილში ინეესტიციების მოცულობა უცელელი რჩება. ჩეენი ეარაუდით, დანასოგის ფიქსირებუ- 
ლი დონე განსაზღერავს ინეესტიციების წონასწორულ მოცულობას. სხეა სიტყვებით რომ ვთქეათ, 
არსებობს სასესხო საშუალებების ფიქსირებული მიწოდება. საინეესტიციო მოთხოენის გადიდება 
მხოლოდ ზრდის წონასწორულ საპროცენტო განაკეეთს. 

ნას 12 დაგეგმილი ინვესტიციების 

ზრდა.  საინეესტიცო საქონლებზე 
მოთხოენს ზრდა ტექნოლოგიური 
სიახლეების ან საგადასახადო სტიმუ- 

ლების შედეგად ინეესტიციის ფუნქ- 
ციის გრაფიკს გადააადგილებს 
მარჯენიე-მაღლა. ნებისმიერი საპრო- 

ცენტო განაკვეთის შემთხეევაში და- 
გეგმილი ინეესტიციები სულ უფრო 
ისრდება. ასალი წონასწორობა მიილ- 

წეეა წერტილში, სადაც იჩეესტიციების 
ახალი გრაფიკი კეეთს ვერტიკალურ 
ხაზს, რომელიც წარმოადგენს დანა- 

–__-__-_-_-_____ ს ზოგების სიდიდეს. რამდენადაც დან»> 

ზოგების მოცულობა ფიქსირებულია, 
საინვესტიციო მოთხოენის ზრდა 

ამაღლებს საპროცენტო განაკეეთს, 
ხოლო ინეესტიციების წონასწორული 

ინვესტიციები, დანაზოგები /,§ მოცულობა ამ დროს უცელელი რჩება. 
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2 _ ზრდის 
საპროცენტო, 
განაკვეთს     

თუმცა, სსეაგვარ დასკენას მიეიღებთ, თუკი შევცელით ჩეენს მარტიე მოხმარების ფუნქციას 
და დავუშეებთ მოხმარების დამოკიდებულების არსებობას საპროცენტო განაკეეთთან. რამდენადაც 
საპროცენტო განაკვეთი დანაზოგიდან მიღებული შემოსავალია (ზუსტად ისეეე, როგორც სესხის 
ფასი), უფრო მაღალ საპროცენტო განაკეეთს შეუძლია შეამციროს მოხმარების მოცულობა და გა- 
ზარდოს დანაზოგი. ასეთ შემთხეევაში, დანაზოგის გრაფიკი ზემოთ იქნება მიმართული, როგორც 

ეხ ნახ. 313-ზეა გამოსახული და არა ეერტიკალური საზი. 

–_–. ნახ. 3-3 დანაზოგი, როგორც საპროცენტო განაკვეთის 
§თრ ფუნქცია აქ დანაზოგი დადებით დამოკიდებულებაშია სა- 

პროცენტო განაკეეთთან. პირდაპირი ·დამოკიდებულება წარ- 
მოიშობა იმ შემთხვევაში, როდესაც უფრო მაღალი 

ცენტო განაკეეთი ასტიმულირებს ადამიანებს ნაკლები მოიხ- 
მარონ და მეტი დაზოგონ. 
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ნას 3M. ინვესტიციების მო- რეალურ # 
საპროცენტო %ი ცულობის სასურველი ზრდა ინ 
განაკვეთი შემთხვევაში, როდესაც დანა- 

ზოგის სიდიდე დამოკიდებულია 
საპროცენტო განაკუეთზე. თუკი 
დანაზოგი დამოკიდებულია სა- 

1. ინეესტიცი- პროცენტო განაკეეთზე, მაშინ 
ების ზრდა ინვესტიციების გრაფიკის მარჯ- 

2. – ზრდის ენიე-მალლა გადაადგილება გა- 
საპროცენტო ნაპირობებს საპროცენტო გა 
განაკვეთს ” ნაკვეთისს და ინვესტიციების 

მოცულობის ზრდას უფრო 

3. ღა ინეესტიციევბისა 
და დანაზოგის წონ> -_: _ _ 
სწორულ დონეს 

    
მაღალი საპროცენტო განაკვე- 

' თი ადამიანებს სურეილს აღუ- 
პრაეს გაზარდონ დანაზოგები, 
რაც, თავის მხრიე ინეესტიციე- 
ბის ზრდის საშუალებასაც იძ- 

    _ ინვესტიციები, |), § 
დანაზოგები 

ლევა. 
გე: 

მაღლა მიმართული დანაზოგის გრაფიკის შემთხეეეაში საინეესტიციო მოთსხოენის ზრდა გა- 
ნაჰპირობებს როგორც საპროცენტო განაკეეთის, ისე ინეესტიციების წონასწორული მოცულობის 

ზრდას. ნახ. ჯ+I4 ახდენს ასეთი ცელილების ილუსტრაციას. საპროცენტო განაკეეთების ზრდა საო- 
ჯახო მეურნეობებს უბიძგებს მოიხმარონ ნაკლები და დაზოგონ მეტი. მოხმარების შემცირება კი 
რესურსებს გამოათავისუფლებს საიჩეესტიციოდ. 

§ LM 

იდენტიფიკაციის პრობლემა 

ჩეენს მოდელებში ინვესტიციები დამოკიდებულია საპროცენტო 

რუუეჭგეროგე სმვიაორავილ იიი >. ლო; ი ღლ 

განაკვეთზე. რაც უფრო მაღალია სა- 
პროცენტო განაკვეთი, მით უფრო ნაკლები რაოდენობის საინეესტიციო პროექტებია მომგებიანი. ამგეარად, 
ინეესტიციების გრაყსიკი დახრილია. 

მაგრამ ეკონომისტები, რომლებიც განიხილაეენ მაკროეკონომიკურ მონაცემებს, ჩეეულებრივ ეერ ახერ- 
სებენ აღმოაჩინონ ცხადი კავშირი ინეესტიციებსა და საპრო; 

საპროცენტო განაკეეთები მაღალია, ინვესტიციები ყოევლთვის 
განაკეეთები მცირეა, ინეესტიცები ყოველთვის მაღალი როდია. 

ცენტო განაკეეთებს შორის. იმ წლებში, როდესაც 
არ არის დაბალი, ხოლო იმ წლებში, როდესაც 

როგორ შეგეიძლია ამ დაკვირეების ინტერპრეტაცია? ნიშნავს თუ არა ეს იმას, რომ ინეესტიციები არ 
არის დამოკიდებული საპროცენტო განაკვეთზე? უფრო ზოგადად, ნიშნაყს თუ არა ეს იმას, რომ ეკონომიკის 
ჩვენეული მოდელი არ შეესაბამება სინამდვილეში ეკონომიკის ფუნქციონირებას? საბედნიეროდ, არ გეიწევს 
უარი ვთქეათ ჩვენს მოდელებზე. ინვესტიციებსა და საპროცენტო განაკვეთებს შორის ემპირიული კავშირების 
აღმოჩენის უუნარობა მაგალითია იმისა, რასაც ეწოდება იდენტიფიკაციის პრობლემა. იდენტიფიკაციის პრობ- 
ლემა წარმოიშობა იმ შემთხეევებში, როდესაც ცვლადებს შორის არსებობს ერთზე მეტი ტიპის კაეშირი. ამგ- 
ვარად, როდესაც განეიხილავთ მონაცემებს, ეამჩნეეთ კავშირების ამ სსეადასხეა ტიპების კომბინაციას და 

რთული ხდება მათგან ერთ-ერთის იდენტიფიცირება. 
იმისათვის, რომ ეს პრობლემა ურო კონკრეტულად გავიგოთ, განეიხილოთ დამოკიდებულება დანაზო- 

გებს, ინეესტიციებსა და საპროცენტო განაკეეთებს შორის. ერთის მხრიე დაეუშეათ, რომ საპროცენტო განაკ- 
ეეთის ყეელა ცელილება წარმოიქმნება დანაზოგების ცელილებებისგან, ეი. დანაზოგის გრაფიკის გადაადგი- 
ლებით. მაშინ, როგორც ეს ნაჩეენებია ა) სქემის მარცხენა გრაფიკზე ნახ. 3-15-ზე, ყველა ცელილება წარმოად- 
გენს საინეესტიციო მოთხოენის მრუდის გასწერიე მოძრაობას. ამგეარად, ვამჩნეეთ უარყოფი თ ურთიერთკაე- 
შირს ინეესტიციებსა და საპროცენტო განაკვეთებს შორის. როგორც ამ სქემის მარჯეენა გრაფიკზეა ნაჩეენები, 
მონაცემთა განაწილება გეაგონებს ინეესტიციების გრაფიკს; ე.ი. ჩვენ მოვახდენდით ინეესტიციებზე მოთხოენის 
მრუდის „იდენტიფიკაციას“. 

დაეუშვათ, მეორეს მხრიე, საპროცენტო განაკვეთში ყეელა ცელილება წარმოიქმნება ტექნოლ ოგიური 
სიახლისაგან, ე.ი. საინეესტიციო მოთხოენის მრუდის გადაადგილებიდან გამომდინარე. მაშინ, როგორც ეს ბ) 
სქემაზეა ნაჩეენები, ყველა ცელილება წარმოდგენილი იქნება ინეესტიციების გრაფიკის გადაადგილებით. ჩვენ 
ასეთ შემთხეევაში აღმოვაჩენთ დადებით დამოკიდებულებას ინეესტიციების მოცულობასა და საპროცენტო 
განაკვეთებს შორის. როდესაც მიღებულ წერტილებს შევაერთებთ ხაზით, ჩვენ მოვასდენთ დანაზოგის ფუნქ- 
ციის „იდენტიფიცირებას“. უფრო რეალისტური მიდგომა ეფუძნება იმას, რომ საპროცენტო განაკეეთები ზოგ- 

ჯერ იცვლება ინეესტიციების მრუდის გადაადგილების შედეგად, ხოლო ზოგჯ 
შერეულ შემთხეევაში, როგორც ეს ნაჩვენებია გ) სქემაზე, მონაცემთა განაწილე- გადაადგილების შედეგად. ამ 

ერ კი – დანაზოგის მრუდის
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ბა ვერ აღმოაჩენს ვერავითარ ცნობად კაეშირს საპროცენტო განაკეეთებსა და ინეესტიციების მოცულობას 
შორის, რასაც, ჩვეულებისამებრ, ამჩნევენ ეკონომისტები ფაქტიურ მონაცემებთან მუშაობის პროცესში. ამ 
ანალიზის მორალი მარტივია და გამოსადეგია მრავალი სხვა სიტუაციებისათვის: ემპირიული ურთიერთკავეში- 

რი, რომლის ნახეასაც ეელოდებით, გადამწყეეტწილად დამოკიდებულია იმაზე, თუ რომელი ეგზოგენური ფაჭ. 
ტორი იცელება ჩეენი შეხედულებით. 

რა ხდება რას ვაკვირდებით ნას 3I. საინვესტიციო ფუნქციის 

# ” იდენტიფიკაცია. როდესაც განეიხილავთ 
მონაცემებს საპროცენტო განაკეეთებისა 
- 7 და ინვესტიციების - I მიხედეით, შე- 

დეგი დამოკიდებულია იმაზე, თუ რო- 
მელი ეგზოგენური ცელადი იცელება. ა) 
სქემასე დანასოგი იხრდება პიოლიტი- 

კის ცელილების შედეგად: ჩვენ ეაკეირ- 
დებით უარყოფით კაეშირს «სა და I-ს 
შორის, ბ) სქემასე ხდება ინეესტი- 
ციებსე მოთხოენის მრუდის გადაადგი- 

#5 ,§ ლება ტექნოლოგიური სიახლეების შე. 
ა) დანაზოგის შრუდის გადაადგილება მავშირს 9. სარა ეგააა 

რა ხდება რას ვაკვირდებით რეალისტურ სიტუაციაში რომელიც 

ნაჩვენებია გ) სქემაზე, გადაადგილდება 

  

  

” , ორივე გრაფიკი: ჩვენ ეერ ეხედაეთ ეე- 
უა რანაირ მკაფიოდ გამოხატულ კაე'მირს 

I-სა და I-ს შორის, რასაც მკელეეარები 

სა. ჩვეულებრივ ამჩნევენ ხოლმე. 
ჩ 

”“     
  

,ა ,§ 
ბ) ინვესტიციის მრუდის გადაადგილება 

რა ხდებ» რას ვაკვირდებით 

  

  

„რ. 
,5 ,5 

ბ) ინვვსტიციისა და დანაზთგის მრუდის 

გადაადგილება 

3-5. დასკენა 

ამ თაეში ავაგეთ მოდელი, რომელიც გეისსნის ეკონომიკაში წარმოებული საქონლისა და 
მომსასურების წარმოების, განაწილებისა და გამოყენების ასპექტებს. რამდენადაც მოდელი მოიცაეს 
ყველა შემადგენელ ნაწილს, რომლებიც ილუსტრირებულია წრებრუნეის დიაგრამაზე (ნახ. 3-1), მას 

სხეანაირად საერთო წონასწორობის მოდელი ეწოდება. ეს მოდელი ხაზს უსეამს ფასების ცელი–- 
ლების მნიშენელობას მიწოდებისა და მოთხოენის წონასწორობაში მოსაყეანად. წარმოების ფაქ- 
ტორთა ფასებს წონასწორობაში მოჰყავს წარმოების ფაქტორთა ბაზრები. საპროცენტო განაკეეთი 
აწონასწორებს საქონლისა და მომსახურების მოთხოენასა და მიწოდებას (ანუ, ანალოგიურად, სა- 
სესხო საშუალებების მოთხოენასა და მიწოდებას). 

მოცემულ თაეში განეიხილეთ ამ მოდელის გამოყენების სხეადასხვა ასპექტი. მოდელს შეუძ- 

ლია აგეისსნას, თუ როგორ ნაწილდება შემოსაეალი წარმოების ფაქტორებს შორის და როგორ
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არის დამოკიდებული ფაქტორების ფასები მათ მიწოდებაზე. ჩვენ ეს მოდელი გამოვიყენეთ აგრეთეე 
იმ საკითხის განხილვისას, თუ როგორ ცელის საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა წარმოებული 
პროდუქტის განაწილებას მისი გამოყენების ალტერნატიულ მიმართულებებს შორის და როგორ 
ახდენს ეს გაელენას წონასწორულ საპროცენტო განაკვეთზე. 

ახლა სასარგებლო იქნება გავიმეოროთ ის ზოგიერთი გამამარტიეებელი ვარაუდები, რომ- 
ლებიც ჩამოვაყალიბეთ ამ თაეში. შემდგომ თავებში ამ ვარაუდებიდან ზოგიერთებზე უარს ეიტყ- 
ვით, რათა მოეიცვათ პრობლემათა უფრო ფართო წრე. 

.· ჩვენ დავუშვით, რომ კაპიტალის მარაგი, სამუშაო ძალა და ტექნოლოგია ფიქსირებული 
სიდიდეებია. მე“ თავში ვნახავთ, ამ ცვლადებიდან თითოეულის ცვლილება დროთა გან- 
მავლობაში თუ როგორ იწევეს ეკონომიკაში წარმოებული საქონლისა და მომსახურების 
მოცულობის ზრდას. 

ჩვენ ვივარაუდეთ, რომ სამუშაო ძალა სრულად იყო დასაქმებული. მე-4 თავში განვიხ- 

ილავთ უმუშევრობის მიზეზხებს და ვნახავთ, თუ როგორ ახდენს გავლენას სახელმწიფო 
პოლიტიკა უმუშევრობის დონეზე. 

ჩვენ იგნორირება მოვახდინეთ ფულის როლისა, რომელთა დახმარებითაც შეიძინება და 
გაიყიდება საქონელი და მომსახურება. მე-6 თავში განეიხილავთ ფულის ზემოქმედებას 
გკონომიკაზე, აგრეთვე ფულადი პოლიტიკის გავლენასაც. 

ჩვენი ვივარაუდეთ, რომ სხვა ქვეყნებთან ვაჭრობა არ არსებობდა. მე-7 თავში განეიხ- 

ილავთ, თუ რა გავლენას მოახდენს ჩვენს დასკვნებზე საერთა შორისო ეკონომიკური ურ- 
თიერთობები. 

მოკლევადიან პერიოდში ფახების სიხისტის როლის იგნორირება მოვახდინეთ. მე-8, მე-9, 

მე-I0 და მე-II! თავებში ავაგებთ მოკლევადიანი რყევების მოდელს, რომელშიც ჩართული 
იქნება ხისტი ფასები. შემდგომ განვიხილავთ მოკლევადიანი რყევების მოდელი თუ რო–- 
გორაა დაკავშირებული ეროვნული შემოსავლის წარმოების, განაწილებისა და გამოყენე- 
ბის მოდელთან, რომელიც ავაგეთ მოცემულ თავში. 

ძირითადი დასკვნები 

  

1 წარმოების ფაქტორები და ტექნოლოგია განსაზღვრაეს ეკონომიკის მიერ წარმოებული ს» 
ქონლისა და მომსახურების მოცულობას. ამ ფაქტორთაგან ერთ-ერთი ფაქტორის რაოდენობის 
ზრდა ან ტექნოლოგიური სრულყოფა იწვევს წარმოებული პროდუქციის მოცულობის ზრდას. 

2. კონკურენტული, მოგების მმაქსიმიზებელი ფირმები ქირაობენ მომუშავეებს მანამ, ვიდრე 

შრომის ზღერული პროდუქტი (MIL) არ გაუტოლდება რეალურ ხელფასს. ანალოგიურად, ეს ფირ- 

მები ამატებენ კაპიტალის მარაგს იმ მომენტამდე, ვიდრე კაპიტალის ზღერული პროდუქტი (MLM) 
არ გაუტოლდება მისი გამოყენების რეალურ დანახარჯებს. ამგეარად, წარმოების თითოეული ფაქ- 

ტორი ღებულობს კომპენსაციას, რომელიც ზუსტად ტოლია მისი ზღერული პროდუქტისა. თუკი 
საწარმოო ფუნქციას ახასიათებს მასშტაბის მუდმივი უკუგების თეისება, წარმოებული პროდუქციის 

მთელი მოცულობა ხმარდება წარმოების ფაქტორთა მფლობელების ანაზღაურებებს. 

3. ეკონომიკის მიერ წარმოებული პროდუქტი გამოიყენება მოხმარებაზე, ინეესტიციებზე და 
სახელმწიფო შესყიდვებზე. მოხმარება იზრდება განკარგეადი შემოსავლის ზრდის შემთხეევაში. 
ინვესტიციები მცირდება რეალური საპროცენტო განაკეეთის ზრდის კვალობაზე. სახელმწიფო შე- 

სყიდეები და გადასახადები წარმოადგენს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ეგზოგენურ 

ცელადებს. 

4. რეალური საპროცენტო განაკვეთი განიცდის ცელილებას, აწონასწორებს რა მოთხოვნასა 
და მიწოდებას ეკონომიკაში წარმოებულ პროდუქციაზე; სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, აწონასწო- 
რებს რა თავისუფალი სასესსო საშუალებების (დანაზოგების) მიწოდებასა და· მათზე მოთხოვნას 
(ინეესტიციებს) ეროენული დანაზოგის მოცულობის შემცირება სახელმწიფო შესყიდეების ზრდის 
ან გადასახადების შემცირების შედეგად ამცირებს ინეესტიციების წონასწორულ რაოდენობას და 
ამაღლებს საპროცენტო განაკვეთს. საინეესტიციო მოთხოენის ზრდა ტექნოლოგიური სიახლეების 
ან საგადასასადო სტიმულების შედეგად აგრეთეე ამაღლებს საპროცენტო განაკვეთს. საინეესტიციო 

მოთხოენის ზრდა ინეესტიციების მოცულობას ზრდის მხოლოდ იმ ”შემთხვეეაში, თუკი უფრო მა- 
ღალი საპროცენტო განაკვეთი ასტიმულირებს დამატებით დანაზოგებს.
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კპირითადი ცნებები 
    

წარმოების ფაქტორები 
საწარმოო ფუნქცია 
ბუღალტრული მოგება 
მასშტაბის მუდმივი უკუგება 
ფასები წარმოების ფაქტორებზე 
კონკურენცია 

შრომის ზღერული პროდუქტი (MI) 

კლებადი ზღერული პროდუქტი 
რეალური ხელფასი 

კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი (MIIო 

კაპიტალის რეალური ფასი 
ეკონომიკური მოგება 
განკარგეადი შემოსავალი 
მოხმარების ფუნქცია 

მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილება (MIXC) 

ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი 
რეალური საპროცენტო განაკეეთი 

კერძო დანაზოგი 
სახელმწიფო დანაზოგი 
ეროენული დანაზოგი 

ინვესტიციების გამოდევნა 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 

II.I .M3IIMV10, M2%003M0LM#0MMXM8მ. 13-80 M0C#08CM0#0 V/MM860%M+CLმ, 1994, გე. 91-137 

C8MC IIX.,1., II8ი06V დ.ნ. MმM003M0900MV მ. I M068/%MსI# II09X0/. M.,, XICM0, 1996, გე. 104-117 

ვაეღი #60», ნ66V 600X3#M6, 5-6 #378MM#6, MმX003M%0140MXX2, M8/ბ, IIMო6ი-2008, გვ. 97-115 

M2იXIV/ M. C. M2C1000090%11C, MV Vიი ნსხ1ახია, 2003, გე. 42-74 
91გიCჩ3Xძ C. M8C700C00ი0M010§, 2იძ 0ძ1ციი, XIXX6იLICC-11811.2000, გე. 45-65 

IL 7. Mვი(0MX6V, C.)L 67010, 340XM0MMXC, 14-0 #3ჟ8M6, M0CX88-2002, გვ. 30-19 

II0ი 4. C2X/C/I6C098, 13XMIხ#M /L. LI00/X2ა)/C, 5#0M0MX4X8, 16-6 #38MM6, MC0CM82-1999, გე. 245-260 ა
თ
ო
ს
ი
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თავი 4. ეკონომიკური ზრდა 

განვითარებული ქეეყნების მთელი ისტორიის განმაელობაში ადგილი აქვს ეროენული შემო- 
საელის არსებით ზრდას. ამ ქვეყნების ყოეელი თაობა ღებულობს იმაზე მერეს ესეს აა 
მათი მშობლები და ეს უფრო მაღალი შემოსავალი მათ საშუალებას აძლეეს მოიხმარონ მეტი 
რაოდენობის საქონელი და მომსახურება, მოხმარების უფრო მაღალი დონე კი უზრუნველყოფს 
ცხოერების გაცილებით მაღალი დონის არსებობას. 

იმისათეის, რომ გაიზომოს ეკონომიკური ზრდა, ჩვეულებრიე, სარგებლობენ მთლიანი შიდა 
პროდუქტის მონაცემებით, რომელიც მოიცავს ეკონომიკაში ყველა დასაქმებულის ”შემოსაელებს. 
მაგალითად, აშშს რეალური მთლიანი შიდა პროდუქტი (მშპ) თითქმის სამჯერ აჭარბებს 1950 
წლის დონეს, ხოლო რეალური მშპ მოსახლეობის ერთ სულზე გაანგარიშებით – თითქმის ორჯერ 
და უფრო მეტად. ზრდა მართლაც რომ შთამბეჭდავია. 

ცალკეული ქეეყნების ცხოვრების დონეებს შორის არსებობს მნიშენელოეანი განსხეაეებები. 
ცსრილი M#1 გეიჩეენებს მოსახლეობის ერთ სულზე არსებულ მონაცემებს 1999 წლისათეის მსოფ- 
ლიოს 12 ყველასე უფრო დასახლებულ ქეეყანაში. აშშ 31 910 დოლარით ერთ სულზე შემოსაელით 
ამ ცხრილის თაეშია მოქცეული. ნიგერიას გააჩნია მხოლოდ 770 დოლარის შემოსავალი ერთ 
სულზე, რაც აშშ-ს შესაბამისი მაჩეენებლის მხოლოდ 2.4%-ა. 

მოცემული თავის მიზანია აეხსნათ ეროენული შემოსაელის ცელილების მიზეზები დროში, 
ასევე ქეეყნებს შორის არსებული განსხვაეება ამ მაჩეენებლებში. როგორც ცნობილია, წარმოების 
ფაქტორები მოიცაეს შრომას, კაპიტალს და ასეეე წარმოებით ტექნოლოგიას, რომელიც წარმოებისა 

და შესაბამისად, შემოსაელების წყაროა. ამიტომ, შემოსავლებში არსებული განსხვავება კაპიტალ- 
ში, შრომასა და ტექნოლოგიაში არსებული განსხეავებებით უნდა განისაზღეროს. 

ჩეენი ამოცანაა წარმოვადგინოთ ეკონომიკური ზრდის მოდელი, რომელსაც “შემოკლებით 

ზრდის სოლოუს მოდელს უწოდებენ. საწარმოო ფუნქცია (ქობი-დუგლასის ფუნქცია) საშუალებას 
იძლეეა ავხსნათ, თუ როგორ ხორციელდება მზა პროდუქციის წარმოება, განაწილება და განთაესე- 

ბა დროის გარკეეულ პერიოდში გამოყენების მიმართულებით. ეს ანალიზი სტატიკურია, ეკონომი- 
კის მომენტალური სურათის მსგაესი. იმისათვის, რომ აეხსნათ ცსოერების დონის ზრდა, საჭიროა 

ანალიზის ტექნიკის სრულყოფა ისე, რომ საშუალება მოგეეცეს აღეწეროთ დროში ეკონომიკის 
ცელილებები და ანალიზ%ი გაესადოთ დინამიკური (რომელიც ფილმს უფრო უნდა ჰგაედეს, ვიდრე 
ფოტოგრაფიას). ეკონომიკური ზრდის სოლოუს მოდელი გეიჩეენებს დანაზოგი, მოსახლეობის ზრდა 
და ტექნოლოგიური პროგრესი თუ როგორ ზემოქმედებს წარმოების მოცულობის ზრდაზე დროში. 
მოდელი აგრეთეე განსაზღერაეს იმ მიზეზებს, რომელთა ძალითაც ქვეყნები ასე ძლიერ განსხეაე- 
დებიან მოსახლეობის ცხოვრების დონით.! 

  

  

ცსრილი MI 
საერთაშორისო განსხვაეებები ცსოვრების დონეში: 1999 წ. 

ქეეყნები მოსახლეობის ერთ სულზე არსებული შემოსაელები 
(აშშ დოლარებში) 

აშშ 31 910 
იაპონია 25 170 
გერმანია 23 510 
მექსიკა 8 070 
რუსეთი 6 90 

ბრაზილია 6 840 
ჩინეთი 3 550 

ინდონეზია 2 660 
ინდოეთი 2 230 
პაკისტანი | ზი0 
ბანგლადეში 1 530 
ნიგერია 770       
ჩეენი ანალიზის შემდგომი მიზანია გავაანალიზოთ ეკონომიკური პოლიტიკის გაელენა ცხო- 

ერების დონეზე და ეკონომიკის ზრდაზე. მოდელი იძლევა საფუძველს, რომლის დახმარებითაც შე- 

1 ეკონომიკური ზრდის სოლოუს მოდელი იწოდება ეკონომისტის, რობერტ სოლოუს პატიესაცემად, რომელიც 
დამუშაეებული იქნა 1950-I960 წლებში. 1997 წელს სოლოუმ ეკონომიკის დარგში მიიღო ნობელის პრემია ეკო- 
ნომიკური ზრდის თეორიის დამუშავებისათეის. მოდელი პირეელად გამოქეეყნდა ნაშრომებში: 5010V XL #. CიინI- 
ხყსიი 10 XX 1ხითა 0, LC0იიიVC CCCVIს// 0Mიჯ/6-ჩ! #0ს ოი! 0/ ნთიიოთ!C, 1956, ს6ხოსნო/, წი. 65-94.
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საძლებელია ეკონომიკის ერთ-ერთი უმნიშენელოეანესი საკითხის გაანალიზება: წარმოებული პრო- 
დუქტის რა ნაწილი უნდა იქნას მოხმარებული დღეს და რა ნაწილი უნდა დაიზოგოს სამომაელო 
გამოყენებისათვის, რამდენადაც დანაზოგი ტოლია ინვესტიციებისა, დანასოგი განსაჭზღვრაეს იმ 
კაპიტალის მოცულობას, რომელსაც ეკონომიკა განკარგაეს მომავალში. დანაზოგის სიდიდე ეკონო- 
მიკური პოლიტიკის პირდაპირი და არაპირდაპირი გაელენის ქეეშ იმყოფება. პოლიტიკის სხეადასხ- 
ეა ვარიანტთა შეფასება მოითხოვს, რომ ავეწონ-დაეწონოთ დანაზოგის ამა თუ იმ დონის არჩევას- 

თან დაკაეშირებული ყველა დანახარჯი და მოგება. 

4-1, კაპიტალის დაგროეება 

იმისათვის, რომ განესაზღეროთ, თუ როგორ უკავშირდება ერთმანეთს კაპიტალის მარაგისა 
და სამუშაო ძალის ზრდა, აგრეთვე ტექნოლოგიის გაუმჯობესება და როგორ ზემოქმედებენ ისინი 
წარმოების მოცულობაზე, ეისარგებლებთ სოლოუს მოდელით. თაედაპირეელად გავაანალიზებთ, თუ 

როგორ განსაზღვრავს საქონელზე მოთხოენა და მისი მიწოდება კაპიტალის დაგროვების პროცესის 
პარამეტრებს. ამისათვის უცელელად ჩავთვლით შრომითი რესურსების მოცულობას და გამოყენე- 
ბულ ტექნოლოგიას. გზადაგზა, ეკონომიკური ზრდის პრობლემის განხილვის კვალობაზე უარს ვი- 
ტყვით ამ დაშეებებზე, რათა ჩეენი ანალიზი გაეხადოთ უფრო რეალისტური: თაედაპირეელად შეიც- 
ვლება შრომითი რესურსების მოცულობა, ხოლო შემდეგ – ტექნოლოგია. 

წარმოებულ პროდუქციაზე მოთხოენა და მიწოდება 

წარმოებული პროდუქციის ბაზარზე მოთხოენა და მიწოდება, რომლებიც საკეანძო ელემენტე- 
ბია საწარმოო ფუნქციაში, მნიშენელოვანია სოლოუს მოდელშიც. ქობი-დუგლასის ფუნქციაში მი- 
წოდება განსაზღვრაეს წარმოების მოცულობას დროის ნებისმიერ მომენტში, ხოლო მოთხოენა გან- 
საზღერაეს წარმოებული პროდუქციის განაწილებას გამოყენების სხეადასხეა მიმართულებებს შო- 
რის. 

მიწოდება და საწარმოო ფუნქცია 
სოლოუს მოდელში საქონლის მიწოდება გამოისახება ჩვენთეის ცნობილი საწარმოო ფუნქ- 

ციის მეშეეობით: 

V = CV 1) 

წარმოების მოცულობა დამოკიდებულია კაპიტალის მარაგზე და გამოყენებულ შრომაზე. ეკო- 
ნომიკური ზრდის სოლოუს მოდელი გულისხმობს, რომ საწარმოო ფუნქციას გააჩნია მასშტაბის 
მუდმივი უკუგების თვისება. გავიხსენოთ, რომ ეს თვისება სრულდება, თუ 2V=I2X,2L) 7-ის ნების- 
მიერი დადებითი მნიშვნელობის შემთხეევაში. ე.ი. თუ კაპიტალსა და შრომას გაეამრაელებთ 7-ზე, 
მაშინ წარმოების მოცულობაც გაიზრდება 2-ჯერ. 

სიმარტივისათვის, ყველა სიდიდე შეეუფარდოთ მომუშავეთა რაოდენობას. მასშტაბის მუდმივი 
უკუგების საწარმოო ფუნქცია მოხერხებულია ამ მიზნისათვის იმიტომ, რომ ერთ მომუშაეეზე წარ- 
მოების მოცულობა მაშინ დამოკიდებული ხდება კაპიტალის მხოლოდ იმ რაოდენობაზე, რომელიც 
მოდის ერთ მომუშაეეზე. რათა დავრწმუნდეთ ნათქეამის სისწორეში, ზემოთ მოცემულ განტოლება- 
ში 2 გავუტოლოთ I/L-ს, რომლის შედეგად მივიღებთ: 

V M 

L-”C-)) 
ეს ტოლობა გეიჩვენებს, რომ წარმოების მოცულობა ერთ მომუშაეეზე (V/L)' გაანგარიშებით 

წარმოადგენს ერთ მომუშაეეზე კაპიტალის ფუნქციას (ML). 
პატარა ასოებით აღენიშნოთ ის რაოდენობრივი მაჩეენებლები, რომლებიც ეხება ერთ მომუ- 

შაეეს: XV/L – პროდუქციის გამომუშავება ერთ მომუშავეზე გაანგარიშებით, ანუ შრომის მწარ- 

მოებლურობა, ხოლო X=X/L – კაპიტალი, რომელიც მოდის ერთ მომუშავეზე, ანუ შრომის კაპიტალ- 
შეიარაღება. მაშინ საწარმოო ფუნქცია შეიძლება ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

V»=M9 

სადაც #X)=IMX,1). ესარგებლობთ რა საწარმოო ფუნქციით, რომელიც შრომის მწარმოებლურობას 

უფარდებს კაპიტალშეიარაღებას, ამით მნიშენელოვნად ვაიოლებთ ანალიზს. ნახ. 4+1-ზე მოცემულია 
საწარმოო ფუნქციის მოდელი,
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მოცემული საწარმოო ფუნქციის დახრილობის კუთხის ტანგენსი გვიჩვენებს ერთ მომუშავეზე 
რამდენი დამატებითი პროდუქტი შეიძლება მივიღოთ, თუ კაპიტალშეიარაღებას გაეზრდით ერთი 
ერთეულით. ეს სიდიდე წარმოადგენს კაპიტალის ზღერულ პროდუქტს – MM. ფორმალურად ეს 
დაახლოებით ასე შეიძლება ჩავწეროთ: 

MჩM = ICC+1) – წ0ი 

შევნიშნოთ, რომ ნახ. 4-I-ხე კაპიტალშმეიარაღების ზრდის კვალობაზე საწარმოო ფუნქციის 
გრაფიკი ხდება სულ უფრო დახრილი, ე.ი. დახრილობის კუთხე მცირდება. ასეთი საწარმოო ფუნქ- 
ცია ხასიათდება კაპიტალის კლებადი ზღერული მწარმოებლურობით: ყოველი დამატებითი ერთეუ- 
ლი კაპიტალი აწარმოებს ნაკლებ პროდუქტს, ეიდრე წინამორბედი. როდესაც კაპიტალის მარაგი 

ერთ მომუშაეეზე მცირეა, ყოეელი დამატებითი ერთეული კაპიტალი იძლევა მეტ უკუგებას. თუ 
შრომის კაპიტალშეიარაღება მაღალია, მაშინ დამატებითი ერთეული კაპიტალი ნაკლებად ეფექტია- 
ნი სდება და შესაბამისად, მოგეცემს ნაკლებ დამატებით პროდუქციას. 

= ნას. #I საწარმოო ფუნქცია საწარმოო 

გამოშვება /(ყს ფუნქციის გრაფიკი გეიჩეენებს კაპიტალ- 
შეიარაღება M თუ როგორ განსაზღერაეს 
პროდუქციის გამოშვების სიდიდეს ერთ 
მომუშავეზე X#=წ. საწარმოო ფუნქციის 

გრაფიკის კუთხის დახრილობის ტანგენსი 
ტოლია კაპიტალის ზღერული მწარმოებ- 
ლურობისა: თუკი M იზრდება ერთი ერ- 

MX თეულით, მაშინ X იზრდება M90M ერთეუ- 
ლით. M-ს ზრდის კეალობაზე საწარმოო 

1 ფუნქციის მრუდი ხდება სულ უფრო და- 
მრეცი, რაც მოწმობს ზღერული მწარ- 
მოებლურობის შემცირებას. 
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კაპიტალშეიარალება 

წარმოებულ პროდუქციაზე მოთხოვნა და მოხმარების ფუნქცია 
სოლოუს მოდელში საქონლებზე მოთხოენა ყალიბდება მომხმარებლებისა და ინეესტორების 

მხრიდან. სხეა სიტყვებით რომ ვთქვათ, პროდუქცია, რომელიც იწარმოება ყოველი მომუშავის მიერ, 
იყოფა მოხმარებად, რომელიც მოდის ერთ მომუშავეზე და ინეესტიციად, ასევე ერთ მომუშავეზე 
გაანგარიშებით: 

»=C6C+! 

ეს ტოლობა ეროენული ანგარიშების ტოლობის (V=C+I+C) მსგაესია, რომელიც რამდენადმე 
განსხვაედება ამ უკანასკნელისაგან, ვინაიდან არ ითვალისწინებს სახელმწიფო შესყიდეებს (რო- 
მელიც ჯერ-ჯერობით შეიძლება არ მივიღოთ მხედველობაში) და გამოხატაეს V,C და I-ს, როგორც 

ერთ მომუშავესთან დაკაეშირებულ სიდიდეებს. 
სოლოუს მოდელი გულისხმობს, რომ მოხმარების ფუნქცია ღებულობს მარტიე ფორმას: 

C=(1-59) 

სადაც დაზოგეის ნორმა § ღებულობს მნიშვნელობებს 0-დან 1-მდე. ეს ფუნქცია აღნიშნავს, რომ 
მოხმარება შემოსავლის პროპორციულია. ყოველ წელს შემოსაელის (1-5) ნაწილი მოიხმარება და 5 
ნაწილი იზოგება. 

მოხმარების ასეთი სახით ფორმულირების როლი ნათელი გახდება, თუ C სიდიდეს შეეცელით 
(1-5) სიდიდით ეროენული ანგარიშების ტოლობაში: 

»#=C(1<-5)#+I!



გარდაქმნის შედეგად მიეიღებთ: 

ს=9V 

ვს ტოლობა გეიჩეენებს, რომ ინვესტიციები (ასევე მოხმარებაც) შემოსაელის პროპორციულია. 

თუ ინვესტიციები დანაზოგის ტოლია, მაშინ დასოგვის ნორმა § გვიჩეენებს აგრეთვე, წარმოებული 
პროდუქციის რა ნაწილი მიემართება კაპიტალდაბანდებებზე. 

კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დონე 
მოგეყაეს რა სოლოუს მოდელის ორი მთაეარი კომპონენტი – საწარმოო ფუნქცია და მოხმა- 

რების ფუნქცია, შეგეიძლია გავაანალიზოთ კაპიტალის დაგროეება თუ როგორ უზრუნველყოფს 
ეკონომიკურ ზრდას. კაპიტალის მარაგი შეიძლება იცვლებოდეს ორი მიზეზით: 

1 ინვესტიციები იწვევენ კაპიტალის მარაგის ზრდას; 

2. კაპიტალის ნაწილი განიცდის ცვეთას, ე.ი. ხდება მისი ამორტიზაცია, რასაც მიეყავართ 
კაპიტალის მარაგის შემცირებასთან. 

იმისათვის რომ გავიგოთ თუ როგორ იცელება კაპიტალის მარაგი, უნდა ეიპოვოთ 
ინვესტიციებისა და ამორტიზაციის სიდიდეების განმსასღერელი ფაქტორები. 

ზემოთ აღენიშნეთ, რომ ინეესტიციები ერთ მომუშავეზე გაანგარიშებით წარმოადგენს 
პროდუქტის ნაწილს, რომელიც მოდის ერთ მომუშაეესე (5. შეეცვლით რა წ»-ს საწარმოო 
ფუნქციის გამოსახულებით, ერთ მომუშაეეზე ინვესტიციებს გამოესახავთ, როგორც კაპიტალშეია- 
რაღების ფუნქციას: 

I=940ი 

რაც უფრო მაღალია კაპიტალშეიარაღების M დონე, მით უფრო მაღალია წარმოების 
მოცულობა II) და ინეესტიციები I. ეს ტოლობა, რომელიც მოიცაეს საწარმოო ფუნქციასა და 
მოხმარებს ფუნქციას კაპიტალის არსებულ მარაგს M აკაეშირებსს ახალი კაპიტალის 
დაბანდებასთან I. ნახ. 2-ზე ნაჩვენებია, თუ როგორ განსაზღერაეს დაზოგეის ნორმა პროდუქტის 
განაწილებას მოხმარებისა და ინეესტიციის ნაწილებად X-ს ყოეელი მნიშენელობისათვის. 

ნას. #2. წარმოება, მოხმარება და ინეეს- 
ტიცია. დაზოგეის ნორმა 8 განსასღერაეს 
წარმოებული პროდუქტის დაყოფას მოხ- 

მარებად და ინეესტიციად. კაპიტალშეია- 
გამოშვება /#X) რაღების M ნებისმიერი დონისათეის წარ- 

მოების მოცულობა არის IX), ინვესტიცია 
ტოლია §MM)-სი ხოლო მოხმარება შეად- 

გამომურვება გენს IVX)-§IIM). 

___ მოხმარ 
ერთ მომუშავეზე 
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ინევსტიციები 5) 
წვე 

,– ერთ ებზე   
  

კაპიტალშეიარაღება #-- 

იმისათეის, რომ მოდელში გავითვალისწინოთ ამორტიზაცია, დაეუშეათ, რომ ყოველწლიურად 
მწყობრიდან გამოდის კაპიტალის ზ წილი. §-ს ეუწოდოთ ცეეთის ნორმა. მაგალითად, თუ 
კაპიტალის ექსპლოატაცია ხდება საშუალოდ 25 წლის განმაელობაში, მაშინ ცეეთა ტოლი იქნება 
4%-სა წელიწადში (§=0,04) ამგვარად, კაპიტალის რაოდენობა, რომელიც მწყობრიდან გამოდის 
ყოეელ წელს, შეადგენს ბM-ს, ნახ. 43%ზე ნაჩვენებია, თუ როგორაა დამოკიდებული ცეეთა 
კაპიტალის მარაგზე.



ნახ. #3 კაპიტალის ცვეთა. კოველწლი- 
ცეეთა §L ურად იცეითება კაპიტალის გარკეეული ბ 

ფიქსირებული ნაწილი, ამიტომ, ცეეთა 
% კაპიტალის მარაგის პროპორციულია. 

2– 
აღ 

41 ლ 

4C 
§< 
52 
22 2 რ 

ლუ 

  

კაპიტალშეიარაღება L 

კაპიტალის მარაგზე ინეესტიციებისა და ცვეთის გაელენა შეიძლება გამოვსახოთ შემდეგი 
ტოლობით: 

კაპიტალის მარაგის ცვლილება = ინეესტიციები - ცეეთა, ე.-ი. 
ტX = | – 6M 

სადაც #4M არის კაპიტალის მარაგის ცელილება, რომელიც მოდის ერთ მომუშაეეზე წელიწადში. 
რამდენადაც ინეესტიციები ტოლია დანაზოგისა, კაპიტალის მარაგის ცელილება ”შეიძლება ჩაიწე- 
როს შემდეგნაირად: 

#IL = 5ICM) – 6 

ეს ტოლობა გვიჩეენებს, რომ კაპიტალის მარაგის ცელილება ტოლია ინეესტიციებს §ICC) გა- 

მოკლებული კაპიტალის ცეეთა – §M 

     
   

>. ნას. #4. ინვესტიციები, ცვეთა 
სა სვერი ები და კაპიტალ შეიარაღების 

მდგრადი ღონე. რამდენადაც 
დაზოგეის ნორმა 38 მუღდმიეია, 
ხოლო დანაზოგი ტოლია ინ- 

მოცულობა ტოლია (00. რამ- > ცულობა ტოლია §ნ00. 

: ინვესტიცია დენადაც კაპიტალი იცეითება 
#(ი მუდმივი 8 სიდიდით, ცეეთის 

მოცულობა არის წL მდგრადი 
დონე MM” - მომუშაეეთა ისეთი 

კაპიტალშეიარაღებაა,ა რომ- 
ლის დროსაც ინეესტიციები 
ტოლია ცვეთისა: #9 წერტილ- 
ში ორიეე მრუდი იკეეთება. 
როცა M<V, ინეესტიციები 

; : 

' # CL კაპიტა შე- 
2 6 მარალება # აჭარბებს საარი. კაპიტა- 

ი ას გარ " ლი . არაგი ი' როცა 

მარელი ს მარი ტღარლა-ს განაც #>M#“, ინვესტიციები ნაკლე- 
ღვ სტიციები აჭარ- მუმუ. ცვლა 22 აგარბებ ბაი ბია, ეიდრე ცეეთა და კაპი- 

ცვეთას ვუ ტალის მარაგი მცირდება. 

  

ნახ. 44-სე ინეესტიციები და ცეეთა ნაჩეენებია კაპიტალშეიარაღების M# სხეადასხვა დონი- 
სათეის. რაც უფრო მაღალია კაპიტალშეიარაღება, მით უფრო მაღალია წარმოების მოცულობა და 
ინვესტიციები, რომლებიც მოდის ერთ მომუშაეეზე. თუმცა, რაც უფრო მეტია კაპიტალის მარაგი, 
მით უფრო მეტია ცეეთის სიდიდეც. 

ნახ. 4-4ზე ნაჩეენებია, რომ არსებობს კაპიტალშეიარაღების ერთადერთი დონე, რომლის 
დროსაც ინეესტიციები ტოლია ცეეთის სიდიდისა. თუ ეკონომიკაში მიღწეულია სწორედ ასეთი 
დონე, მაშინ ის არ შეიცელება დროთა განმავლობაში, ეინაიდან მასზე მოქმედი ორი ძალა (ინვეს-
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ტიციები და ცვეთა) ზუსტად დაბალანსებულია. ამგვარად, კაპიტალშეიარაღების მოცემული დონის 

პირობებში #X = 0. ამ სიტუაციას ვუწოდოთ მდგრადი კაპიტალ შყიარაღების მდგომარეობა და აღე- 
ნიშნოთ MX“ -თი. 

მდგრად დონესთან მიახლოება 
კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დონე შეესაბამება ეკონომიკის წონასწორობას გრძელეადიან 

პერიოდში. კაპიტალის თაედაპირეელი მოცულობისგან დამოუკიდებლად, რომლითაც ეკონომიკა 
იწყებს განეითარებას, ის შემდგომ აღწევს მდგრად მდგომარეობას. 

დაეუშეათ, რომ კაპიტალის მარაგი ნაკლებია მდგრად დონესთან შედარებით, როგორც ამას 

ადგილი აქვს ნახ. 44-ზე X, წერტილში. ამ შემთხეევაში ინეესტიციები აჭარბებს ცვეთას. ამგეარად, 
კაპიტალშეიარაღება იზრდება და წარმოებასთან ერთად მანამ გაიზრდება, ვიდრე არ მიაღწეეს 

მდგრად დონეს - X"-ს. 

ანალოგიურად დაეუშეათ, რომ კაპიტალის მარაგი საწყის მდგომარეობაში აჭარბებს I"-ს, მა- 

გალითად, IL» წერტილში. ამ შემთსეევაში ინეესტიციები ნაკლებია, ვიდრე ცეეთა: კაპიტალი უფრო 
სწრაფად გამოდის მწყობრიდან, ეიდრე ივსება. ამგვარად, მდგრად დონესთან მიახლოების კეალო- 
ბაზე კაჰიტალშეიარაღება შემცირდება. იმ მომენტში, როცა კაპიტალის მარაგი, რომელიც მოდის 
ერთ მომუშავეზე, მიაღწეეს მდგრად დონეს, ინეესტიციები გაუთანაბრდება ცეეთას და კაპიტალ- 
შეიარაღება არც გაიზრდება და არც შემცირდება. 

მდგრადი მდგომარეობისაკენ სწრაფვა: რიცხობრიეი მაგალითი 

იმისათვის, რომ ენახოთ, თუ რას წარმოადგენს სოლოუს მოდელი და ეკონომიკა როგორ 'უ»- 
ხლოედება მდგრად მდგომარეობას, განეიხილოთ რიცხობრიეი მაგალითი. დავუშვათ, რომ საწარ- 
მოო ფუნქციას აქვს შემდეგი სახე: 

V = M1/2L1/?, 

ე.ი. გამოყენებულია ქობი-დუგლასის საწარმოოი ფუნქცია, სადაც 4=1, ხოლო ძ=1/2. 

ერთი მომუშავისათვის საწარმოო ფუნქციის ICM) მიღება შესაძლებელია შემდეგნაირად. დავი- 

'ყოთ X-ის განსაზღერით: ყ გ ე! 

»= 

C1
–<

« 

შევცელით რა V-ს საწარმოო ფუნქციით, მიეიღებთ 

#1/2|1/2 

ჯ-–-   

გარკეეული გარდაქმნის შემდეგ მივიღებთ: 

რამდენადაც M=M/L, გეექნება: 
V = L//2 

ეს ტოლობა შეიძლება ასე ჩაეწეროთ: 

»=MV 

ეი, პროდუქტი, რომელიც მოდის ერთ მომუშავეზე, ტოლია ერთ მომუშავეზე არსებული კაპი- 
ტალის მარაგის სიდიდის კეადრატული ფესვისა. 

ამ მაგალითის დასრულების მიჭსნით დაეუშეათ, რომ წარმოებული პროდუქტის 10% იზოგება 
(§=03), კაპიტალის მარაგის 10% ყოველწლიურად გამოდის მწყობრიდან (8=0,,)) და განსასილეელი 

ეკონომიკა განაგებს კაპიტალის 4 ერთეულს ერთ მომუშაეეზე (L=4). ახლა შეგვიძლია გავაანალი- 
ზოთ, თუ რა მოხდება ეკონომიკაში გარკვეული პერიოდის შემდეგ. 

დაეიწყოთ პირეელ წელს მზა პროდუქციის წარმოებისა და განაწილების ანალიზით. საწარ- 

მოო ფუნქციის შესაბამისად, კაპიტალშეიარაღება, რომელიც ტოლია 4 ერთეულისა, უზსრუნეე-
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ლყოფს მწარმოებლურობას, რომელიც შეადგენს ერთ მომუშავეზე პროდუქციის ორ ერთეულს. ვი- 

ნაიდან მზა პროდუქციის 70% მოიხმარება, ხოლო 30% იზოგება და ინეესტირდება, მაშინ C=1.4, 

ხოლო 1=0,6. გარდა ამისა, რამდენადაც კაპიტალის 10% იცვითება, §L=0,4, ინვესტიციების 0,6 და 

ამორტიზაციის 04 დონეთა პირობებში კაპიტალის მარაგის ცელილება ტოლია #I=0,2. ამიტომ, 
მეორე წელი იწყება კაპიტალშეიარაღებით კაპიტალის 4,2 ერთეულის დონით ერთ მომუშაეეზე. 

ცხრილი M2 გვიჩეენებს, თუ როგორ ეითარდება ეს ეკონომიკა წლიდან წლამდე. ყოველ 
წელს ემატება ახალი კაპიტალი და იზრდება წარმოების მოცულობა. ხანგრძლიეი პერიოდისათვის 
ეკონომიკა აღწეეს მდგრად დონეს 9 ერთეული კაპიტალით ერთ მომუშაეეზე. ამ მდგრად მდგომა- 
რეობაში 0,7 დონეზე არსებული ინვესტიციები ზუსტად შეესაბამება ცვეთას 0,9 დონეზე, ასე რომ, 
არც კაპიტალის მარაგი და არც წარმოება უკვე აღარ შეიცელება. 

სხეადასხეა წლებისათეის მსგაესი გამოთვლები კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დონის პოვ- 
ნის ერთ-ერთი საშუალებაა, თუმცა არსებობს სხვა საშუალებაც, რომელიც გამოთელების ნაკლებ 
მოცულობას მოითხოეს. 

გაეიხსენოთ, რომ 
#M = 5I00 – 8 

ეს ტოლობა გვიჩვენებს, რომ M იცელება დროში. ეინაიდან ტX= 0 მდგრად მდგომარეობაში, 
მაშინ, შესაბამისად 

0 = 5I(L") – 8”, ანუ 

XX _5 
წიო წ 

ერთ მომუშა3ვეზე კაპიტალისა და გამოშვების თანაფარდობის ეს ტოლობა საშუალებას იძ- 
ლევა განესაზღეროთ კაპიტალდაბანდების მდგრადი დონე X'. ჩეენი მაგალითის მონაცემების ჩასმის 

შემდეგ გვექნება: 
I _ 03 
#9 

X"-ს მნიშენელობა შეიძლება მიეიღოთ ამ ტოლობის ორიეე ნაწილის კვადრატში ახარისხე- 
ბით. ამგვარად მიეიღებთ, რომ მდგრადი კაპიტალშეიარაღება შეადგენს 9 ერთეულს ერთ მომუშა- 

ვეზე, რაც ადასტურებს იმ გაანგარიშების სისწორეს, რომელიც მოცემულია ცხრილი M2-ში. 

  

  

  

                
  

  

, ცხრილი M2 
მდგრადი მდგომარეობისადმი მიახლოება 

(რაოდენობრიეი მაგალითი) 

პირობები: V = VX §=0,3 8=0,1 საწყისი L=4 
წლები L V 6 I 8M 4)M 

1 4,000 2,000 1,400 0,600 0,400 0,200 
2 42200 2,049 1,435 0,615 0,420 0,195 
3 4,395 2,0% 1467 0,629 0,440 0,189 
4 4584 2,141 1,499 0,642 0,458 0,184 

5 4,768 2,184 1,529 0,655 0,477 0,178 

0 5,602 2367 1657 0,7)0 0,560 0,150 

25 732) 2706 1,894 0,812 0,732 0,080 

100 8,962 2.94 2,0% 0,§98 0,8% 0,002 

თ 9,000 23,000 2,100 0,900 0,900 0,000 

მაგალითი 4-1 რა ა” ს ფდი ხახრი§- ფოთ უიტოთაბხებოთობოთ დ ლათ აიარლილალირიითოლოსთს ი    
ეკონომიკის ომისშემდგომი. ზრდა გერმანიასა და იაპონიაში 

იაპონია და გერმანია წარმატებული ეკონომიკური ზრდის დამადასტურებელი მაგალითებია. დღეს ისინი 
ეკონომიკური ზესახელმწიფოებია, თუმცა 1945 წელს, მეორე მსოფლიო ომის დასასრულს, ორიეე ქეეყვნის
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ეკონომიკა სრულიად განადგურებული იყო. ამ ქეეყნებში ძირითადი ფონდების დიდი ნაწილი ომის პერიოდში 
მოისპო. მაგრამ, ომის შემდგომ რამდენიმე ათწლეულის განმავლობაში ეს ორი ქეეყანა შევიდა მსოფლიოში 
ყეელაზე მაღალი ეკონომიკური ზრდის მქონე ქეეყნების ჯგუფში. იაპონიაში 1948-I972 წლების პერიოდში 
მოსახლეობის ერთ სულზე წარმოება გაიზარდა წელიწადში 82%-ით, ხოლო გერმანიაში (იმხანად – დასაელეთ 
გერმანიაში) – 5,7%-ით მაშინ, როცა აშშ-ში ამაეე ჰერიოდისათვის სრდის ტემპის მაჩეენებელმა შეადგინა 
მხოლოდ 2.2%. 

არის თუ არა იაპონიისა და გერმანიის ომისშემდგომი გამოცდილება მოულოდნელი სოლოუს 
ეკონომიკური ზრდის მოდელის თეალსაზრისით? განვიხილოთ ეკონომიკა მდგრად მდგომარეობაში, სოლო 
შემდგომ დაეუშეათ, რომ ომმა გაანადგურა კაპიტალის არსებული მარაგის ნაწილი (ნახ. 44-ზე კაპიტალის 
მარაგი მცირდება Lჭდან X,-მდე. არ არის გასაკეირი, რომ წარმოების დონე დაუყოვნებლივ შემცირდება. 
მაგრამ, რამდენადაც დასოგეის ნორმა (პროდუქტის ნაწილი, რომელიც მიემართება დასაზოგად და 
საინვესტიციოდ) უცვლელია, ეკონომიკა თანდათანობით დაუბრუნდება უწინდელ მდგრად მდგომარეობას. 
ამისათეის საჭიროა ძალიან სწრაფი ეკონომიკური ზრდის პერიოდი. სრდის დაჩქარება ხდება იმის გამო, რომ 
კაპიტალშეიარაღების დაბალი დონის პირობებში ინვესტიციები აჭარბებს ცეეთას და ამგეარად, იზრდება 
წარმოება, რამდენადაც ხდება ახალი კაპიტალის მეტი ინეესტიციებით უზრუნეელყოფა, ეიდრე მისი ცეეთა, 
მიუხედაეად იმისა, რომ ძირითადი ფონდების ნაწილის განადგურება დაუყოენებლიე ამცირებს პროდუქციის 
გამოშეებას. ამას მოჰყეება ჩვეულებრივთან შედარებით უფრო მაღალი ტემპებით ზრდა. იაპონიისა და 
გერმანიის სწრაფი ზრდის „ეკონომიკური სასწაული" (რომელსაც ხშირად სწორედ ასე უწოდებენ პრესაში) 
სრულად შეესაბამება სოლოუს მოდელის წინასწარ დასკენებს იმ ქეეყნებთან მიმართებაში, რომლებშიც ომმა 
მკეეთრად შეამცირა კაპიტალის მარაგი. 

თუმცა, იაპონური და გერმანული ეკონომიკური ზრდის ასსნა არ შემოიფარგლება ასეთი მარტიეი 
შეხედულებებით. ორიეე ქვეყანას გააჩნია დასოგეის უფრო მაღალი ნორმა, ეიდრე აშშ-ს ღა ამიტომ 
მიისწრაფეიან მდგრადი მდგომარეობის სხეა წერტილისაკენ. იმისათეის, რათა სრულად გავიგოთ ზრდის 
ტემპებში ქეეყანათაშორისო განსხეაეება აუცილებელია დაწერილებით განეიხილოთ დაზოგეის ნორმაში 

„განსხეავების გაელენა ეკონომიკურ ზრდაზე. 

V 

  

დაზოგვის ნორმის ცელილება 
განეიხილოთ, თუ რა ხდება ეკონომიკაში როცა იზრდება დასოგეის ნორმა. ნახ. 4-5-ზე 

წარმოდგენილია ამგეარი ცეალებადობის შედეგი. დაეუშეათ, რომ ეკონომიკა იწყებს განეითარებას, 

რომელიც იმყოფება მდგრად მდგომარეობაში §, დაზოგეის ნორმისა და MX,“ კაპიტალის მარაგის 

ჰირობებში. დაზოგეის ნორმა შემდგომ §,-დან §-მდე იზრდება, რაც იწეეეს შესაბამისი გრაფიკის 

5LM)-ს გადაადგილებას. დანაზოგის 5, და კაპიტალის X, საწყისი დონის პირობებში ინვესტიციები 

ახდენენ კაპიტალის მწყობრიდან გასვლის კომპენსაციას. დასოგვის ნორმის ამაღლების "შემდეგ 
მაშინათეე იზრდება ინვესტიციები, მაგრამ კაპიტალის მარაგი და შესაბამისად, მისი ცვეთა 
ჯერჯერობით “უცელელი რჩება შედეგადდ ინეესტიციები აჭარბებენ დცეეთას კაპიტალი 

თანდათანობით გაიზრდება მანამ, ვიდრე ეკონომიკა არ მიაღწევს ახალ მდგრად მდგომარეობას 
L"-ს უფრო მაღალი კაპიტალშეიარაღებით და შრომის მწარმოებლურობით, ვიდრე ეს არსებობდა 
უწინდელ მდგრად მდგომარეობაში. 

ნახ 4-. დაზოგვის ნორმის 
ზრდა. დაზოგეის ნორმის §-ის 
ზსრდა ნიშნაეს, რომ ინეესტიცი-      

  

2 

ნ, ების ზომა კაპიტალშეიარა- 
თ ღების ნებისმიერი დონის ჰი- 
გ “რობებში მეტი იქნება. ამიტომ 

ადგილი აქეს ინვესტიციის 
C 
დ ფუნქციის გრაფიკვსს მაღლა 

5 : 1 დაზოგვის. ნორმს გადაადგილებას უწინდელი 
2 2 რც. :: «ზრდა განაპირობებს მდგრადი მდგომარეობის წერ- 
C :ზრღის კაპთ ; ინვესტიციების ზრდას ტილში ინეესტიციები აჭარბებს 
დ არაგს, 8-8 ცვეთას კაპიტალის მარაგი :ტალი 

:და მდგრად : იზრდება, ვიდრე ეკონომიკა არ 
: , მიაღწეეს ახალ მდგრად მდგო- 
: : მარეობს მეტი ეაპიტალშე- 
“ - იარაღებით და მწარმოებლუ- 
__ « კაპიტალშეიარადება» # რობით, ზ 7 ლუ 
    

სოლოუს მოდელი გეიჩვენებს, რომ დაზოგეის ნორმა წარმოადგენს მდგრადი კაპიტალ შეია- 
რაღების სიდიდის საკვანძო დეტერმინანტს. თუ დაზოგვის ნორმა უფრო მაღალია, მაშინ ეკონომი- 
ას. სხვა თანაბარ პირობებში, ექნება კაპიტალის უფრო მეტი მარაგი და წარმოების უფრო მაღალი 
”დონქ.
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როგორია დამოკიდებულება დაზოგვის ნორმასა და ეკონომიკურ ზრდას შორის? უფრო მა- 
ღალი დანაზოგი იწვევს უფრო სწრაფ ზრდას, მაგრამ ეს დაჩქარება მუდმიეად არ გრძელდება. და- 
ზოგეის ნორმის ზრდა უზრუნეელყოფს საერთო ზრდას მანამ, ეიდრე ეკონომიკა არ მიაღწევს ახალ 
მდგრად მდგომარეობას. თუ ეკონომიკაში შენარჩუნებულია დაზოგეის მაღალი ნორმა, მაშინ კაპი- 
ტალშეიარაღებაც და მწარმოებლურობაც მაღალი იქნება, მაგრამ ეკონომიკური ზრდის მაღალი 
ტემპების შენარჩუნება მუდმივად შეუძლებელია. 

„მაბაითი 4-2 ს 
    

” დაზოგვა "მდიდარ და ღარიბ ქვეყნებში 

სოლოუს მოდელთან შესაბამისად ქეეყანას, რომელიც შემოსავლის მნიშენელოეან ნაწილს ზოგაეს, ექ- 
ნება მაღალი მდგრადი შრომის კაპიტალშეიარაღება და შესაბამისად, ერთ სულზე შემოსავლის მაღალი დონე. 
ეს სულაც არ წარმოადგენს წმინლა თეორიულ დასკენას, ეინაიდან დამტკიცებულია მრაეალი დაკეირეებით. 

ნახ. 4-6-სე ნაჩეენებია მონაცემი 112 ქეეყნის მიხედეით. სურათზე წარმოდგენილია მსოფლიოს უმრაელე- 
სი ქვეყანა (გამორიცხულია ნავთობმომპჰოვებელი ქეეყნები და ის ქვეყნები, სადაც 1960-1985 წლებში არსებობდა 
კომუნისტური რეჟიმი), მონაცემები გეიჩეენებენ დადებით კაეშირს ინეესტიციასე დახარჯულ საბოლოო პრო- 
დუქტის ხეედრით წილსა და ერთ სულ მოსახლეზე შემოსაელის დონეებს შორის. ასე მაგალითად, მაღალი 
დონის ინეესტიციების მქონე ქვეყნებს (აშშ, კანადა, იაპონია) გააჩნიათ ერთ სულ მოსახლეზე მაღალი შემოსა- 
ეალი მაშინ, როცა ინვესტიციების დაბალი დონის ქეეყნების (ეთიოპია, ზაირი, ჩადი) ეს უკანასენელი მაჩეენე- 
ბელი ფრიად მცირეა. ამგვარად, საერთაშორისო გამოცდილება ადასტურებს სოლოუს მოდელის მართებულო- 
ბას იმაში, რომ დაზოგეის ნორმა ქეეყნების სიმდიდრისა თუ სიღარიბის უმნიშვნელოეანესი დეტერმინანტია. 

მოცემული სურათი გეიჩეენებს აგრეთვე, რომ დანასოგებსა და შემოსავლებს შორის კაეშირი საკმაოდ 
შორსაა ცალსახა მნიშენელობისაგან. აშკარაა, რომ უნდა არსებობდეს სხეა ფაქტორებიც, რომლებიც გან- 
საზღვრაეს მოსახლეობის ერთ სულზე შემოსაელის სიდიდეს. ჩვენ ოდნაე მოგეიანებით კელავ დავუბრუნდებით 
ქეეყანათაშორის აღნიშნულ განსხეაეებებს და ”შეეეხებით ზოგიერთ სხეა ასპექტებს, რომლებიც გაელენას ახ- 
დენენ განსახილეელ დამოკიდებულებაზე. 
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ინვესტიციები პროცენტულად წარმოების მოცულობასთან მიმართებაში 
(საშუალოდ, 5600-9927 წლებში) 

ნახ. #6. ინვესტიციების ნორმაზე და ერთ სულ მოსახლეზე შემოსავლების საერთაშორისო მონაცემებძ. ამ 
სურათზე მოყეანილია I12 ქეეყნის მიხედვით მონაცემები, საიდანაც თითოეული წარმოდგენილია ერთი 
წერტილით. პორიზონტალური ღერძი გვიჩეენებს ინეესტიციებს (ინვესტიციები პროცენტებში წარმოების 
მოცულობასთან მიმართებაში საშუალოდ |960-1984 წწ), ხოლო ეერტიკალური ღერძი გვიჩეენებს მოსახ- 
ლეობის ერთ სულზე შემოსავალს. მოსასლეობის ერთ სულზე მაღალი შემოსაეალი დაკაეშირებულია მაღ- 
ალ ინვესტიციებთან, როგორც ამას წინასწარმეტყეელებს სოლოუს მოდელი. 

=       

  

4-2. კაპიტალშეიარაღების დონე და ოქროს წესი 

ახლა, როდესაც გაანალიზებულია კაეშირი დაზოგეის ნორმასა და შემოსაელისა და კაპიტა- 

ლის მდგრად დონეს შორის, შეიძლება განვიხილოთ საკითხი იმის შესახებ, თუ რა ზომაა ოპტი- 
მათლორი საპიტალის რა«როიიბის თიალსაზრისით. შემო«ომ. მი-5 ჩნაწიოში აოიწირთ. სახილმწითოს
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ეკონომიკური პოლიტიკა თუ რა გავლენას ახდენს დაზოგვის ნორმაზე და ამგეარად, როგორ ზჭზე- 
მოქმედებს კაპიტალის ზომაზე და წარმოებული პროდუქციის მოცულობაზე. ამ ნაწილში განეიხ- 
ილავთ თეორიას, რომელიც საფუძელად უდეეს ამგვარი პოლიტიკური გადაწყვეტილების მიღებას. 

ჩვენი ანალიზი რომ გავამარტივოთ, დაეუშეათ, რომ სუბიექტს, რომელიც ღებულობს გადაწყვეტი- 
ლებას, უბრალოდ შეუძლია აირჩიოს ეროენული დაზოგვის ნორმა და შესაბამისად, განსახღერული 
მდგრადი მდგომარეობა. ამჯერად განეიხილოთ, რომელი მდგრადი დონე უნდა აირჩიოს მან. 

მდგრად მდგომარეობათა შედარება 
აკეთებს რა არჩევანს ამა თუ იმ მდგრად მდგომარეობათა შორის, პოლიტიკოსი მიზნად ისახ- 

აეს საზოგადოების ეკონომიკური კეთილდღეობის მაქსიმიზაციას. თეით სასოგადოების წევრები არ 
არიან დავალებულნი იზრუნონ ეკონომიკაში არც კაპიტალის საერთო რაოდენობასა და არც წარ- 
მოების მოცულობაზე. მათთეის მთაეარია საქონლისა და მომსახურების ის რაოდენობა, რომელთა 

მოხმარებაც მათ ძალუძთ. ამიტომ პოლიტიკოსი, რომელიც დაინტერესებულია სასოგადოების ეკო- 
ნომიკური კეთილდღეობის ამაღლებით, შეეცდება აირჩიოს მოხმარების მაღალი დონის მქონე 
მდგრადი დონის მდგომარეობა. კაპიტალის დაგროეების დონეს, რომელიც უზრუნეელყოფს მდგრად 
მდგომარეობას მოხმარების უმაღლესი დონით, ეწოდება კაპიტალის დაგროეების ოქროს დონე და 

აღინიშნება L"V-თი. · 
როგორ უნდა მიეხდეთ, შეესაბამება თუ არა ეკონომიკის მაჩეენებელი ოქროს წესს? იმისათ- 

ეის, რათა ამ კითხეას გაეცეთ პასუხი, თაედაპირეელად აუცილებელია განესაზღეროთ მდგრად 

მდგომარეობაში ერთ მომუშავეზე მოხმარება, ხოლო შემდგომ გაეარკეიოთ, მდგრად მდგომარეო- 
ბებს შორის რომელი უზრუნველყოფს ყეელაზე მაღალ მოხმარებას. 

მდგრადი მდგომარეობის შესაბამისი მოხმარების საპოვნელად დაეიწყოთ ეროენული ანგარი- 
შების იგიეეობიდან: 

X=6+I) საიდანაც C=V-I 

ამგეარად, მოხმარება არის წარმოებას მინუს ინეესტიციები რამდენადაც ჩეენი მიზანია 
მდგრადი მოხმარების მოცულობის განსაზღერა, შეეცეალოთ X-სა და I-ს მნიშენელობები კაპიტალ- 

შეიარაღების მდგრადი დონის პირობებში მათი სიდიდეებით. ეკონომიკის მდგრადი მდგომარეობის 

პირობებში ერთ მომუშავეზე გამოშეება არის IL"), სადაც IM" არის ამ მდგომარეობის შესაბამისი 
კაპიტალშეიარაღება. როგორც ცნობილია, მდგრად მდგომარეობაში კაპიტალშეიარაღება არ იც- 

ელება, შესაბამისად, ინვესტიციები ტოლია ცეეთისა – §M". თუ ჩაესეამთ ILMM)-ს #-ის და 6M"”-ს – I-ს 

მაგიერად, მაშინ მდგრად მდგომარეობაში ერთ მომუშაეეზე მოხმარება შეიძლება გამოვსახოთ შემ- 
დეგნაირად 

C =ICC') – წ". 

ეს ტოლობა გეიჩვეენებს, რომ მოხმარების მდგრადი დონე არის სხვაობა მდგრად მდგომარეო- 
ბაში არსებულ გამოშეებასა და კაპიტალის ცეეთას შორის, ის გეიჩვენებს, რომ ზრდადი კაპიტალ- 

“შეიარაღება ორმაგად ზემოქმედებს მოხმარების სიდიდეზე: ის ხელს უწყობს პროდუქციის გამოშეე- 
ბის ზრდას, მაგრამ იმავდროულად მეტი რაოდენობის პროდუქციაა საჭირო კაპიტალის ცეეთის 
ასანაზღაურებლად. 

ნახ. 47-ზე პროდუქციის გამოშეება და ცეეთა მდგრად მდგომარეობაში ნაჩეენებია ფუნქციის 

სახით მდგრადი კაპიტალშეიარაღების მიმართ. მდგრად მდგომარეობაში მოხმარება – ეს არის 
სხვაობა წარმოების მოცულობასა და კაპიტალის ცექეთას შორის. სურათი გვიჩეევნებს, რომ არსე- 

ბობს კაპიტალშეიარაღების ერთადერთი დონე – ოქროს წესის დონე MX", რომლის დროსაც ერთ 

სულზე მოხმარება აღწეეს მაქსიმუმს, ა 
სხეადასხვა მდგრად მდგომარეობათა შედარებისას აუცილებელია გათვალისწინებული იქნას 

კაპიტალშეიარაღების ზრდის გაელენა როგორც წარმოების მოცულობაზე, ასეეე კაპიტალის ცეე- 
თაზე. ერთის მხრიე, თუ კაპიტალშეიარაღება ნაკლებია ოქროს წესით არსებულ დონეზე, მაშინ 
კაპიტალის მარაგის ზრდა იწეევს წარმოების სრდას, რომელიც აჭარბებს ცეეთას. ამ შემთხვევაში 
მოხმარება იზრდება. საწარმოო ფუნქციის მრუდის დახრილობა უფრო მეტია, ეიდრე 8" გრაფიკი- 
სა, ასე რომ, მათ შორის სხვაობა (რომელიც მოხმარების ტოლია) იზრდება X"-ს ზრდის კეალო- 
ბაზე. მეორეს მხრიე, თუ კაპიტალის მოცულობა აჭარბებს ოქროს წესის დონეს, კაპიტალშეიარაღე- 

ბის შემდგომი ზრდა შეამცირებს მოხმარებას, ვინაიდან პროდუქციის გამოშეების ზრდა აღმოჩნდე- 
ბა კაპიტალის ცვეთის ნაზრდზე ნაკლები. ამ შემთხეევაში საწარმოო ფუნქციის გრაფიკი არის 
ნაკლებად დახრილი, ვიდრე §M”-ს გრაფიკი, ასე რომ, მათ შორის სხვაობა (მოხმარების მოცულობა) 
მცირდება M"-ს ზრდის კეალობაზე. ოქროს წესის შესაბამისი კაპიტალშეიარაღების დროს საწარ-
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მოო ფუნქცია და §MV-ს გრაფიკი ერთნაირი დახრილობით ხასიათდება და მოხმარებაც აღწევს მაქ- 
სიმალურ დონეს. 

ცეეთა და ინევსტიციები 
მდგრად დონეზე 

ბ" 

     

ნახ. «7. მოხმარების მდგრადი დონე. 
წარმოებული პროდუქცია იხარჯება 
მოხმარებ'ზე და ინეესტიციაზე. 
მდგრად მდგომარეობაში ინეესტიცია 
ტოლია კაპიტალის ცვეთისა. ამი- 
ტომ, მოხმარების მდგრადი დონე 
არის სხვაობა წარმოების მოცულო- 
ბასა IX") და ცეეთას - §M%-ს შორის. არმოების მო, ობა 

მარიას დონეზე. _ კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დო- 
ნე, რომლის დროსაც ხდება მოხმა- 

##M) რების მოცულობის მაქსიმიზაცია, 
შეესაბამებს ეწ. ოქროს წესს. 
ოქროს წესის თანახმად კაპჰიტალ- 
შეიარაღება აღნიშნულია X#""-თი, 
სოლო მოხმარება - C1?-თი. 
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(. მდგრალი პიტა: 'შე- 
| ითარაღება ერთ 

რკროს შეLთან შედ- ოქროს წესთან შედ>- შავეზგ L» 
რებით ნაკლები რებით მეტი მღგრაღი 
მდგრადი კაპიტალშე- კაპიტალ შეიარაღ ბი 
თძარაღების დროს უ- დროს კაპიტალი 
პჰიტალის ზრღა გან- “ზრდა განაპირობებს 
პირობებს მოზმარების მო ების შემცირე- 
ზრდას ბას 

იმისათვის, რომ ამ დასკენამდე სხეა გზით მივიდეთ, დავუშვათ, საწყისი კაპიტალშეიარაღება 

ტოლია L"-სი და განიხილება კაპიტალის ზრდის შესაძლებლობა MM%+1-მდე. დამატებით გამოშეებუ- 

ლი პროდუქციის მოცულობა შეადგენს IX%+I)-ILC?), რაც წარმოადგენს კაპიტალის ზღვრულ პრო- 

დუქტს - MIVL-ს. 
ცეეთის ნასრდი, რომელიც გამოწევულია კაპიტალის ერთი ერთეულით ზრდის შედეგად, 

არის ცეეთის ნორმა 8§. კაპიტალის ამ დამატებითი ერთეულის წმინდა ეფექტი (მოხმარების ზრდა) 
შეადგენს M?M-8, ე.ი. კაპიტალის ზღერულ პროდუქტს მინუს ცეეთის ნორმა. თუ მდგრად მდგომ» 
რეობაში კაპიტალის მარაგი ნაკლებია, ეიდრე ოქროს წესის შემთხეევეაში, კაპიტალის ზრდა თავის 
მხრიე ზრდის მოხმარებას, ვინაიდან კაპიტალის ზღერული პროდუქტი მაღალია ცეეთის ნორმაზე. 

თუ კაპიტალის მდგრადი მარაგი აჭარბებს ოქროს წესის დონეს, მაშინ კაპიტალის მოცულო- 
ბის ზრდა ამცირებს მოხმარებას, ეინაიდან კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი ნაკლებია, ვიდრე 
ცეეთის ნორმა. ამიტომ, ოქროს წესს შემდეგი პირობა წარმოადგენს: 

MM =8 

ოქროს წესის დონეზე კაპიტალშეიარაღების დროს კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი ტოლია 
ცეეთის ნორმისა. სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, თუ ოქროს წესი სრულდება, კაპიტალის ზღერული 

პროდუქტი ცეეთის ნორმის გამოკლებით (MM%-8) ნულის ტოლია. 

მდგრადი კაპიტალდაბანდების ალტერნატიული დონეები: რიცხობრივი მაგალითი 
განეიხილოთ მდგრადი მდგომარეობის არჩეეის მექანიზმი ჩვენს ჰიპოთეზურ ეკონომიკაში. 

დავუშეათ, საწარმოო ფუნქცია არის ისეთი, როგორც ადრე მოცემულ მაგალითში: 

#=VC 

ერთ მომუშავეზე პროდუქციის გამოშეება არის შრომის კაპიტალშეიარაღების კეადრატული 
ფესეი. კაპიტალის ცეეთის ანაზღაურებაზე იხარჯება წარმოების მოცულობის 10%. ამჯერად, 
აირჩეეა დაზოგეის ნორმა 5 და ამგვარად, ეკონომიკის შესაბამისი მდგრადი მდგომარეობა. 

გაეიხსენოთ, რომ თანაფარდობა „კაპიტალი/გამოშეება“ მდგრად მდგომარეობაში არის 

% § 
ისა #



% 

ჩვენს ეკონომიკაში ეს ტოლობა იღებს შემდეგ სახეს: 

"  § 

VI. 01 

ტოლობის ორივე მხარის კეადრატში აყეანით მიეიღებთ მდგრადი კაპიტალშეიარაღების სი- 

დიდეს. მაშასადამე, 

MX” = 100§2 

ესარგებლობთ რა ამ შედეგით, შეიძლება გამოეიანგარიშოთ მდგრადი მდგომარეობის კაპი- 
ტალშეიარაღების მნიშვნელობა დაზოგვის ნორმის ნებისმიერი დონის პირობებში. 

ცხრილი M#3-ში წარმოდგენილია მაჩვენებელთა გაანგარიშების შედეგები, რომლებიც აღწერენ 
მდგრად მდგომარეობას დაზოგვის სხეადასხვა ნორმის დროს. ეხედავთ, რომ რაც უფრო მაღალია 
დაზოგეის ნორმა, მით მეტია კაპიტალი, რაც თაეის მხრიე, იწეეეს წარმოების მოცულობისა და 
ცვეთის ზრდას. მოხმარების მდგრადი დონე (სხვაობა პროდუქციის გამოშეებასა და ცეეთას შორის) 
თავდაპირეელად იზრდება დაზოგეის ნორმის ზრდასთან ერთად, ხოლო შემდეგ ეცემა. მოხმარების 
ყეელაზე მაღალი დონე მიიღწეეა მაშინ, როცა დაზოგეის ნორმა 0,5-იის ტოლია; დაზოგვის ეს ნორ- 
მა უზრუნეელყოფს მდგრად მდგომარეობას, რომელიც შეესაბამება ოქროს წესს. 

ოქროს წესის მდგრადი მდგომარეობის განსაზღერის სხვა საშუალებაა კაპიტალის ზსჯაერული 

მწარმოებლურობის საფუძეელზე გაანგარიშება როგორც ცნობილია, ქობი-დუგლასის საწარმოო 
ფუნქციიდან MMVM=0)/L. ეისარგებლებთ რა ამ ფორმულით და იმ ფაქტით, რომ ჩვენს მაგალითში 

თ=M2-ს, შეენიშნავთ, რომ ცხრილი M#M3-ის ბოლო ორი სეეტი გეიჩვენებს (MX-8)-ს სიდიდეებს სხეა- 
დასხვა მდგრადი მდგომარეობისათეის. გავიხსენოთ კიდევ ერთხელ, რომ ოქროს წესის შესაბამისად 
მდგრადი მდგომარეობის ჰირობებში კაპიტალის ზღერული პროდუქტი ცეეთის გამოკლებით ნულის 
ტოლია. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ცხრილი M3 

მდგრად მდგომარეობათა შედარება: რიცხობრიეი მაგალითი 

პირობები: V = VM; §=0,1 

§ჯ V. V" აM. დ M?MX MV”M-წნ 

0 0,0 0,0 0,0 0,0 თ თ 

0,I 10 1,0 0) 0,9 0,500 0,400 

02 4,0 20 04 1,6 0,250 0,150 

(IX) 90 30 09 2,! 0,167 0,067 

0,4 16,0 40 1,6 24 0,125 0,025 

0,5 25,0 ყუ 25 წ5 0,100 0,000 
0,6 36,0 6,0 3,6 24 0,083 -0,017 

0,7 490 7,0 49 2,1 0,071 -0,029 

0,8 64,0 8,0 64 1,6 0,062 -0,038 

0,9 8),0 90 8,1 09 005 -0,044 

1,0 100,0 10,0 100 0,0 0,050 -0,050                 
  

მდგრად მდგომარეობაში გადასელა, რომელიც შეესაბამება ოქროს წესს 
ამჯერად, ჩეენი პოლიტიკოსის გადაწყეეტილება უფრო რეალისტური გაეხადოთ. აქამდე 

ეგულისხმობდით რომ უბრალოდ ”შეგეებლო აგვერჩია ეკონომიკის ესა თუ ის მდგრადი 
მდგომარეობა. ამ შემთხვევაში მიზანშეწონილი იყო ოქროს წესთან შესაბამისი ყეელაზე მაღალი 
მოსმარების დონის მქონე მდგრადი მდგომარეობის არჩეე.-ა ახლა კი დავუშვათ, რომ ეკონომიკამ 
უკვე მიაღწია მდგრად მდგომარეობას, რომელიც არ შეესაბამება ოქროს წესს. როგორ შეიცვლება 
მოხმარება, ინეესტიციები და კაპიტალის მარაგი, თუ ეკონომიკაში დაიწყება ერთი მდგრადი 
მდგომარეობიდან მეორეზე გადასელა? ამ გარდამაეალი პერიოდის შემთხვეეას შეუძლია თუ არა
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აიძულოს გადაწყვეტილების მიმღები სუბიექტი უარი თქვას ცდაზე, გავიდეს ოქროს წესის 
ტრაექტორიაზე? 

აუცილებელია ორი შემთხვევის განხილეა: როცა ეკონომიკა თაედაპირეელად უზრუნველყო- 
ფილია კაპიტალის დიდი ან მცირე მოცულობით, ვიდრე ოქროს წესის მდგრად მდგომარეობაში 
შეიძლება იყოს. მეორე შემთხვევა, როცა კაპიტალი ძალიან მცირეა, უფრო რთულია: აუცილებელია 
მიმდინარე მოხმარების უპირატესობის შედარება მომავალ მოხმარებასთან მიმართებაში. როგორც 
თემის მე-5 ნაწილში იქნება ნაჩეენები, ეს შემთხეეეა აქტუალურია მრავალი ქვეყნისათვის, მათ 
შორის აშშ-თვეისაც. 

ეკონომიკა იწყებს განვითარებას კაპიტალის მარაგით, რომელიც უფრო მეტია, ვიდრე მას 
შეეძლო ჰქონოდა ოქროს წესის მიხედეით. 

უპირეელეს ყოვლისა, განეიხხილლოთ სიტუაცია რომლის დროსაც ეკონომიკა იწყებს 
განეითარებას კაპიტალის მარაგით, რომელიც მეტია, ვიდრე შეიძლება იყოს ოქროს წესის 
შემთხეევაში ამ დროს აუცილებელია გატარდეს პოლიტიკა, რომელიც მიმართული იქნება 
დაზოგეის ნორმის შემცირებისაკენ იმისათეის, რათა შემცირდეს კაპიტალის მარაგის მდგრადი 
დონე. დაეუშეათ, ასეთი პოლიტიკა წარმატებით განხორციელდა და გარკვეული პერიოდის შემდეგ 

(რომელსაც აღენიშნაეთ %) დაზოგეის ნორმა მცირდება იმ დონემდე, რომელიც მიგეიყვანს ოქროს 
წესის მიხედეით მდგრად მდგომარეობამდე. 

ნახ. 48 გეიჩვენებს, თუ რა ემართება წარმოებას, მოხმარებასა და ინეესტიციებს დაზოგეის 
ნორმის შემცირების პირობებში დაზოგეის ნორმის შემცირება იწეეევს მოხმარების დონის 
დაუყოვნებლიე ზრდას და ინეესტიციის დონის შემცირებას. კაპიტალდაბანდება ნაკლები გახდება, 
ვიდრე მისი ცეეთა. ამგვარად, ეკონომიკა გამოდის მდგრადი მდგომარეობიდან. თანდათანობით, 
კაპიტალის მარაგის შემცირების კვალობაზე, პროდუქციის გამოშვება, მოხმარება და ინეესტიციები 

აგრეთეე შემცირდება ახალ მდგრად მდგომარეობამდე რამდენადაც მდგრადობის ახალ 
მდგომარეობაში მყარდება ოქროს წესის პროპორცია, მოხმარების დონე ახლა უფრო მაღალია, 

ეიდრე დაგროეების ნორმის ცელილებამდე, მიუხედაეად იმისა, რომ წარმოება და ინვესტიციები 
შემცირდა. 

შეენიშნოთ, რომ უწინ არსებულ მდგრად მდგომარეობასთან შედარებით მოხმარება მაღალია 
მდგრადობის არა მარტო ახალ წერტილში, არამედ ამ წერტილის მთელ გაყოლებაზე. როდესაც 
კაპიტალის მარაგი აჭარბებს იმ დონეს, რომელიც შეესაბამება ოქროს წესს, დაზოგვის ნორმის 

შემცირება წარმოადგენს სწორ პოლიტიკას, რამდენადაც ის იწვევს მოხმარების ზრდას მთელი 

გარდამავალი პერიოდის განმავლობაში. 

. ნახ. #8 დაზოგვის ნორმის შემცირე- 
; პა საწყთხი კაპიტალის პირობებში, 
: რომელიც მეტია ოქროს წესთან შე- 

გამოშეება 6) დარებით. ეს სურათი გეიჩვენებს, თუ 
როგორ იცელება დროთა განმაელო–- 

| ბაში პროდუქციის გამოშვება, მოხ- 
I მარება და ინეესტიციები, როცა ეკო- 

ნომიკა ვითარდება ოქროს წესთან 
შედარებით მეტი კაპიტალით. და- 
ზოგეის ნორმის შემცირება (ს მო- 
მენტში) იწვევს მოხმარების დაუყოე- 
ნებლიე ზრდას და შესაბამისად, 
ინეესტიციეის შემცირებას კაჰი- 
ტალშეიარაღების შემცირების კვა- 

ინვესტიცია () ' ლობაზე გამოშეება, მოხმარება და 
: ინვესტიციები ერთდროულად მცირ- 
ბ დება. მაგრამ ვინაიდან ამოსაეალი 
| კაპიტალის მარაგი იყო ძალიან დი- 
! დი, მოხმარება ახალ მდგრად მდგო- 

ზ დრო მარეობაში მაღალია საწყის მდგო- 
მარეობასთან შედარებით. 

  

  მოხმარება (C) 

  

    
–ღე–ე__.---“ 
დაზოგეის ნორმის შემცირება



98 

ეკონომიკა იწყებს განვითარებას ნაკლები კაპიტალშეიარაღებით, ვიდრე ოქროს წესის 

მიხედეით მდგრად მდგომარეობაში შეიძლება ყოფილიყო 
როცა ეკონომიკა ეითარდება ნაკლები კაპიტალშეიარაღებით, ვიდრე ოქროს წესის მდგრად 

მდგომარეობაში შეიძლება არსებობდეს, აუცილებელია დაზოგვის ნორმის ზრდა, რათა მიღწეული 
იქნას წერტილი, რომელიც შეესაბამება ოქროს წესს. ნახ. 9-%ზსე ნაჩეენებია, თუ რა შეიძლება 

მოხდეს. დაზოგეის ნორმის ზრდა ს მომენტში იწვევს მოხმარების დაუყოენებლიე შემცირებას და 
ინეესტიციეის ზრდას, ინეესტიციებს რსრდა გარკვეული პერიოდის “შემდეგ გამოიწეევს 
კაპიტალშეიარაღების სრდას. კაპიტალის დაგროეების კეალობასე წარმოება, მოხმარება და 
ინეესტიცია თანდათანობით გაიზრდება და საბოლოოდ, მიაღწევს ახალ მდგრად მდგომარეობას. 
რამდენადაც მოხმარება საწყის მდგრად მდგომარეობაში იყო მცირე, ეიდრე ოქროს წესის 
მიხედეით, დაზოგეის ნორმის ზრდა საბოლოოდ მიგვიყვანს მოხმარების უფრო მაღალ დონემდე. 

მიეყავართ კი დაზოგეის ნორმის ზრდას, რომელიც უზრუნეელყოფს ოქროს წესის მდგრადი 

მდგომარეობის მიღწევას, კეთილდღეობის ზრდისაკენ? საბოლოო ანგარიშით – დიახ, იმიტომ, რომ 
მოხმარების მდგრადი დონე ახლა უფრო მაღალია. მაგრამ, ამ ახალი მდგრადი მდგომარეობის 
მისაღწევად საჭიროა შემცირებული მოხმარების მქონე საწყისი პერიოდი (განსხვავებით იმ 
სიტუაციისაგან, როცა საწყისი კაჰიტალშეიარაღება მაღალია, ვიდრე ოქროს წესის შემთხვევაში). 

როცა საწყისი კაპიტალ შვიარაღება მაღალია, ვიდრე ოწროს წესის მიხეღეით, მაქსიმალური 
მოხმარების მჟონე მდგრადი მდგომარეობის მიღწევა თანდაყოლილია მოხმარების უფრო მაღალი 
დონით მთელი განსახილველი დროის მანძილზე. როცა საწყისი კაპიტალ შეიარაღება ნაკლებია, 
ეიდრე ოქროს წესის მიხედვით, მდგრადი მდგომარეობის მიღწევა ოქროს წესის მიხედვით 
საჭიროებს მოხმარების დაუყოვნებლიე შემცირებას მოცემულ დროში, რათა ის გაიზარდოს 

მომავალში. 

ნახ 49? დაზოგვის ნორმის ზრდა 
საწყისი კაპიტალის პირობებში, რო- 
მელიც ნაკლებია ოქროს წესთან შე- 

ჩარი ი თ ირინრორრმიითო თომამ ოთოოიი. ლდარებით. ეს სურათი გეიჩეენებს, თუ 

როგორ იცელება დროთა განმაელო- 
ბაში პროდუქციის გამოშეება, მოხმა- 
რება და ინვესტიციები, როცა ეკონო- 
მიკა ვითარდება ოქროს წესთან შე- 
დარებით ნაკლები კაპიტალით. და- 
ზოგეის ნორმის ზრდა (IL მომენტში) 

იწეესს მოხმარებს„ დაუყოენებლივ 
ვარდნას და შესაბამისად, ინეესტი- 
ციების სრდას. კაპიტალის მარაგის 
სრდის კეალობასე გამოშეება, მოხ- 
მარება და ინეესტიციები ერთდროუ- 
ლად იზრდება. რამდენადაც ეკონომი- 
კამ განეითარება დაიწყო ნაელები 
კაპიტალით, ეიდრე ოქროს წესის 
შემთხვეეაში, ახალ მდგრად მდგომა- 

   

   

  

გამოშვება (V) 

მოხმარება (C) ნოთმმნომმმოაანაირმრროიაონთოოოია თიო. 

ინვესტიცია (0)     
  

ი დრო რეობასს “შეესაბამება მოხმარების 
- უფრო მაღალი დონე საწყის მდგომა- 

დაზოგეის ნორმის ზრდა რეობასთან შედარებით. 

ოქროს წესის მიხედეით კაპიტალშეიარაღების მდგრად დონესე გადასელის თაობაზე 
გადაწყეეტილების მიღება რთულდება იმით, რომ მოსახლეობის შემადგენლობა ყოველთეის 
განიცდის განახლებას ოქროს წესის დონის მიღწევასს საბოლოო ანგარიშით მივყაეართ 
მოხმარების უმაღლეს მდგრად დონემდე და ამიტომ, ხელსაყრელია მომავალი თაობისათვის. მაგრამ 

როცა საწყისი კაპიტალშეიარაღება მცირეა, ვიდრე ოქროს წესის მიხედეით, ახალი მდგრადი დონის 
მიღწეეა საჭიროებს ინვესტიციების მკეეთრ ზრდას და შესაბამისად, ახლანდელი თაობის მიერ 
მოხმარების სიდიდის შემცირებას. 

კაპიტალის დაგროეების სრდის თაობაზე საკითხის გადაწყვეტა საჭიროებს სხვადასხვა 

თაობათა კეთილდღეობის შედარებას. პოლიტიკოსმა, რომელიც მომავალი თაობის კეთილდღეობას- 
თან შედარებით ახლანდელი თაობის კეთილდღეობაზე ზრუნაეს, შეიძლება უარი თქვას ოქროს 
წესის მიხედეით მდგრადი დონის მიზნის მიღწევაზე და პირიქით, ის, ეინც თანაბრად ზრუნაეს 

ყეელა თაობაზე, მაშინ მიჰყვება ოქროს წკსს. თეით იმ შემთხვევაშიც კი, როცა ახლანდელი თაობა 
დაიწყებს ნაკლების მოხმარებას, ყველა ზომაეალი თაობა ისარგებლებს იმ მოგებით, რომ არჩევანი 

გაკეთდა ოქროს წესის შესაბამისად.



99 

ამგეარად, კაპიტალის დაგროვების ოპტიმალური ტემპი გადამწყეეტწილად დამოკიდებულია 
იმაზე, თუ როგორ ხდება ასლანდელი და მომაეალი თაობის ინტერესების შედარება. ბიბლიური 
ოქროს წესი გვეუბნება, რომ „სხეას უნდა მოვექცეთ ისე, როგორს გესურს სხვები მოგეექცნენ 
ჩეენ. თუ მიეყვებით ამ პრინციპს, მაშინ ყოველი თაობის კეთილდღეობა ერთნაირად 
მნიშენელოეანია. ოქროს წესის შესაბამისად გადაწყვეტილების მიღება საკითხის ამგვარად დასმის 
შემთხევევაში წარმოადგენს ოპტიმალურ სტრატეგიას, ამიტომაც, ამ წესს უწოდებენ ოქროს წესს. 

4-3. მოსახლეობის ზრდა 

სოლოუს საბაზო მოდელი გეიჩეენებს, რომ კაპიტალის დაგროვებას თავისთავად არ შეუძლია 
ახსნას უწყვეტი ეკონომიკური ზრდა. დაზოგვის მაღალი ნორმა დროდადრო ზრდის ეკონომიკური 
ზრდის ტემპს, მაგრამ ეკონომიკა საბოლოოდ მდგრად მდგომარეობას უახლოედება, რომლის 
დროსაც კაპიტალის მარაგი და წარმოების მოცულობა მუდმივია. იმისათეის, რომ აეხსნათ უწყეეტი 
ეკონომიკური ზრდა, რომელიც შეიმჩნევა მსოფლიოს მრავალ ქეეყანაში, საჭიროა სოლოუს 
მოდელის გაფართოეება და მასში ეკონომიკური ზრდის ორი წყაროს ჩართვა: მოსახლეობის 
ზრდისა და ტექნოლოგიური პროგრესის. ამ ნაწილში სოლოუს მოდელში შემოგეაქვს მოსახლეობის 
ზრდის ფაქტორი. 

იმის მაგიერად, რომ მოსახლეობა ჩავთვალოთ მუდმივად (როგორც ამას პქონდა ადგილი I და 
II ნაწილში), დაეუშეათ, რომ მოსახლეობა და სამუშაო ძალა იზრდება ი მუდმივი ტემპით. 

მაგალითად, აშშ-ში მოსასლეობა წელიწადში საშუალოდ 1%-ით იზრდება, ე.ი. ი=0,01. ეს ნიშნაეს, 

რომ თუ ამ წელს მოშაობდა 150 მლნ ამერიკელი, მომდეენო წელს იმუშაეებს 15)5 მლნ კაცი 
(1,01X150), შემდგომ წელს იმუშაეებს 153,015 მლნ კაცი (1,01X151,5) და ა.შ. 

კაპიტალ შეიარაღების მდგრადი დონე მოსახლეობის ზრდის შემთხვევაში 
რა გაელენას ახდენს მოსახლეობის ზრდა მდგრად მდგომარეობაზე? ამ კითხვაზე პასუხის 

გასაცემად აუცილებელია განეიხილოთ, თუ როგორ ახდენს გავლენას მოსასლეობის ზრდა 
(ინეესტიციებთან და კაპიტალის ცეეთასთან ერთად) შრომის კაპიტალშეიარაღებაზე. როგორც ადრე 
აღენიშნეთ, ინეესტიციები ზრდის კაპიტალის მარაგს, ხოლო ცეეთა – ამცირებს. მაგრამ ახლა 
გამოჩნდა ახალი ძალა, რომელიც გაელენას ახდენს კაპიტალის რაოდენობაზე, რომელიც მოდის 
ერთ მომუშავეზეე მომუშავეთა რიცსოვნობს ზრდა იწეეს თითოეული მომუშავის 
კაპიტალშეიარაღების შემცირებას. 

ჩვენ კელაე ეისარგებლებთ პატარა ასოებით რაოდენობრივი მაჩვენებლების აღსანიშნავად, 
რომელიც მოდის ერთ მომუშავეზე. მაგალითად, V=>M/L – არის კაპიტალი 1 მომუშავეზე და X#=V/L – 
არის პროდუქციის გამოშეება 1 მომუშაეეზე. გვახსოვდეს, რომ დროთა განმავლობაში მომუშავეთა 
რაოდენობა გაიზრდება. 

კაპიტალის მარაგის ცელილება, რომელიც მოდის ერთ მომუშავეზე, შეადგენს: 

იტ = 1 – §M – იX2 

ამ ტოლობის მარჯვენა ნაწილის სამი შემადგენელი ფაქტორი გეიჩვენებს ინეესტიციის, 
კაპიტალის ცეეთისა და მოსახლეობის ზრდის გაელენას კაპიტალშეიარაღების სიდიდეზე. 

ინეესტიციები ადიდებენ X-ს, ხოლო კაპიტალის ცეეთა და მოსახლეობის ზრდა მას ამცირებს. ჩეენ 
უკეე განვიხილეთ ამ ტოლობის კერძო შემთხეევა, როცა ი=0. 

იმისათეის რათა ეისარგებლოთ ამ ტოლობით, შევცვალოთ სიდიდე §IM-თი ლდა 

გადავწეროთ: 

#M = 5ICი) – (§ + ი)X 

კაპიტალის ცეეთისა და მოსახლეობის ზრდის ეფექტი ახლა გაერთიანებულია. ტოლობა გვიჩეენებს, 
რომ მოსახლეობის ზრდა ამცირებს კაპიტალშეიარაღებას ისეეე, როგორც კაპიტალის მწყობრიდან 
გასელა. ეს უკანასკნელი ამცირებს X-ს კაპიტალის მარაგის შემცირების ხარჯზე, მაშინ, როცა მო- 
სახლეობის ზრდა ამცირებს X-ს მომუშავეთა დიდ რაოდენობაზე კაპიტალის განაწილებით. 

? ვს ტოლობა მიახლოებითია: ის შეიძლება გამოყენებული იქნას კაპიტალისა და სამუშაო ძალის ნაზრდის 

მცირე ტემპების პირობებში. რამდენადაც X=%VL, 8=I/L(4)-X/LX4L). ცხადია, 5“ =L– 8L, ხოლო #0, = LX<- = 
MX X თ. ამგეარად, ძL = | – 6 – თM, და #M = ( – 8M – იL.
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შემადგენელი (§+ი) შეიძლება განეიხილოთ, როგორც ინეესტიციის კრიტიკული სიდიდე. ეს 

არის ინვესტიციები, რომელიც აუცილებელია კაპიტალის მარაგის შესანარჩუნებლად მუდმიე დო- 
ნეზე, რომელიც მოდის ერთ მომუშაეეზე. ინეესტიციის კრიტიკული დონე უზრუნეელყოფს კაპიტა- 

ლის ცვეთის ანაზღაურებას, რომელიც ტოლია #L-სი. ის ასეეე მოიცავს ინვესტიციებს, რომელიც 

აუცილებელია ახალი მომუშაეეების კაპიტალით უზრუნეელსაყოფად უწინდელი მოცულობით, ამ 

მიზნისათვის ინვესტიციები შეადგენს იხ, ვინაიდან ყოველ მომუშავესე მოდის » ახალი მომუშაეე და 

L# არის კაპიტალშეიარაღების აუცილებელი დონე. 
იმისათვის, რომ გავიგოთ თუ რაზეა დამოკიდებული კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დონე, 

ვისარგებლოთ ნახ. 4-10-ით, რომელზეც ის სიტუაცია, რომელიც გამოსახულია ნახ. 4-4-ზე, გართუ- 
ლებულია მოსახლეობის ზრდის ეფექტის ჩართეით. ეკონომიკა იმყოფება მდგრად მდგომარეობაში, 

თუ ერთ მომუშაეეზე კაპიტალი X უცვლელია. აღენიშნოთ კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დონე IL" 

სიმბოლოთი. თ'უ X ნაკლებია, ეიდრე MX", მაშინ ფაქტიური ინეესტიციები მეტია მათ კრიტიკულ სი- 
დიდეზე და X იზრდება. თუ X>X", მაშინ ინეესტიციები მცირეა, ეიდრე კრიტიკული სიდიდე და X 

მა. 
ხა მდგრად მდგომარეობაში ინვესტიციების დადებითი გავლენა კაპიტალშეიარაღების სიდიდეზე 

ზუსტად აკომპენსირებს კაპიტალის ცვეთისა და მოსახლეობის ჭსრდის ნეგატიურ გაელენას. 
მაგალითად, LV" წერტილში #I=0 და I"=§MMს+იL”. თუ ეკონომიკამ მიაღწია მდგრადობის დონეს, 
ინეესტიციებს გააჩნიათ ორი მისანი და ორი შემადგენელი ნაწილი. ერთი მათ “რშორის – 
გაცეეთილი კაპიტალის შეცელაა (§Lს” “მემადგენელი) სოლო მეორე – ახალ მომუშავეთა 

უზრუნეელყოფა მდგრადი მდგომარეობის დონის შესაბამისი კაპიტალით (იM" შემადგენელი). 

ნახ. #I0. მოსახლეობის ზრდა სოლოუს 
მოდელში. კაპიტალის ცეეთის მსგავსად, 
მოსახლეობის ზრდა ერთ მომუშავეზე 
კაპიტალის მარაგის შემცირების ერთ- 
ერთი მისე'სია. თუ ჩ არის მოსახლეობის 
ზრდის ტემჰი, ხოლო მ-კაპიტალის ცეე- 
თის ნორმა, მაშინ (წიX – ინეესტიციის 
მოც'ულობაა რომელიც აუცილებელია 
კაპიტალშეიარაღების შესანარჩუნებლად 
მუდმიე დონესე. იმისათეის, რომ ეკონო- 
მიკა იყოს მდგრად მდგომარეობაში, ინ- 
ეესტიციებმა §M) უნდა მოახდინონ კ>- 
პიტალის ცეეთისს და მოსახლეობის 
ზრდის (8+ი) კომპენსაცია, რაც ნაჩეენე- 

: ბია სურათზე ორი მრუდის გადაკეეთით. 

    ინეესტიციები, რომელიც 

აუცილებელია კაპიტალშე- 
იარაღების შესანარჩუნებლად 

(6+იXM 

    
      

  

   
ინვესტიციები §/( ((3) 

ი
ნ
ე
ე
ს
ტ
ი
ც
ი
ე
ბ
ი
 

  

“ კაპიტალშეძარაღება # 

მდგრადი დონგ 

მოსახლეობის ზრდის შედეგი 

ზოსახლეობის ზრდა აესებს სოლოუს ამოსავალ მოდელს სამი მიმართულებით: 
პირველი, ის საშუალებას იძლეეა მივუახლოედეთ ეკონომიკური ზრდის მიზეზების ახსნას. 

ეკონომიკის მდგრად მდგომარეობაში ზრდადი მოსახლეობის დროს კაპიტალი და პროდუქციის გა- 

მოშეება ერთ მომუშავეჭზე რჩება უცვლელი, რადგანაც მომუშავეთა რაოდენობა თუ იზრდება ი ტემ- 

პით, კაპიტალი და წარმოების მოცულობაც იზრდება ი ტემპით. მაშასადამე, მოსახლეობის ზრდას 
არ შეუძლია ახსნას ცხოერების დონის სანგრძლიეი ზრდა, ვინაიდან წარმოების მოცულობა ერთ 
მომუშავეზე გაანგარიშებით მდგრად მდგომარეობაში მუდმივი რჩება. თუმცა მოსახლეობის ზრდას 

შეუძლია ახსნას პროდუქციის მთლიანი გამოშვების უწყვეტი სრდა. 

მეორე, მოსახლეობის ზრდას შეუძლია მოგეცეს დამატებითი ახსნა იმისა, თუ რატომაა ერთი 
ქეეყანა მდიდარი, მეორე – ღარიბი. განეიხილოთ მოსახლეობის ზრდის დაჩქარების შედეგები. ნახ. 
4II-ზე ნაჩვენებია, რომ მოსახლეობის ზრდის ტემპის მატება თ)-დან ი:-მდე ამცირებს მდგრადი 
მდგომარეობის კაპიტალშეიარაღებას V,"-დან Mე:"-მდე. რამდენადაც I" მცირდება, ხოლო VI=ICLM), 
იმდენად მწარმოებლურობა X" აგრეთვე მცირდება, ამდენად, სოლოუს ზოდელი გვიჩეენებს, რომ მო- 

სახლეობის მაღალი ტემპებით ზრდის მქონე ქვეყნებს ექნებათ მშპ-ს უფრო დაბალი დონე მოსას- 
ლეობის ერთ სულზე.
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მესამე, მოსახლეობის ზრდა გაელენას ახდენს კაპ: ენს კაპიტალის დაგროეების დონეზე ოწროს წესის 

მიხედვით. გავიხსენოთ, რომ ერთ მომუშავეზე მოხმარება ტოლია ა ე 

C=V-I 

რადგანაც წარმოების მდგრადი მოცულობა არის IL), ხო; მდგრ. · ხოლო მდგრადი მდგომარეობის ინეეს- ტიციები – (8+ი)M", მოხმარების მდგრადი დონე შეიძლება განესაზღეროთ, როგორც 

C' = IV?) – (6 + ი)? 

XV" დონე, რომელიც ახდენს მოხმარების მაქსიმიზაციას ისეთია, რომ 

Mნ§M=6+ი 

ანუ შესაბამისად 

MM – §=ი 

ოქროს წესის მიხედეით მდგრად მდგომარეობაში კაპიტალის ზღერულ პროდუქტს გამოკლე- 
ბული ცვეთა ტოლია მოსახლეობის ზრდის ტემპისა. 

ნას. #IL მოსახლეობის ზრდის გავლენა. 
(8+ი,M მოსახლეობის ზრდის ტემპის მატება 0 

გრაფიკს მაღლა გადააადგილებს, რო- 
მელიც წარმოადგენს მოსახლეობის 

(§+იM# ზრდას და კაპიტალის ცეეთას. ახალი 
მდგრადი მდგომარეობისათვის დამახ- 
აიათეედია კაპიტალის ნაკლები მარა- 

2. ერთ მომუშავეზე მაშასადამე, სოლ- 

+ > რუს მოდელი გეიჩეენებს. რომ ქეჟჟანას, 
რ რომელსაც გააჩნია მოსახლეობის უფრო 

მაღალი ზრდის ტემპი, ექნება ნაკლები 

    

1. მოსახლეობის ზრდა ,    

ინ
ვე
სტ
იც
იე
ბი
 

  
  

V. კაპიტალშეიარაღება და აქედან გამომ- 
ჭე დინარე, უფრო ნაკლები შემოსაელები. 

« ML. კაპიტალშე- 
2 – ამცირებს შრაღება # 
მდარადი კაჰიტა- 
ლ შვაარაღების 

ხოო. 2. დონეს, .. გ.ი. ი: 53 

მაგალითი 43 _ 
ააელი, საწშე ე 8 ეეებ  ეაესაევი ლიი ლეელ იავ ვეადელეე ე ცებ ეა ეა აეეე ელლი ე ვლვოუდი       

მოსახლეობის % ზრდა მდიდარ და ღარიბ ქეეყნებში 

სოლოუს მოდელის შესაბამისად ქეეყანას, რომელიც სასიათდება მოსახლეობის უფრო მაღალი ზრდის 
ტემჰით, სხვა თანაბარ პირობებში, ექნება უფრო დაბალი მდგრადი შრომის კაპიტალშეიარაღება და შედეგად, 
უფრო დაბალი დონის შემოსაეალი ერთ სულზე. სხვა სიტყვებით რომ ეთქეათ, მოსახლეობის სწრაფი ზრდა 
იწეევს ქეეყნების გაღარიბების ტენდენციას, ეინაიდან ასეთ შემთხვევაში ძალიან რთულია მაღალი დონის 
კაპიტალშეიარაღების შენარჩუნება, როცა თეით მომუშაეეთა რაოდენობა სწრაფად იზრდება. იმისათეის, რომ 
ნათელეყოთ, დასტურდება თუ არა აღნიშნული დასკენები ფაქტებით, დაეუბრუნდეთ საერთაშორისო 
სტატისტიკის ანალიზს. 

ნახ. 4-I2 ზე წარმოდგენილია მონაცემები 112 ქვეყნისათეის, რომლებიც განეიხილეთ მე-2 მაგალითში. 
მოსახლეობის ზრდის მაღალი ტემპების მქონე ქვეყნებში ჩვეულებრიე შეიმჩნევა მოსასლეობის ერთ სულზე 
შემოსავლების დაბალი დონე. ამგვარად, გეაქეს სოლოუს მოდელის დასკენების შესაბამისი ფაქტები. კერძოდ, 
მოსახლეობის ზრდის რემპი წარმოაღჯინს ქიეყანაში «ხოარების დონის ეირთ-ირთ დეტერმინანტს.
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- 

% 100,000 – 

2 ხერმანია 

§ დანი» აშშ კანაღა 
ურ >. » ისრაელი 

1V 10,000 + | ” ააპჩალი მექყსია რ# 
ყო ფინეთი საფრანგეთი» # M. · 

2წ იტალია აა ბრაზილი 

48 #”V . სხ ჰაკისტანი 

29% თობ 'ა პერუ. « . კოდ დიუვარი 
62 1,000- ალია "MI < კამერუნი ე. 
§% წ ინდოეთი “4, საბბაბვე 
5 უგანდა 

C 
L- L 1 L 1 1.  100C 4 

2 3 
1960-1922 წლებში მოსახლეობის 

ყოეელწლიური საშუალო ზრდის ტემჰი 
(პროცენტებში) 

ნას. #I2 სხვადასბეა ქვეყნებში მოსახლეობის ერთ სულზე შემოსავლებისა და მოსახლეობის ზრდის შესახ- 
უბ მონაცემები. სურათზე წარმოდგენილია მაჩეენებლები, რომლებიც ადასტურებს, რომ მოსახლეობის მაღა- 

ლი ზრდის ტემპების მქონე ქეეყნებში, ჩეეულებრივ, შეიმჩნევა მოსახლეობის ერთ სულზე დაბალი შემოსაე- 
ლების დონე (როგორც ამას წინასწარმეტყეელებს სოლოუს მოდელი) 

ლეელ - შოღერათი ოფ ერლეი ს ფროიდი აუოაღალეი ფრ ფილელდა, იაა ლოლ გაყაილიოლიალ ული 
LC... ' +2ი: = 2 ასოითი რარა ბე ბ რნ ბაა 5-4 –_ 
  

44. ტექნოლოგიური პროგრესი 

ამჯერად სოლოუს მოდელში ჩაერთოდ ტექნოლოგიური პროგრესი – ეკონომიკური ზრდის 
მესამე წყარო. აქამდე იგულისხმებოდა შრომისა და კაპიტალის დანახარჯებისა და საქონლისა და 
მომსახურების გამოშეებს შორის თანაფარდობის მუღმიეობა მაგრამ მოდელი შეიძლება 
შეეცეალოთ ისე, რომ ის მოიცავდეს საზოგადოებრიეი მწარმოებლურობის ზრდას რომელიმე 

გარეშე ფაქტორების ზემოქმედების შედეგად. 

შრომის ეფექტიანობა 
მოდელში ტექნოლოგიური პროგრესის ჩართეის მიზნითთ აუცილებელია დაეუბრუნდეთ 

საწარმოო ფუნქციას, სადაც წარმოების საერთო მოცულობა V შეეფარდება კაპიტალის - M და 
შრომის - L დანახარჯებს. აქამდე საწარმოო ფუნქცია გამოისახებოდა, როგორც 

V=IVVCL) 

ახლა საწარმოო ფუნქცია ჩაეწეროთ შემდეგი სახით: 

V=IMVMCMსLXL) 

სადაც C წარმოადგენს ახალ ცვლადს, რომელსაც ეუწოდებთ ერთი მომუშავის შრომის 
ეფექტიანობას შრომის ეფექტიანობა დამოკიდებულია სამუშაო ძალის ჯანმრთელობაზე, 
განათლებაზე და კვალიფიკაციაზე. 

შემადგენელი LX წარმოადგენს სამუშაო ძალას, რომელიც იზომება უცელელი ეფექტიანობის 

შრომი“ ერთეულით მხედველობაში მიიღება მომუშავეთს რაოდენობა L და თითოეულის 
ეფექტიანობა ნ. ახალი საწარმოო ფუნქციის შესაბამისად წარმოების საერთო მოცულობა (V)
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დამოკიდებულია კაპიტალის ერთეულისა (ML). და სამუშაო ძალის (LL) ეფექტიანი ერთეულის 
რაოდენობაზე, ე.ი. LXC-ზე. 

ტექნოლოგიურ პროგრესთან დაკავშირებით უმარტიეესი დაშვებაა ის, რომ იგი იწეევს ს 
შრომის ეფექტიანობის ზრდას 6 მუდმივი ტემპით. მაგალითად, თუ #=0,02, მაშინ შრომის ყოველი 
ერთეულიდან უკუგება წელიწადში 2%-ით გაიზრდება: წარმოების მოცულობა გაიზრდება ისე, 
როგორც ის შეიძლება გასრდილიყო სამუშაო ძალის წელიწადში 2%-ით ზრდის შემთხეევაში. 
ტექნოლოგიური პროგრესის ამ ფორმას შრომადამზოგავი ეწოდება, სოლო #§-ს – შრომადამზოგაეი 
ტექნოლოგიური პროგრესის ტემპი. რამდენადაც სამუშაო ძალა L იზრდება ი ტემპით და შრომის 
ყოეელი ერთეულიდან (6) უკუგება – წ ტემპით, ეფექტიანი შრომის ერთეულის საერთო რაოდენობა 
(LMნ) იზრდება (ი+ი) ტემპით. 

კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დონე ტექნოლოგიური პროგრესის დროს 
ტექნოლოგიური პროგრესის აღწერა შრომის ეფექტიანობის ზრდის მეშვეობით მას 

მოსახლეობის ზრდის ანალოგიურად აქცეეს. ჩეენ აქ ვახდენთ ეკონომიკის ანალიზს რაოდენობრიე 

ერთეულებში, რომელიც მოდის შრომის ერთეულზე საწყისი ეფექტიანობით. დაეუშვათ, M=X/(LXC) 

არის კაპიტალი მუდმივი (საწყისი) ეფექტიანობის შრომის ერთეულზე, ხოლო »X=V/(LXC) - წარმოების 
მოცულობა მუდმიეი ეფექტიანობის შრომის ერთეულზე. ვისარგებლებთ რა ამ განსაზღერებით, 
შეიძლება ჩაეწეროთ: 

V =Iიი 

ეკონომიკის ანალიზი ხორციელდება იმაეე სქემით, რასაც აღგილი ჰქონდა მოსახლეობის 

ზსრდის შემთხეევაში. ტოლობა, რომელიც გეიჩვენებს M-ს ცვლილებას დროთა განმავლობაში, ახლა 
გამოიყურება შემდეგნაირად: 

#LM = 5(00 – 6+ი + 

ამ ფორმულის ახალი ელემენტი § – ტექნოლოგიური პროგრესის ტემპი ჩნდება იმდენად, რამ- 

დენადაც # არის კაპიტალის რაოდენობა მუდმიეი ეფექტიანობის შრომის ერთეულზე გაანგარიშე- 

ბით. თუ სიდიდე 6 დიდია, მაშინ მუდმიეი ეფექტიანობის მქონე შრომის ერთეულის საერთო რაოდე- 

ნობა იზრდება სწრაფად, ხოლო კაპიტალის ნაზრდი შრომის ამგვარ ერთეულზე შედარებით მცი- 
რეა და შეიძლება უარყოფითიც იყოს. 

– + რახ. 41 ტეკნოლოგთური პროგრე- 
კრიტიკული ინვესტიციები (§ + 5 + MX ხი “შრომადამზოგავი ტექნოლოგი- 

ური პროგრეხის გათვალისწინება 
ჯ; გაელენას ახდენს ჩეენს ანალიზზე 

“ ისევ, როგორც მოსახლეობის 
-· ზრდის ფაქტორის გათეალისწინება. 

ახლა, როცა M განსაზღერულია, 
როგორც შრომის ერთეულის კაპჰი- 
ტალშეიარაღება, რომელსაც გააჩ- 

ინვესტიციები #(/) ,- ნია მუდმივი ეფექტიანობა, ტექნო- 
ლოგიური პროგრესისს შედეგად 

: შრომის ყოეელი დამატებითი ერ- 

: თეულიდან უკუგების ზრდა იწეეეს 
: V-ს შემცირებას. ეკონომიკის 
: მდგრადი მდგომარეობს დროს 
: ინვესტიციები 5) ზუსტად აკომჰენ- 
: სირებს V-ს შემცირებას ცეეთის, 
1 მოსახ, ბის ზრდისა და ტექნო- - == + მუდმივი ნობის მქონ, რეთ ღისაადა ტე 

მდგრადი დონე ჩ" რომის წეს თით ართი # ლოგიური პროგრესის შედეგად. 
'შეიარადება 
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როგორც ნახ. 413 ზეა ნაჩეენები, ტექნოლოგიური“ პროგრესის განხილეაში ჩართვა ნაკლებად 

ცელის მდგრადობის მდგომარეობის ანალიზს. არსებობს X-ს ერთი დონე, რომელიც აღნიშნულია 
L"-თი, რომლის დროსაც კაპიტალი და წარმოების მოცულობა, რომელიც მოდის მუდმიეი ეფექტია- 
ნობის შრომის ერთეულზე, უცელელია. აღნიშნული მდგრადი მდგომარეობა წარმოადგენს ეკონომი- 
კის გრძელეადიან წონასწორობას.
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ტექნოლოგიური პროგრესის შედეგები 
ცხრილი M4 ტექნოლოგიური პროგრესის გათეალისწინებით ეკონომიკური ზრდის მოდელის 

ზოგიერთი ცელადის ცვლილებას გეიხასიათებს. ჩეენთეის როგორც უკეე ცნობილია, მუდმიეი 

ეფექტიანობის შრომის ერთეულზე არსებული კაპიტალი XV მდგრად მდგომარეობაში უცელელია. 

რამდენადაც X=XL), მუდმიეი ეფექტიანობის შრომის ერთეულზე გამოშეების მოცულობაც აგრეთვე 
უცელელია. გავიხსენოთ. რომ შრომის ერთეულის რაოდენობა ერთ მომუშაეეზე არსებული მუდმიეი 

ეფექტიანობით, იზრდება § ტემპით. შესაბამისად, ერთ მომუშაეეზე გამოშვება (V/L=VXC) აგრეთეე 

იზრდება § ტემპით. ერთობლივი გამოშვება IV=VX(CXL)) იზრდება ი+8 ტემპით. 

  

  

  

  

  

ცხრილი M4 
მდგრადი ზრდა სოლოუს მოდელში ტექნოლოგიური 

პროგრესის გათვალისწინებით 

ცელადები აღნიშენები სრდის ტემჰი 

X 
კაპიტალი მუდმიეი ეფექტიანობის შრომის ერთეულზე V= => 0 

წარმოების მოცულობა მუდმიეი ეფექტიანობის შრომის »= ” = / 00 ი 

ერთეულზე . Xწ 
წარმოების მოცულობა ერთ მომუშაეეზე ==X»7X ცხ წ 

წარმოების საერთო მოცულობა V#V=XXCXL) ი+წ           
ამგეარად, ტექნოლოგიური პროგრესი გათეალისწინებით ჩვენმა მოდელმა საბოლოოდ 

შეიძლება ახსნას, თუ რატომ იზრდება წლიდან წლამდე ცხოვრების დონე ცალკეულ ქეეყნებში. 
გარდა ამისა, ჩვენ ვაჩეენეთ, რომ ტექნოლოგიურმა პროგრესმა შეიძლება უზრუნველყოს ერთ 
მომუშავეზე პროდუქციის გამოშეების უწვეტი ზრდა, მაშინ, როცა დაზოგეის მაღალი დონე იწეევს 
ზრდის მაღალ ტემპებს მხოლოდ მდგიადი მდგომარეობის მიღწეეის მომენტამდე. როგორც კი 
ეკონომიკა აღწეეს მდგრად მდგომაბეობას ერთ მომუშაეეზე წარმოების ზრდის ტემპი 
დამოკიდებულია მხოლოდ ტექნოლოგიური პროგრესის სიჩქარესე სოლოუს მოდელი გვიჩევნებს, 
რომ მხოლოდ ტექნოლოგიურ პროგრესს შეუძლია ახსნას უწყვეტად ზრდადი ცხოვრების დოჩე. 

მოდელში ტექნოლოგიური პრიგრესისს ჩართეა ცელის ოქროს წესის შესრულების 
პირობებსაც. ოქროს წესი განსაზღერავ. კაპიტალის დაგროვების მდგრად დონეს, რომლის დროსაც 
ხორციელდება მუდმიეი ეფექტიანობს "შრომის ერთეულსე მოხმარების მაქსიმისაცია თუ 
მიეყეებით იმავე არგუმენტებს როპლებიც ადრე გამოვიყენეთ, შეეძლებთ ეაჩეენოთ, რომ 
მოხმარების მდგრადი დონე მუდმიეი ევექტიანობის შრომის ერთეულზე იქნება შემდეგი: 

C =IV) -(C6§+ი+წ)X 

მოხმარების მდგრადი დოწე მაქსიმალური ხდება, თუ 

ML =5+ი+ცწან MჩML-§=ი+წ, 

ამგეარად, ოქროს წესის მიხედვით კაპიტალის მარაგის პირობებში კაპიტალის წმინდა 
ზღერული პროდუქტი (M#-ზ) წარმოებუღი პროდუქციის მოცულობის ნასრდის ტემპის (ი+ი) 
ტოლია. რამდენადაც რეალურ პირობებში ეკონომიკა განიცდის როგორც მოსახლეობის ზრდის, 
ასევე ტექნოლოგიური პროგრესის გაელენას აუცილებელია ამ პირობების გამოყენება კაპიტალის 

სიჯარბისა თუ უკმარისობის გამოსაელენალ ოქროს წესის მიხედვით მდგრად მდგომარეობასთან 
მიმართებაში, 

  

    

მაგალითი 4-4 
აიბი, თ აა უფიიფფეერლიშოდოლ ს ლთ) 

     
მდგრადი ზრდა ამერიკის შეერთებულ შტატებში 

მას შემდეგ, რაც სოლოუს მოდელში შეტნილი იქნა ტექნოლოგიური პროგრესი და განიმარტა ცხო- 
ვრების დონის უწყვეტი ზრდის მიზეზები, შეიძლგა პასუხი გავცეთ შეკითხეა, თუ რამდენად შეესაბამება ეს 
თეორია ფაქტებს. სოლოუს მოდელი გვეუბნება, “ომ ტექნოლოგიური პროგრესი იწეეეს მრავალი ცელადის 

ერთდროულად ზრდას, მდგრად მდგომარეობაში შრომის მწარმოებლურობა და კაპიტალშეიარაღება იზრდება
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იმავე ტემპებით, რა ტემპებითაც ტექნოლოგიური პროგრესი. ბოლო 40 წლის განმავლობაში აშშ-ს მონაცემები 
გეიჩეენებს, რომ წარმოება და კაპიტალი 1 კაც-საათზე წელიწადში ერთი და იმავე ტემპით - დაახლოებით 2%- 
ით იზრდებოდა. 

ტექნოლოგიური პროგრესი ზემოქმედებს აგრეთეე წარმოების ფაქტორთა ფასებზე. რეალური ხელფასის 
ზრდის ტემპი ეკონომიკის მდგრადი მდგომარეობის დროს ემთხეეეა ტექნოლოგიური პროგრესის ტემას. კაპი- 
ტალის რეალური ფასი დროში მუდმიეია. ეს წინასწარმეტყეელება კვლაეაც მართებული აღმოჩნდა აშშ- 
სათვის. უკანასკნელი 40 წლის განმაელობაში რეალური ხელფასი გაიზარდა წელიწადში 2%-ით, ე.ი, თითქმის 
ისეეე, როგორც რეალური მშჰ კაც-საათზე გაანგარიშებით. იმავე დროს კაპიტალის რეალური ფასი (რომელიც 
იზომება, როგორც კაპიტალზე რეალური შემოსავალი გაყოფილი კაპიტალის მარაგზე) დარჩა თითქმის უც- 
ელელი. სოლოუს მოდელის წინასწარმეტყველება წარმოების ფაქტორებზე ფასებთან მიმართებაში (და ამ წი- 
ნასწარმეტყეელების გამართლება) განსაკუთრებით ფასეულია, თუ მას შევადარებთ კაპიტალისტური ეკონომი- 
კის განვითარების შესახებ კარლ მარქსის თეორიას. მარქსმა იწინასწარმეტყველა, რომ კაპიტალის ეფექტია- 
ნობა დროთა განმაელობაში დაეცემა და ეს გამოიწეევს ეკონომიკურ და პოლიტიკურ კრიზისს. ეკონომიკურმა 
ისტორიამ არ დაადასტურა მარქსის წინასწარმეტყველება, რაც ნაწილობრივ ხსნის იმას, თუ რატომ ესწაე- 
სალი ბაი აღი დ სოლოუს « და არა „მარქსის. ეკონო? ური ი ტრდის. თეორიას. 
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4-5. დაზოგეა, ზრდა და ეკონომიკური პოლიტიკა 

სოლოუს მოდელის საფუძეელზე ჩეენ აეხსენით ეკონომიკური ზრდის სსვადასხეა წყაროებს 

შორის ურთიერთკავშირი. ვსარგებლობთ რა ამ თეორიით, გადაეიდეთ ეკონომიკური პოლიტიკის 
ანალიზზე. ამჯერად განვიხილაყთ სამ საკითხს. პირეელი, დასოგოს თუ არა საზოგადოებამ მეტი 
ან ნაკლები? მეორე, რა გაელენა შეიძლება იქონიოს ეკონომიკურმა პოლიტიკამ დაზოგვის ნორ- 
მაზე? მესამე, რა გაელენა შეიძლება იქონიოს ეკონომიკურმა პოლიტიკამ ტექნოლოგიური პროგრე- 

სის სიჩაქარეზე? 

დაზოგვის ნორმის შეფასება 
სოლოუს ზრდის მოდელი გეიჩეენებს, დაზოგეის ნორმა თუ როგორ განსაზღვრაეს კაპიტალ- 

შეიარაღებისა და მწარმოებლურობის მდგრად დონეს. ოქროს წესის მიხედეით მდგრად დონეს შეე- 
საბამება დაზოგვის ნორმის განსასღერული მნიშვნელობა, რომელიც უზრუნეელყოფს ერთ მომუშა- 

ეეზე მოხმარების მაქსიმუმს და ამგეარად, ახდენს ეკონომიკური კეთილდღეობის მაქსიმიზაციას. ეს 
შედეგები გვეხმარება პასუხი გავცეთ ეკონომიკური პოლიტიკის პირეელ კითხეას: არის თუ არა 

ეკონომიკაში დაზოგეის ნორმა ძალიან დაბალი, ძალიან მაღალი თუ ოპტიმალური?. . 
თუ კაპიტალის ზღერული პროდუქტი ცეეთის გამოკლებით მაღალია, ვიდრე წარმოების მო- 

ცულობის ზრდის ტემპი, მაშინ ეკონომიკა ფუნქციონირებს კაპიტალის იმ რაოდენობით, რომელიც 
უფრო ნაკლებია, ვიდრე ოქროს სტანდარტის მიხედეით. ამ შემთხევვაში დაზოგვის ნორმის ზრდა 
საბოლოოდ მიგვიყვანს მდგრად მდგომარეობამდე მოხმარების უფრო მაღალი დონის პირობებში. 
მეორე მსხრიე, თუ კაპიტალის წმინდა ზღერული პროდუქტი ნაკლებია, ეიდრე წარმოების მოცულო- 
ბის სრდის ტემპი, მაშინ ეკონომიკა ფუნქციონირებს კაპიტალის ძალიან დიდი რაოდენობით და 

დაზოგეის ნორმა უნდა შემცირდეს. იმისათეის, რათა შევაფასოდ კაპიტალის დაგროეების საერთო 
ეროვნული დონე, აუცილებელია წარმოების მოცულობის ზრდის ტემპი შეეადაროთ კაპიტალის 

წმინდა უკუგების სიდიდეს. 
ეს შედარება საჭიროებს ზრდის ტემპის (ი+”) და კაპიტალის წმინდა ზღერული პროდუქტის 

(M0#%-§8) შეფასებას. აშშ-ში რეალური მშპ იზრდება წელიწადში საშუალოდ 3%-ანი ტემპით, ამიტომ 

ი+8=0,03. კაპიტალის წმინდა ზღერული პროდუქტი შეიძლება გამოეთვალოთ შემდეგ სამ ფაქტორზე 

დაყრდნობით: 
„ კაპიტალის მარაგი თითქმის 24-ჯერ მეტია წლიურ მშჰ-ზე; 
”. კაპიტალის ცვეთა შეადგენს მშპ-ს თითქმის 10%-ს; 
II. კაპიტალის წილად მოდის საერთო წლიური შემოსავლის დაახლოებით 30%. 

პირეელი აღნიშნავს, რომ M=2,5), ხოლო მეორე – §M>0,1». ამიტომ, 

ე.ი. კაპიტალის მარაგის დაახლოებით 4% იცეითება ყოველწლიურად. იმისათვის, რომ გა- 

მოეთეალოთ კაპიტალის ზღერული პროდუქტი CI და II ფაქტებზე დაყრდნობით), გაეიხსსენოთ, რომ 
კაპიტალზე შემოსავალი ტოლია მისი ზღვრული პროდუქტისა. ამიტომ, კაპიტალის წილი= 

(Mი0IდIC/V=M0XX0VCVV). ახლა ჩაესეათ მნიშენელობები, რომლებიც გამომდინარეობს I და II ფაქტე- 
ბიდან:
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0,3 = MX X 2,5 
ეს ნიშნაეს, რომ 

0,3 
MM = 25. 0,12 

ამგვარად, კაპიტალის სღერული პროდუქტი შეადგენს 12%-ს წელიწადში, კაპიტალის წმინდა 

ზღერული პროდუქტი (MVMX-§) შეადგენს დაახლოებით 8%-ს წელიწადში და ბევრად აღემატება 
წარმოების საშუალო ზრდის ტემპს, რომელიც წელიწადში 3%-ის ტოლია. 

კაპიტალზე მაღალი შემოსავალი ნიშნაეს, რომ აშშ-ს კაპიტალის მარაგი ბეერად ნაკლებია 

ოქროს წესის დონესთან შედარებით. ეს დასკენა კი ნიშნაეს, რომ სახელმწიფო პოლიტიკა ორიენ- 
ტირებული უნდა იყოს დაზოგეის ნორმისა და ინვესტიციების ზრდაზე. ფაქტიურად, რამდენიმე 
წლის განმაელობაში ეს ასეც ხდებოდა. კაპიტალდაბანდებების წახალისება დროის ხანგრძლიეი 
პერიოდის განმავლობაში ქეეყნის ეკონომიკური პოლიტიკის პრიორიტეტული მიმართულება იყო. 

დაზოგვის ნორმის ცვლილება 
სახელმწიფო პოლიტიკამ ეროვნული დასოგეის ზრდა ორი გზით შეიძლება გამოიწეიოს: 

უშუალოდ, სახელმწიფო დანაზოგების ზრდით და ირიბად –- კერძო დანაზოგების ზსრდისათვის 

სტიმულების შექმნით. 
სახელმწიფო დანაზოგი წარმოადგენს სახელმწიფო შემოსავლებსა და ხარჯებს შორის 

სხვაობას. თუ ხარჯები აჭარბებს შემოსავლებს, მაშინ მთავრობა დგება ბიუჯეტის დეფიციტის წი- 

ნაშე (რაც ნიშნაეს დაზოგვას მინუსი ნიშნით). მთაერობა ფარავს დეფიციტს ფასიანი ქაღალდების 
გამოშეებით, სხვა სიტყეებით რომ ეთქვათ, ფულის სესხებით. როგორც ცნობილია, სახელმწიფო 

ბიუჯეტის დეფიციტი გამოდეენის ინეესტიციებს. კაპიტალის შემცირებული მარაგი – ეს არის სა- 
ვალო ტვირთის ნაწილი, რომელიც დაეკისრება მომაჯალ თაობას. მეორეს მხრივ, თუ შემოსავლები 
აჭარბებს ხარჯებს, მთაერობას გააჩნია ბიუჯეტის დადებითი სალდო. მაშინ მას ეძლევა საშუალება 

დაფაროს ეროვნული ეალის ნაწილი და დაიწყოს ინვესტიციების სტიმულირება. 

კერძო დანაზოგებმა მთავრობის მხრიდან შეიძლება განიცადოს სხვადასხვა სახის ზემოქმე- 
დება. თითოეული ოჯახის მისედეით დანაზოგების თაობაზე გადაწყეეტილების მიღება, რასაკვირ- 
ველია, არ არის ჩართული სოლოუს მოდელში, მაგრამ შეგეიძლია ვიეარაუდოთ, რომ ის დამოკიდე- 
ბულია კაპიტალის შემოსაელიანობაზე: რაც უფრო მაღალია კაპიტალზე შემოსაეალი, მით უფრო 

მიმზიდეელი ხდება დაზოგეა. საგადასახადო სტიმულები, ისეთები, როგორიცაა პირადი საპენსიო 

ანგარიშების განთავისუფლება გადასახადებისაგან და კორპორაციის კაპიტალში ინეესტიციების 

შეღავათიანი დაბეგვრა ზრდის კაპიტალზე შემოსავლებს და ამგეარად, ასტიმულირებს კერძო და- 
ზოგვას, 

  

მაგალითი 4-5 ალაფი ბ ფოლი თ იდო სდ იი 2 

  

სოციალური დაზღვევა და დაზოგვის. დონე 

ითელება, რომ სახელმწიფო პროგრამებს, რომლებიც ზემოქმედებენ კერძო დაზოგეაზე, მიეკუთვნება 
სოციალური დაზღვევის სისტემა. პროგრამა წარმოადგენს ტრანსფერტული გადასახადების სისტემას და მო- 
წოდებულია მხარი დაუჯიროს მხცოეანი ხალხის შემოსაელების შენარჩუნებას. პენსიონერთა სასარგებლოდ 
ტრანსფერტები იფარგლება ქეეყნის მომუშაეე ჩოსახლეობის ხელფასის ფონდის დაბეგერის ხარჯზე. ეს სის- 
ტემა ამცირებს სიბერეში ცხოვრების უზრუნეელსაყოფად ფულის დაზოგვის საჭიროებას და ამგეარად, მან 
შეიძლება გამოიწეიოს სახსრების მოცულობის! შემცირება, რომლებიც შეიძლება მიმართული ყოფილიყო კაპი- 

ტალდაბანდებებზე. 
ეროენული დანაზოგების სიდიდეზე სოციალური დაზღეევის 'უარყოფითი ზემოქმედების ნეიტრალიზების 

მიზნით მრაეალი ეკონომისტი ამ სისტემის რეფორმირებას გეთაეახობს, თანამედროეე სისტემა ისეთია, რომ 
მიმდინარე საგადასახადო ”შემოსაელების მნიშენელოეანი ნაწილი ეძლევა ახლაჩდელ მოსუც თაობას. ერთ- 
ერთი შემოთავაზებული ვარიანტი მდგომარეაუბს იმაში, რომ ყველა გასაცემელი, რომლებიც წარმოიქმნება 
მოცეზული თაობის მიმართ შრომისუნარიან აჯაკში, თაეს უნდა იყრიდეს სპეციალურ სატრასტო ფონდში; მთა- 
ერობამ შემდგომ ეს სახსრები დაგროეილ პრიცენტებთან ერთად უნდა დაუბრუნოს სწორედ ამ თაობას, როცა 
ისინი მიაღწეეენ მოხუცებულობის ასაკს და ჯაელენ ჰენსიასე. სოციალური დაზღვეეის ამგვარი სქემის დროს 
სახელმწიფო დანაზოგების ზრდა მთლიანად მიახდენს კერძო დანაზოგების შემცირების კომპენსაციას. 

ვინაიდან სოციალური დაზღეევის სისჭემის ზემოქმედებას დანაზოგებსე გააჩნია ასეთი დიდი მნიშენე- 
ლობა, მრაეალი ეკონომისტი მეეცადა შეეფასებინა ამ ზემოქმედების სიდიდე, მაგრამ მონაცემები წინააღმდე- 
გობრივი აღმოჩნდა. ამიტომ, ეკონომისტთა ზორის არ არის თანხმობა იმის შესახებ, ამცირებს თუ არა სო- 
ციალური დაზღეეეის სისტემა დანაზოგების მოცულობას ქვეყანაში და თუ ამცირებ 

დაება ეეე, ა ეაეარერეიეე აეე თვეები ბერი ბე ს ა თვრელი ფი      952. 422090: C 41.)
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ტექნოლოგიური პროგრესის წახალისება 

სოლოუს მოდელი გეიჩეენებს, რომ მოსახლეობის ერთ სულზე შემოსაელების მუდმიეი ზრდა 
განპირობებულია ტექნოლოგიური პროგრესით. თუმცა სოლოუს მოდელი ტექნოლოგიურ პროგრესს 
განიხილავს, როგორც ეგსოგენურ ფაქტორს; ის ვერ ხსნის მას. სამწუხაროდ, ტექნოლოგიური 
პროგრესის დეტერმინანტები დღვეისათეის არასაკმარისადაა შესწაელილი. 

მიუხედავად ამისა, მრაეალი სახელმწიფო პოლიტიკა ორიენტირებულია ტექნოლოგიური პრო- 
გრესის სტიმულირებაზე სამეცნიერო კელევების წახალისების გზით. მაგალითად, საპატენტო სის- 
ტემა ახალი პროდუქციის გამომგონებელს აძლევს დროებით მონოპოლიას. საგადასახადო კანონი 
სამეცნიერო კელეეით ორგანიზაციებს თავაზობს შეღაეათებს, აშშ-ში არსებული სამთაერობო საა- 
გენტო, კერძოდ, ეროენული სამეცნიერო ფონდი, ახდენს ფუნდამენტურ გამოკვლევათა სუბსიდიას. 
მსგაესი სახელმწიფო პოლიტიკა ასტიმულირებს ინდიეიდუალურ საშუალებათა გამოყენებას ტექ- 
ნოლოგიურ დამუშავებათა სფეროში. 

მაბალითი 4-6 
  ფჯ თეეიბ 85 

2-2: რ აღოთ 1024. 9-2 .: 
ეკონომიკური ზრდის ტემპების შენელება 

  

< უთილიფლ-ლია იფ თთულ თდდ> - <         იი 550642, 2თ< 
მსოფლიო მასშტაბით 

ერთ-ერთი ყველაზე დამაფიქრებელი პრობლემა, რომელსაც წააწყდნენ სახელმწიფო მოღეაწეები უკა- 
ნასკნელი 20 წლის მანძილზე – მთელი მსოფლიოსათეის დამახასიათებელი ეკონომიკური ზრდის შენელებაა, 
რომელიც დაიწყო 1970 წლიდან. ცხრილი M5 შეიცავს რეალურ მშპ-ს ზრდის მაჩეენებლებს მოსახლეობის 
ერთ სულზე მსოფლიოს ყეელაზე განეითარებულ ქეეყნებში. აშშ-ში ზრდის ტემპი 2,2%-დან 1,5%-მდე შემცირ- 
და 1972-I995 წლებში. სხეა ქეეყნებში შემცირება იყო ასეთივე ან უფრო მეტიც. 

გამოკელეეებმა აჩეენა, რომ ეკონომიკური ზრდის ტემპი შეიძლება უკავშირდებოდეს საწარმოო ფუნქ- 
ციის გაუმჯობესების ტემპების შენელებას. ამ თემის დასასრულს შემოთაეაზებულ დანართში ნაჩვენებია, თუ 
როგორ ზომავენ ეკონომისტები საწარმოო ფუნქციის გაუმჯობესებას ცელადის გამოყენებით, რომელსაც ფაქ- 
ტორთა ერთობლიე მწარმოებლურობას უწოდებენ. ეს ცელადი მჭიდროდაა დაკავშირებული შრომის ეფექტია- 
ნობასთან სოლოუს მოდელში. ფაქტორთა ერთობლივი მწარმოებლურობის ზრდა შენელდა დაახლოებით I%- 
ით წელიწადში 1970 წლიდან. მრაეალი წლის განმავლობაში დაგროვილი ასეთი მცირე ცვლილებები არსებით 
გაელენას ასდენს ეკონომიკურ კეთილდღეობაზე: მწარმოებლურობის ზრდის ამ I%-ანი შემცირების შედეგად 
აშშ-ში რეალური შემოსავალი შესაძლო სიდიდეზე დაახლოებით 20%-ით ნაკლებია. 
  

  

ცხრილი #5 

პონი 3 ს მპოონეულობ ფო ოდეტრობი უხფნანბ თაბ ლტ ღთნითილიბასალ ელლი» 
ეკთნთმიკური ზრდის შენელვბა შმსთფლითს განვითარებულ ქვეყნებში“ 

--–_._-__._.. 
' წარმოების მოცულობის ზრდა ერთ ადამიანზვ 
ჯ (ფ(%-ში წელიწადში) 
  

  

  

   
  

  

1 
ქეეყნები 1948-1972 1972-1995 1995-2000 1 

1. კანადა 29 1.8 27. 6 
§%. 

I საფრანგეთი 43 1.6 2.2 ჯ 

ს) დასავლეთი გერმანია 57 20 = 
51 გერმანია 1-7 8 

11 იტალია 49 2.3 4: _ 
1 იაპონია 8.2 2.6 1.1 3 

#. გაერთიანებული სამეფო 24 18 2.5 V 

L' აშშ 2.2 1.5 207 37 
ს + ფალა რერსავსააოათიოაგებ8ი ღამ ააა ფირ რით კრებამ ათნი იასაბევვბ“ფიხ 2-1 

მრავალი ეკონომისტი” ცდილობდა და დღესაც ცდილობს ახსნას ეს არასასურეელი ცელილება. ქეემოთ 
მოყვანილია ზოგიერთი მოსაზრება: 

«ი სამუშაო ძალის სტრუქტურის ცელილება. შობადობის ბუმის პერიოდის ახალგაზრდა თაობით შრო- 
მითი რესურსების შეესებამ, რომელიც დაიწყო გასული საუკუნის 70-ან წლებში, შეამცირა მომუშავე- 
თა გამოცდილების საშუალო დონე და შესაბამისად, შრომის მწარმოებლურობა. 

სახელმწიფო რეგულირების ზრდა (მაგალითად, გარემოს დაცეის სფეროში) ითხოეს ფირმებისაგან 
წარმოების უფრო ნაკლებად ეფექტიან მეთოდებს. რეგულირება აფერხებს მწარმოებლურობისა და შე- 
მოსაელების ზრდას (თუნდაც სოციალური თვალსაზსრისით სასურეელიც რომ იყოს). 
1970-ან წლებში ნაეთობზე ფასების ზრდამ, რომელიც გამოწეეული იქნა 0LC-ის წევრი ქვეყნების 
პოლიტიკით, კაპიტალის ნაწილი ეადაზე ადრე მოძეელებულად აქცია (ე.ი. მოხდა კაპიტალის მორა-
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ლური ცეეთა). ფირმები იძულებულნი გახდჩენ ექსპლოატაციიდან მოეხსნათ მოწყობილობათა ნაწილი, 
რომელიც სათბობს დიდი რაოდენობით საჭიროებდა. 
მსოფლიოში შემცირდა ახალი იდეები იმის შესახებ, თუ როგორ უნდა იწარმოოს პროდუქცია. ჩეენ 
შევედით ტეკნოლოგიური პროგრესის შეფერხების სტადიაში. 

ზემოთმოცემულ ახსნათა შორის რომელია ახლოს ჭეშმარიტებასთან? თითოეულს გააჩნია საკუთარი 
რაციონალური მარცვალი, მაგრამ რომელია მათ შორის ძირითადი, ამის თქმა ძნელია. მსოფლიო მასშტაბით 

ეკონომიკური ზრდის შენელების ნამდვილი მიზეზები ჯერჯერობით მაინ) გამოცანად რჩება. _ ისევ დეა რევა ა ს აიიი     
         გაფე სსოსი ამათნი ალსა თბათი ა.მ. 

4-6. დასკენა. სოლოუს მოდელის მიღმა 

მიუხედავად იმისა, რომ სოლოუს მოდელი წარმოადგენს კარგ ბაზას ეკონომიკური ზრდის 
ანალიზის დასაწყებად, ის მხოლოდ მისი პირველი საფეხურია. სოლოუს მოდელი ძალიან ამარტი- 
ვებს რეალური ცხოერების ზოგიერთ ასპექტს და მთლიანად ყურადღების მიღმა ტოვებს მას. ეკო- 
ნომიკური ზრდის შემსწაელელი მეცნიერები ცდილობენ ააგონ უფრო რთული მოდელი, რომელიც 
მათ საშუალებას მისცემს გამოიკელიონ პრობლემათა უფრო ფართო წრე. 

უფრო სრულყოფილი მოდელები, ჩეეულებრიე, სოლოუს ეგზოგენური ცელადებიდან ერთ- 
ერთს აქცევენ ენდოგენურ ცელადად. მაგალითად, სოლოუს მოდელი დაზოგეის ნორმას განიხ- 
ილაეს, როგორც ეგზოგენურ ცელადს. ცნობილია, რომ მოხმარება განისაზღერება იმით, თუ რამ- 
დენის მოხმარებას გადაწყეეტს ოჯახი დღეს და რამდენის დაზოგვას – მომაელისათეის. 

.· კვინზმა იწინასწარმეტყველა, რომ მოხმარებისადმი ზღვრული მიღრეკილება იმყოფება ერთსა და 
ნულს შორის და რომ მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება მცირდება შემოსაელების ზრდის 
კეალობაზე. აგრეთეე, მიმდინარე შემოსაეალი წარმოადგენს ძირითად ფაქტორს, რომელიც გაელენას 
ახდენს მოხმარებაზე. საოჯახო ბიუჯეტებისა და მოკლევადიანი ასპექტების თაობაზე მონაცემთა 
შესწავლამ ეს ეარაუდი დაადასტურა მაგრამ, სანგრძლიეი პერიოდის განმავლობაში მოხმარების 

ცელილებებზე მონაცემები გვიჩვენებს, რომ შემოსავლების ზრდასთან ერთად მოხმარებისადმი საშუ- 
ალო მიდრეკილება არ იცვლება. 
მოხმარების ახლანდელი გამოკელევები ეფუძნება ირეინგ ფიშერის მომხმარებლის ქცეეის მოდელს. 
ამ მოდელში გამოკვლეულია დროთაშორისი არჩეეანი და ის, თუ როგორ ირჩეეს მომსმარებელი 
მოხმარების დონეს ახლანდელი და მომაეალი დროისათვის, რათა მთელი ცხოერების განმავლობაში 
მიაღწიოს კეთილდღეობის ყველაზე მაღალ შესაძლო დონეს, სანამ მომხმარებელს ექნება საშუალება 
ისესხოს სახსრები და დააგროეოს დანაზოგები, მოხმარების დონე დამოკიდებული იქნება იმ რესურ- 
სების რაოდენობაზე, რომელსაც მომხმარებელი ფლობს ცხოერების განმაელობაში. 
სასიცოცხლო ციკლის ჰიპოთესა ხაზს უსვამს იმ გარემოებას, რომ ადამიანის ცხოვრების განმაე- 
ლობაში შემოსავლის ცვლილების წინასწარ გამოცნობა შესაპლებელია და რომ მომხმარებლები 

სარგებლობენ დანაზოგებით და სასესხო საშუალებებით მოხმარების ცვალებადობის აღმოსაფხერე- 
ლად ცხოერების განმაელობაში. ჰიპოთეზა გულისხმობს, რომ მომხმარებელი დამოკიდებულია რო- 

გორც შემოსავალზე, ასევე დაგროეებულ სიმდიდრეზე. 
პერმანენტული (მუდმივი) შემოსავლის ჰიპოთეზის თანახმად, შემოსავლის ცელილება შეიძლება იყოს 
როგორც მუდმივი, ასეეე დროებითი. მომსმარებლები სესხულობენ სახსრებს და ახორციელებენ და- 
ზოგვას იმისათვის, რათა აღმოფხერან მოხმარების ცელილება, მოხმარება ნაკლებად რეაგირებს შე- 

სავლების დროებით ცელილებებზე. ძირითადად, მოხმარება დამოკიდებულია პერმანენტულ შემო- 
+ 

ეკონომიკური ზრდის უფრო რთული მოდელები ცელიან სოლოუს მოდელის მოხმარების 
ფუნქციას საოჯახო მეურნეობის ქცეეის თეორიით. შემდეგ, სოლოუს მოდელი მოსახლეობის 
ზრდის ტემპს განიხილაეს, როგორც ეგზოგენურ სიდიდეს. ზოგიერთი უფრო სრულყოფილი მოდ- 
ელები აშკარად მოიცავენ ისეთ ცვლადებს, როგორიცაა გადაწყეეტილების მიღება ბაეშეთა რაოდე- 
ნობის თაობაზე, რათა განსაზღერონ ოჯახის სიდიდის არჩეეა თუ როგორ ზემოქმედებს ეკონომი- 
კური ზრდის სსეა ასპექტებზე. შესაძლოა, ყველაზე მნიშენელოქეანი იყოს ის, რომ ეკონომისტები 
ცდილობენ შექმნან მოდელი შრომის ეფექტიანობის ზრდის ტემჰისა და ჩამოყალიბებული დონის 
ასახსნელად. ზოგიერთი ეკონომისტი საზს უსვამს ცოდნისა და ჩვევების მნიშენელობას, რომელიც 
მიიღება განათლების პროცესში, ე-ი, ადამიანური კაპიტალის დაგროვებას. სხეები ეარაუდობენ, რომ 
ტექნოლოგიური პროგრესი არის გარკვეული ეკონომიკური საქმიანობის დადებითი თანამდევი პრო- 
დუქტი; ამ თანამდეე პროდუქტს ეწოდება გარე ეფექტი. მაგალითად, ახალი გაუმჯობესებული სა- 

წარმოო პროცესები შეიძლება დამუშაედეს კაპიტალის დაგროეების მსელელობისას. თუ ეს მოსა- 
ზრება სწორია, მაშინ კაპიტალის დაგროეებისგან მიღებული საზოგადოების სარგებელი შეიძლება 
მეტი იყოს, ვიდრე ეს იგულისხმება სოლოუს მოდელში. 

სოლოუს მოდელი გვიჩვენებს, რომ ცსხოერების დონის განუხრელ ზრდას შეიძლება ჰქონდეს 
ადგილი მხოლოდ ტექნოლოგიური პროგრესის შედეგად. ამიტომ, ჩვენი წარმოდგენა ეკონომიკურ 
ზრდაზე არასრული იქნება, ვიდრე არ გაეიგებთ იმას, თუ როგორ ზემოქმედებს ტექნოლოგიურ
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პროგრესზე კერძო პირების გადაწყვეტილება და სახელმწიფო პოლიტიკა. ჯერჯერობით, ეს ის სა- 
კითხია, რომელიც შემდგომ შესწაელას საჭიროებს. 

ძირითადი დასკვნები 

  

| სოლოუს მოდელი გეიჩეენებს, რომ ეკონომიკაში დაზოგეის ნორმა განსაზღერაეს კაპიტა- 
ლის მარაგის ზომას, შესაბამისად – წარმოების მოცულობას. რაც უფრო მაღალია დაზოგვის ნორ- 
მა, მით უფრო მეტია კაპიტალშეიარაღება და მაღალია მწარმოებლურობა. 

2. დასოგვის ნორმის ზრდა იწეეეს სწრაფი ეკონომიკური ზრდის პერიოდს ახალი მდგრადი 
მდგომარეობის მიღწევამდე. გრძელეადიანი პერიოდისათეის დაზოგეის ნორმის ზრდა არ ახდენს 
გაელენას ზრდის ტემპსე. მწარმოებლურობის განუხრელი ზრდა დამოკიდებულია ტექნოლოგიურ 
პროგრესზე. 

3. კაპიტალშეიარაღების დონეს, რომელიც უზრუნეელყოფს მოხმარების ყვეელაზე მაღალ 
დონეს, ეწოდება კაპიტალშეიარაღების ოქროს წესი. ამ დონეზე კაპიტალის წმინდა ზღერული 
პროდუქტი წარმოების ზრდის ტემპის ტოლია. შეფასებები, რომელიც გაკეთდა ცალკეული ქეეყნე- 

ბისათეის, მაგალითად, აშშ-სთეის, გეიჩეენებს, რომ კაპიტალის მარაგი რამდენადმე მცირეა ოქროს 
წესის დონეზე. იმისათეის, რათა მიღწეულ იქნას ეს დონე, საჭიროა ინეესტიციების ზრდა და შესა- 
ბამისად, ახლანდელი თაობის მოხმარების დონის შემცირება. 

4. პოლიტიკოსები, რომლებიც პასუსისმგებლები არიან ეკონომიკური პოლიტიკის შემუშავე- 

ბაზე, ხშირად აცხადებენ, რომ კაპიტალის დაგროვების ნორმა უნდა გაიზარდოს. სახელმწიფო და- 
ნაზოგის ზრდა და კერძო დანასოგის საგადასახადო სტიმულირება – ასეთია კაპიტალის დაგროვე- 
ბის დაჩქარების საშუალებები. 

5. სოლოუს მოდელი გვიჩეენებს, რომ მოსახლეობის ზრდის ტემპი გაელენას ახდენს აგრეთვე 

ცხოერების დონეზე. რაც უფრო მაღალია მოსახლეობის ზრდის ტემპი, მით უფრო ნაკლებია წარ- 
მოების მოცულობა ერთ მომუშავეზე გაანგარიშებით. 

6. გასული საუკუნის 70-იანი წლების დასაწყისში წარმოების ზრდის ტემპი მრაეალ ინდუს- 
ტრიულ ქეეყანაში მნიშენელოვნად შემცირდა, რომლის მიზეზები ბოლომდე შესწავლილი არ არეს. 

ძირითადი ცნებები 

სოლოუს ზრდის მოდელი 
მდგრადი მდგომარეობა 
კაპიტალის დაგროვების ნორმის განსაზღვრის ოქროს წესი 

შრომის ეფექტიანობა 
მუდმიეილ ეფექტიანობის შრომის ერთეული 
შრომადამზოგეელი ტექნოლოგიური პროგრესი 

#ანართი 1 

  

ეკონომიკური ზრდის წყაროების გაანგარიშების მეთოდები 

აშშ-ში რეალური მშპ იზრდებოდა წელიწადში საშუალოდ 3%-იანი ტემპით უკანასკნელი 40 
წლის განმავლობაში როგორ აიხსნება აღნიშნული ზრდა? ჩეენ წარმოების მოცულობას 

ეუკავშირებთ წარმოების ფაქტორებს – კაპიტალსა და შრომას, აგრეთვე ტექნოლოგიას. 

აქ იგულისხმება წარმოების მოცულობის ზრდა სამი სხვადასხეა წყაროს შესაბამისად: 
გამოყენებული კაპიტალის ნაზრდით, შრომითი დანახარჯების ნაზრდით და ტექნოლოგიის



110 

გაუმჯობესებით. ამგეარი დაყოფა შესაძლებლობას გეაძლეეს გავზომოთ ტექნოლოგიური 

პროგრესის სიჩქარე. 

არმოები თა დანახარჯების % 
თავდაპირველად ენახოთ. თუ რა წელილი ”შეაქეს წარმოების ფაქტორებს პროდუქციის 

გამოშვების ზრდაში. დავუშვათ, რომ ტექნოლოგიურ ცელილებებს ადგილი არ აქეს. მაშინ 
საწარმოო ფუნქცია, რომელიც ზომავს V წარმოებას MX კაპიტალითა და L შრომით, არ იცელება: 

V=VXCVL) 

ამ “შემთხეევაში წარმოება იცელება მხოლოდ გამოყენებელი შრომისა და კაპიტალის 
რაოდენობის ცელილების შედეგად. 

კაპიტალი. თაგდაპირეელად განვიხილოთ კაპიტალის მარაგის ცელილების შედეგი. თუ 

კაპიტალის მარაგი იზრდება ბL ერთეულით, რამდენად გაიზრდება პროდუქციის გამოშვება? 
იმისათეის, რომ პასუხი გაეცეთ ამ კითხვას, აუცილებელია გავიხსენოთ კაპიტალის სღერული 

პროდუქტის (MI) განსაზღერება: 

MM = ICC +1,L) – #CM, L) 

კაპიტალის ზღერული პროდუქტი გეიჩეენებს, რამდენად გაიზრდება წარმოება, თუ კაპიტალი 

გაიზრდება I ერთეულით. ამიტომ, როდესაც კაპიტალი გაისრდება ,40L“ ერთეულით, წარმოების 

მოცულობა გაიზრდება დაახლოებით MირX+ტC 3 

მაგალითად, დაეუშეათ, რომ კაპიტალის ზღერული პროდუქტი ტოლია IM5, ე.ი. კაპიტალის 
დამატებითი ერთეული წარმოების მოცულობას ზრდის M/5 ერთეულით. თუ გაესრდით კაპიტალის 

რაოდენობას 10 ერთეულით, მაშინ დამატებითი პროდუქციის რაოდენობა შეიძლება გამოეთეალოთ 
შემდეგნაირად: 

1 
#ტV =MVIMLX64=XX10=2 

კაპიტალის 10 ერთეულით გაზრდის შემთხვეეაში მიეიღებთ 2 დამატებით ერთეულ საბოლოო 
პროდუქტს წელიწადში ამგვარად, ჩეენ ესარგებლობთ კაპიტალის ზღერული პროდუქტით 

იმისათვის რათა გადაეაქციოთ კაპიტალის სიდიდის ცვლილება წარმოების მოცულობის 

ცვლილებად. 

შრომა, ახლა განეიხილოთ შრომის რაოდენობის ცელილებები თუ შრომის რაოდენობა 

იზრდება #L ერთეულით, რამდენად გაიზრდება წარმოების მოცულობა? ამ კითხეას ვუპასუხოთ 

ისევე, როგორც კაპიტალის ზსრდის ”შემთხვეეაში. შრომის ზღვრული პროდუქტი ML გეიჩეენებს, 

რამდენად გაიზრდება პროდუქციის გამოშეება, თუ შრომა გაიზრდება 1 ეროეულით, ე.ი. 

ML = წ0C L+1) – 06 L) 

ამიტომ როცა შრომის რაოდენობა იზსრდება #L ერთეულით, პროდუქციის წარმოება 

გაიზრდება დაახლოებით MLX#L. 
მაგალითისათვის დაეუშვათ, რომ შრომის ზღვრული პროდუქტი ტოლია 2, ე.ი. შრომის 

დამატებითი ერთეული წარმოების მოცულობას ზრდის 2 ერთეულით. თუ შრომის რაოდენობას 

გავზრდით 10 ერთეულით, მაშინ დამატებით წარმოებული პროდუქციის მოცულობა შეიძლება 
გავიანგარიშოთ შემდეგი სახით: 

#V =M?ნLXM6L= 2X10=20 

  

3 კურადღება მიეაქციოთ სიტყვას „დაახლოებით“, მოცემული პასუხი მხოლოდ მიახლოებითია, რამდენადაც 
კაპიტალის ზღერული პროდუქტი იცელება: ის მცირდება კაპიტალის ზრდის კეალობაზე. ზუსტი პასუხისათეის 
აუცილებელია გავითეალისწინოთ, რომ კაპიტალის ყოველ ერთეულს გააჩნია სხვადასხვა სღერული პროდუვ- 
ტი, მაგრამ, თუ X-ს ცელილება არ არის დიდი, მაშინ ეარაუდი მუდმივ ზღერულ პროდუქტზე საკმაოდ სარწ- 
მუნოა.



თუ გაიზრდება შრომითი დანახარჯები 10 ერთეულით, წელიწადში მივიღებთ პროდუქციის 
დამატებით 20 ერთეულს. ამგვარად, შრომის ზღერული პროდუქტი შეიძლება გამოვიყენოთ 
წარმოების მოცულობაში ცელილებების გასაზომად. 

შრომა და კაპიტალი. ახლა განვიხილოთ უფრო რეალისტური შემთხვევა, როცა წარმოების 
ორიეე ფაქტორი იცელება ერთდროულად. დაეუშვათ, რომ კაპიტალის რაოდენობა იზრდება 4#M, 
სოლო შრომის რაოდენობა ბტ)L სიდიდით პროდუქციის წარმოების ზრდა ამ შემთხეევაში 
განისახღერება ორი ფაქტორით: კაპიტალისა და შრომის ნაზრდით. ჩვენ შეგეიძლია ეს ნაზრდი 
დავყოთ მის ორ წყაროდ, ორი ფაქტორის ზღერული პროდუქტის სიდიდის გამოყენებით: 

#V = (MM X #10 + (ML X ტL) 

ფრჩხილებში პირველი შესაკრები არის წარმოების გადიდება კაპიტალის მოცულობის ზრდის 
შედეგად, სოლო მეორე – შრომითი დანახარჯების შედეგად. ეს ტოლობა გვიჩეენებს, როგორ 
გაეანაწილოთ ზრდა ორი წყაროს მიხედვით. 

ახლა გარდაექმნათ ბოლო ტოლობა ფორმულაში, რომლის დასმარებითაც იოლი იქნება 
არსებული მონაცემების ინტერპრეტაცია. ზოგიერთი ალგებრული გარდაქმნის შემდგომ ის შემდეგ 
სახეს მიიღებს4 

    

ია 002041 უ204 

V V M წV /L 

ეს ტოლობა უფარდებს წარმოების ნაზრდის ტემპს (#V/V) კაპიტალის ხარჯების ნაზრდის 
ტემჰთან (ტM/M) და შრომის დანახარჯების ნაზრდის ტემპთან (#L/L). 

შემდგომ, ჩვენ უნდა მოეძებნოთ საშუალება, რათა გაეზომოთ ბოლო თანაფარდობის 
ფრჩხილებში არსებული სიდიდე. როგორც „ცნობილია, კაპიტალის ზღერული პროდუქტი ტოლია 

მისი გამოყენების რეალური ფასისა. ამიტომ MCLMXM არის კაპიტალის საერთო უკუგება, ხოლო 
(MIMXXLVV – კაპიტალის ხეედრითი წილი წარმოებულ პროდუქციაში. ანალოგიურად, შრომის 

ზღვრული პროდუქტი ტოლია რეალური ხელფასისა. ამიტომ Mი9LXL არის შრომის საერთო 
ანაზღაურება ხოლო (MჩLXL)/V – წარმოებულ პროდუქციაში შრომის ხეედრითი წილი. იმ 
დაშვებიდან გამომდინარე, რომ საწარმოო ფუნქციას ახასიათებს მასშტაბის მუდმივი უკუგება, 
ეილერის თეორემის თანახმად ამ ორი ხეედრითი წილის ჯამი ერთის ტოლია. ამ შემთხეევაში 
ტოლობა ასე ჩაიწერება: 

ბV”V #M ' 4#ტL 

7 9410-თ+- 
სადაც თ არის საერთო შემოსაელებში კაპიტალის, ხოლო (I-ი) – შრომის ხეედრითი წილი. 
ბოლო ტოლობა გვაძლევს მარტიე ფორმულას, რომელიც გეიჩეენებს წარმოების ფაქტორთა 

ხარჯების ცელილება თუ რა გავლენას ახდენს გამოშვებაზე. კერძოდ, ჩვენ უნდა გავამრავლოთ 
დანახარჯთა თითოეული ელემენტის ნაზრდის ტემჰი წარმოებულ პროდუქციაში მათ სეედრით 
წილზე. სტატისტიკიდან ცნობილია, რომ შემოსავლებში კაპიტალის წილი აშშ-ში შეადგენს 
დაახლოებით 10%-ს, ე.ი. 0,ს. ამიტომ, კაპიტალის რაოდენობის I0%-ანი ზრდა. (5X/M=0,10) იწვევს 
პროდუქციის გამოშეების (#V/V=0,03) 1%-იან ზრდას. ანალოგიურად, შრომითი დანახარჯების 10%- 
ანი ზრდა (ტL/L=0,I0) იწეეეს პროდუქციის გამოშვების (#4V/V=0,07) 7%-იან ზრდას. 

ტექნოლოგიური პროგრესი 
აქამდე, როცა ვაანალიზებდით ეკონომიკური ზრდის წყაროებს, ვთელიდით, რომ საწარმოო 

ფუნქცია დროში უცელელი იყო. თუმცა, პრაქტიკაში ტექნოლოგიური პროგრესი აუმჯობესებს 
საწარმოო ფუნქციას. დანახარჯთა იმავე მოცულობის პირობებში დღეს შეიძლება მიეიღოთ მეტი, 

ეიდრე ვღებულობდით წარსულში გავაფართოეოთ ჩეენი ანალიზი მასში ტექნოლოგიური 

პროგრესის ჩართეით. 
ტექნოლოგიის ცელილებას ვითვალისწინებთ საწარმოო ფუნქციის შემდეგნაირი ჩაწერით: 

4 მათემატიკური შენიშვნა: იმისათვის, რომ დავრწმუნდეთ იმაში, რომ შემდეგი ტოლობა წინანდელის ექვიეა- 
ლენტურია, შეენიშნოთ, რომ შეიძლება მისი ორიეე ნაწილის გამრავლება V-ზე და ამგეარად, გამოვრიცხოთ V 

ტოლობის სამივე ადგილიდან. ჩვენ შეგვიძლია აგრეთეე შეეამციროთ MX მრიცხველში და პირველი შესაკრების 
მნიშენელში, ასეეე შევამციროთ L მარჯეენა ნაწილის შესაკრების მრიცხველში და მნიშვნელში. აღნიშნული 
ალგებრული გარდაქმნა გადააქცევს მოცემულ ტოლობას წინანდელ ტოლობად.
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V = #IIVI§ L) 

სადაც # არის ტექნოლოგიის მიმდინარე დონის სასომი, რომელსაც ეწოდება ფაქტორთა 

ერთობლივი მწარმოებლურობა. ახლა წარმოება იზრდება არამარტო კაპიტალის ან შრომის, არამედ 
ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის ზრდის შედეგადაც თუ ფაქტორთა ერთობლიეი 

მწარმოებლურობა იზრდება )1%-ით ხოლო დანახარჯების მოცულობა არ იცვლება, მაშინ 
წარმოების მოცულობა გაიზრდება 1%-ით. 

ცელადი ტექნოლოგია ზემოთმოცემულ ტოლობას კიდევ ერთ შესაკრებს ამატებს 
ეკონომიკური ზრდის ფაქტორების ხვედრით წილთან დაკავშირებით: 

ტV _ %, ც ებს, 44 

წ ეშხით“ 

ფაქტორთა ერთობლივი 
მწარმოებლურობის 
ზსრდის წელილი 

წარმოების 
მოცულობის 
ზრდის ტემპი 

კაპიტალის შრომის 

წელილი წელილი 

ეს ტოლობა საკვანძოა ტექნოლოგიური პროგრესის ტემპის გამოსათელელად. ის ავლენს და 
საშუალებასს იძლევა გაესომოთ ეკონომიკური ზსრღის სამი წყარო: კაჰიტალის, შრომის 
რაოდენობისა და ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის სიდიდის ცელილებები. 

რამდენადაც ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის გამოყოფა უშუალოდ შეუძლებელია, 
მას ზომავენ ირიბად. ჩვენ გაგეაჩნიას მონაცემები როგორც წარმოების მოცულობისა და 
დანახარჯების (კაპიტალისა და შრომის) ზრდის, ასევე წარმოებულ პროდუქციაში კაპიტალის 
წილის თაობაზე. წარმოების მოცულობის ზრდის ტემპისათეის ამ მონაცემებიდან და ტოლობიდან 
გამომდინარე შეიძლება გამოეთეალოდ ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის ზრდის 
ხვედრითი წილი ეკონომიკურ ზრდაში. 

სადაც რ##/ა არის გამოშეების ზრდის ტემპის ნაწილი, რომელიც არ შეიძლება აიხსნას 

ფაქტორთა ხარჯების ცელილებით, ე.ი. ფაქტორთა ერთობლივი მწარმოებლურობის წელილი 
გამოთვლილია ნარჩენი პრინციპით, როგორც პროდუქციის მოცულობის ზრდის ტემპი, რომელიც 

რჩება ზრდის იმ დეტერმინანტთა აღწერის შემდეგ, რომლის გამოთელა იოლია, #რ4/4ტ4-ს ზოგჯერ 

უწოდებენ სოლოუს ნაშთს (რობერტ სოლოუს პატიესაცემად, რომელმაც პირეელმა აჩვენა მისი 
გაანგარიშების ხერხი). 

ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობა შეიძლება შეიცეალოს მრაეალი მიზსეზსით. ცელი- 

ლებები ძალიან ხშირად წარმოიქმნება იმის გამო, რომ წარმოების მეთოდებზე ცოდნა პერმანენ- 
ტულად განიცდის სრულყოფას. ამიტომ, სოლოუს ნაშთი სშირად განიხილება, როგორც ტექნოლო- 

გიური პროგრესის საზომი. თუმცა სხეა ფაქტორებს, ისეთები, როგორიცაა განათლება და სახელმ- 
წიფო რეგულირება, შეუძლია გავლენა მოახდინონ ფაქტორთა ერთობლიე მწარმოებლურობაზე. მ» 
გალითად, თუ უფრო მაღალი საზოგადოებრიეი დანახარჯები ამაღლებენ სწაელების ხარისხს, მა- 
შინ შრომა შეიძლება გახდეს უფრო მწარმოებლური და წარმოების მოცულობა გაიზრდება, რაც 
ასახავს ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის ამაღლებას. 

სხვა მაგალითის სახით შეიძლება მოვიყვანოთ შემდეგი: თუ სახელმწიფო რეგულირება ფირ- 
მებისგან მოითხოეს კაპიტალის დანახარჯებს გარემოს დაბინძურების შემცირებაზე ან შრომის 

უსაფრთხოებაზე, მაშინ კაპიტალის მარაგი შეიძლება გაისარდოს პროდუქციის ყოველგეარი ზრდის 

გარეშე, რაც გულისხმობს ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის შემცირებას. 
ამგეარად, ფაქტორთა ერთობლივი მწარმოებლურობა მოიცავს ყველაფერს, რაც ცელის თა- 

ნაფარდობას წარმოების გაზომვად მოცულობასა და დანახარჯებს შორის. 

  

აშშ-ს ეკონომიკის ზრდის წყაროები 
შევისწავლეთ რა ეკონომიკური ზრდის წყაროები, ახლა შეგვიძლია გავაანალიზოთ შესაბამი- 

სი სტატისტიკური მონაცემები, ცხრილი M6-ში წარმოდგენილია აშშ-ს მონაცემები 1950-1990 წლე- 
ბის პერიოდისათვის ეკონომიკური ზრდის სამი წყაროს გასაზომად.
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ეკონომიკური ზრდის წყაროები აშშ-ში 

ზრდის წყაროები 
  

  

წარმოების ფაქტორთა ერ- 
მოცულობის კაპიტალი შრომა თობლივი მწარ- 

ზრდა მოებლურობა 

წლები #“ ი“, 0 -თ)ბ”+ 4 
XV # L 4 

(საშუალო წლიური ზრდის ტემპი პროცენტებში) 

1950-1999 3.6 12 13 11 

1950-1960 33 10 10 13 
1960-1970 44 14 12 18 
1970-1980 36 14 L2 10 
1980-1990 234 12 1.6 0.5 
1990-1999 17 12 16 0.9 
  

შენიშენა: V – რეალური მშა; X – კაპიტალი (საბინაო ფონდის გარეშე); L – დასაქმებულთა საერთო 
რაოდენობა, გამრაგლებული საათებში გამოხატული სამუშაო კვირის საშუალო ხაგრძლიეობაზე. ამ გაანგარი- 
შებით მიღებულია, რომ Cთ=03, 

ეს ცხრილი გვიჩვენებს, რომ 1950 წლიდან რეალური მშპ იზრდებოდა საშუალოდ 3,6%-ით 
წელიწადში. აქედან, 12% წარმოადგენს კაპიტალის მარაგის ზრდის შედეგს; 1,3% დაკაეშირებულია 
გამომუშავებული კაც-საათების საერთო რიცხოენობის ზრდასთან და ბოლოს, ზრდის I,I% განი- 
საზღერება ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის ზრდით. ეს მონაცემები გეიჩვენებს, რომ 

კაპიტალისა და შრომის დანახარჯების და მწარმოებლურობის ზრდამ თითქმის ერთნაირი წელილი 

შეიტანა აშშ-ს ეკონომიკის ზრდაში. 
ცხრილი M#6 გეიჩეენებს აგრეთეე, რომ ფაქტორთა ერთობლიეი მწარმოებლურობის ზრდა არ- 

სებითად შენელდა 1970 წლიდან. მაგალითი 4--ის ანალიზის დროს განეიხილეთ ზოგიერთი ჰიპო- 
თეზა, რომელიც გარკეეულწილად ხსნის მწარმოებლურობის ზრდის შენელების მიზეზებს. 

დანართი 2 

  

როი ფ. ჰაროდისა და ეესეი დომარის ეკონომიკური ზრდის მოდელები 

ინგლისელმა ეკონომისტმა როი ჰაროდმა (1900-1976) ააგო ეკონომიკური ზრდის სპეციალური 

მოდელი (1919წ) და მასში ჩართო ინეესტიციების ენდოგენური ფუნქცია (დომარის ეგზოგენური 
საინვესტიციო ფუნქციისაგან განსხვავებით) აქსელერატორის? პრინციპისა და მწარმოებელთა მო- 

ლოდინის საფუძეელზე. 
აქსელერატორის პრინციპის თანახმად, შემოსაელის ნებისმიერი ზრდა (შემცირება) იწეევს კ> 

პიტალდაბანდების ზრდას (შემცირებას) შემოსაელის ცელილების პროპორციულად. 

I, = VCV, – V,-), სადაც V აქსელერატორია. 

მეწარმეები გეგმავენ საკუთარი წარმოების მოცულობას იმ სიტუაციებიდან გამომდინარე, თუ 
როგორი მდგომარეობა იყო ეკონომიკაში წინა წელს: თუკი მათი პროგნოზები მოთხოენასთან მი- 
მართებაში გაამართლებს, მაშინ მოცემულ პერიოდში ისინი გამოშვების მოცულობას უცვლელად 

დატოვებენ; თუკი მოთხოენა მიწოდებაზე მაღალი იყო, ისინი გაზრდიან წარმოების ზრდის ტემჰებს; 
თუკი მიწოდება წინა წელს მოთხოენას აღემატებოდა, ისინი შეამცირებენ ზრდის ტემპებს. ზემოთქ- 
მულის ფორმალიზება შეიძლება შემდეგი სახით: 

§ აქსელერატორი – (ლათ. 80CIC0 – ვაჩქარებ) არის ინეესტიციების ნაზრდის დამოკიდებულება შემოსავლისა 
და მომხმარებელთა მოთხოენის შედარებითი ზრდის მიმართ. აქსელერატორის ჰრინციჰიდან გამომდინარე, შე- 
მოსაელის ნებისმიერი ზრდა (შემცირება) იწეევს კაჰიტალდაბანდების (ინეესტიციების) ზრდას (შემცირებას). 

აქსელერატორს აღენიშნაეთ V ასოთი.
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X-%-9 - #90 –<M-2 
V-I V-2 

სადაც 05=1, თუკი მოთხოენა წინა პერიოდში (-1) ტოლი იყო მიწოდების; თ>1, თუკი მოთხოვნა მი- 

ლოდებაზე დაბალი იყო. აქედან მივიღებთ მიწოდების მოცულობას ეკონომიკაში: 

VI – VL-; V = Mა(0--.-92+ 1) 
V-2 

ერთობლივი მოთხოენის განსაზღერისათვის გამოიყენება აქსელერატორის მოდელი (ასეეე 
წონასწორობის შემდეგი პირობა: 1=5): 

" VC – V-1) 

5 5 

წონასწორული ეკონომიკური ზრდა გულისხმობს ერთობლიეი მოთხოენისა და ერთობლივი 

მიწოდების ტოლობას: · 

VC, – VC I) _ ( V-I - V-2 ) 
ოლ. =V,.-1(თ V-2 +1 

მცირედი გარდაქმნის შემდეგ მიეილებთ: 

V/V -9-) 6 == 
----–--)=ძ----–--I+1, 
§( V-I V-2 

დაეუშვათ, რომ წინა პერიოდში მოთხოენა მიწოდების ტოლი იყო, ანუ 9=1, მაშინ, მიღებული 
პირობების თანახმად, მწარმოებლები მიმდინარე პერიოდში შეინარჩუნებენ წარმოების ზრდის ტე 
პებს ისეთივე სიდიდით, როგორც ეს იყო წინა პერიოდში, ანუ 

V-VI 1  V 1 –- X-2 -_ ტბ 

V-I V-2 V-I. 

V ' ' 

ჰაროდმა 5/(V-5) უწოდა „გარანტირებული“ ზრდის ტემპი: თუ ეს ტემპი შენარჩუნდა, მწარ- 
მოებლები სრულიად კმაყოფილნი იქნებიან თავიანთი გადაწყვეტილებებით, ვინაიდან მოთხოვნა მი- 
წოდების ტოლი იქნება და ჰათი იმედები გამართლდება. ზრდის ასეთი ტემპი უზრუნეელყოფს სა- 
წარმოო სიმძლავრეების (კაპიტალის) სრულ გამოყენებას, მაგრამ სრული დასაქმება ასეთ პირო- 

ბებში ყოველთვის არ მიიღწევა. ა 
„გარანტირებული“ ჭს4დის ტემპის გარდა ჰაროდს შემოაქეს „ბუნებრიეი“ ზრდის ტემპის ცნე- 

ბა. ეს არის ის მაქსიმალური ტემპი, რომელიც შესაძლებელია აქტიური მოსახლეობისა და ტექნო- 
ლოგიური პროგრესის განოყენების პირობებში. ასეთი ტემპის დროს მიიღწევა ფაქტორების (შრომა, 

კაპიტალი) სრული დასა;მება. 
თუკი ზრდის გარანტირებული ტემპი ბუნებრიეზე ნაკლებია, ფაქტიური ზრდის ტემპმა შეიძ- 

ლება გადააჭარბოს გარანტირებულს, ეინაიდან არსებული შრომითი რესურსების სიჭარბე საშუა- 

ლებას იძლეეა გაიზარდოს ინეესტიციები. ეკონომიკური სისტემა ბუმის სიტუაციაში აღმოჩნდება. 
ფაქტიური ზრდის ტემპი ასევე შეიძლება გარანტირებულის ტოლი იყოს, მაშინ ეკონომიკა 

განვითარდება დინამ,ური წონასწორობის პირობებში, რომელიც სრულად დააკმაყოფილებს მეწარ- 
მეებს, მაგრამ იმ შეჰთხვევაში, თუკი ადგილი ექნება „გარდაუეალ უმუშეერობას“.
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ეკონომიკური სისტემის იდეალური განეითარება მიიღწევა გარანტირებული, ბუნებრიეი და 
ფაქტიური სრდის ტემჰებისა და რესურსების სრული გამოყენების პირობებში. 

ევსეი დომარის ეკონომიკური ზრდის მოდელი 

ეკონომიკური ზრდის კეინზიანური მოდელის ერთ-ერთ მარტიე სახესხეაობას ე. დომარის 
ეკონომიკური ზრდის მოდელი წარმოადგენს, რომელსაც საფუძველი XX საუკუნის 40-ან წლებში 
ჩაეყარა. ამ მოდელში წარმოების ტექნოლოგია ლეონტიეეის საწარმოო ფუნქციით არის წარმოდგე- 
ნილი, რომელიც კაპიტალის ზღერული მწარმოებლურობით ხასიათდება (იმ პირობით, რომ შრომა 
არ წარმოადგენს დეფიციტურ რესურსს). დომარის მოდელის ამოსაეალი წერტილია ის დაშეება, 
რომ: I. შრომის ბაზარზე არსებობს შრომის ჭარბი მიწოდება, რაც ფასების დონის მუდმივობას 

უზრუნველყოფს; 2. კაპიტალის გამოდეენას არ აქვს ადგილი და დამოკიდებულება MV და დაზოგ- 
ეის ნორმა – მუდმივია; 1. გამოშეება ფაქტიურად ერთ რესურსზე – კაპიტალზეა დამოკიდებული; 4. 
სიმარტიევისათვის საინეესტიციო ლაგი ნულის ტოლად არის მიჩნეული. 

როგორც ვიცით, ეკონომიკაში მოთსოენისა და მიწოდების ზრდის ფაქტორად ინეესტიციების 

ნაზრდი მიიჩნევა. თუკი მოცემულ პერიოდში ინეესტიციები გაიზრდება #I სიდიდით, მაშინ მულ- 
ტიპლიკატორის ეფექტის შესაბამისად ერთობლიეი მოთხოენა გაიზრდება შემდეგი ფორმულით: 

1 ! 
4ტV,ი =6IXCთC =4LIX3-ე =4IX- 

სადაც, ო არის დანახარჯების მულტიპლიკატორი, 
ხ – მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება, 

§ – დაზოგეისადღმი ზღვრული მიდრეკილება. 
ერთობლიეი მიწოდების ზრდა შეადგენს შემდეგს: 

#ტV,2=თXI 

კეინზიანური თეორიიდან გამომდინარე გამოყვენილი იქნა მულტიპლიკატორის ფორმულა: 
X = #V/#ტ!, მისი გარდაქმნით მიეიღებთ: 

#ტV(4#0) = MX#I! 

რაც იმას ნიშნაეს, რომ წარმოების ზრდის (მატების) ტემპები განისაზღვრება ცელილებებით ინ- 
ეესტიციებში რომელიც მრაელდება მულტიპლიკატორზე თუკი გავითვალისწინებთ იმას, რომ 
მულტიპლიკატორი უდრის დაზოგეისადმი ზღვრული მიდრეკილების შებრუნებულ სიდიდეს (1/MI5), 

მაშინ მოცემული ფორმულა შემდეგ სახეს მიიღებს: 

1 
ბV =6IX< 

სადაც 5-ით აღნიშნულია დაზოგვისადმი ზღვრული მიდრეკილება (MCL5). 
წონასწორული ეკონომიკური ზრდა მიიღწევა მაშინ, როდესაც მოთხოვნისა და მიწოდების 

ტოლობებს ერთმანეთს გაგუტოლებთ: 

ტ 
4 =0XI 

ან 
გ! 
;59X5, 

რაც იმას ნიშნაეს, რომ ინეესტიციების ნაზრდი უნდა უდრიდეს კაპიტალის ზღერულ მწარმოებ- 
ლურობას და დაზოგეისადმი ზღერულ მიდრეკილებას. როგორც აღენიშნეთ, თ მოცემულია ტექნო- 
ლოგიით და მიღებული წინაპირობების თანასმად იგი მუდმივია, რაც იმას ნიშნავს, რომ ინეესტი- 
ციების ნაზრდი მხოლოდ 5 დაზოგეით შეიძლება იყოს მიღებული (განსახილეელი პერიოდისათვის 

5-იც მიიჩნეეა მუდმივად). 
წონასწორული ეკონომიკური ზრდა მიიღწევა მაშინ, როდესაც შესაძლებელი იქნება მოთხოვ- 

ნისა (ერთობლივი მოთხოენის ტ40) და მიწოდების, ასევე საწარმოო პოტენციალის #X-ს გატოლე-
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ბა. ანუ როცა ფულადი შემოსავლის ნაზრდი (მოთხოენა) 'უდრის საწარმოო სიმძლაერეების (მიწო- 

დება) ნაზრდს. 

#ტ#0 = 6M X თ 

ნ 

' ბIX1=IX §=1Xძთ 

საიდანაც 
ი გ 

1 59X5 

ეინაიდან წონასწორობის შემთხეეეაში ინეესტიციები დანაზოგების ტოლია (I=5), ხოლო 5=9V, 

როცა 5=ლ0ი5§ შემოსავლის დონე წარმოადგენს სიდიდეს, რომელიც ინეესტიციების დონის პრო- 

პორციულია. ასეთ შემთხეევაში გეექნება: 

რ“ = 4 =თX5 

ამრიგად, ე. დომარის თეორიის თანახმად, ეკონომიკაში არსებობს შემოსავლის ზსრდის წო- 
ნასწორული ტემპი, რომლის დროსაც სრულად გამოიყენება არსებული საწარმოო სიმძლავრეები, 
იგი დაზოგეის ნორმისა და კაპიტალის სღერული მწარმოებლურობის პირდაპირპროპორციულია 

(სხვაგვარად მას კაპიტალუკუგების ნაზრდიც შეიძლება ეწოდოს - #V/ტM). ინეესტიციები და შემო- 

საეალი ერთიდაიგივე მუდმიეი ტემპებით ისრდება დროში, 
ასეთი დინამიური წონასწორობა შეიძლება არამყარი აღმოჩნდეს იმ შემთხეევაში, როცა კერ- 

ძო სექტორის გეგმიური ინეესტიციების ზრდის ტემპი გადაიხრება მოდელით მოცემული დონისაგან. 

როგორც ენახეთ, თავისი მოდელის ასაგებად დომარმა გამოიყენა სამი განტოლება: 

L მიწოდების განტოლება – 4V,.§ = თX გჩM 

2. მოთხოვნის განტოლება –> #Vან = #4! X: 

1. წონასწორობის განტოლება – #ILX : = I X თ, საიდანაც 2= თX5. 

დომარის მოდელს თაეიდანეე არ ჰქონდა პრეტენზია ეკონომიკური ზრდის მოდელად ჩამოვა- 
ლიბებულიყო: ეს იყო მცდელობა იმისა, რათა გაფართოებულიყო კეინსიანური მოკლევადიანი წო- 

ნასწორობა უფრო ხანგრძლივ პერიოდზე გათვლით და წარმოდგენილიყო, თუ როგორი იქნებოდა 
ეს პირობები განვითარებადი სისტემებისთეის. 

დომარი ცდილობს თავის მოდელში გაითეალისწინოს ბაზრის ცვალებადი ტეეადობა გაფარ- 
თოეებული კელაეწარმოების პირობებში. იგი საზს უსეამს იმას, რომ დინამიური წონასწორობა 

არამყარია და ამიტომ, აუცილებელია ეკონომიკური ზრდის სახელმწიფოებრიეი რეგულირება. 
ჰაროდისა და დომარის მოდელები ასახაედნენ 1920-1950 წლების რეალური ეკონომიკური 

შრდის პროცესებს. XX საუკუნის 50-70-იანი წლების ეკონომიკური ზრდის დაკვირვეებებისათეის 
უკვე ფართოდ გამოიყენება რობერტ სოლოუს ნეოკლასიკური ეკონომიკური სრდის მოდელი. 

რაც შეეხება ლეონტიეეის საწარმოო ფუნქციას, ის გამოიყენება საწარმოო პროცესების ისეთ 

მოდელებში, სადაც ფიქსირებული ურთიერთდამოკიდებულებაა გამოყენებული რესურსების დანახ- 
არჯებს შორის. მისი ფორმულაა: 0=Iი%(20%, ხL), რომელიც გულისხმობს იმას, რომ ერთ-ერთი რე- 
სურსის საკმარისი რაოდენობის შემთხეევაში გამოშეება პირდაპირპროპორციულია მეორე (ლიმიტი- 
რებული) რესურსისა, ხოლო გ და ხ კოეფიციენტები წარმოადგენს რესურსების მწარმოებლურობას. 
მიკრო დონეზე რესურსების დანახარჯების შეთანაწყობა გარკეეული პროპორციით ხშირად ნაკარ- 
ნახეეია წარმოების ტექნოლოგიით, ხშირად ასეთი ფუნქცია სუსტად ასახაეს საწარმოო პროცესს 
მოკლევადიან პერიოდში. ლეონტიეეის საწარმოო ფუნქციას გრაფიკულად შემდეგი სახე აქვს:
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0 = თIი(8L,ხL) 

  

      
VI 

  

თ 
გ
ა
 
ა
ა
–
 

თ
უ
 

გამოყენებული ლიტერატურა 

II. „M3II«6)0, M8Mი 13-80 M 0 V იხთოირმ, 1994, გე. 141-165 

C8XC IIX./I., IIიიი6M რ.ნ. M84003M0M0MMLX8. წ იინ8ესMMI/ 001X0#. M., /1CI0, 1996, გე. 595-636 

3ადი #667, 6CXM 5C6X#8XXMC, 5-C M3,2##MC, Mმ8100:03#X0M0MMX2, M0/, 1056-2008, გე. 280-320 

1-#. ტL80082, C.რ, CC06=-MM8, M3+:003X0M#0MMXმ. M0CIC8, /IMC. 2002. გე. 232-249 
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თავი 5. უმუშევრობის არსი, მიზეზები და დაძლევის ბჭები 

უმუშეერობა წარმოადგენს სოციალურ-ეკონომიუურ პრობლემას რომელიც თითოეულ 
ადამიანზე პირდაპირ და ძლიერ ზემოქმედებას ახდენს. დასაქმებულთათეის სამუშაოს დაკარგვა 

ნიშნავს ცხოვრების დონის ვარდნას, რაც მათ სერიოზულ ფსიქოლოგიურ ტრამვას აყენებს. 
ამიტომ, გასაკეირი არ არის, რომ უმუშეერობის პრობლემა სშირად პოლიტიკური დისკუსიის 
საგანია პოლიტიკოსები ეკონომიკის მდგომარეობისა და ეკონომიკური პოლიტიკის წარმატების 
შეფასების მიზნით სარგებლობენ ე.წ. „სიღატაკის ინდექსით“, რომელიც მიიღება უმუშევრობისა და 
ინფლაციის დონეთა მაჩვენებლების დაჯამებით. 

ეკონომისტები სწავლობენ უმუშევრობას, რათა განსაზღვრონ მისი გამომწეეეი მიზეზები და 
სრულყონ სახელმწიფო პოლიტიკა, რომელიც გავლენას ახდენს დასაქმების დონეზე. ზოგიერთი 
სახელმწიფო პროგრამა, მაგალითად, უმუშევართა პროფესიული მომზადება და გადამზადება, 
აიოლებს მომავალში მათი შრომითი მოწყობის შესაძლებლობას, უმუშეერობაზე დაზღეეეის 
პროგრამა ამსუბუქებს ცალკეულ ეკონომიკურ სირთულეებს, რომელსაც აწყდებიან უმუშეერები. 
სხეას სახელმწიფო პროგრამები არაპირდაპირ ახდენენ გავლენას უმუშევრობის დონეზე. 
მაგალითად, ეკონომისტთა უმრავლესობა თვლის, რომ კანონები რომლებიც ითეალისწინებენ 
მაღალ მინიმალურ ხელფასს, იწეევენ უმუშეერობის ზრდას. აელენენ რა ამა თუ იმ სახელმწიფო 
პოლიტიკის არასასურველ თანდაყოლილ შედეგებს, ეკონომისტებს შეუძლიათ დახმარება გაუწიონ 
პოლიტიკოსებს უმუშევრობის პრობლემათა გადაჭრის ალტერნატიული ეარიანტების შეფასებაში. 

რეალურ სიტუაციებში ვოველთვის არსებობენ პირები რომლებიც მიეკუთენებიან 

შრომისუნარიანი მოსახლეობის კატეგორიას და არ ფლობენ მუდმივ სამუშაო ადგილს: ნებისმიერი 
ეკონომიკისათეის დამახასიათებელია უმუშეერობის გარკეეული დონე. 

ნახ. 5-IL-ზე ნაჩეენებია აშშ-ში უმუშეერობის დონის, ე.ი. სამუშაო ძალაში უმუშევართა 
სეედრითი წილის ცელილებები 1945-2000 წლებში როგორც წარმოდგენილ გრაფიკზე ჩანს, 
უმუშევრობა არასოდეს ქრება, თუმცა, უმუშევართა რაოდენობა მერყეობს წლიდან წლამდე- 
ამჯერად, უმუშეერობის შესწაელას დავიწყებთ მისი არსებობის მიზეზების და მისი დონეების 
განმსაზღვრელი ფაქტორების განხილვით. 

    

1– უმუშევრობის დონე 

   შეგრობის ბუნებრივი 'უმეგ. უზე მ' 
დონუ    
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წას. +L უმუშევრობის საერთო და ბუნებრივი დონე აშშ-ში. უმუშევრობა არსებობს ყოეელთეის. უმუშე- 
ვრობის ბუნებრივი დონე წარმოადგენს საშუალო დონეს, რომლის გარშემოც განიცდის რყეეებს მისი 
რეალური დონეები. (მოცემულ შემთხევევაში უმუშეერობის ბუნებრივი დონე თითოეულ წელს გზანისაზღვრე- 
ბა, როგორც უმუშევრობის დონეთა საშუალო არითმეტიკული წინა I0 და მომდეენო I0 წლისათეის.
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5). სამუშაოს დაკარგვა, სამუშაოს ძებნა და უმუშეერობის ბუნებრივი დონე 

ყოველდღიურად მომუშავეთა გარკვეული რაოდენობა ნებაყოფლობით თავისუფლდება ან მათ 
ათაეისუფლებენ სამსახურიდან, ხოლო ზოგიერთი პირიქით – პოულობს მას. უმუშევართა რიგებში 
ინდივიდთა მუდმივი მოდინება და მისგან გადინება განსაზღერაეს უმუშევრობის მდგომარეობაში 
მყოფი სამუშაო ძალის ხვედრით წილს. ამ პარაგრაფში ნაჩეენებია სამუშაო ძალის დინამიკის მოდ- 
ელი, რომელიც გვიჩვენებს უმუშეერობის ბუნებრიეი დონის განმსაზღერელ ფაქტორებს. 

ვთქეათ, L აღნიშნავს სამუშაო ძალას, 6 – მომუშავეთა, ხოლო LI – უმუშევართა რაოდენობას. 
რამდენადაც ნებისმიერი მრომისუნარიანი ადამიანი ან მომუშავეა, ან უმუშევარი, მაშინ 

L=L+ს 

ამგვარად, ქრთობლიეი სამუშაო ძალა წარმოადგენს დასაქმებულთა და უმუშევართა რაოდე- 

ნობის ჯამს. უმუშევრობის დონე ტოლი იქნება L/L. 
უმუშეერობის დონის განმსაზღერელ ფაქტორებზე ყურადღების კონცენტრაციის მიზნით და- 

ვუშვათ, რომ ერთობლივი სამუშაო ძალის სიდიდე უცვლელია. ინდივიდთა გადასელა დასაქმებულ– 

თა თანრიგიდან უმუშევართა თანრიგში და პირიქით, მოცემულია ნახ. 5-2-ზე. დაეუშეათ, § – მომუ- 
შავეთა განთავისუფლების დონის მაჩეენებელია, ე.ი. დასაქმებულთა ხვედრითი წილი, რომლებიც 

ყოეელთეიურად კარგავენ სამუშაოს, (| – შრომითიმოწყობის დონის მაჩვენებელია, ე.ი. უმუშევართა 
სეედრითი წილი, რომლებიც ყოველთვიურად პოულობენ სამუშაოს. თუ დაეუშევებთ, რომ ორივე ეს 
მაჩეენებელი მუდმიეია და სამუშაო ძალის რიცხოვნობა უცელელი, მაშინ დაერწმუნდებით, რომ 

სწორედ ისინი განსაზღვრაეენ უმუშევრობის დონეს. 

  

    

    
  

    

            

          

სამსახურიდან 

განთავისუფლება 
#§), 

„ 

დასაქმებულები უმუშეგრები 
ლ თ 

4 

შრომითი მოწყობა. 

ღრ       

ნაზ. +2 მომუშავეთა შემადგენლობიდან უმუშევართა შემადგენლობაში გადასვლა და პირიქით. დროის ყო- 
ველი განსაზღვრული მომენტისათეის დასაქმებული მოსახლეობის ნაწილი § კარგაეს თავის სამუშაო ად- 
გილს, ხოლო უმუშეეართა ნაწილი L– პოულობს მას. შრომითი მოწყობისა და სამუშაოდან განთავისუფლე- 
ბის მაჩვენებლები განსასღერაეს უმუშეერობის დონეს. 

თუ უმუშევრობის დონე არ იცვლება, ე.ი. შრომის ბაზარი იმყოფება მდგრად მდგომარეობაში, 
მაშინ დაქირავებულთა რიცხეი უნდა უტოლდებოდეს განთავისუფლებულთა რიცხეს. რამდენადაც 
Iს არის სამუშაოდ დაქირავებულ პირთა, ხოლო §8- სამუშაოდაკარგულთა რიცხეი, მათი სიდიდე 

ტოლი უნდა იყოს: 
წს =5L 

ჩეენ შეგეიძლია ამ ტოლობის გარდაქმნა უმუშეერობის მდგრადი დონის მისაღებად. შეენიშ- 
ნოთ, რომ 6=L-V, ე.ი. დასაქმებულთა რიცხეი ტოლია ერთობლივ სამუშაო ძალას გამოკლებული 

უმუშევართა რაოდენობა. ეს ნიშნაეს, რომ 

ი) = 5C–V) 

ტოლობის ორიეე მხარის L-ზე გაყოფით მივიღებთ:
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ს ს 
IX =5(1 –ა 

შემდეგ გამოეყოთ V/L ტოლობის ორიეე მხრიდან, საბოლოოდ მიეიღებთ: 

ს_ § 

L 5+! 

ეს ტოლობა გეიჩეენებს, რომ უმუშევრობის დონე V/L დამოკიდებულია შრომითი მოწყობისა 
და სამუშაოდან განთავისუფლების დონეთა მაჩეენებლებზე. რაც უფრო მაღალია განთავისუფლების 
დონე, მით უფრო მაღალია უმუშევრობა, ხოლო რაც უფრო მაღალია შრომითი მოწყობა, მით 
უფრო დაბალია უმუშეერობა. 

განეიხილოთ რიცხობრივი მაგალითი. დავუშვათ, რომ ყოეელთეიურად დასაქმებულთა I% 

კარგაეს სამუშაოს (§=0.01), რაც იმას ნიშნავს, რომ დასაქმებულთა რიგებში ყოფნის საშუალო ჰე- 
რიოდი შეადგენს 100 თეეს, ანუ დაახლოებით 8 წელს. დაეუშეათ აგრეთეე, რომ დაახლოებით 20% 

უმუშევრებისა ყოეელთეიურად პოულობს სამუშაოს (L(=0.2) ეს კი ნიშნაეს, რომ უმუშევრად ყოფნის 
საშუალო პერიოდი გრძელდება 5 თეე. მოცემულ შემთხვევაში უმუშევრობის მდგრადი დონე ტოლი 
იქნება 

ს 0.01 0.01 

1 001+02 021...“ 

ამგვარად, უმუშეერობა შეადგენს დაახლოებით 4.76%-ს. 
უმუშევრობის ბუნებრივი დონის მოცემული მოდელიდან გამომდინარეობს საკმაოდ მარტივი, 

მაგრამ მნიშენელოეანი დასკენა. ნებისმიერმა ეკონომიკურმა პოლიტიკამ, რომელიც მიმართულია 
უმუშევრობის ბუნებრივი დონის შემცირებისაკენ, უნდა უზრუნეელყოს ან განთავისუფლების დონის 
შემცირება, ან შრომითი მოწყობის დონის ზრდა. შესაბამისად, ნებისმიერი პოლიტიკა, რომელიც 

ზემოქმედებს მითითებულ მაჩეენებლებზე, ცელის უმუშეერობის ბუნებრივ დონეს. 
მიუხედაეათ იმისა, რომ ეს მოდელი გეიჩეენებს უმუშევრობის, განთავისუფლების დონის და 

შრომითი მოწყობის დონის მაჩეენებლებს შორის კავშირს, ის არ იძლევა საკვანძო კითხვაზე პა- 
სუხს: მაინც რატომ არსებობს ისეთი მოგლენა, როგორიცაა უმუშევრობა? თუ ადამიანი შეძლებდა 
ნებისმიერ მომენტში სამუშაოს სწრაფად მოძებნას, შრომითი მოწყობის დონე იქნებოდა ძალიან 
მაღალი, ხოლო უმუშეერობის დონე – ნულთან ახლოს მყოფი. უმუშეერობის აღნიშნული მოდელი 

გულისხმობს, რომ სამუშაოს პოვნის პროცესი გრძელდება გარკვეული დროის განმაელობაში, მა- 

გრამ არ გვიხსნის, თუ რატომ. ქვემოთ განვისილაეთ უმუშევრობის ორ ძირითად მიზეზს: სამუშაოს 
პოენასთან დაკავშირებულ პრობლემებს და ხელფასის სიხისტეს. 

52. სამუშაოს ძებნა და ფრიქციული უმუშევრობა 

უმუშევრობის ერთ-ერთი მიზესი სამუშაო ძალის სტრუქტურასა და თავისუფალ სამუშაო 

ადგილებს შორის შესაბამისობის დამყარებისათვის საჭირო დროის გარკეეული პერიოდის 
არსებობის აუცილებლობაში მდგომარეობს. შრომის ბასრის წონასწორობის მარტივი მოდელი 
გულისხმოს ზუსტ შესაბამისობს მომუშავთა და თავისუფალი სამუშაო ადგილების 

მახასიათებლებს შორის, ე.ი. გულისხმობს რომ ნებისმიერი მომუშავე ერთნაირად კარგად 
შეესაბამება ნებისმიერ სამუშაო ადგილს, სინამდეილეში ასე რომ იყოს და შრომის ბაზარიც 
იმყოფებოდეს წონასწორულ მდგომარეობაში, მაშინ სამუშაო ადგილის დაკარგვა არ გამოიწეეედა 
უმუშეერობას: შრომის ბაზარზე გასული ნებისმიერი უმუშევარი მყისეე იპოქიდა ახალ სამუშაოს 
არსებული წონასწორული ხელფასით. 

მაგრა,“ სინამდეილეში მომუშაეეები სხეადასხა მიდრეკილებებითა და უნარით 
ხასიათდებიან, ხოლო ყოეელი კონკრეტული სამუშაო ადგილის მახასიათებლებიდან გამომდინარე 

მათ გარკვეული პროფესიული მოთხოენილებები წაეყენებათ გარდა ამისა, ინფორმაციის 
გაერცელების სისტემა ეაკანსიებზე და სამუშაოს მაძიებელთა თაობაზე არასრულყოფილია, ხოლო 

მომუშაეეთა გეოგრაფიული გადაადგილება არ შეიძლება მომენტალურად განხორციელდეს. 
შესაფერისი სამუშაო ადგილების ძებნა მოითხოეს გარკვეულ დროსა და ძალისხმევას. რამდენადაც 
სამუშაო ადგილები ერთმანეთისგან განსხვაედება როგორც სირთულის, ისე ანაზღაურების მხრიქე, 

უმუშევარს შეუძლია უარი თქვას პირველად შემოთავაზებულ ვაკანსიასე. უმუშევრობას, რომელიც 

გამოწეეულია სამუშაოს მძებნელთა და სამუშაო ადგილებს შორის შესაბამისობის დამყარებისათ- 
ეის გარკვეული დროის საჭიროებით, ფრიქციული უმუშევრობა ეწოდება.
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ფრიქციული უმუშევრობის გარკეეული დონე გარდაუვალია მუდმივად ცეალებადი საბაზრო 
ეკონომიკის პირობებში. მოთხოენა სხვადასხეა საქონლებზე მუდმიეად მერყეობს, რაც თაეის მსრიე 
იწეეეს ამ საქონლის მწარმოებელი მომუშაეეების შრომაზე არსებული მოთხოენის ცელილებებს. 
მაგალითად, პერსონალური კომპიუტერების დანერგეამ შეამცირა მოთხოენა საბეჭდ მანქანებზე, 
რამაც თავის მსრიე შეამცირა საბეჯდი მანქანების მწარმოებელ საწარმოებში შრომაზე მოთხოვნაც. 
ერთდროულად გაიზარდა შრომა%ე მოთხოენა ელექტრონულ მრეწეელობაში. შემდგომ, რამდენადაც 
რეგიონები აწარმოებენ სხეაღასხვა საქონელს, შრომაზე მოთხოენა შეიძლება გაიზარდოს 

ერთდროულად ქეეყნის ერთ ნაწილში და შემცირდეს მეორეში. მაგალითად, ნავთობზე ფასების 
ზრდამ, შეიძლება გამოიწეიოს სამუშაო ძალასე მოთხოვნის ზრდა ნაეთობმომპოვებელ შტატებში, 
ისეთი როგორიცაა ტეხასი და მოთხოენის შემცირება იმ შტატებში, სადაც განეითარებულია 
საავტომობილო მრეწეელობა, მაგალითად, მიჩიგანში. ეკონომისტები დარგებისა და რეგიონების 

მიხედვით შრომაზე მოთხოვნის სტრუქტურაში ამგვარ ცელილებებს უწოდებენ სტრუქტურულ 
ძერებ!ს. რამდენადაც სტრუქტურული ძერები ხორციელდება მუდმივად და მომუშაეეებს ჭირდებათ 
გარკვეული დრო სამუშაოს შესაცელელად, ფრიქციული უმუშეერობა მდგრადი ხასიათისაა. 

სტრუქტურული ძერები არ წარმოადგენს მომუშაეეთა მუდღმივი გამოთავისუფლებისა და 
ფრიქციული უმუშევრობის ერთადერთ მისეზს გარდა ამისა მომუშავეები მისდაუნებურად 
აღმოჩნდებიან ხოლმე განთავისუფლებულნი იმ შემთხევევაში, თუ ფირმა განიცდის ბანკროტობას, 
ან მათი მუშაობის ხარისხი არადამაკმაყოფილებელია და მათი კონკრეტული კვალიფიკაცია უკეე 
არ არის საჭირო. მომუშავეები თავისუფლდებიან სამსახურიდან საკუთარი სურეილისამებრ 
პროფესიული ინტერესების შეცელასთან ან ქეეყნის სხეა რეგიონსა თუ ქალაქში გადასელასთან 
დაკავშირებით ეიდრე შენარჩუნებულია შრომის ბაზარზე მიწოდებისს და მოთხოვნის 
დარგთაშორისი რყეეები, ფრიქციული უმუშევრობა გარდაუვალია. 

სახელმწიფო პოლიტიკა და ფრიქციული უმუშეერობა 
სახელმწიფო პროგრამების ერთ-ერთი მიზანია უმუშევრობის ბუნებრივი დონის შემცირება 

ფრიქციული უმუშეერობის შემცირებით დასაქმების სახელმწიფო სამსახურები აერცელებენ 

ინფორმაციებს არსებულ ეაკანსიებზბე უმუშეეართა მიერ სამუშაოს პოენის ეფექტიანობის 
ამაღლების მიზნით პროფესიული გადამზადების სახელმწიფო პროგრამები მოწოდებულია 
შეამსუბუქოს მომუშავეთა გადასვლა შემცირებადი დარგებიდან სწრაფად ზრდად დარგებში. 

რამდენადაც აღნიშნული პროგრამები უზრუნველყოფს შრომითი მოწყობის დონის ზრდას, იმდენად 

ამცირებს უმუშეერობის ბუნებრიე დონეს. 
ამ პროგრამებისგან განსხვაეებით უმუშევრობაზე დაზლვეეისს სისტემა წარმოადგენს 

სახელმწიფო პროგრამას, რომელიც ზრდის ფრიქციულ უმუშევართა რიცხვს. ამ პროგრამებით 
უმუშეერებს სამუშაოს დაკარგეის შემდეგ შეუძლიათ ნაწილობრიე მიიღონ ხელფასი გარკვეული 
დროის განმავლობაში. მიუხედავად იმისა, რომ უმუშევრობაზე შემწეობის გადახდის კონკრეტული 
პირობები იცელება დროისა და ადგილის მიხედეით, მაგალითად, აშშ-ში ტიპიური ამერიკელი 

მომუშავე, რომელიც სარგებლობს უმუშევრობაზე დაზღეევის პროგრამით, 26 კვირის განმაელობაში 
ღებულობს თავისი ბოლო ხელფასის 50%-ს. 

ამსუბუქებს რა სამუშაოს დაკარგეით გამოწვეულ ეკონომიკურ შედეგებს, უმუშევრობაზე 
დაზღეევ ერთდროულად ზრღის ფრიქციულ უმუშევართა რაოდენობას და შესაბამისად, 
უმუშეერობის ბუნებრიე დონეს. უმუშეერები, რომლებიც ღებულობენ შემწეობას, არც თუ აქტიურად 
ეძებენ სამუშაოს და ხშირად უარყოფენ მათი თვალსაზრისით არამიმზიდეელ წინადადებებს, რაც 
ამცირებს უმუშეეართა დაქირაეების ტემპებს. გარდა ამისა, უმუშეერობაზე დაზღეევის სისტემების 
არსებობა, ნებას აძლევს მეწარმეებს იოლად წავიდნენ მომუშაეეთა განთავისუფლებაზე, რითაც 
ზრდიან სამუშაოდან დათხოვნის ტემჰაის მაჩეენებელს. 

ის ფაქტი, რომ უმუშეერობაზე დაზღვეეა ზრდის მის ბუნებრიე დონეს, თაეისთაეად არ 
ნიშნაეას ამ პოლიტიკის მიუღებლობას მისი დადებითი მხარეა ის, რომ უმუშევრებს 
უზსრუნეელყოფს გარკეეული შემოსაელით. უფრო მეტიც, ნებას აძლეეს რა მომუშავეებს უარი 
თქვან არამიმზიდეელ სამუშაოზე, ეს პოლიტიკა შეიძლება ითქეას რომ სამუშაო ძალის 
მახასიათებლებსა და სამუშაო ადგილების სტრუქტურებს შორის უფრო ზუსტ შესაბამისობას 
ამყარებს უმუშევრობაზე დაზღეევის სხეადასხეა სისტემის შედარებითი შედეგიანობისა და 
ღირებულების შეფასება საკმაოდ რთული პრობლემაა და სერიოზული კელეეის საგნად რჩება. 

ეკონომისტები, რომლებიც სწავლობენ უმუშევრობაზე დაზღვეეის საკითხებს, უმუშეეართა 
რიცხეის შემცირების მიზნით სშირად ამ სისტემის რეფორმირებას გეთავაზობენ. შემოთავაზებულ 
წინადადებესს შორის ერთ-ერთი ითვალისწინებს შემდეგ მოთხოენას: ფირმამ რომელმაც 
გაათაეისუფლა მომუშაეე, უნდა გადაიხადოს უმუშევრობაზე დაზლვეეა სრული მოცულობით. ასეთ 
სისტემს ეწოდება 100%-იანი კომპენსაციის სისტემა რადგანაც ყოეელი ფირმის მიერ 
უმუშეერობაზე დაზღვეეს ფონდში შენატანები ზუსტად ასახავს უმუშევრობის მასშტაბებს. 
უმრავლესობა მოქმედ პროგრამათაგან ეფუძნება ნაწილობრივი კომპენსაციის სისტემას, რომლის
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თანახმადაც ფირმა, სადაც ათავისუფლებენ მომუშავეებს, ამ მომუშავის უმუშეერობაზე მომავალი 
შემწეობის მხოლოდ ნაწილს იხდის. რამდენადაც ფირმას ტვირთად აწვება გათაეისუფლებულ 
მომუშავეთა საარსებო დონის შენარჩუნებისათეის დანახარჯების მხოლოდ ნაწილი, იმდენად 
მისთვის მომგებიანია მოთხოენის დროებითი შემცირების დროს გათაეისუფლდეს ჭარბი სამუშაო 
ძალისაგან კომპენსაციის სიდიდის ზრდამ შეიძლება შეზღუდოს ფართოდ გავრცელებული 
დროებითი დათხოენები. 

მაბალითი 5.) საფთუვრალამლი რიან >.” 

უმუშევრობა დიდ "ბრიტანეთში | და II მსოფლიო ომებს შორის პერიოდში ი 

უმუშეერობა დიდ ბრიტანეთში ორ მსოფლიო ომს შორის პერიოდში მუდმივად ა მაღალ დო- 
ნეზე. 1920-1933 წლებში უმუშეერობის დონე საშუალოდ შეადგენდა 14%-ს და არასოდეს დაშეებულა §%-5ან 
ფღვარს ქევმოთ. 

ეკონომისტებმა დანიელ ბენჯამინმა და ლევის კოჩინმა გამოთქეეს ეარაუდი იმის შესახებ, რომ დიდ 
ბრიტანეთში უმუშეერობის მაღალი დონე მნიშენელოეანწილად განპირობებული იყო უმუშეერობაზე მაღალი 
შემწეობებით. თავიანთი თეალსაზრისის მართებულობის დასტურად მათ მოიყეანეს სამი ფაქტი. პირეელი, მათ 
აღმოაჩინეს, რომ დიდ ბრიტანეთში ანაზღაურებათა ზრდა უმუშეერობაზე გაწეული შემწეობებით 1920-1918 
წლებში თანდაყოლილი იყო უმუშევრობის დონის ზრდით. მეორე, მათ მიქციეს ყურადღება იმას, რომ უმჩუშე- 
ვრობის დონე მოზარდებს შორის, რომლებიც უმუშეერობაზე ნაკლებ შემწეობას ღებულობდნენ ან საერთოდ 

არ ღებულობდნენ, გაცილებით ნაკლები იყო, ეიდრე უფროსი ასაკის მოსახლეობაში. მესამე, მათ აჩეენეს, რომ 
როცა 1932 წელს შემწეობა დაოჯახებულ ქალებზე შემცირდა, უმუშეერობის დონე მათ შორის შესამჩნევად 
შემცირდა მამაკაცებს შორის არსებულ უმუშევრობის დონესთან შედარებით. მოყეანილი ფაქტები განიხილე- 
ბოდა როგორც უმუშევრობაზე შემწეობის სიდიდესა და უმუშეერობის დონეს შორის პირღაპირი კაეშირის 
არსებობის დამადასტურებელი საბუთი. 

აღნიშნული ახსნა ფართო დისკუსიის საგანი გახდა ეკონომისტებს შორის, რომლებიც სწავლობდნენ 
აღნიშნულ პერიოდს საქმე ისაა, რომ ფაქტიური მონაცემები, რომლებიც ეხება უმუშეერობაზ%სე შემწეობის სი- 
დიდეს და უმუშევრობის დონეს, შეიძლება ასახავდეს ორ სხვადასხეა მიზეზობრიე ურთიერთკავშირს - ეკონო- 
მიკურს და პოლიტიკურს. ერთი მხრიე, რაც უფრო მეტია შემწეობის დონე, მით უფრო მეტია ვარაუდი იმისა, 

რომ უმუშევარი უარს იტყეის არამიმსიდეელ სამუშაო ადგილზე, რაც იწეეეს ფრიქციული უმუშეერობის დო- 
ნის ზრდას. მეორე მხრიე, რაც უფრო მაღალია უმუშეერობას დონე, მით უფრო ძლიერ ზეგავლენას ახდენს ის 
პოლიტიკოსებზე და მთაერობაც მით უფრო მაღალი შემჯეობების გადახდას ამჯობინებს. შესაბამისად, არ 
არის გამორიცხული, რომ სწორედ მაღალ უმუშეერობას მეეშლო გამოეწეია უმუშეერობაზე შემწეობის სიდი- 
დის ზრდა და არა პირიქით. ვაკვირდებით რა ემპირიულ „აეშირს უმუ'მშევრობასა და უმუშეერობაზე შემწეობე- 
ბის სიდიდეებს შორის, არ შეგეიძლია ცალსახად ვამტკიცოდ, რომ ამ ორ მოელენას შორის არსებობს ეკონო- 
მიკური ან პოლიტიკური ურთიერთკაეშირი, · ან მათი ჭოგი, ითი კომბინაცია. 

–_ .. . >. _–_–_____-__ 

მაბაღითი 5-2_ 

<ადაფარლაფული ეუბრის ლ. 

  

V, –>–“– 
1 ა 
უმუშევრობაზე დაზღეევა და შრომითი მოწყობის მაჩვენებელი 

მაალავვერი 

  

    

008” ნას. +3? შრომითი მოწყობის მაჩვენე- 
ბელი. ეს გრაფიკი გეიჩეენებს იმას, თუ 

როგორაა კიდებული ახალი 
0% შაოს პოვნის ალბათობა იმ ეადაზე, რო- 

6 მელიც დარჩენილია უმუშევრობაზე შემ- 
442 004 წეობის გადახდის დასრულებამდე ნულო- 

XL ეან ნიშნულაზე არსებული პიკი მეტყეე- 
2 წ ლებს იმაზე, რომ შრომითი სეი 

#3 იფ მაჩვენებლის მნიშვნელოვანი ზრდა ხდება 
ჯ მაშინ, როცა უმუშევარი კარგავს შემწეო- 
235 ბის მიღების უფლებას. შენიშვნა: შრომითი 
§« 0დ მოწყობის მაჩვენებლის მნიშვნელოვანი 
C45 რყევები ბოლო კეირათა განმავლობაში – 
« .. სტატისტიკურ ილუზიაა რამდენადაც 

სამუშაოს პოვნის დროს უმუშევრები ეთი- 
შებიან დაუსაქმებელთა საკელეე ნაკრებს, 

ი... ააა ა ა ა... ს დროთა განმაელობაში შრომითი მოწყობის 

%22218181412108 6420-2224 -მ :10.2-:14-16-# სყეენებელი სულ უფრო ნაკლებად ზუსტი 
უმუშეერობაზე დაზღვევის გადახდის ვადის ება 
ამოწურვამდე დარჩენილ კეირათა რაოდენობა 

უმუშევრობაზე დაზღეევის სისტემის სამუშაოს ძებნის ინტენსიეობაზე გავლენის დემონსტრირების სხეა 
საშუალებაა შრომითი მოწყობის პროცესზე ეკონომიკურ- სტიმულების ზემოქმედების შესწავლა. ამისათეის 
უნდა გავაანალიზოთ არა ქვეყნის მასშტაბით უმუშე/რობის დონის, არამედ ცალკეულ მომუშავეებზე
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არსებული მონაცემები. ცალკეულ ინდიეიდებზე არსებული მონაცემები ნაწილობრი; რო თ; ინო, 
ექეემდებარება შედარებით ცალსახა ინტერპრეტაციას, დ შეე იღ ე შშ ეალსაჩინოა და 

ამ მონაცემებიდან კერძოდ გამომდინარეობს ის, რომ ”შემწვობის მიღების დაწეს, ი ვადის 
ამოწურეის კვალდაკეალ უმუშევრების მიერ სამუშაო ადგილის აერია ალა აბა ალ არებული, მადის 
ნახ. 3-სე ნაჩვენებია, შრომითი მოწყობის მაჩეენებელი თუ როგორაა დამოკიდებული კეირების რაოდენობაზე, 
რომლებიც რჩება უმუშეგვრობასე შემწეობის გადახდის ვადის დამთაერებამდე. ნულოვან დონეზე პიკი მოწმობს 
იმას, რომ სამუშაოს პოენის ალბათობა დაახლოებით ორმაგდება, როცა უმუშეერობაზსე შემწეობის მიღების 
ეადა იწურება. ეს კი ნიშნავს, რომ შემწეობის არარსებობა მნიშენელოენად ზრდის უმუშევართა მხრიდან 
ახალი სამუშაო ადგილის ძებნის აქტივობას. 

სამუშაოს ძებნის პროცესზე ეკონომიკური სტიმულების გავლენის თაობაზე დამატებითი მტკიცება გა- 
მოვლენილი იქნა ექსპერიმენტის მსელელობისას, რომელიც ჩატარდა ილინოისის შტატში I985 წელს. თეითნე- 
ბურად არჩეულ პრეტენდენტებს უმუშეერობაზე შემწეობის მიღებაზე დამატებით შეპირდნენ 500 დოლარის 
ოდენობის ჯილდოს, თუ ისინი მოძებნიდნენ სამუშაოს II კეირის განმავლობაში, შემდგომ მათი აქტივობა 
ახალი სამუშაო ადგილების ძებნაში ედრებოდა ანალოგიურ საკონტროლო ჯგუფს, სადაც არაეითარი დამატე- 
ბითი ჯილდო არ იყო ნაგულისხმევი. უმუშეერად ყოფნის საშუალო პერიოდი იმ პირთათვის, რომლებიც შე- 
დიოდნენ პირველ ჯგუფში, შეადგენდა 17 კვირას განსხვავებით 183 კვირისა მეორე საკონტროლო ჯგუფთან 
შედარებით. ამ ექსპერიმენტმა თვალნათლიე უჩვენა, რომ ეკონომიკურმა სტიმულებმა უმუშეერობაზე დაზღვე- 
ვის სახით არ შეიძლება არ მოახდინოს გაელენა სამუშაო ადგილების ძებნის აქტიეობაზე და შრომითი მო- 

ბის მაჩეენებელ“სე. 

  

თაგორ ტოოო 58 აადხნფლლლალხიეაათოთოელი თომ ნნ9 ული ეუ თი– 

_–_-_--_ >> 

  

521 ხელფასის სიხისტე, როგორც უმუშეერობის მიზეზი 

უმუშეერობის მეორე მიზესია ხელფასის სიხისტე, ე.ი იმ მოქნილობის უუნარობა, რაც 
საკმარისი იქნებოდა შრომის მიწოდების შრომაზე მოთხოვნასთან შესაბამისობაში მოსაყეანად. 

შრომის ბასრის წონასწორულ მოდელში რეალური ხელფასი იცვლება როგორც ზრდადობის, ისე 
შემცირების მიმართულებით, რაც აწონასწორებს მოთხოენას და მიწოდებას. მაგრამ, სინამდეილეში 
ხელფასი ყოეელთვის არ არის საკმარისად მოქნილი. ხშირად რეალური ხელფასი ერთგვარად 

„იჭედება“ წონასწორულ დონეზე მაღლა. 
ნახ 5-4 გვიჩეენებს, თუ რატომ იწეეეს ხელფასის სიხისტე უმუშეერობას. როდესაც რეალური 

ხელფასი იმყოფება მოთხოენა-მიწოდების წონასწორულ დონეზე მაღლა, ბაზარზე შრომის 
მიწოდება აჭარბებს მასსე არსებულ რეალურ მოთხოენას. ფირმებს უწევთ ასე თუ ისე გაანაწილონ 

ყეელა პრეტენდენტს შორის სამუშაო ადგილების არასაკმარისი რაოდენობა. ამიტომ, რეალური 
ხელფასის სიხისტე ამცირებს შრომითი მოწყობის ალბათობის მაჩეენეელს და ზრდის 

უმუშევრობის. დონეს. მომუშაეეები უმუშეერები ხდებიან არა იმიტომ, რომ მათ სურთ სამუშაოს 
ჰოენა რომელიც უკეთ შეესაბამება მათ კვალიფიკაციას, არამედ იმიტომ, რომ არსებული 
ხელფასის პირობებში შრომის მიწოდება აჭარბებს ფირმების მხრიდან შრომასე მოთხოვნას. 
უმუშევრები უბრალოდ ელოდებიან სამუშაოს მიღების შესაძლებლობას. 

ნახ. +4 რეალური ხელფასის 
მიწოდება სიხისტე იწვევს სამუშაო ადგი- 

ლების უკმარისობას თუ რეა- 

ლური ხელფასი „იჭედება“ წო- 
ნასწორულ დონეზე მაღლა, მა- 
შინ შრომის ბაზარზე მიწოდება 
აჭარბეს მოთხოენას შედეგი 
იქნება უმუშეერობა.    

  
უმუშევრობა 

„ეუვეაეეაეა. 
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მთმუშავეთა 

მიღებულია სამუშაოდ რათდენთბა
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იმისათეის, რომ გაეიგოთ სელფასის სიხისტის და მოლოდინის უმუშევრობის კატეგორიები, 
აუცილებელია ნათელეყოთ, თუ რატომ არ მოდის წონასწორობაში შრომის ბაზსარი. როდესაც 

რეალური ხელფასი წონასწორულ დონეზე მაღალია, ხოლო შრომის მიწოდება აჭარბებს მასე 
არსებულ მოთხოენას, სამუშაოს მიმცემთაგან ლოგიკური იქნებოდა მათ მიერ გადასახდელი ხელ- 

ფასის შემცირება. მოლოდინის უმუშეერობა წარმოიშობა იმიტომ, რომ ფირმებს არ ძალუძთ ხელ- 
ფასის დონის შემცირება, მიუხედაეად შრომის მიწოდების სიჭარბისა. ახლა განეიხილოთ ხელფა- 
სის სიხისტის სხეა მიზეზები: კანონი მინიმალური ხელფასის შესახებ, პროფკავშირთა მონოპოლი- 
ური ძალების არსებობა და ფირმების მიერ სტიმულირებადი ხელფასის დაწესება. 

კანონი მინიმალური ხელფასის შესახებ 
მთავრობა ხელს უწყობს ხელფასის სიხისტის შენარჩუნებას იმით, რომ წინ ეღობება მის 

შემცირებას წონასწორულ დონემდე. კანონი ხელფასის მინიმუმის შესახებ ყეელა ფირმას აეალდე- 

ბულებს ხელფასის მინიმალური განაკეეთების გადახდას. იმ დროიდან, როცა აშშ-ში )938 წელს 
მიღებულ იქნა კანონი შრომის სამართლიან პირობებზე, აშშ-ს ფედერალური მთაერობა აწესებს 
ხელფასის მინიმალურ დონეს, რომელიც ჩეეულებისამებრ მერყეობს მრეწველობაში საშუალო 
ხელფასის 30-50 პროცენტის ფარგლებში. მომუშაეეთა უმრაელესობისათეის ამ დონეს არავითარი 
პრაქტიკული მნიშენელობა არა აქეს, რადგანაც ისინი გამოიმუშავებენ დაწესებულ მინიმუმთან შე- 

დარებით გაცილებით მეტს. მიუხედავად ამისა, სოგირთი მომუშაეისათვის, განსაკუთრებით არაკ- 
ვალიფიცირებულებისა და გამოუცდელებისათეის, დაწესებული მინიმუმი ამაღლებს ხელფასს წო- 
ნასწორობის დონეზე მაღლა, რაც ამცირებს მსგაეს შრომასე ფირმების მხრიდან მოთხოენას. 

ითელება, რომ ხელფასის მინიმუმის დაწესება ყველაზე დიდ ზემოქმედებას ახდენს მოზარ- 

დებს შორის უმუშევრობაზე, რამდენადაც მოზარდთა ხელფასის წონასწორული დონე ჩეეულებრიე 
დაბალია, ამას ორი მიზეზი გააჩნია. პირველი, რამდენადაც მოზარდები მიეკუთენებიან სამუშაო 
ძალის ყველასე ნაკლებად კეალიფიცირებულ და ნაკლებად გამოცდილთა ნაწილს, მათი შრომის 
ჭზღერული პროდუქტი მცირეა. მეორე, მოზარდები ხშირად ღებულობენ განსაზღერულ „კომპენსა- 

ციას“ არა ფულადი, არამედ თავიანთ სამუშაო ადგილსე უფასო პროფესიული სწაელების ფორმით. 
მოწაფეობის სისტემა წარმოადგენს ამის კლასიკურ მაგალითს. ამიტომ, ხელფასის წონასწორული 

დონე მოზარდთათვის დაბალია და ხელფასის მიჩიმუმის დაწესებას მათთვის უდიდესი მნიშენელო- 
ბა აქეს. 

მრავალი ეკონომისტი სწაეულობს თუ რა ზემოქმედებას ახდენს მინიმალური ხელფასი მო- 

ზარდთა დასაქმებაზე. მკვლევარები მინიმალური ხელფასის ცელილებას გარკეეული პერიოდის 
განმავლობაში ადარებდნენ მოზარდთა დასაქმების დონის ცელილებას. ამ გამოკვლევებმა "უჩეენეს, 

რომ მინიმალური ხელფასის 10%-ით ზრდა მოზარდებს შორის დასაქმებას ამცირებდა დაახლოებით 
1-3%-ით. 

მინიმალურ ხელფასზე კანონის მოზარდთა უმუშეერობაზე ზემოქმედების შემსუბუქების მიზ- 
ნით ზოგიერთი ეკონომისტი და პოლიტიკოსი დიდი ხანია გამოდის მათი მოქმედების გაერცელების 

წინააღმდეგ ახალგაზრდა მომუშავეების შრომის ანაზღაურებაზე. ეს ქვეყანას საშუალებას მისცე? 
და დაესაქმებინა მოზარდები ხელფასის საბაზრო განაკვეთით, შეემცირებინა მათ შორის უმუშე- 
ერობის დონე და ერთდროულად მიეცა მათთეის პროფესიული სწაელებისა და შრომითი გამოც- 
დილების მიღების შესაძლებლობა. შესღუდული ფორმით მსგავსი შესწორებები მიღებულ იქნა კ» 

ნონში მინიმალური ხელფასის შესახებ 1990 წელს. თუმცა ამ პოლიტიკის მოწინააღმდეგეები ამტ- 
კიცებენ რომ ეს ფირმებს უბიძგებს ჩაანაცელონ მოზარდებით არაკვალიფიცირებული უფროსი 
თაობის მომუშავეები, რაც გამოიწეეეს უმუშეერობის ზრდას მოსახლეობის სხეა ჯგუფში. სხვა სი- 

ტყეებით რომ ეთქეათ, მათი აზრით აღნიშნული ღონისძიება ზრდის მოზარდების დასაქმების და 
არა საერთო დასაქმების დონეს. 

_მაბალითი §3 

  

მინიმალური ხელფასი და მოსახლეობის ღარიბი ფენები 

მინიმალური ხელფასი წარმოადგენს უწყეეტი ჰოლიტიკური დისკუსიის წყაროს, მაღალი მინიმალური 
ხელფასის მომხრეები მას განიხილაეენ, როგორც ხელმოკლე ოჯახების შემოსაელების ზრდის საშუალებას. 
რა თქმა უნდა, მინიმალური ხელფასი უზრუნეელყოფს ცხოერების მხოლოდ ძალიან მწირ დონეს. 

მინიმალური ხელფასის ზრდის მოწინააღმდეგენი თელიან, რომ ეს არ წარმოადგენს ხელმოკლეთა 
დახმარების საუკეთესო გამოსაეალს. ჯერ ერთი, შრომის ანაზღაურებასე დანახარჯების ზრდა ხელს 
შეუწყობს უმუშევრობის ზრდას; მეორე, დახმარება ნაწილობრიე წილად ხვდებათ არა იმ პირებს, 
რომლისთვისაც იყო გამიზნული. მრავალი მცირედ ანაზღაურებადი მომუშავე – ეს მოზარდებია საშუალო 
ფენიდან რომლებიც ჯიბის ფულს გამოიმუშავებენ მაგალითად, აშშ-ში დაახლოებით 5 მილიონ 
მომუშავეებში, რომლებიც ღებულობენ მინიმალურ ხელფასს, ოჯასის უფროსთა რაოდენობა 25%-ზე ნაკლებია, 
მაშინ, როცა მოზარდების ხეედრითი წილი 37%-ს აღწეეს.
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ეკონომისტთა და პოლიტიკოსთა მნიშვნელოვანი ნაწილი ეარაუდობს, რომ საგადასახადო კრედიტი 
წარმოადგენს უფრო სრულყოფილ საშუალებას ხელმოკლე მომუშავეთა დასახმარებლად. ხელფასიდან 
საშემოსაელო გადასახადსე შეღავათი მომუშაეე ღარიბი ფენის ოჯახებისთეის შეამცირებს მათზე კუთვნილ 
გადასახადებს გარკეეული თანხით. რაც უურო ნაკლებია მათი შემოსაეალი, მით უფრო მეტია მათზე 
კუთენილი შეღავათები მინიმალური ხელფასის ზრდასთან შედღარებითთ საგადასასადო ”შელავათების 
შეთაეაზება არ გასრდის ფირმების დანახარჯებს შრომის ანაზღაურებაზე და შესაბამისად, არ შეამცირებს 
შრომაზე მოთხოენას. ამგეარი პოლიტიკის ერთ-ერთი ნაკლი ისაა, რომ ის შეამცირებს სახელმწიფოს 
საგადასახადო შემოსაელებს. 

  

- _–_– 

  

ხ თ ნირრალთალი. გო ბლ 1აელეს ა არასა გრემი X+4L > 

პროფკავშირები და კოლექტიური შეთანხმებები 
პროფკავშირებში გაერთიანებულ მომუშავეთა ხელფასი განისაზლერება არა მოთხოენასა და 

მიწოდებას შორის წონასწორობით, არამედ პროფკავშირის ლიდერებსა და ფირმის ხელმძღვანე- 
ლებს შორის მოლაპარაკებებით. შედეგად, მიღწეული კოლექტიური შეთანხმება ნაწილობრიე 
ამაღლებს ხელფასს წონასწორულ დონეზე მაღლა, მაგრამ იმაედროულად ნებას აძლევს ფირმებს 
დამოუკიდებლად გადაწყვიტონ საკითხი მომუშავეთა მათთვის საჭირო რაოდენობის დაქირავებაზე. 
შედეგად, ადგილი აქვს დაქირაეებულთა შემცირებას და მოლოდინის უმუშევრობის ზრდას. 

პროფკავშირებს შეუძლიათ აგრეთეე გავლენა მოახდინონ იმ ფირმებში არსებული ხელფასის 
სიდიდეზე, სადაც არ არის პროფკავშირული მოძრაობა, რამდენადაც მომუშავეების პროფკაეშირებ- 
ში გაერთიანების საფრთხე ფირმებს უბიძგებს გაზარდონ ხელფასი წონასწორულ დონესთან 

შედარებით. ფირმების უმრავლესობა უარყოფითად არის განწყობილი პროფკავშირების მიმართ, 
რადგანაც ისინი არა მარტო ხელს უწყობს ხელფასების ზრდას, არამელ მოლაპარაკებისას მრავალ 

საკითხში ამყარებენ მომუშაეეების პოზსიციებს, კერძოდ ისეთში, როგორიცაა სამუშაო დღის 
ხანგრძლივობა და შრომის პირობები. ფირმამ შეიძლება ამჯობინოს საკუთარი მომუშავეებისათეის 
მაღალი ხელფასის გადასდა, რათა ეს უკანასკნელნი დაკმაყოფილდნენ და არ ჩათვალონ საჭირო 

პროფკავშირებში გაერთიანება. 
უმუშეერობა, რომელიც გამოწეეულია პროფკავშირების მიერ ან მათში გაერთიანების 

საფრთხით, წარმოადგენს მომუშავეთა სხეადასხვა ჯგუფების - „ინსაიდერებსა“ და „აუტსაიდერებს“ 
შორს კონფლიქტის მიზეზს მომუშავეები რომლებიც დასაქმებულნი არიან ფირმებში 
(ინსაიდერები), ჩვეულებრივ ისწრაფეიან შეინარჩუნონ ხელფასის მაღალი დონე. უმუშეერები, 
რომლებიც შეიძლება დაქირავდნენ ფირმების მიერ (აუტსაიდერები), თავად განიცდიან ამ მაღალი 
ხელფასის შედეგების მთელ სიმძიმეს ამ ორ ჯგუფს შორის ინტერესთა დაპირისპირება 

გარდაუვალია ხელფასზე და დასაქმებაზე მოლაპარაკებების გავლენა მნიშენელოვანწილად 
დამოკიდებულია ამ ორი ჯგუფის პოზიციების შედარებით სიმტკიცეზე. 

„ინსაიდერებსა“ და „აუტსაიდერებს“ შორის კონფლიქტი სხეადასხეა ქეეყნებში სხეადასხეა- 
ნაირად წყდება. ზოგიერთ ქვეყანაში, როგორიცაა აშშ, ხელფასის განაკვეთზე მოლაპარაკებები 
სდება ფირმების დონეზე. სხვაგან როგორიცაა შვედეთი, სელფასის სიდიდე განისაზღერება 
ეროენულ დონეზე – ამ დროს მთავრობა გადამწყეეტ როლს თამაშობს. მიუხედავად სამუშაო 
ძალის პროფკავშირებში გაერთიანების მაღალი დონისა, უმუშეერობა შვედეთში საკმაოდ დაბალია. 
ეს გარემოება იმით აიხსნება, რომ ხელფასის დონეზე ცენტრალისებული მოლაპარაკებები და 
მთაერობის როლი ამ პროცესში „აუტსაიდერთა“ პოზიციებს ამყარებს და ამით წონასწორულ 
დონესთან ახლოს მყოფი ხელფასიც რეალურად შენარჩუნებულია. 

მაბალითი 54 
აფოღლლთლილლ    უეუვუსთ. აღვუალეი ალერსით თითეფველილუულლები 

–.უ: 

პროფკავშირული მოძრაობები და უმუშეერობა აშშ-სა და კანადაში. 
   

გასული საუკუნის 60-იან წლებში აშშ-სა და კანადაში შრომის ბაზარზე მსგაესი სიტუაცია შეიქმნა. 
ორიეე ქეეყანაში უმუშევრობის საშუალო ღონე დაახლოებით ერთნაირი იყო და მათი ცვლილებები 
ექეემდებარებოდა საერთო კანონზომიერებებს. 70-იიანი წლების შუა პერიოდში გაჩნდა განსხეავებები. 1985 
წელს, როცა აშშ-ში უმუშევრობის დონემ შეადგინა 72%, კანადაში ის 105%-მდე გაიზარდა. 

ამ მოელენის ერთ-ერთი ასსნა მდგომარეობს პროფკავშირთა როლის ცვლილებებში. 60-იან წლებში ამ 
ქეეყნებში მომუშაეეთა დაახლოებით 30% გაერთიანებული იყო პროფკავშირებში, მაგრამ შემდგომ კანადის 
შრომითმა კანონმდებლობამ ხელსაყრელი პირობები შეუქმნა პროფკაეშირების განეითარებას, ვიდრე ამერი- 
კულმა. 1985 წლისათეის კანადაში პროფკაეშირებში გაერთიანებული მომუშავეების წილი 40%-ით გაიზარდა, 
ხოლო აშშ-ში 20%-ით შემცირდა. 

შეიძლება ეივარაუდოთ, რომ პროფკავშირთა როლისა და გაელენის ცელილება თანდაყოლილია რეა- 
ლური ხელფასის ცელილებებით. კანადაში ის დაახლოებით 30%-ით გაიზარდა აშშ-ში არსებულ რეალურ 
სელფასთან შედარებით. ეს მონაცემები გეიჩეენებს, რომ კანადის პროფკაეშირებმა განაპირობეს რეალური 
ხელფასის ზრდა წონასწორულ დონეზე მაღლა, რამაც გამოიწეია მოლოდინის უმუშევრობის ზრდა. 

უმუშევრობის დონეებში მითითებული განსხვაეებების წარმოშობა შეიძლება აიხსნას იმითაც, რომ კა- 
ნადაში უმუშეერობაზე შემწეობების მიღება შედარებით იოლია. უმუშეერობაზე დაზღვეეა ასანგრძლიეებს სა-
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მუშაოს ძებნის ჰერიოდს და ზრდის ფრიქციულ უმუშევართა რიცხეს. გარდა ამისა, ის აძლიერებს პროფკაე- 
შირთა გაელენას დასაქმებაზე ჯერ-ერთი, უმუშეერობაზე დაზღეეეა იწეევს იმასაც, რომ მომუშავეები მეტი 
მონდომებით ელოდებიან უფრო მაღალანაზღაურებადი სამუშაოს მიღებას პროჟფკაეშირებით მოცულ ფირმებში, 
იმის მაგიერად. რომ დათანხმდნენ ნაკლებად ანასღაურებად სამუშაოს იმ ფირმებში, სადაც პროფკაეშირები 
არ მოქმედებენ. მეორე, უმუშვერობაზე შემწეობების არსებობა პროფკაეშირებს უბიძგებს უფრო დაჟინებით 
მოითხოეონ ხელფასების ზრღა. მიუხედავად დასაქმების შესაძლო შემცირებისა. 

სტიმულირებადი ხელფასი 

ხელფასის სიხისტის ერთ-ერთი მიზეზი, პროფკაეშირების მონოპოლიური ძალაუფლებისა და 
მინიმალურ ხელფასზე კანონის გარდა, გამოკელეული იქნა ხელფასის სისტემის სტიმულირებადი 
ეფექტიანი შრომის ანალიზის შედეგად. ეფექტიანი ხელფასის თეორია გულისხმობს იმას, რომ მ» 
ღალი ხელფასი ამაღლებს მომუშაეეთა მწარმოებლურობას. მომუშავეების მწარმოებლურობაზე 
ხელფასის ზემოქმედებით შეიძლება აეხსნათ ის ფაქტი, რომ ფირმებს ნაწილობრიე არ ძალუძთ 
სელფასების შემცირება მიუხედავად შრომის ჭარბი მიწოდებისა. თუ ეს თეორია მართებულია, მა- 
შინ შრომაზე ფირმების მიერ გასაწეეი ხარჯების შემცირებით ხელფასების შემცირება ერთდროუ- 
ლად ამცირებს როგორც მომუშავეთა მწარმოებლურობას, ისევე ფირმების მოგებას. 

არსებობს შრომის მწარმოებლურობაზე ხელფასის გავლენის რამდენიმე თეორია. ერთ-ერთი, 

რომელიც მიესადაგება უპირატესად ნაკლებად განეითარებულ ქვეყნებს, ამტკიცებს, რომ ხელფასის 
ოდენობაზე უმთაერესადაა დამოკიდებული მომუშავეთა კეების ხარისხი. მაღალანაზსღაურებაჯი მო- 
მუშაეეს შეუძლია უკეთ კვება, სოლო შესაბამისად უფრო ჯანმრთელი მომუშავე უფრო მწარმოებ- 

ლურია. ნაკლებად განეითარებულ ქეეყნებში, სადაც უმთაერესად შრომითი რესურსი გამოიყენება 
წარმოებაში, მომუშაეეებს შრომა შეიძლება შეგნებულად აუნაზღაურონ წონასწორულ ხელფასზე 
უფრო მაღალი ოდენობით, რაც უზრუნეელყოფს მომუშავეთა სათანადო ჯანმრთელობასა და შესა- 
ბამის მწარმოებლურობას. მაგრამ ამ თვალსაზრისს მნიშენელობა არ აქეს დამქირავებლებისათვის 
განეითარებულ ქვეყნებში, სადაც ხელფასის წონასწორული დონე ბევრად მაღალია საარსებო მინი- 
მუმზე. 

ეფექტიანი ხელფასის მეორე თეორია, რომელიც უკეთ შეესაბამება განეითარებული ქვეყნების 
მდგომარეობას, ამტკიცებს, რომ მაღალი ხელფასი ამცირებს სამუშაო ძალის დენადობას. მომუშა- 
ეეები თაეისუფლდებიან მრაელი მიზეზის გამო – რათა დაიკავონ უკეთესი თანამდებობა სხვა ფირ- 

მაში, შეიცვალონ პროფესიული ორიენტაცია, გადავიდნენ ქეეყნის სხეა ქალაქსა თუ რეგიონში და 
ა. შ. რაც უფრო მეტს უხდის ფირმა მომუშავეებს, მათ უფრო მეტი სტიმული აქვთ დარჩნენ მოცე- 
მულ ფირმაში. აწესებს რა მაღალ ხელფასს, სამუშაოს მიმცემი ამცირებს კადრების დენადობას და 
ამით ამცირებს დროს, რომელიც იხარჯება ახალი მომუშაეეების მიღებაზე და სწავლებაზე. 

მესამე თეორია ამტკიცებს, რომ ფირმაში პერსონალის შრომის საშუალო ხარისხი დამოკი- 
დებულია მათ მიერ მისაღებ ხელფასზე. თუ ფირმა ამცირებს სელფასს, მაშინ საუკეთესო მომუშა- 

ვეებს შეუძლიათ გადავიდნენ სხეა ადგილზე, ასე რომ, ფირმაში დარჩებიან მხოლოდ უარესი კვა- 
ლიფიკაციისა და ალტერნატივის არმქონე პირები. ეკონომისტები ასეთ შერჩევას უწოდებენ უარყო- 
ფით სელექციას წონასწორულთან შედარებით მაღალი ხელფასის გადახდით ფირმამ ”შეიძლება 
თავი დააღწიოს უარყოფით სელექციას, გააუმჯობესოს მომუშაეეთა სარისხობრიეი შემადგენლობა 
და მით უფრო გაზარდოს შრომის მწარმოებლურობა. 

მეოთხე თეორია ამტკიცებს, რომ მაღალი ხელფასი ამაღლებს მომუშაეეთა მონდომებას. 
თეორია ემყარება იმ აზრს, რომ ფირმებს არ შეუძლიათ საკმარისი ეფექტიანობით გააკონტროლონ 
დასაქმებულთა შრომითი ძალისხმეეა და მომუშაეეები თავად განსაზღერაეენ რამდენად ინტენსი- 
ურად უნდა იშრომონ. მომუშავეებს შეუძლიათ იშრომონ როგორც ინტენსიურად, ისე თაეი აარიდონ 
მათზე დაკისრებულ მოვალეობას და აღმოჩნდნენ დათხოენის რისკის ქეეშ. ეკონომისტები არაკე- 
თილსინდესიერი ქცეეის ასეთ შესაძლებლობას უწოდებენ მორალურ რისკს. ფირმას შეუძლია 
დაძლიოს მორალური რისკის პრობლემა მაღალი ხელფასის დაწესებით. ამით ფირმა ინტერესს 
გაუღვიეებს მომუშაეეებს არ აარიდონ თავი სამუშაოს და აიმაღლონ შრომის მწარმოებლურობა. 

ყეელა ზემოთჩამოთელილი თეორიათაგანი სოლიდარულია ერთ საკითხში: ფირმა მით უფრო 
ეფექტიანია, რაც უფრო მაღალ ხელფასს უხდის საკუთარ მომუშავეებს, ე.ი. წონასწორულ დონეს- 
თან შედარებით მაღალი ხელფასის მხარდაჭერა და შენარჩუნება თეით ფირმის ინტერესებს შეესა- 
ბამება. ხელფასის ამგვარი სიხისტის შედეგს წარმოადგენს მოლოდინის უმუშეერობა. 

მაგალითი 5-5 

  

' ჰენრი ფორდის ხუთდოლარიანი სამუშაო დღე 

1914 წელს ფირმაში „ფორდ მოტორს კომპანი“ დაწესებული იქნა 5 დოლარიანი ხელფასი ერთ სამუშაო 
დღეზე. რამდენადაც იმხანად ჩვეულებრიეი ხელფასი შეადგენდა 2-დან 3 დოლარს დღეში, ფორდის კომპანიაში
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არსებული ხელფასი წონასწორულ დონეზე მაღალი .· გასაკვირი არაა, რომ შ, 'არმოიქმნა 
მაში სამუშაოს მიღების მსურეელთა ს გრპელი რიგები. ს გ ” ულეგად ქმნა ამ ფირ- 

რა მიზანს ისახავდა ფორდი? მოგეიანებით ჰ. ფორდი წერდა: „ჩ სავით ხადა ასეთი 
ხელფასი, რათა ჩეენი ბიზნესისათვის შეგეექმნა გრძელეადიანი და სა ად მვავით შეენ ექმნიდით შო- 
მაყვლის საფუძველს, დაბალი ანაზღაურების ბიზნესი ყოეელთეის საშიშროების ქეეშ იმყოფება ხუთდოლა- 
რიანი ხელფასის დაწესება 8 საათიან სამუშაო დღეზე იყო ერთ-ერთი ყველაზე წარმატებული პოლიტიკა 
ჩეენს ისტორიაში წარმოების ხარჯების შემცირების თვალსაზრისით“. 

ფორდმა, ცხადია ისარგებლა სელფასით, რათა გაეზარდა შრომის მწარმოებლურობა. გამოცდილებამ 
აჩვენა, რომ კომპანიისათყეის მართლაც მომგებიანი «ყო ასეთი მაღალი ხელფასის გადახდა. აი რას ეკითხუ- 
ლობთ ერთ-ერთ ანგარიშში, რომელიც იმ დროს დაიწერა: „ფორდის მიერ დაწესებულმა მაღალმა სელფასებმა 
საშუალება მისცა მას ბოლო მოეღო ინერტიულობისა და მოცდენებისათვის, მომუშავეთა მხრიდან წინააღმ- 
დეგობისათვის. მუშები აბსოლუტურად დისციპლინირებულნი არიან და მთელი პასუხისმგებლობით შეიძლება 
ითქეას, რომ 1914 წლიდან ფორდის ქარხნებში შეიმჩნევა შრომის ანაზღაურებაზე ხარჯების მნიშვნელოვანი 

შემცირება“. მაგალითად, მოცდენები შემცირდა 75%-ით, რაც ადასტურებდა მომუშავეთა კეთილსინდისიერების 
“ზრდას. ისტორიკოსი ალენ ნევისი, რომელიც სწავლობდა ჰენრი ფორდის კომჰანიის ადრეული ჰერიოდის საქ- 

მიანობას, წერს: „ცორდი და მისი კოლეგები ღიად აცხადებდნენ, რომ უმრაელეს შემთხეეეაში მაღალი ხელ- 
ფასის პოლიტიკა წარმატებული ბიზნესის ერთ-ერთი საწინდარია. მათ მხედეელობაში ჰქონდათ ის, რომ მა- 
ღალმა ხელფასმა მომუშავეები უფრო დისციპლინირებული გახადა, გააძლიერა მათი ერთგულება კომპანიი- 

საღმი მისი საქმიანობისადმი დაინტერესების ხარისხი და საბოლოო ჯამში, გაზარდა მათი შრომის ეფექტია- 
ობა“, 

. = –.. ააღვღეღვღლღევღეალეი ლელ 
ო... აა ფორ ბობთლი ღა ეხლრძწძწძჩ(“ტძჭძმწძ““”“წძ“წ“ძწ“წძო“–__ – 

54. სტრუქტურული უმუშეერობა: უმუშევრობის დონეთა მიხედვით განსხვაეება პროფესიული და 
რეგიონული ნიშნების მიხედეით 

  

სტრუქტურული უმუშევრობა წარმოიშობა იმ “შემთხევევაში როცა შრომაზე მოთხოვნის 

სტრუქტურაში ცელილებები იწეევენ გარკეეული კეალიფიკაციის მომუშავეთა მიწოდებასა და 
მათსე მოთხოენას შორის შეუსაბამობას რეგიონების მიხედეით. ხელფასი რომ ყოფილიყო მთლია- 
ნად მოქნილი და პროფესიათა და ტერიტორიათა შორის გადაადგილების სარჯები – მცირე, ბა- 
ზრის მოქმედების მექანიზმი სწრაფად აღმოფხერიდა უმუშევრობის ამ ტიპს. მაგრამ პრაქტიკაში 
ასეთი პირობები არასოდეს ყოფილა და არც იქნება, შედეგად სტრუქტურული უმუშეერობის გარკ- 
ქეული დონის არსებობაც გარდაუეალია. 
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დახაქმება 
დასაქმება 

ნახ. 55. სტრუქტურული უმუშევრობა, რომელიც გამოწვეულია ხელფასის სისისტითა და ადაპტაციის სარჯე- 

ბით 

პროფესიული დისპროპორციები. აღნიშნულ საკითხთან დაკაეშირებით საილუსტრაციოდ 
შეიძლება ეისარგებლოთ შრომის ბაზრის ორსექტორიანი მოდელით, რომელიც გამოსახულია ნახ. 
55%ე. მოცემულ შემთხეეეაში დაეუშვათ, რომ ეს სექტორები აღნიშნავს მომუშაეეთა გარკეეულ 
პროფესიულ ჯგუფებს; შემდგომ დავუშეათ, რომ ისინი წარმოადგენს ორ ტერიტორიულად დანაწი- 
ლებულ შრომის ბაზარს. დავუშვათ, რომ ბაზარი # არის მომუშავეთა ბაზარი საავტომობილო წარ- 
მოიბაში. ხოთო ბაზარი ჩ – სიათითიაირიბოთ პროარამისზრა ბაზარი რა რომ თასაწსისში ორიიი
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ბაზარი იმყოფება წონასწორულ მდგომარეობაში. ამ ბასრების მოთხოენისა და მიწოდების მრუდე- 
ბის (ლი 5იჯ) და - (08, 58) გათეალისწინებით, წონასწორობა ხელფასსა და დასაქმებას შორის ორიეე 

სექტორში შესაბამისად გამოისახება კოორდინატებით: (VVი,, ნი») და (VVი8, Lიც). პროფესიულ სწავლე- 
ბაზე და დასაქმების არაფულადი ჰირობების ხარჯებში განსხვავებების გამო ხელფასი "შეიძლება 
განსხეავდებოდეს ამ სექტორებში. 

ახლა დავუშვათ, რომ სააეტომობილო წარმოების მომუშაეეებზე მოთხოენა შემცირდა 0,,- 

მდე უცხოური ფირმების მხრიდან კონკურენციის შედეგად, ხოლო პროგრამისტებზე მოთხოენა 

გაიზარდა 0§-მდე, როგორც კომპიუტერების უფრო ფართო გამოყენების შედეგი. თუ ხელფასი # 
ბაზარზე მოუქნელია შემცირების მიმართულებით პროფკაეშირებთან შეთანხმებების პირობების, 
სოციალური ნორმებისა და საკანონმდებლო აქტების შედეგად, საავტომობილო წარმოებაში მომუ- 

შაეეთა დასაქმება შემცირდება C6,,-მდე. ჰროგრამისტების დასაქმება და ხელფასი გაიზრდება შესა- 
ბამისად ნ,გდა Vვ-მდე. მალე მომუშაეეები წიჯ-დან ნ,,-მდე დიაპაზონში გახდებიან უმუშეერები. 

საავტომობილო წარმოების მომუშაეეებს რომ შეეძლოთ ყოვეგეარი დანახარჯების გარეშე 

გასდნენ პროგრამისტები, მაშინ ისინი სწრაფად „გადაინაცელებდნენ“ 8 ბაზარზე, სადაც ხელფასი 
მოქნილია (ჩეენი დაშვებიდან გამომდინარე) და საბოლოოდ, მთლიანად მოხდებოდა უმუშევრობის 
ლიკვიდაცია. (აქეე შეენიშნოთ, რომ ეს მტკიცება მთლად კორექტული არ არის. ასეთ შემთხეევაში 

შეიძლება წარმოიშეას შოლოდინის უმუშევრობა, ე.ი. ვიდრე ხელფასის განაკვეთი # ბასარზე აჭარ- 

ბებს 8 ბაზარზე არსებულ ხელფასის განაკეეთს და # ბაზარზე არსებული უმუშეერები იმედოვნე- 
ბენ, რომ სამუშაო ძალის ბუნებრივი დენადობა საბოლოოდ გამოიწეეეს თავისუფალი სამუშაო ად- 

გილების გამოჩენას, მათთეის შეიძლება უფრო სარფიანი გამოდგეს # ბაზარზე დარჩენა ამ სეკ- 

ტორში სამუშაოს მიღების იმედით). მაგრამ სტრუქტურული უმუშევრობა წარმოიშობა იმ შემთხეე- 
ვაში, როდესაც ხარჯები ადაპტაციაზე საკმაოდ მაღალია, რაც აფერხებს და ხშირად სპობს კიდეც 
ასეთი გადანაცვლების შესაძლებლობას. ასეთი ადაპტაცია შეიძლება ძეირადღირებული და მიუღე- 
ბელიც კი აღმოჩნდეს იმ სამუშაოდაკარგულ პირთათეის, რომელთა შორისაც უმრაელესობა 50 და 

60 წელს გადაცილებულია, დროის შეზღუდული პერსპექტივების გათვალისწინებით. სხეა რომ 
არაფერი, ამ კატეგორიისათვის არსებობს აუცილებელი პროფესიული მომზადების დასაფინანსებ- 
ლად საჭირო თანხის სესხად მიღების პრობლემებიც. 

ტერიტორიული დისპროპორციები. ანალოგიურად შეიძლება გაეაანალისოთ ტერიტორიული 
დისპროპორციები. დავუშეათ, რომ ბაზარი # არსებობს ჩრდილოეთ ნაწილში, ხოლო ბაზარი 8 – 

სამხრეთში და ორივე ბაზარზე გამოიყენება ერთი და იგიეე ტიპის შრომა. იმ შემთხეევაში, როცა 

ჩრდილოეთ ნაწილში მოთხოენა მცირდება და იზრდება უმუშევრობა ხელფასის არასაკმარისი მოჭ- 
ნილობის (სისისტის) გამო, უმუშეერებს შეიძლება ჩამოუყალიბდეთ მოლოდინი: სამუშაოს მიღების 
მიზნით თავიანთ მშობლიურ ქალაქში, უკიდურეს შემთხვევაში, სამი მისეზის გამო. ჰირეელი, ინ- 
ფორმაციათა ნაკადი არასრულყოფილია, რის გამოც მომუშავეებმა შეიძლება არ იცოდნენ თავისუ- 
ფალი სამუშაო ადგილების არსებობის შესახებ საკუთარი ქალაქიდან მოშორებით. მეორე, არსე- 

ბობს მაღალი პირდაპირი ფულადი სარჯების გაღების აუცილებლობა, რაც დაკაეშირებულია 
ტრანსპორტით გადაადგილებასთან და ბინის ყიდეა-გაყიდვასთან ან დაქირაეებასთან. მესამე, არსე- 

ბითია ფსიქოლოგიური სარჯებიც, დაკავშირებული დიდ მანძილზე გადაადგილებასთან, რამდენა- 
დაც გარდაუვალი ხდება ადგილობრივი სოციალური დახმარების პროგრამებით სარგებლობაზე 
უარის თქმა და მეგობრებთან და ნათესავებთან დიდი სნით განშორება. ასეთი ფაქტორები სელს 
უშლიან ტერიტორიულ მიგრაციას და ასაკის ზრდასთან ერთად შეიმჩნევა მიგრაციის შემცირება. 
ეს ზარჯები საკმაოდ მაღალია და ამიტომ, მრავალი მომუშაეე, რომელიც კარგაეს სამუშაოს მათი 
წარმოების დახურეის ან მუდმიეად შემცირების გამო, არ ავლენს ინტერესს ეძიოს სამუშაო ადგი- 
ლები მათი უშუალო გეოგრაფიული რაიონების ფარგლებს გარეთ. 

მთაერობის პოლიტიკა. ამგეარად, სტრუქტურული უმუშევრობა იზრდება შრომაზე ცეალება- 
დი მოთხოენის შედეგად ხელფასის სისისტისა და პროფესიათა და ტერიტორიათა შორისი მობი- 
ლურობის მაღალი ხარჯების შედეგად. სტრუქტურული უმუშეერობის პირობებში უმუშევართა 
მდგომარეობიდან დასაქმების მდგომარეობაში გადასვლის ალბათობა ხშირად დაბალია, ხოლო ნე- 
ბისმიერმა სოციალურმა პროგრამამ, რომელიც ზრდის ამ ალბათობას, უნდა შეამციროს სტრუქტუ- 
რული უმუშევრობის დონე (სხეა თანაბარ პირობებში). ასეთ პროგრამებს განეკუთვნება სუბსიდი- 
რებადი სწავლების ორგანიზება; შრომის ბაზრის შესახებ ინფორმაციის მიწოდება სხეა რაიონე- 
ბისთვის; დახმარების გაწევა სამუშაო ძალის მიგრაციისა და ადაპტაციის პროცესის დაჩქარების 
მიზნით. 

ამგვარი მიდგომა წარმოადგენს პროფესიული ადაპტაციის პროგრამების ნაწილს, რომელიც 
განხორციელღა 1962 წელს სავაჭრო-სამრეწველო საქმიანობათა გაფართოების კანონით და სხვა- 
დასხეა საკანონმდებლო აქტებით სახეშეცელილი იქნა 70-იან ღა 80-იან წლებში აშშ-ში. ეს პრო- 
გრამა მიმართული იყო დახმარებოდა ადამიაჩებს, რომლებმაც დაკარგეს სამუშაო უცხოური კონ- 
კურენციის შეღეგად სამამულო სამრეწეელო პროდუქციაზე მოთხოვნის შემცირების გამო. ის ით- 
ვალისწინებდა აგრეთეე უმუშევრობაზე შემწეობების გაფართოებული ფორმების დანერგვას. მაგრამ
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სტატისტიკური მონაცემები გეიჩეენებს, რომ აღნიშნულმა პროგრამამ უმნიშვნელო გავლენა მოახ- 
დინა სტრუქტურული უმუშევრობის შემცირებაზე. შესაძლოა, ამის ერთ-ერთი მიზეზი ყოფილიყო 

შემწეობათა მიღების შესღუდული პირობები. 
უფრო გლობალური მასშტაბით ამერიკის ფედერალურმა მთაერობამ შეიმუშავა ღონისძიება- 

თა კომპლექსი სტრუქტურული უმუშეერობის შესამცირებლად. ეს პოლიტიკა უზრუნველყოფდა 

უმუშევართა გადასელასთან დაკავშირებული ხარჯების ანაზღაურებას, რომლებიც ქრონიკული 
უმუშევრობის მქონე რაიონებში ცხოვრობდნენ; ითეალისწინებდა სამუშაოსგან როგორც მოუწყ- 
გეტლიე, ისე მოწყეეტტით უმუშეეართა და სოციალურად არათანაბარ პირობებში მყოფი მომუშაეე- 

თათეის სწაელების ორგანიზსებას; სწაელებისა და სახელმწიფო სექტორში მუშაობის შესაძლებ- 
ლობის შეთავაზებას. 80-იანი წლებიდან განსაკუთრებული ყურადლება ეთმობოდა სახელმწიფო და 
კერძო სექტორების მიერ უმუშეეართა სწავლების ერთობლივ ორგანიზებას. ამ პროგრამის წყალო- 
ბით მილიონამდე ადამიანმა გაიარა სწავლების კურსები. მიუხედავად იმისა, რომ მონაცემები ამ 
პროგრამათა ეფექტიანობაზე საკმაოდ წინააღმდეგობრიეია, ზოგიერთი გამოკელევა აჩეენებს, რომ 
ცალკეულ შემთხვეეაში მიღწეული იქნა გამომუშაეების სიდიდისა და დასაქმების დონის ზრდა. 

ეფექტიანი ხელფასი. აქამდე უმუშევრობის სტრუქტურული მიზეზების ანალიზის დროს ჩვენ 
წინასწარგანზრახვით მიეაწერეთ სამუშაო ძალის მოთხოენა-მიწოდებაში შეუსაბამობა შრომის ბა- 
ზრის იმ ნახეერის ადაპტაციაზე ხარჯებს, რომელიც დაკავშირებულია მიწოდებასთან. მაგრამ არც 
ისე დიდი ხნის წინ დამტკიცდა, რომ უმუშევრობის გარკეჟული ნაწილი შეიძლება მივაკუთენოთ 
ისეთ გამომწეეე მიზეზს, როგორიცაა სამუშაოს მიმცემთა მიერ მაქსიმალური მოგების მიღებისადმი 
სწრაფეა. კერძოდ, მტკიცდება, რომ სტრუქტურული უმუშეერობა შეიძლება აგრეთვე წარმოიშეას იმ 

შემთხვევაში, როდესაც ზოგიერთი სამუშაოს მიმცემი მომუშავეებს უხდის საბაზრო ხელფასზე მეტ 
(ეფექტიან) ხელფასს, რათა შემცირდეს სამუშაო ძალის დენადობა და/ან მიღწეული იქნას მომუშა- 

ეეთა მხრიდან თავიანთი მოვალეობების პასუხისმგებლობით შესრულება და შრომის მწარმოებლუ- 
რობის ამაღლება. მომუშავეები, რომლებიც დასაქმებულნი არიან დაბალი ხელფასის მქონე ფირ- 
მებში, ეერ ახერხებენ მაღალი ხელფასის მქონე ფირმებში დასაქმებას შუალედური ანაზღაურებით, 
რადგანაც დამქირავებლებს, რომლებიც იხდიან მაღალ ხელფასს, სურთ შეინარჩუნონ მაღალი გა- 
ნაკეეთები კადრების დენადობისა და დაბალეფექტიანი შრომის საწინააღმდეგოდ. ასეთ შემთხეევა- 

ში, სამუშაოს მიმცემთა მსგავსი გადაწყეეტილება ხელს უშლის ხელფასის განაკეეთის შემცირებას. 
მომუშავეები, რომლებიც დასაქმებულნი არიან მცირეხელფასიან ფირმებში, მაინც ანიჭებენ 

უპირატესობას იმ ფირმებში მუშაობას, სადაც მოქმედებს ეფექტიანი ხელფასების პოლიტიკა და 

ვიდრე ამ უკანასკნელში არსებობს კადრების ბუნებრიეი დენადობა (რაც გულისხმობს დაუკაეებე- 
ლი სამუშაო ადგილების გამოჩენას), ზოგიერთმა დაბალანაზღაურებიანმა მომუშავეებმა შეიძლება 
დატოეონ სამუშაო, „მიემაგრონ“ მაღალანაზღაურებიან სექტორს და „დაელოდონ“ თავისუფალი 

სამუშაო ადგილების გამოჩენას, ერთი სიტყვით, ზოგიერთი ფირმის მიერ ეფექტიანი ხელფასის 
პოლიტიკის გატარების შემთხეევაში წარმოიშობა თავისებური მოელენა, რომელსაც მოლოდინის 
უმუშევრობა ეწოდება. ეს უკანასკნელი მათემატიკურად შემდეგნაირად შეიძლება გამოვსახოთ 

(6, – %)VM, > (1 – ჩ)VMი 

სადაც: V. და VI – ხელფასის განაკეეთებია, შესაბამისად, მაღალი და დაბალი ხელფასის სექტო- 

რებში; სჩ, – სამუშაოს მიღების ალბათობა, რომელიც ანაზღაურდება V/, განაკეეთით, თუ ადამიანი 
დაუსაქმებელია, ხოლო ი – მაღალანაზღაურებადი სამუშაოს მიღების ალბათობა, თუ ადამიანი და- 

საქმებულია დაბალანაზღაურებად სექტორში. რასაკვირეელია ჩ>Mი, რამდენადაც ადამიანები ეძებენ 
სამუშაოს უფრო ინტენსიურად უმუშევრად ყოფნის შემთხეევაში. როგორც ამ უტოლობიდან ჩანს, 
მიანიჭებს თუ არა ადამიანი მოლოდინის უმუშეერობას უპირატესობას, დამოკიდებულია მაღალანა- 
ზღაურებადი სამუშაოს მიღების ალბათობაზე (M--ი) და აგრეთვე V/,-სა VMი შორის სხეაობაზე. 

ხელფასზე დანამატის სიდიდე, რომელსაც უნაზღაურებენ მაღალი ხელფასის გადამსდელი 
დამქირავებლები სამუშაო ძალის დენადობისა და სამუშაოსგან თაეის არიდებისგან დასაღწევად, 

დამოკიდებულია მომუშავეთათეის არსებულ არჩე>ვანზე. სხეა თანაბარ პირობებში, რაც უფრო მა- 
ღალია უმუშევრობის დონე რეგიონში, მით უფრო ნაკლებია ალტერნატიული დასაქმების შესაძ- 
ლებლობა და მომუშაეეებიც ნაკლებსავარაუდოა მოეალეობებისგან თავის არიდებით რისკის ქეეშ 
აყენებდნენ საკუთარ თაეს. ამგვარად, დამქირავებლებმაც შესაძლოა არ გადაიხადონ მაღალი დანა- 

მატები ხელფასებზე, როგორც ეს მრავალრიცხოეანი ვაკანსიების არსებობის დროს ხდება. ეს 
გვეხმარება გავაკეთოთ პროგნოზი, რომ სხვა ფაქტორთა მუდმივობის შემთხეევაში, უნდა არსე- 
ბობდეს უკუდამოკიდებულება ხელფასბს განაკეეთებსა და მოცემულ ტერიტორიაზე უმუშეერობის 
დონეს შორის. აღნიშნული პროგნოზი მართლდება ამერიკული და ევროპული ბაზრების სტატისტი- 

კური მონაცემებით.



45. სელფასის სიხისტის მიზეზები 

ნომინალური ხელფასის განაკეეთის ფართომასშტაბიანი შემცირების არარსებობა ერთობლი- 
ეი მოთხოვნის ეარდნის პერიოდში დიდი ხანია ეკონომისტებისათეის გამოცანად რჩება. ეს უკანასკ- 
ნელი შედგება ორი ნაწილისაგან: რატომ მიაჩნიათ ფირმებს, რომ მათთეის უფრო მომგებიანია 
შეამცირონ დასაქმება და არა ხელფასის განაკეეთი და რატომ ხდება, რომ მომუშაეეებს, რომელ- 
თაც უმუშეერობა ემუქრებათ, არ სურთ დათმონ ხელფასის სიდიდე სამუშაო ადგილის შენარჩუნე- 
ბის სანაცელოდ. ჰიპოთეზები, რომლებიც ეხება ხელფასის სიხისტეს, მოიცაეს ამ გამოცანის ორიეეგ 
ასპექტს. 

ამი ანალური ხელფასის სიხისტის მიზეზებიდან ერთ-ერთის თანახმად სამუშაოს მიმცემთ არ 
ძალუძთ ერთპიროვნულად შეამცირონ ნომინალური სელფასი პროფკავშირების არსებობის გამო. 
მაგრამ, ეს არ შეიძლება ჩაითეალოს სრულყოფილ ახსნად, რამდენადაც პროფკავშირებში გაერ- 

თიანებულია მომუშავეთა მხოლოდ გარკეეული რაოდენობა, მაგალითად, აშშ-ში მომუშავეთა არა 
უმეტეს 15% და ნებისმიერ შემთხვევაში, პროფკავშირებს შეუძლიათ დათანხმდნენ ხელფასის 
დროებით შემცირებას სამუშაო ადგილების შენარჩუნების სანაცელოდ, რათა თავის წეერებს არ 
დაემუქროს სამუშაოდან დათხოენა. მიზეზი, რომლის გამოც ისინი არ მიდიან ამ შეთანხმებაზე, 

განსაკუთრებით საყურადღებოა. ხელფასის დროებით შემცირებას მოჰყეება ყველა მომუშაეის ანა- 
ზღაურების შემცირება, მაშინ, როცა განთაეისუფლება ეხება უმრაელეს შემთხეეევაში მხოლოდ ახ- 
ლად დაქირაეებულ მომუშაეეებს. რამდენადაც ეს მომუშაეეები, უმრაელეს შემთხვევაში, პროფკავ- 
შირთა წევრების უმცირესობებს შეადგენენ და თანაც, პროფკაეშირთა ლიდერები აირჩეეიან ხმების 
უმრაელესობით და უმეტესწილად უფრო გამოცდილი მომუშავეების მიერ (რომლებიც სშირად და- 
ცულნი არიან განთაეისუფლებისგან), პროფკავშირები ემხრობიან განთაეისუფლების პოლიტიკას და 
არა მისი ყველა წევრის ხელფასის შემცირებას. ამ ახსნის ნაირსახეობად შეიძლება ჩაითეალოს 
ჰიპოთეზა „ინსაიდერებსა“ და „აუტსაიდერებზე“. პროფკავშირთა წეერებს ანუ „ინსაიდერებს“ ნაკ- 
ლებად ან სულაც არ აწუხებთ „აუტსაიდერთა“ ბედი. ასეთი „ინსაიდერები“ მოგებულნი რჩებიან 

თავიანთი მცირერიცხოვნობითა და გავლენით და უპირატესობას ანიჭებენ ხელფასის შენარჩუნებას, 
რაც მათ საიმედოდ იცაეთ „აუტსაიდერთა“ კელაე დაქირაეებისაგან. 

დათხოენებს ადგილი აქეს იმ ფირმებშიც, სადაც არ არსებობს პროფკავშირები, თუმცა მისი 
მასშტაბები უფრო ნაკლებია. არსებობს რამდენიმე მიზეზი, რომლის გამოც თვით ის დამქირაეებ- 

ლები, რომელთაც არ გააჩნიათ პროფკავშირები, ხშირად მოთხოენის შემცირების დროს უპირატე- 
სობას ანიჭებენ მომუშავეთა განთავისუფლების პოლიტიკას, ეიდრე ხელფასის შემცირებას. ჯერ 
ერთი, ადამიანურ კაპიტალში დაბანდებების არსებობის შემთხევევაში რომელიც სპეციფიკურია 
კონკრეტული ფირმისათვის და ხშირად იწეევს შიდა სტრუქტურირებული შრომის ბაზრის შექმნას, 
დამქირავებლებს უჩნდებათ სტიმული მოახდინონ სამუშაო ძალის ნებაყოფლობითი დენადობის მი- 
ნიმიზაცია საკუთარი მომუშავეების შრომისუნარიანობის ამაღლებითა და შრომის მწარმოებლურო- 
ბის მაქსიმიზაციით. 

სელფასის საყოველთაო დროებითი შემცირება აძლიერებს მომუშაეეთა განწყობას სამუშაო- 
დან წასვლაზე და მათი მხრიდან იწეეეს შრომითი აქტივობის შემცირებას. ამის საპირისპიროდ, 

დათხოვნები აისახება მხოლოდ ნაკლებად გამოცდილ მომუშაეეებზე – მათზე, რომლებშიც ფირმამ 
რესურსების მხოლოდ მცირე რაოდენობა დააბანდა. ამგეარად, სრულიად მოსალოდნელია, რომ 
ფირმამ მომუშაეეთა განთავისუფლება უფრო მომგებიან სტრატეგიად ჩათეალოს, ვიდრე ხელფასის 
შემცირება. 

მეორე, დამქირავებლები, არეგულირებენ რა შრომის შიდა ბაზარს, თავიანთ მომუშაეეებს 
ხშირად პირდებიან (ყოეელ შემთხეევაში, არაპირდაპირი სახით) ხელფასის გარკვეულ ზრდას ფირ- 
მაში მათი მუშაობის სტაჟის მიხედეით. ფირმებს შეუძლიათ გადაუხადონ შედარებით დაბალი 
ხელფასი ახალ მომუშავეებს და მისცენ შედარებით მაღალი ხელფასის მიღების პირობა პროფესი- 
ული კარიერის დასასრულს. ფირმის მხრიდან პირობის მიცემა, უპირველეს ყოვლისა, დამოკიდე- 
ბულია მისი საქმიანობის ეფექტიანობაზე, მაგრამ ფირმას გააჩნია უფრო ზუსტი ინფორმაცია სა- 
კუთარ პროდუქციაზე მოთხოენის ჭეშმარიტ მდგომარეობაზე, ვიდრე მის მომუშავეებს. თუ ფირმა 
სთხოეს თავის მომუშავეებს დათანხმდნენ ხელფასის შემცირებას დაბალი მოთხოვნის არსებობის 
პერიოდში, მომუშაეეებმა შეიძლება ჩათვალონ, რომ დამქირაეებელი მათ ატყუებს დაბალი მოთხოვ- 
ნის თაობაზე და გაითვალისწინებენ იმასაც, რომ ის არაფერს დაკარგავს ხელფასის შემცირებით, 
მომუშავეები წინააღმდეგობას გაუწევენ ასეთ წინადადებას. თუ ამის მაგიერად ფირმა დროებით 
გაათაეისუფლებს მომუშავეების ნაწილს, ის დაკარგაეს პროდუქციას, რომლის წარმოებაც მომუშ> 
ქეებს შეეძლოთ და ამიტომ, მომუშავეები შედარებით იოლად წაჯლენ ასეთ ნაბიჯზე. სხეა სიტყეე- 
ბით რომ ეთქეათ, ინფორმაციის ასიმეტრია დამქირავებლებსა და მომუშავეებს შორის დათხოენის 
პოლიტიკას უფრო მომგებიანს ხდის. 

მესამე, ფირმებს, რომლებსაც ახასიათებთ განეითარებულა შიდა შრომის ბაზარი და ამის 
შედეგად, ხანგრძლივი შრომითი ურთიერთობები დამქირავებლებსა და მომუშავეებს შორის, უფრო
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ასაკოვანი მომუშაეეები რომ არ დააყენონ საშიშროების წინაშე, შეუძლიათ მიმართონ დათხოენის 
პოლიტიკას შრომითი სტაჟის გათეალისწინებით (ბოლო დაიქირავეს – პირეელი დაითხოეეს), ეიდრე 
ყეელა თაეისი მომუშავის ხელფასის შემცირებას. 

მეოთხე, ცხადია, რომ ყეელა ზემოთმოყეანილი სამივე ახსნა ძირითადად ეხება შრომის შიდა 

ბაზრის მქონე ფირმებს, რომლებიც მსხვილი დამქირავებლები არიან. ისმის კითხვა – რატომ სდე- 
ბა, რომ მსხვილი ფირმების მიერ დათხოვნილნი არ ეძებენ სამუშაოს უფრო მცირე ფირმებში. ასე- 
თი ფირმები მომუშაეეებს უხდიან ხელფასს ნაკლები განაკვეთით და მათ ნაკლები მიზეზი გააჩ- 
ნიათ საიმისოდ, რომ შემდგომშიც არ შეამცირონ ის ერთობლიეი მოთხოვნის შემცირების კვალო- 

ბაზე. ამის შედეგად, ამ ფირმებში დასაქმების ზრდა გამოიწეეევდა საშუალო ნომინალური ხელფა- 
სისა და “შესაბამისად, ეკონომიკაში უმუშეერობის დონის “შემცირებას. ზოგიერთი მკელევარი 
თელის, რომ უმუშევართა უარი გადაეიდნენ უფრო დაბალანაზღაურებად სამუშაოზე, გამოწვეულია 

მათი საკუთარი ღირსების გრძნობით (მათი ადგილით საზოგადოებაში). ეს ეკონომისტები ამტკიცე- 
ბენ, რომ ადამიანები ამჯობინებენ უმუშევრობას „კარგ ადგილზე“ „ცუდ ადგილზე“ დასაქმებას, 
უკიდურეს შემთხვევაში იმ ეადით, რომლის ხანგრძლიეობა ჩვეეულებრიეი ეკონომიკური ეარდნის 
ტიპურია. სასოგადოებრიეი მდგომარეობის სწორედ ეს გრძნობა უშლის ხელს სამუშაო ადგილების 
გაფართოებას და დაბალი ხელფასის მქონე სექტორებში ხელფასების შემდგომ შემცირებას ეკონო- 

მიკური ვარდნის პერიოდში. 
და ბოლოს, ზოგიერთი მკვლევარი ხაზს უსეამს, რომ მცირე რაოდენობის კონკურირებადი 

ფირმების მიერ გაცემული ხელფასები შეიძლება სოციალურ ნორმად ჩაითვალოს, რაც ხელს 
შეუშლის უმუშევრებს სამუშაოს მიღების მიზნით გაელენა მოახდინონ დასაქმებულთა ხელფასების 
შემცირებაზე. უმუშევრები, როგორც ჩანს, უფრო მეტად ეგუებიან უმუშევრობას, ვიდრე დაბალ 
ხელფასს, რაც მნიშენელოვანწილად დაკაეშირებულია თაეიანთ მომავალზე ზრუნვასთან, ეიდრე 
მათ საზოგადოებრიე მდგომარეობასთან. 

დავუშვათ, არსებობს მრავალი ერთნაირი უმუშეეარი ერთნაირი „სარვეზერეო ხელფასით“ 
მინიმალური ხელფასით, რომლის მიღებაზეც თანახმანი არიან (რომელიც განისაზღერება თავისუ- 

ფალი დროის ინდიეიდუალური ფულადი შეფასებებით, დამატებული უმუშევრობაზე შემწეობა და 
სხვა კომპენსაციები, რომელიც მიიღება უმუშეერობის პერიოდში). თუ თითოეული მათ შორის გეგ- 
მაედა დარჩენას სამუშაო ძალის რიგებში დროის მხოლოდ მცირე პერიოდის განმაელობაში, სრუ- 
ლიად გონიერული იქნებოდა ხელფასის შემცირება დასაქმების უზრუნეელსაყოფად. ეიდრე საბო- 

ლოო ჯამში მისაღები ხელფასი უფრო მაღალია, ვიდრე საყოველთაოდ მიღებული სარეზერეო 
ხელფასი, უმუშევრები უკეთ იქნებიან უზრუნეელყოფილნი დასაქმების შემთხეევაში. 

მაგრამ დაეუშეათ, რომ ყოეელი უმუშევარი გეგმაეს სამუშაო ძალის რიგებში დარჩენას 
ხანგრძლიეი პერიოდის განმავლობაში. ამ შემთხეევაში, თუ უმუშეერები მზად არიან იმუშაონ მიმ- 
დინარე პერიოდში დომინირებულ ხელფასზე ნაკლები ხელფასით, დამქირავებლები მიხედებიან, 
რომ მათი სარეზერეო ხელფასი ნაკლებია პირეელად გაცხადებულზე და შეიძლება მიიღონ გადა 

წყეეტილება მომავალში ხელფასის მუდმიეად შემცირებაზე. ამ შემთხვევაში ადამიანები უკეთ 
უზრუნეელყოფილნი იქნებიან დარჩნენ უმუშეერად, ეიდრე საბოლოოდ არ მოძებნიან სამუშაოს 
მიმდინარე ხელფასით. არსებითად, ადამიანს მით უფრო მეტი მოტივი ექნება არ შეამციროს მიმდი- 
ნარე საბაზრო სელფასი, რაც უფრო მეტი დროის განმავლობაში გეგმაეს დარჩეს სამუშაო ძალის 
რიგებში და მით მეტი შანსი გააჩნია მოძებნოს სამუშაო საბაზრო ხელფასის უცვლელობის პირო- 

ბებში. მოცემული თეორია გულისხმობს, რომ საბაზრო ხელფასი მეტი ალბათობით მოუქნელი იქ- 
ნება შემცირების მიმართულებით, როცა მომუშავევბი სამუშაო ძალის რიგებში იმყოფებიან უფრო 
სანგრძლივი ვადით. 

56. უმუშეერობის მაჩეენებლები 

ამჯერად, ყურადღება გაეამახეილოთ ზოგიერთ დამატებით მონაცემებზე, რომლებიც გეიხ- 
ასიათებენ უმუშეერობას და რომელთა დახმარებითაც შესაძლებელია შეეაფასოდ ზემოთ განხი- 
ლული უმუშევრობის თეორიები, აგრეთვე უმუშევრობის შემცირებისაკენ მიმართული სხეადასხეა 
სახელმწიფო პოლიტიკა. ” 

უმუშეერობის სანგრძლიეობა 
დაეუშეათ, დაკარგეთ სამუშაო. როგორია იმის ალბათობა, რომ თქეენ მოგიწეეთ ხანგრძლივი 

პერიოდის განმაელობაში უმუშეერად ყოფნა? ჰასუსი ძალზედ მნიშვნელოეანია, რამდენადაც მიგვი- 
თითებს უმუშეერობის მიზეზებზეც და სახელმწიფო პოლიტიკის შესაფერის ზომებზე. ერთის 
მხრიე, თუ უმუშეერობა მოკლევადიანია, შეიძლება ეივარაუდოთ, რომ ის ფრიქციულია და გარდაუ- 
ვალი, ადამიანებს ჯირდებათ დროის გარკვეული პერიოდი, რათა იპოეონ ახალი სამუშაო, რომელიც 
ყეელაზე უკეთ შეესაბამება მათ კვალიფიკაციასა და სურეილებს. მეორე მხრიე, უმუშევრობა, რო- 
მელიც გრძელვადიანია, პრინციპული მოელენაა, რამდენადაც შესაფერისი სამუშაოს ძებნის პროცე-
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სი გრძელდება თვეების განმაელობაში. გრძელეადიანი უმუშეერობა უფრო მეტად მოლოდინის 
უმუშევრობაა. ამგეარად, უმუშეერობაზე ხანგრძლიეობის მონაცემებს შეუძლიათ გავლენა მოახდი- 

ნონ უმუშეერობის შესახებ ჩეენს წარმოდგენებსე. 
ზემოთ დასმულ კითხვებზე პასუხის გაცემა არც ისე იოლია. მონაცემები მეტყველებენ იმაზე, 

რომ ადამიანთა უმრაგლესობისათეის უმუშევრად ყოფნის პერიოდი შეიძლება არახანგრძლივი იყოს, 
მაგრამ იმავე დროს უმუშეერობის ყრთობლიე ხანგრძლიეობაში უდიდესი წელილი მიუძღვოდეთ 
უმუშეეართა იმ მცირე რაოდენობას, რომლებიც უმუშეერები არიან ხანგრძლივი პერიოდის განმავ- 
ლობაში. მაგალითად, აშშ-ში 1974 წელს, როცა 'უმუშეერობის დონე შეადგენდა 5,6%-ს, უმ'ეშევართა 
60%-მა სამუშაო იპოვა ერთ თვეში. იმაეე წელს უმუშევრობის ერთობლივი ხანგრძლიეობის 69% 
მოდიოდა უმუშევრად ყოფნის იმ პერიოდზე, რომელიც გრძელდებოდა ორ და მეტ თეეს. 

იმისათეის,.რომ გავიგოთ თუ რატომ არ ეწინააღმდეგება ეს ორი ფაქტი ერთმანეთს, განვის- 
ილოთ შემდეგი მაგალითი. დაეუშვათ, რომ 14 კაცი უმუშევარია მოცემული წლის რომელიმე ჰე- 
რიოდში. მათგან 12 სამუშაოს პოულობს საშუალოდ ერთი თეის განმავლობაში, ხოლო 2 – უმუშე- 
ეარია მთელი წლის მანძილ“სე. გამოდის, რომ ეს პირები საერთო ჯამში არ მუშაობენ 36 თვე. მო- 
ცემულ მაგალითში უმუშევართა დიდ ნაწილს არ გააჩნია სამუშაო მოკლე პერიოდის განმაელობა- 
ში: 14 კაციდან 12-სათეის, ანუ 86%-თვის უმუშევრება გრძელდება არაუმეტეს ერთი თეისა. მიუხედა- 
ვად ამისა, უმუშეერობის ერთობლიეი სანგრძლიეობის დიდი ნაწილი მოდის უმუშეერებზე, როჭ- 

ლებიც არ მუშაობენ 36 თვიდან 24 თვეს, ანუ 67%-ს. ე.ი. ხანგრძლივობის ეს სიდიდე მოდის ორ 
კაცზე, რომლებიც არ მუშაობდნენ მთელი წლის მანძილზე. იმასე დამოკიდებულებით, თუ რა წარ- 
მოადგენს გაჩხილეის საგანს – უმუშეერად ყოფნის ცალკეული პერიოდები თუ უმუშეერობის ერ- 

თობლივი ხანგრძლიეობა, უმუშევრობა შეიძლება გამოიყურებოდეს როგორც მოკლევადიანი, ისე 

გრძელეადიანი. 
უმუშეერობის ხანგრძლიეობაზე მონაცემებს გააჩნიათ დიდი მნიშენელობა სახელმწიფო პჰო- 

ლიტიკის შემუშაეების მიზნით. თუ ამოცანას შეადგენს უმუშევრობის დონის მნიშვნელოეანი შემ- 
ცირება, მაშინ პოლიტიკა მიმართული უნდა იყოს გრმელეადიან უმუშეერობაზე, რამდენადაც 
სწორედ მას მიუძღვის უდიდესი წვლილი უმუშევრობის საერთო სანგრძლიეობაში. მაგრამ ასეთი 

პოლიტიკა ძალიან ზუსტად უნდა იყოს მიმართული, ვინაიდან ისინი, რომლებიც იმყოფებიან სამუ- 
შაოს გარეშე დიდი ხნის მანძილზე, შეადგენენ უმუშევართა საერთო რაოდენობის მხოლოდ მცირე 
ნაწილს. უმუშევართა დიდი ნაწილი კი სამუშაოს საკმაოდ სწრაფად ჰოულობს. 

უმუშეეართა დონის განსხვაეებები სხვადასხეა დემოგრაფიულ ჯგუფებს შორის 
უმუშეერობის დონეები არსებითად განსხეაედება მოსახლეობის სხეადასხეა ჯგუფების მიხედ- 

ეით. ახალგაზრდა მომუშავეებისათეის დამახასიათებელია უფრო მაღალი უმუშეერობა, ვიდრე სხეა 
ასაკობრივი ჯგუფებისათეის. ეს გარემოება რომ აეხსნათ, გავიხსენოთ უმუშევრობის ბუნებრიეი 
დონის მოდელი, რომლის თანახმადაც არსებობს უმუშევრობის მაღალი დონის ორი მიზეზი: შრო- 

მითიმოწყობის დონის დაბალი მაჩვენებელი და სამუშაოდან განთავისუფლების მაღალი მაჩვენებე- 

ლი. ეკონომისტებმა, რომლებიც სწავლობენ ცალკეულ ინდიეიდთა გადასელის მონაცემებს დასაქ- 

მებულთა კატეგორიიდან უმუშევართა კატეგორიაში და პირიქით, აღმოაჩინეს, რომ მაღალი უმუშე- 
ერობის დონის მქონე ჯგუფები ხასიათდებიან სამუშაოს დაკარგეის ალბათობის ასევე მაღალი მა- 
ვენებლით. ჯგუფებს შორის ნაკლები განსხეავებები შეიმჩნევა შრომითიმოწყობის მაჩვენებელთან 

დაკაეშირებით. 
ამ დებულებების შესაბამისად შეიძლება ვიეარაუდოთ, რომ მოზარდებს შორის უმუშევრობის 

უფრო მაღალი დონე შეიძლება სასარგებლოც კი იყოს. როცა ახალგაზრდა მომუშავეები გადიან 

შრომის ბაზარზე, ისინი ხშირად არ არიან დარწმუნებულნი პროფესიის არჩეეის მართებულობაში. 
მათთეის ოპტიმალური შეიძლება იყოს „ცდისა და შეცდომის“ მეთოდი. ამიტომ, ამ ასაკობრიეი 
ჯგუფისათეის უფრო კანონზომიერია განთავისუფლების უფრო მაღალი მაჩეენებელი და ფრიქცი- 
ული უმუშეერობის უფრო მაღალი დონე. 

უმუშევრობის დონის ზრდის ტენდენცია (უმუშევრობის ჰისტერეზისი) 

ბოლო 40 წლის მანძილზე უმუშევრობის დონე აშშ-ში თანდათანობით იზრდება. როგორც 
ნახ. 5-–ზე ჩანს, უმუშეერობის საშუალო დონე 50-იან წლებში 4,44% იყო, 60-იან წლებში – 4,7%, 
70-იან წლებში - 6.7% ლა 80-იან წლებში - 7,3%. ეკონომისტებია ჯერ-ჯერობით ვერ შეძლეს ამ 
ფაქტზე საბოლოო პასუხის გაცემა, მაგრამ გვთავაზობენ ახსნის რამდენიმე ვარიანტს.” 

ერთ-ერთი ახსნის თანახმად, მაგალითად აშშ-ში სამუშაო ძალის შემადგენლობა საგრძნობ- 
ლად შეიცეალა. მყორე მსოფლიო ომის შემდგომ შობადობის დონე მკეეთრად გაიზარდა და 
შობაღობის ბუმის პერიოდის ეს თაობა სამუშაო ძალის შემადგენლობაში შევიდა 70-იან წლებში. 
რამღყნადაც ახალგაზრდობა მიეკუთენება უფრო მაღალი უმუშეერობის დონის მქონე ჯგუფს, მაშინ 
მისი ხვედრითი წილის სრღამ სამუშაო ძალის შემადგენლობაში გახარდა უმუშევრობის საშუალო 
დონე. დაახლოებით ამ პერიოღში მოხდა სამუშაო პალის შემადგენლობაში ქალთა სევდრითი
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წილის ზრდა. 1960 წელს ქალები ერთობლიეი სამუშაო ძალის 33%-ს შეადგენდნენ, ხოლო 1980 
წელს – 43%-ს. რამდენადაც ისტორიულად ქალებს შორის ყოველთვის შეიმჩნეოდა უმუშეერობის 
უფრო მაღალი დონე, ეიდრე მამაკაცებში (თუმცა, აღნიშნული განსხეაეება თანდათანობით ქრება 
ბოლო წლებში), ქალების ზრდად ხვედრით წილს სამუშაო ძალის რიცხოვნობაში შეეძლო აგრეთეე 
ხელი შყეწყო უმუშეერობის საშუალო დონის ზრდისათვის, 
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ხახ. 3+6 უმუშეერობის დონის ზრდა. აშშ-ში უმუშეერობის დონე თანდათანობით იზრდებოდა: ყოეელი 
ათწლეულისათვის უმუშეერობის საშუალო დონე მე-20 საუკუნის 50-იანს წლებიდან დაწყებული აჭარბებ- 

და წინა ათწლეულის საშუალო დონეს. 

მაგრამ ამ ორ დემოგრაფიულ ცელილებებს არ შეუძლია მთლიანად ახსნას უმუშევრობის 
დონის ზრდის ტენდენცია, რამდენადაც უმუშეერობის ზრდა შეიმჩნეეა 2“-დან 54 წლის მამაკაცებს 
შორისაც. ამ ჯგუფებისათეის უმუშეერობის საშუალო დონე 50-იან წლებში იყო 34%, 1,0% - 60-იან 
წლებში, 3,7% - 70-იან წლებში, 6,1% - 80-იან წლებში. შესაბამისად, უმუშევრობის დონე განპირო- 
ბებული იყო არა მარტო სამუშაო ძალის სტრუქტურის ცვლილებებით. 

მეორე ახსნა – ეს არის მომუშაეე ქალების ხეედრითი წილის ზრდა. მოხდა რა შემოსაელე- 
ბის ორი წყაროს მქონე ოჯახთა რიცხვის ზრდა, ამ ცელილებამ გაზარდა მამაკაცებს შორის უმუ- 

შეერობის დონე. საქმე ისაა, რომ უმუშევარი მამაკაცი, რომელსაც მომუშაეე მეუღლე ჰყაეს, უფრო 
იოლად უარყოფს მისთვის არამიმზიდეელ სამუშაო ადგილს, ეიდრე ის უმუშეეარი, რომელიც 

ოჯახის ერთადერთი მარჩენალია; ამ შემთხეევაში შრომითიმოწყობის დონის. შემცირება გამოიწვევს 
უმუშევრობის ზრდას მამაკაცებს შორის. 

ასეთი ახსნა, მიუხედავად იმისა, რომ გამოიყურება სრულიად ლოგიკურად, ეწინააღმდეგება 
ფაქტიურ მონაცემებს. ჰირიქით, როგორც აღმოჩნდა, უმუშევართა დონე მამაკაცებს. შორის, რო- 
მელთაც დასაქმებული მეუღლეები ჰყაეთ დაბალია, ვიდრე იმ მამაკაცებს შორის, რომელთა მეულ- 
ლეები არ მუშაობენ. უფრო მეტიც, უმუშეერობის დონე მარტოხელა მამაკაცებში აგრეთეე გაიზარ- 
და, რაც მოწმობს იმას, რომ შემოსავლების ორი წყაროს მქონე ოჯახების რაოდენობის ზრდას არ 
შეუძლია ახსნას უმუშეერობის საერთო დონის ზრდის ტენდენცია. 

წეენთეის საინტერესო ტენდენციის მესამე შესაძლო ახსნა მდგომარეობს ეკონომიკაში 
სტრუქტურული ძერების დაჩქარებაში. რაც უფრო მაღალია სტრუქტურული ძერების მასშტაბები, 
მით უფრო მაღალია განთავისუფლებათა სიხშირე და შესაბამისად, უმუშევრობის ფრიქციული 

დონე. ერთ-ერთი მიზეზი სტრუქტურული ძერებისა მდგომარეობს ნავთობზე ფასების ცვლილებებში, 
რომელიც გამოწვეული იყო საერთაშორისო სანავთობო კარტელის 0M6C-ის პოლიტიკით. როგორც 
ნახ. 5-7-ზეა ნაჩეენები, ნავთობზე შეფარდებითი ფასები სტაბილური იყო გასული საუკუნის 70-იანი 
წლების დასაწყისამდე. 1972 წლიდან დაწყებული ნავთობზე ფასების მკვეთრ ცელილებებს, სავა- 
რაუდოთ, შეეძლო გამოეწეია შრომის გადანაწილების აუცილებლობა უფრო ენერგოტეეადი დარგე- 

ბიდან ნაკლებად ენერგოტევად დარგებში. თუ ეს ასეა, მაშინ სრულიად შესაძლებელია, რომ 
სწორედ ნავთობზე ფასების ზრდას გამოეწვია უმუშეერობის დონის ზრდა. მაგრამ, ასეთი მიზეზ- 
შედეგობრივი კაეშირის არსებობის დამტკიცება საკმაოდ რთული აღმოჩნდა. 

საბოლოო ანგარიშით, უმუშეერობის დონის ზრდა გამოცანად რჩება. შემოთაეაზებულ ახს- 
ნათაგან ზოგიერთი სრულიად დამაჯერებელია, მაგრამ არც ერთი მათგანი არ არის ამომწურაეი. 
როგორც ჩანს, ცალსახა ჰასუხი უბრალოდ არ არსებობს, ხოლო უმუშეერობის დონის ზრდის ტენ- 
დენცია შეიძლება იყოს სხვადასხეა, ერთმანეთთან კაეშირში არმყოფი პროცესების შედეგი.
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ნას. 27. ნავთობზე შეფარდებითი ფასები: დარგთაშორისი ძერების მიზეზები. გრაფიკზე ნაჩვენებია 
ნავთობზე შეფარდებითი ფასების ცელილებები რომელიც გაანგარიშებულია, როგორც ნაეთობის 
ნეღლეულზე მწარმოებელთა საბითუმო ფასის ინდექსის თანაფარდობა ყეელა დანარჩენი საქონლების 
მწარმოებელთა საბითუმო ფასების ინდექსთან. როგორც ჩანს, 70-ანი წლებიდან დაწყებული ნავთობზე 

შეფარდებითი ფასი განიცდიდა მნიშენელოვან ცელილებებს. ეს ცვლილებები, შესაძლოა, გამხდარიყო 
სტრუკტურული ძვრების მიზეზი და შესაბამისად, მათ შეიძლება ნაწილობრიე ახსნან უმუშეერობის 
დონის ზრდ> 

შრომის ბაზარზე შესელა და ბაზრიდან გასელა 

აქამდე ჩეენ მოეახდინეთ შრომის ბაზრის დინამიკისათეის დამახასიათებელი უმნიშვნელო- 
ეანესი მომენტისგან – სამუშაო ძალის შემადგენლობაში ახალი მომუშავეების შესელისა და მისგან 
შრომითი რესურსების ნაწილის გასელისგან აბსტრაქცია. უმუშევრობის ბუნებრიეი დონის მოდელი 
აიგო სამუშაო ძალის შემადგენლობის უცელელობის ვარაუდზე დაყრდნობით. ასეთ ”შემთხეევაში, 
უმუშევრობის ერთადერთ მიზეზად შეიძლება ჩაითვალოს სამუშაოდან განთაეისუფლება, ხოლო 
უმუშევართა რიგებიდან გასვლის ვრთადერთი მიზეზი – სამუშაოს პოვნა. 

სინამდვილეში სამუშაო ძალის შემადგენლობის ცელილებას დიდი მნიშენელობა აქეს. 

დაახლოებით უმუშევართა V1 – ეს ის პირებია, რომლებიც ეს ესაა შეეიდნენ სამუშაო ძალის 
რიგებში. ეს არის ახალგაზრდობა, რომლებიც ეძებენ თაეიანთ პირველ სამუშაოს, ან ისინი, 
რომლებიც ადრე მუშაობდნენ. მაგრამ ამა თუ იმ მიზეზის გამო დროებით გაეიდნენ სამუშაო 
ძალის რიგებიდან. გარდა ამისა, უმუშევრობის ყეელა პერიოდი როდი მთავრდება სამუშაოს 
პოვნით. უმუშეერად ყოფნის ”შემთხეეევის თითქმის ნახევარი მთავრდება უმუშევრის “შრომის 

ბაზრიდან გასელით. აღნიშნული მომენტების გათეალისწინებით უმუშევრობის ბუნებრიეი დონის 

სრული მოდელის აგება შემოთაეაზებულია მოცემული თაეის დანართში. 
სამუშაო ძალის შემადგენლობაში მსგავი ცელილებები ართულებს უმუშეერობაზე 

სტატისტიკური მონაცემების ინტერპრეტაციას ერთი მხრიე, ზოგიერთი ინდიეიდი, რომელიც 
საკუთარ თაეს თელის უმუშევრად. უბრალოდ სერიოზულად არ არის დაკავებული სამუშაოს 
ხებნით და ისინი ალბათ არ უნდა ჩაკრთოთ სამუშაო ძალის შემადგენლობაში. მათი „უმუშევრობა“ 
როგორც ჩანს, არ წარმოადგენს სოციალურ პრობლემას. მეორე მხრიე. მათგან უმრაელესობას 
მართლა სურდა მუშაობა, მაგრამ სამუშაოს პოვნის რამდენიმე წარუმატებელი ცდის შედეგად 

იმედს და შეწყვიზეს ძებნ. “რშრომისუნარინი მოსახლეობის აღნიშნული 

ყთილი“ ჯგუფი, რომყლიც გავიღა სამუშაო ძალის შემადგენლობიდან და არ გაითვ- 
უმუშვვართ, სტატისგიკამი, წარსოადაენ უმწვავეს სერიოზულ სოციალურ 

არობლეძას, გარსაკუთრებით ეკონომიკურად ჩამორჩენილი ქვეუნებისათვის. 
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5-7. უმუშეერობის დონის მიხედვით საერთაშორისო განსხვაეებები, უმუშევრობაზე დაზღეეეის სის- 
ტემის გავლენა უმუშევრობის დონეზე 

ქვეყნების მიხედვით უმუშევართა დონის შედარება რთულია, რამდენადაც სხვადასხვა ქეეყ–- 
ნაში განსხვავებული მეთოდით განსასღვრავენ თვით უმუშევრობის ცნებას. თუმცა, შესაძლებელია 
უმუშევრობაზე მონაცემების კორექტირება, რომლებიც მიღებულია ინდუსტრიულად განეითარებული 
სხეადასხეა ქვეყნიდან, რათა ეს მონაცემები გაეხადოთ შესადარი. ქვემოთ მოცემულ ცხრილი Lში 
ნაჩვენებია უმუშეერობის დონეები, რომლებიც ამ თავში წარმოდგენილი განმარტების თითქმის 
ანალოგიურია. 

ცხრილი / 

1.6 + 2.8 

იაპონია 19 + 26 

34 . 72 

34 ' 6.0 

4.I 

4.6 I I12 

49 . 83 

L3) 1 9.6 

6.9 

აშშ 85 . 72 

  

უმუშევრობის მდგრადად დაბალი დონეები შეედეთსა და იაპონიაში ძირითადად შეიძლება 

აიხსნას ამ ქეეყნებისთეის დამახასიათებელი სპეციფიკური ინსტიტუტების არსებობით. სხეა ქვეყ- 
ნებში აშშ-თან შედარებით უდიდესი ყურადღება ეთმობოდა უმუშეერობის ზრდის პრობლემას 1975- 
19900 წლებში. სპეციალისტთა ფართო წრის აზრით, უმუშეერობის ზრდის მიზეზს წარმოადგენს 

ერთობლიეი მოთხოვნის მიმართ უფრო შემზღუდეელი პოლიტიკის გატარება, ეიდრე აშშ-ში (რაც 
ასახავს ინფლაციის დონით გამოწეეულ სერიოზულ შეშფოთებას) და სხეა ინდუსტრიულად განვი- 
თარებულ ქეეყნებში უმუშეერობის მდგრადი ზრდის ტენდენციის გაძლიერება. ეს უკანასკნელი ფე- 

ნომენი, რომელსაც „ჰისტერეზისი“ ეწოდება, მოითხოვს დაწერილებით ახსნას. 

სხეა ინდუსტრიულად განეითარებული ქეეყნები უფრო მეტად არიან მოცულნი პროფკაეში- 
რული მოძრაობებით და ხასიათდებიან უფრო მაღალი ხარჯებით, რომლებიც უკავშირდება მომუშა- 

ეეთა დროებით ან საბოლოო განთავისუფლებას, ეიდრე აშშ-ში. უმუშეერობის ზრდის დროს (მაგ> 
ლითად, ნაეთობის კრიზისის გამო) შეიძლება მოხდეს ორი ჯაჭვური რეაქცია. ჯერ-ერთი, სარგებ- 

ლობენ რა კაპიტალის შრომით არასაკმარისი ჩანაცვლების შესაძლებლობით, ,„ინსაიდერებს“ 
შეუძლიათ მოახდინონ უმუშევარ „აუტსაიდერთა“ ინტერესების იგნორირება მანამ, ეიდრე პროფკავ- 
შირების მონაწილეობით მოლაპარაკებები არ იქნება მნიშევნელოვანწილად ცენტრალიზებული, 

რომლის შედეგადაც ისინი აღწეეენ ხელფასზე საკმაოდ მაღალი დანამატების დაწესებას, რაც 

შეუძლებელს სდის ასალი სამუშაო .ძალის დაქირაეგბას. მეორე, მთავრობის მიერ ფირმებისადმი 
დაკისრებული მაღალი დანახარჯები, რაც უკავშირდება წარმოების დახურვას ან მომუშავეთა დათ- 

სოვნას ზრდადი უმუშევრობის ფონზე სამუშაო ძალის კლებად ნებაყოფლობით დენადობასთან ჰა- 

რალელურად, იწეეეს ახალი ფირმებისათეის რისკის ზრდას დაარსებასა და ახალი მომუშავეების 

დაქირავებასთან დაკავშირებით. ამგეარად, რაც უფრო დიდი სნით ნარჩუნდება უმუშეერობის მა- 
ღალი დონე, მით უფრო რთული ხდება დასაქმების ზრდა, ეიდრე საბაზრო ძალებს არ მიეცემათ 
მოქმედების თავისუფლება, და პროფკაეშირებიც არ დაიცავენ „აუტსაიდერთა“ ინტერესებს, რასაც 
ისინი აკეთებენ ხელფასის სიდიდის თაობაზე მოლაპარაკებების წარმართვის მაღალცენტრალიზე- 
ბული სისტემის მქონე ზოგიერთ ქვეყანაში. 

მოტიეები, რომლებიც სურეილს აღუძრავს დამქირაეებლებს უპირატესობა მიანიჭონ მომუშა- 
ეეთა დროებით განთაეისუფლებას, ვიდრე რეალური ხელფასის შემცირებას, იმყოფება უმუშევრო- 

ბაზე დაზღეევის სისტემის საკვანძო მაჩეენებლის - შემწეობის დაფინანსების ტიპების გაელენის 
ქეეშ. არსებითად, უმუშეერობაზე დაზღეევის სისტემა წარმოადგენს ქეეყნის ცალკეულ რეგიონთა 
სისტემის ერთობლიობას და მიუხედავად იმისა, რომ ისინი შეიძლება განსხვაედებოდნენ, ზოგადად 
შესაძლებელია გადმოვცეთ თითოეული მათგანის შინაარსი. 

თანამედროვე პირობებში, ფაქტიურად, კერძო სექტორის ყველა მომუშავე მოცულია უმუშე- 
ქრობაზე დაზღვევის სისტემით. როდესაც აღნიშნული მომუშავეები კარგავენ სამუშაოს, მათ მიერ 
უმუშევრობაზე სადაზღვეეო შემწეობების მიღების უფლება დამოკიდებულია შრომის ბაზარზე მათი
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ადრინდელი ყოფნის ვადაზე (შრომის სტაჟზე) და უმუშეერობის მიზეზებსე. რაც შეესება ვადას, 
უმუშევრებს მოეთხოვებათ სამუშაო ძალისადმი „მუდმივი“ კუთვნილების დასაბუთება ისეთი კრი- 
ტერიუმებით, როგორიცაა მინიმალურ გამომუშავებათა ან ნამუშეეარ კეირათა რაოდენობა საბაზო 

პერიოდის განმაელობაში, ეიდრე ისინი მოიჰოვებდნენ უმუშეერობაზე სადასღეევო შემწეობების 

მიღების უფლებას. ნებისმიერ განეითარებულ ქეეყანაში, სადაც მოქმედებს უმუშეერობაზე დაზღეე- 
ეის სისტემა და უმუშეერები აკმაყკოფილებენ შრომის ბაზრისადმი კუთენილების კრიტერიუმებს, 
მათ უმუშეერობაზე სადაზღვეეო შემწეობათა მიღების უფლება გააჩნიათ. 

უმუშეერობის გარკვეული პერიოდის დასრულების შემდგომ, რომელიც ერთი ან რამდენიმე 

კეირით განისაზღერება, უმუშეერები იწყებენ უმუშევრობაზე სადაზღვევო შემწეობათა მიღებას. ნახ, 
5-8-ზე წარმოდგენილია შემწეობათა სტრუქტურა, სადაც მისი სიდიდე დაკავშირებულია უმუშეერის 

მიერ ბოლო გამომუშაეების დონესთან. როგორც ნახ. 5-8-დან ჩანს, უმუშევრებს, რომლებიც პ»- 
სუხობენ ყველა მოთხოვნილებას, უფლება აქეთ, უკიდურეს შემთხეეეაში, -მიიღონ მინიმალური შემ- 

წეობა 8„, ოდენობით. მას შემდეგ, რაც ბოლო გამომუშაეებათა სიდიდე გადააჭარბებს VMV,, კრიტი- 
კულ დონეს, შემწეობათა სიდიდე იზრდება გამომუშაეებათა პროპორციულად გამომუშავების დონის 

V. მაქსიმალურ დონემდე. რომლის შემდეგაც შემწეობის სიდიდე უცელელია და შეადგენს ჩ.. 
დონეს. 

ფინანსური დახმარების ამგეარი სტრუქტურის შედეგია ის, რომ უმუშევრობაზე სადასღეევო 
შემწეობის თანაფარდობა წინა გამომუშავებასთან იცელება ამ უკანასენელის სიდიდეზე დამოკიდე- 

ბულებით (იხ. ნახ. 5-8ზ). ამგვარ თანაფარდობას სშირად უწოდებენ ჩანაცვლების კოეფიციენტს – ეს 
არის ბოლო შემოსავლების ის წილი, რომლებიც ჩანაცვლებულია უმუშეერობაზე სადაზღვეეო შემ- 

წეობებით. V», და V»> დიაპახონებს შორის, სადაც ჩანაცჯლების კოეფიციენტი მუდმიეია, ზო- 
გიერთ შემთხეევაში ადგილი აქვს ბოლო შემოსავლის დაახლოებით 50%-ის ჩანაცელებას. 

უმუშევრობაზე სადაზღეევო შემწეობების დაწესების შემდეგ უმუშევრის “უფლება შემწეობე- 

ბის უწყვეტად მიღებაზე დამოკიდებულია მათ მიერ სამუშაოს ძებნის აქტიურობაზე ანუ მუდმივ 
„შესაბამის ძალისხმეეაზე. ცნების - „შესაბამისი ძალისხმევა“ განსაზღერება მნიშენელოენად 
განსხეავდება როგორც ქვეყნების, ისე რეგიონების მიხედჯუით. გარდა ამისა, არსებობს “შემწეობის 
მიღების მაქსიმალური ხანგრძლივობა, რომელიც ხშირად :ცელება მოცემული პირის შრომის ბა- 
სარზე ყოფნის ეადასთან დაკავშირებით („დიდი სტაჟის“ მქონე მომუშაეეებს შემწეობის მიღების 
უფლება აქვთ დროის უფრო ხანგრძლიეი ჰერიოდის განმვლობაში) პერიოდულად ადგილი აქეს 

დროებითი კანონების მიღებას, რითაც ხანგრძლივდება უმუშეერების მიერ შემწეობათა მიღების 
ვადა იმ რეგიონებში, სადაც მაღალია უმუშეერობის დონე. 

  

  

  

            

შემწეობის დონე (ა) ჩანაცვლების კოეფიციჟნტი (ბ) 

უმუშე- ჩანაც- ! 
გრობაზე ულუბის | 

შემწეობა კოეფი- | 
კუითრის ციენტი 

მისუდვით დ” | 

ფ) , 

––––––. · 

8=. 

0 V=> V>თ 9 VI V=> 

წინა კვირის ხელფახი (V) (ინა კვირის ზელფასი (%V) 

ნას. –8 უმუშეერობაზე კეირის მიხედვით სადაზღევვო შემწეობა, როგირც ბოლო პერიოდის გამომუშავების 
ფუნქცია
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შემწეობა, რომელიც გადაიხდება უმუშეერობაზე დაზღეევის სის , ე ო ე ა აზღეევის სისტემის ფარგლებში, ფინანს- 
დება ხელფასზე გადასახადების მეშეეობით. გადასახადისაგან განსხეაეებით, რომელიც გადაიხდება 
ხელფასიდან სოციალური დაზღვეეის პროგრამების შესაბამისად, ბეერგან უმუშევრობაზე დაზღვე- 

ვის ფონდში საატანები მარიი მხოლოდ და მხოლოდ დამქირაეებლების მიერ. უმუშევრობაზე 
დაზღეევის ფონდში შენატანები (I), რომელიც დამქირა; მა ოს მომუშ 
სათვის, შემდეგნაირად გამოისახება; ვებელმა უნდა გაიღოს. ყოველი შაში 

=LVV, თუ VI<Vი, და 

+=LVს„, თუ VV>VVვ 

სადაც: 1 – დამქირავებლის საგადასახადო განაკვეთია უმუშევრობაზე დაზღვევის ფონდის შესავსე- 

ბად, V – მომუშავის შემოსავალი კალენდარული წლისათვის, ხოლო VVა – გადასახადით დასაბეგრი 

ხელფასი, ე.ი. ხელფასის ის დონე, რომლის ზემოთ დამქირავებელს არ უწეეს ფონდში გადახდა. 

დამქირავებლის გადასახადის განაკეეთი უმუშეერობაზე დაზღეევისათვის განისაზღერება: 
ქეეყნის ან რეგიონის საერთო ეკოჩომიკური პირობებით, დარგის თაეისებურებებით და დამქირ» 
ეებლის მიერ მომუშავის დათხოენის ჩამოყალიბებული სისტემით. ეს უკანასკნელი ტერმინი სხვა- 

დასხეანაირად განიმარტება; მისი საფუძველია ის ფაქტი, რომ უმუშეერობაზე დაზღეეეის პრინცი- 
პების მიხედეით, დამქირავებლებს, რომლებიც სშირად ათაეისუფლებენ მომუშაეეებს და აქტიურად 
სარჯაეენ პროგრამის რესურსებს, უნდა დაუწესდეთ უფრო მაღალი დაბეგერის განაკვეთები. ასეთ 
პრაქტიკას ეწოდება „დიფერენცირებული გადასახადებით დაბეგერა“ 

დიფერენცირებ'ელი დაბეგერა, როგორც წესი, არასრულყოფილია იმ აზრით, რომ დამქირა- 
ეებლის სღერული ხარჯები, რომელიც დაკაეშირებულია დამატებითი მომუშავის განთავისუფლე- 
ბასთან (უმუშევრობაზე დაზღეევისათვის უფრო მაღალი საგადასახადო განაკეეთის თეალსაზრი- 
სით) ხშირად ნაკლებია, ვიდრე უმუშეერობაზე დამატებითი სადაზღლეევო შემწეობები, რომელიც 
გადაიხდება ასეთი მომუშავისათეის დასღვევის ფონდიდან. დიფერენცირებული დაბეგერის მოდელი 

ნაჩვენებია ნახ. 5-9-ზე, სადაც გრაფიკულად წარმოდგენილია უმუშევრობაზე დაზღეეეისათეის დამ- 
ქირავებლის დაბეგერის განაკვეთის დამოკიდებულება ამ ფირმაში მომუშაეეთა განთავისუფლების 

ასშტაბებზე. 

დაბეგვრის 
განაკვეთი 

უმუშევრობაზვ 
დაზღვუუი- 

სათვიხ 

იო 

–=   

0 + Lე 

მოცვკმულ დამქირავებელთან დათხოვნის 
მახშტაბები 0) 

ნაზ. +9. უმუშევრობაზე დაზღეჟვისათვის დაბეგვრის განაკვეთები დიფერენცირებული დაბეგვრის სის- 
ტემის არასრულყოფილების დროს 

როგორც წესი, განისაზღვრება დაბეგვრის მინიმალური განაკვეთი უმუშეერობაზე დაზღეევი- 
სათვის და ფირმის საგადასახადო განაკვეთი არ შეიძლება დაეშვეს ამ დონეზე («) დაბლა (იხ. 
ნახ. 49). მას შემდეგ, როცა ფირმაში განთავისუფლებათა მასშტაბი მიაღწეეს გარკეეუულ კრიტიკულ 
მნიშენელობას (I), უმუშეერობაზე დაზღეევისათეის ფირმის საგადასახადო განაკვეთი იზრდება 
განთავისუფლებულ მომუშავეთა ზრდასთან ერთად განსაზღერულ დიაპაზონში. არსებობს აგრეთეე 
ამ «ანა„იითის ჭირი L.. და ამ ოონის მიოწიიის შემოჯომ რამარიბითი «ანთაიისოთლებები არ ახო:- 
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ნენ გავლენას ფირმის საგადასახადო განაკეეთებზე. დიფერენცირებული დაბეგერის სისტემა არა- 

სრულყოფილია. რამდენადაც I„„–ის დაბლა და „ის მაღლა განთავისუფლების დონეთა რყევები 
გაელენას არ ახდენენ უმუშეერობაზე დაზღვევისათვის ფირმის საგადასახადო განაკეეთებზე. გარ- 
და ამისა. დიაპაზონში, სადაც ადგილი აქეს საგადასახადო განაკვეთის ზრდას განთაეისუფლების 
რიცხეის ზრდასთან ერთად, საგადასახადო განაკეეთის ასეთი ზრდა ხშირად არასპკმარისად მა- 
ღალია, რათა განთავისუფლებებთან დაკავშირებული დამქირავებლის ზღერული ხარჯები (ფირმის 
მიერ უმუშევრობაზე დაზღეევის ფონდში შენატანების სრდის თეალსასრისით) გაუთანაბრდეს 
უმუშეერობაზე სადაზღვეეო შემწეობების ზღერულ სიდიდეს, რომელსაც ღებულობენ განთავისუფ- 

ლებული მომუშავეები. 
უმუშეერობაზე დაზღეევის სისტემის საკვანძო მახასიათებელია ის, თუ რამდენად სრულყო- 

ფილია დიფერენცირებული გადასახადებით დაბეგერა, რომლითაც განისაზღერება დროებითი გან- 
თავისუფლების მიზანშეწოჩილობა. ამ მაჩეენებლის გაელენის გაგების მისნით თაგდაპირეელად 
დავუშვათ, რომ უმუშეერობასე დაზღეეეის სისტემა აგებულია იმგეარად, რომ მისი საგადასახადო 
განაკეეთები ეფუძნება სრულიად იდეალურ, დიფერენცირებულ მიდგომას. ფირმას, რომელიც ათა- 
ეისუფლებს მომუშაეეებს, ასეთ შემთხვევაში მოუწეეს შეიტანოს დამატებითი თანხები უმუ”შმევრო- 

ბაზე დაზლეევის ფონდში. რომელიც ტოლია მოცემული მომუშავის უმუშეერობასე სრული ს»- 
დაზღეევო შემწეობისა, ამ დროს ფირმა განთავისუფლებასე მოახდენდა მომუშავის ხელფასის 
მხოლოდ ნახეერის ეკონომიას. ახლა ამისგან განსხეავებით დავუშეათ, რომ დამქირავებლის საგა- 

დასახადო განაკვეთი მთლიანად დამოუკიდებელია არსებული სისტემისაგან, მომუშავის განთავი- 
სუფლების მასშტაბებისგან (დიფერენცირებული დაბეგერა არ არსებობს) ამ შემთხეევაში ფირმა 
მოახდენს განთავისუფლებული მომუშავის მთლიანი ხელფასის ეკონომიას, რამდენადაც მისი შენა- 
ტანები უმუშევრობაზე დაზღეევის ფონდში არ გაიზრდება განთაეისუფლების შედეგად. ამგეარად, 
ადეილია დავრწმუნდეთ იმაში, რომ სრულიად დიფერენცირებული დაბეგვრის მქონე უმუშევრობაზე 
დაზღეეეის სისტემასთან შედარებით, არასრული დიფერენცირებული დაბეგერის სისტემა აძლიე- 
რებს დამქირაეებელთა მიდრეკილებას მომუშავეთა განთავისუფლებისადმი. 

სეზონური უმუშევრობა 

სეზონური უმუშეერობა არასაკმარისი მოთხოენის უმუშევრობის ანალოგიურია, რადგანაც 
ისიც შრომაზე მოთხოენის ცელილებებითაა გამოწეეული. მაგრამ მოცემულ შემთხვეეაში შეიძლება 
ამ ცელილებების რეგულარულად პროგნოზირება. მაგალითად, სოფლის მეურნეობის მომუშავეებზე 
მოთხოენა მცირდება თესეის დამთაერებისთანავეე და იმყოფება დაბალ დონეზე მოსავლის აღებამდე. 
ზუსტად ასევე, სამშენებლო მუშებზე მოთხოენა მცირდება ზამთრის თვეების განმაელობაში. და 
ბოლოს, სამრეწველო მუშებზე მოთხოენა მცირდება მრეწეელობის ზოგიერთ დარგში წლის იმ ჰე- 
რიოდში, როდესაც ფირმა დაკავებულია წარმოების ხელახლა აღჭურეით ახალი მოდელების ყო- 
ეელწლიური ათეისებისათეის. 

ისმის კითხვა: რატომაა, რომ დამქირაეებლები სეზონურ ცელილებებზე რეაგირებენ მომუშა- 
ეეთა დათხოენით და არა ხელფასის განაკეეთის ან სამუშაო დროის შემცირებით? აქ გამოდგება 
ყველა ის მისეზი, რომლითაც აიხსნება ციკლური უმუშეერობისა და დროებითი განთავისუფლების 

არსებობა ამ უმუშეერობის შედეგად. სინამდვილეში, როგორც გამოკელე>ვამ აჩეენა, აშშ-ში XX 

საუკუნის 70-იან „წლებში უმუშევრობაზე დაზღვევის სისტემის გაფართოება, რომლითაც მოცული 
იქნა სოფლის მეურნეობის მომუშაეეთა უმრაელესობა, დაკავშირებული იყო სოფლის მეურნეობაში 

სეზონური უმუშეერობის მნიშენელოვან შსრდასთან. 

ისმის კითხეა: რატომ თანხმდებიან მომუშავეები იმ დარგებში მუშაობას, სადაც” მათთვის წი- 
ნასწარ არის ცნობილი, რომ იქნებიან უმუშევრები წლის გარკეეულ პერიოდში. ზოგიერთი მომუშა- 
ვისათეის უმუშეერობაზე სადაზღეეეო შემწეობების არსებობა, აგრეთეე იმის ცოდნა, რომ დაბალი 

მოთხოვნის სეზონის დამთავრებისთანავე კელავ იქნებიან დაქირაეებულნი სპმუშაოდ, მათ შესაძ- 
ლებლობას აძლეეს განიხილონ ასეთი პერიოდები, როგორც ანაზღაურებადი შეებულება. მაგრამ, 
რამდენადაც უმუშევრობაზე სადასღვევო შენატანები როგორც წესი აკომპენსირებს უმუშევრის 
წინანდელი ჯამური გამომუშაეების ნახევარზე ნაკლებს და მაღალანაზღაურებადი მომუშავის ან» 
ზღაურების უფრო ნაკლებ ოდენობას, უმრაელესობას არ იზიდაეს ასეთი მდგომარეობა. სესონური 
რყევების მქონე ეკონომიკის ასეთ დარგებში მომუშავეთა მოზიდეის მიზნით, ფირმებს უწეეთ მათ 
გადაუხადონ მომატებული ხელფასი, რათა მოახდინონ მათი პერიოდული უმუშევრობის კომპჰენს> 
ცია, საერთოდ, დროდადრო ჩატარებული დაკეირეებები გეიჩეენებენ რომ სამშენებლო მუშების 
საათობრიეი ხელფასი მნიშენელოვნად მაღალია, ვიდრე არანაკლებ კეალიფიცირებული სამრეწეჟ- 
ლო მუშებისა, რომლებიც ყოველწლიურად მეტი დროით არიან დაკავებულნი. ბოლოდროინდელმა 
ეკონომეტრიკულმა გამოკელეეებმა, რომლებიც ოფიციალურ საფუძველზე ჩატარდა, დაასაბუთა, 
რომ სხეადასხვა ფაქტორთა მუდმიეობის შემთხეევაში (მომუშაეეთა კვალიფიკაციის დონის ჩათ-
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ელით) ხელფასი უფრო მაღალია იმ დარგებში, სადაც მოსალოდნელია ყოეელწლიური უმუშევრო- 

ბის უფრო ხანგრძლიეი ჰერიოდები. 
ხელფასის დიფერენცირებული განაკეეთების არსებობა, როგორც მაღალი უმუშეერობის დო- 

ნის მქონე დარგებში დასაქმებულ მომუშავეთა უმუშეერობის რისკის კომპენსაცია, ართულებს იმის 
შეფასებას, წარმრადგენს თუ არა თავისი ხასიათით უმუშევრობის სეზონური სახე ნებაკოფლობითს 

თუ იძულებითს. ერთი მხრიე, CX გიIC (მოელენის მოხდენამდე) მომუშავეები ნებაყოფლობით 
თანხმდებიან იმ დარგებში მუშაობას, სადაც მაღალია ხელფასიც და უმუშევრობის. ალბათობაც, 
ეიდრე სხვაგან. მეორე მხრიე, სამუშაოს მიღების შემდეგ (პოსტ ფაქტუმ) მომუშაეეები ამჯობინებენ 
დარჩნენ დასაქმებულები და არა უმუშევრები. ამგვარად, ასეთი უმუშეერობა შეიძლება ჩავთეალოთ 

ან ნებაყოფლობითად, ან იძულებითად იმასე დამოკიდებულებით, თუ როგორი ასპექტით განვიხ- 
ილავთ მას. 

უმუშევრობის დონე სრული დასაქმების დროს 

სრული დასაქმების დროს უმუშეერობის დონეს (,„უმუშეერობის ბუნებრიე“ დონეს) რთულია 
მოვუძებნოთ სრულყოფილი განმარტება. არსებობს რამდენიმე ალტერნატიული კონცეფცია. პირვე- 
ლი უმუშევრობის ბუნებრიე დონეს განსასღერავს, როგორც ისეთ დონეს, რომლის დროსაც ხელ- 
ფასი და ინფლაცია ან მდგრადია, ან იმყოფება მისაღებ დონეზე. მეორე უმუშევრობის ბუნებრიე 

დონეს განსაზღერაეს, როგორც მოვლენას, რომლის დროსაც დაუკაეებელი სამუშაო ადგილების 
რაოდენობა ტოლია უმუშევართა რაოდენობისა. მესამე კი მას განსაზღვრაეს, როგორც უმუშეერო- 
ბის დონეს, რომლის დროსაც ერთობლივი მოთხოვნის ნებისმიერი ზრდა არ იწეევს უმუშეეართა 
რიცხვის შემდგომ შემცირებას. ამ უკანასკნელი განმარტების სახესხეაობაა, როცა უმუშეერობის 
ბუნებრიე დონედ თვლიან ისეთს, რომლის დროსაც მთლიანად უმუშეერობა ატარებს ნებაყოფლო- 
ბით (ფრიქციულ; სტრუქტურულ, ინსტიტუციურ და, შესაძლოა, სეზონურ) ხასიათს. და პოლოს, 

უკანასკნელ პერიოდში უმუშევრობის ბუნებრიე დონეს უწოდებენ ისეთ დონეს, როდესაც უმუშევარ- 
თა ხვედრითი წილი სამუშაო ძალაში უცვლელია და უმუშევრობის მდგომარეობაში გადასელაც და 

უმუშეერობის ხანგრძლივობაც ნორმალურია. 
სემოთ მოცემული ყეელა განმარტება მოწოდებულია მოახდინოს სრული დასაქმების უფრო 

ზოგადი კონცეფციის კონკრეტიზაცია, რომლის მიხსედეითაც ის განიხილება როგორც მოვლენა, 
რომელიც ბატონობს „ნორმალურ“ სიტუაციაში. თუ დაეუშეებთ, რომ ფრიქციული, სტრუქტურული, 

ინსტიტუციური და სეზონური უმუშევრობა არსებობს თვით წონასწორულ შრომის ბაზარზეც (ე.ი. 
იქ, სადაც არ არსებობს არც ჭარბი მოთხოენა, არც ჭარბი მიწოდება), ნათელი--სდება, რომ უმუშე- 
ერობის ბუნებრიეი დონე იმყოფება ისეთი ფაქტორების გავლენის ქვეშ, როგორიცაა L დასაქმე- 
ბულთა შორის კადრების ნებაყოფლობითი დენადობის დონე, 2. სამუშაო ძალის რიგებში შესელისა 
და სამუშაო ძალის რიგებიდან გასელის დონე, 3. დროის ხანგრძლიეობა, რომელიც ჭირდება უმუ- 
შეეარს მისთეის სასურეელი სამუშაოს საპოენელად. ეს ფაქტორები განიცდიან ცეალებადობას დე- 
მოგრაფიული ჯგუფების მიხედეით. ამიტომ, უმუშეერობის ბუნებრიე დონეზე დროის ნებისმიერ პე- 
რიოდში მნიშვნელოვან გაელენას ახდენს სამუშაო ძალის დემოგრაფიული შემადგენლობა. 

მთაერობის პოლიტიკა და ფრიქციული უმუშევრობა: უმუშევრობაზე შემწეობის გავლენა 
სამუშაოს ძებნაზე 

როგორც ცნობილია, ვაკანსიებზე და მომუშავეთა მახასიათებლებზე არასრულყოფილი ინ- 
ფორმაციის შედეგად აუცილებელი ხდება გარკვეული დროის არსებობა უმუშევართა და პოტენ- 
ციურ დამქირავებელთა ერთმანეთთან დასაკავშირებლად. სხეა თანაბარ პირობებში, უმუშეეართათ- 

ეის რაც უფრო მცირეა სამუშაოს მიღების ალბათობა დროის გარკვეულ პერიოდში (რაც უფრო 

მცირეა ჩ,), მით უფრო მეტია მათი უმუშევრობის სავარაუდო ხანგრძლივობა და მაღალია უმუშე- 

ერობის დონე. 
უმუშეერობა%ზე დარღვეეის სისტემის კრიტიკოსები აღნიშნაეენ, რომ უმუშევრობაზე სადაზსღ- 

ეევო შემწეობის არსებობა ამცირებს უმუშევრობით გამოწეეულ დანასარჯებს და ასანგრძლივებს 
სამუშაოს ძებნის პერიოდს. უმუშეგვრობაზე დაზღეევის სისტემის მომხრეები კი აღნიშნავენ, რომ XX 
საუკუნის 30-იან წლებში შექმნილი სისტემის მთავარი მიზანია უმუშევართათვის დროებითი რე- 
სურსების შეთავაზება, რაც მათ საშუალებას აძლეეს უარი თქვან დაბალანაზლაურებად სამუ- 
შაოზე, რომელიც არ შეესაბამება მათი კეალიფიკაციის დონეს და განაგრძონ შესაფერისი სამუ- 
შაოს ძებნა. მრავალი მკვლევარის აზრით მიუხედავად იმისა, რომ უმუშეერობაზე შემწეობის არსე- 
ბობა ახსანგრძლიეებს უმუშეერობის პერიოდს, ასეთ შემწეობას შეუძლია უმუშევრობის პერიოდის 
დასრულების შემდგომ უფრო მაღალი ხელფასისა და შესაფერისი სამუშაოს მიღების უზრუნეე-
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ლყოფა, რაც, თაეის მხრიე, იწეევს საზოგადოებისათვის დამატებითი სარგებლის მიღებას სამუშაო 
ძალის დენადობის შემდგომი შემცირების ხარჯზე. 

ვიდრე მივმართაედეთ ამ მტკიცების ემპირიულ დასაბუთებას, გავაანალიზოთ სამუშაოს ძებ- 
ნის ფორმალური მოდელი, რომელიც საშუალებას მოგეცემს გაეიგოთ შრომის ბაზარზე არსებული 
სხეადასხეა მოვლენების შესახებ და ენახოთ, თუ რა გაელენას ახდენს უმუშევრობაზე შემწეობის 
სისტემა სამუშაოს პოენის პროცესზე. ამ მოდელის ძირითადი დაშეება მდგომარეობს იმაში, რომ 

ხელფასის ოდენობა დაკავშირებულია სამუშაო ადგილების და არა კონკრეტულ პირთა თავისებუ- 

რებებზე, რომლებიც ეძებენ ამ ადგილებს. 
დაეუშეათ, დამქირავებლები ხასიათდებიან დაქირაეების მინიმალური ნორმებისა და სტან- 

დარტების არსებობით. დაქირავების ნორმა შეიძლება მოიცავდეს მოთხოენებს განათლებაზე, პრო- 
ფესიულ მომზადებაზე, შრომით გამოცდილებაზე, კეალიფიკაციური გამოცდის პირობებისა და 
ტესტების შესრულებაზე და ა. შ- ანალიზის გამარტივების მიზნით დაეუშეათ, რომ ამ ნიშანთა 

ერთობლიობა შვიძლება განეაზოგადოთ ერთიან მაჩეენებელში X, რომელიც აღნიშნავს კვალიფიკა- 
ციის მინიმალურ დონეს, რაც მოითხოვება მოცემული სამუშაო ადგილის დასაკავებლად. ყოველი 

სამუშაო ხასიათდება გარკეეული ხელფასით VV(X), რომელიც წარმოადგენს კვალიფიკაციის საჭირო 
დონის ფუნქციას და არა დასაქირაეებელი ადამიანების კონკრეტული თაეისებურებებისას. ჩვენ გა- 
მოვდიეართ იმ წინაპირობიდან, რომ რამდენადაც ხელფასის განაკვეთი წარმოადგენს საჭირო კეა- 

ლიფიკაციის მინიმალური დონის ფუნქციას, ორი დამქირავებელი, რომლებიც სარგებლობენ ერთი 
და იგივე დაქირაეების ნორმით, მომუშავეს შესთავაზებენ ერთსა და იმაეე ხელფასს. 

რამდენადაც სხვადასხეა დამქირაეებლები სარგებლობენ განსხვავებული დაქირავების ნორ- 
მით, შრომის ბაზარზე იარსებებს შესათავაზებელი ხელფასის განაწილება თაეისუფალი სამუშაო 

ადგილების მიხედვით. შესათავაზებელი ხელფასების ასეთი განაწილება აღნიშნულია ნახ. 5-10-ზე 

LV)-თი. მარჯენიე გადაადგილების კეალდაკვალ იზრდება საჭირო კეალიფიკაციის მინიმალური 
დონე და შესათავაზებელი ხელფასი. რამდენადაც LV) წარმოადგენს შესათავაზებელი ხელფასის 
სავარაუდო განაწილებათა დონეებს, მრუდის ქვეშ არსებული მონაკეეთი ჯამში გეაძლეეს I-ის 
ტოლ მნიშენელოგას (ე.ი. განაწილება მოიცაეს შრომის ბაზარზე ყეელა შესათავაზებელი ხელფა- 
სის 100%-ს). ყოველი შესათავაზებელი ხელფასი (ჰორიზონტალური ღერძის მიხედეით) ნაჩეენებია 
განაწილებათა ალბათობით (ეერტიკალური ღერძის მიხედეით). 

დაეუშვათ, რომ მოცემულ უმუშევარს გააჩნია კეალიფიკაციის MX” დონე. რამდენადაც არცერ- 
თი ფირმა არ დაიქირავებს მომუშაეეს, რომელიც არ პასუხობს ამ ფირმის დაქირაეების ნორმას, 
მაქსიმალური ხელფასი, რომლის მიღების იმედიც შეიძლება ჰქონდეს მოცემულ პირს, არის VI («”). 
უმუშევარმა, რომელმაც იცის თუ რომელ ფირმას გააჩნია M”-ს შესაბამისი დაქირავების ნორმა, 
მიმართაეს ამ ფირმას და რამდენადაც ის პასუხობს არსებულ ნორმას, ეაკანსიის არსებობის 
შემთხეევაში დაქირავებული იქნება M#” ხელფასით. 
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ახლა კი დავუშვათ, რომ შრომის ბაზარზე ინფორმაცია არასრულყოფილია. კერძოდ, თუმცა 

ადამიანმა შეიძლება იცოდეს შესათაგაზებელი ხელფასის IV) განაწილების ფორმის შესასებ, მან 
არ იცის თუ როგორია შესათავაზებელი ხელფასის ოდენობა ან როგორია ცალკეული ფირმის და- 
ქირაეების ნორმა. სამუშაოს ძებნა შეიძლება წარმოვიდგინოთ როგორც პროცესი, რომლის განმაე– 
ლობაშიც ადამიანი ალალბედზე აკითხაეს ფირმების კადრების სამსახურს. თუ ფირმის დაქირავე- 

ბის ნორმა აჭარბებს M -ს, მას უარს ეუბნებიან სამუშაოს მიღებაზე. მაგრამ თუ დაქირაეების ნორმა 
შეესაბამება #”-ს ან მასზე მცირეა, მას შესთავაზებენ სამუშაოს. უმუშევარი პირი ხშირ შემთხვე- 

ვაში ასეც იქცევა. კერძოდ, აგროეებს ინფორმაციას შეთავაზებულ ვაკანსიებზე და ამის შემდეგ 
ირჩეეს საუკეთესოს. უმუშეერები, რომლებიც დაკავებულნი არიან სამუშაოს ძებნით, განსაკუთრე- 
ბით კი ისინი, რომლებიც იმყოფებიან კეალიფიკაციის დაბალ საფეხურზე, სშირად ეერ აძლევენ 
საკუთარ თავს ასეთი ფუფუნების შესაძლებლობას. მეტიც, მათ სწრაფად უნდა გადაწყეიტოჩ მიი- 
ღონ თუ არა შეთავაზებული სამუშაო, რამდენადაც წინააღმდეგ შემთხეევაში აღნიშნული სამუშაო 

შეიძლება შესთავაზონ სხეა პრეტენდენტს. 
საიდან იცის უმუშეეარმა ლირს თუ არა მიიღოს კონკრეტულად შემოთაეაზებული სამუშაო? 

ერთ-ერთი მიდგომა მდგომარეობს სარეზერვო ხელფასის განსაზღერის აუცილებლობაში. 

დავუშეათ, რომ VI არის სარეზერვო ხელფასი (ნახ. 510), რომელსაც ირჩევს M-” კეალიფიკა- 

ციის დონის მქონე ადამიანი. მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ასეთ ადამიანს უარს ეტყვიან სამუ- 
შაოს შეთაეაზებაზე ნებისმიერ ფირმაში, რომელიც თაეაზობს ხელფასს V MM”) დონეზე მაღლა, 

რადგან ის ვერ პასუხობს ფირმის დაქირაეების მინიმალურ ნორმას. ზუსტად ასეეე, თვით უმუშევა- 

რი უარყოფს ნებისმიერ შეთავაზებას V/-–ზე ნაკლები ხელფასით. აქედან, ალბათობა იმისა, რომ ის 
იპოეის მისაღებ სამუშაოს დროის ნებისმიერ მომენტში, წარმოდგენილია დაუშტრიხაეი ზონით, რო- 

მელიც მოცემულია VI და VI წერტილებს შორის მრუდს ქეემოთ. რაც უფრო მაღალია ეს ალბათო- 

ბა, მით უფრო ნაკლებია უმუშევრობის სავარაუდო ხანგრძლიეობა. თუ ადამიანი პოულობს სამუ- 

შაოს, მისი მოსალოდნელი ხელფასი დამყარდება V/ი და V დიაპაზონში არსებულ სიდიდეთა საშუ- 
ალო შეწონილის ოდენობით. ნახ. 5-10-ზე ასეთი საშუალო (ანუ მოსალოდნელი) ხელფასი აღნიშ- 

ნულია (VV)-თი. 
თუ ადამიანი აირჩევს 'ოეფრო მაღალ სარეზერეო ხელფასს, მის ასეთ არჩევანს მოჰყგება ორი 

შედეგი. ერთის მხრიე, რამდენადაც ის ახლა უარყოფს უფრო დაბალანაზღაურებად სამუშაო ად- 

გილს, მისი მოსალოდნელი ხელფასი (სამუშაოს მიღებისას) გაიზრდება, მეორე მხრიე – სამუშაოს 
შეთავაზების დიდ რაოდენობაზე უარის თქმა აგრეთვე ამცირებს სასურველი სამუშაოს მიღების 

ალბათობას დროის მოცემულ პერიოდში და ამით ზრდის უმუშევრობის სავარაუდო ხანგრძლიეო- 
ბას. სხეა სიტყვებით რომ ვთქეათ, უფრო მაღალი ამოსაეალი ხელფასი იწეეეს უმუშევრობის ჰერი- 

ოდის გახანგრძლიეებას და მასთან დაკავშირებული ხარჯების ზრდას, მაგრამ იმაედროულად 

უფრო მაღალი მოსალოდნელი ხელფასის მიღების შესაძლებლობას სამუშაოს ჰოენის შემთხეეევაში. 

ყოველი უმუშეეარი ირჩევს სარეზერეო ხელფასს იმგეარად, რომ მოსალოდნელმა ხარჯებმა, რომ- 
ლებიც დაკავშირებულია უმუშეერობის უფრო ხანგრძლიე პერიოდთან, ზუსტად გააწონასწოროს 

სამუშაოს მიღების შემდეგ მაღალი ხელფასისგან მოსალოდნელი სარგებელი, ე.ი. სარეზერეო 
ხელფასი უნდა აირჩეს იმგეარად, რომ უფრო მაღალი ამოსავალი ხელფასისგან ზღვრულმა სარგე- 

ბელმა გადაფაროს მასთან დაკავშირებული ზღერული დანახარჯები. 
ეს მარტიეი მოდელი და მასთან თანდაყოლილი გადაწყვეტილების მიღების წესი ნებას 

გეაძლეეს გავაკეთოთ რამდენიმე დასკენა. 
პირველი, ეიდრე სარეზერვო ხელფასი არ გაუთანაბრდება მინიმალურ ხელფასს, რომლის 

შეთავაზებაც ხდება ბაზარზე, სამუშაოს მიღების ალბათობა 1-ზე ნაკლები იქნება, რაც გამოიწვეეს 

სამუშაოს ძებნასთან დაკავშირებული უმუშევრობის წარმოშობას. მსგაესი უმუშევრობა წარმოიშო- 
ბა მაშინ, როცა აუცილებელი არ არის უმუშევარი დათანხმდეს მიიღოს პირველად შეთავაზებული 
სამუშაო, რაც არასრულყოფილი ინფორმაციის სამყაროში გონივრული სტრატეგიაა. 

მეორე, რამდენადაც ასარჩეეი სარეზერეო ხელფასი ყოეელთვის ნაკლები იქნება ადამიანის 
კვალიფიკაციის დონესთან თანაზომად ხელფასზე - V “(«C ა, ფაქტიურად ყეელა ადამიანი სამუშაოს 

მიღების შემდეგ იქნება არასრულად დასაქმებული (იმ აზრით, რომ მათი მოსალოდნელი ხელფასი 

V -ზე ნაკლებია). ასეთი არასრული დასაქმება წარმოადგენს არასრულყოფილი ინფორმაციის ფასს; 

შრომის ბაზარსე უფრო სრული ინფორმირებულობა ხელს შეუწყობდა სამუშაოს შერჩევის პროცე- 
სის გაუმჯობესებას. 

მესამე, ერთნაირი კვალიფიკაციის ადამიანები, საბოლოო ანგარიშით, ღებულობენ სხვადასხვა 
ხელფასს. ერთი და იგიეე კეალიფიკაციის დონის მქონე ორი ადამიანი უნდა ირჩეედეს ერთსა და 

იმავე სარეზერეო ხელფასს და უნდა ჰქონდვთ ერთი და იგიეე მოსალოდნელი ხელფასი სამუშაოს 

მიღების შემდეგ. მაგრამ ხელფასი, რომელსაც ისინი საბოლოოდ მიიღებენ, დამოკიდებულია წმინდა 
გამართლებაზე – V-VI დიაპაზონში იმ შეთავაზებაზე, რომლის პოენასაც ისინი შეძლებენ. ამგეა- 
რად, არასრულყოფილი ინფორმაციის სამყაროში არაეითარ ეკონომიკურ მოდელს არ ძალუძს ახს- 

ნას ამა თუ იმ პირის მიერ მისაღები ხელფასის სიდიდის რყევები.
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მეოთხე, უმუშევრობის მდგომარეობაში ყოფნასთან დაკაეშირებული ხარჯების შემცირების 
შესაძლებლობა ადამიანებს უნდა აიძულებდეს გასარდონ თაეიანთი სარეზერეო ხელფასი და ამით 
გამოიწეიონ უმუშევრობის ხანგრძლიეობის და მოსალოდნელი ხელფასის ზრდა. რამდენადაც უმუ- 
შევრობაზე სადაზღვეეო შემწეობების ზრდა ამცირებს უმუშევრობასთან დაკავშირებულ დანახარ- 
ჯებს, ის დაკავშირებულია უმუშევრობის ხანგრძლიე პერიოდთან და სამუშაოს მიღების შემთხეე- 

ვაში უფრო მაღალ ხელფასთან. უმუშეერობასე სადასღვევო შემწეობების ზრდა აგრეთეე ზრდის 
იმის ალბაოობას, რომ დროებით განთავისუფლებული მომუშავეები ხშირ შემოხეევაში ელოდებიან 
ბოლო სამუშაო ადგილზე ხელახლა დაბრუნების შესაპჰლებლობას და უარს ამბობენ “შრომის ნაკ- 
ლები ანაზღაურების მქონე სხეა სამუშაოს მიღებაზე. 

ჩატარებული იქნა მრავალრიცხოვანი გამოკელეეა უმუშეერობასე სადასღეევო შემწეობების 
უმუშეერობის ხანგრძლივობაზე და სამუშაოს მიღების შემოხვეეაში სელფასის სიდიდეზე გავლენის 

შეფასების მიზნით. ამ გამოკელევათა შედეგები ერთმნიშვნელოენად მოწმობენ იმას, რომ უმუშე- 
ერობაზე დაზღეეეის დროს უფრო მაღალი ჩანაცელების ნორმა დაკაეშირებულია უმუშევრობის მეტ 
ხანგრძლიეობასთან: ჩანაცვლების ნორმის 40-დან 50%-მდე ზრდამ ბოლო კეირის გამომუშავების 
სიდიდესთან მიმართებაში შეიძლება გაზარდოს უმუშევრობის ხანგრძლიეობა 4-7 კეირით, ამის სა- 
წინააღმდეგოდ, უმუშევრობის დამთაერების შემდეგ ხელფასის სიდიდესე სადაზღეყვო შემწეობათა 

გავლენის მონაცემები სხეადასხეაგვარია. მაგალითად, ერთმა გამოკვლეეამ აჩეენა, რომ ჩანაცელე- 
ბის ნორმის სრდა დაკაეშირებულია უმუშევრობის დამთავრების შემდგომ ხელფასის უფრო მაღალ 
განაკეეთებთან; თუმცა ეს ეხება არა მოზარდებს, არამედ უფროსი ასაკის მომუშავეებს. 

მეხუთე, ყველაფერი, რაც ემსახურება მიმდინარე შემოსავლებისადმი ადამიანთა მოთხოენი- 
ლების ზრდას მომავალ შემოსაელებთან შედარებით, შედეგად იწეევს სარესერვო ხელფასის შემ- 
ცირებას და შესაბამისად, უმუშევრობის მოკლე მოსალოდნელ ხანგრძლიეობას და უფრო საკლები 

ხელფასის მიღებას სამუშაოს პოენის შემთხვევაში. ამგეარად, უმუშეერები ღარიბი იჯახებიდან 

უფრო თანხმდებიან დაბალანაზღაურებადი სამუშაოს მიღებას, ვიდრე ასეთივე კეალიფიკაციის 
მქონე უმუშეერები მატერიალურად უფრო უზრუნველყოფილი ოჯახებიდან. 

მეექესე, რაც უფრო მცირეა ვადა, რომლის განმაელობაშიც ადამიანი აპირებს მუშაობას, მით 
უფრო ნაკლები იქნება მისი მომავალი ანაზღაურება და ამოსავალი ხელფასიც. ასეთი დაბალი სა- 
რეზერეო ხელფასი გამოიწეევს უმუშევრობის ხანგრძლიეობის შემცირებას და შესაბამისად, უფრო 
მცირე ხელფასის მიღებას იმ პჰირთათეის, რომლებიც სასიათდებიან მოსალოდნელი შრომითი საქ- 

მიანობის სანმოკლეობით. 
მეშვიდე, ყველაფერი, რაც კი აიძულებს უმუშევარს აწარმოოს სამუშაოს უფრო ინტესიური 

ჰებჩა, სხვა თანაბარ პირობებში, ამცირებს უმუშეერობის ხანგრძლიეობას. როგორც +.სამუშაო ად- 
გილებზე, ისე პრეტენდენტებსე ინფორმაციის შეგროვებისა და გაერცელების ეფექტიანობის ზრდა 

აჩქარებს სამუშაოს ძებნის პროცესს შრომის ბაზარზე მყოფი ყეელა მხარისათეის; მაგალითად, 
ერთ-ერთი სიახლე, რომელიც მოწოდებულია შეამციროს უმუშეერობა, არის შრომითი მოწყობის 
სააგენტოს უფრო სრულყოფილი კომპიუტერიზაცია. მაგრამ, თუ გაეითეალისწინებთ იმას, რომ 
თვით უმუშევრები თავისებურად, განსხვავებბულად სარგებლობენ მათ ხელთ არსებული დროის 
ფონდით, სამუშაოს უფრო ინტენსიური ძებნის სხეა გზას წარმოადგენს იმ პირთა უშუალო და- 
ჯილდოება, რომლებიც დიდი ხნით არიან დაკავებული სამუშაოს აქტიური ძებნით. მაგალითად, 
სამუშაოს ძებნის გააქტიურების მიზნით ზოგიერთმა შტატმა ჩაატარა ექსპერიმენტები იმ პირთათ- 
ეის პრემიების დაწესებით, რომლებიც „სწრაფად“ პოულობდნენ სამუშაოს. 

და ბოლოს, კეალიფიკაციის დონის ამაღლებას, ეთქვათ, პროფესიული მომზადების სამთა- 
ვრობო პროგრამებში მონაწილეობის გზით, შედეგად შეუძლია ორმაგი გავლენის მოხდენა უმუშე- 
ერობაზე, ერთი მხრიე, იზრდება უმუშევართა VI, რაც, სხეა თანაბარ პირობებში, გამოიწეე>ვს 
მათთვის შესაფერისი სამუშაოთა რაოდენობის ზრდას, უმუშევრობის მოსალოდნელი ხანგრძლიეო- 
ბის შემცირებას და მოსალოდნელი ხელფასის სრდას სამუშაოს მიღების დროს; მეორე მხრიე 

კეალიფიკაციის დონის ამაღლება მათ აიძულებს გასარდონ თაეიანთი სარეზერეო ხელფასი, რაც 
გაზრდის დაბალანაზღაურებადი სამუშაოების მიღებაზე თაეის არიდების რაოდენობას და გამოიწ- 
ეევს როგორც უმუშეერობის მოსალოდნელი ხანგრძლიეობის, ისე მოსალოდნელი ხელფასის ზრდას 
სამუშაოს მიღების შემთხვევაში. ამგეარად, თუმცა კეალიფიკაციის დონის ამაღლებას ერთმნიშვ- 
ნელოენად მივყავართ მოსალოდნელი ხელფასის ამაღლებამდე სამუშაოს მიღების დროს, ის 
აგრეთვე უეჭეელად გაელენას ახდენს უმუშევრობის ხანგრძლიეობაზე. ეს უკანასკნელი დასკენა 
უშუალოდაა დაკავშირებული კადრების მომზადების სამთავრობო პროგრამების ეფექტიანობის შე- 

ფასებასთან. ის არ უნდა შევაფასოდ სწავლების დამთაერებისთანაეე სამუშაოს მაშინათეე მიღების 
შესაძლებლობის საფუძველზე; ადამიანები, რომლებიც გადიან მომზადებას, შეგნებულად რჩებიან 
დროის გარკეეულ პერიოდში უმუშევრები და ეძებენ მათი კვალიფიკაციის ახალი დონის შესაფე- 
რის სამუშაოს,
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უმუშევრობის ნორმატიული ასპექტები 

წარმოადგენს თუ არა უმუშევრობა სერიოზულ პრობლემას? უეჭველად, ფრიქციული უმუშე- 
ერობის გარკეეული დონე გარდაუეალია დინამიურად განეითარებად სამყაროში, რომელიც სავსეა 
არასრულყოფილი ინფორმაციით. გარდა ამისა, როგორც ენახეთ, უმუშეერობაზე დაზღვევის სისტე- 
მის პარამეტრები ასტიმულირებს როგორც დამატებით უმუშევრობას, რომელიც დაკავშირებულია 
სამუშაოს ძებნასთან, ასეეე უმუშეერობას (ციკლური და სეზონური) რომელიც გამოწვეულია 
დროებითი განთავისუფლებებით. მიუხედავად ამისა, როცა უმუშეერობა აჭარბებს ბუნებრიე დონეს 
(დონეს სრული დასაქმების დროს), ადგილი აქეს რესურსების გადახარჯვას. დაახლოებით 40 წლის 
წინათ არტურ ოუკენმა აღნიშნა, რომ ერთობლივი უმუშეერობის ნებისმიერი I%-იანი შემცირება 
დაკაეშირებულია პროდუქციის გამოშვების 2-2,5%-იან ზრდასთან. შედარებით ბოლო დროინდელი 
გამოკელევები გქიჩვენებეჩ, რომ თანამედროეე პირობებში შეგვიძლია ეისაუბროთ წარმოების მო- 
ცულობის 2%-იან ზრდაზე. მაგრამ, ეს უკანასკნელი ციფრიც კი მოწმობს იმ მაღალი ხარჯების 
არსებობას, რომლის გაღებაც უწევს საზოგადოებას უმუშეერობის მეტისმეტად მაღალი დონის 
შემთხევევაში. ამგეარად, თუმცა უმუშევრობის ნულოვანი დონე არც ერთ შემთხვევაში ოპტიმალურ 
დონედ ეერ ჩაითელება, აშკარად აუცილებელია პოლიტიკა, რომელიც მიმართულია ციკლური უმუ- 
შეერობის (და საერთოდ, იძულებითი უმუშევრობის) დონის შემცირებისაკენ (არაინფლაციური მე- 
თოდებით). შრომის ბაზრის ფუნქციონირების სრულყოფაც აგრეთვე ხელს შეუწყობდა ფრიქციული 

და სტრუქტურული უმუშევრობების შემცირებას; მაგრამ უმუშევრობის დაბალი დონით მიღებული 
სარგებელი უნდა იყოს თანაზომადი იმ ხარჯებთან, რომლებიც უკაევშირღება ამ მიზნის მისაღწევად 

განხორციელებულ ღონისძიებებს ყოველ კონკრეტულ შემთხეეეაში. 

5-8. დასკენა 

უმუშეერობა წარმოადგენს რესურსების ფლანგეას. პოტენციურად უმუშეერებს, რა თქმა 
უნდა, შეუძლიათ შეიტანონ თაეიანთი წვლილი ეროენული შემოსაელის ზრდაში, მაგრამ ისინი ამ 
შესაპლებლობას მოკლებულნი არიან. სამწუხაროდ, მარტივი გზა უმუშეერობის შემცირებისა არ 

არსებობს. მთავრობას არ შეუძლია მოიქცეს ისე, რომ სამუშაოს ძებნის პროცესი დასრულდეს 
მყისიერად, მიუახლოვოს ხელფასი წონასწორულ დონეს. „ნულოვანი“ უმუშეერობა პრაქტიკულად 

მიუღწეველია.  . 
მიუხედავად ამისა, სამთაერობო პოლიტიკა სულაც არ არის - უძლური უმუშევრობის დონის 

შემცირებისათვის ბრძოლაში. მომუშავეთა პროფესიული მომზადებისა და გადამზადების პროგრამა, 
უმუშეერობაზე დაზღეევის სისტემა, ხელფასის მინიმუმის და კოლექტიური შეთანხმებების დადების 

მარეგულირებელი კანონები ხშირად პოლიტიკური დებატების საგანი ზდღება საყოველთაოდ 
მიღებულია აზრი იმის შესახებ, რომ ამა თუ იმ პოლიტიკის სწორად არჩევას შეუძლია არსებითად 
იმოქმედოს უმუშეერობის დონის შემცირებაზე. 

კირითადი დასკვნები 

1 უმუშევრობის ბუნებრივი დონე წარმოადგენს ხანგრძლივი პერიოდის განმავლობაში უმუ- 
შეერობის მდგრად წილს სამუშაო ძალაში. ის დამოკიდებულია სამუშაოზე დაქირაეებულთა რაო- 
დენობისა და სამუშაოდან განთაეისუფლებულთა რაოდენობის მაჩვენებლებზე. 

2. რამდენადაც იმ სამუშაოს ძებნაზე, რომელიც ყველაზე საუკეთესოდ შეესაბამება კონკრე- 
ტული მომუშავის ჩვევებსა და გემოენებებს, გადის გარკვეული დრო, გარდაუვალია ზოგიერთი 
ფრიქციული უმუშეერობის არსებობა. ეკონომიკური პოლიტიკა, ისეთი, როგორიცაა უმუშეერობაზე 
დაზღეევა, გავლენას ახდენს უმუშეერობის დონეზე. 

3. მოლოდინის უმუშეერობა წარმოიქმნება მაშინ, როცა რეალური ხელფასი აჭარბებს იმ 
დონეს, რომელიც შეესაბამება შრომაზე მოთხოვნისა და შრომის მიწოდების ტოლობას. საკანონმ- 
დებლო აქტები, რომლებიც არეგულირებენ ხელფასის მინიმალურ ზომას, წარმოადგენენ ხელფასის 

სიხისტის გამომწეევ ერთ-ერთ მიზეზს. მეორე მიზეზია პროფესიული კაეშირები ან მათი წარმოქმ- 
ნის საშიშროება საბოლოოდ, სტიმულირებადი ხელფასის თეორიის თანახმად სხვადასხეაგვარი 

მიზეზების გამო ფირმისათეის შეიძლება მომგებიანი იყოს შეინარჩუნოს საკუთარი მომუშაეეების 
მაღალი ხელფასი, მიუხედავად შრომის ჭარბი მიწოდების არსებობისა.
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4. დასკენა იმის შესახებ, თუ როგორ ხასიათს ატარებს უმუშევრობა – გრძელეადიანს თუ 

მოკლეეადიანს – დამოკიდებულია მონაცემთა ინტერპრეტაციაზე. უმუშევართა დიდი ნაწილისათეის 
უმუშევრად ყოფნის პერიოდი შედარებით ხანმოკლეა. თუმცა, უმუშეერობის საერთო ხანგრძლივო- 

ბაში უდიდესი წვლილი შეაქეს ადამიანთა მცირე რიცხეს, რომლებიც დიდი ხნით იმყოფებიან სა- 
მუშაოს გარეშე. 

5. უმუშეერობის დონე არსებითად განსხეავდება დემოგრაფიული ჯგუფების მიხედეით. კერ- 

ძოდ, უმუშევრობის მაჩეენებლები ახალგაზრდა მომუშავეებს შორის მნიშვნე ოვნად მაღალია, ვი 
დრე ასაკოეანთა შორის, რაც აიხსნება უმეტესწილად სამუშაოს დაკარგვის სხეადასხეა ალბათო- 
ბებით, ეიდრე შრომითი მოწყობის მაჩეენებლებში განსხვავებებით. 

6. ბოლო 50 წლის მანძილზე უმუშეერობის დონე თანდათანობით იზრდება. ამ ფაქტს 
მიეძღენა სხეადასხვა ახსნა, რომელიც მოიცაეს: სამუშაო ძალის დემოგრაფიული შემადგენლობის 

ცელილებას; იმ საოჯახო მეურნეობათა რაოდენობის სრდას, რომლებიც შედგება ოჯახის ორი მი- 
მუშავე წევრით და ეკონომიკაში სტრუქტურული ძერების დაჩქარებას. 

7. უმუშევართა საერთო რაოდენობის ,დაახლოებით ერთი მესამედი მოდის იმ ადამიანებზე, 
რომლებიც ახლახანს გამოეიდნენ შრომის ბაზარსე იმ ჰირთა ჩათვლით, რომლებიც პირეელად აღ- 

მოჩნდნენ ამ ბაზარზე და აგრეთეე რომლებიც დაბრუნდნენ შრომის ბაზარზე გარკეეული დროის 
შემდეგ. სამუშაო ძალის შემადგენლობიდან გასვლისა და მის რიგებში შესელის პროცესი ართუ- 
ლებს უმუშევრობის დონეზე სტატისტიკური მონაცემების ინტერპრეტაციას. 

ძირითალი ცნებები 
  

უმუშევრობის ბუნებრიეი დონე 

ფრიქციული უმუშევრობა 
სტრუქტურული ძერები 
უმუშევრობაზე დაზღვევა 
სელფასის სიხისტე 
მოლოდინის უმუშევრობა 
ინსაიდერები და აუტსაიდერები 
სტიმულირებადი ხელფასი 

„სასოწარკეეთილი“ მომუშავეები 

ჯანართი 

  

უმუშეერობის დონის განსაზღერის დინამიური მოდელი 

  
სადაც, ხ- ჩი - ჩი; -ჩ.;C- ნ; L- ჩაც§-. 

ხოლო M – ეკონომიკურად არააქტიური მოსახლეობა, ს – დასაქმებულთა, ხოლო – LI უმუშევართა 

რაოდენობა.



145 

დაეუშეათ, რომ ეკონომიკურად არააქტიური მოსახლეობისა და უმუშევრობ : უშეერობის დონე მუდმი; 
მათემატიკურად ეს შეგეიძლია შემდეგნაირად გამოესახოთ: : დონე მუდმივია. 
1 (ი+95)M=ხ(L-ს)+Cს; აქედან 

ხL- თ +0ს M=--- 7? 
ხ+წ 

2. 1- ნაკადი უმუშეეართა კატეგორიაში, 0 -– ნაკადი უმუშეეართა კატეგორიიდან. 

I=0; 1=5(L-V)+§ყM; 0=წV+CV; 

§(L-I)+8§M=M+-%ი0; ამ ტოლობაში ჩავსვათ M-ის მნიშენელობა 

ხL-V)+-ს 
“რ“ა. “M+ის §L-სV)+ყ 

8 = · §(L-V)+ M+6 (წხC-0)+00)=IV+ის; 

გაეხსნათ კვადრატული ფრჩხილი 

§ § 
§(L- სავი ხ(CL-თ)+ M+6 Cყ=Vს(+0; 

განტოლების ორივე მხარე გაეყოთ L-ზე 

ს წ ყ §წ ს _ სხ 
§(1-+) +ცვხ(-უ ი L LLC70: 

ყ ს 
გავიტანოთ 1- 1 დაჯ ფრჩხილებს გარეთ 

სხ წ _ ((| წ , 

(ერ) -ირ9- 9! 
ახლა გაეხსნათ მარცხენა ფრჩხილი 

9 წ ს §« __ს წ I. 
ს საიას L + L (C+9-:9; 

1 “იანი წევრები გადმოვიტანოთ მარჯენიე 

ყ:6ს ს #« ს წ. 1. 
ვნ ჯ15+ L X + ხ+ L (რი- 4 ; 

ხ 
L გამოეყოთ მარჯვენა მხრიდან 

წ. ს წ წ VI. 
თ ტეხს (თი-,5 ი) 

ყ 
განვსაზღვროთ L 

5+,-ხ _ დავად 

'9+ე მა ხ+ (რ-ი--%9 · თვედ + (ლირა 

C
1
C
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წილადის მრიცხველი და მნიშვნელი შევკვეცოთ ჩ+8 – ზე 

ს _ (ი+0)5+წხ 

L თ+7)5+წნ+(((+თCთ+ფ-CC) 

გავხსნათ მნიშვნელის მარჯეენა ფრჩხილი და მსგაესი წეერები დავაჯგუფოდ 

9 _ თ+ფთფ5ა+ჯყხ _ (I+69)5+წხ , 

L (რ+თ5+ინხ+რ+თ+ი+C-ნ00 თ+იე0§+ეხ+|0ნ+თ)+Cხ))” 

წილადის მრიცხეელი და მნიშენელი გაეყოთ (ჩ+8)5+ლხ – ზე 

ს_ 1 
L 14 თ+იჩთ 

CთI+.ფ)5+ნწხ 

თუ ამ განტოლებაში ჩავსეამთ M>; ჩაიც ჩია; სი; Lა, LC პარამეტრებს, მაშინ მივიღებთ 

ს _ 1 
L 14 |(რ+ რა)ნი +Cსა(წა) 

(წია + ია)I%ს + (წის2(Cჩ%ი). 

გამოყენებული ლიტერატურა 

IMI.I .M53MIXI0, M8003M0M0MMXმ. 1130-80 M0C6#09CM010 VMM860CM16L9, 1994, გვ. 199-227 

C8MC /IX-.L, II80068 თ.ნ. M2M003#0M0MVXMXმ. | 106876MXIM I00X0#. M., II8ი0, 1996, გვ, 521-556 

32010 #66, 66V 665M28MX0, 5-6 #3/(2XM6, M2M0C03#09MCMI4Mმ, M8/, II9XX6§-2008, გე. 107-136 

1.4#. ტ”გი082, C.დ. C6066LXM98, Mმ2X903M080MMXM2. M0CX98, /IMC. 2002, გე. 46-69 

4. C. CCXMII65, M2M003M010MXXმ, 2-6 M3/#M8XM6, C8IMM%X-I16:606V79ICM0IL0-2002. გე. 289-301 
რი88M0/ IX. 306M60იL, X0600+ C, CMMX, C0306M0M92# 9X0M0MIMM8 X0VIM8: 7600#M# M# I0CVMმ0C>8CMXM28 

00XMMMXMX2, MIV-1996, გე. 617-659 

Mვ30MIVV M. C, M3C(06ლ0ი0)I10§, MV VV0ILხ ჩსხ115ი6:5, 2003, გე. 155-177 

ვ ხ)გიხმ»ძ C. MმC-0ლC000X01C5, 2იძ 0ძ190»ი, IC60LICC-II9II,2000, გვ. 117-137 

თა
ი 

ნა
ჯა

 
მ
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თავი 6. ინშლაცია 

ამბობენ, ლენიჩი თვლიდა, რომ ფულადი მიმოქ- 
ცევის სისტემის მოშლა საუკეთესო საშუალებაა 
კაჰიტალისტური წყობის მოსასპოჰად- ჟლენინი 
ნამდვილად მართალი იყო. არ არსებობს იმაზე 
უშრო მართებული და ქმედითი საშუალება არ- 
სებული საზოგადოებრივი წყობილების საფუძ 
ელების დასამხობად, ვიდრე ფულადი სისტემის 
მორყევაა. ეს პროცესი აღძრავს ყველა დამან- 

გრეველ ძალას, რომლებიც დაფარულია ეკონო- 
მიკურ კანონებში, ხოლო თავათ დაავადება გა- 
მოვდინება ისე, რომ დიაგნოზის დასმა მილიო- 
ნობით ადამიანთაგან არავის ძალუძს. 

ჯონ მეინარდ კვინზი 

1970 წელს ,,MCM V0I IIოC6§“-ი ღირდა 15 ცენტი, სახლის საშუალო ფასი ერთ ოჯასზე შეად- 
გენდა 23 000 დოლარს, ხოლო საშუალო რეალური ხელფასი მრეწეელობაში უტოლდებოდა 3,35 

დოლარს საათში. 2000 წელს „M6V/ V0CX 1Iთ05“ ის ღირებულებამ შეადგინა 75 ცენტი, სახლის საშუ- 
ალო ფასმა – 166 000 დოლარი, ხოლო საშუალო ხელფასმა კი – 1426 დოლარი საათში. ფასების 
მსგავსმა საყოევვლთაო შზსრდამ მიიღო ინფლაციის სახელწოდება. ეს მოელენა იქნება ამ თაეის 
ანალიზის საგანი. 

ინფლაციის ტემპი – ფასების საერთო დონის ცელილება, გამოხატული პროცენტებში – 
განსხვავებულია სხეადასხეა პერიოდსა და ქვეყნებში. აშშ-ში გასული საუკუნის 60-იან წლებში 
ფასები საშუალოდ წლიური 2,4%-ით იზრდებოდა, 70-იან წლებში – 7,1%-ით, 80-იან წლებში – 5,5%- 

ით, სოლო 90-იან წლებში – 3,0%-ით. საერთაშორისო კრიტერიუმით აშშ-ს მაჩეენებლები საკმაოდ 
მოკრძალებულია. სხეა ქეეყნებში გასულ საუკუნეში ადგილი ჰქონდა ინფლაციის ძალიან მაღალ 
ტემპებს. ისრაელში 80-იანი წლების დასაწყისში ფასების წლიური ზრდის ტემპი 100%-ს აჭარბებდა. 

გერმანიაში 1922 წლის დეკემბრიდან )9231 წლის დეკემბრამდე პერიოდში ფასები საშუალოდ 500%- 
ით იზრდებოდა ყოველთვიურად. ასეთმა უჩვეულოდ მაღალმა ინფლაციამ ჰიჰერინფლაციის სახელ- 
წოდება მიიღო, 

ადამიანები ინფლაციას სერიოზულ სოციალურ პრობლემად თელიან, რომლის გადაჭრაზე 

სათანადოდ ზრუნავენ პოლიტიკოსები. 70-იან წლებში აშშ-ს პრეზიდენტმა ჯერალდ ფორდმა ინ- 
ფლაცია „საზოგადოების ნომერ ჰირეელ მტრად“ გამოაცხადა, ხოლო 80-იან წლებში პრეზიდენტმა 

რონალდ რეიგანმა მას „ყეელაზე მკაცრი გადასახადი“ უწოდა. საზოგადოებრივი აზრის მრაეა- 

ლრიცხოვანი გამოკითხეა ადასტურებს იმას, რომ მოსახლეობის ფართო წრეებიც ინფლაციას უსე- 
რიოზულეს პრობლემად თელიან. 

ამ თავში განეისილაეთ ინფლაციის მიზეზებს, მის შედეგებს და მასთან დაკავშირებულ ხარ- 
ჯებს. რამდენადაც ინფლაცია საშუალო ფასების ზრდაა, ჩეენ დავიწყებთ იმის გაანალიზებით, თუ 

როგორ ყალიბდება ფასები. ფასები არის თანაფარდობა, სადაც ფული იცელება საქონელზე და 

მომსახურებაზე. იმისათეის, რომ გაეიგოთ თუ რას წარმოადგენს ფასები, აუცილებელია განვ- 
საზღვროთ ფულის არსი, ის ფაქტორები, რომლებიც გაელენას ახდენენ ფულის მიწოდებაზე და 
ფულზე მოთხოენაზე და ფულის ფუნქციები ეკონომიკაში. ამგეარად, ეს თავი შესაევალია ეკონომი- 

კური მეცნიერების სფეროში, რომელმაც ფულის თეორიის სახელწოდება მიიღო. 
„ეკონომიკური კანონების ფარული ძალები“, რომლებიც იწვეეენ ინფლაციას, არც ისე საი- 

დუმლოა, როგორც ეს აღნიშნული თაეის ეპიგრაფიდან გამომდინარე შეიძლება მოგეეჩეენოს. ინ- 
ფლაციის შესწაელა იწყება 6-I ნაწილში „ფულის“ სხვადასხეა კონცეფციებისა და მოსახლეობის 
ხელთ არსებული ფულის ნიშნების რაოდენობის სახელმწიფო რეგულირების მეთოდების განხილ–- 
ეით. 6-2 ნაწილში ნაჩეენებია, რომ ფულის რაოდენობა განსაზღერავს ფასების დონეს, ხოლო ფუ- 
ლადი მასის ზრდის ტემპი კი – ინფლაციის ტემპს. 

ინფლაცია, თაეის მხრიე, თაეად ახდენს გავლენას ეკონომიკის მდგომარეობაზე მრაეალი მი- 
მართულებით. 6-3 ნაწილში განიხილება ე.წ. შემოსავალი, რომელიც მიიღება სახელმწიფოს მიერ 
ქაღალდის ფულის გამოშვებით და რომელსაც ზოგჯერ ინფლაციურ გადასახადს უწოდებენ. 6-4 

ნაწილში გაანალიზებულია ინფლაციის გავლენა ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთზე. 6-5 ნაწილ- 
ში ენახაეთ ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი, თავის მხრიე, თუ რა გაელენას ახდენს მოსახ- 
ლეობის გადაწყეეტილებაზე ხელთ იქონიონ ფულის გარკვეული რაოდენობა და ამგვარად, ფასების
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დონეზე. სწორედ ეს მომენტები წარმოქმნის იმ გორდიუსის კეანძს, რომელიც უნდა გახსნას მთა- 
ერობამ, როდესაც მიზნად ისახაეს პიპერინფლაციის აღმოფხერას. 

66 ნაწილში ინფლაციის მიზეზებისა და შედეგების ანალიზის დასასრულს, განეიხსილაეთ 
ინფლაციის პრობლემის ყეელაზე სერიოზულ ასპექტს, კერძოდ: წარმოადგენს თუ არა ის ძირითად 
სოციალურ პრობლემას? სინამდვილეში შეუძლია თუ არა მას მიგვიყვანოს საზოგადოებრივი წყო- 
ბილების საფუძვლების მოშლამდე? 

6-1 რა არის ფული? 

ტერმინში „ფული" ეკონომისტები მკაცრად განსაზღერულ შინაარს დებენ. მათი თეალსაზრი- 
სით, ფული აქტიეების ერთობლიობაა, რომლებიც გამოიყენება გარიგებათა განხორციელების 
დროს. ლარებისა და სხვა ფულადი ნიშნების ერთობლიობა, რომელიც გააჩნია ჩეენს საზსოგადოე- 
ბას, საქართველოს ეკონომიკაში არსებული ფულის საერთო რაოდენობას შეადგენს. 

ფულის ფუნქციები 
ფული ასრულებს სამ ფუნქციას. ის გამოიყენება დაზოგეის საშუალებად, ღირებულების სა- 

ზომად და მიმოქცევის საშუალებად. 
დაზოგვის საშუალების რანგში ფული წარმოადგენს ახლანდელი ყიდეების სამომაელოდ გა- 

დატანის საშუალებას. თუკი მოცემულ მომენტში გამოეიმუშავებთ 100 ლარს, შეგვიძლია ეს ფული 
გადავდოთ და დაეხარჯოთ მომდეენო დღეს, კვირას, თეეს და ა.შ. რა თქმა უნდა, ფული სულაც არ 
არის დაზოგვის ყველაზე სრულყოფილი საშუალება: ფასების ზრდის შემთხეეეაში მისი რეალური 
ღირებულება მცირდება. მაგრამ, მიუხედავად ამისა, ადამიანები დაინტერესებულნი არიან ნაღდი 

ფულის ფლობით, რადგანაც მომავლის რომელიღაც მომენტში მათ თავისუფლებად შეუძლიათ მისი 
გადაცვლა საქონელსა და მომსახურებაზე. 

როგორც ღირებულების საზომი, ფული ის ერთეულია, რომელშიც გამოიხატება ფასები და 
იწარმოება ბუღალტრული აღრიცხეა. მიკროეკონომიკის კურსიდან ვიცით, რომ რესურსები ნაწილ- 
დება მათი შეფარდებითი ფასების შესაბამისად – სხვადასხვა საქონლის ფასებს შორის პროპორ- 
ციებით – თუმცა, მაღაზიებში ფასები გამოისახება ლარებში და თეთრებში. კომპიუტერის გამყიდ- 
ეელი გეტყვით, რომ ის ღირს 1500 ლარი, და არა, ეთქვათ, 1500 კომპაქტ-დისკი (თუმცა მსგაესი 
საუბარიც შესაძლოა შედგეს). ანალოგიურად, როდესაც საუბარია ვალზე, მოვალე იღებს ეალდე- 
ბულებას დააბრუნოს მომავალში გარკეეული რაოდენობის ფული და არა გარკვეული რაოდენობის 
ესა თუ ის საქონელი. ფული შეფასების საშუალებაა ეკონომიკური ოპერაციების განხორციელები- 
სას. 

ფული, როგორც მიმოქცევის სა შუალება არის ის, რითაც ჩვენ ესარგებლობთ საქონლისა და 
მომსახურების შესაძენად როდესაც მიედივართ მაღაზიაში, დარწმუნებული ეართ, რომ მისი 
მფლობელები ჩეენს ფულად ნიშნებს მიიღებენ მათ მიერ გასაყიდი საქონლის სანაცელოდ. 

ფულის ფუნქციებზე წარმოდგენის უკეთ შექმნის მიზნით წარმოვიდგინოთ ეკონომიკა მის გა- 
რეშე – ეკონომიკა, რომელიც ეფუძნება ბარტერულ ეაჭრობას. ასეთ სამყაროში გაცელის აუცილე- 
ბელი პირობაა მოთხოვნილებათა თანხვედრა – ორი ადამიანის უკიდურესად ნაკლებსაეარაუდო 
შეხვედრა, რომელთაგან თითოეული განკარგავს სწორედ იმ საქონელს, რომელიც აუცილებელია 
მეორისათეის. ასეთ ეკონომიკაში შეიძლება ადგილი ჰქონდეს მხოლოდ უმარტიეეს ეკონომიკურ 
ოპერაციებს. 

ფული საშუალებას იძლეეა განხორციელდეს სხვადასხეა სახის გაშუალებული ოპერაციები. 
მაგალითად, თაეისი ხელფასით პროფესორი ყიდულობს წიგნს; გამომცემელი თაეის შემოსაეალს 
მიმართავს ქაღალდების შესაძენად; თავის მხრივ, ქაღალდის მწარმოებელი თაეის შემოსავალს ქ» 
ღალდის გაყიდვიდან იყენებს მერქნის მომწოდებლებთან ანგარიშსწორებისათვის, რომელიც ამ 
ფულით თავის შეილებს კოლეჯში გზაენის, სწაელების საფასურიდან კოლეჯი ხელფასს უხდის 
პროფესორს. რთულ თანამედროვე ეკონომიკაში, როგორც წესი, ჩეენ ვერ ენახავთ მარტიე საქო- 
ნელგაცვლას, ამიტომ, ნებისმიერი სავაჭრო ოპერაცია მოითხოეს ფულის გამოყენებას. 

ფულის სახეები 
ფული არსებობს მრავალი ფორმით. ნებისმიერ ქეეყანაში ყეელა გარიგება სრულდება იმ აჯ 

ტივის დახმარებით, რომლის ერთადერთი დანიშნულება გამოიხატება ფულის როლის შესრულება- 
ში: ეს არის ეროვნული ეალუტა. პოლიტიკურ და საზოგადო მოღვაწეთა პორტრეტების მქონე ქ> 
ღალდის ნაგლეჯს ფასი არ ექნებოდა, ფულის სასით ფართოდ რომ არ გამოიყენებოდეს. ამ ქ» 
ლღალდის ფულს (ფულის ნიშნებს) არ გააჩნია შინაგანი ღირებულება, რადგანაც ფულის ფუნქციები 
მათ მთაერობის დადგენილებით მიენიჭათ.
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მიუხედავად იმისა, რომ თანამედროეე საზოგადოებაში ქაღალდის ფულის არსებობა ჩეეულე- ბრიეი ნორმაა, ისტორიულად მრაეალ ქვეყანაში ფულის სახით გამოიყენებოდა შინაგანი ღირებუ- 
ყეების მქონე რომელიღაც საქონელი. მსგაესი სახის ფულმა სასაქონლო ფულის სახელწოდება 

იიღო. 
სასაქონლო ფულის ყეელაზე გავრცელებული მაგალითია ოქრო. იმ ქეეყნებზე, სადაც ფულის 

სახით ოქრო გამოიყენება, ამბობენ, რომ მანდ არსებობს ოქროს სტანდარტი. ოქრო სასაქონლო 
ფულის სახესხეაობაა, ეინაიდან მისი გამოყენება შესაძლებელია არა მარტო სხეადასხეა ოპერა- 
ციების განხორციელებისას, არამედ სხეა მისნითაც: საიუველირო მორთულობის საწარმოებლად, 
კბილის პროტეზირებისათვის და ა.შ. მრაეალი საუკუნის განმაელობაში მსოფლიოს ქვეყნებში 
გარკვეული ფორმით გამოიყენებოდა ოქროს სტანდარტი. 

მაგალითი 6-1 

ფული სამხედრო ტყეეთა ბანაკებში 

სასაქონლო ფულის უჩეეულო ფორმა გაჩნდა მეორე მსოფლიო ომის წლებში სამხედრო ტყეეთა ბანა- 
კებში. წითელი ჯერის მეშეეობით პატიმრები მარაგდებოდნენ სხეადასხეა საქონლით – კეების პროდუქტებით, 
ტანსაცმლით, სიგარეტებით და ა.შ. იმასთან დაკაეშირებით, რომ აღნიშნული პროდუქტები ნაწილდებოდა 
ნორმირებულად, პატიმრების პირადი მიდრეკილებების გათეალისწიჩების გარეშე, განაწილება სშირად არარა- 
ციონალური და არაეფექტიანი იყო. პატიმრებიდან ერთი შოკოლადს ანიჭებდა უპირატესობას, მეორე – ყეელს, 
სოლო მესამეს სურდა ახალი პერანგი. პატიმრების გემოენებათა და ქონების შემადგენლობას შორის 
დაუმთსვეეელობამ მიგეიყვანა მათ შორის ვაჭრობის წარმოშობასთან. 

გარდა ამისა, გაცელა აღმოჩნდა გადანაწილების არც თუ საუკეთესო ხერხი, ეინაიდან მისთეის საჭირო 
იყო მოთხოენილებათა თანხვედრა. სხეა სიტყეებით რომ ვთქეათ, სისტემა, რომელიც აგებული იყო ბარტერულ 
გაცელაზე, ფრიად მოუხერხებელი საშუალება გახდა პატიმრების იმ საქონლით უსრუნეელსაყოფად, რომელიც 
მათ ყეელაზე მეტად ჯირდებოდათ და რომელსაც ყველაზე მეტად აფასებდნენ. თეით სამხედრო ტყეეების ბა- 
ნაკის 'მესღუდელი ეკონომიკაც კი განიცდიდა ფულის რომელიღაც ფორმის მიმართ მოთხოვნილებას მანდ 
არსებული გარიგებების მოსამსახურებლად. 

თანდათანობით, საყოეელთაოდ მიღებულ „ეალუტად“, რომელშიც გამოისატებოდა ყეელა ფასი და 
რომლის დახმარებითაც სრულდებოდა ყეელა სავაჭრო ოპერაცია, მოგეეელინა სიგარეტი. პერანგი, მაგალი- 
თად, ღირდა დაახლოებით 80 სიგარეტი. ხელფასიც აგრეთეე გამოიხატებოდა სიგარეტებში: ზოგიერთი ტყეე 
სხეებს თაეაზობდა საკუთარი სამოსის გარეცხეას სიგარეტის სანაცელოდ. თვით არამწეეელებიც კი მოხ- 
არულნი იყენენ სიგარეტების მიღებით, რადგანაც იცოდნენ, რომ დროთა განმავლობაში მათ გაცელიდნენ 
მათთვის საჭირო ნიეთებზე. ამგეარად, სამხედრო ტყვეების ბანაკებში სიგარეტები გახდა დაზოგეის საშუალე- 
ბა, ღირებულების საზომი და მიმოქცეეის საშუალება. _ _ 

    

როგორ წარმოიშეა ქაღალდის ფული 
სასაქონლო ფულის ამა თუ იმ ფორმის გამოყენება გაცელითი ოპერაციების განსასორციე- 

ლებლად გასაკეირი არ არის: ადღამიანები მზად არიან მიიღონ სასაქონლო ფული, ისეთი, როგორი- 
ცაა ოქრო, რადგანაც მათ გააჩნიათ შინაგანი ღირებულება. ქაღალდის ფულის წარმოშობა უფრო 
რთული მოელენაა. რამ აიძულა ადამიანები მათთეის ფასეული გამხდარიყო ისეთი რამ, რომელსაც 

არ გააჩნია შინაგანი ღირებულება? 
იმისათვის, რომ წარმოეიდგინოთ სასაქონლო ფულიდან ქაღალდის ფულზე გადასელის პრო- 

ცესი, დაეუშეათ ისეთი ეკონომიკის არსებობა, რომელშიც ადამიანები მუდმიეად ატარებენ ოქროთი 
სავსე ჩანთას. ყიდვის დროს მყიდეელმა უნდა გაზომოს ოქროს შესაბამისი რაოდენობა. თუკი გ 

მყიდველი დარწმუნებულია იმაში, რომ ოქროს რაოდენობა და სინჯი შეესაბამება მოთხოენილებას, 

გარიგება შედგება. 
პირველ ეტაპზე სახელმწიფო ისწრაფეის დანახარჯების მინიმიზაციისაკენ, რომლებიც წარ- 

მოიქმნება გარიგებების შესრულებისას. სუფთა ოქროს გამოყენება ფულის სახით ძალიან ძვირია, 
ეინაიდან გარიგებების დადების შემთხეევაში ყოეელთეის საჭიროა გარკეეული დრო ოქროს სინჯის 
დასადგენად და საჭირო რაოდენობის გასაზომად. ამ დანახარჯების შესამცირებლად სახელმწიფო 

უშვებს ცნობილი წონისა და სისუფთავის ოქროს მონეტებს. მონეტები ოქროს ზოდებისაგან 
განსხვავებით იოლად გამოიყენება გარიგებების დადებისას, რადგანაც მათი ღირებულება ფართო- 
დაა აღიარებული. 

მთავრობის შემდეგი ნაბიჯია ოქროს სერტიფიკატების გამოშვება. ოქროს სერტიფიკატები ქა- 

ღალდის ფურცლებია, რომლებიც შეიძლება გადაიცეალოს ოქროს გარკეეულ რაოდენობაზე. თუკი 
ადამიანები ენდობიან მთაერობის საგადასახდელო ვალდებულებებს, მაშინ აღნიშნული ბილეთები 
შეფასდება ისეეე, როგორც ოქრო. გარდა ამისა, რამდენადაც ეს ბილეთები მსუბუქია ოქროსთან 
შედარებით, მათი გამოყენება სხეადასხეა გარიგებების განსახორციელებლად მნიშენელოენად
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უფრო მარტივია. ამგვარად, უკვე არავინ ატარებს ოქროს, ხოლო ოქროთი უზრუნეელყოფილი სახ- 
ელმწიფო ბილეთები კი გვეელინება ფულის რანგში. 

საბოლოოდ, დროთა განმაელობაში ოქროთი უსრუნეელყოფის აუცილებლობა ქრება. თუკი 
არავინ ისწრაფეის გადაცეალოს აღნიშნული ბილეთები ოქროზე, მაშინ არაეინ დაზარალდება ბი- 
ლეთების ოქროზე გაცვლის გაუქმებით. თუკი ყველა აღიარებს ქაღალდის სერტიფიკატებს მიმოქ- 
ცეეის საშუალებად, მაშინ ისინი შეფასდება როგორც ფული და შესაბამის ფუნქციასაც შეასრუ- 
ლებს. ამგეარად, ის სისტემა, რომელიც ეფუძნება სასაქონლო ფულს, თანდათანობით ტრანსფორ- 
მირდება ქაღალდის ფულის სისტემად. 

მაგალითი 6-2 

ფული იაპის კუნძულზე 

იაპზე, წყნარი ოკეანის პატარა კუნძულზე, გარკვეული დროის განმავლობაში არსებობდა ფული, რო- 
მელსაც შუალედური მდგომარეობა ეკაეა სასაქონლო და ქაღალდის ფულს შორის. კუნძულ იაპზე მიმოქცევის 
ტრადიციული საშუალება იყო ICI (ფეი), )2 ფუტამდე დიამეტრის მქონე ქეის ბორბალი. ამ ქეებს გააჩნდა ნახ- 
ერეტი ცენტრში, ასე რომ, შესაძლებელი იყო მათი გადატანა ჭოკით და გამოყენება გარიგებების განსახორ- 

ციელებლად. 
ბუნებრიეია, რომ უზარმაზარი ქეის ბორბალი ფულის ძალზედ მოუხერხებელი ფორმაა. ეს ქეები საკ- 

მაოდ მძიმე იყო და მის ახალ მყჯლობელს უწეედა დიდი ძალისხმევა საკუთარი წჩ9I-ს შინ მისატანად გარიგების 
დასრულებისთანავე. მიუხედაეად იმისა, რომ აღნიშნული ფულადი სისტემა ემსახურებოდა საქონელგაცვლას, 
ეს ხდებოდა დიდი დანახარჯების ფონზე. 

როგორც მოსალოდნელი იყო, II-ს ახალი მფლობელი სულ უფრო და უფრო ნაკლებად ისახაედა მიზ- 
ნად ფიზიკურად დაუფლებოდა ქეებს. ამის მაგიერად მან მიიღო ქეასე საკუთარი უფლების დადასტურება ისე, 
რომ არ უწეედა გარჯა მის გადასაადგილებლად. შემდგომ გარიგებებში ის ცელიდა ამ უფლებას მისთეის 
საჭირო საქონელზე. ქეის ფიზიკურად ფლობა ნაკლებად მნიშენელოვანი გახდა, ეიდრე იმ დოკუმენტისა, რო- 
მელიც ადასტურებდა მასზე უფლებას. 

მოცემული პრაქტიკა სერიოზული გამოცდის წინაშე დადგა, როდესაც განსაკუთრებულად ფასეული ქვა 
შტორმის დროს ზღეამ წაიღო. რამდენადაც მფლობელმა თაეისი ფული დაჰკარგა სტიქიური უბედურების შე- 
დეგად და არა საკუთარი უყურადღებობით, გადაწყდა, რომ LI-ხე მისი უფლება ძალაში დარჩენილიყო. მას 
“შემდეგ, რაც მრავალი თაობა შეიცვალა და ამ ქეების მნახეელთაგან უკეე ცოცხალი არაეინ იყო, აღნიშნულ 

I1I-ზე უფლება უწინდებურად ფასობდა გაცელის დროს._ _ 
–იიიეიიიიი > 

როგორ რეგულირდება ფულის რაოდენობა 
დროის მოცემულ მომენტში ეკონომიკაში არსებულ ფულის რაოდენობას ეწოდება ფულის 

მიწოდება. ეკონომიკაში, სადაც გამოიყენება სასაქონლო ფული, ფულის მიწოდება განისაზღერება 
შესაბამისი საქონლის მარაგით. ეკონომიკაში, რომელიც სარგებლობს ქაღალდის ფულით, მაგალი- 
თად, როგორიცაა თანამედროვე ამერიკული ეკონომიკა, ფულის მიწოდება რეგულირდება სახელმ- 
წიფოს მიერ: კანონმდებლობასთან შესაბამისად, სახელმწიფო ფლობს მონოპოლიას დოლარის 
ბანკნოტების გამოშვებაზე. ფულის მიწოდება წარმოადგენს სახელმწიფო პოლიტიკის ისეთსაეე ინ- 
სტრუმენტს, როგორც გადასახადებით დაბეგერისა და სახელმწიფო შესყიდვების დონე. 

შეერთებულ შტატებში, ისევე როგორც სხეა მრაეალ ქეეყანაში, ფულის მიწოდების რეგული- 

რების ფუნქცია დელეგირებულია ნაწილობრიე დამოუკიდებელ დაწესებულებაზე, რომელსაც ეწო- 
დება ცენტრალური ბანკი. აშშ-ს ცენტრალურ ბანკს წარმოადგენს ფედერალური სარეზერვო სის- 
ტემა (ფსს, ანუ შემოკლებით ფედ-ი) თუ დაეაკეირდებით ამერიკული დოლარის ბანკნოტას, ენახ- 
ავთ, რომ მას ეწოდება ფედერალური სარეზერეო სისტემის ბილეთი. ფედერალური სარეზერეო 
სისტემის მმართველთა საბჭოს წევრები, რომელთაც ნიშნავს პრეზიდენტი და ამტკიცებს კონგრესი, 
ერთობლივად ღებულობენ გადაწყვეტილებას ფულის მიწოდების სიდიდის თაობაზე. ფულადი მასის 
რეგულირებას ეწოდება ფულადი პოლიტიკა. 

ფედერალური სარეზერეო სისტემის მიერ ფულის რაოდენობის კონტროლის ძირითადი საშუ- 
ალებაა ოპერაციები ღია ბაზარზე – სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდების ყიდვა და გაყიდვა. ფულის 
მიწოდების გაფართოების მიზნით ფსს სარგებლობს მოსახლეობისგან სახელმწიფო ობლიგაციების 
ყიდეით დოლარების სანაცვლოდ. ეს ოპერაცია ზრდის მიმოქცევაში არსებული დოლარების რაო- 
დენობას, ფულის მიწოდების შესამცირებლად ფედერალური სარეზერეო სისტემა ჰყიდის მის ხელთ 
არსებულ ზოგიერთ სახელმწიფო ობლიგაციას. ღია ბაზარზე სახელმწიფო ობლიგაციის გაყიდვა 
განაპირობებს მოსახლეობისაგან დოლარების გარკვეული რაოდენობის ამოღებას, 

მე-18 თაეში დაწვრილებით განეიხილავთ, თუ როგორ ახორციელებს ფედერალური სარეზერ- 
ეო სისტემა ფულის მიწოდების რეგულირებას. ამჯერად, ამ საკითსის დაწვრილებით განხილვას



151 

პრინციპული მნიშვნელობა არ აქეს. შეიძლება შემოეიფარგლოთ იმ ვარაუდით, რომ ფსს უშ. ო; 
არეგულირებს ფულის მიწოდების სიდიდეს. აო შა) უშუალოდ 

მიმოქცეეაში არსებული ფულის რაოდენობის მაჩეენებლები 
მოცემული თავის ერთ-ერთი ამოცანაა განესაზღეროთ ფულის მასის გავლენა ეკონომიკაზე. 

ამ პრობლემას დაეუბრუნდებით შემდგომ ნაწილში. წინამდებარე ანალიზის საფუძეელია მიმოქცე- 
ეაში არსებული ფულის რაოდენობის გაზომეა. 

რამდენადაც ფული არის აქტიეების ერთობლიობა, რომლებიც გამოიყენება გარიგებების გან- 
ხორციელებისას, მაშინ ფულის რაოდენობა ყოფილა ამ აქტიეების რაოდენობა. მარტივ ეკონომიკურ 
სისტემებში ეს რაოდენობა იოლად გაზომვადია. სამხედრო ტყეეთა ბანაკში, მაგალითად, ფულის 
რაოდენობა იზომებოდა ბანაკში არსებული სიგარეტების რაოდენობით. მაგრამ, როგორ იზომება 
ფულის რაოდენობა უფრო რთულ ეკონომიკურ სისტემებში, ისეთში, როგორიცაა მაგალითად, აშშ-ს 
ეკონომიკა? იმის გამო, რომ სხეადასხვა ოპერაციებში გამოიყენება არა ერთი, არამედ რამოდენიმე 
სახის აქტიეი, ამ კითხეაზე პასუხი სულაც არ არის ცალსახა. გარიგებების განხორციელებისას 
ადამიანებს შეუძლიათ ისარგებლონ სხვადასხვა სახის აქტიეებით, თუმცა ამ დროს მათ შორის 

ზოგიერთი უფრო მოხერხებულია, ეიდრე სხეა. შესაბამისად, არსებობს ფულის რაოდენობის გა- 
ზომეის მრაეალი სხვადასხვა ხერხი. 

აქტიეების პირველი სახე, რომელიც, რასაკვირველია, ჩართული უნდა იქნას ფულის საერთო 

რაოდენობაში, არის ნაღდი ფული – გამოშვებული ქაღალდისა და ლითონის (ხურდა) ფულის ჯამი. 
ყოეელდღიური ოპერაციების უმრავლესობაში მიმოქცევის საშუალებად გამოიყენება ნაღდი ფული. 

მეორე სახის აქტიეები, რომლებიც გამოიყენება სხეადასხეა სახის გარიგებებისათვის, არის 
ანაბრები მოთხოენამდე, საშუალებები, რომლებიც გააჩნიათ ადამიანებს მიმდინარე ანგარიშზე. თუ- 
კი გამყიდეელთა უმრაელესობა ამ ანგარიშიდან გამოწერილ ჩეკებს ღებულობენ, მაშინ ანაბრები 

მოთხოენამდე თითქმის ისეთიეე მოხერხებულია, როგორც ნაღდი ფული. ორიეე ფორმა გამოსადეგია 
გაცელითი ოპერაციების მოსამსახურებლად. ამიტომ, მიმოქცევაში არსებული ფულის რაოდენობის 
გაანგარიშების დროს საშუალება, რომლებიც იმყოფება ანგარიშებზე მოთხოენამდე, ჩეეულებრიე 
ემატება ნაღდი ფულის მასას. 

ცხრილი C-/ 

ფულადი მასის მაჩეენებლები 

აღნიშვ- ჩართული აქტივები რაოდენობა 200! 
ნები წლის მარტისათ- 

ეის (მლრდ დო- 
ლარი) 

539 

  

  C ნაღდი ფული 

MI ნაღდ ფულს პლიუს ანაბრები მოთხოენამდე, საგზაო ჩეკები და 11I) 
სხეა ანგარიშები, რომლებზეც შესაძლებელია ჩეკების გამოწერა 

  

  

M1-ს დამატებული ფულადი ბაზრის დეპოზიტური ანგარიშები, 
ფასიანი ქაღალდების ყიდვაზე შეთანხმებები ერთი დღის შემდეგ 

  

M2 შემდგომი გამოსყიდვის პირობით, ფულადი ბაზრის ვადიანი ანა- 5 100 
ბრები, ფულადი ბაზრის საინეესტიციო ფონდების აქციები, შემ- 
ნახეელი და მცირე ვადიანი დეპოზიტები 

M2-ს დამატებული მსხვილი ეადიანი დეპოზიტები და შეთანხმე- 
7 326 M3 ბები ფასიანი” ქაღალდების ყიდეაზე შემდგომი გამოსყიდეის ჰი- 

რობით განპირობებული ფასებით 

L Mპ3-ს დამატებული შემნახეელი ობლიგაციები, მოკლევადიანი 
სახაზინო ეალდებულებები და სხეა ლიკვიდური აქტიეები 

          
  

ჩაეთვალეთ რა მართლზომიერად მოთხოენამდე ანაბრების ანგარიშებზე არსებული საშუალე- 
ბების ჩართეა ფულად მასაში, საჭიროა დაისეას საკითხი მასში სხვადასხეა სახის აქტივების 
ჩართვის თაობაზეც. მაგალითად, საშუალება, რომელიც იმყოფება შემნახეელ ანგარიშებზე, იოლად 
შეიძლება გადაყეანილი იქნას მიმდინარე ანგარიშზე; ეს საშუალებები თითქმის ასეეე მოხერხებუ- 
ლია გარიგებათა განსახორციელებლად. ფულის ბაზრის ურთიერთდაერედიტების ფონდები საშუა-



152 

ლებას აძლეეს ინვესტორებს გამოიწერონ ჩეკები ანგარიშიდან, თუმცა ნაწილობრიე შეზღუდულია 

ის თანხები, რომლებზედაც ”შესაძლებელია ჩეკების გამოწერა და ასევე გამოწერილი ჩეკების რაო- 
დენობაც. რამდენადაც ყეელა ეს აქტიეი შესაძლოა იოლად იქნას გამოყენებული სხეადასხეა ოჰე- 

რაციების შესრულების დროს, მაშინ ისინი უნდა გავითვალისწინოთ ფულადი მასის სიდიდის გაან- 

გარიშებისას. 

რამდენადაც აქტივების წრე, რომლებიც უქვემდებარება ფულადი მასის შემადგენლობაში სა- 
ვალდებულო ჩართვას, ზუსტად არ არის განსაზღერული, პრაქტიკაში ფულადი მასის გაანგარიშე- 

ბის სხეადასხეა ვარიანტი გამოიყენება. ცხრილი 6-I-ში წარმოდგენილია აშშ-ს ფედერალური სარე- 
ზერეო სისტემის ფულადი მასის გაანგარიშების ხუთი ვარიანტი. გაანგარიშების ბაზის გაფართოე- 

ბის მიხედეით ისინი აღნიშნულია C, MI,M2,M3 და L სიმბოლოებით. ეკონომიკაზე ფულის ზემოქმე- 
დების კვლეეის დროს ყეელაზე ხშირად გამოიყენება M1 და M2 მაჩეენებლები. მიუხედაეად ამისა, 
მაინც არ არსებობს ერთიანი შეხედულება იმის თაობაზე, ფულადი მასის რომელი მაჩეენებელია 
უკეთესი. ფულად პოლიტიკასთან მიმართებაში აზრთა სხვადასხვაობა გარკეეულ შემთხეეეებში 
წარმოიშობა იმასთან დაკაეშირებით, რომ ფულადი მასის სხეადასხეა მაჩვენებლები ზოგჯერ 
განსხეავებული დინამიკით ხასიათდებიან. მაგრამ საბედნიეროდ, ჩეეულებისამებრ ისინი ერთი მი- 
მართულებით იცელება და ერთნაირ ინფორმაციას გეაწედის ფულადი მასის ცელილების ტემჰების 
შესახებ. 

62 ფულის რაოდენობრივი თეორია 

ჩამოვაყალიბეთ რა ფულის განსაზღერება და აღვწერეთ, თუ როგორ რეგულირდება და იზო- 
მება მისი რაოდენობა, შეგვიძლია გაეაანალიზოთ, თუ რა გაელენას ახდენს ფულადი მასის რყეეე- 
ბი ეკონომიკის განვითარებაზე. ამისათეის აუცილებელია დაეადგინოთ კაეშირი ფულის რაოდენო- 
ბის მაჩეენებლებსა და სხვა ეკონომიკურ ცვლადებს შორის. 

გარიგებები და ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობა 
ფული ადამიანებს ჭირდებათ გარიგებათა განსახორციელებლად. რაც უფრო მეტი ფულია 

საჭირო გარიგებათა განსახორციელებლად, მით უფრო მეტი ფული იმყოფება მიმოქცეეაში. ამგეა- 
რად, ეკონომიკაში არსებული ფულის რაოდენობა მჭიდროდაა დაკავშირებული ლარების რაოდენო- 
ბასთან, რომლებიც ემსახურება სხეადასხვა ოჰერაციებს. 

კაეშირი ფულის ოდენობასა და გარიგებათა საერთო მოცულობას შორის ასასულია შემდეგ 
ტოლობაში, რომელმაც მიიღო ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობის სახელწოდება: 

ფული X მიმოქცევის სიჩქარე = ფასები X გარიგებები 

MXV=სჩXL 

ახლა განეიხილოთ მოცემული ტოლობის ოთხივე წევრი ცალ-ცალკე. 
წევრები, რომლებიც იმყოფება ტოლობის მარჯვნივ, მოიცაეს ინფორმაციას გარიგებებზე, I-ს 

მეშეეობით აღნიშნულია ოპერაციათა საერთო რაოდენობა დროის გარკეეული ჰპერიოდისათეის, 
ეთქეათ, ერთი წლისათეის. სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ, L აღნიშნავს წლის განმაელობაში ესა თუ 
ის პირი რამდენჯერ ცელის საქონელს ან მომსახურებას ფულზე. ჩ – ფასია, რომლის მიხედეითაც 
ხორციელდება ტიპიური გარიგება, ამ გარიგების დროს ხელიდან ხელში გადასული ფულის ერ- 
თეულის რაოდენობა. გარიგებათა საშუალების ღირებულება გამრავლებული გარიგებათა რაოდე- 
ნობაზე (ის) ტოლია ფულის იმ რაოდენობისა, რომელიც მიმოიქცევა ერთი წლის განმაელობაში. 

ტოლობის წევრები, რომლებიც მარცხნივაა მოცემული, გეიხასიათებს ფულის იმ რაოდენო- 
ბას, რომელიც გამოყენებულია გარიგებათა განხორციელებისას. M – ფულის რაოდენობაა, V - ფუ- 
ლის მიმოქცევის სიჩქარე, რომელიც გვიჩვენებს რა სიჩქარით განიცდის ფული ცირკულაციას ეკო- 
ნომიკაში, ე.ი. დროის გარკვეული შუალედისათეის ბანკნოტა რამდენჯერ გადადის სელიდან ხელში. 

მაგალითად დავუშეათ, რომ მოცემულ წელს იყიდება 1000 ბატონი პური თითო 50 თეთრად. 

მაშინ + ტოლია 1000 ბატონისა წელიწადში, ხოლო სჩ – 50 თეთრის. ლარების საერთო რაოდენობა, 
რომლებიც მონაწილეობს გარიგებაში, ტოლია: 

I = 50 თეთრი ერთ ბატონზე X 1000 ბატონი წელიწადში = 500 ლარი წელიწადში. 

ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობის მარჯეენა ნაწილის გაანგარიშება საშუალებას 
იძლევა მიეიღოთ წლის განმაელობაში განხორციელებული ყეელა გარიგებათა ჯამი ფულად ბ» 

მოხატულებაში, რომელიც ჩვენი მაგალითის მიხედვით წელიწადში 500 ლარის ტოლია.
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ახლა დავუშვათ, რომ ეკონომიკაში სულ მიმოიქცეეა 100 ლარი. ამ შემთხეეეაში ჩეენ შეგვიპ- 
ლია გამოეთეალოთ ფულის მიმოქცევის სიჩქარე, როგორც 

V=იI/M=(500 ლარი წელიწადში)/(100 ლარი)=5-ჯერ წელიწადში 

ეს ნიშნავს, რომ იმისათეის, რათა ეკონომიკაში, სადაც მიმოიქცევა 100 ლარი და წლის გან- 
მავლობაში განხორციელებულია გარიგება 500 ლარის ოდენობით, აუცილებელია, რათა თითოეული 
ლარი წლის განმაელობაში სუთჯერ გადავიდეს ხელიდან ხელიში. 

ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობა, თავისი არსით, იგივეობაა: მისი შესრულება გან- 
პირობებულია მასში შესული ყეელა ცვლადის განმარტებებით. მიუხედავად ამისა, მას მაინც გააჩ- 
ნია დიდი მნიშენელობა, ვინაიდან მისგან გამომდინარეობს ის, რომ ერთ-ერთი ცელადის ცვლილე- 

ბის დროს ერთი ან ერთზე მეტი სხეა დანარჩენი ცელადიც უნდა შეიცეალოს ტოლობის შესანარ- 
ჩუნებლად. მაგალითად, თუკი ფულის რაოდენობა იზრდება, ხოლო მისი მიმოქცევის სიჩქარე უც- 
ელელი რჩება, მაშინ ან ფასები უნდა გაიზარდოს, ან გარიგებათა რიცხეი. 

გარიგებათა რიცხეის შეცვლა შემოსავლის მაჩეენებლით 
როგორც წესი, ეკონომისტები სარგებლობენ ზემოთმოყეანილი რაოდენობრიეი თეორიის ტო- 

ლობის განსხვაეებული მოდიფიკაციით. ამ ტოლობის ამოსავალი ფორმის გამოყენების სირთულე 

დაკაეშირებულია განხორციელებული გარიგებების რაოდენობათა გაანგარიშების სირთულესთან. ამ 

პრობლემის გადასაჭრელად, განხორციელებული გარიგებების რაოდენობა I იცვლება წარმოების 

ერთობლიეი მოცულობის სიდიდით V. 

განხორციელებულ გარიგებათა რიცხეი და წარმოების მოცულობა მჭიდროდაა ერთმანეთთან 
დაკავშირებული, რადგანაც, რაც უფრო მეტი საქონელი და მომსახურება იწარმოება ეკონომიკაში, 

მით უფრო მეტია მათი ყიდეა-გაყიდეის რაოდენობაც. მაგრამ, ამასთან ეს სულაც არ არის ერთი და 
იგივე. მაგალითად, როდესაც ადამიანი სხეას მიჰყიდის ნახმარ ავტომობილს, ისინი ახორციელებენ 

ოპერაციას, რომელშიც მონაწილებს ფული, თუმცა ნახმარი ავტომობილი არ შედის წარმოების 
მიმდინარე მოცულობის შემადგენლობაში. მიუხედავად ყოველიეე ამისა, განხორციელებულ გარიგე- 
ბათა ღირებულება მაინც დაახლოებით პროპორციულია წარმოების ღირებულებითი მოცულობისა. 

თუ V აღნიშნავს წარმოებული პროდუქციის რაოდენობას, ხოლო L – წარმოებული პროდუქ- 

ციის ერთეულის ფასს, მაშინ წარმოების მოცულობა ფულადი გამოხატულებით ტოლი იქნება LV. 

მოცემული აღნიშენები ჯერ კიდეე მე-2 თავში შემოეიღეთ, როდესაც ეროენული ანგარიშების სის- 

ტემას განეიხილავდით: V – რეალური მშჰ-ია, ჩ – მშპ დეფლატორი, ხოლო MV- ნომინალური მშპ). 

ახლა რაოდენობრივი თეორიის ტოლობა შეიძლება ჩავწეროთ შემდეგი სახით: 

ფული X მიმოქცევის სიჩქარე = ფასი X წარმოების მოცულობა 

MXV=XV 

რამდენადაც V აგრეთეე საერთო შემოსავალია, V ფულის რაოდენობრივი თეორიის ტოლობის მო- 
ცემულ ინტერპრეტაციაში ღებულობს შემოსავლების მიმართ ფულის მიმოქცევის სიჩქარის სახელ- 

წოდებას. ფულის მიმოქცევის სიჩქარე შემოსავლების მიმართ გვიჩვენებს, თუ რამდენი მფლობელის 
შემოსავლის შემადგენლობაში შედის დროის მოცემული შუალედისათვის ერთი და იგივე ბანკნოტა. 
რაოდენობრივი თეორიის ტოლობის აღნიშნული ფორმა ყეელაზე გაერცელებულია და ჩეენც შემდ- 

გომ ამ ფორმულით ეისარგებლებთ. 

ფულზე მოთხოენის ფუნქცია და რაოდენობრივი თეორიის ტოლობა 
ეკონომიკაზე ფულის გავლენის ანალიზის დროს ხშირად საჭიროა ფულის რაოდენობა გა- 

მოისახოს საქონლისა და მომსახურების რაოდენობით, რომლებიც შეიძლება შეძენილი იქნას ამ 
ფულით. ეს რაოდენობა ჭამოისახება ფორმულით - M/? და მან მიიღო ფულადი საშუალებების რე- 
ლური მარაგის (რეალური ფულადი მარაგის) სახელწოდება. 

ფულზე მოთხოენის ფუნქცია წარმოდგენილია ტოლობით, რომელიც გეიჩეენებს მოსახლეობის 
გადაწყვეტილებას რეალურ გამოსახულებაში ფულადი საშუალებების მარაგთან მიმართებაში 

დროის მოცემული მომენტისათეის. ფულზე მოთხოენის მარტივი ფუნქცია შეიძლება ჩაიწეროს შემ- 

დეგნაირად:
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სადაც L კონსტანტაა (ის V-ს შებრუნებული სიდიდეა და გეიჩეენებს მიმოქცეეაში არსებული ფუ- 

ლადი მასის ხვედრით წილს მოსახლეობის შემოსავლებში). ეს ტოლობა გეიჩეენებს, რომ რეალური 
ფულადი საშუალებების მარაგზე მოთხოვნა შემოსავლების პროპორციულია. 

'ულზე მოთხოენის ფუნქცია ნებისმიერ სხეა სიკეთეზე მოთხოენის ფუნქციის ანალოგიურია, 
მოცემულ შემთხვეეაში ასეთ სიკეთედ გქეეელინება მოხერხებულობა, რომელიც დაკავშირებულია 

იმასთან, რომ ყიდეისთეის აუცილებელი საშუალება ხელთ გეაქვს. ისევე, როგორც აეგტომობილის 
არსებობა აიოლებს მოგზაურობას, სიმდიდრის შენახეა ფულის სახით აიოლებს გარიგებების გან- 
ხორციელებას. ამიტომ, ეროენული შემოსავლის ზრდა ფულადი საშუალებების რეალურ მარაგზე 
მოთხოენის ზრდას ზუსტად ისეეე იწეევს, როგორც ეთქეათ, აეტომობილზე მოთხოენის ზრდას, 

ფულზე მოთხოენის ფუნქციიდან შეგვიძლია გამოვიყვანოთ ფულის რაოდენობრივი თეორიის 
ტოლობა. იმისთეის, რომ ეს შევასრულოთ, შემოვიღოთ ფულადი საშუალებების რეალურ მარაგზე 

მოთხოენისა (M/I)“ და მისი მიწოდების (M/C) ტოლობის დამატებითი პირობა. ამგვარად: 

უი 
მარტიეი გარდაქმნით ეს ტოლობა შემდეგნაირად ჩავწეროთ: 

M ც =M9V 
. 

რომელიც შესაძლებელია ჩაიწეროს ასე 

MV=V 

სადაც V=1/L. შესაბამისად, ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობის გამოყენებით ეგულისხმობთ, 

რომ რეალურ გამოხატულებაში ფულადი მარაგის მიწოდება ტოლია მასზე არსებული მოთხოვნისა 

და რომ მოთხოვნა პროპორციულია შემოსაელისა. 

ვარაუდი ფულის მიმოქცეეის სიჩქარის მუდმივობაზე 
შეიძლება ვიფიქროთ, რომ ფულის რაოდენობრივი თეორიის ტოლობა საჭიროა მხოლოდ იმ- 

ისათეის, რათა განისაზღეროს ფულის მიმოქცეეის სიჩქარე, როგორც მშპ-ს ნომინალური მოცულო- 

ბის თანაფარდობა ფულის რაოდენობასთან. ამასთან, ესარგებლობთ რა ფულის მიმოქცეეის სიჩქა- 
რის მუდმიეობაზე დაშეებით, შესაძლებელია ამ ტოლობის ბაზაზე ჩამოეაყალიბოთ მნიშენელოვანი 
თეორია, რომელმაც მიიღო ფულის რაოდენობრივი თეორიის სახელწოდება. 

სხეა მრაეალი დაშვების მსგაესად, რომლებიც მიღებულია ეკონომიკურ თეორიაში, ფულის 

ბრუნეის სიჩქარის მუდმივობაზე დაშვება მხოლოდ აბსტრაქციაა ფულზე მოთხოენის ფუნქციის 

ცვლილების შემთხვევაში ისიც იცელება. მაგალითად, ბანკომატების გაერცელებამ, რომლებიც სა»- 
შუალებას იძლეეა ანგარიშებიდან მოეხსნათ ნაღდი ფული სპეციალური ბარათების მეშეეობით, 
გამოიწეია მოსახლეობის ხელთ არსებული ნაღდი ფულის საშუალო რაოდენობის შემცირება, რა- 

მაც შეამცირა X პარამეტრი ფულზე მოთხოენის ფუნქციაში; ბანკომატების წყალობით გაიზარდა 

ფულის მიმოქცევის რიცხეი ეკონომიკაში, ე.ი. გაისარდა ფულის მიმოქცევის სიჩქარე V. ამასთან, 
ეკონომისტებმა აღმოაჩინეს, რომ მრაეალ შემთხეევაში ფულის მიმოქცევის სიჩქარის მუდმივობაზე 
ვარაუდი საშუალებას იძლეეა მივიღოთ საკმაოდ ზუსტი შედეგები. ამაზე დაყრდნობით დაეუშეათ, 
რომ ფულის მიმოქცევის სიჩქარე მუდმიეია და ენახოთ, ამ შემთხვეეაში თუ როგორ ზემოქმედებს 
ფულის მიწოდება ეკონომიკაზე. 

თუკი ფულის მიმოქცევის სიჩქარე მუდმიეია, ფულის რაოდენობრიეი, თეორიის ტოლობა 
შეიძლება განემარტოთ, როგორც მშპ-ს ნომინალური მოცულობის ფორმირების თეორია. ფულის 
რაოდენობრივი თეორიის ტოლობა ამტკიცებს, რომ: 

MV=ჩV 

ხაზი V-ს ზემოთ აღნიშნაეს, რომ ფულის მიმოქცეეის სიჩქარე მუდმივია. მაშინ, ფულის რაოდენო- 
ბის (M) ცვლილებამ უნდა გამოიწეიოს მშპ-ს ნომინალური მოცულობის (LV) პროპორციული 

ცვლილება. ამგვარად, წარმოების მოცულობა ფულად გამოხატულებაში განისაზღერება ფულის 
რაოდენობით.
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ფული, ფასები და ინფლაცია 
ჩეენ უკეე ეფლობთ თეორიის ელემენტებს, რომელიც საშუალებას გვაძლეეს განესაზღვროთ, 

თუ რაზეა დამოკიდებული ფასების საერთო დონე ეკონომიკაში. 

, წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა (1) განისაზღვრება წარმოების ფაქტორების დანახ- 
არჯებით და საწარმოო ფუნქციით. ეს დასკენა გადმოვიღეთ მე-3 თავიდან. 

2 წარმოების ღირებულებითი მოცულობა ნომინალურ გამოსატულებაში IX განისაზღვრება 

ფულის მიწოდებით. ეს დასკენა გამომდინარეობს ფულის რაოდენობრივი თეორიის ტო- 
#ლობიდან და ფულის მიმოქცევის სიჩქარის მუდმივობის და შვებიდან. 

3 მაშინ, ფასების დონე ჩ წარმოადგენს ნომინალურ გამოხატულებაში წარმოების ღირებუ- 

ჯლებითი მოცულობის IV თანაფარდობას წარმოებული პროდუქციის რაოდენობასთან I. 

სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, მშა-ს რეალური მოცულობა განისაზღვრება ეკონომიკის საწარ- 
მოო შესაძლებლობებით, ხოლო მშჰ დეფლატორი მშპ-ს ნომინალური მოცულობის რეალურთან თა- 
ნაფარდობაა. 

მოცემული თეორია გვიხსნის, თუ რა მოხდება, როდესაც ცენტრალური ბანკი ცელის ფულის 
მიწოდებას. იმის გამო, რომ ფულის მიწოდების სიჩქარე მუდმიეია, ფულის მიწოდების ნებისმიერი 
ცვლილება იწეეეს მშა-ს ნომინალური მოცულობის პროპორციულ ცვლილებას. რამდენადაც მშპ-ს 
რეალური მოცულობა უკეე მოცემულია ეკონომიკაში არსებული წარმოების ფაქტორთა მარაგებით 
და საწარმოო ფუნქციით, მაშინ მშპ-ს ნომინალური მოცულობის ცელილება მთლიანად განპირობე- 
ბულია ფასების დონის ცელილებებით. ამგეარად, რაოდენობრივი თეორიიდან გამომდინარეობს, 

რომ ფასების დონე ფულის მიწოდების პროპორციულია. 
რამდენადაც ინფლაციის ტემპი, ეს არის ფასების დონის ცელილება გამოხატული პროცენ- 

ტებში, მაშინ ფასების დონის თეორია აგრეთეე ინფლაციის ტემპის თეორიაა. რაოდენობრივი თეო– 
რიის ტოლობა, რომელიც ჩაწერილია პროცენტული გამოხატულებით, გამოიყურება შემდეგნაირად: 

M-ის ცელილება (%-ში) + V-ს ცვლილება (%-ში) = ჩ-ს ცელილება (%-ში) + V-ის ცვლილება (%-ში) 

განეიხილოთ მოცემული ტოლობის თითოეული წევრი. პირველი: ფულის რაოდენობის ცელი- 
ლება (გამოხატული პროცენტებში) რეგულირდება ცენტრალური ბანკის მიერ. მეორე: ფულის მი- 
მოქცევის სიჩქარის ცელილება, რომელიც გამოხატულია პროცენტებში, ასახაეს ფულზე მოთხოე- 
ნის ცელილებას; ეინაიდან ფულის მიმოქცეეის სიჩქარე მივიღეთ მუდმიე სიდიდედ, ფულის მიმოქ- 
ცეეის სიჩქარის ცელილება ნულის ტოლია. მესამე: ფასების დონის ცელილება პროცენტულ გამოხ- 
ატულებაში არის ინფლაციის ტემჰი; ეს ტოლობის სწორედ ის წეერია, რომლის გაანალიზებაც 

გესურდა. მეოთხე: წარმოებული პროდუქციის რაოდენობის ცელილება პროცენტებში დაკაეშირე- 

ბულია წარმრების ფაქტორების დანახარჯების ზრდასთან და მეცნიერულ-ტექნიკურ პროგრესთან; 
ჩვენ შეგეიძლია წარმოების ზრდის ტემპი მუდმიე სიდიდედ მიეიღოთ. მოყეანილი ანალიზი გეიჩვე- 
ნებს, რომ (თუ განსახილეელი საკითხიდან გამოერიცხაეთ ეკონომიკური ზრდის მუღმიე ტემპს, რო- 
მელიც დამოკიდებულია ეგზოგენურ ფაქტორებზე) ფულის მიწოდების ზრდა განსაზღერავს ინ- 
ფლაციის ტემპს. 

ამგვარად, რაოდენობრივი თეორია გვიჩვენებს, რომ ცენტრალური პანკი, რომელიც აკონ- 

ტროლებს ფულის მიწოდებას, სრულად აკონტროლებს ინფლაციის ტემჰს. თუკი ცენტრალური ბან- 
კი ინარჩუნებს ფულის მიწოდებას სტაბილურ დონეზე, ფასების დონე იქნება უცვლელი. თუკი 
ცენტრალური ბანკი სწრაფად ზრდის ფულის მიწოდებას, მაშინ ფასების დონეც სწრაფად გაიზრ- 

დება. 

  

მაგალითი 6-3 
   

თათი ეეა–=-_ "-_-_-_. მაეელბი აბებს აიბი 2 
ნამრაელი და პროცენტული ცვლილებები 

ფულის რაოდენობრივი თეორიის ძირითადი ტოლობისა და ეკონომიკურ თეორიაში გამოყენებული სხეა 
მრაეალი დამოკიდებულების გარდაქმნის განხორციელებისას მიზანშეწონილია მსედეელობაში მივიღოთ ერთი 
არითმეტიკული კანონზომიერება, კერძოდ: ორი ცელადის ნამრავლის ცელილება, რომელიც გამოსახულია 
პროცენტებში, დაახლოებით ტოლია პროცენტულ გამოსახულებაში თითოეული ცელადის ცელილების ჯამისა. 
ჩვენ ეისარგებლეთ ამ კანონზომიერებით, როდესაც ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობა ჩავწერეთ 
ცელადების პროცენტული ცვლილებების ჯამის მეშეეობით. 

ეისარგებლოთ ამ კანონზომიერებით მშპ დეფლატორის (წ), რეალური მშა-ს (V) და ნომინალური მშა-ს 
(7V) მიმართ. ამ წესის თანახმად: 

დ)-ის ცელილება %-ში =(-)ს ცელილება %-ში + (V-ის ცელილება %-ში.
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დავუშეათ, რომ რომელიღაც წლისათვის რეალური მშ) ტოლია 100, მშპ დეფლატორი - 2; შემდგომ 
წელს რეალურმა მშპ შეადგინა I03, ხოლო მშპ დეფლატორმა – 2,I. ამგვარად, რეალური მშპ გაიზარდა 3%-ით, 
სოლო მშპ დეფლატორი – 5%-ით. ნომინალური მშპ გაისარღა პირეელ წელს არსებული 200 ერთეულიდან 
216.3-მდე მეორე წლისათეის, ე.ი. გაიზარდა 8,15%-ით. შეენიშნოთ, რომ ნომინალური მშა-ს “რდა (8,15%) დაახ- 
ლოებით ტოლია მშპ დეფლატორისა (5%) და რეალური მშჰ-ს სრდის (3%) ჯამისა.) 

ფულადი მასის ზრდა და ინფლაცია ასი წლის განმავლობაში 

მილტონ ფრიდმენმა, რომელიც მრავალი წლის განმაელობაში იყო ჩიკაგოს უნიეერსიტეტის პროფესორი 
და რომელმაც 1976 წელს მიიღო ნობელის პრემია ეკონომიკაში, ერთხელ განაცხადა: „ინფლაცია ყოველთეის 
და ყეელგან არის ფულადი სფეროს გამოელინება“. მართლაც, ფულის რაოდენობრივი თეორია გეაიძულებს 
ეაღიაროთ, რომ ფულის რაოდენობის ზრდა ის ძირითადი ფაქტორია, რომელიც განსასღერაეს ინფლაციის 
ტემპს. ამასთან, ფრიდმენის მტკიცება ემპირიულია და არა თეორიული. ამ მტკიცებულებისა და სეენი თეორიის 
ჭეშმარიტების შეფასების კრიტერიუმად შეიძლება გამოდგეს ფულზე და ფასებზე არსებული სტატისტიკური 
ინფორმაცია. 

9 ეკონომისტ ანა შეარცთან ერთად ფრიდმენმა შექმნა ორი ნაშრომი ფულადი მიმოქცეეის ისტორიის 
თაობაზე, სადაც წარმოდგენილია ფაქტიური მასალა ფულის რაოდენობის ცელილებების მიზეზებისა და 
“შედეგების შესახებ 1870-1970 წლებში. ნახ. 6) წარმოადგენს ფულადი მასის ნახრდისა და ინფლაციის 
ტემპების საშუალო მნიშვნელობების გრაფიკს. აშშ-შშიი თითოეული ათწლეულისათეის, დაწყებული XIX 
საუკუნის 70-იანი წლებიდან დამთაერებული 1970 წლამდე, რომლებიც აგებულია მათ მიერ მიღებული 
მონაცემების საფუძეელზე. ეს მონაცემები ადასტურებენ ფულის რაოდენობის ზრდასა და ინფლაციას შორის 
კავშირის არსებობას ფულადი მასის ნაზრდის მაღალი ტემპების მქონე ათწლეულები, როგორც წესი, 
ხასიათღებოღნენ ინფლაციის მაღალი ტემპებით, ხოლო ფულადი მასის ნასრდის დაბალი ტემპების მქონე 
ათწლეულები – ინფლაციის დაბალი ტემპებით. 

თუკი განვიხილაეთ არა ათწლეულების, არამედ ყოეელთეიურ პერიოდებს, მაშინ ევერ აღმოვაჩენთ ასე 
მჭიდრო კაეშირს ფულადი მასის ნაზრდის ტემპებსა და ინფლაციის ტემპებს შორის. ინფლაციის ჩეენეული 
თეორია უფრო მეტად გამოყენებადია გრძელეადიანი და არა მოკლევადიანი დროითი შუალედებისათეის. 
ფულადი მასის ცელილების მოკლეეადიან შედეგებს განეიხილაეთ მაშინ, როცა გადაეალთ ეკონომიკური 
რყევების შესწაელაზე მე-8 თაეში. 

  

  

<= 8 1979-ა ნახ. 6. ფულადი მასის ნაზრდი და ინფლაცია 

= 7 1810 ათწლეულებისათვის 1870 წლიდან მოყოლებული. 
2 6 · ფულადი მასის ნასრდისა და ინფლაციის მოცე- 
= 6§ 19580-ა 1940- მულ გრაფიკზე ყოეელი წერტილი შეესაბამება 
§ 4 · ათწლეულებს. ჰორიზონტალურ ღერძზე განლაგე- 
C, ვ 1980 ბულია ფულადი მასის (M2) ზრდა ათწლეულები- 

2 · სათეისს პროცენტებში ხოლო ეერტიკალურ 
5 2 1950-- +1900% ღერძზე – ინულაციის საშუალო დონე (მშა დეფ- 
<= 1 ლატორის ნასრდი) დადებითი დამოკიდებულება 
<5 ი + ფულადი მასის ნასრდსა და ინფლაციას შორის 
= -1 L1%30–» 1890-– ·1880-ი ამტკიცებს“ რაოდენობრივი თეორიის დებულებას 
# 2L“ · -1670-ა იმასე, რომ ფულადი მასის ნაზრდის მაღალ ტემ- 
§ 3 1 ჰებს მიეყაეართ ინფლაციის მაღალ ტემპებთან. 

1 2.3 4 § 6 7 080 0 101112 

ფულის მიწოდების ზრდა 
(პროცენტებში) 

    

6-1. „სენიორაჟი“: ფულის გამოშვებით მიღებული შემოსავალი 

სახელმწიფოს შეუძლია თაეისი დანახარჯების დაფინანსება სამი საშუალებით. პირველი, მას 
შეუძლია გაზარდოს საგადასახადო “შემოსავლები (მაგალითად, საშემოსაეუელო გადასახადი, 
მოგების გადასახადი, დამატებული ღირებულების გადასახადი და ა.შ). მეორე, მას შეუძლია ეალი 
აიღოს მოსახლეობისაგან. მესამე, მას უბრალოდ შეუძლია ფულის დაბეჭდვა. 

  

1 გაფრთხილება: ამ მიახლოებითი ფორმულის გამოყენება ინულაციის მაღალი ტემპების პერიოდების მიმართ 
ძალიან დიდ ცდომილებას იძლეეა. ამიტომ, უპრიანია უფრო ზუსტი ფორმულით სარგებლობა, რომლის თანახ- 
მადაც C07XV)ის ცვლილება (%)-ში=()-ს ცელილებას %-ში + (V)ის ცელილება %-ში + (()-ს ცელილება X(V_- 
ის ცელილება) X 100%-ზე.
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შემოსავალს, რომელიც მიღებულია ფულის დაბეჭდეის შედეგად, სენიორაჟი ეწოდება (ფრან- 
გულად არგია ფულის ბეჭდევასე ბაჟი) „სენიორ“ ფრანგულად ნიშნაეს ფეოდალ-მიწათ- 
მფლობელს. 

შუა საუკუნეებში მიწათმფლობელს გააჩნდა განსაკუთრებული ამო, ა მონეტა 
თაეს ტერიტორიაზე ჩეენს დროში ეს უფლება სარენის სახედ წვის, რომლითაც ება 
უზრუნველყოფილია –ქემოსავლის ერთ-ერთი წყაროთი. 

ახელმწიფო, ბეჭდავს რა ფულს თავისი ხარჯების დასაფინანსებლად, ამით ზრდის ის 
მიწოდებას. ჩყენს მიერ აღწერილი მიზეზიდან გამომდინარე, გაიარა მიწოდების ზრდა აწვევს 
ინფლაციას. ამგვარად, შემოსაელის მიღების მიზნით ფულის ბეჭდვა ინფლაციური გადასახადის 
შემოღების ტოლფასია. 

ერთი შეხედვით, გაუგებარია თუ რატომ უნდა ჩავთეალოთ ინფლაცია გადასახადის 
ნაირსახეობაღ ბოლოსდაბოლოს, არავის აეალდებულებენ ამ ას სელაცი სარააად – 
სახელმწიფო უბრალოდ ბეჯდავს მისთვის აუცილებელ ფულს. მაშინ ვინ იხდის ინფლაციურ 
გადასახადს? პასუხი შემდეგია: ის ეინც ინახაეს ნაღდ ფულს. ფასების ზრდის კვალობაზე ჩეენს 
საფულეებში არსებული ლარების რეალური ღირებულება მცირდება. როდესაც სახელმწიფო 
ბეჭდაეს ახალ ფულს მისთვის საჭირო მიზნებისთეის, ის ამით ამცირებს მოსასლეობის სელთ 

არსებული ძეელი ფულის ღირებულებას. ამგეარად, ინფლაცია ნაღდ ფულზე გადასახადია. 
ემოსავალთა მოცულობა, რომლებიც მიღებულია ფულის ბეჭდეის ხარჯზე. ქეეყნების 

მიხედვით არსებითად განსხვავებულია. მაგალითად, აშშ-ში ეს მოცულობა ყოველთვის უმნიშენელო 
იყო: სენიორაჟი შეადგენდა სახელმწიფოს შემოსავლის საერთო მოცულობის 3%-ზე ნაკლებს. 
იტალიასა და საბერძნეთში სენიორაჟზე მოდიოდა სახელმწიფო ”შემოსაელის 10%-ზე მეტი. 
ქეეყნებში, რომლებმაც განიცადეს ჰიპერინფლაცია, სენიორაჟი ხშირად შემოსაელების უპირველეს 
წყაროს წარმოადგენდა – სინამდვილეშიც ფულის გამოშეება სახელმწიფო ხარჯების 
დასაფინანსებლად ჰიპერინფლაციის ძირითადი მიზეზია. 

მაგალითი 64 
I ; თაფ ოროელიროთთობო ს იფეელოეეფვლულლლ, ლ2% 
ვინ ანაზღაურებდა ამერიკულ რევოლუციას. _ რ“ორუღეეაეღეუ 

აშშ-ს თანამედროეე ისტორიის განმავლობაში სენიორაჟი მიუხედაეად იმისა, როშ არ წარმოადგენს 
სახელმწიფო შემოსაელის ძირითად წყაროს, ორასი წლის წინათ სიტუაცია საფუძვლიანად განსხეავდებოდა 

დღეეანდელისაგან. 1775 წლიდან მოყოლებული, კონტინენტალურ კონგრესს დასჭირდა გამოეძებნა საშუალება 
რევოლუციის დასაფინანსებლად, სოლო შემოსაელების ზრდის შესაძლებლობა გადასახადებით დაბეგერის 
მეშეეობით შეზღუდული იყო. ამიტომ, სამხედრო სარჯების დასაფინანსებლად მას მოუწია ძირითადად 

დაყრდნობოდა“ ქაღალდის ფულის გამოშეებას. 
დროთა განმაელობაში კონგრესი სულ უფრო ფართოდ სარგებლობდა სენიორაჟვით. I75 წელს 

კონტინენტალური ეალუტა გამოშეებული იქნა ღაასლოებით 6 მლნ დოლარის ოდენობით. 1776 წელს ეს 
ციფრი გაიზარდა 19 მლნ-მდე, 1777 წელს – 33 მლნ-მდე, I778 წელს – 634 მლნ-მდე და 1779 წელს - IM4,8 მლნ 

დოლარამდე. 
გასაკეირი არ არის, რომ ფულის მიწოდების აღნიშნულმა სწრაფმა ზრდამ გამოიწეია მაღალი 

ინფლაცია. ომის დამთავრებისას, სულ რამდენიმე წლის მანძილზე, ოქროს ფასი 100 ჯერ და უფრო მეტად 

გაიზარდა. კონტინენტალური ეალუტის ასეთი დიდი რაოდენობით არსებობამ პრაქტიკულად დოლარის 
გაუფასურება გამოიწეია. თეით ჩეენს დროშიაც კი ისმის აშშ-ში ასეთი ფრაზა: „კონტინენტალურ ეალუტადაც 
არ ლირს“, როდესაც უჩდათ თქეან, რომ რაღაცა გახვრეტილ გროშადაც არ ღირს. _ _ ავის ლვ. 

  

62. „დ 
––ეე“-დ_-_ – რ ით >>> 

  

64. ინფლაცია და საპროცენტო განაკეეთი 

აქამდე განეიხილაევდით კაეშირს ფულადი მასის ნაზრდსა და ინფლაციას შორის. ახლა 
განეიხილოთ კაეშირი ინფლაციასა და საპროცენტო განაკვეთს შორის. 

რეალური და ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი 
დაეუშეათ, საკუთარი დანაზოგი განათაესეთ საბანკო ანგარიშზე, რომელსაც თქვენთეის 

მოაქვს ყოეელწლიური შემოსაეალი 8%-ის ოდენობით. შემდგომ წელს თქვენ ხსნით ანგარიშიდან 
დანაზოგებს დარიცხულ პროცენტებთან ერთად. გახდით თუ არა 8%-ით უფრო მდიდარი იმასთან 

შედარებით, როდესაც დააბანდეთ ფული ანგარიშზე გასულ წელს? 
ამ კითხვაზე პასუხი დამოკიდებულია იმაზე, თუ რა გვესმის „უფრო მდიდრის“ ქეეშ. 

რასაკვირველია, ახლა თქეენ 8ვ%-ით მეტი თანხა გაგაჩნიათ. მაგრამ, თუკი ფასები გაიზარდა 
იმგეარად, რომ ლარებზე უკეე ნაკლები რაოდენობის საქონელსა და მომსახურებას ყიდულობთ, 
მაშინ თქვენი მსყიდეელობითი უნარიანობა არ გაზრდილა 8%-ით თუკი ინფლაციის ტემჰმა
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შეადგინა 5%, მაშინ საქონლისა და მომსახურების რაოდენობა, რომლის შეძენაც შეგიძლიათ, 
მხოლოდ 3%-ით გაიზარდა. მაგრამ, თუკი ინფლაციის ტემამა შეადგინა 10%, მაშინ თქვენი 
მსყიდეელობითი უნარიანობა სინამდეილეში 2%-ით შემცირდება. 

ეკონომისტები საბანკო პროცენტებს უწოდებენ ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთს, ხოლო 
თქვენი მსყიდველობითი უნარიანობის ზრდას – რეალურ საპროცენტო განაკვეთს. თუკი 

ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთს აღენიშნავთ I-თ, ხოლო რეალურ საპროცენტო განაკეეთს – 

ით და ინფლაციას – X-თი, მაშინ დამოკიდებულება ამ სამ ცვლადს შორის შეიძლება ჩაეწეროთ 

შემდეგნაირად: 

წ=I-M%. 

რეალური საპროცენტო განაკვეთი არის სხეაობა ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთსა და 

ინფლაციის ტემჰს შორის? 

ფიშერის ეფექტი 
რეალურ საპროცენტო განაკვეთთან დაკავშირებით ზოცემული ტოლობის წეერების გადაჯგუ- 

ფებით ვნახავთ, რომ ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი არის რეალურ საპროცენტო განაკევთს 

დამატებული ინფლაციის ტემპი: 

1=I+M». 

ამგვარად ჩაწერილმა ტოლობამ მიიღო ფიშერის ტოლობის სახელწოდება, ამერიკელი ეკონო- 
მისტის, ირვინგ ფიშერის (1869-1947) პატიესაცემად. ის გვიჩეენებს, რომ ნომინალური საპროცენტო 

განაკვეთი შეიძლება შეიცვალოს ორი მიზეზის გამო: რეალური საპროცენტო განაკეეთის ან ინ- 

ფლაციის ტემპის ცელილების შედეგად. 
დაეყაეით რა ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი ამ ორ შემადგენელ ნაწილად, შეგეიძლია 

გამოეიყენოთ მოცემული ტოლობა ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის თეორიის ჩამოსაყალი- 
ბებლად. მე-3 თავში ნაჩეენებია, რომ რეალური საპროცენტო განაკეეთი იცელება ისეთნაირად, რომ 
მან გააწონასწოროს დანაზოგები და ინეესტიციები, მოცემულ თაეში გამოვავლინეთ, რომ ფულადი 
მასის ზრდის ტემპი განსაზღვრავს ინფლაციის ტემპს. ამ შემთხეევაში, ფიშერის ტოლობიდან გა- 
მომდინარეობს, რომ ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის მოდელის შესაქმნელად აუცილებელია 
გავაერთიანოდ რეალური საპროცენტო განაკეეთისა და ინფლაციის ტემპის თეორია. 

ფულის რაოდენობრივი თეორიისა და ფიშერის ტოლობა გეიჩეენებს, თუ როგორ ზემოქმედებს 
ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთზე ფულადი მასის ზრდა. ფულის რაოდენობრივი თეორიის შ:- 
საბამისად, ფულადი მასის ზრდის ტემჰის I%-ით ზრდა იწვევს ინფლაციის ტემჰის ზრდას იგივე 
I%-ით. ფიშერის ტოლობის შესაბამისად, ინფლაციის ტემპის ზრდა /%-ით, თავის მხრიე, იწვეეს 
ნომინალური საპროცენტო განაკვეთის ზრდას I%-ით. ინფლაციის ტემპსა და ნომინალურ საპრო- 
ცენტო განაკეეთს შორის ამ თანაფარდობამ მიიღო ფიშერის ეფექტის სახელწოდება. 

ჯაბალითი | 65 
უაააიეღესაონიფუფიიბლტოოფდღდისახოულტ იელის ლ პოვლოვრდლი თი 

ინფლაცია დ და "ნომინალური. საპროცენტო განაკვეთი 

ნახ 6-2 ზე ნაჩვენებია ნომინალური საპროცენტო განაკეეთებისა და ინფლაციის ტემპების მნიშენელობე- 
ბი აშშ-ში, დაწყებული 1952 წლიდან. გრაფიკზე ჩანს, რომ ინფლაციის მაღალი ტემპების წლებში, როგორც 
წესი, აღინიშნებოდა ნომინალური საპროცენტო განაკვეთების მაღალი მნიშენელობები. ინფლაციასა და ს» 
პროცენტო განაკვეთებს შორის კაეშირი კარგადაა ცნობილი უოლ-სტრიტის საინეესტიციო ფირმების მიერ 
მათ შორის მრავალი ფირმა, რომელთაც სურთ გაიგონ, საპროცენტო განაკვეთების თუ- როგორი ცელილებებია 

მოსალოდნელი, ქირაობენ სპეციალურ დამკეირეებლებს ფედერალური სარეზერვო სისტემის მუშაობაზე, 
რომლებიც განჭერეტენ რა ფულად პოლიტიკას, იუწყებიან ინფლაციის თაობაზე ასალ-ახალ მონაცემებს. 

ნახ. 6-2-ზე ნაჩვენებია აგრეთვე, რომ ინფლაციის ტემჰი განსაზღერავს არა მხოლოდ ნომინალურ ს» 
პროცენტო განაკვეთს, არამედ რეალურსაც. რამდენადაც ეს უკანასკნელი არის სხეაობა ნომინალურ საპრო- 
ცენტო განაკეეთსა და ინფლაციის ტემჰებს შორის, ის შეიძლება ვიპოვოთ ნახაზის დახმარებით, როგორც 
მანძილი მასზე გამოსახულ ორ მრუდს შორის. მაგალითად, გრაფიკზე ჩანს, რომ 70-იანი წლების განმავლო- 
ბაში რეალური საპროცენტო განაკეეთი საკმაოდ მცირე იყო (სოლო ზოგჯერ უარყოფით მნიშვნელობასაც კი 
ღებულობდა); ის მკეეთრად გაიზარდა 80-იან წლებში. როგორც უკვეე მე-3 თაეში აღენიშნეთ, რეალური საპრო- 

    

2? მოცემული ფორმულა მიახლოებითია, რომელიც დამაკმაყოფილებელ შედეგებს იძლევა მხოლოდ ინფლაციის 
ტემჰების დაბალი მნიშვნელობების დროს. რეალური საპროცენტო განაკვეთის განსაზღერის ზუსტი ფორმულა 

უფრო რთულია: I = (I – #)/(1 +ჯ).
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ცენტო განაკეეთის მაღალი მნიშენელობები 80-იანი წლების განმაელობაში ნაწილობრიე განპირობ; გ ობებული იყო 
ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტით, რამაც გამოიწვია ეროვნული დანაზოგის მნიშენელოვანი შემცირება. 
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ნას. 62 ინფლაცია და ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი. ზოცემულ ნახაზზე გამოსასულია ნომინალური 
საპროცენტო განაკეეთები (შემოსავლები აშშ-ს სამთეიან სახაზინო ბილეთებზე) და ინფლაციის ტემპი (სა- 
მომხმარებლო ფასების ინდექსის ცვლილება, გამოხატული პროცენტებში). ნახაზი ახდენს ფიშერის ეფექტის 

ილუსტრაციას: ინფლაციის ტემპების ზრდა იწვევს ნომინალური საპროცენტო განაკვეთების ზრდას. 

ფა <ს ხები აგ აა–ფ. ოთ თლ ლლულილტოლახრი ადო“ ათე თ ლოდი“ უდვოურთთოდოო 
მაა. ერ აა გე ააა გა ეედეაით ალ ი <3 

რეალური საპროცენტო განაკვეთის ორი სასე: რ იMMC და რ ი087 

როდესაც მსესხებელი და კრედიტორი მოილაჰარაკებენ ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთზე, 
მათ იციან, თუ როგორ მნიშენელობას მიიღებს ინფლაციის ტემპი სესხის ეადის ამოწურვისას. ამი- 

ტომ, აუცილებელია განეასხეაოთ რეალური საპროცენტო განაკვეთის ორი სხვადასხეა ცნება: რეა- 
ლური საპროცენტო განაკვეთი, რომელსაც ელოდება მსესხებელი და კრედიტორი სესხის გაცემის 
დროს (რეალური საპროცენტო განაკვეთი რთ იVC”) და ფაქტიური რეალური საპროცენტო განაკვეთი 

(რეალური საპროცენტო განაკვეთი 6» ი0§/ ). 

კრედიტორებსა და მსესხებლებს არ ძალუძთ აბსოლუტური სიზუსტით იწინასწარმეტყეელონ 
ინფლაციის მომავალი ტემპი, მაგრამ მათ აქვთ გარკვეული მოლოდინები ამ თვალსაზრისით. # სიმ- 
ბოლოთი აღვნიშნოთ ინფლაციის ფაქტიური ტემჰი მომავალში, ხოლო »"-თი - ინფლაციის მოსა- 
ლოდნელი მომაეალი ტემპი. მაშინ, რეალური საპროცენტო განაკეეთი «LX თი ტოლი იქნება I – 

თ", სოლო რეალური საპროცენტო განაკვეთი თ ჯი«X ტოლი იქნება (-# ორი რეალური საპროცენტო 
განაკვეთი განსხვავებული: იქნება, თუკი ინფლაციის ფაქტიური მომავალი ტემპი # გადაიხრება მო– 
სალოდნელისაგან - «9. 

როგორ შეიძლება მოხდეს ფიშერის ეფექტის მოდიფიკაცია მოსალოდნელ და ფაქტიურ ინ- 
ფლაციის მომაეალ ტემპებს შორის განსხვავებათა გათეალისწინებით? ცხადია, რომ ნომინალური 
საპროცენტო განაკვეთის კორექტირება შეუძლებელია ინფლაციის ფაქტიური მომავალი ტემპის 
გათვალისწინებით, ვინაიდან მისი დაწესების მომენტში ეს უკანასკნელი ჯერ კიდევ უცნობია. ის 
შეიძლება შეიცეალოს მსოლოდ და მხოლოდ ინფლაციის მოსალოდნელ ტემპებზე დამოკიდებულე- 

ბით. აქედან გამომდინარე, ფიშერის ეფექტი უფრო ზუსტად შეიძლება გამოესახოთ შემდეგნაირად: 

1 8X 9ი(C– მოსალოდნელი, საეარაუდო (ლათ) 
4 LX 905|– რიალიზიბოლი, რიარორი (ლათ)
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1=XV+X%", 

რეალური საპროცენტო განაკეეთი C:X ვიI6 – L განისაზღვრება საქონლისა და მომსახურების ბა- 
ზრებზე წონასწორობის წერტილით, როგორც ეს აღწერილია მე-3 თაეში მოცემული მოდელით. ნო- 

მინალური საპროცენტო განაკვეთის დინამიკა | ზუსტად იმეორებს ინფლაციის მოსალოდნელი ტემ- 
პის – #” ცეალებადობას. 

მაგალითი 6-6 რ ' თასი 
, · · 
ნომინალური საპროცენტო განაკვეთები XIX საუკუნეში 

მიუხედავად იმისა, რომ ბოლო მონაცემები ადასტურებენ დადებით დამოკიდებულებას ნომინალური სა- 
პროცენტო განაკეეთის მნიშვნელობებსა და ინფოლაციის ტემპებს შორის, ეს დამოკიდებულება ყოეელთვის არ 
სრულდება. XIX საუკუნის ბოლოსა და XX საუკუნის დასაწყისში არსებული მონაცემები მოწმობენ, რომ ინ- 
ფლაციის მაღალი ტემპებით არ იყო თანდაყოლილი ნომინალური საპროცენტო განაკვეთების მაღალი მნიშე- 
ნელობები. ფიშერის ეფექტის გამოელენის არარსებობამ მითითებული დროის განმაელობაში განაცეიურა 
თეით ირეინგ ფიშერიც კი. მან იეარაუდა, რომ ინფლაცია „ეაჭრებს მოულოდნელად დაატყდა თაეს“. 

როგორ აეხსნათ ის გარემოება, რომ XIX ასწლეულის მონაცემებით არ შეიმჩნეეა ფიშერის ეფექტის გა- 
მოვლენა? მეტყეელებს თუ არა ყოეელიეე ეს ნომინალური საპროცენტო განაკვეთის ცელილებებსა და ინფლა- 
ციის ტემპების ცვლილებებს შორის კავშირის არარსებობასე? ბოლო პერიოდში განხორციელებული კელეეა 
მოწმობს, რომ განსახილეელი პერიოდი არ ადასტურებს ფიშერის ეფექტის მოქმედებას. მიზესი მდგომარეობს 
იმაში, როზ ფიშერის ეფექტი ემყარება ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთსა და ინფლაციის მოსალოდსელ 
ტემპებს შორის კავშირს, მაშინ, როდესაც იმ ჰერიოდში, როგორც ამას გამოკელეეა გეიჩეენებს, ინფლაცია 
ატარებდა უმეტესწილად არაპროგნოზირებად ხასიათს. 

მიუხედაეად იმისა, რომ შეუძლებელია უშუალოდ თეალყური ვადეენოთ მოლოდინებს, მათზე წარმოდ- 
გენა შეიძლება ეიქონიოთ ინფლაციის მდგრადობის ხარისხიდან გამომდინარე. ბოლო პერიოდში ინფლაცია 
ატარებს მდგრად ხასიათს: თუკი გარკეეულ წელს აღინიშნა ინფლაციის მაღალი ტემპი, მაშინ მაღალი იქნება 
ალბათობა იმისა, რომ შემდგომ წელსაც მისი ტემჰი მაღალი იქნება. სრულიად ლოგიკურია, რომ ადამიანები, 
რომლებიც წააწყდნენ ძლიერ ინფლაციას, ელოდებიან ინფლაციის მაღალ ტემპს მომავალშიც. მაგრამ XIX 
საუკუნეში ოქროს სტანდარტის მოქმედების დროს, ინფლაცია ასე მდგრადი არ ყოფილა. ინფლაციის მაღალი 
ტემჰების მქონე წლებს ერთნაირი ალბათობით შეიძლებოდა მოჰყოლოდა როგორც მაღალი, ისე დაბალი ტემ- 
ჰების მქონე ინფლაცია. ამგეარად, ინფლაციის მაღალი ფაქტიური ტემჰი არ განსაზღერავდა წინასწარ ინ- 
ფლაციის მაღალ მოსალოდნელ ტემჰს და არ განაპირობებდა ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის მატებას. 
ასე რომ, გარკვეული აზრით ფიშერი მართალი იყო როცა ამტკიცებდა, რომ „ინფლაცია ეაჭრებს მოულოდნე- 

ლად დაატყდა თაეს“. _ 
     

6-5. ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი და ფულზე მოთხოენა 

ფულის რაოდენობრიეი თეორია აგებულია ფულზე მოთხოვნის მარტივ ფუნქციაზე: იგულისს- 

მება, რომ რეალურ ფულად მარაგებსე მოთხოვნა შემოსაელების პროპორციულია. მიუხედავად იმ- 
ისა, რომ ფულის რაოდენობრივი თეორია კარგი ამოსავალი პუნქტია ფულის როლის გასაანალი- 

ზსებლად, ის მაინც ეერ ხსნის ყეელაფერს. ამ ნაწილში შემოეიყეანთ კიდევ ერთ ფაქტორს, რომელ- 
იც განსაზღერავს ფულზე მოთხოვნას, კერძოდ, ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთს. 

ნაღდი ფულის შენახვის დანახარჯები 
ლარებს, რომლებიც ინახება ჩვენს საფულეში, პროცენტები არ ერიცხება. თუკი ამ ფულის 

ხელზე შენახეის მაგივრად შეეიძენთ სახელმწიფო ფასიან ქაღალდებს ან მათ განეათავსებთ ბანკ- 
ში შემნახველ ანგარიშსე, მაშინ მიეიღებთ პროცენტებს ნომინალური განაკვეთით. ნომინალური 
საპროცენტო შემოსულობები – აი რაზეც ეამბობთ უარს, როდესაც ეამჯობინებთ ნაღდ ფულს სახ- 
ელმწიფო ფასიან ქაღალდებს: სწორედ ეს არის ფულის შენახეის დანახარჯი. 

შეგვიძლია დაგრწმუნდეთ იმაში, რომ ფულის შენახეაზე დანახარჯები ტოლია ნომინალური 

საპროცენტო განაკეეთის, გავაანალიზებთ რა სხვა აქტივებიდან რეალურ შემოსაელებს. არაფულად 

აქტიეებზე, ისეთებზე, როგორიცაა სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდები, შესაძლებელია რეალური შე- 

მოსაგლის – I-ის მიღება. ამასთან, მოსალოდნელია, რომ ფულის რეალური ღირებულება შემცირ- 
დება ინფლაციის ტემპის შესაბამისად; მასზე მოსალოდნელი რეალური შემოსავალი -»" იქნება. ინ- 
ასაეთ რა ფულს ხელზე, თქეენ უარს ამბობთ სიდიდეზე, რომელიც ამ ორი შემოსაელების დონეთა 

შორის სხვაობაა. ამგეარად, ხელზე ფულის შენახეის ხარჯი შეადგენს L-C-X), რაც ფიშერის ტო- 

ლობის თანახმად ნომინალური საპროცენტო განაკვეთის | ტოლია. 
ისევე, როგორც პურზე მოთხოვნის სიდიდე დამოკიდებულია მის ფასზე, ფულზე მოთხოენის 

სიდიდე დამოკიდებულია ფასზე, რომლის გადასდაც გეიწევს ფულის ხელზე შენახვის გამო. ამი-
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ტომ, რეალურ გამოხატულებაში ფულად საშუალებებზე მოთხოვნა დამოკიდებულია როგორც შე- 
მოსაელების დონეზე, ისე ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთზე. რაც უფრო მაღალია შემოსაელე- 
ბის დონე V, მით უფრო მეტია რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებების მარაგზე მოთ- 
ხსოენა, ხოლო რაც უფრო მაღალია ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი I, მით უფრო ნაკლებია 
რეალურ ფულად მარაგებზე მოთხოენა. 

მომავალი ფული და დღევანდელი ფასები 
განეიხილოთ, თუ როგორ შეიცელება ფასების დონის ჩვენი თეორია ფულზე მოთხოვნის ზო- 

გადი ფუნქციის შემოღებით. პირველი, გაეუტოლოთ ფულადი საშუალებების რეალური მარაგების 
მიწოდება M/? მოთხოვნის სიდიდეს LCI,V): 

=L6,V). 

<
|
 3 

შემდეგ ეტაპზე, ფიშერის ტოლობის დახმარებით, ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი გა- 
მოესახოთ, როგორც რეალური საპროცენტო განაკვეთისა და ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპის 
ჯამი: 

<
3
 

= LC +#“,V). 

მოცემული ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ ფულადი საშუალებების რეალური მარაგი და- 
მოკიდებულია ინფლაციის მოსალოდნელ ტემპზე. 

ფულზე მოთხოვნის ზოგადი ტოლობა ფულის რაოდენობრივ თეორიასთან შედარებით უფრო 
ღრმა წარმოდგენას გეიქმნის იმაზე, თუ რა განსაზღერავს ფასების დონეს. რაოდენობრივი თეორია 
მეტვეელებს იმაზე, რომ ფულის მიწოდების მიმდინარე დონე განსაზღვრაეს მიმდინარე ფასების 
დონეს. ეს დებულება ნაწილობრიე მართებულია: თუკი ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი და 
წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა უცვლელია, მაშინ ფასების დონის ცვლილება ფულის მი- 
წოდების ცელილების პროპორციულია. ამასთან, ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი არ არის 

მუდმივი; ის დამოკიდებულია ინფლაციის მოსალოდნელ ტემპებზე, რომელიც, თაეის მხრიე, დამო– 

კიდებულია ფულადი მასის ზრდაზე ფულზე მოთხოვნის ფუნქციაში ნომინალური საპროცენტო 
განაკეეთის არსებობა გეიჩვენებს დამატებით არხს, რომლის მეშეეობითაც ფულის მიწოდების სი- 
დიდე ზემოქმედებს ფასების დონეზე. 

დამოკიდებულება ფასების დონეს, ინფლაციის დონუსა და საპროცენტო განაკვეთს შორის 

> 

ფულის 
მიწოდება 

“ნომინალური 
ფახების ინფლაციის საპროფუნტო 
დონე დონე განაკვეთი 

ფულზე 
მოთხოენა 

ჯ , 

ფულზე მოთხოვნის ზოგადი ტოლობა გვიჩვენებს, რომ ფასების დონე დამოკიდებულია არა 
მარტო ფულის მიწოდების მიმდინარე დონეზე, არამედ მომაეალში მოსალოდნელ ფულის მიწოდე- 
ბის დონეზეც. იმისათვის, რომ გაეიგოთ, თუ რატომ ხდება ასე, განეიხილოთ ”შემდეგი მაგალითი: 
დავუშვათ, ცენტრალური ბანკი აცხადებს, რომ ის მომავალში გაზრდის ფულის მიწოდებას. მაგრამ 
მის მიმდინარე დონეს უცელელი ტოვებს. თუკი ადამიანები დაიჯერებენ ცენტრალური ბანკის 
განცხადებას, მაშინ მათ ექნებათ ფულადი მასის სწრაფი ზრდისა და ინფლაციის ტემპების დაჩქა- 
რების მოლოდინი. ფიშერის ეფექტის შესაბამისად, ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპის მსგაესი
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ზრდა გამოიწვევს ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის ზრდას. უფრო მაღალი ნომინალური სა- 
პროცენტო განაკვეთი კი მიგეიყეანს რეალურ გამოსატულებაში ფულად მარაგებზე მოთხოენის 
დაუყოვნებლივ შემცირებასთან. რამდენადაც ნომინალურ გამოხატულებაში მიმოქცევაში არსებულ 
ფულის მასას არ განუცდია არავითარი ცელილება, მაშინ ფულის რეალურ მარაგებზე მოთხოვნის 

შემცირება გამოიწეეეს ფასების დონის ზრდას. ამგეარად, მომავალში ფულადი მასის ნაზრდის 
უფრო მაღალი ტემპის მოლოდინი გამოიწვეეს მიმდინარე ფასების დონის ზრდას. 

ფულის ფასებზე გაელენის მექანიზმი საკმაოდ რთულია. მოცემული თავის დამატებაში მოყ- 

ვანილია ფასების დონის მათემატიკური დამოკიდებულება ფულის მიმდინარე და მომაეალ რაოდე- 
ნობასთან. დასკვნა, რომელიც აღნიშნული მათემატიკური გაანგარიშების საფუძველზეა შესრულე- 
ბული, მდგომარეობს იმაში, რომ ფასების დონე დამოკიდებულია ფულის მიწოდების მიმდინარე 

დონის საშუალო შეწონილ სიდიდეზე და ფულის მიწოდების სიდიდეზე, რომელიც, როგორც მო- 
სალოდნელი სიდიდე, დომინირებული იქნება მომავალში, 

როგორ შევაჩეროთ ჰიპერინფლაცია 
რეალურ გამოსატულებაში ფულადი საშუალებების მარაგის სიდიდის მგრძნობელობა ნომი- 

ნალური საპროცენტო განაკეეთის მნიშენელობასთან ართულებს ჰიპერინფლაციის ალღმოფხერის 
პრობლემას. ფულის რაოდენობრიეი თეორია ბოლომდე მართებული რომ იყოს და ნომინალური სა»- 
პროცენტო განაკვეთი არ ახდენდეს ფულზე არსებულ მოთხოვნაზე გავლენას, მაშინ ჰიპერინფლა- 
ციის აღმოფხერის ამოცანა მარტივად გადაწყდებოდა: ცენტრალური ბანკისთვის საკმარისი იქნე- 

ბოდა უბრალოდ შეეწყვიტა ფულის ბეჭდვა, როგორც კი სტაბილური გახდებოდა ფულის რაოდე- 
ნობა, სტაბილური იქნებოდა ფასების დონეც. 

მაგრამ, თუკი ფულზე მოთხოვნა დამოკიდებულია ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთზე, მ» 
შინ ჰიპერინფლაციის აღმოფხერის ამოცანა უფრო რთული ხდება. ინფლაციის ტემპის შემცირება 
იწვეეს ხელზე ფულის შენახვის ხარჯების შემცირებას და ამგეარად, რეალური ფულადი მარაგე- 
ბის ზრდას. თუკი ცენტრალური ბანკი უბრალოდ შეწყევიტაეს ფულის დაბეჯდეას (ინარჩუნებს M-ს 
უცელელად), მაშინ ფულის რეალური მარაგის (M/”) ზრდის შედეგად აუცილებლად მიეიღებთ ფა- 

სების შემცირებას. ამგვარად, პიჰერინფლაციის აღმოფხერის საკმაოდ მარტივი ამოცანის გადაჭრა 

ცენტრალური ბანკის მიერ გარკეეული სიფრთხილის გაუთეალისწინებლობის შემთხვევაში მიგვივ- 
ეანს ფასების დონის შემცირებასთან. ამ შემთხეევაში ცენტრალური ბანკი ვერ აღწევს ფასების 
სტაბილურობის მიზანს. · 

როგორი ფულადი პოლიტიკა უნდა გაატაროს ცენტრალურმა ბანკმა ფასების სტაბილურობის 
მისაღწევად? სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, როგორი უნდა იყოს ფულის მიწოდების დინამიკა, რათა 
ბოლო მოეღოს ინულაციას ისე, რომ არ გამოვიწეიოთ დეფლაცია? ამ კითხეაზე პასუხის გაცემა 
ბოლო კითხეიდან დავიწყოთ. დავიწყოთ ფასების სტაბილიზაციის ამოცანით და დაესახოთ ფულის 
მიწოდების შესაბამისი დინამიკა. ნახ. 6-–%ზე გამოსახულია ფულადი მასის შესაბამისი ზრდის ტემ- 
ჰის პოენის სუთი ეტაპი, 

L ფასების ცვლილების სასურეელი ტრაექტორია ასახულია ნახაზის ყეელაზე %სედა ნაწილ- 
ში. ჰიჰშერინფლაციის დროს ფასების დონე იზრდება. ამის შემდეგ ძალაში შემოდის ახა- 
ლი ფულადი პოლიტიკა და ფასების დონე სტაბილური ხდება. 

2. შემდეგი გრაფიკია ინფლაციის ტემპი – #», რომელიც ასახავს ფასების დონის ზრდას. ის 
მაღალია, ვიდრე არ დაწყებულა ფასების სტაბილურობის პერიოდი, რომლის დროსაც ის 

ნულამდე მცირდება. 
3. ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი 1 იცელება ზუსტი შესაბამისობით ინფლაციის ტემ- 

პის ცვლილებასთან ერთად. ეს გამომდინარეობს ფიშერის ეფექტიდან. ამგვარად, ნომინა- 
ლური საპროცენტო განაკევთიც აგრეთეე მაღალია ფასების სტაბილიზაციის დაწყებამდე, 
მაგრამ შემდეგ მცირდება უფრო დაბალ დონემდე. 

4, ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის შემცირება იწეეეს რეალურ გამოხატულებაში 
ფულადი მარაგების ნახტომისებურ ზრდას, ეინაიდან ამ დროს მცირდება ხელზე ფულის 
შენახეის ხარჯები. 

5. რამდენადაც ჩეენთეის უკვე ცნობილია ფასების დონის ” და რეალური ფულადი მარაგე- 
ბის M/V გრაფიკების ტრაექტორია, ჩეენ შეგვიძლია განესაზღვროთ ფულის მიწოდების M 
გრაფიკის სასურველი ტრაექტორია. ჰიპერინფლაციის დასრულების მომენტში ფულის მი- 
წოდება მკეეთრად უნდა გაიზარდოს ერთდროულად მიმოქცევაში რეალური ფულადი მა- 
რაგების რაოდენობის ზრდასთან ერთად. აღნიშნული ნახტომისებური ზრდის შემდეგ ის 
უნდა დარჩეს უცელელი, რათა მიღწეულ იქნას ფასების სტაბილურობა. 

მოცემულ ანალიზში მხედველობაში არ მიიღება ცენტრალური ბანკისადმი ნდობის პრობლე- 
მა. იმისათვის, რომ შემცირდეს ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპი და ნომინალური საპროცენტო 
განაკვეთი, ადამიანები დარწმუნებულნი უნდა იყენენ იმაში, რომ ცენტრალურმა ბანკმა ნამდეილად 
შეწყვიტა ფულის ბეჭდეა წინანდელი მოცულობით. ჰიპერინფლაციის პერიოდში ასეთი ნდობის მო-
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ჰოვება რთულია. სინამდეილეში, თუ ცენტრალური ბანკი არ გაითეალისწინებს ამ რჩევას და წავა 
ფულის მიწოდების მკეეთრ ზრდაზე, მას გაუძნელდება დაარწმუნოს მოსახლეობა ჰიპერინფლაციის 
დამთავრებაში. ამასთან, თუკი ცენტრალური ბანკი ვერ შეძლებს ნდობის მოპოვებას, მაშინ ეერ 
განხორციელდება ეერც ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპების და ვერც ნომინალური საპროცენტო 
განაკვეთის შემცირება: ეკონომიკაში ფულის მარაგი რეალურ გამოსატულებაში არ გაიზრდება, 
ხოლო ფულის მიწოდების მკვეთრი %სრდა გამოიწეევს ინფლაციის კიდევ უფრო დაჩქარებას. 

ნახ. C31 როგორ შევაჩეროთ ინფლაცია, რო- 

დესაც ფულზე მოთხოვნა დამოკიდებულია 
ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთზე. ფუ- 
ლადი სფეროს ძირითადი მაჩეენებლების 
მოსალოდნელი დინამიის საფუძველზე 
შეიძლება გამოეიყეანოთ ფულის მიწოდების 
დინამიკა, რომელიც შეესაბამება ინფლაციის 
შეწყვეტის ამოცანას. (1) ნახაზის სედა ნა- 
წილმი მოცემულია ფასებს დონის წ 
ცელილების საჭირო მახასიათებელი. (2) 

ლვვ„ეასნსა-ს!სსეგსცსეაღ_აე_– 

  

  

შემდეგი გრაფიკია ინფლაციის ტემპი », რო- 
მელიც ფასების სტაბილიზაციამდე მაღალია 

, და მცირდება ნულამდე ამ პერიოდის დაწყე- 
MI” ბის შემდეგ. (3) ნომინალური საპროცენტო 

განაკეევთი | იცელება ისევე, როგორც ინ- 

დლაცია, (4) ნომინალური საპროცენტო გ> 

„_ ნაკევთის შემცირება იწეეეს რეალური ფუ- 
ლის მარაგის M/? ნახტომისებურ ზრდას. (5) 

M ამგეარად, ფულის მიწოდების დინამიკა M 
დამოკიდებულია ფასების დონის დინამიკაზე 
ჩ” და რეალურ გამოხატულებაში მიმოქცეეა- 

დრო ში არსებული ფულის M/? რაოდენობაზე. 

  

  

  
    

ინფლაციის 
დასასრული 

პრაქტიკაში ცენტრალური ბანკი აღწეეს ნდობას, თუ ის აღმოფხერის ჰიპერინფლაციის მთა- 
ეარ მიზესს: სენიორაჟის აუცილებლობას. ყეელაზე ხშირად ჰიპერინფლაცია იწყება მაშინ, როდე- 
საც სახელმწიფო ბეჭდაეს ფულს საკუთარი ხარჯების დასაფინანსებლად. ვიდრე იარსებებს სენი- 

ორაჟის საჭიროება, მოსახლეობა აღარ დაიჯერებს ცენტრალური ბანკის განცხადებას ფასების 
სტაბილიზაციაზე. ამ მიზეზით, ჰიპერინფლაციის დამთაერება, როგორც წესი, თანდაყოლილია სა- 
ბიუჯო სფეროს რეფორმით – სახელმწიფო ხარჯების შემცირებით და გადასახადების ზრდით, რაც 

ამცირებს სენიორაჟის მიმართ მოთხოვნილებას. ამგეარად, მიუხედავად იმისა, რომ ინფლაცია ყო- 
ქელთვის და ყეელგან წარმოადგენს ფულადი სფეროს გამოქლინებას, ჰიპერინფლაციის დამთავრება 

ნაწილობრიე ეხება ერთდროულად საბიუჯო სფეროს რეგულირებას. 

  

      
ჰიპერინფლაცია გერმანიაში 1 და II მსოფლიო ომებს შორის 

პირეელი მსოფლიო ომის შემდეგ გერმანიამ გადაიტანა ისტორიულად გრთ-ერთი ყველაზე ცნობილი ჰი- 
ეერინულაციის პერიოდი. ომის დამთაერების შემდეგ მოკაეშირეებმა მოითხოეეს გერმანიისაგან მნიშვნელოვანი 
რეპარაციების გადახდა, რამაც გამოიწეია ბიუჯეტის დეფიციტი, რომელსაც გერმანიის მთაერობა, ბუნებრიეია, 
ფარაედა ფულის დიდი რაოდენობის ბეჭდვის ხარჯზე. 

ნახ. 6-4-ზე ნაჩეენებია ფულის რაოდენობა და ფასების საერთო დონე გერმანიაში 1922 წლის იანერიდან 
1924 წლის დეკემბრამღე. მირითებული პერიოდისათეის როგორც მიმოქცევაში არსებული ფულის რაოდენობა, 
ისევე ფასები იზრდებოდა წარმოუდგენელი ტემპებით. მაგალითად, ყოველდღიური გაზეთის ფასი I92I წლის 
იანერისათვის 0,30 მარკიდან გაისარდა I მარკამდე 1922 წლის მაისისათვის, 1922 წლის ოქტომბრისათეის – 8 
მარკამდე, 1923 წლის თებერელისათვის – 100 მარკამდე და 1923 წლის სექტემბრისათეის – 1000 მარკამდე. 
შემდგომ, 1923 წლის რეცესიის პერიოდისათეის ფასების ზრდამ მიიღო უფრო შემზარაეი ხასიათი: 1 ოქტომ- 
ბრისათეის გაზეთი იყიდებოდა 2000 მარკად, 15 ოქტომბრისათვის – 20000 მარკად, 29 ოქტომბრისათვის – 1 
მლნ მარკად, 9 ნოემბრისათვის – 15 მლნ მარკად და I7 ნოემბრისათვის – 70 მლნ მარკად. 1923 წლის დეკემ- 
ბრისათეის ფულის მიწოდება და ფასები რამდენადმე დასტაბილურდა. 

საბიუჯეტო პრობლემებით წარმოშობილი ჰიპერინფლაცია გერმანიაში შეჩერდა, როგორც კი გატარდა 
რეფორმები ამ სფეროში. 1923 წლის ბოლოსათეის სახელმწიფო მოხელეთა რაოდენობა ერთი მესამედით შემ- 
ცირდა, რეპარაციების გადასდა დროებით შეჩერდა და შემდგომ, მნიშენელოენად შემცირდა. იმავდროულად,
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პეელი ცენტრალური ბანკის – რეიხსბანკის მაგიერად გაჩნდა ახალი ბანკი – რენტენბანკი, რომელსაც არ ახ» 

სიათებდა მიდრეკილება დაეფინანსებინა სახელმწიფო ხარჯები ფულის ბეჭდეის ხარჯზე. 

(ა ფული და ფასები 
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ნას. 6-4. ფულის მიწოლება, ფასები, ინფლაცია და რეალური ფულადი მარაგები გერმანიაში I და I მსოფ- 
ლიო ომებს შორის პეჩიოდში. (ა) ნახასსე ნაჩეენებია ფულის მიწოდება და ფასების დონე გერმანიაში 
1922 წლის იანერიდან I924 წლის დეკემბრამდე პერიოდში. ფულის მიწოდებისა და ფასების დონის უზარ- 
მაზარი ზრდა – მიმოქცევაში დიღი რაოდენობით ფულის გამოშეების ფასების სრდაზე გაელენის ერთ- 
ერთი ნათელი მაგალიიია. (ბ) ნახაზზე ნაჩეენებია ინფლაციისა და მოსახლეობის ხელთ არსებული რე» 
ლურ გამოხატულებაშ, ფულადი საშუალებების მარაგის დინამიკა გერმანიაში 1922. წლის იანერიდან IV4 

წლის დეკემბრამდე. ინფლაციის ტემპის ზრდის კეალობაზე სელზე არსებული ფულის მარაგი მცირდებო- 
და. როდესაც შეჩერდ: ინფლაცია, რეალური ფულადი მარაგები გაიზარდა. 

თეორია წინას–რმეტყველებს იმას, რომ ჰიპერინფლაციის დასრულებისთანავე ადგილი აქვს რეალურ 
გამოსატულებაში ფუღადი მარაგების ზრდას. ნახ 6-4 (ბ)-ზე ნაჩეენებია, რომ გერმანიაში ინფლაციის ტემჰების 
ზრდის კეალობაზე ზმოქცეეაში არსებული რეალური ფულის რაოდენობა მცირდებოდა, მაგრამ, როგორც კი 
ინფლაციის ტემჰებმ; დაიწყო შემცირება, ის კელაე გაიზარდა, ამასთან, ჩეენი თეორიული ანალიზის დასკენე- 
ბის საწინააღმდეგოდ, ეს ზრდა ნახტომისებური არ ყოფილა. როგორც ჩანს, რეალურ გამოხატულებაში ფუ- 
ლადი საშუალებების მარაგი შესაბამისობაში მოდის ხელზე ფულის შენახეის ხარჯებთან თანდათანობით. 
შესაძლოა, რომ გერმანიის მოსახლეობას დასჭირდა გარკვეული დრო იმისათეის, რათა დარწმუნებულიყო იC 
ფლაციის ნამდეილად დასრულებაში – ამიტომ, ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპი ფაქტიურთან შედარებით 
უფრო ნელა მცირდებოდა, 
1 ფლ) 

.ო-რია / -: 2 ·     წლაგეაი ლის უჩას,
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6-6. ინფლაციის საზოგადოებრივი დანახარჯები 

ინფლაციის მისეზებისა და შედეგების ანალიზის დროს პრაქტიკულად არ გაშუქებულა სო- 
ციალური პრობლემები, რომლებიც ინფლაციისაგან წარმოიშობა. დადგა დრო მივმართოთ ამ 

პრობლემებს. 
თუ თქეენ რომელიმე მოქალაქეს ჰკითხაეთ, თუ რატომაა ინფლაცია საზოგადოებრიეი პრობ- 

ლემა, როგორც მოსალოდნელია, ის უჰასუხებს, რომ ინფლაცია მას აღარიბებს. „ყოეელ წელს 
ხელმძღვანელობა მაძლევს ხელფასზე დანამატს, მაგრამ ფასების ზრდა მას ნთქაეს“. იგულისხმება, 
ინფლაცია რომ არ ყოფილიყო, ადამიანი შეძლებდა ჯამაგირზე დანამატებით მეტი საქონლის შეძე- 
ნას. 

მსგავსი ჩივილები ინფლაციის მიმართ გავრცელებული ცდომილებაა. მე-3 და მე-4 თავებიდან 

ჩეენთეის ცნობილია, რომ მომუშავეთა მსყიდეელობითი უნარიანობის ზრდა ხორციელდება კაპი- 

ტალის დაგროეებისა და მეცნიერულ-ტექნიკური პროგრესის შედეგად; რეალური ხელფასის სიდიდე 
არ არის დამოკიდებული იმაზე, თუ რა რაოდენობის ფულს დაბეჯდავს მთავრობა. თუკი მთაერობა 

ანელებს ფულადი მასის ზრდის ტემპს, ფასების ზრდაც არ იქნება ძალიან სწრაფი. მაგრამ მომუ- 
შაეის რეალური ხელფასი ამით არ გაიზრდება. პირიქით, ინფლაციის შენელების დროს ისინი მიი- 

ღებენ სულ უფრო ნაკლებ ყოველწლიურ დანამატს ჯამაგირზე. 
მაშინ, რატომ არის ინფლაცია საზოგადოებრივი პრობლემა? ნათელი არ არის, თუ რაში 

მდგომარეობს ინფლაციის დანახარჯები. სინამდვილეში, ეკონომისტებს შორის არ არსებობს თანხ- 
მობა საზოგადოებისათეის ინფლაციის დანახარჯების სიდიდესთან დაკავშირებით. მრავალი არა- 

პროფესიონალის გასაკეირად, ზოგიერთი ეკონომისტი ამტკიცებს, რომ ინფლაციის დანახარჯები 
არც ისე დიდია – ყოეელ შემთხეევაში, ინფლაციის ზომიერი ტემპების შემთხეევაში, რომელიც 

შეიმჩნევა განეითარებულ ქვეყნებში უკანასკნელი წლების განმაელობაში. 

მოსალოდნელი ინფლაცია 
განეიხილოთ თაედაპირეელად მოსალოდნელი ინფლაცია. დავუშეათ, რომ ყოველთვიურად 

ფასების დონე იზრდება I%-ით. როგორი იქნება საზოგადოებრივი დანახარჯები მდგრადი და პროგ- 
ნოზირებადი 12%-იანი წლიური ინფლაციის ტემპის დროს. 

დანახარჯების პირეელი სახე – დანაკარგებია, რომლებიც უკაეშირდება ინფლაციური გადა- 
სახადის ზემოქმედებას მოსახლეობის ხელთ არსებულ ფულის რაოდენობაზე. როგორც ზემოთ უკეე 
აღენიშნეთ, ინფლაციის ტემპის ზრდა იწეევს ნომინალური საპროცენტო განაკვეთის ზრდას, რაც, 
თაეის მხრიე, იწეეეს რეალურ გამოხატულებაში ფულადი მარაგის შემცირებას.. თუკი ფულის ს» 

შუალო რაოდენობა ხელზე გახდა ნაკლები, ადამიანს უწევს ბანკში ხშირად სიარული და ფულის 
მოხსნა ანგარიშიდან – მაგალითად, უწეეს კეირაში ორჯერ 50 ლარის მოხსნა იმის მაგივრად, რომ 
კეირაში ერთხელ მოვხსნა 100 ლარი. მოუხერხებლობამ, რომელიც გამოწე/ულია ხელზე არსებული 
საშუალებების მოცულობის შემცირებით, მიიღო „გაცვეთილი ფეხსაცმლის სარჯების“ სატოეანი 
სახელწოდება, რადგანაც ბანკში უფრო ხშირად სიარული იწვევს ფეხსაცმლის უფრო სწრაფად 
ცეეთას. 

ინფლაციის ხარჯების მეორე სახე დაკავშირებულია პრეისკურანტის უფრო სწრაფად შეც- 
ვლის აუცილებლობასთან. ცეალებადი ფასები ფირმებს საკმაოდ ძეირი უჯდებათ: ამან შეიძლება 
მოითხოვოს, მაგალითად, ახალი კატალოგების დაბეჭდვა და გავრცელება. ამ დანახარჯებმა მიიღო 

„მენიუს დანახარჯების“ სახელწოდება, რადგანაც რაც უფრო მაღალია ინფლაციის ტემჰი, მით 

უფრო სწრაფად უწევთ რესტორნებს ახალი მენიუების დაბეჭდეა. 
ინფლაციის ხარჯების მესამე სახე დაკავშირებულია იმასთან, რომ „მენიუს დანახარჯების“ 

არსებობა ფირმებს აიძულებს უარი თქვან ფასების საკმაოდ ხშირ ცელილებებზე; ამგეარად, რაც 
უფრო მაღალია ინფლაციის ტემპი, მით უფრო არამდგრადია შეფარდებითი ფასები. დაგუშეათ, მა- 
გალითად, რომ ყოეელ იანვარს ფირმა უშვებს ახალ კატალოგს. თუკი არ იარსებებდა ინფლაცია, 
მაშინ მოცემული ფირმის ფასები იმ ფასებთან მიმართებაში, რომლებიც დაწესებულია სხეა ფირმე- 
ბის მიერ, უცელელი დარჩებოდა წლიდან წლამდე. ამასთან, თეეში 1%-იანი ინფლაციის ტემპის 
დროს, წლის დაწყებიდან დამთაერებამდე პერიოდისათეის მოცემული ფირმის შეფარდებითი ფასები 
შემცირდება 12%-ით. ამგეარად, ინფლაცია წარმოშობს შეფარდებითი ფასების სწრაფ ცვალებადო- 
ბას. რამდენადაც შერეულ ეკონომიკაში რესურსების განაწილება ხორციელდება შეფარდებითი ფა- 
სების შესაბამისად, მაშინ ინულაცია წარმოშობს მიკროეკონომიკურ დონეზე არაეფექტიანობას. 

ინფლაციის ხარჯების მეოთხე სახე დაკავშირებულია საგადასახადო კანონმდებლობის ფორ- 
მასთან. საგადასახადო კანონმდებლობის მრაეალი დებულება შედგენილია ინფლაციის ზემოქმედე- 
ბის გათვალისწინების გარეშე. ამგეარად, ინფლაციას შეუძლია ნაწილობრიე გამოიწვიოს ცალ- 
კეული პირების საგადასახადო ვალდებულებათა არაპჰროგნოზირებადი ცელილებები. 

ერთ-ერთ მაგალითად საგადასახადო კანონმდებლობის უუნარობისა მხედველობაში მიიღოს 
ინფლაცია, გამოდგება საშემოსაელო გადასახადი კაპიტალის ღირებულების ნაზრდიდან ნომინა-
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ლურ შემოსავალზე. დაეუშეათ, აქცია იყიდეთ ღა შემდგომ, გაყიდეთ ერთი წლის თაეზე იმავე 

რეალურ ფასად. ლოგიკური იქნება ველოდოთ, რომ სახელმწიფო ამ გარიგებას არ დაბეგრავს გა- 
დასახადით, რადგანაც თქვენ არ მიგიღიათ რეალური შემოსავალი ამ ინეესტიციაზე. მართლაც, 
ინფლაციის არარსებობისას თქვენ გადასახადს არ გადაიხდიდით. მაგრამ დავუშვათ, რომ ინფლა- 
ციის ტემპი შეადგენს 10%-ს და თაედაპირეელი ფასი, რომელიც თქეენ გადაიხადეთ აქციაზე, 100 
ლარია. იმისათეის, რომ მომავალი წლისათეის თქვენ მიიღოთ იგიეე რეალური ფასი, თქეენთეის 
აუცილებელია ამ აქციის უკვე 11)0 ლარად გაყიდეა. მოცემულ შემთხეევაში, საგადასახადო კანონმ- 
დებლობასთან შესაბამისად, რომელიც მხედეელობაში არ ღებულობს ინფლაციის ზემოქმედებას, ეს 

ოპერაცია განიხილება, როგორც აქციაზე 10 ლარის ოდენობის შემოსაელის მიღების ოპერაცია და 
სახელმწიფო ამ შემოსავალს ბეგრავს გადასახადით. პრობლემა, რასაკვეირეელია, მდგომარეობს იმ- 
აში, რომ საგადასახადო კანონმდებლობა გამოდის თქვენი კუთენილი კაპიტალის ღირებულების 
სიდიდის ნომინალური და არა რეალური ნაზრდიდან. როგორც სხეა მრაეალ სიტუაციაში, ამჯერა- 
დაც ინფლაცია იწვეეს გადასახადებით დაბეგერის პრინციჰების დარღვევას. 

ინფლაციის ხარჯების მეხუთე სახე მდგომარეობს ფასების ცვალებადი დონის მქონე სამყა- 
როში ცხოერების უხერსულობაში. ფული გეეელინება „სახასაეის" როლში, რომლითაც ეზომავთ 

) ეკონომიკურ ოპერაციებს. ინფლაციის დროს ამ სახაზავის სიგრძე იცვლება. მაგალითად, დავუშ- 
ეათ, რომ ქეეყნის პარლამენტი ღებულობს კანონს, რომლის თანახმადაც 2008 წლისათვის მეტრი 
ტოლი იქნება 10, 2009 წელს – 9, 2010 წელს – 8 დეციმეტრისა და ა.შ. მიუხედავად იმისა, რომ ეს 
კანონი გამოიწვევს ყოველგეარი ეჭეისა და ასრთა სხეადასხეაობის ლიკვიდაციას, ის მაინც 
ძალზედ მოუხერხებელი იქნება. მაშინ, ვიღაცა გაზომაეს რა დისტანციას მეტრებში, მას მოუწევს 
დაზუსტება, იზომება ეს დისტანცია 2007 თუ 2008 წლის განზომილებით; ხოლო მანძილის შესადა- 
რებლად, რომლებიც გაზომილია სხეადასხვა წლებში, მოგეიწეეს შესწორებების შეტანა „ინფლა- 
ციის“ გათვალისწინებით. ანალოგიურად ამისა, თუკი ლარის მსყიდველობითი უნარიანობა თანდ»- 
თანობით განიცდის რყეეას, ის კარგაეს ღირებულების საზომი ფუნქციის შესრულების ”შესაძლებ- 
ლობას. 

_ მაგალითი 6-8 
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ცხოვრება ბოლივიაში ჰიპერინფლაციის დროს 

ინფლაციის ხარჯები უფრო აშკარა ხდება, როდესაც ინფლაციის ტემპი აღწეეს ექსტრემალურ მნიშვ- 
ნელობებს. შემოთავაზებული სტატია „V/მII 5CI 1I10სოიმI“-დან გეიჩვენებს, თუ როგორი იყო ბოლიეიაში ცხო- 
ვრება ჰიპერინფლაციის პერიოდში 1985 წელს. აღვნიშნოთ ინფლაციის ის ხარჯები, რომელზედაც გამახვილე- 
ბულია ყურადღება სტატიაში. ადასტურებს თუ არა ბოლივიის გამოცდილება ლენინისა და კეინზსის ”შეხედუ- 
ლებებს, რომელიც მოყეანილია მოცემული თაეის ეპიგრაფად? 

სახიფათო პესო – თავაწყვეტილი ინფლაციის პირობებში ბოლივიელები მიმართავენ 

საეალუტო სპეკულაციას 

ლა ჰასი, ბოლივია. მიიღო რა მასწაელებლის ერთი თვის ხელფასი 25 მლნ პესოს ოდენობით, ედგარ 
მირანდას არ შეუძლია წუთიც კი დაკარგოს. პესო უფასურდება ყოეელ საათს. ასე რომ, ვიდრე მისი ცოლი 
მიეშურება ბაზარში, რათა იყიდოს ატრიისა და ბრინჯის ერთი თეის მარაგი, ის ცდილობს დარჩენილი ჰესო 

გადაცვალოს დოლარებზე შავ ბაზარზე, 
ბატონი მირანდა მიმართაეს პირველ წესს იმისათეის, რათა გადაირჩინოს საკუთარი თავი ჩვენი დროის 

ყეელაზე უმართავი ინფლაციის პირობებში. ბოლივიის მაგალითი ასდენს ინფლაციის დამანგრეეელი ძალის 
ილუსტრაციას. ფასების ზრდა ისე მაღალია, რომ შეუძლებელია აღეიქეათ ციფრები, რომლებიც ასახავენ ამ 
ზრდას. მაგალითად, ნახევარი წლის განმაელობაში ფასები ისრდებოდა 138000%-ით. ამასთან, ოფიციალური 
მონაცემებით გასულ წელს ინფლაციამ 200% შეადგინა, სოლო მოცემულ წელს მოსალოდნელია, რომ ის 
მიაღწეეს 8000. თუმცა სხეა შეფასებებით, ეს ციფრი ხელოვნურად შემცირებულია. ნებისმიერ შემთხეეეაში, 
ბოლივიის მაჩეენებლები აჭარბებენ უმკაცრესი ინფლაციის მქონე ორ სხვა ქეეყანაში'- ისრაელში არსებულ 
370%-ან და არგენტინაში არსებულ 1100%-ან ინფლაციის ტემპებს. 

რთული არ არის წარმოეიდგინოთ, თუ რა დაემართება 18 წლის ბატონ მირანდას ხელფასს, თუკი ის 

ვერ მოასწრებს მის გადახურდაეებას დოლარებში. იმ დღეს, როდესაც მან მიიღო თავისი ხელფასი, დოლარი 
ღირდა 500 0თო პესო, ასე რომ, მას შეეძლო მიეღო 50 დოლარი. რამდენიმე დღით გვიან, როდესაც კურსი 
900000 პესო გახდა, ის მიიღებდა მხოლოდ 27 დოლარს. 

„ჩვენ ვკხოერობთ მხოლოდ დღეეანდელი დღით და ყოველი ჰესო გადაგეყავს დოლარებში," - ამბობს 
რონალდ მაკლნი, ოქროსმომპოვებელი მაღაროს მმართველი. „ჩვენ გაეხდით ბეცები''. 

ხალხი «სწრაფვის გადარჩენას ნებისმიერ ფასად. სახელმწიფო მოხელეები ქრთამის გარეშე ანკეტასაც 
კი არ იძლევიაჩ. იურისტებმა, ბუღალტრებმა, პარიკმასერებმა და თეით მეძაეეებმაც კი მიატოეეს სამუშაო და 
დაკავებული ართნ ქუჩის საეალუტო ოპერაციებით. მუშები იფიცებიან და დაკაეებულნი არიან მეპატრონეების 
გაქურდეით. მეპატრონეები კონტრაბანდის გზით ეზიდებიან პროდუქციას საზღეარგარეთ, ღებულობენ ფიჯ 

ტიურ სესხებს, თავს არიდებენ გადასახადების გადახდას – აკეთებენ ყველაფერს რაც “შესაძლებელია, რათა 
მიიღონ დოლარები სასპაკულაციოდ,
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სახელმწიფო მაღაროებში გასულ წელს გამომუშაეება შემცირდა 18000 ტონიდან 12000 ტონამდე. მალა- 
როელები იმატებენ „ხელფასს“, როდესაც სადილობის “შმესეენების დროს ამოაქვთ საუკეთესო მადანი და კონ- 
ტრაბანდული არხებით აგზავნიან მეზობელ პერუში. იმის გამო, რომ პერუს არ გააჩნიათ კალის მოპოვების 
არც ერთი მსხეილი მაღარო, ის ამჟამად ახდენს წელიწადში 4000 ტონამდე კალის ექსპორტს. 

„ჩვენ არაფერს ვაწარმოებთ. ჩვენ დაკავებულნი ეართ სავალუტო სჰეკულაციით, - აცხადებს მძიმე მან- 
ქანათმშენებლობის პროდუქციის გამყიდეელი ლა პასში. „ადამიანებმა უკვე აღარ იციან რა არის კარგი და რა 
არის ცუდი. ჩეენ ამორალურ საზოგადოებად ეიქეცით.“ 

არაეისთეისაა საიღუმლო, რომ პრაქტიკულად ყეელა დოლარი, რომელიც მიმოიქცევა შაე ბაზარზე, 
მიიღება შეერთებულ შტატებში კოკაინის გაყიდეიდან. ზოგიერთი მონაცემებით, კოკაინის გადამგზაენელები 
გამოიმუშაეებენ 1 მლრდ დოლარს წელიწადში. 

მაგრამ ამასთან, ქვეყანა განიცდის ინფლაციისაგან გაჭირეებას უმეტესწილად იმის გამო, რომ მთაერო- 
ბის შემოსაელები ძლიეს ფარაეს მისი სარჯების 15%-ს და ბიუჯეტის დეფიციტი მშჰ-ს 25%-მდეა გაზრდილი. 

სახელმწიფო ბიუჯეტში გადასახადები შემოდის დაგვიანებით და არა მარტო საყოეელთაოდ გავრცელებული 
მექრთამეობისა და ქურდობის გამო. – 

  

არაპროგნოზირებადი ინფლაცია 
არაპროგნოზირებადი ინფლაციის შედეგები, როგორც ჩანს, უფრო დამანგრეველია, ეიდრე 

მდგრადი, პროგნოზირებადი ინფლაციის ნებისმიერი დანახარჯები: ის განაპირობებს ადამიანებს 
შორის სიმდიდრის სპეკულაციურად გადანაწილებას. იმის გაგება, თუ რატომ ხდება ასე, შესაძლე- 
ბელია გრძელეადიანი სესხის მაგალითზე. სასესხო კონტრაქტში, როგორც წესი, თანხმდებიან ნო- 

მინალურ საპროცენტო განაკვეთზე, რომელიც გაანგარიშებულია ინფლაციის მოსალოდნელი ტემ- 
პჰების საფუძველზე. თუკი ინფლაციის ტემჰი განსხეაევებული იქნება მოსალოდნელისაგან, მაშინ 
რეალური შემოსაეალი C6X ი05ხ რომელსაც მიიღებს კრედიტორი, განსხეავებული იქნება სავარაუდო- 

საგან გარიგების დადების მომენტში. ერთის მხრიე, თუკი ინფლაციის ტემპი აღმოჩნდება მოსა- 
ლოდნელზე მაღალი, მაშინ მსესხებელი დარჩება მოგებული, ხოლო კრედიტორი – წაგებული, ეი- 

ნაიდან მოეალე დააბრუნებს სესხს გაუფასურებული ლარებით. მეორე მხრიე, თუკი ინფლაციის 

ტემპი აღმოჩნდება მოსალოდნელზე ნაკლები, მაშინ მოიგებს კრედიტორი, რადგანაც დასაბრუნებე- 
ლი თანხის ღირებულება იქნება იმაზე მეტი, ვიდრე იეარაუდებოდა ორიეე მხარის მიერ. 

განეიხილოთ იპოთეკური კრედიტის მაგალითი. დავუშეათ, რომ აღნიშნული სესხი ოცდაათ- 
წლიანი ვადით გაიცა დაახლოებით წლიური 6%-იანი განაკვეთით. ეს განაკეეთი დაწესდა ინფლა- 
ციის დაბალი მოსალოდნელი ტემპიდან გამომდინარე – ეთქვათ, წინა ათწლეულებში ინფლაციის 
ტემპმა შეადგინა საშუალოდ 2,5%. კრედიტორი, როგორც ჩანს, იმედოენებს რეალური შემოსაელის 
მიღებას წლიური 345%-ის ოდენობით, ხოლო მსესხებელი კი – აღნიშნული რეალური პროცენტის 
გადახდას. მიუხედავად ამისა, სესხის მოქმედების ეადის განმაელობაში ინფლაციის ტემამა მიაღწია 
5%-ს, რომლის ძალითაც რეალურმა შემოსავალმა C: ი0« შეადგინა მხოლოდ I%. ინფლაციის არა- 
პროგნოზირებადი ხასიათიდან გამომდინარე მოხდა რეალური ქონების ნაწილის გადანაწილება 
ქკრედიტორიდან მსესხებლის სასარგებლოდ. 

არაპროგნოზირებადი ინფლაცია პირდაპირ უტევს აგრეთეე იმ ადამიანებს, რომლებიც ღებუ- 
ლობენ ფიქსირებულ პენსიას. მომუშაეეთა ჰენსიაზე გასელის დროს (ზოგჯერ ადრეც) ფირმები 
ხშირად დებენ მათთან სელშეკრულებას ნომინალური ჰენსიის ფიქსირებული სიდიდის თაობაზე. 

რამდენადაც პენსიის მიღება წარმოადგენს ხელფასის გადადებული ნაწილის დაბრუნებას, საქმის 
არსიდან გამომდინარე მომუშავე ფირმას კრედიტს თავაზობს. ინფლაციის პირობებში მომუშაეის 
მიერ საჰენსიო ასაკის მიღწევისას მისი შრომის გასული დანახარჯები სრულად არ კომჰენსირდება. 
საეარაუდოზე უფრო ძლიერი ინფლაცია აზარალებს მომუშაეეს ისეეე, როგორც ნებისმიერ სხვა 
კრედიტორს. მოსალოდნელზე დაბალი ინფლაციის ტემპი აზარალებს ფირმას ისე, როგორც ნების- 
მიერ სხეა მსესხებელს. 

აღნიშნული მაგალითები ინფლაციის არამდგრადი ტემპების უარყოფითი შედეგების ნათელი 
დადასტურებაა. რაც უფრო არამდგრადია ინფლაცია, მით უფრო ძლიერია განუსაზღვრელობის 

ფაქტორის მოქმედება როგორც მსესხებლების, ისეეე კრედიტორების მოლოდინის ფორმირებაში. 
რამდენადაც ადამიანთა უმრაელესობას არ სურს რისეკზე წასელა, განუსაზღვრელობა, რომელიც 
დაკავშირებულია ინფლაციის არამდგრად ტემპჰებთან, პრაქტიკულად ყველას ინტერესს ეხება. 

არაპროგნოზირებადი ინფლაციის უარყოფითი შედეგების თეალსაზრისით იურიდიულ პრაქ- 
ტიკაში კონტრაქტების სიჭარბე, რომლებშიც შეთანხმებულია ნომინალური სიდიდეები, უცნაურად 
შეიძლება მოგეეჩეენოს. შესაძლოა ველოდოთ, რომ კრედიტორები და მსესხებლები, რომლებსაც 
სურთ განუსასღერელობისაგან თაეის დაზღვეეა, უნდა დებდნენ კონტრაქტებს, სადაც წინასწარ 
არის შეთანხმებული რეალური სიდიდეები, ე.ი. სადაც ხდება მათი ინდექსირება ფასების დონის ამა 
თუ იმ მაჩვენებლების მიხედვით. ეკონომიკურ სისტემებში, სადაც არსებობს მაღალი და ძლიერად 
რყეეადი ინფლაციის ტემპები, ინდექსაციამ საკმაოდ ფართო გაერცელება ჰჰოეა. ხანდახან ის ხორ- 
ციელდება უფრო სტაბილური უცხოური ვალუტის გამოყენებით დადებული კონტრაქტებით. ზომიე- 
რი ინფლაციის მქონე ეკონომიკურ სისტემებში, ისეთში, როგორიცაა აშშ-ს ეკონომიკა, ინდექსაცია
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იშეიათადაა გაერცელებული, ამასთან, თვით აშშ-ში ზოგიერთი გრძელეადიანი ეალდებულება ინ- 
დექსაციას ექვემდებარება. მაგალითად, სანშიშესულთა შემწეობების სიდიდეები სოციალური 

უზრუნეელყოფის მიმართულებით ავტომატურად კორექტირდება სამომხმარებლო ფასების ინდექსის 

ცელილებებზე დამოკიდებულებით. 

მაგალითი 6-9 ჯ თი V2 

  

ბიმეტალიზმი, 16% წლის არჩეენები და „ზურმუხტის ქალაქის ჯადოქარი“. 

შემოსაევალთა გადანაწილება, რომელიც გამოწეეულია ფასების დონის მოულოდნელი ცვლილებებით, 
ხშირად პოლიტიკური მღელეარების წყაროა, რაც დემონსტრირებული იქნა მე-19 საუკუნის ბოლოსათეის მო- 
ძრაობით „ეერცხლის თაეისუფლებისათვის“. 1880-1896 წლებში აშშ-ში ფასების. დონე დაეცა 23%-ით. მსგაესი 
დეფლაცია სარფიანი იყო აშშ-ს ჩრდ ს ნაწილის კრედიტ ეის, მაგრამ ლახ- 
აედა სამხრეთისა და დასავლეთის შტატების. მიასხებლებისა და ფერმერების ინტერესებს, ამ პრობლემის ერთ- 
ერთი შემოთაეაზებული გადაწყეეტა მდგომარეობდა ოქროს სტანდარტის ბიმეტალისტური სტანდარტით შეც- 

_ელაში, რომლის დროსაც მონეტები შეიძლება გამოიჭედოს როგორც ოქროსგან, ისეეე ეერცხლისგანაც. ბიმე- 
ტალისტურ სტანდარტზე გადასელა გამოიწეგედა ფულის მიწოდება ზრდას და დეფლაციის შეჩერებას. 

„ეერცხლის პრობლემის" გადაწყეეტის ხასიათი დომინირებული კრიტერიუმი იყო 1896 წლის საპრეზი- 
დენტო არჩეენების მსელელობისას. უილიამ მაკ-კინლი, კანდიდატი რესპუბლიკური პარტიიდან, იდგა ოქროს 
სტანდარტის ”შენარჩუნების მოზიციაზე უილიამ ჯენინგს ბრაიანი, კანდიდატი დემოკრატიული პარტიიდან, 
გამოდიოდა ბიმეტალისტური სტანდარტის დასაცაეად. თავის ცნობილ გამოსვლაში ბრაიანმა განაცხადა: 
„თქვეენ არ უნდა დაადგათ მომუშაეეებს ეს ეკლიანი გეირგეინი, თქვენ არ უნდა აცეათ ოქროს ჯეარზე კაცო- 
ბრიობა“, არ არის გასაკვირი, რომ მაკ-კინლი იყო კანდიდატი კონსერეატიული აღმოსაელეთის ისტებლიშმენ- 
ტიდან, მაშინ, როდესაც ბრაიანი წარმოადგენდა სამხრეთელ და დასავლელ პოპულისტებს. 

ეერცხლის გამოყენების პრობლემის თაობაზე ამ დებატების ყეელასე დამამახსოერებელი ასახეა მოცე- 
მულია საბაეშეო წიგნში „სურმუხტის ქალაქის ჯადოქარი“. წიგნში, რომელიც დაწერილია წარმოშობით შუა 
დასაელეთიდან ჟურნალისტის, ფრენე ბაუმის მივრ 1896 წლის არჩეენების დასრულებისთანაეე, მოთხრობილია 
დოროთის ისტორია, უცნაურ ქალაქში დაკარგული ბატარა გოგონასი, რომელიც მდებარეობს კანზასში მისი 
მშობლიური სახლიდან შორს. დოროთიმ (რომელიც განასახიერებს ამერიკულ ფასეულობებს) გაიჩინა სამი 
ახალი მეგობარი: საფრთხობვლა (ფერმერი), რკინის ტყის მკაფაეი (სამრეწეელო მუშა) და ლომი, რომლის 
ღრიალი მასზე გაცილებით ძლიერი იყო (უილიამ ჯენინგს ბრაიანი) ოთხიეემ შეძლო საშიში გზის გაელა, 
რომელიც მოკირწყლული იყო ყეითელი აგურებით, იმედოვნებდნენ რა ჯადოქრის ჰოვნას, რომელიც დაეხმა- 
რებოდა დოროთის შინ დაბრუნებაში, საბოლოოდ, მათ შეძლეს სურმუსტის ქალაქამდე (ეაშინგტონი) მიღწევა, 
სადაც ყეელანი სამყაროს მწეანე სათვალით (ფული) უყურებენ. ჯადოქარი (უილიამ მაკ-კინლი) ცდილობს 
მისცეს ყველას ყეელაფერი, მაგრამ მატყუარა აღმოჩნდება დოროთის პრობლემა გადაწყდება მხოლოდ მას 
შემდეგ, როდესაც ის გაიგებს თაეისი ვერცხლის ფეხსაცმლის ჯადოსნური ძალის შესახებ. 

მიუხედაეად იმისა, რომ რესპუბლიკელებმა გაიმარჯვეს 1896 წლის არჩეენებსე და აშშ-მ შეინარჩუნა 
ოქროს სტანდარტი, ეერცხლის თავისუფალი მიმოქცევის მომხრეებმა მიიღეს ის, რაც სურდათ: ინფლაცია. 
თითქმის არჩეენებთან ერთად ნაპოვნი იქნა ალიასკაზე, აესტრალიასა და სამხრეთ აფრიკაში ოქროს საბაღოე- 
ბი, უფრო მეტიც, ოქროს საბადოებში ათვისებული იქნა ტექნოლოგიური პროცესი ციანიდის მჟავას მარილის 
გამოყენებით, რომელიც საშუალებას იძლეოდა მადანიდან მიღებულიყო მეტი ოქრო. ამ მოელენამ გამოიწეია 

ბშ. ს ა. ის მიწოდებისა, და ფასების გრგა 85% 1910 წ ი ასები ონე. 35%-ით აიზარ          
        

       
     

  

ინფლაციის ტემპი და მისი რყევები 

ინფლაციის ანალიზი არ შეიძლება იყოს სრული ერთი მნიშვნელოვანი მომენტის, მაგრამ 
მხედველობაში ნაკლებად მიღებული ფაქტის ხსენების გარეშე ძლიერი ინფლაცია ყოველთვის 
არამდგრადია. ეკონომისტებმა, რომლებმაც შეისწაელეს სხეადასხეა ქეეყნების განეითარების გა- 
მოცდილებები, დაადგინეს, რომ ინფლაციის მაღალი საშუალო ტემპების მქონე ქეეყნებში ინფლა- 
ციის ტემპები არსებითად იცვლება წლიდან წლამდე. ეს ნიშნაეს, რომ როდესაც მიიღება გადაწყ- 
ეეტილება ინფლაციური ფულადი პოლიტიკის გატარებაზე, მთაერობა ერთდროულად უნდა შეე- 

გუოს ინფლაციის ტემპების მნიშვნელოეან რყევებს. ზემოთ განხილული მიზეზების ძალით ინფლა- 
ციის არასტაბილური ტემჰები აძლიერებენ განუსასღერელობას როგორც კრედიტორების, ისე მსეს- 
ხებლების მოლოდინის ფორმირებაში, ქმნის რა ქონების მნიშვნელოვანი და არაპროგნოზირებადი 
გადანაწილების პოტენციურ შესაძლებლობას. რთულია შეფასდეს, თუ რა უჯდება საზოგადოებას 
მსგაესი განუსაზღერელობა, მაგრამ არსებობს საფუძეელი ეიეარაუდოთ, რომ მისი სოციალური 
დანახარჯები მნიშენელოეანია. 

6-7. დასკენა: კლასიკური დიქოტომია 

ჩეენ ·ვასრულებთ ფულისა და ინფლაციის ანალიზს. დავუბრუნდეთ მნიშენელოეან დაშეებას, 
რომელსაც არაცხადათ ვითეალისწინებდით ანალიზის მსვლელობისას.
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მე-3, მე-4 და მე-5 თავებში განეიხილეთ მრავალი მაკროეკონომიკური ცელადი, ისეთები, რო– 
გორიცაა მშ+-ს რეალური მოცულობა, დაგროვებული კაპიტალი, რეალური ხელფასი და რეალური 
საპროცენტო განაკეეთი. ეს ცელადები იყოფა ორ კატეგორიად: პირველ კატეგორიას შეადგენს 
რაოდენობრივი ცვლადები, მაგალითად მშპ-ს რეალური მოცულობა – საქონლისა და მომსახურების 
რაოდენობა, რომელიც ქვეყნის შიგნითაა წარმოებული გარკვეული დროის განმაელობაში; დაგრო- 
ვებული კაპიტალი – კაპიტალის სიდიდე, რომელიც გაგვაჩნია დროის გარკვეული მომენტისათვის. 
მეორე კატეგორია – შეფარდებითი ფასებია. მაგალითად, რეალური ხელფასი, ეს არის მოხმარებისა 
და დასეენების შეფარდებითი ფასი, რეალური საპროცენტო განაკეეთი არის ახლანდელ დროში 
წარმოებული სიკეთის ფასი ამ სიკეთის მომაეალში წარმოების ფასთან მიმართებაში. ამ ორმა კა- 
ტეგორიამ ერთად – რაოდენობამ და შეფარდებითმა ფასებმა – მიიღო რეალური ცვლადების სახ- 

ელწოდება. 
ამ თავში განვიხილეთ ნომინალური ცვლადები. ნომინალურ ცელადებს გააჩნიათ ფულადი 

გამოხატულება. არსებობს მრავალი ნომინალური ცვლადი: ფასების დონე, ინფლაციის ტემ+ი, ხელ- 
ფასი. 

წინამორბედ თაეებში მრავალი მნიშენელოეანი რეალური მაჩეენებლების ანალიზისას შესაძ- 

ლებელი იყო ნომინალური სიდიდეებისა და ფულის არსებობის გათვალისწინების გარეშეც გაესუ- 
ლიყაევით ფონს. ჩეენ განეიხილეთ წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა და განაწილება ისე, რომ 
არ გეიხსენებია ინფლაციის ტემპი. შრომის ბაზრის ჩეენეულ თეორიაში რეალური ხელფასის ანა- 
ლიზი განხორციელდა ნომინალური ხელფასის ანალიზის გარეშე. 

კლასიკური დიქოტომია – ეს არის ტერმინი, რომლითაც სარგებლობენ მაკროეკონომისტები 
რეალურ და ნომინალურ ცელადებს შორის თეორიული განსხვავებების აღსანიშნაეაღ. ეს კლასი- 

კური მაკროეკონომიკური თეორიის განმასხეაეებელი თავისებურებაა. ის უშეებს რეალური მაჩვე- 
ნებლების შესწავლას ისე, რომ დროებით ახდენს ნომინალური მაჩეენებლებისგან აბსტრაქციას, 
რაც გავაკეთეთ კიდეც. ფულის თეისებას არ მოახდინოს გაელენა რეალურ მაჩეენებლებზე ეწოდება 
ფულის ნეიტრალობა. მრაეალ შემთხვეეაში, განსაკურებით გრძელვადიანი პერიოდის კანონზომიე- 
რებების ანალიზისას, ფულის ნეიტრალობაზე დაშეება საკმაოდ კორექტულია. 

ამასთან, ფულის ნეიტრალობის ჰოზიციიდან გამომდინარე მიდგომა არ იძლეეა იმის საშუა- 
ლებას, რომ ამომწურავად აღვწეროთ რეალური სამყარო, რომელშიც ეცხოერობთ. მე-8 თავიდან 
დაწყებული, ჩეენ განეიხილავთ კლასიკური მოდელისგან და ფულის ნეიტრალობის დებულებიდან 
უკანდახევის მისანშეწონილობას. ამას გააჩნია პრინციპული მნიშენველობა მრაეალი მაკროეკონომი- 
კური მოვლენის გამოსაკელეევეად, ისეთების, როგორიცაა მოკლეეადიანი ეკონომიკური რყეეები. 

ძირითადი დასჰვნები 
  

1 ფული – ეს არის აქტიეების ერთობლიობა, რომლებიც გამოიყენება გარიგებების დასადე- 
ბად. ის ასრულებს დაზოგეის საშუალების, ღირებულების საზომისა და მიმოქცევის საშუალების 
ფუნქციას. ფულის სახით შეიძლება გამოყენებული იყოს სხვადასხვა სახის აქტიეები. სისტემებში, 
რომლებიც ეფუძნება სასაქონლო ფულის გამოყენებას, ფულად გამოიყენება აქტივები, რომელთაც 
შინაგანი ღირებულება გააჩნიათ, მაშინ, როდესაც სისტემაში, რომელიც ეფუძნება ქაღალდის ფუ- 
ლის გამოყენებას, გამოიყენება აქტიეი, რომლის ერთადერთი დანიშნულება მდგომარეობს ფულის 
ფუნქციების შესრულებაში. თანამედროეე ეკონომიკურ სისტემებში სახელმწიფოთა ცენტრალური 
ბანკები, ისეთი, როგორიცაა ფედერალური სარეზერეო სისტემა, ინგლისის ბანკი, საქართეელოს 
ეროვნული ბანკი და ა.შ. პასუხს აგებს ფულის მიწოდების რეგულირებაზე. 

2. ფულის რაოდენობრივი თეორია მეტყველებს იმაზე, რომ მშჰ-ს ნომინალური მოცულობა 
პროპორციულია ფულადი მასისა, ანუ, რაც იგიეეა, რეალურ გამოსატულებაში ფულად საშუალე- 
ბებზე მოთხოენა პროპორციულია მშჰ-ს რეალური მოცულობისა. რამდენადაც მშჰ>ს რეალური მო- 

ცულობა განისაზღვრება ეკონომიკაში არსებული წარმოების ფაქტორებითა და საწარმოო ფუნქ- 
ციით, ფულის რაოდენობრივი თეორიიდან გამომდინარეობს, რომ ფასების დონე ფულის რაოდენო- 
ბის პროპორციულია. ამგეარად, ფულადი მასის ზრდის ტემპი განსაზღერაეს ინფლაციის ტემპს. 

3. „სენიორაჟი“ - შემოსავალია, რომელიც მიღებულია სახელმწიფოს მიერ ფულის დამატები- 
თი რაოდენობის გამოშეების შედეგად. ის თაეისი არსით გეეელინება, როგორც გადასახადი მო- 
სახლეობის ხელთ არსებულ ნაღდ ფულზე. მიუხედავად იმისა, რომ ზოგიერთ ქეეყანაში „სენიორა- 
ჟი“ მცირეა, ჰიპერინფლაციის პირობებში ის ხშირად გეევლინება სახელმწიფოს შემოსაელის მთა- 
ვარ წყაროდ.
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4. ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი არის რეალურ საპროცენტო განაკვეთს დამატებული 
ინფლაციის ზრდის ტემპი. ფიშერის ეფექტის შესაბამისად, ნომინალური საპროცენტო განაკვეთის 

დინამიკა მთლიანად ემთხეევა ინფლაციის მოსალოდნელი ტემჰის დინამიკას. 

5. ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი გვიხასიათებს ხელზე ფულის შენახეის დანახარჯე- 
ბის ზომას. ამგეარად, შეიძლება ველოდოთ, რომ რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებე- 
ბის მარაგზე მოთხოვნა დამოკიდებული იქნება ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთზე. მოსახლეობის 
ხელთ არსებული ფულის რაოდენობის დამოკიდებულება ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთზე 
ართულებს ინფლაციასთან ბრძოლას, რადგანაც ინფლაციის დასრულების დროს რეალურ გამოხ- 
ატულებაში ფულადი საშუალებების მარაგი იზრდება. 

6. მოსალოდნელი ინფლაციის დანახარჯები მოიცავენ „გაცვეთილი ფესსაცმლის დანახარ- 
ჯებს“, „მენიუს დანახარჯებს“, ზარალს, დაკავშირებულს შეფარდებითი ფასების არამდგრადობას- 
თან, აგრეთეე ზარალს, რომელიც დაკავშირებულია გადასახადებით დაბეგერის პრინციპების დარლ- 
ეეეასთან და ინფლაციის გათეალისწინებით შესწორებების უხერხულობასთან. არაპროგნოზირებადი 
ინფლაციის დანახარჯებს მიეკუთენება მოვალეებსა და კრედიტორებს შორის სიმდიდრის არაპროგ- 
ნოზირებადი გადანაწილება. 

7. კლასიკურ ეკონომიკურ მოდელებში იგულისხმება, რომ ფულის მიწოდება არ ახდენს ზე- 

მოქმედებას რეალურ მაჩეენებლებზე. კლასიკური დიქოტომია უშეებს კელეეის პირეელ ეტაპზე 
რეალური მაჩვენებლების ფორმირების ფაქტორების იზოლირებულ განხილეას. შესაბამისად, ფასე- 
ბის დონე და, როგორც შედეგი, დანარჩენი ნომინალური სიდიდეები, განისაზღვრება ფულად ბა- 
ზარზე წონასწორობის პარამეტრებით. 

ძირითადი ცნებები 

  

ინფლაცია ფულის მიმოქცევის სიჩქარე შემოსავლებთან 
ჰიპერინფლაცია მიმართებაში 
ფული ფულადი საშუალებების მარაგი რეალურ გამოს- 
დაზოგვის საშუალება ატულებაში 
ღირებულების საზომი ფულზე მოთხოენის ფუნქცია 
მიმოქცეეის საშუალება ფულის რაოდენობრივი თეორია 
მოთხოვნილებათა დამთხვევა სენიორაჟი 
ქაღალდის ფული ნომინალური და რეალური საპროცენტო განაკ- 
სასაქონლო ფული ქეთი 
ოქროს სერტიფიკატი ფიშერის ტოლობა და ფიშერის ეფექტი 
ოქროს სტანდარტი რეალური საპროცენტო განაკეეთი LX #9ი(C 

ფულის მიწოდება რეალური საპროცენტო განაკეეთი LX %ი§( 

ცენტრალური ბანკი „გაცეეთილი ფეხსაცმლის ხარჯი“ 
ფედერალური სარეზერვო სისტემა „მენიუს ხარჯი“ 
ფულადი პოლიტიკა რეალური და ნომინალური ცელადები 
ოპერაციები ღია ბაზარზე კლასიკური დიქოტომია 

ნაღდი ფული ფულის ნეიტრალობა 
ანაბრები მოთხოვნამდე 
ფულის რაოდენობრივი თეორიის განტოლება 

ფულის მიმოქცევის სიჩქარე 

#ანართი 

  

ფულადი მასა, მოსალოდნელი ემისია და ფასების დონე 

მოცემულ თავში ვაჩვენეთ, რომ თუკი რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებებზე 
მოთხოვნა დამოკიდებულია ხელზე ფულის შენახვის დანახარჯების სიდიდეზე, ფასების დონე დ» 

მოკიდებული ხდება ფულის მიწოდების როგორც ფაქტიურ, ისე მომაეალ დონეზე. განვიხილოთ ამ 
დამოკიდებულების მექანიზმი უფრო დაწერილებით.
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იმისათეის რომ მაქსიმალურად გაეამარტიეოთ მათემატიკური აპჰარატი„ ეისარგებლებთ 
ფულზე მოთხოვნის ფუნქციით, რომელიც წრფივია და მოიცავს ყეელა ცელადის ლოგარითმს. 
ფულზე მოთხოვნის ფუნქციას გააჩნია შემდეგი სახე: 

ი, - %L = –VC – ჩ), (2.91) 

სადაც თ, - მოსახლეობის ხელთ არსებული ფულის რაოდენობის ლოგარითმია 1 დროის მო- 

მენტში, % - ფასების დონის ლოგარითმი 1! დროის მომენტში, ხოლო V - ფულზე მოთხოვნის ინ- 

ფლაციის ტემპჰთან მგრძნობელობის პარამეტრი. ლოგარითმების თვისებიდან გამომდინარე თ, – ნ. 

არის რეალურ გამოხატულებაში ფულის მარაგის ლოგარითმი, ხოლო ჩ.,) – ს, - ინფლაციის ტემპე- 

ბი Lდან (L+1-მდე პერიოდში. ამ ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ თუკი ინფლაციის ტემპი იზრ- 
დება ერთი პროცენტული პუნქტით, მაშინ ფულის რეალური მარაგი მცირდებაV – პროცენტით. 

ფულზე მოთხოენის ფუნქცია რომ ჩაეწეროთ ასეთი სახით, ჩვენ ეაკეთებთ რამდენიმე დაშვე- 

ბას. პირეელი, გამოერიცხაეთ რა წარმოების მოცულობას იმ ფაქტორთა რიცხეიდან, რომლებიც 
განსაზღერაეენ ფულზე მოთხოენას, ჩვენ ამით ეგულისხმობთ, რომ მშპ – მუდმივი სიდიდეა. მეორე, 
ინფლაციის ტემჰის მაჩეენებლის გამოყენება ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის მაგიერად გუ- 
ლისხმობს, რომ რეალური საპროცენტო განაკეეთი მუდმიეია. მესამე, ინფლაციის ფაქტიური და არა 

მოსალოდნელი ტემპის მაჩვენებლის გამოყენება ნიშნავს, რომ ჩეეჩ გამოედივართ ზუსტი პროგნო- 
ზირების შესაძლებლობიდან. ყეელა ეს დაშეება გამარტიეების მიზნით კეთდება. 

ჩეენ გესურს ამოეხსნათ (#1) ტოლობა და ფასების დონე გამოესახოთ ისე, როგორც ფულის 

მიწოდების მიმდინარე და მომავალი დონეების ფუნქცია. ამისათეის (#1) ტოლობა წარმოვადგინოთ 

შემდეგნაირად: 

1 -=C-)თო+6.)ზა. (C.)) 

მოცემული ტოლობიდან გამომდინარეობს რომ, მიმდინარე ფასების დონე წარმოადგენს ფუ- 
ლის მიწოდების მიმდინარე დონისა და მომდევნო პერიოდის ფასების დონის საშუალო შეწონილს. 

მომდეენო პერიოდის ფასების დონე განისაზღერება ისევე, როგორც მიმდინარე პერიოდის ფასების 

დონე: 

1 ” 2 
M+1 = სირი + (ოლა · (43) 

თუ (#3)-დან ჩ-ს –ს ჩაესეამთ (42) ტოლობაში, მიეიღებთ: 

=.1 „XX. -X+_ ს = 0 + ფე 0M9 + ცვენა ც· (44) 

ამ ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ ფასების ფაქტიური დონე წარმოადგენს მიმდინარე და მომ- 

დევნო პერიოდებისათვის ფულის მიწოდების საშუალო შეწონილი დონისა და 12 პერიოდისათეის 

ფასების დონის საშუალო შეწონილს. და კელავაც, LL2 პერიოდისათეის ფასების დონე განი- 

სასღერება ისევე, როგორც (#2) ტოლობაშია მოცემული: 

1 

MX2 = 6 )VM2 + CC. · (45) 

(#5) ტოლობა ჩავსვათ (44) ტოლობაში და მიეიღებთ: 

= 1 "VI აა + ს” ოსა +- > ნ (46 
% = 1, %X% ცე: შ%X 1 ცვვევ 32 1 ფყვე3 ნმ“ 

ამ მომენტისათვის ჩვენთვის გასაგებია ალგორითმი. ჩეენ შეგვიძლია გავაგრძელოთ ტოლობა 

(#2)-ის გამოყენება ფასების ყოველი მომდევნო დონეების განსაზღერის მიზნით. თუკი ამას შევა- 

სრულებთ უსასრულოდ, მაშინ მიეიღებთ (#7) ტოლობას: 

V 
V= 6) სი: + C.ათი. + Cებოსა + 6,ე)?თ–ვ +“), (47)
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სადაც “-“ აღნიშნავს წევრთა უსასრულო რიცხეს. (#47) ტოლობის შესაბამისად, ფასების მიმდინარე 

დონე არის ფულის მიწოდების მიმდინარე და ყველა მომდევნო დონეთა საშუალო შეწონილი. 

მივაქციოთ ყურადღება X-ს მნიშვნელობას, რომელიც ინფლაციის ტემპის მიმართ ფულზე 

მოთხოვნის მგრძნობელობის პარამეტრია. ფულის მიწოდების მომავალ დონეთა წონა მცირდება 

გეომეტრიული პროგრესიით XV(1+ 7) კოეფიციენტით. თუკი 7 მცირეა, მაშინ +XL1+ 7)-იც მცირე იქნება 
და წონაც მცირდება სწრაფად. ამ შემთხვეეაში, ფულის მიწოდების თანამედროეე დონე წარმოად- 

გენს ძირითად ფაქტორს, რომელიც განსაზღერაეს ფასების დონეს. თუკი +-ის მნიშენელობა დიდია, 
მაშინ +XI1+ +)ის გამოსახულების მნიშენელობა I-–თან ახლოსაა და წონა მცირდება ნელა. ამ 

შემთხვევაში, ფულის მიწოდების მომავალი დონეები ძირითად როლს თამაშობს ფასების თანამე- 
დროვე დონის განსაზღერაში. 

დასკვნით ნაწილში ჩეენ უარს ვამბობთ დაშეებაზე პროგნოზირების სიზუსტის თაობაზე. თუ- 
კი მომაეალი განუსაზღერელია, მაშინ ფულზე მოთხოენის ფუნქცია უნდა ჩავწეროთ შემდეგნაირად: 

იმ - ს = –V(ნწსე – ჩ), (48) 

სადაც ნა, - ფასების მოსალოდნელი დონეა. (#48) ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ ფულად მ»- 
რაგზე მოთხოვნა დამოკიდებულია ინფლაციის მოსალოდნელ ტემპზე. თუ გამოეიყენებთ დამტკიცე- 
ბის იგივე ხერხს, შეგვიძლია ვაჩვენოთ, რომ: 

# = ნახ + ეზოს + 6-)ბნთ + C+ეპნოცვ + ·-1, (49) 1+V“ 

(49) ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ ფასების დონე დამოკიდებულია დროის მიმდინარე მო- 

მენტში ფულადი მასის მაჩვენებლებზე და მომდეენო პერიოდებში ფულის მოსალოდნელ რაოდენო- 
ბაზე. 

: გავიხსენოთ ამ თავის ის პარაგრაფი, სადაც განიხილება ჰიპერინფლაციის აღმოფხერის 

პრობლემა. როდესაც მთავრდება ჰიპერინფლაცია, შესაბამისად იცვლება ფულის შეფარდებითი 

რაოდენობის მოლოდინი; ეს იწეეეს ფასების დონის დაუყოენებლიეი ეარდნის ტენდენციას. მიმდი- 

ნარე ფასებზე ასეთი მოლოდინის გავლენის საწინააღმდეგოდ ფულის მიწოდება უნდა გაიზარდოს 
ფასების სტაბილიზაციის პირობებშიც კი. 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 

III .M3MVIL0, M8M#003#0M0MMXმ. 13-80 MI0XCX03CM0L0 XMM860CM76Xმ, 1994, გე. 231-280 

C2M%C IIM.)L, 10006V 6).წ. M24002X0M0MVM8, | I068M6MMIM 00X0». M,, IICი0, 1996, გე. 486-520 

3/იX0 #66», 60#% 860#M2MXC, 5-6 #372MX6, M8X003#0140MMMმ, M8#, IIXX6ი-2008, გე. 577-592 
1-#. #”მი088, C.დ, C6ი8ძM#%გ, MმX%003X010MXM12. M0CM#8მ, II0C. 2002. გე. 56-60 
4#.C. C6VიძსIC8, M2X2903X0M0MMXმ, 2-6 #3 3M#6, C28IL-IIC-606/0ICM0X0-2002, გე. 347-368 
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თავი 7. ღია ეკონომიკა 

ჯერ კიდეე არცერთი ერი 
დაზარალებულა ვაჭრობისაგან 

ბენჟამინ ფრანკლინი 

ჩვენს მიერ მოხმარებული მრაეალი საქონელი და მომსახურება წარმოებულია სასზღეარგარეთ. 
თაეის'ეფალი იმპორტი და ექსპორტი მომგებიანია ნებისმიერი ქეეყნის მოქალაქეებისათვის. ეაჭრობა 
თითოეულ ქვეყანას საშუალებას აძლევს მოახდინოს სპეციალიზაცია იმ საქონლის წარმოებაში, 

რომელშიც მან მიაღწია საუკეთესო მაჩეენებლებს, ის თითოეულ ადამიანს საქონლისა და მომსახ- 
ურების უფრო მდიდარ არჩეეანს თაეაზობს. 

ბოლო ათწლეულების განმაელობაში საერთაშორისო ეაჭრობის მოცულობა განუხრელად 
იზრდება, რის გამოც მსოფლიოს ქეეყნები სულ უფრო და უფრო დამოკიდებული გახდა ერთმა- 

ნეთზე. ნახ. 7-IL-ზე წარმოდგენილია მონაცემები აშშ-ს მშპ-ში იმპორტისა და ექსპორტის წილის 
თაობაზე. ნახაზზე მკაფიოდ ჩანს საერთაშორისო ეაჭრობის ზრდისადმი ტენდენცია. XX საუკუნის 
50-იან წლებში იმპორტის წილი მშა-ს 5%-ზე ნაკლები იყო, 90-იანი წლებისათვის ამ მაჩეენებელმა 

15%-ს მიაღწია. 
საერთაშორისო ეაჭრობა კიდეე უფრო მნიშვნელოვან როლს თამაშობს სხეა განეითარებულ 

ქვეყნებში. ნახ. 7-2-ზე ნაჩეენებია იმპორტისა და ექსპორტის წილი წარმოების მოცულობაში შეიდი 
წამყვანი ინდუსტრიული ქევეეყნისათეის. მაგალითად, კანადაში და გაერთიანებულ სამეფოში იმპორ- 
ტი შესაბამისად შეადგენს წარმოების შიდა მოცულობის 36 და 34 პროცენტზე მეტს. ამ ქეეყნებში 

საერთაშორისო ეაჭრობას მთავარი ადგილი უჭირაეს ეკონომიკური განეითარების ანალიზისა და 

ეკონომიკური პოლიტიკის შემუშავების პროცესში. 

რამდენადაც მსოფლიოს ქეეყნები ეკონომიკურად ასე ურთიერთდამოკიდებულნი არიან, 
მსოფლიო ეკონომიკის საკითხები ცენტრალურ როლს თამაშობს პოლიტიკაშიც. მსოფლიო ლი- 
დერთა შეხვედრებზე ეკონომიკური პრობლემები სშირად დღის წესრიგის უმნიშვნელოვანესი ნაწი- 
ლია. ადამიანები, რომლებიც ქმნიან ეკონომიკურ პოლიტიკას, სათანადო ყურადღებას უნდა უთ- 
მობდნენ თავისი ქეეყნის პოლიტიკის შედეგებს მსოფლიო არენაზგ და შესაბამისად, სხვა სახელმ- 

წიფოთა პოლიტიკას. 

წინა თავებში ჩეენ გაეამარტიეეთ ანალიზი, ეიეარაუდეთ რა, რომ განსახილეელი ეკონომიკა 
არ მონაწილეობდა საერთაშორისო ვაჭრობაში, სხვა სიტყეებით რომ ეთქეათ, ჩვენ ეიგულისხმეთ, 
რომ განსახილველი ეკონომიკა იყო დახურული. მაგრამ ცხადია, რომ რეალურ ეკონომიკაში ადგი- 
ლი აქვს საქონლისა და მომსახურების ექსპორტს საზღეარგარეთ და ასეეე მათ იმპორტს საზღეარ- 
გარეთიდან. ამ თავში შეეისწაელით ღია ეკონომიკის მაკროეკონომიკურ თეორიას. 

მოცემულ თაეში განიხილება სამი საკითხი, რომლებიც ეხება საერთაშორისო ვაჭრობასა და 
ფინანსებს. თავდაპირველად გავაანალიზებთ გაზომვასთან დაკავშირებულ პრობლემებს. ღია ეკო- 
ნომიკის ფუნქციონირების გასაგებად უნდა ვიცოდეთ ძირითადი მაკროეკონომიკური ცელადები, რო- 
მელთა გამოყენებითაც იზომება ქვეყნებს შორის ეკონომიკური ურთიერთქმედებები. 7-I! ნაწილში 
განვიხილავთ ეროენული შემოსავლის გაანგარიშების წესს ღია ეკონომიკისათეის. ანგარიშთა იგი- 
ვეობა გეიჩვენებს, რომ საქონლისა და მომსახურების ნაკადი ეროვნული საზღვრების გაელით მჭი- 
დროდ უკავშირდება კაპიტალის ნაკადებს. 

საკითხთა მეორე ჯგუფი დაკაეშირებულია ფაქტორებთან, რომლებიც განსაზღვრაეს ამ 
საერთაშორისო ნაკადებს. 7-2 ნაწილში ავაგებთ ღია ეკონომიკის მოდელს დასურული ეკონომიკის 
მოდელის პრინციპებთან შესაბამისად, რომლებიც წარმოდგენილია მესამე თავში. ამ მოდელის დახ- 
მარებით გამოვაელენთ იმ მიზეზებს, რომლებიც განაპირობებენ მოცემული ქეეყანა მსესხებელი 
იქნება თუ კრედიტორი მსოფლიო ბაზარზე, აგრეთვე გავაანალიზებთ საკუთარი ქეეყნისა და სხვა 

ქეეყნების პოლიტიკა როგორ გაელენას მოახდენს საქონლისა და კაპიტალის ნაკადებზე. 
საკითხთა მესამე ჯგუფი დაკავშირებულია ფასებთან, რომლითაც ქეეყნები ვაჭრობენ მსოფ- 

ლიო ბაზარზე. 7-1 ნაწილში განეიხილაეთ, თუ როგორ განისაზღერება ფასები სამამულო და იმ- 

პორტირებულ საქონლებზე; როგორ განისაზღვრება ის კურსი, რომლის მიხედეითაც ქვეყნის ვა- 
ლუტა იცელება სხვა ქვეყნის ვალუტებზე. მოდელი, რომელსაც ავაგებთ, დაგეეხმარება განეიხ- 
ილოთ პროტექციონისტული საეაჭრო პოლიტიკის გავლენა – პოლიტიკისა, რომელიც მოწოდებუ- 

ლია დაიცვას სამამულო წარმოება საერთაშორისო კონკურენციისაგან – გაცვლით კურსზე და 
საერთაშორისო ვაჭრობის მოცულობაზე.
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კანადა. საფრან; გერმანია იტალია. 

იმპორტი == ექსპორტი 

ნას. 7-2 ექსპორტი და იმპორტი პროცენტულად მშ»-ს მიმართ: 2000 წ. მიუხედავად იმისა, რომ 
საერთაშორისო ეაჭრობა მნიშენელოეანია აშშ-სთეის, მისი მნიშენელობა კიდევ უფრო დიდია 
სხვა განვითარებული ქეეყნებისათეის. 

7-L ეროენული შემოსავლის გაანგარიშება ღია ეკონომიკაში 

ჩვენ ეიწყებთ ღია ეკონომიკის მაკროეკონომიკური თეორიის შესწავლას ეროენული შემოსავ- 

ლის გაანგარიშების მეთოდზე დაყრდნობით, რომელიც პირეელად მე-2 თავში განეისილეთ. 

წმინდა ექსპორტის როლი 
განვიხილოთ ეკონომიკაში საქონლისა და მომსასურების წარმოებაზე გაწეული დანახარჯები. 

დახურულ ეკონომიკაში ყეელაფერი იყიდება ქვეყნის შიგნით და ყველა დანახარჯი იყოფა სამ შე- 
მადგენელ ნაწილად, ესენია: მოხმარება, ერთობლივი კერძო შიდა ინეესტიცია და სახელმწიფო შე- 
სყიდვები. ღია ეკონომიკაში წარმოებული პროდუქციის ნაწილი იყიდება ქეეყნის შიგნით, ნაწილი კი
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– ექსპორტის სახით იყიდება საზღვარგარეთ. ჩეენ შეგვიძლია ღია ეკონომიკაში წარმოებულ პრო- 
დუქციაზე – V-სე გაწეული დანახარჯები დაეყოთ ოთხ კომპონენტად: 

“ი სამამულო საქონლისა და მომსახურების მოხმარებად – C1; 

ი) სამამულო საქონელზე და მომსახურებაზე საინეესტიციო ხარჯებად – II 

ი სამამულო საქონლისა და მომსახურების სახელმწიფო შესყიდეებად – C97; 

· ქვეყნის შიგნით წარმოებული საქონლისა და მომსახურების ექსპორტად – 6X. 
ამ კომპონენტებად დანახარჯების განაწილება წარმოდგენილია შემდეგი ფორმულით: 

V=C1+I4+69%+წX. 

პირეელი სამი შესაკრების ჯამი C4+I94+069 წარმოადგენს სამამულო საქონელზე და 

მომსახურებაზე შიდა დანახარჯების სიდიდეს. მეოთხე შესაკრები – 8X გამოხატაეს უცხოელთა 
დანახარჯების სიდიდეს ქეეყნის შიგნით წარმოებულ საქონელსა და მომსახურებაზე. 

ახლა ეს ტოლობა წარმოვადგინოთ უფრო მოხერხებული ფორმით. შეენიშნოთ, რომ საქო- 
ნელსა და მომსახურებაზე შიდა დანახარჯების სიდიდე წარმოადგენს სამამულო წარმოებისა და 

საზღვარგარეთ წარმოებულ საქონელსა და მომსახურებაზე შიდა დანახარჯების ჯამს. ამიტომ, 

მოხმარების საერთო მოცულობა C ტოლია სამამულო საქონლისა და მომსახურების მოხმარების 

მოცულობისა C" და საზღვარგარეთ წარმოებული საქონლისა და მომსახურების მოხმარების მო- 

ცულობის C ჯამის; ინვესტიციის საერთო მოცულობა I ტოლია სამამულო წარმოებისა IL და საზღ- 

ეარგარეთ წარმოებულ საქონელსა და მომსახურებაზე საინეესტიციო დანახარჯების მოცულობის I 

ჯამის; ხოლო სახელმწიფო შესყიდეების სიდიდე 6 დამოკიდებულია სამამულო წარმოებისა C“ და 
საზღეარგარეთ წარმოებულ საქონელსა და მომსახურებაზე გაწეული სახელმწიფო შესყიდეების 

მოცულობის CI ჯამის. ყოეელიეე ეს შეგვიძლია ჩაეწეროთ შემდეგნაირად 

C=C9%9+C, 
1(=I9+/ნ 
6=C0%+0" 

ახლა ეს გამოსახულებები ჩავსეათ ზემოთმოცემულ ტოლობაში: 

V=(C-C0+0-I0+C-60+% 

გარდაქმნის შემდეგ მივიღებთ: 

VX=C+I+6+LX-(C+I+0ჩ. 

საზღვარგარეთ წარმოებულ საქონელსა და მომსახურებაზე შიდა დანახარჯების ჯამი 

C+I+C") არის იმპორტზე (IM) გაწეული დანახარჯების სიდიდე. ამგვარად, ჩეენ შეგეიძლია 

ეროვნული ანგარიშების ძირითადი იგიეეობა შემდეგნაირად ჩაეწეროთ: 

V=C+I+6+LX-IM. 

რამდენადაც იმპორტზე გაწეული დანახარჯები ჩართულია შიდა დანახარჯების ერთობლიე 
სიდიდეში (C +II+C6ი და საქონელი და მომსახურება, რომელთა იმპორტირება ხდება საზლვარგა- 
რეთიდან, არ წარმოადგენს ქვეყნის შიგნით წარმოებული პროდუქციის ნაწილს, იმპორტზე გაწეუ- 

ლი დანახარჯები ამ ტოლობაში მინუსი ნიშნით იქნება წარმოდგენილი. განესაზღერაეთ რა წმინდა 

ექსპორტს, როგორც ექსპორტსა და იმპორტს შორის სხეაობას (MX=წX-IM), იგიეეობა ჩავწეროთ 

შემდეგნაირად: ' 

V=C+I+6+MX 

ეს ტოლობა გვიჩეენებს, რომ ქეეყნის შიგნით წარმოებულ პროდუქციაზე დანახარჯების სი- 
დიდე არის მოხმარების, ინეესტიციების, სახელმწიფო შესყიდეებისა და წმინდა ექსპორტის ჯამის 

ტოლი. ეროენული ანგარიშების ძირითადი იგივეობის მოცემული ფორმულა ყეელაზე გაერცელე- 

ბულია; ჩეენ მას გაეეცანით მე-2 თავში. 
ეროენული ანგარიშების ძირითადი იგივეობა გეიჩეენებს, თუ როგორაა ერთმანეთთან დაკავ- 

შირებული სამამულო პროდუქციის შეძენაზე დანახარჯები, შიდა დანახარჯები და წმინდა ექს- 
პორტი. კერძოდ,
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MX = V (C+I+0C), 

წმინდა წარმოების შიდა 
ექსპორტი მოცულობა დანახარჯები. 

თუკი წარმოების მოცულობის სიდიდე აჭარბებს შიდა დანახარჯებს, ჩვენ ვახდენთ ამ სხვაო- 
ბის ექსპორტირებას: წმინდა ექსპორტის სიდიდე დადებითია. თუკი წარმოების მოცულობის სიდიდე 
მცირდება ისე, რომ ის ვერ ფარავს შიდა დანახარჯებს, მაშინ ვახდენთ აღნიშნული სხვაობის იმ- 
პორტირებას: წმინდა ექსპორტის სიდიდე ღებულობს უარყოფით მნიშენყლობას. 

მთლიანი ეროენული შემოსავალი და მთლიანი შიდა პროდუქტი 
ეროენული შემოსაელის ანგარიში – როგორც ღია, ისე დახურული ეკონომიკისათვის – გეიჩ- 

ვენებს, რომ წარმოებულ საქონელსა და მომსახურებაზე დანახარჯების საერთო მოცულობა ტო- 
ლია ეკონომიკაში ერთობლიეი შემოსავლისა. ღია ეკონომიკისათეის არსებობს ერთობლივი შემო- 
სავლის ორი მაჩვენებელი: 

« მთლიანი ეროვნული შემოსავალი (მეშ! – ეს არის შემოსაელები, რომელიც მიღებულია 
მოცემული ქეეყნის მოქალაქეების მიერ. ეს სიდიდე მოიცაეს შემოსავალს, რომელიც მიღე- 
ბულია ქეეყნის მოქალაქეების მიერ საზღეარგარეთ, მაგრამ არ მოიცავს შემოსავლებს წარ- 
მოების ფაქტორებზე, რომლებიც მოცემულ ქეეყანაშია, მაგრამ ეკუთვნის უცხოელებს. 
მთლიანი შიდა პროდუქტი (მშპ) – ეს არის შემოსავლები, რომლებიც მიღებულია ქვეყნის 
შიგნით. ამ მაჩეენებელში ჩართულია შემოსაყალი, რომელიც მიღებულია უცხოელების მიერ 
ქეეყნის შიგნით, მაგრამ არ არის ჩართული შემოსავალი, რომელიც მიღებულია მოცემული 
ქეეყნის მოქალაქეების მიერ უცხოეთში. 

შემოსავლის ეს ორი მაჩვენებელი განსხეაედება ერთიმეორისაგან იმის გამო, რომ წარმოების 
ფაქტორები ყოეელთვის არ ეკუთენის ქეეყნის მოქალაქეებს, სადაც ის გამოიყენება. 

განეიხილოთ რამდენიმე მაგალითი, რომელიც ახდენს მეშ-სა და მშპ-ს შორის სხეაობის დე- 
მონსტრირებას. დავუშვათ, რომ თურქეთის მოქალაქე ჩამოდის საქართეელოში დროებით სამუშაოდ. 
მის მიერ მიღებული შემოსაეალი არის საქართველოს მშპ-ს ნაწილი, რადგანაც ეს შემოსაეალი 
მიღებული იქნა საქართველოს ტერიტორიაზე. მაგრამ ეს შემოსაეალი არ შედის საქართეელოს მეშ- 
ში, რადგანაც აღნიშნული მომუშაეე არ წარმოადგენს საქართეელოს მოქალაქეს. ანალოგიურად, 
თუკი საქართველოს მოქალაქე მუშაობს თურქეთში, მისი შემოსავალი ჩართულია საქართეელოს 
მეშ-ში, მაგრამ არ შეეა საქართეელოს მშჰ-ში. 

მაგალითად, ავიღოთ თურქეთის მოქალაქე, რომელსაც საქართეელოში ეკუთენის საცხოვრე- 
ბელი სახლი. რენტა, რომელსაც ის ღებულობს, არის საქართველოს მშაჰ-ს ნაწილი, რადგანაც ეს 
"შემოსავალი მიიღება ჩეენი ქვეყნის ტერიტორიაზე. მაგრამ ეს რენტა არ გაითვალისწინება საქართ- 
ეელოს მეშ-ში, რამდენადაც სახლის მფლობელი არ არის ჩეენი ქვეყნის მოქალაქე. ანალოგიურად, 
თუკი საქართეელოს მოქალაქეს რუსეთში ეკუთენის ფირმა, მის მიერ მიღებული მოგება შედის სა- 
ქართეელოს მეშ-ში, მაგრამ არა მშპ-ში. 

დაეუბრუნდეთ ეროენული ანგარიშების ძირითად იგივეობას: 

V=C+1+6+MX 

რას წარმოადგენს ამ შემთხვევაში V – მშპ-ს თუ მეშ-ს? ამ კითსეაზე პასუხი დამოკიდებულია 
MX-ის ინტერპრეტაციაზე. იმაზე დამოკიდებულებით, თუ როგორ განემარტაეთ MX-ს, V-ით შეიძლება 
აღვნიშნოთ როგორც მშ), ასევე მეშ. 

მაგალითად, განვიხილოთ შემდეგი სიტუაცია: რა მოსდება, თუკი საზღვარგარეთ მომუშავე 
საქართველოს მოქალაჭკე ღებულობს 'შემოსავალს. აღნიშნულთან დაკაეშირებით ჩნდება ორი 
კითხვა: 

« უნდა ჩაერთოდ თუ არა მოცემული შემოსავალი V-ში? 
« უნდა განეიხილოთ თუ არა საზღეარგარეთ მომუშაეე საქართეელოს მოქალაქეების მიერ შე- 

თავაზებული მომსახურება როგორც ექსპორტი და ამგეარად, ჩაერთოდ თუ არა ის MX-ში? 
ერთის მხრიე, თუკი V-ის ადგილას წარმოვიდგენთ მშპ-ს, მაშინ 'შშემოსაეალი, რომელიც მიღე- 

ბულია უცხოეთში, არ იქნება V-ის ნაწილი და მომუშაეის მომსასურება არ უნდა იყოს MX-ში ჩარ- 

1 19933 წლამდე ნაცელად მთლიანი ეროენული შემოსაელისა (CM), გაიანგარიშებოდა მთლიანი ეროენული 
პროდუქტი (CMV), რომელიც გეიჩვენებს ქეეყნის მოქალაქეების მიერ წარმოებული საქონლისა და მომსახურე- 

ბის საბოლოო ღირებულებათა ერთობლიობას.
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თული. მეორე მხრიე, თუკი V-ის ადგილას წარმოვიდგენთ მეშ-ს, მაშინ შემოსავალი, რომელიც მი- 
ღებულია საზღვარგარეთ, V-ის ნაწილს წარმოადგენს და მომუშავის მომსახურება შედის MX-ში. 

მოცემულ სალექციო კურსში V-ის ქვეშ ეგულისხმობთ მშპ-ს. ეს იმას ნიშნავს, რომ MX-ში 
სავთულია ქვეყნის ტერიტორიის ფარგლებში გამოყენებული წარმოების ფაქტორები – შრომა და 

„ალი, 

კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში 
ლია ეკონომიკაში, ისევე, როგორც დახურულ ეკონომიკაში, რომელიც განეიხილეთ მე-3 

თაეში, ფინანსური ბაზრები მჭიდროდაა დაკაეშირებული საქონლისა და მომსახურების ბაზრებთან. 
იმისათვის, რომ ნათლად დავინახოთ ეს კაეშირი, გადავწეროთ ეროენული ანგარიშების ძირითადი 
იგიეეობა ინეესტიციებისა და დანაზოგების გათვალისწინებით. დავიწყოთ ტოლობით: 

V=C+I+06+MX 

გამოერიცხოთ C და 6 ტოლობის ორივე ნაწილიდან, რომლის შედეგადაც მივიღებთ: 

V-C-6=I+MX 

გავიხსენოთ მე-3 თავიდან, რომ V – C – ნარის ეროენული დანაზოგი (§) – კერძო (V-I-6) და 

სახელმწიფო დანაზოგის (I-06) ჯამი. აქედან 

5=I+MX 

გადაეიტანოთ ტოლობის მარცხენა მხარეს ყველა წეერი და ეროვნული ანგარიშების ძირითა- 

დი იგივეობა გადაეწეროთ შემდეგნაირად: 

0–-–959+MX=0. 

ეროენული ანგარიშების ძირითადი იგივეობის ჩაწერის მოცემული ფორმა გეიჩეენებს კაპი- 
ტალის დაგროეებისათეის განკუთვნილ საშუალებათა საერთაშორისო ნაკადებსა (I-5) და საქონლი- 
სა და მომსახურების საერთაშორისო ნაკადებს (MX0) შორის კაეშირს. 

ამ ტოლობის თითოეულ წევრს გააჩნია საკუთარი სახელი. I-5-ს ეწოდება საგადამხდელო 
ბალანსის კაჰიტალის მოძრაობის ანგარიში. კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში წარმოადგენს შიდა 

ინეესტიციების შიდა დანაზოგზე ნამეტს. ინეესტიციებმა შესაძლოა გადააჭარბოს ქეეყანაში არსე- 
ბულ დანაზოგებს, ეინაიდან ინეესტორებს შეუძლიათ დააფინანსონ საინეესტიციო პროექტები იმ 

საშუალებების ხარჯზე, რომლებიც სესსადაა მიღებული მსოფლიო ფინანსურ ბაზრებზე. ამგვარად, 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში ტოლია კაპიტალის შიდა დაგროეების მოცულობისა, რომელიც 
დაფინანსებულია უცხოური სესხების მეშეეობით. MX-მა მიიღო საგადამხდელო ბალანსის მიმდი- 

ნარე ანგარიშის (მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის) სახელწოდება. მიმდინარე ოპერაციათა ანგა- 
რიში – ეს არის თანსა, რომელიც მიღებულია საზღეარგარეთიდან ჩვენი წმინდა ექსპორტის სანაც- 

ელი. დვენი წარმოების ფაქტორთა გამოყენების შედეგად მიღებული წმინდა შემოსაელების ჩათ- 
ელით, 

ეროენული ანგარიშების ძირითადი ტოლობა გვიჩეენებს, რომ კაპიტალის მოძრაობის ანგარი- 
ში და საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ანგარიში გაწონასწორებულია. ეს ნიშნავს, რომ 

კაპიტალის მოძრაობის + მიმდინარე ანგარიშის 0 
ანგარიშის სალდო სალდო - 

0-9 + MX = 0 

თუკი I-5 სიდიდე დადებითია, ხოლო MX – უარყოფითი, ჩეენ გაგვაჩნია საგადამხდელო ბალან- 
სის კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებითი სალდო და მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტი. ეს 
ნიშნავს, რომ ჩეენ ეღებულობთ სესხებს მსოფლიო ფინანსურ ბაზრებზე და ეახდენთ მეტი საქონ- 
ლის იმპორტირებას, ვიდრე ექსპორტირებას. თუკი 1-5 უარყოფითია, ხოლო MX – დადებითი, ჩვენ 
გაგეაჩნია კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დეფიციტი და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის და-
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დებითი სალდო. ეს ნიშნავს, რომ მსოფლიო ფინანსურ ბაზრებზე ჩეენ' გამოედიეართ კრედიტორის 
როლში და ეახდენთ უფრო მეტი საქონლის ექსპორტს, ვიდრე იმპორტს. 

კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშისა და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსი გვიჩეჟ- 
ნებს, რომ ფონდების საერთაშორისო ნაკადები კაპიტალის დაგროვების დასაფინანსებლად და ს»- 
ქონლისა და მომსახურების საერთა შორისო ნაკადები წარმოადგენს ერთი მედლის ორ მხარეს. ერ- 
თის მსრიე, თუკი ჩეენი დანაზოგები აჭარბებს ჩეენსავე ინეესტიციებს, მაშინ დანაზოგები, რომელ- 
თა ინვესტირებაც არ მომხდარა ქეეყნის შიგნით, გამოიყენება უცხოელების დასაკრედიტებლადღ, 
ისინი საჭიროებენ ამ სესხებს, რამდენადაც ჩეენ მათ ეთაეაზობთ მეტ საქონელსა და მომსახურე- 

ბას, ვიდრე ისინი გეთაეაზობენ ჩეენ, ე.ი. ამ შემთხეეეაში MX-ის სალდო დადებითია. მეორე მსრიე, 
თუკი ჩეენი ინეესტიციები აჭარბებს ჩვენსაეე დანაზოგებს, ინვესტიციათა ნამეტი უნდა დაფი- 
ნანსდეს საზღვარგარეთიდან. უცხოელებმა უნდა შემოგეთავასონ კრედიტები. აღნიშნული უცხოური 
სესხები საშუალებას გეაძლევს მოვახდინოთ საქონლისა და მომსახურების იმპორტი უფრო მეტი 
ოდენობით, ვიდრე თავათ ეასდენთ მათ ექსპორტირებას, ე.ი. MX უარყოფითი სიდიდეა. 

შევნიშნოთ, რომ კაპიტალის საერთაშორისო ნაკადებმა შეიძლება სხეადასხეა ფორმა მიიღოს. 
მაგალითად, როდესაც მოცემული ქეეყანა განიცდის კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებით 
სალდოს, უცხოელები ამ ქვეყანას თავასობენ სესხებს. ეს ხდება მაშინ, როდესაც ეთქეათ, უცხოე- 
ლები ყიდულობენ საეალო ეალდებულებებს, რომლებიც გამოშეებულია მოცემული ქეეყნის კორჰო- 
რაციების ან მთაერობის მიერ. მაგრამ, კაპიტალის საერთაშორისო გადაადგილება ზუსტად ასევე 
შეიძლება მოხდეს უცხოელების მიერ რომელიმე ქეეყნის კაპიტალური აქტივების პირდაპირი შე- 
სყიდეის ფორმით. მაგალითად, როდესაც იაპონელმა ინვესტორებმა შეიძინეს როკფელერების ცენ- 
ტრი, ეს გარიგება იყო კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებითი სალდოს ნაწილი. ორიეე 

შემთხეეეაში, როდესაც უცხოელები ყიდულობენ ქეეყნის შიდა სავალო ვალდებულებებს და შიდა 
სხვა აქტიეებს, შეიძინება ქეეყნის კაპიტალის გამოყენების შედეგად მომავალში მოსალოდნელი შე- 
მოსაელების მიღების უფლება. 

7-2 კაპიტალისა და საქონლის საერთაშორისო ნაკადები 

მოცემულ მომენტამდე საერთაშორისო ნაკადების ჩეენი ანალიზი მხოლოდ უმნიშვნელოდ თუ 
შეეხო ეროენულ ანგარიშებს. ჩეენ განესაზღერეთ ზოგიერთი ცელადი, რომლებიც ასახაეს ღია 
ეკონომიკაში მიმდინარე პროცესებს და ეაჩვენეთ ამ ცელადებს შორის კავშირი. ჩეენი შემდგომი 
ნაბიჯი გამოიხატება ისეთი მოდელის შექმნაში, რომელიც დაგეეხმარება აეხსნათ ეკონომიკური 

აგენტების ქცეეა ღია ეკონომიკაში. შემდგომ, ამ მოდელს გამოვიყენებთ იმ კითხვებზე პასუხების 
გასაცემად, რომლებიც ეხება იმას, თუ როგორ რეაგირებს ეკონომიკური პოლიტიკის ცელილებაზე 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში. 

მცირე ღია ეკონომიკის მოდელი 
ჩვენ აქ წარმოვადგენთ კაპიტალისა და საქონლის საერთაშორისო ნაკადების მოდელს. 

რამდენადაც კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში არის სხვაობა ინეესტიციებსა და დანაზოგებს შო- 
რის, ჩეენს მოდელში კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში განიხილება ინეესტიციებისა· და 
დანაზოგების ანალისის დახმარებით. მოდელი აგრეთვე მოიცავს მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშს, 
რადგანაც მიმდინარე ანგარიშმა უნდა გააწონასწოროს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში. 

ამ მოდელის შემუშაეების დროს გამოვიყენებთ ეროენული შემოსავლის მოდელის ზოგიერთ 
ელემენტს რომელიც წარმოდგენილია მე-3 თაეში. მაგრამ, მოცემულ შემთხეევაში ჩეენ არ 
გამოეალთ იმ ეარაუდიდან, რომ რეალურმა საპროცენტო განაკეეთმა უნდა გააწონასწოროს 
დანაზოგები და ინეესტიციები მოცემულ ქეეყანაში. პირიქით, ჩეენს ეკონომიკას ახლა ”შეუძლია 
იფუნქციონიროს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებითი სალდოთი და ისესსოს ინეესტიცი- 
ებისათვის აუცილებელი საშუალებები საზღვარგარეთ, ან მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადე- 
ბითი სალდოთი და მსოფლიო არენაზე მოგვეელინოს კრედიტორის როლში. 

თუკი მოცემულ მოდელში რეალური საპროცენტო განაკეეთი არ აწონასწორებს დანაზოგებსა 
და ინეესტიციებს, მაშინ რა განსაზღვრავს მათ დონეს? უმარტიუესი ეარაუდი მდგომარეობს იმაში, 
რომ ჩეენს მიერ განსახილველი ეკონომიკა წარმოადგენს მცირე ღია ეკონომიკას და გახსნილია 

? მოცემულ ანალიზში გამოტოვებულია აღრიცხეის კიდეე ერთი კატეგორია, რომელსაც ეწოდება ოფიციალუ- 
რი სავალუტო რეზერეების ცვლილება, რომლის გამოც კაპიტალის მო)რაობის ანგარიშის სალდო მთლად 

ზუსტად არ უტოლდება I-5 და მთლად ზუსტად არ აწონასწორებს მიმდსნარე ანგარიშს, ეს კატეგორია წარ- 
მოიშობა იმის გამო, რომ სოგიერთ შემთსვევაში სახელმწიფო დანაზოგი, ზრდა ან კლება, მაგალითად, ცენ- 
ტრალური ბანკის მიერ უცხოური ვალუტის ყიდეა ან გაყიდეა, არ შედი) კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშში. 
ჩეენი ანალიზის გასამარტიეებლად შეგეიძლია ეიეარაუდოთ, რომ აღნიშნული მესამე კატეგორია ნულის ტო- 
ლია.
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მსოფლიო ფინანსური ბასრისათვის. „მცირეს" ქეეშ იგულისხმება, რომ მოცემული ეკონომიკა 
წარმოადგენს მსოფლიო ბაზრის მცირე ნაწილს და თავისთავად, უკიდურესად უმნიშენელო 
ზემოქმედებას ასდენს მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთზე. „მსოფლიო ფინანსური ბაზრებისადმი 
ხელმისაწედომობის ქვეშ ეგულისხმობთ, რომ ამ ქეეყნის მთავრობა არ ეწინააღმდეგება 
საერთაშორისო სესხების მიღებას და დაკრედიტებას. შესაბამისად, მცირე ლია ეკონომიკაში 

საპროცენტო განაკეეთი ტოლია მსოფლიო. საპროცენტო განაკეეთის – Iწ- რეალური საპროცენტო 
განაკვეთის, რომელიც გაბატონებულია მსოფლიო ფინანსურ ბაზრებზე. ყოველივე ეს ჩაეწეროთ 
ტოლობის სახით: 

მცირე ღია ეკონომიკა მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთს ღებულობს, როგორც მოცემულო- 
ბას. 

განვისილოთ, თუ რა განსაზღერაეს რეალურ მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთს. დახურულ 
ეკონომიკაში საპროცენტო განაკვეთი განისაზღვრება დანაზოგებისა და ინეესტიციების წონასწო- 
რობით. რა თქმა უნდა, მსოფლიო ეკონომიკა პლანეტარული მასშტაბით დახურული ეკონომიკაა. 
ამგეარად, მსოფლიო დანაზოგებისა და მსოფლიო ინვესტიციების წონასწორობა განსაზღვრავს 
მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთს. ჩვენი ღია ეკონომიკა იმდენად მცირეა, რომ ვერავითარ ზემოქ- 
მედებას ვერ ახდენს მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის სიდიდეზე, რადგანაც მისი ინეესტიციები 
და დანაზოგები მხოლოდ მცირედი ნაწილია მსოფლიო ინვესტიციებისა და დანაზოგების. 

მცირე ღია ეკონომიკის მოდელის შემუშაეევბისას ვისარგებლოთ სამი დაშეებით, რომელიც 
მიღებულია მე-3 თაეში; 

.· ეკონომიკაში წარმოების მოცულობის სიდიდე V ფიქსირებულია იმ დონეზე, რომელიც მო- 
ცემულ მომენტში მიღებულია წარმოების ფაქტორებითა და საწარმოო ფუნქციით. ზემოთქ- 

მულს ეწერთ შემდეგნაირად: 

VX=V =VVCL). 

რაც უფრო მეტია განკარგეადი შემოსაელის V-I სიდიდე, მით უფრო მაღალია მოხმარების 

მოცულობა. ჩავწეროთ მოხმარების ფუნქცია, როგორც 

C=C0 – ა. 

რაც უფრო მაღალია რეალური საპროცენტო განაკეეთი +, მით უფრო დაბალია ინეესტი- 

ციები. ჩავწეროთ ინეესტიციის ფუნქცია, როგორც 

L=IC. 

ეს სამი დაშეება ჩეენი მოდელის ძირითადი ელემენტებია (თუკი მათ შორის ერთ-ერთი მაინც 

გაუგებარია, საჭიროა მე-3 თაეის განმეორება). 

ახლა შეგეიძლია დაეუბრუნდეთ ეროვნული ანგარიშების ძირითად იგივეობას. ის ჩავწეროთ 

შემდეგნაირად: 

მიმდინარე ანგარიშის სალდო = -კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის სალდო 

MX=85-I 
MX=(VV-C-თ)-! 

ჩაესეამთ რა მესამე თავიდან ჩვენს სამივე დაშვებას ამ უკანასკნელ ტოლობაში და ვიჭო- 

ნიებთ რა მსედეელობაში იმას, რომ საპროცენტო განაკვეთი ტოლია მსოფლიო საპროცენტო განაკ- 

ეეთისა, მივიღებთ: / 

MX = IV – C0 –უ – 0) – IC") = 5 – IC”) 
”შესაბამი- 

ს ტოლობა გვიჩეენებს იმას, თუ რა განსაზღვრავს დანაზოგებისა და ინეესტიციების და 

სად. კაპიტალის მოპრაობის ანგარიშისა (I-5) და მიმდინარე ანგარიშის XX) სიდიდეებს. გავიხსი 

ნოთ, რომ დანაზოგების სიდიდე დამოკიდებულია საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტ ყ ს ერ თ ვნული 

სახელმწიფო შესყიდეების ნაკლები მოცულობა ან უფრო მაღალი გადასახადები ი საპროცენტო 
დანაზოგის დონეს. ინეესტიციების მოცულობა დამოკიდებულია რეალურ 8 იექტებს არამომგებია- 
განაკეეთზე: მაღალი საპროცენტო განაკეეთები ზოგიერთ საინეესტიციო ოექტბ;
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ნად აქცეეს- შესაბამისად, კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში 
ფორმირდება საბიუჯეტო-საგადასასადო პოლიტიკისა და მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის ზე. 
მოქმედებით. ჩეენ შეგვიძლია ვისარგებლოთ ბოლო ტოლობით იმის გამოსაკელეეად, თუ როგორ 
რეაგირებს მიმდინარე ანგარიში და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში ეკონომიკაში არსებულ მდგო- 
მარეობაზე, მაგალითად, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილებაზე. 

მე-33 თავში ჩვენ აეაგეთ დანაზოგისა და ინეესტიციის გრაფიკები ისე, როგორც ნაჩეენებია 

ნახ. 7-+%ზე. მაშინ საუბარი ეხებოდა დახურულ ეკონომიკას, სადაც რეალური საპროცენტო განაკ- 
ეეთი იცელება დანაზოგისა და ინეესტიციის გასაწონასწორებლად, ე.ი. რეალური წონასწორული 
საპროცენტო განაკეეთი განისაზღერება დანაზოგისა და ინვესტიციის მრუდის გადაკეეთის ადგი- 
ლით. მცირე ღია ეკონომიკაში რეალური საპროცენტო განაკეეთი ტოლია რეალური მსოფლიო სა- 
პროცენტო განაკეეთის. საგადამხდელო ბალანსის კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშისა და მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის სალდო განისაზღვრება, როგორც შიდა დანაზოგებსა და ინვესტიციებს 
შორის სხვაობა მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის შემთხევყვა ში. 

მიმდინარე ანგარი- | ი ნას, 73? დანაზოგები და ინვესტიციები, რო- 
შის დადებითი გორც რეალური საპროცენტო განაკვეთის 
სალდო XX ფუნქცია დახურულ ეკონომიკაში რეალური 

ე-ვეეააეაეა'ას'ჰ საპროცენტო განაკეეთი კორექტირდება დანა- 
ზოგებისას და ინეესტიციების გასაწონასწო- 

რებლად. მცირე ღია ეკონომიკაში საპროცენ- 
მსოფლიო ტო განაკვეთი განისაზღერება მსოფლიო ფი- 

საპროცენტო ნანსურ ბაზარზე. ქეეყნის შიგნით დანაზოგებ- 
განაკვეთი სა და ინეესტიციებს შორის სხვაობა გან 

საზღვრავს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშისა 
და შესაბამისად, მიმდინარე ოპერაციათა ან- 
გარიშის სალდოს. აქ აღინიშნება მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის დადებითი სალდო, 

” ანად კნბი დახ- „ოი რადგანაც მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის 
ურულ ეკონომიკაში შემთხეევაში დანაზოგების მოცულობა აჭარ- 

1§ ბებს შიდა ინეესტიციების მოცულობას. 

ინვესტიციები, დანაზოგები 
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ამ ეტაპზე შეიძლება წარმოიშვას კითხეა იმ მექანიზმზე, რომლის უშუალო მოქმედებით მიმ- 

დინარე ოპერაციათა ანგარიში აწონასწორებს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშს. ადვილია გავიგოთ, 
თუ რა განსაზღვრაეს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშს. როდესაც ქვეყნის შიგნით დაზოგვის ნორ- 
მა მცირდება და არ ფარაეს შიდა ინეესტიციების მოცულობას, ინეესტორები სესხულობენ ფულს 
უცხოეთში; როდესაც დაზოგვის ნორმა აჭარბებს ინეესტიციების მოცულობას, ნამეტი მიედინება 
სხეა ქეეყნების დასაკრედიტებლად. მაგრამ, რა აიძულებს იმპორტიორებსა და ექსპორტიორებს იმ- 
ოქმედონ იმგეარად, რომელიც უზრუნეელყოფს კაპიტალის მოდინების (ან გადინების) გაწონასწო- 
რებას საქონლისა და მომსახურების გატანით (ან შემოტანით)? მოცემულ ეტაპზე, ჯერჯერობით, ეს 
საკითხი დაეტოეოთ პასუხის გარეშე, რომელსაც დავუბრუნდებით გაცელითი კურსების განმსაზღე- 
რელი ფაქტორების ანალიზის დროს. 

რა გავლენას ახდენს ეკონომიკური პოლიტიკა კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშზე და 
მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშზე 
დაეუშვათ, რომ ეკონომიკა იწყებს ფუნქციონირებას დაბალანსებული საგარეო ეაჭრობით, - 

ეი. მისი ექსპორტისა და იმპორტის მოცულობები ერთმანეთის ტოლია. სხეა სიტყეებით რომ 
ვთქეათ, მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშს MX და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშს I-5 
თავდაპირველად გააჩნიათ ნულოეან სალდო. “შევეცადოთ ჩეენი მოდელის დახმარებით 
ვიწინასწარმეტყველოთ იმ ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგები რომელსაც ატარებს მოცემული 
ქეეყნისა და სხვა ქვეყნის მთავრობები, 

შიდა საბიუჯეტო-საგადასახადო პილიტიკა. თაედაპირეელად განეიხილოთ, რა მოხდება მცირე 
ღია ეკონომიკაში მთავრობის მიერ შიდა ხარჯების სტიმულირების შემთსხსეევაში სახელმწიფო 
შესყიდეების ზრდის ხარჯზე. 6 სიდიდის ზრდა ამცირებს ეროენული დანაზოგის სიდიდეს, 
რადგანაც 5 = V – C– 0. უცელელი მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის დროს ინვესტიციები რჩება 
იმაეე დონეზე. ამგეარად, წარმოიშობა ინვესტიციების სიჭარბე დანაზოგებთან შედარებით. კლებად 

დანაზოგებს მივყავართ კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებითი სალდოს წარმოშობასთან, 
რადგანაც ინეესტიციების ნაწილი ახლა უნდა დაფინანსდეს უცხოური სესხების ხარჯზე. 
ბუნებრივია, რომ საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშმა უნდა დააბალანსოს



კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში, შესაბამისად, MX უნდა შემცირდეს, რა 
ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტის წარმოქმნას, უნდა” შემცირდე ც ნიშნავს. მიმდინარე 

იგივე ლოგიკა გამოიყენება გადასახადების + შემცირების მიმართ. გადასახადების შემცირება 
იწეეეს განკარგეადი შემოსავლის V-I სიდიდის ზრდას, ასტიმულირებს მოხმარებას და ამცირებს 
ეროვნული დანაზოგის მოცულობას. იმ შემთხეეეაშიც კი, როცა გადასახადების შემცირების 
ზოგიერთი ნაწილი მიემართება კერძო დანაზოგების ზრდაზე, სახელმწიფო დანაზოგის სიდიდე 
მცირდება გადასახადების შემცირების მთელი სიდიდით. მთლიანობაში, ეროენული დანაზოგის 
მოცულობა მცირდება. ეს კი, თავის მხრიე, ზრდის I-5 და ამცირებს MX 

აღნიშნული პროცესები ილუსტრირებულია ნას. 7-4-ზე. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის 
ცელილება, რომელიც იწეევს კერძო მოხმარების C ან სახელმწიფო მოხმარების C ზრდას, 
განაპირობებს ეროენული დანაზოგის მოცულობის (V-C-6) შემცირებას და ამგეარად, დანაზოგის 
აღმნიშენელი მრუდის მარცსნიე გადაადგილებას. რამდენადაც MX არის მანძილი დანაზოგისა და 
ინეესტიციის გრაფიკებს შორის მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის შემთხეევაში, მოცემული 
გადაადგილება იწვევს MX-ის შემცირებას. ამგვარად, თუკი საწყისი სიტუაცია სახსიათდება 
სრულიად დაბალანსებული საგარეო ვაჭრობით, მაშინ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა, 
რომელიც იწეჟეს ეროვნული დანაზოგის შემცირებას, თანდაყოლილია კაპიტალის მოძრაობის 
ანგარიშის დადებითი სალდოსა და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტის წარმოშობით. 

  

      
  

  

     

წ 8, 9, ნას. 7-4 სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადახასადო 
8 ჰოლიტიკა ქეეყნის შიგნით. სახელმწიფო შესყიდვე- 
4 ახლ” ბის მოცულობის ზრდა ან გადასახადების შემცირე- 
2 ბა იწეეეს ეროვნული დანაზოგის მოცულობის შემ- 

ცირებას და ამგეარად, გადააადგილებს დანაზოგის 
5 ზმრუღს მარცხნიე. ამას კი მიეყავართ კაპიტალის 
9 ზოძრაობის ანგარიშის დადებით სალდოსთან და 

§ 2 მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტთან. 
ა-ა „ა–_– 

“ 
< MX Iთ 
დ საგადამსდელო 
ო ბალანსის მიმ- 
V დინარე ანგარი- 

« მის დეფიციტი 
!– ”“ 

ინვესტიციები, დანაზოგები L5 

მაზალითი 7-1 
– რი აა იიეანეები აევლო ვსოო ფია სდესეამულსვიი ს საისთა ააფი ააბზიოთინარმნეეწაამფაშ მიე 

9 კ>ნ.: ეას კისი გაი ლში ენ6+% 2:05 265 22 2222 : _ საა 
XX საუკუნის 80-იანი წლების ორმაგი დეფიციტი აშშ-ში 

XX საუკუნის 80-იან წლებში აშშ გადააწყდა საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის უჩეევულო 
შედეგებს. 1981 წელს პრეზიდენტ რონალდ რეიგანის მხარდაჭერით აშშ-ს კონგრესმა მიიღო კანონი, რომელიც 
ითეალისწინებდა ინდიეიდუალური საშემოსავლო გადასახადის მნიშენელოეან შემცირებას შემდგომი სამი 
წლის განმაელობაში. გადასახადების ამ შემცირების შედეგად ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტმა – 
სახელმწიფო ხარჯების გადამეტებამ საგადასახადო შემოსულობების სიდიდეზე – ზ0იანი წლების უმეტესი 
პერიოდის განმაელობაში მშჰ-ს თითქმის 4% შეადგინა. ჩეენი მოდელის შესაბამისად, გადასახადების მსგავს 
შემცირებას უნდა გამოეწეია ეროენული დანაზოგის მოცულობის შემცირება და მიმდინარე ოპერაციათა 

ანგარიშის დეფიციტი. 
ნახ. 7-5 ნაჩეენებია აშშ-ს ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტი და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის 

დეციციტი პროცენტული გამოხატულებით ქეეყნის მშჰს მიმართ 1%0 წლიდან 1990 წლამდე ფეღერალური 
ბიუჯეტი მთლიანობაში დაბალანსებული იყო. ფაქტიურად, მეორე მსოფლიო ომის ეალის თანდათანობით 
გადახდის კეალობაზე ფედერალური ბიუჯეტი საშუალოდ, დადებით სალდომდე დაიყვანებოდა. ამ დროის 
განმაელობაში მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადღებითმა სალდომ მშჰ-ს I% შეადგინა. ამერიკელები 
ზოგაედნენ გაცილებით მეტი მოცულობით, ვიდრე ახდენდნენ ინეესტირებას თავიანთ ქეეყანაში, ხოლო ჭარბი 
დანაზოგები ინეესტირდებოდა უცხოეთში.
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ფედერალური ბიუჯეტი 

L 
ა   თ   1960 1965 1970 1075 1980 1985 1990 

წლები 

ნას. 7-4 მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში და ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტი შეერთებულ შტატებში, 
სურათზე ნაჩვენებია ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტი და საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ოჰერა- 
ციათა ანგარიშის დეფიციტი ქეეყნის მშპ-ს მიმართ პროცენტულ გამოხატულებაში I960 წლიდან )9% 
წლამდე. დადებითი მნიშენელობები ასახაეენ დადებით სალდოს, ხოლო უარყოფითი – დეფიციტს. 80-იან 
წლებში ფედერალური მთაერობა წააწყდა ბიუჯეტის მნიშვნელოეან დეფიციტს, რომელმაც გამოიწვია 
ეროვნული დანაზოგის მოცულობის შემცირება და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის მნიშენელოვანი 
უარყოფითი სალდო. (მონაცემები ბიუჯეტის დეფიციტის თაობასე კორექტირებულია ინფლაციის გათე»- 
ლისწინებით: ვალებზე პროცენტების გადახდა განიხილება ხარჯების სახით, რომლებიც შესწორებულია 
ინფლაციის გათეალისწინებით. ამ კორექტირების მექანიზმი ნაჩვენები იქნება მე-16 თაეის დამატებაში. 
მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის მიხედვით მონაცემები მიღებულია ეროენული შემოსაელის ანგარიში- 
დან, როგორც წმინდა ექსპორტის სიდიდე გამოხატული მიმდინარე ფასებში) 

მიუხედავად ამისა, 80-იან წლებში ფედერალურმა მთავრობამ ბიუჯეტი დაიყვანა მშეიდობიანი 
დროისათვის მანამდე არნახულ დეფიციტამდე. სესხულობდა რა ფულს დეფიციტის დასაფარავად, მთაერობამ 
შეამცირა ეროენული დანაზოგის მოცულობა, რამაც გამოიწეიას საგადამხდელო ბალანსის კაპიტალის 
მოძრაობის ანგარიშის დადებითი სალდო და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი. ამგეარად, სხეა 
ქეეყნებმა აშშ-ს მიმართ დაიწყეს კრედიტების გაცემა, რის გამოც ის მსოფლიოში უდიდესი კრედიტორი 

ქეეყნიდან უდიდეს დებიტორ ქეეყნად გადაიქცა. 
–_ პალამა რვვის _. საა“. ილ   

საბიუჯეტო-საგადასახა,დო პოლიტიეა საზღვარგარეთ ახლა განეიხილოთ, თუ როგორ 
შეიცელება მცირე ღია ეკონომიკის მოდელი უცხოეთის ქეეყნების მთაერობების მიერ საკუთარი 
დანახარჯების ზრდის შემთხეევაში. თუკი აღნიშნული უცხოური ქვეყნები წარმოადგენენ მსოფლიო 
ეეკონომიკის მცირედ ნაწილს, მაშინ მათ მიერ განხორციელებული საბიუჯეტო-საგადასახადო 

პოლიტიკის ცელილებები უკიდურესად მცირე გაელენას მოახდენს სხვა ქვეყნების ეკონომიკაზე. 

მაგრამ, თუკი ეს სახელმწიფოები მსოფლიო ეკონომიკის მნიშენელოვანი ნაწილია, მაშინ მათ მიერ 
სახელმწიფო შესყიდეების მოცულობის ზრდა შეამცირებს მსოფლიო დანაზოგის სიდიდეს და 
ამგეარად, გაზრდის მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთს. 

მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის ზრდა კი, თავის მხრიე, შეამცირებს ჩვენს მცირე ღია 
ეკონომიკაში ინეესტიციებს, რამდენადაც შიდა დანაზოგის სიდიდეს არ განუცდია არაეითარი 

ცელილებები, I-5 სიდიდე უნდა შემცირდეს, რაც ნიშნავს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის 
დეფიციტს. სხეა სიტყვებით რომ ეთქვათ, შიდა დანაზოგის ნაწილი იწყებს საზღეარგარეთ 

გადინებას რამდენადაც MX=5-I, ინვესტიციების შემცირებამ უნდა გაზარდოს MX. ამგვარად, 

საზღვარგარეთ დანაზოგის შემცირება იწეეეს მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადებით 
სალდოს მოცემულ ქეეყანაში. 

ნახ. 7--სე ნაჩვენებია, თუ რა მოსდის მცირე ღია ეკონომიკას რომელმაც დაიწყო 

დაბალანსებული საგარეო ვაჭრობით, სხეა ქეეყნებში სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო 
პოლიტიკი“ გატარებს შედეგად რამდენადაც პოლიტიკის ცვეალებადობა ხორციელდება 
საზღვარგარეთ, შიდა დანაზოგებისა და ინვესტიციების გრაფიკები უცელელი რჩება. ერთადერთი
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ცელილება, რასაც აქეს ადგილი – ეს არის მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის ზრდა. სურათზ% 
ნათლად ჩანს, რომ მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის ზრდა აის მიმდინარე ოპერაციათა 
ანგარიშის დაღებიძთ სალდოს. ამგვარად, მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის ზრდა 
საზღვარგარეთის ქვეყნებში სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის გატარების 
შედეგად იწვევს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დეფიციტს და მიმდინარე ოპერაციათა 
ანგარიშის დადებით სალდოს. 

LI 
§ ნახ. 7-6. სტიმულირებადი საპიუჯეტო- 

საგადასახადო პოლიტიკა საზღვარგარეთ. 
საზღეარგარეთის ქვეყნებში განხორციელებული 
საბიუჯეტო-საგადასახადო ექსპანსიას ზრდის 

მიმდინარე ანგა- 
რიმის დადებითი 

  

    

§ 
5 2 
% სალდო · 
= MX მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთს, რაც იწეეეს 
L (ი კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დეფიციტს 
LC# ლ და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადებით 
> სალდოს მცირე ღია ეკონომიკაში. 

XX 
“ 

<= 

« · წ» I) |451ხხბტატატირიხთარორ”»თირარით»თთთი.? 

2 = 
%XC     
  

ინვესტიციები, დაზოგა L§ 

საინეესტიციო მოთსხოენის ცელილება. განეიხილოთ, თუ რა შეიძლება მოხდეს ჩეენს მცირე 
ღია ეკონომიკაში დაგეგმილი ინვესტიციების მრუდის მაღლა გადაადგილების შემთხეეეაში. მსგაესი 
გადაადგილება ხდება მაშინ, როდესაც მთავრობა ცელის საგადასახადო კანონმდებლობას შიდა 
ინეესტიციების სტიმულირების მიზნით, მაგალითად, ინეესტორთათეის საგადასახადო შეღავათების 
შეთავაზებით. ნახ. 7-7-სე ნაჩვენებია ინეესტიციების მრუდის გადაადგილების შედეგები. ნებისმიერი 

მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის შემთხვევაში ინეესტიციები ახლა უფრო მაღალი იქნება. 

- «ი
 

ნახ. 7-7. საინეესტიციო მოთხოვნის მრუდის გა- 

  

§ დაადგილება. დაგეგმილი ინეესტიციების მრუ- 
5 –_ ღის მაღლა გადაადგილება იწეეეს საგადამხ- 
# დელო ბალანსის კაპიტალის მოძრაობის ანგა- 

2 საგადამხდვლო ბალან- რიშის დადებითი სალდოსა და მიმდინარე ოპე- 
% სის -მიშდინარე ანგა--' რაციათა ანგარიშის დეფიციტის წარმოქმნას. 

5=. რიშის დეფიციტი 

ღ MX 
LC 
« 

2 
C ა 
CI _–_- 
6 7” 
# 
დ 1თ     
  

ინვესტიციები, დანაზოგები ს5 

რამდენადაც დანაზოგის მოცულობა უცელელი დარჩა, ინეესტიციები უნდა დაფინანსდეს 

უცხოური სესხების ხარჯზე. წარმოიქმნება კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის (I-5) დადებითი 
სალდო, ხოლო მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის სალდო (MX=5-) მცირდება. ამგვარად, 
ინვესტიციების მრუდის მაღლა გადაადგილება იწვევს საგადამხდელო ბალანსის კაპიტალის 
მოძრაობის ანგარიშის დადებით სალდოს და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტს. 

ეკონომიკური პოლიტიკის შეფასება 
ღია ეკონომიკის მოდელის ძირითადი იდეა მდგომარეობს იმაში რომ საქონლისა და 

მომსახურების საერთაშორისო ნაკადები რომლებიც ასახულია საგადამხდელო ბალანსის 
მიმდინარე ანგარიშში, მკაცრადაა დაკავშირებულია კაპიტალის დაგროეებისათეის საჭირო
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საშუალებათა ნაკადებთან, რომლებიც ასახულია კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშში. რამდენადაც 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში არის ინეესტიციებს მინუს დანაზოგები, ეკონომიკური პოლიტიკის 
გავლენა ამ ნაკადებზე ყოველთეის შეიძლება განისაზღეროს ამა თუ იმ პოლიტიკის ინეესტიციასე 
და დანაზოგზე ზემოქმედებსს გამოკელეევის გზსით. პოლიტიკა რომელიც ასტიმულირებს 
ინვესტიციებს, იწვევს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებით სალდოს ლდა მიმდინარე 
ანგარიშის დეფიციტს. პოლიტიკა, რომელიც ასტიმულირებს დაზოგვას, იწეევს საგადამსდელო 
ბალანსის კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დეფიციტს და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის 
დადებით სალდოს. 

ღია ეკონომიკის მოცემული ანალიზი იყო პოზიტიური და არა ნორმატიული. სხვა სიტყეებით 
რომ ვთქეათ, ამა თუ იმ ეკონომიკური ჰოლიტიკის საქონლისა და მომსახურების საერთაშორისო 
ნაკადებზე გაელენის ანალიზი არ ისახავდა მიზნად ეკონომიკური პოლიტიკის სხეადასხეა 
ეარიანტთა მიზანშეწონილობის განსაზღვრას ეკონომიკური პოლიტიკის შეფასება და მისი 

ზემოქმედება ღია ეკონომიკაზე ეკონომისტებსა და პოლიტიკოსებს შორის ხშირად ცხარე კამათის 
საგანია. 

გასული საუკუნის 80-იან წლებში აშშ-ში პოლიტიკოსებს პასუხი უნდა გაეცათ კითხეაზე, 
წარმოადგენს თუ არა მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი ეროენულ პრობლემას. 

მრავალი ეკონომისტი მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტს განიხილავდა როგორც სიმპტომს და არა 
პრობლემას, როგორც ასეთი. 30-იანი წლების მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი 

ასახავდა დაზოგეის დაბალ ნორმას. ეს ნიშნაეს, რომ ამერიკელები სამომაუელოდ ნაკლებ თანხას 

ზოგაედნენ. დახურულ ეკონომიკაში დაზოგვის დაბალ ნორმას მიეყავართ ნაკლები მოცულობის 
ინეესტიციებთან და ამგეარად, მომაელისთეის კაპიტალის ნაელებ მარაგთან. ლია ეკონომიკაში 
დაზოგეის დაბალი ნორმა იწვევს საგარეო ეალის ზრდას, რომელიც, ბუნებრივია, ქვეყანამ უნდა 
გადაიხადოს ორიეე შემთხეევაში მიმდინარე მოხმარების მაღალი დონე იწეეევს მომაეალში 

მოხმარების დონის შემცირებას, ეს კი იმას ნიშნავს, რომ ეროენული დაზოგეის დაბალი ნორმა 
მომავალ თაობას ტეირთად დააწეება. 

ამასთან, მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტი ყოეელთეის არ ასახავს ქეეყნის ეკონომიკაში 

რაიმე არასასურველ პროცესებს. როდესაც ღარიბი აგრარული ქვეყნები ადგებიან ინდუსტრიალი- 
ზაციის გზას, ისინი ინვესტიციების დიდ მოცულობებს ხშირად უცხოური სესხების ხარჯზე 

აფინანსებენ ამგეარად, მიუხედაეად იმისა, რომ კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებითი 
სალდო და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი ეკონომიკური განეითარების მაჩეენებე- 
ლია, არ შეიძლება ეკონომიკის მდგომარეობა შეეაფასოდ კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშისა და 
მიმდინარე ანგარიშის მდგომარეობით. ჰირიქით, საჭიროა იმ ფაქტორთა განხილეა, რომლებიც 
განსაზღერაეენ ამ საერთაშორისო ნაკადებს. 

7-3. გაცელითი კურსები 

მას შემდეგ, რაც ჩამოვაყალიბეთ კაპიტალის და საქონლისა და მომსახურების საერთაშორი- 
სო ნაკადების მოდელი მცირე ღია ეკონომიკისათვის, განეიხილოთ ფასები, რომლებიც გამოიყენება 
ამ ოპერაციებში. ორი ქეეყნის ვალუტის გაცვლის კურსი – ეს არის ფასი, რომლის მიხედვითაც 
მათ შორის ხორციელდება გაცელა. ამ ნაწილში თავდაპირველად გაეარკეევთ, თუ რა იწეე>ვს 
გაცელითი კურსის ცელილებას, ხოლო შემდეგ განეიხილაეთ, თუ როგორ განისაზღერება ის. 

ნომინალური და რეალური გაცელითი კურსები 
ეკონომისტები ერთმანეთისაგან ანსხვაეებენ ორ გაცელით კურსს: ნომინალურს და რეალურს. 

განეიხილოთ თითოეული მათგანი და ენახოთ, თუ როგორაა ისინი ერთმანეთთან დაკაეშირებული. 

ნომინალური გაცელითი კურსი, ნომინალური გაცვლითი კურსი არის ორი ქვეყნის ეალუტის 
შეფარდებითი ფასი. მაგალითად, თუკი ამერიკული დოლარისა და ქართული ლარის გაცელითი 
კურსი ტოლია I65 ლარის ერთ დოლარზე, ეს ნიშნავს რომ სავალუტო ბაზრებზე თქეენ 
შეგიძლიათ 1 დოლარი გადაცვალოთ I,65 ლარზე. საქართველოს მოქალაქეს, რომელსაც სურს 
დოლარების ყიდვა, მოუწეეს 1,655 ლარის გადახდა მის მიერ ყოველ ნაყიდ დოლარზე. ამერიკელი, 
რომელსაც სურს ლარის მიღება, მიიღებს I,65 ლარს მის მიერ ყოველ გადახდილ დოლარზე. 
როდესაც ადამიანები საუბრობენ „გაცელით კურსზე ორი ქეეყნის ვალუტებს ”შორის, მათ, 

როგორც წესი, მხედველობაში აქვთ ნომინალური გაელითი კურსი.
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ჩანართი 
გაცვლითი კურსი საგაზვთო პუბლიკაციებში 

ჩეენ შეგეიძლია ეიჰოეოთ ცნობები გაცელითი კურსების შესახებ მრავალ გაზეთში. ქეემოთ მოცემულია, 
„VII 50CCI ჰისიიგII-ში გამოქვეყნებული ეალუტების გაცელითი კურსები: 

Cყჩიჩ-MCV 1ჩ/#0IMC 
  

  “ტსიოცძა),, 5-<<Cოთხ+/ 20, 2001 Vყ5.§ §0VV Cთაომ9XVCC8-ს5.1 
CXCLI#MMCC /#I65 ითი . შო ჩ- 

IM რლყი რდხვიდ თს VXC§ ხC(0# 2| დ ხართდ ! 
ვოიიფ საიხ, თაობის ი/ 61 თჰსიი ვიძ თასს, ისიიძა” | 1Xით ხოთ ხა .00:57 116 1174I 4 წ.რ. ნპ3(ზო IიC ხ)/ ჩსბილო ვიძ (MI ჯისოდ. ჩწ(:8 3ინისგოი „004581 115ფ 11692 
ფაი2C06ი| MX დალ სილ 0, დოჯი «თლი, ით ძის. | 6იCინშMა აწ .„თIწვ 145 11623 
წე:თ (ი 89% 12 წარ Cსოზიო, «იცსიVMI #6 ტაიმერი 9 | MM იშ 14 7M 
საია ძია” თსლი რX9 V8 იწ ძ% როლ აძ თ 1% 171709. Iყო#. ჭეე 321 32% #45 

სთ §ნთM. თმხრიროს5| საააბემითნ იიი2X ინის ხM>2 MM 
თთ. ”M VI ს MM 91 (ჩოასს 
სითომია რით) მ? Iთვ «2 9; | Mძსჭი 2? მბ? «ძ« “თ 
სანსი CიI2) შთ? რს ?ლი. 2078 | Mთა(თ 
წიოეუელი ი0წი0 (ნწ MX IMM#8 | ჩითოის ს IC შმზირ მ4რ55 
ზები (მიერ 2655. 26618 35 47 | Mარაიკიძე (5MIV>) 4ი«ი-ძ 2 2” 279 
ხთ (ნაირ იობ თ იბ ი0C Mო 2 22M (03) #M+თფ 412 245 2480 

ს23/ჩ=L .92 43% 2759 275 Mაიო 7 079) II9 (LI: :1 აწი 855) 

ხVაი რთჭ Iს 1CM ფი I | ჩხისი ით ხ9 იფ ნია 61IMX0 
Lოხინ ხოთ თა სIიI წ7 ჩის/ით 50. 2 2? 3386 
გოხიმუ ნიუტ ო ეა 4 ფდ | ჩ IMძ იძი ინ "წვ 5125 
6ოგიზი /VMი/ქ ეი ამე წე 93 | Mიიძითძ 2V 22 ყე 4975 
Cგაქ /0იმი# წ ნწ (მე) (%83 : XX... ხნ 2233 
1ოხრხოუ4 ფა ” (1 I58§ | MMIM8/ი#IMLი თ” ძო 22 I” 
ზოიამა სიოძ წა594 LC I59 (52 | ასრM»სწიი 2 265 მშე 313725 ნოიიშე ხოო ფს 9 (2 1525 აის თი დგ ხლ სპი 
დი %2) თაი იყე წე წის | სმსმირო/რი0 ჟ#” Iთ პემ ჩინი 
რეინერი ი2I25 თან 265 ფლ | §იძაია ი)  იძო4 თოი ფთ  (X200 

  
(%იიჯ8) აოთ/ მიისში ლ. ლი %58 ჯდე | თირაისთა) თი იი #ხ.ი 10929 

ნიბოსი (დი) მი .I2. საუ გლI5 | თისთხიძირაც ა ლ 83 
ნისაძი/ (ს5ლისსი 100 10ე Iთი 1იჟუე | 1ოთრხილ 8 1“ 198 

სათა ჰი „I 644 ნII7/ | ბოთლნხოითქ – <5 3 თ 
წიით წიით 4 IM) 712 წე | ნოიწენიიშ თას თლ=ხ ჯვ 5 
1ონირ ხოო4 სავ V2 შ2 78% მეეე თ ლ ი «2 
ზოიიზც ხიბუქ მყი ი 7ნწ 7ი”/ე | IMა2ძ თოლი დით ათ 

ნოხაზე სიით ჰი „I შა 7I% | MMMIMXI თთი% 2» 
(ყვი რი I.) 2M) გ | M,ახიშთ შთ: 2შ 162 

Lოიირ VXX4 იი თლ 2ი 2IV4 | სეთითხი –” 
ბოხიმეწთიშ ._ 2?ქრ 26 | თოთი თან თან. 7 182 
ნოიახი ნიუს 4718 ი ე... ..1. 

0 (Vეიხთე) აი? 02) · თ I(ი9Xნ I(შე ია  »უთ 
Mიიე (ძა ქეი 122 თი ო9< წთ არდ I2 (-% 

რორ« . 00) თა ხიიძ იი თლილ ოლ #6 ი45(%>9 სმ იე #79) 490 | ენა თთთიჯ ჩესც (5 : 
სძთოს ჩოი 00169. თიდს. 96 905 | ხაიაე ითრია. შენნ. ოლა, თი კალაითი იაითით. 
ხისიძ(ჩსი) 17ნ 1.77 წყად ზპზ | უ-ის ი C«ით) მაი თ C. ხCით=თორ ოთ 9 ჩიაყძიჯ 
ხოა!(ნსძი) 2272 2 «წა 90% | (თ; თითიც ხაიძ წსIლაიძიძ იი 4/11/00. «-#4ილოძ LI 
XV წო ით”ფი თხა 2თ#/ XX912) | თძაIს/აჯი/9/11/00. (-8იპსიდ «ათ, «წ. წახ. 22. 

  
მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ყოველი გაცვლითი კურსი წარმოდგენილია ორნაირად. აღნიშნულ 

ხუთშაბათ დღეს დოლარი შეადგენდა 11629 იენს, ხოლო იენი – 0.008599 დოლარს. შეგვიძლია ეთქვათ, რომ 
გაცელითი კურსი შეადგენდა 116,220 იენს ერთ დოლარზე ან 0,0085995 დოლარს ერთ იენზე. რადგანაც 0,008599 
ტოლია VI16,29, გაცელითი კურსის წარმოდგენის ეს ორი ეარიანტი ერთმანეთის ექვივალენტურია. ცხრილის 
ზონაცემების მიხედვით, აღნიშნული გაცელითი კურსი, რომელიც ტოლია 11629 იენისა ერთ დოლარზე, ოდნაე 
შემცირდა ოთხშაბათს არსებულ კურსთან შედარებით, რომელიც ”შეადგენდა 11767 იენს ერთ დოლარზე. 

გაცელითი კურსის ასეთ შემცირებას ეწოდება მოცემული ეალუტის გაუფასურება, ხოლო გაცელის კურსის 
ამაღლებას - ღირებულების %რდა. 

რეალური გაცელითი კურსი. რეალური გაცელითი კურსი არის საქონელთა შეფარდებითი 
ფასი, რომლებიც წარმოებულია ორ ქვეყანაში. სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, რეალური გაცელითი 
კურსი გეაუწყებს, თუ როგორი თანაფარდობით შეგეიძლია ერთი ქვეყნის საქონელი გაეცვალოთ 
სხეა ქეეყნის საქონელზე. რეალურ გაცელით კურსს ზოგჯერ ვაჭრობის პირობებსაც უწოდებენ. 

იმისათეის, რათა დაეინახოთ კაეშირი რეალურ და ნომინალურ გაცვლით კურსებს შორის, 
მოეიყეანოთ მაგალითი, სადაც ფიგურირებს მრავალ ქეეყანაში წარმოებადი საქონელი - ღვინო.
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დავუშვათ, რომ ქართული წარმოების ღვინო ღირს 10 ლარი, ხოლო ანალოგიური ფრანგული 
წარმოების ღვინო – 20 ევრო. ორიეე წარმოების ღვინის ფასების შესადარებლად საჭიროა მათი 
ფასი გამოვსახოთ ერთ ვალუტაში. თუკი ლარი 0,5 ეერო ღირს, მაშინ ქართული ღვინო 5 ეერო 

ეღირება. ამგვარად. შევადარებთ რა ქართული (5 ევრო) და ფრანგული (20 ევრო) ღვინოების ფასს, 
ვნახავთ, რომ ქართული ღვინის ფასი შეადგენს ფრანგული ღეინის მეოთხედს. სხეა სიტყეებით რომ 
ვთქეათ, მოცემული ფასების პირობებში ჩეენ შეგეიძლია 4 ქართული ღვინო გადაეცვალოთ ერთ 

ფრანგულ ღვინოზე. 
აღნიშნული მაგალითი გვიჩევნებს, რომ რეალური გაცელითი კურსი – რომელიც არის ორ 

ქეეყანაში წარმოებულ საქონელთა შეფარდებითი ფასი - დამოკიდებულია ნომინალურ გაცვლით 
კურსზე და ეროენულ ვალუტებში გამოხატულ საქონელთა ფასებზე, მაგალითად: 

(05 ეერო/ლარი)X10 ლარი ერთი ქართული ღეინო) _ 

(20 ევრო ქრთი ფრანგული ღეინო) - 
  რეალური გაცელითი კურსი= 1/4 

მაშასადამე, ამ ფასებისა და გაცელითი კურსის შემთხევევაში ვღებულობთ ფრანგული ღვინის 
მეოთხედს ერთი ქართული ღეინით, ანუ უფრო ზოგადი სახით: 

რეალური ნომინალური , საკუთარ ქეეყანაში წარმოებული საქონლის ფასი 

გაცელითი კურსი გაცვლითი კურსი უცხოეთში წარმოებული საქონლის ფასი 

თანაფარდობა რომლის მიხედვითაც ჩეენ ეცელით საკუთარ ქვეყანაში წარმოებულ 
საქონელს უცხოურზსე, დამოკიდებულია ეროვნულ ეალუტაში საქონლის ფასსე და კურსზე, 
რომლის მიხედეითაც იცელება ეს ეალუტები. 

ცალეეული საქონლისათეისს რეალური გაცვლითი კურსის გაანგარიშების“ მეთოდი 

გეკარნახობს, თუ როგორ უნდა განესაზღეროთ რეალური გაცვლითი კურსი საქონლის უფრო 

ფართო ნაკრებისათეის. დაეუშეათ, 6 არის ნომინალური გაცელითი კურსი (უცხოური ეალუტის 
რაოდენობა ერთ ლარზე), L – ფასების დონე საქართველოში (გამოხატული ლარებში), ხოლო V” - 
ფასების დონე საზღეარგარეთ (გამოხატული იმ ქეეყნის ეალუტაში). მაშინ, რეალური გაცვლითი 

კურსი § ტოლია: 

რეალური ნომინალერი ფასების 
გაცელითი გაცელითი X დონეთა 

კურსი კურსი თანაფარდობა 

(ქ 
ტ – LX ?” 

ორ ქეეყანას შორის რეალური გაცელითი კურსი გამოითვლება ნომინალური გაცელითი 
კურსის მაჩეენებლისა და ამ ორ ქეეყანაში არსებული ფასების დონის საფუძველსე. თუკი 
რეალური გაცელითი კურსი მაღალია, უცხოური საქონელი შედარებით იაფია, ხოლო საკუთარ 
ქვეყანაში წარმოებული საქონელი – შედარებით ძვირი თუკი რეალური გაცელითი კურსი 
დაბალია, უცხოური საქონელი შედარებით ძეირია, ხოლო საკუთარ ქვეყანაში წარმოებული 
საქონელი – შედარებით იაფი. 

რეალური გაცელითი კურსი და წმინდა ექსპორტი 
სუსტად ისეეე, როგორც პურის ბაზარზე არსებული ფასები ახდენს გავლენას მოთხოვნაზე, 

სამამულო და უცხოური საქონლის შეფარდებითი ფასები განსაზღვრავს ამ საქონელზე მოთხოენის 
სიდიდეს, თუკი რეალური გაცელითი კურსი და სამამულო საქონელზე ფასებიც შედარებით 
დაბალია, მაშინ მოცემული ქეეყნის მოსახლეობა უცხოურ საქონელს ნაკლები რაოდენობით 
შეიძენს მაგალითად, თუ ლარის რეალური გაცელითი კურსი დაბალია და საქართეელოში 
წარმოებული საქონელი უცხოურთან შედარებით - იაფი, მაშინ საქართველოს მოსახლეობა უფრო 
მეტი რაოდენობის სამამულო წარმოების საქონელს მოიხმარს, ეიდრე უცხოურს. ამავე მიზეზით, 
უცხოელები შეიძენენ უფრო მეტი რაოდენობის ქართულ საქონელს. ამგეარად, საქართველოს 
წმინდა ექსპორტის სიდიდე გაიზრდება. - 

პირიქით მოხდება ყველაფერი, როდესაც რეალური გაცელითი კურსი მაღალია. სამამულო 
საქონელი და მომსახურება შედარებით გაძეირდება უცხოურთან შედარებით. ქვეყნის მოსახლეობა 
შეიძენს მეტი რაოდენობის უცხოურ საქონელს, ხოლო უცხოელები მოცემული ქეეყნის პროდუქციას 

- ნაკლები რაოდენობით. მაშინ, წმინდა ექსპორტის სიდიდე შემცირდება.
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რეალურ გაცელით კურსსა და წმინდა ექსპორტს შორის არდობა ჩა; შემდეგნაირად: ექ ტ ის თანაფარდობა ეწეროთ 

MX = MX(Cი 

ამ ტოლობიდან ჩანს, რომ წმინდა ექსპორტი რეალური გაცვლითი კურსის ფუნქციაა. 
აღნიშნული უარყოფითი დამოკიდებულება ნაჩეენებისას ნახ. შ7-8-ზე„ გავიხსენოთ, რომ MX 
საგაღამხდელო ბალანსის მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშიცაა, ასე რომ, ნახ. 7-8-ზე ნაჩვენებია 
აგრეთეე დამოკიდებულება საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშსა და 
რეალურ გაცვლით კურსს შორის. 

ხაზ. 7-# წმინდა ექსპორტი და რეალური გაცვლი- 
თი კურსი. ნახასზე ნაჩეენებია დამოკიდებულება 
რეალურ გაცელით კურსსა და წმინდა ექსპორტს 

   

  

  

> : შორის: რაც უფრო დაბალია რეალური გაცელითი 2 : კურსი, მით უფრო იაფია სამამულო წარმოების 
§ : საქონელი იმპორტულთან "შედარებით და მით 
2 : უფრო მაღალია ჩვენი წმინდა ექსპორტის სიდიდე. V : ტ! მ. 8 : შევნიშნოთ, რომ პორიზონტალური ღერძის ნა- 
> ბ წილზე განლაგებულია MX-ის ითი მ6იშ 2 : უარყოფ ვ- 
. : ნელობებიც რამდენადაც იმპორტი შეიძლება 
% : აჭარბებდეს ექსპორტს, იმდენად წმინდა ექსპორ- 
ყ# : ტის სიღიდე შეიძლება ნულზე ნაკლები იყოს. 
C : 
+ : XXV) 

მ MX 
წმინდა ექსპორტი 

მაბალითი 7-2 -, ფაი აას. –– ლლლი ადებს სეი · უაბედეიდლოასვლლლითალ 
როგორ რეაგირებენ ფირმები გაცელითი კურსის ცვლილებებზე 

საწარმოები, რომლებიც ჩართულია საერთაშორისო ვაჭრობაში, ძლიერ არიან დამოკიდებული გაცელით 
კურსზე. ეს განსაკუთრებით ცხადი გახდა გასული საუკუნის 80-იან წლებში, რომლის განმავლობაშიც 

გაცვლითი კურსები განსაკუთრებით ძლიერ გავლენას განიცდიდნენ. ქეემოთ მოყეანილი სტატია, რომელიე 
გამოქეეყნდა „MCV VიIL 1სილ“-ში, ახდენს იმის დემონსტრირებას, თუ როგორი რეაქცია ჰქონდა 1988 წელს 
ამერიკულ მრეწეელობას რეალური გაცვლითი კურსის ეარდნის მიმართ. როგორ ფიქრობთ, რა მოიმოქმედეს 
უცხოურმა კომპანიებმა ამ დროს? 

ფოლადის მრაეალმა ამერიკელმა მწარმოებელმა, რომლებიც ელოდებიან დოლარის კურსის შემდგომ 
გაუფასურებას და ფოლადის მსოფლიო ბაზარზე სიტუაციის გართულებას, ფოლადის ექსპორტი უკანასკნელ 
წლებში ყეელაზე მაღალ დონემდე გაზარდეს. 

მაგალითად, ქეეყანაში ფოლადის ყეელაზე მსხეილმა მწარმოებელმა - „V5X“-მა ახლახანს კელაე 
გახსნა ხანგრძლიეი დროის განმავლობაში გაყინული საექსსორტო ფილიალი „სიILძ 5(81= 5 51CCI) (ი(რი20005, 1იC“, 
კომჰანიის წარმომადგენლებმა განაცხადეს აგრეთეე, რომ ფირმა გეგმავს ორი წლის განმავლობაში გაზარდოს 
ექსპორტის მოცულობა ფოლადის წარმოების საერთო მოცულობის 10%-მდე. მოცემულ მომენტში კომპანია 

ახდენს მის მიერ წარმოებული ფოლადის I%-ზე ნალების ექსპორტირებას. 
ანალოგიურად, „ტოითი 1იC“-ის წარმომადგენლებმა, რომლებიც აწარმოებენ ფოლადს ნიუ-ჯერსიში, 

განაცხადეს, რომ ორი წლის განმაელობაში კომპანია გეგმაეს გააორმაგოს საკუთარი ექსპორტის მოცულობა, 
რომელიც მოცემულ მომენტში შეადგენს მისი წარმოების სიდიდის 5%-ს_ 

ფოლადის მწარმოებელი კომპანიების პასუხისმგებელი მომუშაეეები ამბობენ რომ საექსპორტო 
ოპერაციების მიმართ მათი ინტერესების განახლება ეფუძნება იმ რწმენას, რომ კიდევ გარკვეული დროის 
განმავლობაში დოლარი დარჩება შედარებით სუსტი და რომ უცხოელი მომხმარებლები სულ უფრო და უფრო 

განიხილაეენ ამერიკულ ფოლადს, როგორც კონკურენტუნარიან საქონელს. სუსტი დოლარი ხელს უწყობს 
ამერი, ექსპორტს, ამცირებს რა ამერიკული საქონლის ფასს უცხოურ ვალუტაში... 
ურ საშას მემდელ, იდ დოლარმა დაიწყო პოზიციების დათმობა, ჩეენ 20%-ით გაეზარდეთ საერთაშორისო 
ოპერაციების განყოფილებათა მომუშაეეების რაოდენობა“, განაცხადა ჩარლზ ა. სტიტმა, რომელიც 

თანამედროვე მასალებზე სპეციალიზირებული ფირმა „თლ “ს ფილიალის ეიცე-პრეზიდენტია. „ჩვენ 
დარმუნებულნი ეართ, რომ დოლარის დასუსტება საშუალებას მოგვცემს მნიშენელოვნად გაეზარდოთ ჩეენი 
პროდუქციის ექსპორტი“. (ნაწყვეტი გაზეთიდან „,MCV VიIL 1 სიC4“-ი, 1988 წლის 13 იენისი). 

ტაოლოდადტლები ხეფრისნიდ ლისა ფოხილ იულ უსაააყლლელოა= შღედოაე!ი“ ა აეიჟერუროთორს.; ურუააით თაა ახშნა იურე რასბსაა სიამით
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ფაქტორები, რომლებიც განსაზღერავენ რეალურ გაცელით კურსს 

ზემოთგანხილული რეალური გაცელითი კურსის ფორმირების მოდელში წმინდა ექსპორტსა 
და რეალურ გაცელით კურსს შორის თანაფარდობა ერთიანდება საგადამხდელო ბალანსის 
მიმდინარე ანგარიშის მოდელში. ჩეენ ვხედაეთ, რომ რეალური გაცელითი კურსი განისაზღერება 

ორი ფაქტორით. 

.· რეალური გაცელითი კურსი დაკავშირებულია საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე 

ოპერაციათა ანგარიშთან. რაც უფრო მაღალია რეალური გაცელითი კურსი, მით უფრო 
ძვირია საკუთარ ქვეყანაში წარმოებული საქონელი უცხოურთან შედარებით, მით უფრო 
დაბალია წმინდა მოთხოვნა ექსპორტზე და მით უფრო მცირეა საგადამხდელო ბალანსის 
მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადებითი სალდოს სიდიდე. 

მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშმა უჩდა გააწონასწოროს კაპიტალის მოძრაობის 
ანგარიში, რაც იმას ნიშნავს, რომ მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის სალდო ტოლია 

დანაზოგებსა და ინვესტიციებს შორის სხეაობისა. დანაზოგი მოცემულია მოხმარების 
ფუნქციითა და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკით; ინვესტიციები მოცემულია 
ინვესტიციების ფუნქციითა და მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთით. 

ორი პირობა ასასულია ნახ. 7-9%ე. ხაზი, რომელიც გეიჩვენებს საგადამხდელო ბალანსის 
მიმდინარე ანგარიშის სალდოსა და რეალურ გაცელით კურსს შორის დამოკიდებულებას, ქვემოთაა 
დასრილი, რადგანაც უფრო მაღალი რეალური გაცელითი კურსი იწეეეს წმინდა ექსპორტის 

მაჩეენებლის შემცირებას. ხაზი, რომელიც ასახაეს დანაზოგების გადამეტებას ინვესტიციებზე, 

ვერტიკალურია, რადგანაც არც დანაზოგი და არც ინეესტიცია არ არის დამოკიდებული რეალურ 

გაცელით კურსზე. ამ ორი გრაფიკის გადაკეეთის წერტილი განსაზღვრავს გაცვლითი კურსის 
წონასწორულ მნიშენელობას. 

ნახ. 7-9- გამოიყურება, როგორც მოთხოენისა და მიწოდების ჩეეულებრივი სქემა. ფაქტიურად, 
ეს დიაგრამა შეიძლება განეიხილოთ, როგორც უცხოურ ეალუტაზე მოთხოენისა და მიწოდების 
დიაგრამა. 5-I ეერტიკალური ხაზი აღნიშნავს ჩეენი დანაზოგების მეტობას ჩეენსავე ინვესტიციებზე 

და შესაბამისად, ჩვენივე ეალუტის მიწოდებას, რომლებიც უნდა გადაიცეალოს უცხოურ ვალუ- 

ტაზე უცხოეთში საინეესტიციოდ დაბლა მიმართული MX ხაზი ასახავს ლარებზე წმინდა 
მოთხოენას, რომელიც ყალიბდება სამამულო წარმოების პროდუქციის მყიდველ უცხოელთა მიერ. 
წერტილში, რომელიც შეესაბამება წონასწორულ რეალურ გაცვლით კურსს, უცხოეთში კრედიტე- 

ბის სახით ლარების მიწოდება აწონასწორებს ლარებზე მოთხოვნას, რომელიც წარმოდგვენილია 
ჩვენი წმინდა ექსპორტის მყიდველი უცხოელების მიერ. სხეა სიტყეებით რომ ვთქვათ, წერტილში, 

რომელიც შეესაბამება წონასწორულ რეალურ გაცელით კურსს, ლარების მიწოდება კაპიტალის 

ოპერაციების მიხედვით აწონასწორებს ლარებზე მოთხოენას მიმდინარე ოპერაციებისათვის. 

  

      

§1 ნას. 79? ფაქტორები, რომლებიც განსაზღერავენ 

· რეალურ გაცელით კურსს რეალური გაცვლითი 
დ კურსი ყალიბდება იმ დონეზსე, რომელიც შეესაბამე- 
L ბა დანაზოგებსა და ინეესტიციებს შორის სხეაობის 
C ამსახეელი ეერტიკალური საზისა და მარჯენივ 
§ ქეემოთ დახრილი წმინდა ექსპორტის გრაფიკის 
V გადაკვეთის წერტილს. ამ წერტილში ლარების 
2= რაოდენობა, რომლებიც მიღებულია კაპიტალის მო- 
2 ძრაობის ანგარიშის ოპერაციებით, ტოლია იმ ლ»- 
2 რების რაოდენობისა, რომელიც საჭიროა მიმღინარე 
% რეალური გაცვლითი ანგარიშის სალდოს დასაფარავად. 

? ა 
C კურსის წონასწორული XX) 

L2 მნიშვნელობა 

წმინდა ექსპორტი MX 

რა გაელენას ახდენს ეკონომიკური პოლიტიკა რეალურ გაცელით კურსზე 
მიღებული შედეგები ახლა შეგეიძლია გამოვიყენოთ იმის საჩვენებლად, თუ რა გაელენას 

ახდენს ჩეენს მიერ ადრე აღწერილი ეკონომიკური პოლიტიკის ცელილება რეალურ გაცელით 
კურსზე. 

საბიუჯეტო-საგადასასხადო პოლიტიკა მოცემულ ქეეყანაში. რა მოუეა რეალურ გაცელით 
კურსს, თუ მთავრობა ამცირებს ეროენულ დანასოგს სახელმწიფო შესყიდეების ზრდის ხარჯზე?
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როგორც უკეე აღენიშნეთ, დანაზოგის მოცემული შემცირება ამცირებს §-I სიდიდეს და 
შესაბამისად - MX-ს. ამგეარად, დანაზოგის მოცულობის შემცირება ხელს უწყობს მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტის წარმოქმნას. 

ნახ. 7-I0-ზე ნაჩვენებია, თუ როგორ კორექტირდება რეალური გაცელითი კურსი MX-ის 
შემცირებით ეკონომიკური პოლიტიკის ცვლილება 5-I ეერტიკალურ ხაზს გადააადგილებს 
მარცხნიე, ამცირებს რა ამით საზღვარგარეთ ინვესტიციებისათეის ლარების მიწოდებას. უფრო 
ნაკლები მიწოდება იწვეეს რეალური გაცელითი კურსის ზრდას, ეი. ლარი უფრო ძვირდება. ამის 
შედეგად, საქონელი, რომელიც წარმოებულია ჩეენს ქეეყანაში, ძეირდება უცხოურ საქონელთან 
შედარებით, რაც იწეევს ექსპორტის შემცირებას და იმპორტის ზრდას. 

  

          

5-1 5141 ნახ, 7-I0. ქედს შიგნით სტიმულირებადი საპი- 

2 4« უჯქტო-საგადასასადდო პოლიტიკის, გაევლერა 
X რეალურ გაცვლით კურსზე. მოცემულ ქეეყანაში 
5 სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო ჰპო- 
< ლიტიკა იწეეეს ეროენული დანაზოგის დონის 

“V შემცირებას, რაც ამცირებს ლარების მიწოდებას 
8 C და ზრდის რეალური გაცელითი კურსის წონას- 

2 2 წორულ მნიშენელობას. 
C L1 
75% MXC) § ა 

> 4<–- MX #6 

წმინდა ექსპორტი 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა საზღვარგარეთ. რა მოუვა რეალურ გაცვლით კურსს, 
თუკი საზღვარგარეთის ქვეყნების მთავრობები გაზრდიან სახელმწიფო შესყიდვების მოცულობას ან 
შეამცირებენ გადასახადებს? საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მსგაესი ცელილება გამოიწვეეს 
მსოფლიო დანაზოგის შემცირებას და ამგეარად, გაზრდის მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთს. 
მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის ზრდა შეამცირებს შიდა ინეესტიციების სიდიდეს 1, შედეგად 
გაიზრდება 5-I და შესაბამისად – MX. ამგეარად, მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთის ზრდა 
განაპირობებს მიმდინარე ოჰერაციათა ანგარიშის დადებითი სალდოს წარმოშობას. 

ნახ. 7-1)-ზე ნაჩვენებია, თუ როგორ გადაადგილდება §-1 ეერტიკალური ხაზი ამ სიტუაციაში, 
რომელიც ზრდის ლარების მიწოდებას საზღვარგარეთ საინეესტიციოდ. რეალური გაცელითი 

კურსის წონასწორული მნიშენელობა მცირდება. ამგეარად, ლარი ნაკლებად ფასეული სდება, 
ხოლო საკუთარი წარმოების საქონელი კი - ნაკლებად ძვირი უცხოურთან შედარებით. 

51ფ") §Iთდ5 ნაბ. 7-I. საზღვარგარეთ სტიმულირებადი სა- 

ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის გავლენა 
-ჟძჟ–ჟძ«VI რეალურ გაცვლით კურსზე. ეკონომიკის მას- 

ტიმულირებელი ღონისძიებები  საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკის დახმარებით საზლ- 
ვარგარეთის ქეეყნებში იწეეეს მსოფლიო და- 
ნაზოგის დონის შემცირებას, ზრდის მსოფ- 

ლიო საპროცენტო განაკვეთს და ამგვარად, 
ამცირებს ინეესტიციის დონეს მცირე ლია ეკო- 
ნომიკაში ინეესტიციების შემცირება იწეეეს 
ლარების მიწოდების ზრდას და ამცირებს 

იო იდ რეალური გაცელითი კურსის წონასწორულ 
მნიშენელობას. 
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ი“ “–” IX MX 

წმინდა ექსპორტი 

საინვესტიციო მოთხოვნის ცელილება. რა მოუვა რეალურ გაცელით კურსს, თუკი მცირე ღია 
ეკონომიკაში საინეესტიციო მოთხოენა იზრდება, მაგალითად, პარლამენტის მიერ საინვესტიციო 
საგადასახადო კრედიტის თაობაზე კანონის მიღების შედეგად? მოცემული მსოფლიო საპროცენტო
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განაკეეთის შემთხეეეაში საინეესტიციო მოთხოვნის სრდა იწეეეს ინეესტიციების მოცულობის 

ზრდას. 1-ს მეტი მნიშენელობა ნიშნაეს §-I-ს და MX-ის ნაკლებ სიდიდეს. ამგვარად, საინეესტიციო 
მოთხოენის ზრდა იწეეეს მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტს. 

ნახ. 7-12ზე ნაჩვენებია რომ საინეესტიციო მოთხოენის ზრდა გადააადგილებს §-I 
ვერტიკალურ ხაზს მარცხნიე, ამცირებს რა ამით ლარების მიწოდებას უცხოეთში საინეგესტიციოდ, 

რეალური გაცელითი კურსის წონასწორული მნიშვნელობა იზრდება. ამგეარად, საინეესტიციო 
საგადასახადო კრედიტი, რომელიც ჩეენს ქეეყანაში ინეესტიციებს უფრო მიმზიდეელს ხდის, 
განაპირობებს ლარის კურსის ზრდას და სამამულო წარმოების საქონლის გაძეირებას იმპორტულ- 
თან შედარებით. 

5-1: 51 ნახ. 7-I. საინვესტიციო მოთხოვნის მრუდის 

გადაადგილების გავლენა რეალურ გაცელით 
<–– ყძურსზე. საინეესტიციო მოთხოენის ზრდა იწ- 

ეეეს შიდა ინეესტიციების მოცულობის ზრდას. 
შესაბამისად, ეს ამცირებს §-I-ს მნიშენელობას, 
რაც ამცირებს ლარების მიწოდებას და ზრდის 
რეალური გაცვლითი კურსის წონასწორულ 
მნიშენელობას. 

  

  

  

ახი.)       
XX 4<--- MX) XX 

წმინდა ექსპორტი 

საგარეო სავაჭრო პოლიტიკის გავლენა. ახლა, როდესაც გეაქეს მოდელი, რომელიც აღწერს 

საგადამხდელო ბალანსს და რეალურ გაცელით კურსს, ჩეენ შეგეიძლია ამ აპარატის გამოყენება 
საგარეო სავაჭრო პოლიტიკის მაკროეკონომიკური შედეგების გასაანალიზებლად. ფართო გაგებით, 

საგარეო სავაჭრო პოლიტიკა – ეს არის პოლიტიკა რომელიც ტარდება იმპორტირებადი ან 
ექსპორტირებადი საქონლისა და მომსახურების რაოდენობაზე პირდაპირი ზემოქმედების მოხდენის 
მიზნით. არც თუ იშეიათად, არსებული საეაჭრო პოლიტიკა მიმართულია საკუთარი მრეწეელობის 

უცხოური კონკურენციისაგან დასაცაეად იმპორტზე გადასახადების (ტარიფების) შემოღებით ან 

საქონლისა და მომსახურების იმპორტზე რაოდენობრივი შეზღუდეების (კეოტების) დაწესებით. 

ო
 

5I ნას, 7-3. პროტექციონისტული პოლიტიკის 

გავლენა რეალურ გაცელით კურსზე. პროტეჯ 
ციონისტული სავაჭრო პოლიტიკა ზრდის წმინ- 
და ექსპორტსე მოთხოენას და შესაბამისად, 
იწვეეს რეალური გაცელითი კურსის ზრდას. 
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წმინდა ექსპორტი 

პროტექციონისტული სავაჭრო პოლიტიკის მაგალითის სახით განეიხილოთ რა მოხდება, 

თუკი საქართველოს მთაერობა აკრძალაეს უცხოური საქონლის, ეთქვათ, ჩაის იმპორტს. რეალური 

გაცელითი კურსის ნებისმიერი მოცემული მნიშვნელობის შემთხეევაში იმპორტის მოცულობა უნდა 

შემცირდეს, ე.ი. წმინდა ექსპორტის სიდიდე (ექსპორტს მინუს იმპორტი) უნდა გაიზარდოს. 
საბოლოოდ, წმინდა ექსპორტის მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე-მაღლა, როგორც ეს ნაჩვენებია
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ნახ. 7-1-სე, წონასწორობის ახალ რტილში რეალური გა ითი 

წმინდა ექსპორტის სიდიდე აელელ ი ვირით შპლუნი. ბაცელ კურსი გაიზარდა, ხოლო 
ზემოთმოყეანილი ანალიზი გეიჩვენებს, რომ პრო, ექციონის ი საეაჭრო პოლიტიკა არ 

ახდენს გაელენას საგადამხდელო ბალანსის არარ ე არაბი თ საავიე ეს სლასკენა 
მნიშენელოვანია მით უფრო, რომ ფართო საზოგადოების წინაშე არსებულ დებატებში ხშირად მის 
იგნორირებას ახდენენ. რამდენადაც საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტი 
ასახავს იმპორტის გადამეტებას ექსპორტზე, შეიძლება ვივარაუდოთ, რომ იმპორტის შემცირებამ 
ტარიფებითა თუ სავაჭრო კეოტებით უნდა შეამციროს დეფიციტი. მიუხედავად ამისა, ჩეენი მოდელი 
გეიჩვენებს რომ პროტექციონისტული პოლიტიკა იწვეეს მხოლოდ რეალური გაცვლითი კურსის 
ზრდას. სამამულო წარმოების საქონლის გაძეირება უცხოურთან შედარებით იწვევს წმინდა 
ექსპორტის შემცირებას, რითაც პროტექციონისტული ღონისძიებებით გამოწეეული წმინდა ექსპორ- 
ტის ზრდა არარაობამდე დაჰყაეს. მიმდინარე ანგარიშის სალდოს შესაცტვლელად აუცილებელია 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის შეცელა, რომელიც ასახავს თანაფარდობას ინეესტიციებსა და 
დანაზოგებს შორის. რამდენადაც პროტექციონისტული პოლიტიკა არ ეხება არც იჩვესტიციებს და 
არც დანაზოგებს, მას არ შეუძლია გაელენა მოახდინოს არც კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშზე და 
არც მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშზე. 

მიუხედავად ამისა, პროტექციონისტული პოლიტიკა გავლენას ახდენს საგარეო-საეაჭრო 

საქონელბრუნვის მოცულობაზე. როგორც ენახეთ, რეალური გაცელითი კურსის ზრდის დროს 
საკუთარი წარმოების საქონელი და მომსახურება ძეირდება უცხოურთან შედარებით. ამგეარად, 

წონასწორობის ახალ წერტილში ჩეენი ექსპორტის მოცულობა ნაკლები იქნება. ხოლო რადგანაც 
წმინდა ექსპორტი უცელელი რჩება, ჩეენ მოგვიწევს აგრეთეე ნაკლები პროდუქციის იმპორტირება. 
ამგეარად, პროტექციონისტულ პოლიტიკას მიეყავართ როგორც იმპორტის, ასეეე ექსპორტის 
მოცულობის შემცირებასთან. 

ეაჭრობის საერთო მოცულობის ასეთი შემცირება იმ ეკონომისტთა მთაეარი არგუმენტია, 
რომლებიც ეწინააღმდეგებიან პროტექციონისტული პოლიტიკის გატარებას სავრთაშორისო 
ეაჭრობა ყველა ქეეყნისთეის მომგებიანია, რომელიც თითოეულს საშუალებას აძლეეს მოახდინოს 

იმ საქონლისა და მომსახურების წარმოებაზე სპეციალიზაცია, რომელთა წარმოებაც ამ ქეეყნებში 

ყველაზე უკეთაა შესაძლებელი (ანუ, სხვა სიტყვებბთ რომ ეთქვათ, რომელთა წარმოების 
ალტერნატიული ღირებულება ამ ქეეყნებში უფრო მცირეა) და თითოეული ქეეყნის მოსახლეობას 
თაეაზობს პროდუქციის დიდ არჩეეანს.ა პროტექციონისტულ პოლიტიკას კი ვაჭრობის ეს 

უპირატესობები არარაობამდე დაჰყაეს. მიუხედავად იმისა, რომ ეს პოლიტიკა შესაძლოა მომგებიანი 

იყოს საზოგადოების გარკვეული ჯგუფებისათეის – მაგალითად, ჩაის იმპორტის აკრძალეა ხელს 
აძლევს ამ პროდუქციის სამამულო მწარმოებლებს – მთლიანად საზოგადოება წაგებული რჩება 
საერთაშორისო ეაჭრობის მოცულობის შემცირებით. 

ნომინალური გაცელითი კურსის განმსაზღვრელი ფაქტორები 
ახლა ჩეენი ყურადღება მიემართოთ ნომინალურ გაცელით კურსზე, რომლის მიხედეითაც 

ერთმანეთზე იცელება ორი ქეეყნის ეალუტა. გაეიხსენოთ რეალურ და ნომინალურ გაცვლით კურსს 
შორის თანაფარდობა; 

რეალური ნომინალური ფასების 
გაცელითი = გაცელითი X დონეთა 

კურსი კურსი თანაფარდობა 

ნ 
ნ = C ჯ. 

ჩეენ შეგეიძლია ნომინალური გაცელითი კურსი ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

= XL. 6=5X- 

მოცემული ტოლობა გვიჩეენებს, თუ რა განსაზღერაეს ნომინალურ გაცვლით კურსს: ის 
დამოკიდებულია რეალურ გაცვლით კურსზე და ორ ქეეყანაში არსებულ ფასების დონეზე. თუკი, 
მაგალითად, საქართველოში იზრდება ფასების დონე (M), ნომინალური გაცელითი კურსი 6 

შემცირდება: რამდენადაც ლარი ახლა უფრო ნაკლები ლირს, მასზე შესაძლებელია ნაკლები 

რაოდენობის დოლარების ყიდეა. მეორე მხრიე, თუკი აშშში იზრდება ფასების დონე IX", 
ნომინალური გაცელითი კურსი გაიზრდება: რამდენადაც დოლარის ფასეულობა შემცირდა, ლარით 

შესაძლებელი იქნება დოლარების დიდი რაოდენობის შეძენა.
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სასარგებლოა გაცვლითი კურსის ცელილების გაანალიზება დროში. გაცელითი კურსის 

ტოლობა შესაძლებელია შემდეგნაირად ჩაეწეროთ: 

Cს ცვლილება (%-ში) = 6-ს ცვლილება (%-ში) + ჩ-ს ცვლილება (%-ში) – 

- ჩ-ს ცელილება (%-ში). 

C-ს ცელილება პროცენტულ გამოხატულებაში რეალური გაცვლითი კურსის ცელილებაა. V-ს 

ცელილება პროცენტულ გამოხატულებაში ჩეენთან არსებული ინფლაციის დონეა », ხოლო V"-ს 
ცელილება პროცენტულ გამოსატულებაში – სხეა ქეეყანაში არსებული ინფლაცი MX" ამგეარად, 
ნომინალური გაცელითი კურსის ცელილება პროცენტულ გამოხატულებაში არის 

Cს ცვლილება (%-ში) = §8-ს ცვლილება (%-ში) (ბ-X). 

ნომინალური გაცელითი = “რეალური გაცელითი კურსის ინფლაციის 
კურსის ცვლილება ცელილება პროცენტულ ტემპებს შორის 

პროცენტულ გამოხატულებაში გამოხატულებაში სხეაობა 

მოცემული ტოლობა გეიჩეენებს, რომ ორი ქეეყნის ვალუტის ნომინალური გაცელითი კურსის 
ცვლილება რეალური გაცელითი კურსისა და ამ ქეეყნებში არსებული ინფლაციის ტემპებს შორის 
სხეაობის ჯამის ტოლია. თუკი რომელიმე ქვეყანაში ინფლაციის ტემპი უფრო მაღალია, ვიდრე 
საქართველოში, დროთა განმავლობა ში ლარით შესაძლებელი გახდება ამ ქვეყნის სულ უფრო მეტი 

ვალუტის ვიდეა. თუკი ინფლაციის ტემპი სხეა ქვეყანაში უფრო დაბალია, ვიდრე საქართველოში, 
დროთა განმავლობაში ლარით შესაძლებელი იქნება ამ ქვეყნის სულ უფრო ნაკლები ვალუტის 

ოშ წალიზი გეიჩვენებს, თუ რა გავლენას ახდენს მთაერობის ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 
ნომინალურ გაცვლით კურსზე. მე-6 თაეიდან ეიცით, რომ ფულის მიწოდების მნიშენელოეანი ზრდა 
იწეევს ინფლაციის მაღალ ტემპებს. მაღალი ინფლაციის ერთ-ერთი შედეგია ეალუტის გაუფა- 
სურება: მაღალი # ნიშნავს კლებად C-ს. სხვა სიტყეებით რომ ეთქვათ, ზუსტად ისევე, როგორც 
ფულის მიწოდების ზრდა იწეევს საქონელზე ფასების ზრდას ფულად გამოხატულებაში, ის იწეევს 
უცხოური ვალუტის ფასის ზრდას გამოსატულს ეროენულ ეალუტაში. 

მაგალითი 7-3 

” ინფლაცია და ნომინალური გაცელითი კურსი 

თუ გავაანალიზებთ მონაცემებს სხეადასხეა ქეეყნებში არსებულ გაცელით კურსებზე და ფასების 
დონეზე სწრაუად დაერწმუნდებთთ ინფლაციის მნიშენელობაში ნომინალური გაცელითი კურსის 
ცელილებების ასახსნელად. ყეელაზე ნათელ მაგალითს გეაძლევს ჰიპერინფლაციის პერიოდები. მაგალითად, 
I993ვ წლიდან 1988 წლებამდე პერიოდში მექსიკაში ფასების დონე გაიზარდა 2300%-ით. ასეთი მაღალი 
ინფლაციის გამო ჰესოს რაოდენობა, რომელთა შეძენაც შეიძლებოდა 1 დოლარით, 1983 წელს არსებული 144 
დან გაიზარდა 2281-მდე 1988 წლისათეის. 

ასეთიეე დამოკიდებულება დამახასიათებელია უფრო ზომიერი ინფლაციის მქონე ქეეყნებისთეისაც კი. 
ნახ. 7-4ზე მოცემულია დიაგრამა, რომელიც გვიჩვენებს დამოკიდებულებას ინფლაციასა და გაცელით 
კურსებს შორის მსოფლიოს 15 წამყეანი ქეეყნისათეის. ჰორიზონტალურ ღერძზე ნაჩეენებია სხვაობა ქეეყნების 
მიხედეით ინფლაციის საშუალო ტემპებსა და აშშ-ში ინფლაციის საშუალო ტემპებს შორის. ვერტიკალურ 

ღერძზე განლაგებულია უცხოური ეალუტების გაცელითი კურსების ცელილებები აშშს დოლართან 
მიმართებაში, გამოსახული პროცენტებში, ნახასსე ნათლად ჩანს დადებითი დამოკიდებულება ამ ორ ცელადს 
შორის შედარებით უფრო მაღალი ინფლაციის მქონე ქეეყნებში შეიმჩნევა ეროენული ვალუტის გაუფასურების 

ტენდენცია, ხოლო შედარებით დაბალი ინფლაციის მქონე ქვეყნებში კი – ეროენული ვალუტების კურსის 
ზრდის ტენდენციები. 

მაგალითად, განეისილოთ დოლარსა და გერმანულ მარკას შორის გაცელითი კურსი, 1970-1988 წლებში 

გერმანია და აშშ განიცდიდა ინფლაციას; ასე რომ, როგორც დოლარზე, ისეეე მარკაზე უკვე შესაძლებელი 
გახდა ნაკლები საქონლისა და მომსახურების შეძენა, ვიდრე უწინ. მაგრამ, როგორც 7-I4 ნახაზზე ჩანს, 
გერმანიაში ინფლაცია უფრო ნაკლები იყო, ვიდრე აშშ-ში, ეს ნიშნაეს, რომ მარკის ღირებულება დოლარის 

ღირებულებასთან შედარებით ნაკლებად დაეცა. ამგეარად, გერმანული მარკის რაოდენობა, რომელთა შეძენაც 
შესაძლებელი იყო 1 დოლარად, დროთა განმაელობაში შემცირდა.
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ლ სხვაობა ინფლაციის ტემპებს შორის 

ნახ. 7-M. ინფლაციის ტემპებსა და გაცელით კურსებს შორის განსხეავება ქვეყნების მიხედვით. მოცემული 
დიაგრამა გეიჩეენებს დამოკიდებულებას ინფლაციასა და გაცელით კურსებს შორის. ჰორიზონტალურ 
ღერძზე განლაგებულია ინფლაციის საშუალო ტემპები ქეეყნების მიხედეით აშშ-ში არსებული ინფლაციის 
საშუალო ტემპების გამოკლებით 1972-200 წლებისათვის. ეერტიკალურ ღერძზე ნაჩვენებია ქეეყნების ეროე– 
ნული ეალუტების გაცელითი კურსის საშუალო ცელილებები აშშ-ს დოლართან მიმართებაში პროცენტუ- 
ლი გამოხატულებით. ნახასზე ჩანს, რომ შედარებით მაღალი ინფლაციის მქონე ქეეყნებში “შეიმჩნევა 
ეროვნული ეალუტის გაუფასურების ტენდენცია, ხოლო შედარებით დაბალი ინფლაციის მქონე ქვეყნებში 
კი – ეროენული ვალუტის ღირებულების ზრდის ტენდენცია. 

  

მსყიდველობითი უნარის პარიტეტი 
ეკონომიკური თეორიის ძირითადი პოსტულატი, რომელმაც მიიღო ჟგრთიანი ფახების კანონის 

სახელწოდება, მეტყეელებს რომ ერთი და იგიეე საქონელი შეუძლებელია ერთდროულად 
იყიდებოდეს სხეადასხვა ადგილას სხეადასხვა ფასით თუკი სორბალი აღმოსაელეთ საქართ- 
ქეელოში იყიდება იაფად, ეიდრე დასავლეთში, შესაძლებელია მოგების მიღება აღმოსაელეთში 

სორბლის ყიდვით და შემდგომ, დასავლეთში მისი გაყიდეით. ასეთი შესაძლებლობების მუდმიეად 

მსარგებელი გადამყიდეელები გაზრდიან მოთხოენას ხორბალსე აღმოსაელეთ საქართველოში და 
გააფართოეებენ მის მიწოდებას დასაელეთში. ეს გამოიწეევს აღმოსაელეთ საქართველოში ხორ- 

ბალზე ფასების ზრდას და დასაელეთ საქართველოში მის შემცირებას, რითაც უზრუნეელყოფენ 

ორიეე ბაზარსე ფასების გათანაბრებას. 

  

C 5I ნახ. 7-9. მსყიდეელობითი უნარის პარიტეტი. ერთია- 
2 ნი ფასების კანონი, რომელიც გამოიყენება საერთა- 
დ შორისო ბაზრების მიმართ, გულისხმობს, რომ წმინ- 
L და ექსპორტი სასიათდება განსაკუთრებით მაღალი 
C მგრძნობელობით რეალური გაცელითი კურსის მცი- 
3 რედი ცვლილებების მიმართ. 
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ერთიანი ფასების კანონმა რომელიც გამოიყენება საერთაშორისო ბაზრებსე, მიიღო 
მსყიდეელობითი უნარის პარიტეტის სახელწოდება. ის გეეუბნება, რომ თუკი საერთაშორისო 
ბაზრებზე შესაძლებელია გადამყიდველთა მოქმედებები, მაშინ, მაგალითად, დოლარი უნდა 
ფლობდეს ერთნაირ მსყიდეელობით უნარს ყველა ქეეყანაში. ეს გარემოება აიხსნება შემდეგნაირად: 
თუკი დოლარით აშშ-ში შესაძლებელია მეტი ხორბლის შეძენა, ეიდრე უცხოეთში, მაშინ არსებობს 
მოგების მიღების შესაძლებლობა, თუკი შეეიძენთ ხორბალს აშშ-ში და გაეყიდით საზღვარგარეთ. 
მოგების მაძიებელი გადამყიდეელები თაეისი ქმედებებით გაზრდიან ხორბლის ფასს აშშ-ში იმ 
დონემდე, ვიდრე ის არ გაუთანაბრდება მსოფლიო ფასს. ანალოგიურად, თუკი საზღვარგარეთ 

დოლარით შესაძლებელია მეტი ხორბლის ყიდეა, ეიდრე აშშ-ში, მაშინ გადამყიდველები შეისყიდიან 
ხორბალს საზღვარგარეთ და გაყიდიან აშშ-ში, რითაც შეამცირებენ აშშ-ში არსებულ ფასს 
მსოფლიო ფასის დონემდე. ამგეარად, საერთაშორისო გადამყიდეელების მოქმედებას მიეყაეართ 

სხვადასხეა ქვეყნებში ხორბალზე ფასების გამოთანაბრებასთან. 

წეენ შეგეიძლია მსყიდველობითი უნარის პარიტეტის კონცეფციის ინტერპრეტაცია რეალური 
გაცელითი კურსის ჩვენეული მოდელით. აღნიშნული საერთაშორისო გადამყიდველების ქმედებათა 
სისწრაფე მოწმობს იმაზე, რომ წმინდა ექსპორტი ძალზედ მგრძნობიარეა რეალური გაცელითი 
კურსის მცირედი ცელილებების მიმართ. სამამულო საქონლის ფასის მცირედი ცელილება 
უცხოურთან მიმართებაში ან, სხეა სიტყვებით რომ ეთქვათ, რეალური გაცვლითი კურსის მცირედი 
შემცირება გადამყიდეელებს აიძულებს შეისყიდონ საკუთარ ქეეყანაში წარმოებული საქონელი და 

გაყიდონ საზღეარგარეთ. ანალოგიურად, სამამულო წარმოების საქონლის შეფარდებითი ფასის 
მცირედი ზრდა გადამყიდეელებს აიძულებს მოახდინონ უცხოეთიდან საქონლის იმპორტი. 
ამგვარად, როგორც ნახ. 7-15-ზეა ნაჩვენები, წმინდა ექსპორტის მრუდი ხდება უფრო დამრეცი 
რეალური გაცელითი კურსის დონის პირობებში, რომელიც გამოათანაბრებს სხეადასხვა ქეეყნებში 
ვალუტების მსყიდეელობით უნარს რეალური გაცვლითი კურსის ნებისმიერი უმნიშენელო 

ცელილებები იწვეეს წმინდა ექსპორტის მნიშენელოვან (ცელილებებს წმინდა ექსპორტის 
აღნიშნული განსაკუთრებული მგრძნობელობა უზრუნეელყოფს წონასწორული რეალური გაცელითი 
კურსის მიახლოებას მსყიდეელობითი უნარის პარიტეტის დონესთან. 

მსყიდეელობითი უნარის პარიტეტის კონცეფციიდან გამომდინარეობს ორი მნიშენელოვანი 
დასკენა: პირეელი, ვინაიდან წმინდა ექსპორტის მრუდი დამრეცია, დანაზოგებისა და ინეესტიციების 
სიდიდეთა ცელილება არ ახდენს არსებით ზემოქმედებას რეალურ თუ ნომინალურ გაცელით 
კურსებზე. მეორე, რადგანაც რეალური გაცვლითი კურსი ფიქსირებულია, ნომინალური გაცელითი 
კურსის ნებისმიერი ცელილება მიმდინარეობს ფასების დონის ცელილების შედეგად. 

რეალისტურია თუ არა მსყიდეელობითი უნარის პარიტეტის დოქტრინა? ეკონომისტთა 
უმრავლესობა ვარაუდობს, რომ მიუხედაეად თაეისი დამაჯერებელი ლოგიკისა, მსყიდეელობითი 
უნარის პარიტეტის კონცეფცია ეერ აღწერს რეალურ სამყაროს მთლად სარწმუნოდ. ჯერ ერთი, 
არც ისე იოლია საერთაშორისო ვაჭრობაში ჩაერთოდ საქონლისა და მომსასურების მნიშენელო- 
ეანი კატეგორია. მაგალითად, ტოკიოში თმის შეჭრა შეიძლება უფრო ძვირი ღირდეს, ვიდრე ნიუ- 

იორკში, მაგრამ აქ გადამყიდეელების მოქმედებას ადგილი არ აქეს, ეინაიდან შეუძლებელია თმის 
შეჯრის პროცესის სიერცეში გადაადგილება. მეორე, საქონელთა ჯგუფი, რომელიც ეაჭრობის 
საგანი,ი ყოეელთეისს არ წარმოადგენ ურთიერთშემცვლელებს მაგალითად, ზოგიერთი 
მომხმარებელი უპირატესობას ანიჭებს „ტოიოტას“, ხოლო ზოგიერთი კი - „ფორდს“. ამგვარად, 
„ტოიოტასა“ და „ფორდის“ შეფარდებითი ფასები შეიძლება მერყეობდეს გარკვეულ ფარგლებში 
ისე, რომ ამ დროს არ ტოეებდეს მოგების მიღების შესაძლებლობას, ამ მისეზით, სინამდეილეში, 
რეალური გაცელითი კურსი იცვლება დროთა განმავლობაში. 

მიუხედავად იმისა, რომ მსყიდველობითი უნარის პარიტეტი სამყაროს ზუსტად ვერ აღწერს, 
ის ააშკარაეებს იმ მიზესებს, რომელთა ძალითაც შეიძლება ეელოდოთ, რომ რეალური გაცელითი 

კურსის რყევები შეზღუდული იქნება, ამ კონცეფციის ფუძემდებლური ლოგიკა ეჭვს არ იწვევს: რაც 
უფრო ძლიერ იქნება გადახრილი რეალური გაცელითი კურსი იმ დონისგან, რომელიც შეიძლება 

ჩამოყალიბდეს მსყიდველობითი უნარის პარიტეტის კონცეფციის შესაბამისად, მით უფრო მეტი 
სტიმულები ექნებათ კერძო პირებს განახორციელონ ეაჭრობა საერთაშორისო არენაზე. ამგვარად, 
მიუხედაეად იმისა, რომ არ “შეიძლება დავეკრდნოთ იმ აზრს, რომ მსყიდეელობითი უნარის 

პარიტეტი თითქოს უზრუნველყოფს რეალური გაცვლითი კურსის უცვლელობას, ეს კონცეფცია 
საფუძველს იძლევა ეიეარაუდოთ, რომ რეალური გაცელითი კურსის რყეეები, როგორც წესი, 
მხოლოდ მცირედი ან დროებითი იქნება. 

„მაგალითი 74 
    “ბიგ მაკი მთელს მსოფლიოში 

მსყიდეელობითს„ი უნარს პარიტეტისს კონცეფცია გეეუბნებ,„ რომ გაცელითი კურსების 
გათვალისწინებით საქონელი ყეელგან ერთნაირი ფასით უნდა იყიდებოდეს. შეიძლება აგრეთეე ითქეას, როზ
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ორ ქალუტას შორის გაცელითი კურსი დამოკიდებული უნდა იყოს ამ ორ ქეეყანაში არსებულ ფასების 

ამ კონცეფციის შესამოწმებლად საერთაშორისო ჟურნალმა „IM ნილილოI#“ შეაგრ, 
ფასებზე მონაცემები, რომელიც მრავალ ქვეყანაში იყიდება: ფირმა მაკდონალდსის ჰამბურგერი ა გაქოელის 
მსკიდველობითი უნარის პარიტეტის კონცეფციის შესაბამისად, „ბიგ მაკის“ ფასი მჭიდროდ უნდა დაუკავშირდეს მოცემული ეალუტის ნომინალურ გაცვლით კურსს. რაც უფრო მაღალია „ბიგ მაკის“ ფასი ადგილობრივ ვალუტაში, მით უფრო მაღალი უნდა იყოს ნომინალური გაცვლითი კურსი (ერთ დოლარზე გაანგარიშებით გამოხატული ეროენული მალუტის ერთეულში). 

ცხრილი 7-I- ყეანილია „ბიგ მაკის" ფასები მსოფლიოს სხეადასხ; ნებში 2000 ისათეის, 
როდესაც აშშ-ში „ბიგ მაკი“ იყიდებოღა 2,5) დოლარად. ამ მონაცემთა. სავა ქეენებ და ტარმაააააანაბი 
უნარის პარიტეტის კონცეფციის დახმარებით შეიძლება გაეიანგარიშოთ, თუ როგორი უნდა იყოს ნომინალური 
გაცელითი კურსი. მაგალითად, თუკი იაპოჩიაში „ბიგ მაკი“ ღირდა 29 იენი, შეიძლება ვივარაუდოთ, რომ 
იენსა და დოლარს შორის გაცელითი კურსი იქნება 294/2,5I, ანუ I17 იენი ერთ დოლარზე მოცემული 
გაცელითი კურსის შემთხეეყაში „ბიგ მაკის" ღირებულება იაპონიასა და აშშ-ში ერთნაირი იქნებოდა. 

ცხრილი 7-! 

„ბიგ მაკის“ ფასი და გაცვლითი კურსო მსყიდველობითი უნარის პარიტეტის 

კონცეფციის გამოყვნება 

ვალუტა 

       - გაცელითი 
ფასისა აშშ-ში, 

  

გაცვლითი 
ტოლი იქნებოდა „ბიგ 

ცხრილი 7-1-ში მოყეანილია გაანგარიშებითი და მოქმედი გაცვლითი კურსები 30 ქეეყნისათეის. 

მსყიდველობითი უნარის პარიტეტის კონცეფცია ზოგჯერ დასტურდება, ზოგჯერ კი – ვერა. ცალკეულ 
შემთხეეეებში გაანგარიშებითი და მოქმედი გაცვლითი კურსები არსებითად განსხვაედებიან ერთიმეორისაგან. 
მიუხედაეად ამისა, უმრაელეს ქეეყნებში გაანგარიშებითი და მოქმედი გაცელითი კურსები ძალიან ახლოს 
იმყოფებიან ერთმანეთთან მაგალითად, გაანგარიშებითი კურსი II7 იენი ერთ დოლარზე მცირედით 
განსხეავდება მოქმედი კურსისგან – 106-სგან. მიუხედავად იმისა, რომ მსყიდველობითი უნარის პარიტეტის 

კონცეფ. ლად ზუსტი არ არის, ის იძლეეა მიახლოებით წარმოდგენას გაცელითი კურსების დონეებზე. 
; ალაგი ალთაის – ბარე ბ 3ის ფე ფორვულ ბ ითა ხად C 

ცია მთ ით. 
წ ს (ეხყრი ქ ლშ 8: უე ს ური? ბი დი 
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7-4. დასკენა: აშშ, როგორც დიდი ლია ეკონომიკა 

მოცემულ თაეში განეიხილეთ, თუ როგორ ფუნქციონირებს მცირე ლია ეკონომიკა. ჩეენ 
გავაანალიზეთ ფაქტორები რომლებიც განსაზღერას საქონლისა და მომსახურების 
საერთაშორისო ნაკადებს, აგრეთეე რეალურ და ნომინალურ გაცელით კურსებს. ანალიზმა 
გვიჩვენა, სხვადასხეა ეკონომიკური პოლიტიკა – საბიუჯეტო-საგადასახადო, ფულად-საკრედიტო და 
საგარეო-საეაჭრო – თუ როგორ ახდენს გაელენას საქონლისა და მომსახურების აღნიშნულ 

ნაკადებზე და გაცვლით კურსზე. 
ჩეენს მიერ განხილული ეკონომიკა „მცირეა“ იმ აზრით, რომ მასში საპროცენტო განაკეეთი 

განისაზღერება საერთაშორისო ფინანსურ ბაზარზე. სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, ჩეენ გამოვედით 
იმ ვარაუდიდან, რომ ქეეყნის მიერ განხორციელებული ეკონომიკური პოლიტიკა და მისი მოქმედება 
გაელენას არ ახდენს მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთზე და რომ ეკონომიკას შეუძლია მსოფლიო 

საპროცენტო განაკეეთით ისესხოს და გასცეს კრედიტები განუსაზღერელი რაოდენობით. 
მოცემული ეარაუდი მკვეთრად განსხეაედება იმ დაშეებისაგან რომელიც წარმოდგენილია მე-3 
თავში. დახურულ ეკონომიკაში, რომელიც მე-3 თაეში განეიხილეთ, შიდა საპროცენტო განაკეეთი 
კორექტირდება შიდა დანაზოგებისა და ინეესტიციების გასაწონასწორებლად, რაც იმას ნიშნაეს, 
რომ დანაზოგების. თუ ინეესტიციების მოცულობაზე მოქმედი პოლიტიკა გავლენას ახდენს 
საპროცენტო განაკვეთის წონასწორულ მნიშენელობაზეც. 

ანალიზის როგორი მეთოდი უნდა გამოვიყენოთ ისეთი ეკონომიკის მიმართ, როგორიცა აშშ-ს 

ეკონომიკაა? – როგორც ერთი, ისე მეორეც. ერთის მხრიე, აშშ არც ისე დიდია და არც ისე 
იზოლირებული, რომ მასზე გაელენას არ ახდენდეს სასღვარგარეთ მიმდინარე მოვლენები. გასული 
საუკუნის 80-იან წლებში არსებული კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დიდი დადებითი სალდო 
ამერიკული ინეესტიციების დასაფინანსებლად საერთაშორისო ფინანსური ბაზრების მნიშენელობის 
დემონსტრირებას ახდენს. ამგეარად, დახურული ეკონომიკის ანალიზის მეთოდიკას არ ძალუძს 
სრულად აღწეროს ამა თუ იმ ეკონომიკური პოლიტიკის ზემოქმედება ამერიკულ ეკონომიკაზე. 

მეორეს მხრიე, ამერიკული ეკონომიკა არ წარმოადგენს იმდენად ღიასა და „მცირეს“, რომ 
მის მიმართ სრულად გამოსადეგი იყოს მოცემულ თაეში წარმოდგენილი ანალიზის მეთოდიკა. ჯერ 

ერთი, აშშ საკმაოდ მსხვილი სახელმწიფოა და მისმა მოქმედებამ შეიძლება არსებითი გაელენა 
მოახდინოს მსოფლიო ფინანსურ ბაზრებზე. სინამდეილეში, სწორედ აშშ-ში განსორციელებულ 
საბიუჯეტო-საგადასახდო პოლიტიკაში იქნა დანახული მაღალი საპროცენტო განაკვეთების 
მიზეზი, რომელიც გაბატონებული იყო 80-იანი წლების განმავლობაში. მეორე, ქეეყნებს შორის 
კაპიტალის მობილურობა შესაძლოა არ იყოს ისეთიეე სრულყოფილი, როგორც იგულისხმებოდა 
ჩვენს მოდელში. თუკი ადამიანები უპირატესობას ანიჭებენ თავიანთი სიმდიდრის შენახეას შიდა და 
არა უცხოურ აქტივებში, ფონდები, რომლებიც აუცილებელია კაპიტალის დაგროვებისათვის, ეერ 
შეძლებს თავისუფლად გადაადგილებას საპროცენტო განაკეეთების გასაწონასწორებლად ყეელა 
ქეეყანაში. ამიტომ, ჩეენ არ შეგვიძლია პირდაპირ გამოვიყენოთ მცირე ღია ეკონომიკის ანალიზის 
ჩეენეული მეთოდიკა აშშ-ს ეკონომიკის მიმართ. 

ისეთ ქეეყანაში მიმდინარე ეკონომიკური პოლიტიკის გასაანალიზებლად, როგორიც აშშ-ა, 
აუცილებელია ეისარგებლოთ როგორც დახურული ეკონომიკის ანალიზის მეთოდიკით, რომელიც 
დამუშავებულია მე-3 თაეში, ისე ღია ეკონომიკის ანალიზის მეთოდიკითაც, რომელიც მოცემულ 
თავში განეიხილეთ ამ თაეის დამატებაში განისილება ეკონომიკის მოდელი, რომელსაც 
შუალედური პოსიცია უჭირავს ამ ორ უკიდურეს მდგომარეობას შორის. ამ შემთხვევაში არსებობს 
საერთაშორისო კრედიტები, მაგრამ საპროცენტო განაკვეთი არ განისაზლერება „გარედან“. 
პირიქით, რაც უფრო მეტს სესხულობს ეკონომიკა საზღვარგარეთ, მით უფრო მაღალი საპროცენტო 
განაკვეთი უნდა შესთავაზოს უცხოელ ინვესტორებს, შედეგად, რაც ნამდეილად არ არის 
გასაკვირი, ადგილი აქვს თაეისი პარამეტრებით ორი სხეადასხეა მოდელის შეხამებას. 

მაგალითად, განვიხილოთ ეროენული დანაზოგის შემცირება რომელიც გამოწეეულია 
სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასაადო პოლიტიკის “შედეგად დახურული ეკონომიკის 
მსგავსად, პოლიტიკის მსგავსი ცელილება გამოიწვეეს საპროცენტო განაკეეთის ზრდას და 
ინვესტიციების გამოდეენას როგორც სრულიად მობილური კაპიტალის მქონე მცირე ღია 
ეკონომიკაში ხდება, მთაერობის აღნიშნული ღონისძიება დიდ ეკონომიკაშიც გამოიწეეეს 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებით სალდოს, საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე 
ანგარიშის დეფიციტს და რეალური გაცვლითი კურსის ზრდას. ამგეარად, მიუხედაეად იმისა, რომ 
ამ თაეში განხილული მცირე ღია ეკონომიკის მოდელი სუსტად ვერ აღწერს მოვლებს ისეთი 
ქვეყნებისთეის, როგორიცაა აშშ, მას ძალუძს მოგეცეს მიახლოებითი მართებული პასუხი კითხეაზე 
იმის შესახებ, თუ რა გაელენას მოახდენს ესა თუ ის პოლიტიკა კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშზე, 
მიმდინარე ანგარიშზე და გაცელით კურსზე.
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L წმინდა ექსპორტი ექსპორტსა და იმპორტს შორის სხეაობაა. ის ტოლია სხეაობისა იმ 
სიდიდეებს შორის, თუ რას ეაწარმოებთ და რაზე გაყალიბებთ მოთხოვნას მოხმარების, 
ინეესტიციებისა და სახელმწიფო შესყიდეების სასით. 

2 ღია ეკონომიკაში არსებობს ”შემოსაელის ორი მაჩეენებელი. მთლიანი ეროენული 
პროდუქტი – შემოსავალი, მიღებული ქეეყნის მოქალაქეების მიერ როგორც საკუთარ ქეეყანაში, ისე 
საზღვარგარეთ მთლიანი შიდა პროდუქტი – შემოსაეალი, მიღებული ქეეყნის ტერიტორიაზე 
როგორც მისი მოქალაქეების, ასევე უცხოელების მიერ. 

3. საგადამხდელო ბალანსში კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში – ეს არის ინეესტიციების 

გადამეტება დანასოგებზე; ის გეიჩვენებს ინვესტიციების მოცულობას, რომლებიც ფინანსდება 
უცხოური სესხებს ხარჯზე კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშმ უნდა გააწონასწოროს 
საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ანგარიში, რომელშიც აისახება საზღვარგარეთიდან ჩვენს 
მიერ მიღებული საშუალებები ჩვენი წმინდა ექსპორტის სანაცვლოდ. 

4. ნებისმიერი ფაქტორი„ რომელიც "ზემოქმედეს„ დანაზოგისა და ინეესტიციების 
მოცულობაზე - ისეთები როგორიცაა ეკონომიკური პოლიტიკის ან მსოფლიო საპროცენტო 
განაკვეთის ცვლილებები – გაელენას ახდენს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშზე და შესაბამისად, 
მიმდინარე ანგარიშზე. 

5, ნომინალური გაცვლითი კურსი – ეს არის კურსი, რომლის მიხედეითაც ერთი ქეეყნის 
ეალუტა იცვლება სხეა ქეეყნის ვალუტაზე. რეალური გაცელითი კურსი – ეს არის თანაფარდობა, 
რომლის მიხედეითაც "შესაძლებელია ორ ქვეყანაში წარმოებული საქონლის გაცვლა. რეალური 
გაცელითი კურსი ტოლია ნომინალური გაცელითი კურსი გამრაელებული ორიეე ქეეყანაში 
არსებული ფასების დონის თანაფარდობაზე. 

6. რაც უფრო მაღალია ჩეენი ვალუტის რეალური გაცელითი კურსი, მით უფრო დაბალია 
მოთხოენა ჩეენს წმინდა ექსპორტზე. რეალური გაცელითი კურსის წონასწორული მნიშვნელობის 
დროს წმინდა ექსპორტზე მოთხოენდყ ტოლია დანაზოგებს“ გამოკლებული ინეესტიციები. 
ანალოგიურად, რეალური გაცელითი კურსის წონასწორული მნიშენელობის დროს ლარებზე 
წმინდა მოთხოენა მიმდინარე ოპერაციებისათეის საგადამხდელო ბალანსში ტოლია ლარების 
წმინდა მიწოდების სიდიდისა კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ოპერაციებისათვის. 

7. ნომინალური გაცელითი კურსი განისაზღერება რეალური გაცვლითი კურსითა და ორ 
ქეეყანაში არსებული ფასების დონის თანაფარდობით სხეა თანაბარ პირობებში, მაღალი 

ინფლაცია იწეეეს ეალუტის გაუფასურებას. 

ძირითადი ცნებები 

წმინდა ექსპორტი 
მთლიანი ეროვნული პროდუქტი 
მთლიანი შიდა პროდუქტი 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში 
მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში 
მცირე ღია ეკონომიკ. ” 
მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთი 
ნომინალური გაცვლითი კურსი 
რეალური გაცელითი კურსი 
მსყიდველობითი უნარის პარიტეტი
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საგადამხდელო ბალანსი 

პრაქტიკულად, ყველა თანამედროეე ეკონომიკა ღიაა, რაც იმას ნიშნავს, რომ ისინი 
მონაწილეობენ საქონლისა და მომსახურების საერთაშორისო ეაჭრობაში, საერთაშორისო სესხების 
მიღებასა და შეთავაზებაში. ეკონომიკის გახსნილობა ძალიან მომგებიანია ჩვეულებრივი საშუალო 
მდგომარეობის ადამიანისათვის. იმასთან დაკაეშირებით, რომ აშშ-ს ეკონომიკა ღიაა, ამერიკელი 
მომხმარებლებისათეის ხელმისაწედომია საქონელი და მომსახურება მთელი მსოფლიოდან 

(მაგალითად, იაპონური M)1-ფლეიერები, იტალიური ფეხსაცმლები, მატყლისგან დამზადებული 
ირლანდიური ნაწარმი და სხვ). ამის მსგავსად, ფინანსური ბაზრების ინტერნაციონალიზაცია 
ნიშნაეს იმას რომ დანაზოგის მფლობელ ამერიელ სუბიექტებს გააჩნიათ აგრეთეე 
შესაძლებლობა შეიძინონ გერმანიის სახელმწიფო ობლიგაციები ან ტაივანური კომპანიების 
აქციები ისევე, როგორც სამამულო ფინანსური აქტიეები, ხოლო აშშ-ის ფირმებს, რომელთაც სურთ 
მიიღონ თაეიანთი საინეესტიციო პროექტების დაფინანსება, შეუძლიათ მიიღონ სესხები ლონდონში 
ან ტოკიოში ისეეე იოლად, როგორც, ვთქეათ, ნიუ-იორკში. 

ეკონომიკიისს დიეერსიფიკაციია და ახალი შესაძლებლობების შექმნის გარდა მის 
გახსნილობას გააჩნია სხვა მნიშენელოვანი შედეგებიც: ღია ეკონომიკაში ქეეყნის დანახარჯები 
აუცილებელი არ არის უტოლდებოდეს წარმოების მოცულობას თითოეულ პერიოდში, რაც საჭიროა 
დახურული ეკონომიკისათეის, სადაც არ არსებობს საერთაშორისო ვაჭრობა და კაპიტალის 
მოძრაობა. კერძოდ, ექსპორტთან შედარებით მეტის იმპორტირებით და საზღვარგარეთ სესხის 
მიღებიძთ ამ სხეაობის დასაფარაეად ლღია ეკონომიკის რეზიდენტებს შეუძლიათ დროებით 
დახარჯონ იმაზე მეტი, ვიდრე თავათ შეუძლიათ აწარმოონ. 

ღია ეკონომიკაში იმაზე მეტის ხარჯეის შესაძლებლობის არსებობა, ვიდრე იწარმოება, 
წარმოადგენს როგორც სიკეთეს, ასეეე პოტენციურ პრობლემას. მაგალითად, განახორციელა რა 
სესხის მიღება საზღვარგარეთიდან (და გაყიდა ამერიკული აქტივები უცხოელ ინეესტორებზე), აშშ 
უნარიანი იყო დაეფინანსებინა იმპორტის მნიშენელოვანი მეტობა ექსპორტზე 1980-იან და 1990-იან 
წლებში. შედეგად, ამერიკელებმა შეძლეს მიეღწიათ მოხმარების, ინეესტიციების და სახელმწიფო 
შესყიდეების უფრო მაღალი დონისათეის, ეიდრე ეს შეიძლება ყოფილიყო სსვა შემთხეეეაში. 
თუმცა, ამაედროულად მათ შექმნეს მნიშენელოეანი ეალი უცხოური სექტორის წინაშე, რომელიც 
მომაეალში შესაძლოა მძიმე ტვირთად დააწვეს ამერიკულ ეკონომიკას. ამის მსგავსად, მიიღეს რა 
მნიშენელოეანი ოდენობის სესხები საზღვარგარეთ 1970-იანი წლების განმაელობაში, ზოგიერთმა 
ნაკლებად განეითარებულმა ქეეყნებმა (LC§ ძიVიი0ი:0ძ CისისI6 - L0C) შეძლეს თაეი დაელწიათ 
ეროენული დანახარჯების მნიშენელოეანი შემცირებისგან, მიუხედაეად ამ ათწლეულში ნავთობზე 

ფასების ორი შოკური ცვლილებისა, რამაც გამოიწეია მათი წარმოების მოცულობის მკვეთრი 
ეარდნა. მაგრამ, 1980-იანი წლების განმაელობაში მრაეალი ნაკლებად განეითარებული ქეეყანა 
უძლური აღმოჩნდა დაეძლია თავიანთი საგრეო ვალის სიმძიმე – ამ სიტუაციამ მიიღო ნაკლებად 
განვითარებული ქვეყნების, ანუ L0C-ის საეალო კრისისის სახელწოდება – და შესაძლოა, რომ 
ამის შედეგად მათ განიცადეს ეკონომიკური ზრდის გარკვეული შემცირება. 

რატომ ხდება, რომ ზოგჯერ ქეეყნები ახორციელებენ სესხების მიღებას საზღეარგარეთიდან 
თავიანტი იმპორტის ექსპორტზე მეტობის დასაფარაეად, ხოლო ზოგჯერ მათი ექსპორტი აჭარბებს 
მათ იმპორტს და ისინი აკრედიტებენ სხეა ქეეყნებს? რატომ სდება, რომ ყეელა ქვეყანას არ 
შეუძლია ყოეელწლიურად უზრუნეელყოს საკუთარ ექსპორტსა და იმპორტს “შორის ბალანსის 
მიღწეე? ფუნდამენტური ფაქტორი, რომელიც განსაზღვრავს ქეეყნის საგარეო ეაჭრობის 
მდგომარეობას, არის დაზოგვაზე და ინეესტირებაზე გადაწყვეტილებები. 

საგადამხდელო ბალანსი 

საგადამხდელო ბალანსი წარმოადგენს დროის გარკვეული პერიოდის (ჩეეულებრიე, ერთი 

წლის) განმაელობაში მოცემული ქეეყნის რეზიდენტებსა (საოჯახო მეურნეობების, ფირმებისა და 
მთაერობის) და დანარჩენ მსოფლიოს შორის ყეელა ეკონომიკური გარიგების ”შედეგების 

სისტემატიზირებულ ჩანაწერს, 
რეზიდენტი არის ნებისმიერი პირი, რომელიც ცხოვრობს მოცემულ ქვეყანაში ერთ წელზე 

მეტი ხნის მანძილზე მისი მოქალაქეობისა (ქეეშემრდომობისა) და საპასპორტო სტატუსისგან 
დამოუკიდებლად. საელჩოების თანამშრომლები და სამხედრო პირები ყოეელთვის არიან მხოლოდ 
საკუთარი ქეეყნის რეზიდენტები, მიუსედავად მათი საზღვარგარეთ ყოფნის ეადისა. 

საგადამხდელო ბალანსის მაკროეკონომიკური დანიშნულება მდგომარეობს იმაში, რომ 
ლაკონურად ასახოს მოცემული ქეეყნის საერთაშორისო ეკონომიკურ ურთიერთობათა მდგომარეობა 
მის უცხოელ პარტნიორებთან. ის აგრეთეე ასრულებს ინდიკატორის როლს ფულად-საკრედიტო,
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სავალუტო, საბიუჯეტო-საგადასახადო, საგარეო-საეაჭრო პოლიტიკის არჩეეაში და სახელმწიფო 
დავალიანების მართეაში. 

ეკონომიკური გარიგებები წარმოადგენს ნებისმიერ ღირებულებათა გაცელას, ეი. აქტს, 
რომელშიც ადგილი აქეს საქონელსე საკუთრების უულების გადაცემას, ეკონომიკური მომსახურების გაწევას ან აქტივებზე საკუთრების უფლება მოცემული ქვეყნის რეზიდენტიდან გადადის სხეა ქეეყნის რეზიდენტის ხელში. 

ნებისმერ გარიგებას გააჩნია ორი მხარე და ამიტომ საგადამხდელო ბალანში 
რეალიზებულია ორმაგი ჩაწერის შმრინციპი. საგადამხდელო ბალანსის ძირითადი მუხლებია 
ჰრედიტი და დებეტი. 

ძრედიტი – ღირებულებათა გადინებაა, რომელსაც უნდა მოჰყვეს მათი მაკომპენსირებელი 
შემოდინება მოცემულ ქეეყანაში. კრედიტში აისახება ქეეყნიდან ღირებულებათა გადინება, რის 

გამოც მისი რეზიდენტები ღებულობენ გადასახდელებს უცხოურ ვალუტაში. 
დებეტი – მოცემულ ქვეყანაში ღირებულებათა მოდინებაა, რის გამოც მისმა რეზიდენტებმა 

ისინი უნდა აანაზღაურონ ნაღდი ფულით, ე.ი. დახარჯონ უცხოური ვალუტა. 
განსაზღვრების თანახმად, საგადამხდელო ბალანსის კრედიტების საერთო თანხა დებეტების 

საერთო თანხას უნდა უტოლდებოდეს. ამასთან, საგადამხდელო ბალანსის შიგნით შესაძლებელია 
რამდენიმე მუხლის გამოყოფა. 

მოცემულ ქეეყანასა და დანარჩენ მსოფლიოს შორის ყეელა გარიგება მოიცავს მიმდინარე 
ოპერაციებს და ოპერაციებს კაპიტალით. შესაბამისად, საგადამხდელო ბალანსი მოიცაეს სამ 

შემადგენელ ელემენტს: 
) მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში; 
2 კაპიტალის მოძრაობისა და ფინანსური ოპერაციების ანგარიშს; 
3 ოფიციალური რეზერეების ცელილებას. 

აშშ-ს საგადამსდელო ბალანსი 2002 წ. (მლრდ დოლ.) 
ცხრილი 1 

უც 
სა 

მოძრაობის შის 

ში უცხოური აქტივების ანგარიშის  
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ცხრილში მოცემულია აშშ-ს 2002 წლის საგადამხდელო ბალანსის მონაცემები. მივაქციოთ 
ყურადღება იმას რომ ზოგიერთი მაჩვენებელი დადებითნიშნიანი,ა ზოგიერთი კი - 
უარყოფითნიშნიანი. იმისათვის, რომ გავიგოთ საერთაშორისო ოპერაციებს შორის განსხეაეებები, 
რომლებიც აისახება მონაცემების პლიუს და მიწუს ნიშნებით, უნდა დავიმასსოვროთ შემდეგი წესი: 

ნებისმიერი ტრანსაქცია, რომელიც ასახაეს საშუალებების მოდინებას მოცემულ ქეეყანაში (ამ 
შემთხეევაში, აშშ-ში) წარმოადგენს კრედიტს და მას გააჩნია დადებითი ნიშანი; ნებისმიერი 
ტრანსაქცია რომელიც ასახავს საშუალებათა გადინებას აშშ-დან, წარმოადგენს დებეტს და 
გააჩნია უარყოფითი ნიშანი. ჩეენ მოეახდენთ ამ წესის ილუსტრაციას საგადამხდელო ბალანსის 
სხვადასხვა შემადგენელი ნაწილის განხილეის კეალობაზე. 

მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში 

მიმდინარე ანგარიში ასახაეს ქვეყნის ვაჭრობას საქონლითა და მომსახურებით, რომლებიც 
წარმოებულია მიმდინარე პერიოდში, აგრეთვე ქეეყნებს შორის ცალმხრივ ტრანსფერტებს. 
სიმარტიეისათეის, მიმდინარე ანგარიშს ეყოფთ სამ ცალკეულ შემადგენელ ნაწილად, ესენია: 1) 

საქონლისა და მომსახურების წმინდა ექსპორტი, 2) სასღეარგარეთიდან წმინდა ”შემოსაელები, 1) 
წმინდა ცალმხრივი ტრანსფერტები. · 

საქონლისა და მომსასურების წმინდა ექსპორტი. ჩეენ წმინდა ექსპორტის MX ცნება 
(ექსპორტისა იმპორტის გამოკლებით) განეისილეთ, როგორც მშპ-ს გაანგარიშების დანახარჯების 
მეთოდის ნაწილი მე-2 თაეში. აქ კი აღენიშნავთ, რომ წმინდა ექსპორტი ხშირად ნაწილდება ორ 
კატეგორიად: საქონლად და მომსახურეობად. 

საქონლით საერთაშორისო ეაჭრობის მაგალითად “შეიძლება დაეასახელოთ ამერიკული 

სოიოს პარეები ფრანგული პარფიუმერია ბრაზილიური ყავა და იაპონური ავტომობილები. 
როდესაც ამერიკელი ყიდულობს იაპონურ ავტომობილს, ეს ოპერაცია ჩაიწერება, როგორც აშშ-ს 
იმპორტი (დებეტი, რადგანაც საშუალებები გადის აშშ-დან აეტომობილის ასანაზღაურებლად) და 
იაპონიის ექსპორტი (კრედიტი, რადგანაც საშუალებათა ნაკადი შემოდის იაპონიაში აეტომობილის 
ანაზღაურების სახით). : 

მომსახურებით საერთაშორისო ეაჭრობა მოიცაეს სატრანსპორტო მომსახურებას, ტურიზმს, 
დაზღეევას, განათლებას, ფინანსურ მომსახურებას როდესაც ამერიკული ოჯახი შეებულებას 
ატარებს, მაგალითად, მექსიკაში, მაშინ მისი დანახარჯები ბინაზე, კეებაზე, ექსეურსიაზე და ა.შ. 
აისახება აშშს მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშზე, როგორც ტურისტული მომსახურების იმპორტი 
(დებეტი აშშ-სთეის, რადგანაც საშუალებათა ნაკადი გადის აშშ-დან) ამ ოჯახის დანახარჯები 

აისახება აგრეთეე როგორც ტურისტული მომსახურების ექსპორტი მექსიკისათეის (კრედიტი 
მექსიკის მიმდინარე ანგარიშისათეის). ამის მსგაესად, როდესაც უცხოელი სტუდენტი სწავლობს 

აშშს რომელილაც კოლეჯში, მისი სწაელების საფასური შედის აშშ-ს მომსახურების ექსპორტში 
და მისი მშობლიური ქეეყნის მომსასურების იმპორტში. 

საზღვარგარეთიდან წმინდა შემოსავლები. საზღეარგარეთიდან წმინდა შემოსაეალი ტოლია 
საზღვარგარეთიდან მიღებულ ”შემოსავლებსა და სხეა ქვეყნების რეზიდენტების ანაზღაურებულ 
შემოსაელებს შორის სხეაობის ეს სიდიდე ყოეელთეის ტოლია სასღვარგარეთიდან წმინდა 
ფაქტორული გადასახდელების, რომელიც განეიხილეთ მე-2 თავში. ამ შემთხეევაში, მსედეელობაში 
არ მივიღებთ MწL-სა და საზღეარგარეთიდან წმინდა შემოსავლებს შორის განსხვავებას და მათ 
განეიხილაეთ, როგორც ერთნაირ ცნებებს. 

შემოსაელები, რომლებიც შემოედინება მოცემულ ქვეყანაში და გაითვალისწინება მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის კრედიტის მუხლით, შედგება საზღვარგარეთ მომუშავეთა მიერ მიღებული 
საკომპენსაცტსიოდ ანასღაურებებისგან”ნ აგრეთვე საზღვარგარეთ განთავსებული აქტიეებიდან 
მიღებული საინეესტიციო ”შემოსაელებისგან საზღეარგარეთული აქტიეებიდან საინეესტიციო 
შემოსაელები მოიცაეს პროცენტულ გადასახდელებს დივიდენდებს რღიალტებს და სხვა 
შეზოსაელებს, რომლებსაც ქეეყნის რეზიდენტები ღებულობენ სხვა ქეეყნებში არსებული მათი 

კუთვნილი აქტივებიდან (მაგალითად, როგორიცაა ობლიგაციები აქციები და ჰატენტები. 
მაგალითად, პროცენტები რომელსაც ღებულობს ამერიკელი დანაზოგის მფლობელი მის 
საკუთრებაში არსებული ფრანგული სახელმწიფო ობლიგაციებიდან ან მოგება, რომელსაც 
ღებულობს ამერიკული კომპანია საზღვარგარეთ არსებული თავისი შეილობილი საწარმოდან, 
განიხილება, როგორც სასღეარგარეთიდან მიღებული შემოსაელები. 

შემოსავლების საზღვარგარეთ გადახდა, რომელიც გაითვალისწინება მიმდინარე ოპერაციათა 
ანგარიშის დებეტით, შედგება უცხოელებისადმი საკომპენსაციო ანაზღაურებებისგან, რომლებიც 
მუშაობენ მოცემულ ქეეყანაში აგრეთვე ამ ქეეყანაში არსებული აქტივების “უცხოელი 
მესაკუთრეების მიერ მიღებული შემოსავლებისგან. მაგალითად, ხელფასი, რომელიც ამერიკულმა 
კომჰანიამ გადაუხადა შეედ ინჟინერს, რომელიც დროებით ცხოერობს აშშ-ში, ან დივიდენდები, 
რომელიც გადახდილია ამერიკული სააეტომობილო კომპანიის მიერ მის მიერ ემიტირებული
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აქციების მექსიკელი მფლობელისადმი, განიხილება, როგორც სხეა ქვეყნის რეზიდენტებისადმი 
გადახდილი შემოსაელები. 

წმინდა ცალმხრივი ტრანსფერტები. ცალმხრიეი ტრანსფერტები არის ერთი ქეეყნიდან სხვა 

ქეეყნისადმი განხორციელებული ანაზღაურებები რომლებიც არ არის დაკავშირებული რაიმე 
საქონლის, მომსახურების ან აქტიეის გაყიდეასთაი ამის მაგალითია ერთი ქვეყნის მიერ 
მეორისადმი განსორციელებული ოფიციალური დახმარება (ერთი მთაერობის მიერ მეორისადმი 
განხორციელებული გადახდები) ან ერთი ქეეყნის მცხოერებთა ფულადი დახმარებები სხვა 
ქვეყანაში მცხოვრებ ოჯახის წეერებისა და ნათესაეებისადმი როდესაც მოცემული ქეეყანა 
ახორციელებს ტრანსფერტულ გადასახდელებს სხეა ქვეყანაში, მისი სიდიდე აისახება დებეტით, 
რადგანც ფულადი საშუალებები გაედინება ამ ქეეყნიდან ქვეყნის წმინდა ცალმხრივი 

ტრანსფერტები ტოლია მის მიერ მიღებულ ცალმხრიე ტრანსფერტებსა და მის მიერ სხეა 
ქეეყნებისადმი გაწეულ დცალმხრიგ ტრანსფერტებს შორის სხეაობის წმინდა ცალმხრივი 

ტრანსფერტების უარყოფითი სიდიდე ცხრილი I-ში გეიჩეენებს, რომ აშშ-ში სხვა ქეეყნებისათვის 

წარმოადგენს წმინდა დონორს. 
მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსი. თუკი მიმდინარე ანგარიში კრედიტის ყველა 

მუხლს შეეკრებთ და მიღებული სიდიდიდან გამოვრიცხაეთ დებეტის ყეელა მუხლის ჯამს, 
მივიღებთ სიდიდეს, რომელსაც ეწოდება მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსი. ეს 
უკანასკნელი თუ დადებითია (კრედიტი აჭარბებს დებეტს), მაშინ ქეეყანას გააჩნია დადებითი 
სალდო ანუ მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის პროფიციტი. თუკი ბალანსი უარყოფითია (დებეტი 
აჭარბებს კრედიტს), მაშინ ქეეყანას გააჩნია მოცემული ანგარიშის დეფიციტი. როგორც ცხრილი I- 
დან ჩანს, აშშ-ს ჰქონდა მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი 50314 მლრდ დოლარის 
ოდენობით, რომელიც მიღებულია საქონლისა და მომსახურების წმინდა ექსპორტის სიდიდის (MX=- 

435,559) საზღვარგარეთიდან წმინდა შემოსავლების (MLV7=-11,ი) და წმინდნა ცალმხრივი 

ტრანსფერტების (-56,03) შეკრებით. 

კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში 

როგორც რეალური, ისე ფინანსური აქტიეებიძთ საერთაშორისო ოპერაციები აისახება 

კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშზე, რომელიც მოიცავს კაპიტალისა და ფინანსების ანგარიშს. 
კაპიტალის ანგარიში ითეალისწინებს ქეეყნებს შორის აქტიეების ცალმხრივ ტრანსფერტებს, 
როგორიცაა მიგრანტების ტრანსფერტები (აქტივები, რომლებიც თან მიაქეთ მიგრანტებს, როდესაც 

ისიი გადაადგილდებიან ერთი ქვეყნიდან მეორეში) კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში 
განსაზღერაეს ქეეყანაში აქტიეების წმინდა შემოდინებას ცალმხრიეი ტრანსფერტებით. როგორც 
ცხრილი Iის მონაცემებიდან ჩანს კაპიტალის ანგარიშის ბალანსმა ღირებულებით 

გამოსასულებაში აშშ-ში 2002 წელს შეადგინა 1 მლრდ-ზე ნაკლები. 
ოპერაციათა დიდი ნაწილი შედგება აქტიეების ქეეყანაში გადადინებისგან ან ჟეეყნიდან 

გადინებისგან და აისახება ფინანსების ანგარიშით. ()99 წლამდე ამ ანგარიშს ერქეა კაპიტალის 

ანგარიში, ამიტომ, მხედეელობაში უნდა ეიქონიოთ “შემდეგი წესი: თუკი თქეენ სარგებლობთ 
მონაცემებით, რომლებიც გამოქეეყნებულია 1999 წლამდე, ტერმინი „კაპიტალის ანგარიში“ ეხებოდა 
იმ ოპერაციებს რომელბიც ამჟამად ჩართულია ფინანსების ანგარიშში) როდესაც ქეეყნის 
რეზიდენტები მიჰყიდიან აქტიეებს სხეა სახელმწიფოს, ეს ოპერაცია ჩაიწერება, როგორც მოცემულ 
ქეეყანაში ფინანსების მოდინება ფინანსების ანგარიშის კრედიტით. მაგალითად, თუკი აშშ-ში 
სასტუმრო მიეყიდა იტალიელ ინეესტორს, ეს ოპერაცია გაითვალისწინება, როგორც ფინანსების 
მოდინება აშშ-ში და ამ ქეეყნის ფინანსების ანგარიშის კრედიტით აისახება, რადგანაც აშშ-ში 
შემოდის ფული სასტუმროს ყიდეის ასანასღაურებლად. ამის მსგაესად, როდესაც აშშ-ს 

რეზიდენტები ყიდულობენ აქტივებს საზღეარგარეთ – ეთქეათ, აშშ-ს მცხოვრები ხსნის ანგარიშს 
შეეიცარიის ბანკში, - ოპერაცია განიხილება, როგორც ფინანსების გადინება აშშ-დან და ჩაიწერება 

ფინანსების ანგარიშის დებეტით, რადგანაც ფულადი საშუალებები გაედინება ამ ქვეყნიდან. 
ფინანსების ანგარიშის ბალანსი განისაზღერება, როგორც ფინანსების მოდინებისა (კრედიტი) 

და ფინანსების გადინების (დებეტი) სიდიდეებს შორის სხვაობა. როდესაც ქვეყნის რეზიდენტები 
ყიდიან უცხოელებზე მეტ აქტივებს, ვიდრე თავათ ყიდულობენ უცხოელებისაგან, მაშინ ფინანსების 
ანგარიშის ბალანსი დადებითია და წარმოიქმნება ფინანსების ანგარიშის დადებითი სალდო. 
როდესაც ქეეყნის რეზიდენტები ყიდულობენ მეტ აქტიეებს უცხოელებისაგან ეიდრე თავათ 
მიჰყიდიან მათ, მაშინ ფინანსების ანგარიშის ბალანსი უარყოფითია და წარმოიქმნება ფინანსების 
ანგარიშის დეფიციტი. ცხრილი 1-ში ნაჩეენებია, რომ 2002 წელს აშშ-ს რეზიდენტებმა გაზარდეს 
თაეიანთი უცხოური აქტივები (ცალმხრიეი ტრანსფერტული აქტიეების გათეალისწინების გარეშე) 
15562 მლრდ დოლარამდე, მაშინ, როდესაც უცხოელებმა მათ საკუთრებაში არსებული აქტიეები 
აშშ-ში გაზარდეს 6304 მლრდ დოლარამდე. ამგეარად, აშშ-ს 2002 წელს ჰქონდა ფინანსების 

ანგარიშის დადებითი სალდო 4742 მლრდ დოლარის ოდენობით (630,4-156,2). კაპიტალის მოძრაობის
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ანგარიშის ბალანსი წარმოადგენს კაპიტალის ანგარიშისა და ფინანსების ანგარიშის ბალანსების 
ჯამს. რადგანაც აშშ-ს კაპიტალის ანგარიშის ბალანსის სიდიდე ძალიან მცირეა, კაპიტალის 
მოძრაობის ანგარიშის ბალანსი დაახლოებით ფინანსების ანგარიშის ბალანსის ტოლია. 

ოფიციალურ ანგარიშსწორებათა ბალანსი. ცხრილი I1-ის მონაცემების მიხედვით, ფინანსური 
ოპერაციების ანგარიშებიდან გამოყოფილია და („ცალკეა ნაჩეენები ერთ-ერთი ელემენტთ 
ოფიციალური რეზერეების ანგარიშის მიხედეით ოპერაციები ეს ოპერაციები განსხვაედება 
ფინანსური ანგარიშების მიხედვით სხეა ოპერაციებისაგან იმით, რომ ის ტარდება ცენტრალური 
ბანკების მიერ, რომლებიც წარმოადგენენ სახელმწიფო ინსტიტუტებს და განსასღვრაეეს ფულის 
მიწოდებას მოცემულ ქვეყანაში. ცენტრალური ბანკის კუთენილებაში არსებული ოფიციალური 
რეზერვების აქტივები – ეს არა ეროენული ეალუტა ან ფასიანი ქაღალდებია, არამედ სხეა 
აქტივები, რომლებიც გამოიყენება საერთაშორისო ანგარიშსწორებისას. ისტორიულად ჩამოყალიბდა 
ისე, რომ ოფიციალური რეზერვის ძირითადი აქტიეი იყო ოქრო, მაგრამ, ასლანდელ დროში 
ცენტრალური ბანეების ოფიციალური რეზერები მოიცასს აგრეთეე მნიშენელოვანი, 
განეითარებული სამრეწველო ქეეყნეის სახელმწიფო ობლიგაციებს დეპოზიტებს უცხოურ 
ბანკებში და საერთაშორისო სავალუტო ფონდის სპეციალურ აქტიეებს. 

ცენტრალურ ბანკებს შეუძლიათ შეცვალონ ოფიციალური რეზერეების სიდიდეები რეზერვის 
აქტივების ყიდვა-გაყიდვით ღია ბაზრებზე. მაგალითად, ფედერალურ სარეზერეო სისტემას შეუძლია 
გაზარდოს თაეისი აქტიეები თუ დოლარებს გამოიყენებს ოქროს საყიდლად. ცხრილი I-ის 

თანახმად, აშშ-მ 2002 წელს იყიდა ფედერალურ რეზერეში 37 მლრდ დოლარის აქტიეები. იმაეე 
წელს უცხოურმა ცენტრალურმა ბანკებმა გაზარდეს თავიანთი რეზერვები რომლებიც 
დენომინირებულია აშშ-ს დოლარებში 966 მლრდ დოლარის ოდენობით (ის. სტრიქონი „უცხოური 

ოფიციალური აქტიეები1. ოფიციალურ ანგარიშსწორებათა ძპალანსი რომელსაც აგრეთვე 
საგადამხდელო ბალანსი ეწოდება არის ქეეყნის ოფიციალური რეზერეების ანგარიშის წმინდა 
ზრდა (სამამულო გადასახდელებს გამოკლებული უცხოური). ქეეყანას, რომელიც ზრდის თაეისი 
რეზერეის წმინდა აქტივებს წლის განმაელობაში, გააჩნია საგადამხდელო ბალანსის დადებითი 

სალდო, ხოლო ქეეყანას რომელიც ამცირებს თავისი რეზერეების წმინდა აქტიეებს, გააჩნია 
საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტი. აშშ-სთეის 2002 წელს ოფიციალურ ანგარიშსწორებათა 

ბალანსმა შეადგინა 92, მლრდ დოლარი (317 მლრდ დოლარით რეზერეების ანგარიშის ზრდას 
გამოკლებული %,6 მლრდ დოლარის ოდენობით უცხოური ოფიციალური აქტივების ანგარიშების 

ზრდა, რომლებიც დენომინირებულია აშშს დოლარებში) ამიტომ, 2002 წელს აშშ-ს ჰქონდა 
საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტი %29 მლრდ დოლარის ოდენობით. 

მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშსა და კაპიტალის მოძრაობის 
ანგარიშს შორის ურთიერთკავშირი 

საგადამხდელო ბალანსის გაანგარიშების ლოგიკა გულისხმობს მიმდინარე ოპერაციათა 
ანგარიშსა და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშს შორის მჭიდრო ურთიერთკაეშირს. თუ არ 
გავითეალისწინებთ შეცდომებს, რომლებიც უკავშირდება გაზომეის პრობლემებს, მაშინ დროის 
ნებისმიერი პერიოდისათეის მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსი და კაპიტალის მოძრაობის 
ანგარიშის ბალანსი ჯამში ნულის ტოლი უნდა იყოს. მაშასადამე თუკი C# – მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსია, ხოლო Mნ# – კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსი, მაშინ 

C# + MM# = 0. 

ასეთი ტოლობის მიზეზია ის, რომ ყოეელი საერთაშორისო ოპერაცია მოიცაეს საქონლის, 

მომსახურების ან აქტივების გაცვლას ქეეყნებს შორის. ამ გაცელის ორივე ელემენტი ყოეელთეის 

ახდენს ზემოქმედებას მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშისა და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის 
ბალანსების ჯამზე, C# +Mნ4. ამიტომ, მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსისა და 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსის ჯამი ნულის ტოლი უნდა იყოს. 

ცხრილი 2 გვეხმარება აეხსნათ ეს მტკიცება. დავუშეათ, რომ ამერიკელი ყიდულობს დიდი 
ბრიტანეთიდან იმპორტირებულ სეიტერს, რაშიც იხდის 75 დოლარს. ეს ოპერაცია აშშ-ში 
საქონლის იმპორტია და ამიტომ, ამცირებს აშშ-ს მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსს 75 
დოლარით. მაგრამ ბრიტანელი ექსპორტიორი, რომელმაც მიიღო ანაზღაურება სეიტერისთვის, ახლა 
ფლობს 75 დოლარს. როგორ განკარგავს მას” არსებობს რამდენიმე შესაძლებლობა, საიდანაც 
ნებისმიერი მათგანი ზემოქმედებას მოახდენს მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსისა და 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსის ჯამზე. 

ბრიტანელებს შეუძლიათ გამოიყენონ 75 დოლარი რომელიმე ამერიკული საქონლის 
საყიდლას, მაგალითად, კომპიუტერული თამაშის. ეს ყიდეა აშშ-სთვის ნიშნავს 75 დოლარის 
ოდენობის ექსპორტს. თამაშის აღნიშნული ამერიკული ექსპორტი და თავდაპირეელი სვიტერის
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იმპორტი გამოიწეეეს მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის C# ბალანსში ნულოეან ცვლილებას. 
კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსი Mწ# ასევე არ შეიცელება, რადგანაც არ არსებობს 
ნულისგან განსხეაეებული ვაჭრობის შედეგი. ამიტომ, C# და MI# რჩება იმ დონემდე, რაც იყო 
ადრე. 

სხეა შესაძლებლობაა ბრიტანელების მიერ 75 დოლარის გამოყენება ამერიკული აქტივების 
შესაძენად, ვთქეათ, რომელიღაც ამერიკული კორპორაციის ობლიგაციების. ამ ობლიგაციების ყიდ- 
ეა წარმოადგენს აშშ-ში ფინანსების მოდინებას. აღნიშნული 75 დოლარი ზრდის აშშ-ს კაპიტალის 
მოძრაობის ანგარიშს, რითაც ახდენს იმაეე თანხით მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის შემცირების 
კომპენსაციას, რაც სვიტერის თაედაჰირველი იმპორტით იყო გამოწეეული. და ისეე, მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსების ჯამი C# + Mჩ# ტრანს- 
აქციების კომბინაციის შედეგად უცელელი რჩება. 

ცხრილი 2 

თამაშის 

მოძრაობის 

C4#+Mნ# 

ა 

მოძრაობის 

C#+MXL#4, 

ა 

75 

მოძრაობის 

ოპერაციათა და 

C#+%6#4ტ   
ა ბოლოს, ბრიტანელს შეუძლია წავიდეს ბანკში და საკუთარი დოლარები გადაცეალოს 

ბრიტანულ ფუნტ ს სტერლირებზე, თუკი ბანკი ამ დოლარებს მიჰყიდის სხეა ბრიტანელს, რომელიც 

მას გამოიყენებს აშშ-დან რაიმე საქონლის ან აქტიეების საყიდლად ან იყიდის იგივე აქტივებს თა- 
ეათ, მაშინ განმეორდება პირეელი ორი სიტუაციიდან ერთ-ერთი, რომელიც ზემოთ განეიხილეთ. 
ალტერნატიულ ვარიანტად შეიძლება განეისილოთ ისეთი სიტუაცია, როდესაც ბანკი მიჰყიდის ფე- 

დერალურ რეზერეს დოლარებს ფუნტ სტერლინგებზე. მაგრამ, როდესაც ბრიტანულ ფუნტ სტერ- 
ლინგებზე ფედერალური რეზერეი გასცემს 75 დოლარს, ის ამით ამცირებს თავის აქტივებს # 
დოლარად, რაც გაითვალისწინება, როგორც ფინანსების მოდინება. როგორც წინა შემთხეევაში, 

  

3 ამ შემთხეევაში საგადამხდელო ბალანსი მცირდება 75 დოლარით, ასახაეს რა ფედერალური რეზერეის აქ- 
ტივების შემცირებას. ჩვენ არ განეიხსილაეთ ბრიტანელის მიერ ამ 75 დოლარის ხელზე შენახეის შესაძლებ-
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კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსი იზრდება 75 დოლარით, რითაც კომპენსირდება მიმდი- 
ნარე ოპერაციათა ანგარიშის ბალანსის შემცირება, რომელიც გამოწეეული იყო სეიტერის იმჰორ- 
ტით. 

ეს მაგალითი გეიჩეენებს, თუ რატომ ხდება, რომ მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის ეალან- 
სისა და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსის ჯამი კონცეპტუალურად უნდა იყოს ნულის 
ტოლი. მაგრამ, პრაქტიკაში საერთაშორისო ტრანსაქციების შედეგების გაზომვის პრობლემები წინ 
ეღობება ამ ტოლობის ზუსტად შესრულებას. სიდიდემ, რომელიც უნდა დაემატოს მიმდინარე ოპე- 
რაციათა ანგარიშისა და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსების ჯამს, იმისათეის, რათა 
მიღწეული იქნას თეორიული მნიშენელობა, რომელიც ნულის ტოლია, მიიღო სტატისტიკური ცდო- 

მილების სახელწოდება. როგორც მე-2 ცხრილიდან ჩანს, 2002 წელს სტატისტიკურმა ცდომილებამ 
შეადგინა 285 მლრდ დოლარი. 

წმინდა უცხოური აქტივები და საგადამსდელო ბალანსი 

მე-2 თავში ქეეყნის წმინდა უცხოური აქტიეები განვსახღერეთ, როგორც უცხოური აქტიეები, 
რომლებიც ეკუთვნის ამ ქეეყნის რეზიდენტებს (მაგალითად, უცხოური აქციები, ობლიგაციები ან 
უძრავი ქონება), გამოყუყლებული უცხოური სექტორის მიმართ ამ ქეეყნის ვალდებულებები (სამამუ- 

ლო ფიზიკური და ფინანსური აქტიეები, რომლებიც ეკუთენის უცხოელებს). წმინდა უცხოური აქ- 
ტიეები სამამულო ფიზიკურ აქტივებთან ერთად, როგორიცაა მიწა და კაპიტალის მარაგი, წარ- 
მოადგენს ქვეყნის ეროვნული სიმდიდრის ნაწილს. ქეეყნის წმინდა უცხოური აქტივების საერთო 
ღირებულება სეიძლება შეიცეალოს ორ შემთხვეეაში: I) არსებული უცხოური აქტიეებისა და უც- 
ზხოური სექტორის მიმართ ეალდებულებების ღირებულებათა ცელილებების დროს (მაგალითად, 
როდესაც იცელება უცხოური კომპანიების აქტივების ღირებულება, რომლებიც ეკუთენის მოცემუ- 

ლი ქეეყნის მოქალაქეებს, ან ამ ქეეყნის მიწის ღირებულება, რომელიც ეკუთვნის უცხოელებს); 2) 
მოცემული ქეეყნის მიერ ახალი უცხოური აქტივების ყიდეის ან უცხოური სექტორის მიმართ ახალი 

ეალდებულებების შექმნის დროს. 
რითი განისაზღერება ახალი უცხოური აქტივების რაოდენობა, რომლის ყიდეაც შეუძლია 

ქვეყანას? დროის თითოეული პერიოდისათვის ახალი უცხოური აქტივების წმინდა ღირებულება, 

რომელსაც ყიდულობს ქვეყანა, ტოლია მისი მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადებითი სალდო- 

სი. დაეუშეათ, რომ ქეეყანა ახორციელებს საქონლისა და მომსახურების ექსპორტს, რომელიც I0 
მლრდ დოლარით აღემატება მისსაეე იმპორტს და შესაბამისად, მას გააჩნია მიმდინარე ოპჰერაცია- 

თა ანგარიშის დადებითი სალდო ამავე თანხის ოდენობით (იმ დაშვებით, რომ საზღეარგარეთიდან 
წმინდა ფაქტორული გადასახდელები MM და წმინდა ცალმხრივი ტრანსფერტები ნულის ტოლია). 

ქვეყანამ უნდა გამოიყენოს აღნიშნული 10 მლრდ დოლარი უცხოური აქტიეების საყიდლად ან უც- 
ხოელების მიმართ საკუთარი ეალდებულებების შესამცირებლად. ამ შემთხეევაში ვამბობთ, რომ 
ქვეყანამ შეამცირა თავისი საერთაშორისო ეალდებულება 10 მლრდ დოლარის ოდენობით. 

ანალოგიურად, თუკი ქეეყანას გააჩნია მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი 10 
მლრდ დოლარის ოდენობით, მან უნდა დაფაროს ეს დეფიციტი ან უცხოელებისათეის თაეისი აქტი- 
ქების მიყიდეით, ან 'ეცხოური სექტორიდან სესსების მიღებით. ამ მოქმედებიდან ნებისმიერი ამცი- 
რებს ქეეყნის წმინდა უცხოურ აქტივებს 10 მლრდ დოლარით. ჩვენ აღვწერთ ამ სიტუაციას, რო- 

გორც წმინდა უცხოური სესხების 10 მლრდ დოლარით ზრდას. 
ერთ-ერთი მნიშენელოეანი ხერხი, რომლითაც ხორციელდება ქეეყნის მიერ უცხოური სექტო- 

რიდან სესხების მიღება, არის ქვეყნის ტერიტორიაზე კაპიტალური საქონლის ყიდვა ან შექმნა უც- 
ხოური ფირმების მიერ; ამან მიიღო პირდაპირი უცხოური ინვესტიციების სახელწოდება. მაგალი- 
თად, როდესაც იაპონური II0იძ2 M0(0 Cითივი# ქმნის ახალ საწარმოო სიმძლავრეებს აშშ-ს ოჰაიოს 
შტატში, ის ახორციელებს პირდაპირ უცხოურ ინვესტიციებს, რადგანაც საწარმოო სიმძლაერეები 
იქმნება აშშ-ში, მაგრამ ფინანსდება იაპონური ფულადი საშუალებების ხარჯზე, უცხოელთა საკუ- 
თრებაში მყოფი აშშ-ში არსებული აქტიეების სიდიდე იზრდება და, შესაბამისად, ისრდება კაპი- 

ტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსიც. პირდაპირი უცხოური ინეესტიციები განსხვავდება პორტ- 

ფელური ინვესტიციებისაგან რომლის განხორციელების დროს უცხოელები ყიდულობენ ფასიან 
ქაღალდებს, რომლებიც იყიდება ამერიკული ფირმებისა და ინეესტორების მიერ. პორტფელური ინ- 
ეესტიციების მაგალითია, ეთქეათ, ფრანგი ინეესტორების მიერ C6ი6-8I M0(015 Cიჯი0I”მMI0ი-ის აქციების 
ყიდვა. ეს ოპერაციაც ზრდის კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ბალანსს, რადგანაც გულისხმობს 
აშშ-ში უცხოელების საკუთრებაში არსებული აქტიეების ღირებულების ზრდას. 

  

ლობას. რადგანაც დოლარები წარმოადგენს აშშ-ს ვალდებულებას (კერძოდ, ფედერალური რეზერვის), მაშინ 
ბრიტანელის მიერ დოლარების შენახეა განიხილება, როგორც აშშ-ს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის ღა- 
კრედიტება, რომელიც აკომჰენსირებს სვიტერის იმპორტის ზემოქმედებას აშმ-ს მიმდინარე ანგარიშზე.
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რადგანაც C4#+LL4=0, მაშინ, თ'უკი ქვეყანას გააჩნია მიმდინარ , ,„ თუ, დინარე ოპერაციათა ანგარიშის და 
ბითი სალდო, მას უნდა ჰქონდეს აგრეთვე იმავე სიდიდის კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დეფი- 
ციტი. და პირიქით, კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დეფიციტი ნიშნავს, რომ ქვეყანამ გაზარდა 
საკუთარიწმინდა უცხოური აქტივები. ანალოგიურად, მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი 
ნიშნავს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დადებითი სალდოს არსებობას და ქეეყნის წმინდა უც- 
ხოური აქტივების სიდიდის შემცირებას. ცხრილი 3-ში წარმოადგენილია ქეეყნის მიმდინარე ოპერა- 
ციათა ანგარიშის მდგომარეობის აღწერის და მის მიერ სოური ა ბის ს მამას რიანი ხერხი, ერ უცხოური აქტივების ყიდვის ზოგიერთი 

ცხრილი 3 

ქეეყნის საერთაშორისო ვაჭრობისა და სესხების ტოლფასოვანი საზომები 

  

თითოეული პოზიცია აღწერს ერთსა და იმაეე სიტუაციას 
  

მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დადებითი სალდო 10 მლრდ დოლარის ოდენობით 
  

კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის დეფიციტი 10 მლრდ დოლარის ოდენობით 
  

წმინდა უცხოური აქტივების ყიდეა I0 მლრდ დოლარის ოდენობით 

საზღეარგარეთ წმინდა სესხების მიღება 10 მლრდ დოლარის ოდენობით 

წმინდა ექსპორტი 10 მლუერდ დოლარის ოდენობით (თუ საზღვარგარეთიდან წმინდა ფაქტორული 

გადასახდელები MILC და წმინდა ცალმხრივი ტრანსფერტები ნულის ტოლია) 

  

      
დანართი 2 

  

დიდი ღია ეკონომიკის მოდელი 

ამ დამატებაში განვიხილაეთ დიდი ღია ეკონომიკის მოდელს. ეს მოდელი აერთიანებს მცირე 

ღია ეკონომიკისა და დახურული ეკონომიკის მოდელების ზოგიერთ ელემენტებს. 

უცხოეთიდან კაპიტალის მოდინება 
მიუხედავად იმისა, რომ მცირე ღია ეკონომიკისათეის საპროცენტო განაკვეთი ზუსტად 

იგიეეა,ა როგორიც ჩამოყალიბდა მსოფლიო ფინანსურ ბაზრებზე, რეალურ ლღია ეკონომიკაში 
მიმდინარე პროცესები რამდენადმე რთულია. პრაქტიკაში, ღია ეკონომიკაში საპროცენტო 

განაკეეთი, განსა„ეუთრებით ისეთ მსხვილ ეკონომიკაში, როგორიც აშშ-სია, არ განისაზღერება 

მსოფლიო ფინანსური ბაზრების მიერ. პირიქით, მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთი ნაწილობრიე ამ 

ქვეყანაში გატარებული ეკონომიკური პოლიტიკით განისაზღერება. უცხოელები არ ისწრაფვიან 

გასცენ და მიიღონ კრედიტები განუსაზღერელი ოდენობით ფიქსირებული მსოფლიო განაკეეთით. 

რაც უფრო მეტი საშუალების სესხება სურს ქეეყანას უცხოეთიდან, მით უფრო მაღალი 

საპროცენტო განაკეეთის გადახდა უწეეს მას. 

– დასურული უკონომიკა 

ნას L უცხოეთიდან კაპიტალის მოდინების 

დამოკიდებულება საპროცენტო განაკვეთზე. #. 
შემთხეეაში დახურული ეკონომიკისათეის, 
კაპიტალის მოდინება ნულის ტოლია ნებისმიე- 
რი საპროცენტო განაკეეთისათეის. 8 შემთხეე- 
ეაში კაპიტალის სრული მობილურობის მქონე 
მცირე ღია ეკონომიკისათვის, კაპიტალის მოდ–- 
ინება ნებისმიერი სიდიდის ტოლი შეიძლება 
იყოს მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის L? 
შემთხეევაში. C ”შემთხვეევისათეის დიდი ლია 
ეკონომიკისათვის უცხოეთიდან მოდინებული 
კაპიტალის დიდი მოცულობა საჭიროებს უფრო 
მაღალ საპროცენტო განაკეეთს. 

“-
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8. მცირუ ღია უკონოშიკა კაპიტალის სრული C. დიდი ღთა უკონომიკა 
მობილურთბით 
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0 CL CL 
კაპიტალის მოდინება კაპიტალის მოდინება 

განვიხილოთ, ქეეყანაში კაპიტალის მოდინება (CV) თუ როგორაა დამოკიდებული შიდა 

საპროცენტო განაკვეთის L დონეზე. ნახ. 1 ზე ნაჩეენებია სამი შესაძლო შემთხეევა. პირეელი 
შემთხეეეა – ეს არის დახურული ეკონომიკა რომელიც განეიხილეთ მე-3 თაეში. დახურულ 
ეკონომიკაში არ არსებობს საერთაშორისო დაერედიტება, ამიტომ, საპროცენტო განაკეეთის 

სიდიდისგან დამოუკიდებლად CL=0. მეორე შემთხეევა – ეს არის მცირე ღია ეკონომიკა კაპიტალის 

სრული მობილურობით. ეს ის შემთხეევაა, რომელიც განეიხილეთ მოცემულ თავში. კაპიტალი 

თავისუფლად გადაედინება ქეეყნებს შორის მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთით L" და CX-ს გააჩნია 

უსასრულო ელასტიკურობა საპროცენტო განაკეეთის მიხედეით, როცა IL=C". ეს იმას ნიშნავს, რომ 
ქეეყანას შეუძლია ისესხოს ან შესთავაზოს კრედიტები ნებისმიერი აუცილებელი მოცულობით 

მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთით L". 

მესამე შემთხვევა – შუალედურია, რომელიც ყეელაზე უკეთ შეესაბამება აშშ-ს ეკონომიკის 
ტიჰის მქონე ქეეყნის ეკონომიკას. აქ არსებობს დადებითი დამოკიდებულება კაპიტალის მოდინებასა 

და შიდა საპროცენტო განაკვეთის სიდიდეს შორის: რაც უფრო მაღალია საპროცენტო განაკეეთი, 
მით უფრო მიმზიდეელი ხდება ამ ქვეყნის აქტივები უცხოელი ინეესტორებისათეის და მით უფრო 
მეტი საშუალება მოედინება უცხოეთიდან კაპიტალის დაგროვებისათვის. ყოეელივე ეს ჩავწეროთ 
შემდეგნაირად: 

06 = (წთ. 

ზემოთმოცემული ტოლობა გვიჩვენებს, რომ კაპიტალის მოდინება, ე.ი. კაპიტალის მოძრაობის 
ანგარიშის სალდო წარმოადგენს შიდა საპროცენტო განაკეეთის ფუნქციას. 

მოდელის ელემენტები 
დიდი ლია ეკონომიკის მოდელი იგება ისეეე,, როგორც ამ თაეში აგებული მცირე ღია 

ეკონომიკის მოდელი კაპიტალის ნაკადებზე ეარაუდის გამოკლებით. მოდელი შესაძლებელია 
წარმოვადგინოთ შემდეგი ტოლობებით: 

V# =V = LICM,L) 
V#=C+I!I+0+VMXჯ 
VXV=CV–» 
=ICთ) 

MX = MXC-) 
C–” =Cწფ 
MX+C” =0 ა
ლ
ე
ს
 

ჯა
 

ეს ტოლობები მეტყველებენ იმაზე, რომ: 
1 წარმოების მოცულობა დამოკიდებულია შრომისა და კაპიტალის ფიქსირებულ რაოდენობაზე და 

საწარმოო ფუნქციაზე. 
2. წარმოების მოცულობა არის მოხმარების, ინეესტიციების, სახელმწიფო შესყიდეებისა და წმინდა 

ექსპორტის ჯამი.
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 · მოხმარება დამოკიდებულია განკარგეად შემოსავალზე. 

4. ინეესტიციების მოცულობა დამოკიდებულია რეალურ საპროცენტო განაკეეთზე. 
5. საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის მდგომარეობა დამოკიდებულია 

რეალურ გაცელით კურსზე. 
6. პაიხალის მოძრაობის ანგარიშის მდგომარეობა დამოკიდებულია შიდა საპროცენტო განაკეეთის 

იდე ხე- 
7. კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში უნდა აბალანსებდნენ 

ერთმანეთს 
განვიხილოთ სასესხო კაპიტალის ბაზარი. როგორც ადრე, ახლაც ეროვნული დანაზოგი 5 

მოცემულია, როგორც V-C-C. ეროენული ანგარიშების ძირითადი იგიეეობიდან გვაქეს: 

5=I+MX 

ეინაიდან MX = –Cჩ,ამ ტოლობის გადაწერა შეიძლება შემდეგნაირად: 

5+CL=L 

ამ ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ სასესხო კაპიტალის მიწოდება (შიდა დანაზოგს 
პლიუს საზღვარგარეთიდან კაპიტალის მოდინება) სასესხო საშუალებებზე მოთხოენის (შიდა 

ინეესტიციები) ტოლია. 
ახლა ბოლო ტოლობაში ჩავსეათ დანაზოგის, ინეესტიციების და კაპიტალის მოდინების 

ფორმულა, რომლის შედეგადაც მივიღებთ: 

წ-C7-–»უ-0)+Cნ() =IC, 
§+CწCთ) =I(ი. 

ეს ტოლობა ილუსტრირებულია ნახ. 2-ზე. სასესხო საშუალებათა მიწოდების მრუდი 5+CL 
გადახრილია მაღლა, რადგანაც უფრო მაღალი საპროცენტო განაკეეთი ახდენს საზღეარგარეთიდან 
კაპიტალის მოდიჩების სტიმულირებას. სასესხო საშუალებებზე მოთხოვნის მრუდი I დახრილია 
ქვემოთ, რადგაჩაც უფრო მაღალი საპროცენტო განაკეეთი იწვეეს ინეესტიციების მოცულობის 
შემცირებას. საპროცენტო განაკეეთის წონასწორული მნიშენელობა განისაზღერება მოთხოენისა და 

მიწოდების მრუდების გადაკეეთის წერტილში. 

    

  

L ნას. 2 საპროცენტო განაკუეთის წონასწორული 

მნიშვნელობა დიდ ღია ეკონომიკაში. საპროცენ- 
ტო განაკეეთის წონასწორული მნიშენელობის 

საპროცენტო 5Iთ დროს სასესხო კაპიტალის მიწოდება, რომელიც 
განაკვეთის შედგება დანაზოგისა და უცხოური სესხებისა- 
ჯონასწორული გან (5+Cწ), აწონასწორებს სასესხო საშუალე- 

ვნელო ბებზე მოთხოენას, რომლებიც ყალიბდება ინ- 
7<_- · ეესტორების მხრიდან (მ. 

Iო 

რვ
ალ
ურ
ი 

სა
პრ
ოც
ენ
ტო
 

გა
ჩა
კე
ვთ
ი 

  
  >===-=->->>2>C=-==-–=-–- 

ინეესტიციების წონასწორული მოცულო- L5+C7 
ტოლის დანაზოგის წონასწორულ 

მოცულობას პლიუს სესსების მოდინება 

ეკონომიკური პოლიტიკის გაელენა 
ახლა შეგვიძლია გამოვიკვლიოთ ამა თუ იმ ეკონომიკური პოლიტიკის გავლენა ამ მოდელის 

ენდოგენურ ცვლადებზე – საპროცენტო განაკვეთზე, გაცელით კურსზე, მიმდინარე ოპერაციათა 
გარიშზე. 

განეიხილოთ სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის გავლენა:
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ნას, 1 ეროვნული დანაზოგის მოცულობის შემ. 

ცირეპა დიდ ღია ეკონომიკაში. ეროენული და- 
საპროცენტო ნაზოგის მოცულობის შემცირება, თავის მხრიე, 
განაკვეთის §:–CLC), ამცირებს სასესხო კაპიტალის მიწოდებას. სა- 
წონასწორული პროცენტო განაკვეთის წონასწორული მნიშენე- 

მნიშვნელობა ზს ლობა მაღლდება, რაც გამოდევნის ინეესტი- 
41“ 

I... ანითოო.რომოოოა“, - ციებს და “რღის საზღეარგარეთიდან ყის 

„რელი... 8,-<CL0. ლის მოდინებას. ა 

2 
1ე4<–– 1) 1,5=CL 

სესსები 

  

რ
ე
ა
ლ
უ
რ
ი
 

ს
ა
პ
რ
ო
ც
ე
ნ
ტ
ო
 

გა
ნა

კვ
ეთ

ი 

უ
-
თ
ე
უ
 

      
  

სახელმწიფო შესყიდვების ზრდა ან გადასახადების შემცირება. ასეთი პოლიტიკა ამცირებს 
ეროენული დანაზოგის მოცულობას და შესაბამისად, ამცირებს სასესხო კაპიტალის მიწოდებას, 
როგორც ეს ნაჩვენებია ნახ. +%სე. საპროცენტო განაკვეთის წონასწორული მნიშვნელობა იზრდება. 

უფრო მაღალი საპროცენტო განაკვეთი იწეეეს ინეესტიციების შემცირებას და ქვეყანაში კაპიტალის 
მოდინების ზრდას, ე.ი. | მცირდება, ხოლო CL იზრდება. გამომდინარე იქიდან, რომ მიმდინარე 
ანგარიში და კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში ყოეელთეის აწონასწორებენ ერთმანეთს, CL-ის 

ზრდა თანდაყოლილი უნდა იყოს MX-ს შემცირებით. რამდენადაც MX დაკაეშირებულია რეალურ 

გაცელით კურსთან უკუ დამოკიდებულებით, რეალური გაცელითი კურსი 6 უნდა ამაღლდეს. 
შევნიშნოთ, რომ ამ მოდელებში საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა გავლენა წარმოად- 

გენს მისი შედეგების კომბინაციებს დახურული ეკონომიკისათეის (იხ. მე-3 თავი) და მცირე ღია 
ეკონომიკისათეის რომელიც მოცემულ თავში განვიხილეთ. როგორც დახურულ ეკონომიკაში, 

სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა დიდ ღია ეკონომიკაში სრდის საპროცენტო 
განაკეეთს და გამოდევნის შიდა ინვესტიციებს. როგორც კაპიტალის სრული მობილურობის მქონე 

მცირე ლია ეკონომიკაში, სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა იწეეეს კაპიტალის 
მოდინებას, საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტს და რეალური გაცელითი 
კურსის ამაღლებას. 

(ამ მოდელის უფრო სრულად გაგებისათვის შეეცადეთ ის გამოიყენოთ ეკონომიკური პოლიტიკის სხეა 

ვარიანტების გასაანალიზებლად. განიხილეთ შემდეგი ცელილებები. 
.· საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტი საინეესტიციო მოთხოენის მრუდს გადააადგილებს მაღლა 

.· იმპორტული კეოტების შემოღება გადააადგილებს წმინდა ექსპორტზე მოთხოვნის მრუდს მარჯენიე-მაღლა 

.· უცხოეთში პოლიტიკური არასტაბილურობა გადააადგილებს მოცემულ ქეეყანაში კაპიტალის მოდინების 

მრუდს მარჯენივ-მაღლა. 
რა დაემართება თითოეულ შემთხვევაში საპროცენტო განაკვეთს, ინვესტიციების მოცულობას, მიმდინარე 

ანგარიშს, კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშს და გაცვლით კურსს?) 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 

II.I .M3MM6X, M8#ით #M3M-80 M 0V 9CV7XC9, 1994, გე. 283-2331 

C8)C IX..IL, გიდი რ.ნ. M3I2200X0II0MMX2. | #0687სIIხI# M0X0/. M., /ICM0, 1996, გე. 427-452 
30% #66», 6609 ნლ08M21IXC, 5-C M3/2MM6, M2X003M0M0MMX8, M8#, IIMX6ი-2008, გე. 233-262 

1.# #ოი0ჩ2, C,რ. CC096IM8, M2X0003#0#0MC(Mმ2. M0CM82, /1V/C. 2002, გე. 331-349 
#4.C C Mვდ 2-ი CგMIო-IIრეზი6)/2IXX01X0-2002, გე. 165-172 
Mიძი%XIVV M. C, Mვგთი6დიიიC, MV VVიღხ ნსხსახდიო, 2003, გე. 114-154 
8)გიCხა»ძ 0, Mპიიბლიიით!IC, 295ძ 0ძIც0ი, II06ი0CC-IL2II.2000, გე. 373-419 
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თავი 8. ეკონომიკური რყევების თეორიის შესავალი 

თანამედროვე მსოფლიოში ეკონომიკურ რყევებს 

უყურებენ დაახლოებით ისე, როგორც ძველი ეგ- 
ვიპტელები – ხილოსის ადიდებას. ეს მოვლენა 
მეორდება დროის გარკვეული შუალედებით, 
გააჩნია უდიდესი მნიშვნელობა ყველასათვის, 
ხოლო მისი ნამდვილი მიზეზები დაფარულია 
აზრისაგან. 

ჯონ ბეიტს კლარკი, 1898 

ეკონომიკური რყევების პრობლემა მუდმივად აღელვებს ეკონომისტებსა და პოლიტიკოსებს. რო- 
გორც ნახ. 8-1-ზეა ნაჩვენები, მშპ-ს რეალური მოცულობის ზრდის ტემპი ძლიერ რყევებს განიცდის 
წლიდან წლამდე. ხშირად ადგილი აქეს საქმიანი აქტივობის მკეეთრ ეარდნას – პერიოდებს, რომლის 
განმალობაშიც შემოსავლები მცირდება, ხოლო უმუშეერობა იზრდება. მაგალითად, 1982 წელს აშშ-ში 
პლიერი ეარდნის დროს მშპ-ს რეალური მოცულობა 2,5%-ით შემცირდა, ხოლო უმუშეერობის დონემ 
M%-ს გადააჭარბა, 1990 წელს კი მშპ ბუნებრიე დონესთან შედარებით 2,22%-ით ნაკლები იყო, ხოლო 
უმუშეერობის დონემ სამუშაო ძალის 7,7% შეადგინა. 2008 წელს მსოფლიო ეკონომიკური კრიზისის 
შედეგად, რომელიც აშშ-ში იპოთეკური დავალიანების კრიზისის შედეგად განვითარდა, ინდუსტრი- 
ულად განვითარებულ ქვეყნებში მკვეთრად შემცირდა წარმოების რეალური მოცულობა და გაიზარდა 
უმუშეერობა. როგორც წესი, რეცესიის პერიოდში მცირდება აგრეთეე სამუშაო კვირაც: მომუშავეთა 
უმრავლესობა დაკავებულია არასრული სამუშაო დროით, მცირდება აგრეთეე საზეგანაკვეთო მომუშა- 
ეეთა რაოდენობაც. 

წარმოების მოცულობისა და დასაქმების ასეთ რყეეებს ეკონომისტები ზოგჯერ ეკონომიკურ 
ციკლებს უწოდებენ. მიუხედევად იმისა, რომ აღნიშნული ტერმინი გულისხმობს ეკონომიკის რყევების 
რეგულარულ და პროგნოზირებად სასიათს, სინამდეილეში არაფერი მსგავსი პრაქტიკაში არ შეიმჩნევა. 
ეკონომიკური რეცესიები საკმაოდ არარეგულარული მოელენაა. 

10 
LL რეალური მშპ-ს ზრდის ტემჰი 

    
საშუალო ზრდის ტემპი 
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ნახ. 8-I აშშ-ში მშჰ+ს რეალური მოცულობის ზრდის ტემპი. მშპს რეალური მოცულობის 
საშუალოწლიური ზრდის ტემპი შეადგენს 3%-ს, მაგრამ ადგილი აქეს ამ საშუალო ტემპჰიდან 
მნიშენელოვან გადახრას. რეცესია – ეს ის პერიოდებია, რომელთა განმაელობაშიც ადგილი 
აქეს რეალური მშპ-ს მოცულობის შემცირებას, ე.ი. როდესაც მშჰ-ს რეალური მოცულობის 
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ზოგჯერ რეცესიებს ხშირად აქეს ადგილი. მაგალითად, მსგაეს მოვლენას ადგილი ჰქონდა აშშ 
ში 1950-1952 წლებში. სოგჯერ ისინი დროში საკმაოდ დაშორებულნი არიან ერთმანეთისაგან, კერძოღ 
იგივე აშშ-ში 1982-1990 წლებში. ბოლოდროინდელი კრიზისი 2007 წლის მიწურულიდან იღებს სათაეეს. 

წინა თავებში აგებულია მოდელები, რომლებიც საშუალებას გეაძლეეს გამოვავლინოთ ეროეჩუ 
ლი შემოსავლის, უმუშევრობის, ინფლაციისა და სხვა ეკონომიკური მაჩვენებლების სიდიდეთა განე 
სასღერელი ფაქტორები. მაგრამ მათში არ გაანალისებულა ამ მაჩეენებელთა წლიდან წლამდე ასეთ» 
პლიერი რყეეების მიზეზები. ამჯერად, ჩვენი მიზანია მოგიყვანოთ ისეთი მოდელები, რომელიც საშუ» 
ლებას მოგვცევს დავადგინოთ ამ მოკლევადიან რყევათა მიზეზები. რამდენადაც მშპ ეკონომიკის მდგო 

მარეობის საუკეთესო ნაერთი მაჩეენებელია, მას ჩვენს მოდელებში ცენტრალური ადგილი უჭირაეს. 

ისევე, როგორც ეგვიპტელები ცდილობენ ადიდებული ნილოსი შეაჩერონ ასუანის ჯებირის დახ 

მარებით, თანამედროეე საზოგადოება ისწრაფვის კონტროლს დაუქვემდებაროს ეკონომიკური ციკლებ 

შესაბამისი ეკონომიკური პოლიტიკის დახმარებით. მოდელი, რომელიც აღწერილია მომდეენო თავებში 
წარმოდგენას შეგვიქმნის ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა გავლენი! 
შესახებ ეკონომიკურ რყევებზე. ის გეიჩვენებს, რომ სახელმწიფო პოლიტიკას ძალუძს როგორც ეკონ“ 
მიკის სტაბილურობის უსრუნეელყოფა, ისე ეკონომიკური რყევების გაძლიერებაც. 

8-1 მოკლევადიან და გრძელვადიან რყევებს შორის განსხეავება. 

იმისათვის, რომ ავაგოთ ეკონომიკის მოკლევადიანი რყევების მოდელი, უპირეელეს ყოვლის». 
აუცილებელია გავარკეიოთ, თუ რა ნიშნით შეიძლება განსხეაედებოდეს ის კლასიკური გრძელვადიან“ 

შოდელისაგან, რომელიც მოყეანილია III-VII თავებში. მაკროეკონომისტთა უმრაელესობა თვლის, რო 
მოკლევადიან და გრძელეადიან პერიოდებში ეკონომიკის განეითარების ხასიათში ძირეული განსხვავე- 

ბა დაკავშირებულია ფასების განსხეავებულ დინამიკასთან. გრძელვადიან პერიოდში ფასები სასიათდკ- 
ბა საკმარისი მოქნილობით და ამიტომ, ისინი რეაგირებენ მოთხოვნისა და მიწოდების ცელილებებზე 
მაგრამ, მოკლევადიან პერიოდში მრავალ საქონელზე არსებული ფასები ერთგვარად „იჭედება“ გარკ- 
ვეულ დონეზე. რამდენადაც, ფასების ცვლილების ხასიათი მოკლეეადიან პერიოდში ისეთი არ არის. 
როგორც გრძელეადიანში, ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგებიც განსხვავებული იქნება სხვადასხე: 
დროითი ჰორიზონტისათეის, 

იმისათვის, რომ ნათელი მოეფინოთ, თუ რა ნიშნით განსხვავდება ეკონომიკის განეითარება 
მოკლეეადიან და გრძელეადიან პერიოდებში, განეიხილოთ ფულად პოლიტიკაში ცელილებების შედე- 
გები. ვთქვათ, ცენტრალური ბანკი უეცრად ამცირებს ფულის მიწოდებას 5%-ით. კლასიკურ მოდელთან 
შესაბამისად, რომელიც საკმაოდ სარწმუნოდ აღწერს გრძელვადიან პერიოდს (რაშიც თანხმდებ: 
თითქმის ყეელა ეკონომისტი), ფულის მიწოდების ოდენობა გავლენას ახდენს ნომინალურ მაჩვენებ- 
ლებზე, ე.ი. მაჩვენებლებზე ფულად გამოხატულებაში და არა რეალურ მაჩვენებლებ“სე. როგოთც მე+« 
თაეში აღვნიშნეთ, ასეთი პრინციპული მიდგომა ცნობილია კლასიკური დიქოტომიის სახელით. ამიტომ, 
გრძელვადიანი პერიოდისათეის ფულის მიწოდების სუთპროცენტიანი შემცირება იწვევს ყველა საჯ”- 
ნელზე ფასების შემცირებას (ნომინალური ხელფასის ჩათვლით) 5%-ით, მაშინ, როდესაც რეალურ” 
ხელფასი, უმუშევრობის დონე და წარმოების მოცულობა უცელელი რჩება. 

მაგრამ, მოკლევადიანი პერიოდისათვის მრავალ საქონელზე ფასები არ რეაგირებს ფულად პი- 
ლიტიკაში არსებულ ცვლილებებზე. ფულის მიწოდების შემცირება არ იწეევს ყეელა ფირმის მიერ მაღ 
მიერ გადასახდელი ხელფასების დაუყოენებლიე შემცირებას, ვერ აიძულებს ყეელა მარკეტსა თუ ს» 
ეაჭრო ობიექტს დაუყოენებლიე გადახედონ გასაყიდი საქონლის ფასებს, ფოსტით მოვაჭრე ფირმებს – 
გამოუშვან ახალი კატალოგები, ხოლო რესტორნებს – დაბეჭდონ ახალი მენიუ. პირიქით, მრავალ ს- 
ქონელზე არსებული ფასი მხოლოდ უმნიშვნელოდ შეიცელება. ამ ფასებს შეიძლება ვუწოდოთ სიტ“ 
(მოუქნელი) ფასები. ფასების სიხისტის გამო ფულის მიწოდების ცვლილების მოკლევადიანი შედეგება 
განსხვაეებულია გრძელვადიანისაგან. 

ეკონომიკური რყევების მოდელში გათეალისწინებული უნდა იყოს ფასების სიხისტე მოკლეე> 
დიან პერიოდში. ჩვენ დაერწმუნდებით იმაში, რომ თუ ფასები არ იცელება უწყვეტად ფულის მიწოდე- 
ბის ცელილებათა შესაბამისად, კლასიკური დიქოტომიის პრინციპი აღარ მოქმედებს – ფ'ულადი პო- 
ლიტიკა ძლიერ გავლენას მოახდენს წარმოების მოცულობაზე და დასაქმებაზე. რადგანაც ფასებ: 
უუნაროა შესაბამისობაში მოვიდეს ფულის მიწოდების მიმდინარე ცვლილებებთან, სწორედ ამიტოჰ 

აქეს ადგილი წარმოების მოცულობისა და დასაქმების დონის რყევებს ამ შესაბამისობის აღსადგენად. 
პრინციპში, თუკი ფასები ხისტია, მაშინ წარმოების მოცულობა შესაძლებელია გადაიხაროს 

კლასიეური მოდელით განსაზღვრული დონისაგან. კლასიკურ მოდელში წარმოებული პროდუქციის 
რაოდენობა დამოკიდებულია შრომისა და კაპიტალის დანახარჯებზე, არსებულ ტექნიკასა და ტექნო-
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ლოგიაზე, ჩეენ ვნახავთ, რომ ფასების მოქნილობა ამ შემთხვევაში საკეანძო როლს თამაშობს: კლასი–- 
კურ მოდელში ფასების ცვლილება უზრუნეელყოფს მოთხოენის სიდიდისა და მიწოდების მოცულობის 
მუდმივ ტოლობას. მაგრამ, როდესაც ფასები ხისტია, წარმოების მოცულობა დამოკიდებული სდება 
აგრეთეე საქონელზე არსებულ მოთხოვნაზე. მოთხოვნა, თავის მხრიე, განიცდის ფულად-საკრედიტო, 
საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკისა და სხეა ფაქტორთა გაელენას. ამგვარად, ფასების სიხისტე 
არის მიზეზი იმისა, რომ ეკონომიკის სტაბილიზაციის მიზნით აუცილებელია ადექეატური ფულად- 
საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა განხორციელება. 

ამ თავის დარჩენილ პარაგრაფებში ავაგებთ მოდელს, რომელიც საშულებას მოგეცემს ავხსნათ 
ეკონომიკის მოკლეეადიანი რყეეები. მოთხოვნა-მიწოდების მოდელი, რომელიც გამოეიყენეთ პირველ 
თაეში ჰურის ბაზრის გასაანალიზებლად, მთელი ეკონომიკური თეორიის ფუძემდებლური კონცეფციაა. 
ეს მოდელი გვიჩვენებს, თუ როგორ განსაზღვრავს ნებისმიერი საქონლის ფასი და გაყიდეების მოცუ- 
ლობა მოთხოენისა და მიწოდების ურთიერთქმედებას, აგრეთვე, ეგზოგენური ცვლადების ცვლილებები 
თუ როგორ ზემოქმედებს წარმოების მოცულობაზე და ფასებზე. აქ მოეიყეანთ ამ მოდელის „სრულ–- 
მასშტაბიან“ ეერსიას – ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელს, რომელიც მთე- 
ლი ეკონომიკისთეისაა შემუშავებული. აღნიშნული მაკროეკონომიკური მოდელი საშუალებას გეაძლევს 
გამოვაელინოთ ფასების საერთო დონისა და წარმოების ერთობლივი მოცულობის ფორმირების ფაქ- 
ტორები. ის მოიცავს აგრეთვე მოკლევადიან და გრძელეადიან პერიოდებში ეკონომიკის დინამიკის შე- 
დარების პრინციპულ საფუძეელს. 

· მაგალითი ზ. 
რღადეუღოი ვნობლლი, ი აა ლულლი თუუ 
შემატეს ორსა ს ა ააბეს ი ნი ნ 

”ეურნალებზე: ფასების სიხისტის გამოცანა 

როგორია ფასების სიხისტის სარისხი? ამ კითხვაზე პასუხი დამოკიდებულია იმაზე, თუ რომელ ფასებს 
ვაანალიზებთ. ზოგიერთი საქონელი, მაგალითად ხორბალი, ბამბა და ტყვია იყიდება ბირჟებზე და მათი ფასები 
ყოეელ წუთს იცვლება. ამ ფასებს არაეინ უწოდებს ხისტს. ამაეე დროს, უმრავლესი საქონლისა და მომსახურების 
ფასები გაცილებით იშეიათად იცელება. ზოგიერთი მონაცემების თანახმად, ფირმათა 39% თავიანთ ფასებს წელი- 
წადში ერთხელ ცელიან, ხოლო ფირმათა 10% წელიწადზე მეტი ხნის განმაელობაში ფასებს უცელელად ტოეებენ. 

ფასების სიხისტის მიზეზები ყოეელთეის ნათელი არ არის. მაგალითად, განეისილოთ ჟურნალების ბაზარი. 
ჩატარებული გამოკელეეები მოწმობენ იმას, რომ კიოსკებში ჟურნალებზე არსებული ფასები ძალიან იშეიათად 
იცელება. ჩვეულებისამებრ, ჟურნალზე ნომინალური ფასების ზრდის მომენტისათვის მისი რეალური ღირებულება 
ინფლაციის შედეგად 25%-იან შემცირებას ასწრებს. მაშასადამე, თუკი ინფლაციის ტემპი წელიწადში 4%-ა, მაშინ 
ტიპიური ჟურნალის ფასი დაახლოებით 6 წელიწადში ერთხელ იცელე 

რატომ იცელება ჟურნალებზე ფასები ასე იშვიათად? ეკონომისტებს ამომწურაეი პასუხი ამ კითხვაზე არ 
გააჩნიათ. ეს, ერთი შეხედეით, აუხსნელად გეეჩეენება, რადგანაც ჟურნალებზე ახალი ფასების დაწესების დანახ- 
არჯები მცირეა: იმისათეის, რომ შეცეალონ ფასები, ფოსტით მოვაჭრე ფირმებმა უნდა გამოუშეან ახალი კატა- 

ლოგები, რესტორნებმა უნდა დაბეჭდონ ახალი მენიუ, ხოლო ჟურნალის გამომშეებმა უბრალოდ შემდგომი ნომრის 
გარეკანზე დაბეჭდოს ახალი ფასი. როგორც ჩანს, ახალი ფასებით ჟურნალების გაყიდეებიდან მიღებული ზარალი 

სთვის არც ისე დიდია. ან მასრები. რომ მკითხველისთეის უხერხული იქნება, თუკი მის საყვა- 
რ, ნალზე ფასები თ შეიცელ; 
“ მამაეარად, ამირად მელიან რთულია ფასების მაკროეკონომიკური სისისტის ახსნა. ამიტომ, ეს პრობლემა 

მკვლევართა დიდ ყურადღებას იქცევს. მე-IL თავში განვიხილავთ ზოგიერთ თანამედროვე თეორიას, რომლითაც 
აიხსნება ფასების სიხისტის მიზეზები. 

ფართოდ გაერცელებულია მოსაზრება, რომ ფასების სიხისტის ფენომენს (მიუხედავად იმისა, რომ ის ჯერ 

სრულად შესწავლილი არ არის) ცენტრალური ადგილი უჭირავს ეკონომიკური რყეეების მიზეზთა ახსნაში. 
თა; ში ეიწყებთ ფასების სიხისტესა და ეკონომიკურ რყეეებს შორის დამოკიდებულების შესწავლას. _ 

    
82. ერთობლიეი მოთხოენა 

რთობლივი მოთხოენა – ეს არის დამოკიდებულება ფასების საერთო დონესა და წარმოებული 
პროდუქციის რაოდენობას შორის, რომელზეც არსებობს მოთხოვნა საოჯახო მეურნეობების, ფირმების, 
სახელმწიფოსა და უცხოელების მხრიდან. სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ, ერთობლივი მოთხოენის მრუ- 
დი გეიჩვენებს საქონლისა და მომსახურების რაოდენობას, რომლებიც ”შეიძინება საშუალო ფასების 
თითოეული მოცემული დონის პირობებში.
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ფულის რაოდენობრივი თეორიის განტოლება, როგორც ერთობლივი მოთხოვნის მოდელი 

ჩეენ შეგვიძლია შევქმნათ ერთობლივი მოთხოენის მარტიეი თეორია ფულის რაოდენობრივი 

თეორიის ბაზაზე. გავისსენოთ მე-6 თემის მასალიდან, რომ ფულის რაოდენობრივი თეორიის თანახმად 

MV = IV, 

სადაც M – ფულის მიწოდებაა, V – ფულის მიმოქცევის სიჩქარე (რომელსაც ამ შემთხვევაში მუდმივ 

სიდიდედ ვღებულობთ), L – ფასების საშუალო დონე, ხოლო V – წარმოებული საქონლისა და მომსახ- 
ურების რაოდენობა. ეს ტოლობა ამტკიცებს, რომ ფულის მიწოდება განსასღვრავს წარმოების მოცუ- 
ლობას ნომინალურ გამოხატულებაში, რომელიც, თაეის მხრიე, დამოკიდებულია ფასების დონეზე და 
წარმოებული პროდუქციის რაოდენობაზე. 

როგორც მე-6 თემაში განვიხილეთ, ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობა შეიძლება წარმო- 
ვადგინოთ აგრეთვე რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებების მიწოდებისა და მასზე მოთ- 
ხოენის მაჩვენებლებით: 

MMV" _ /MM1 
დ) წ) 

სადაც X=1/V. ამ სახით წარმოდგენილი ფულის რაოდენობრივი თეორიის ტოლობა გვიჩეენებს, რომ 
რეალური ფულადი მარაგის მიწოდება (MV/დC) ტოლია მოთხოენის (MV/I) და რომ მოთხოვნა პროპორცი- 
ულია წარმოებული პროდუქციის რაოდენობის V. 

რაოდენობრივი თეორიის განტოლება გვიჩეენებს, რომ ფასების – დონესა და წარმოებული პრო- 
დუქციის V–V რაოდენობას შორის დამოკიდებულება უარყოფითია ფულის მიწოდების ნებისმიერი მუჯმი- 
ვი დონის პირობებში. ნახ, 8-2 ზე მოყვანილია ს-სა და V-ის მნიშენელობათა სხეადასხეა კომბინაცია, 
რომლებიც აკმაყოფილებენ რაოდენობრივი თეორიის განტოლებას ფულის ამა თუ იმ მუდმიეი მიწოდე- 
ბის შემთხვევაში. აღნიშნულ მრუდს ეწოდება ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი. 

ი ნახ. 8-. ერთობლივი მოთხოენის მრუდი. ერთობ- 
ლიეი მოთხოენის მრუდი #L გამოხატაეს ფასების 

” დონესა და საქონელზე და მომსახურებაზე V 
> მოთხოენის რაოდენობას შორის დამოკიდებულე- 
> ბას. მოცემული გრაფიკი აგებულია ფულის მიწო- 

2 დების M მოცემული დონის ჰირობებში. ერთობლი- 
ყ ეი მოთხოენის მრუდი დაბლაა მიმართული: რაც 
= უფრო მაღალია ფასების დონე L, მით უფრო ნაკ- 

% ლებია რეალურ გამოხატულებაში ფულადი მარა- 
= გები MV–V და ამიტომ, დაბალია საქონელზე და 

8= მომსახურებასე მოთხოენის რაოდენობა V. 

= ურთოპბლიეი 
მოთხოვნა 

#9 

  
შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V 

რატომა არის ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი დაბლა დახრილი? 

ერთობლივი მოთხოენის მრუდი მიმართულია მარჯენიე დაბლა. ფულის რაოდენობრივი თეორიის 

ტოლობის თანახმად, ფულის მიწოდების ყოველ მოცემულ დონეს შეესაბამება მიმდინარე ფასებში 
წარმოების მოცულობის გარკვეული მნიშვნელობა (ნV), აღნიშნული ტოლობიდან გამომდინარეობს, 
რომ ფასების დონის ” ზრდის შემთხეევაში წარმოების მოცულობა V მცირდება. იმისათვის, რომ ნ»- 
თელი მოვფინოთ ჩ-სა და V-ს შორის უარყოფითი დამოკიდებულების მექანიზმს, შესაძლებელია გან-
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ვიხილოთ ფულის მიწოდებასა და განხორციელებულ გარიგებათა საერთო მოცულობას შორის დამო- 
კიდებულების კერძო შემთხ;>ევა. 

რამდენადაც ფულის მიმოქცევის სიჩქარე მიღებულია მუდმივ სიდიდედ, განხორციელებულ გარი- 
გებათა ფულადი მოცულობა განისაზღვრება ფულის მიწოდების ოდენობით. ფასების დონის ზრდის 
შემთხეევაში ყოეელი გარიგების განსახორციელებლად საჭიროა ფულის მეტი რაოდენობა და ამიტომ, 
გარიგებათა რიცხეი და შესაბამისად, შესაძენი საქონლისა და მომსახურების რაოდენობა მცირდება. 

ამავე შედეგამდე მიეყავართ მოთხოვნისა და მიწოდების ანალიზს ფულადი საშუალებების ბა- 
ზარზე. წარმოების მოცულობის ზრდის შემთხევევაში ადგილი აქვს განხორციელებულ გარიგებათა 
რიცხეის ზრდას და შესაბამისად, საჭირო ხდება რეალურ გამოხატულებაში ფულადი მარაგების MV/? 
მეტი ოდენობა. ფულის ფიქსირებული მიწოდების შემთხეევაში რეალურ გამოხატულებაში ფულადი 
საშუალების მარაგები შეიძლება გაიზარდოს მხოლოდ ფასების უფრო დაბალი დონის დაწესების 
შემთხვევაში. და პირიქით, ფასების უფრო დაბალ დონეს შეესაბამება ფულის მეტი მარაგი რეალურ 
გამოხატულებაში; ფულადი ავუარების სრდა საშუალებას გეაძლეეს განეახორციელოთ თანხობრივად 
მეტი მოცულობის გარიგებები, რაც იმას ნიშნაეს, რომ გეეძლევა პროდუქციის წარმოების მოცულობის 
ზრდის შესაძლებლობა. 

გარდა ზემოთქმულისა, ერთობლივი მოთხოენის მრუდის დაბლა დახრილობა სხეა მიზეზებითაც 
განისაზღვრება. ეს მიზეზები განსხეავდება ცალკეულ საქონელზე მოთხოვნის მრუდის გამსაზღერელი 
მიზეზებისაგან, რომელიც აიხსნება შემოსავლისა და ჩანაცვლების ეფექტებით, როდესაც ფასი ცალ- 
კეულ საქონელზე ეცემა, მომხმარებლის (მუდმიეი) ნომინალური შემოსავალი მას საშუალებას აძლევს 
შეიძინოს საქონელი მეტი რაოდენობით (შემოსაელის ეფექტი). გარდა ამისა, როდესაც ფასები მცირ- 
დება, მომხმარებელი ისწრაფვის შეიძინოს მოცემული საქონელი მეტი რაოდენობით, რადგანაც ის შე- 
დარებით იაფდება სხეა საქონლებთან შედარებით (ჩანაცელების ეფექტი). 

მაგრამ ეს ახსნა მიუღებელია აგრეგირებული მაჩვენებლებისთვის. ნახ. 8-2-ზე ერთობლივი მოთ- 
ხოენის მრუდის გასწვრიე-დაბლა მოძრაობის დროს ყეელა ფასი მთლიანობაში ეცემა. მაგრამ გავიხსე- 
ნოთ წრებრუნვის ჩვენეული მოდელი: საონელსა და მომსახურებაზე უფრო მაღალი ფასები რესურსე- 
ბის მიმწწოდებლებს დაუბრუნდება გაზრდილი შემოსაელების სახით – გაზრდილი ხელფასების, რენ- 
ტის, პროცენტებისა და მოგების. ამიტომ, ფასების დონის ზრდა ყოველთვის არ ნიშნავს მთლიანად 
ეკონომიკაში ნომინალური შემოსავლის შემცირებას. ამგვარად, ფასების დონის შემცირება არ არის 
აუცილებელი იევეედეს სემოსაელის ეფექტს (შეიძინება მეტი პროდუქტი, რადგანაც ფასების შემცირება 
საშუალებას იძლევა ადამიანებმა ხელზე შეინარჩუნონ მეტი რეალური შემოსავალი). 

ანალოგიურად, ნახ. 8-2-ზე ფასები საერთოდ მცირდება ერთობლივი მოთხოენის მრუდის 
გასწერივ-დაბლა მოძრაობის კეალობაზე, ამიტომ, ჩანაცვლების ეფექტის საფუძეელი (ერთი საქონელი 
იაფდება სხეა დანარჩენ საქონელთა შედარებით) მოცემულ შემთხვევაში არ არსებობს. ამიტომ, ჩანაც- 
ელების ნამდვილი ეფექტი არ წარმოიქმნება, თუკი ფასების დონე მთლიანობაში მცირდება. 

თუკი ერთობლივი მოთხოვნის კლებადი მრუდის ახსნა შეუძლებელია შემოსავლისა და ჩანაც- 
ელების ეფექტებით, მაშინ რატომ აქეს მას ასეთი ფორმა? ამის მიზეზები მდგომარეობს შემდეგ სამ 

ფაქტორში. 
სიმდიდრის ეფექტი. პირველი მიზეზი, რომლის ძალითაც განისაზღვრება ერთობლივი მოთხოენის 

მრუდის დაღმამიმავალი ტრაექტორია, სიმდიდრის ეფექტია. ფასების უფრო მაღალი დონის პირობებში 
მცირდება საზოგადოებაში დაგროვებული ფინანსური აქტივების რეალური ღირებულება, ანუ მზსყიდ- 
ქელობითი უნარიანობა, კერძოდ, ფიქსირებული ფულადი ღირებულების მქონე ატიეების, როგორიცაა, 
ვადიანი ანაბრები ან ობლიგაციები. ამ აქტივების მსყიდველობითი უნარიანობის ასეთი ეარდნის შედე- 
გად ქვეყნის მოსახლეობა რეალურ გამოხატულებაში ღარიბდება და, შესაბამისად, ისინი მიმართავენ 
დანახარჯების ეკონომიას. საოჯახო მეურნეობა, შესაძლოა, შეიძენდა ახალ აეტომობილს ან ავეჯს, 
თუკი მისი წმინდა ფინანსური აქტიეების მსყიდეელობითი ღირებულება შეადგენდა, ვთქვათ, 50 ათას 
ლარს. მაგრამ, თუკი ინფლაციას ამ აქტიეების მსყიდველობითი უნარიანობა დაჰყაეს 30 ათას ლა- 
რამდე, ოჯახი ალბათ გადადებს აღნიშნულის ყიდვას. 

და პირიქით, ფასების დონის შემცირების დროს ადამიანის სიმდიდრის ღირებულება, ანუ მსყიდ- 
ეელობითი უნარიანობა მცირდება და ისიც ზრდის თავის დანახარჯებს. 

საპროცენტო განაკვეთის ეფექტი. საპროცენტო განაკეეთის ეფექტი გულისხმობს, რომ ერთობლი- 
ეი მოთხოენის მრუდის დაღმამიმავალი ფორმა განისაზღერება ფასების დონის ცვლილების გაელენით 
საპროცენტო განაკვეთზე, ხოლო შესაბამისად, სამომხმარებლო ხარჯებზე და ინეესტიციებზე. ფასების 
დონის ზრდასთან ერთად იზსრდება საპროცენტო განაკეეთებიც, ხოლო საპროცენტო განაკეეთების 
ზრდა კი, თავის მხრივ, იწეეეს სამომხმარებლო ხარჯების გარკვეული კატეგორიისა და ინეესტიციების 
შემცირებას.
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აღნიშნული აზრი შეგვიძლია განვაერცოთ. ვრთობლივი მოთხოენის მრუდი იგება იმ დაშვებაზე, 
რომ ფულადი მასის მოცულობა (ფულის მიწოდება) ეკონომიკაში უცვლელი რჩება. როდესაც ფასების 
დონე იზრდება, მოხმარებლებს სჭირდებათ მეტი ფული, რათა იყიდონ მათთეის საჭირო საქონელი და 
მომსახურება, მწარმოებლებს კი – ხელფასების გადასახდელად და სხეა აუცილებელი რესურსების 

საყიდლად. მოკლედ, უფრო მაღალი ფასები განაპირობებს ფულზე მოთხოვნის ზრდას. 
ფულის მიწოდების უცვლელობის შემთხვევაში მასხე მოთხოენის ზრდა იწეევს ფულით სარ- 

გებლობაზე ფასების ზრდას. ეს ფასები სხვა არაფერია, თუ არა საპროცენტო განაკეეთი. მაღალი სა- 
პროცენტო განაკვეთების დროს საწარმოები და საოჯახო მეურნეობები ამცირებენ დანახარჯების 
გარკვეულ სახეებს, რომლებიც მგრძნობიარეა ამ ფაქტორის ცელილების მიმართ. ფირმა, რომელიც 

ელოდება 10%-იან უკუგებას საინეესტიციო საქონლის პოტენციური ყიდვისგან, ამ შეძენას მომგებიანად 
ჩათელის, თუკი საპროცენტო განაკვეთი, ეთქვათ, 7%-ზე მეტი არ იქნება. მაგრამ ყიდვა არ მოიტანს 
მოგებას და ამიტომ, არც შედგება, თუკი საპროცენტო განაკეეთი გაისრდება, ეთქვათ, 12%-მდე. სა- 
პროცენტო განაკვეთის ზრდის გამო მომხმარებლებიც მიიღებენ გადაწყვეტილებას არ იყიდონ სახლი 
ან აეტომობილი. 

ზემოთქმულიდან გამომდინარე შეგვიძლია დავასკენათ, რომ უფრო მაღალი ფასების დონე, რო- 
მელიც ზრდის ფულზე მოთხოენას და შესაბამისად, საპროცენტო განაკეეთს, ამცირებს მოთხოენის 
სიდიდეს, ე.ი. წარმოებული პროდუქციის რეალურ მოცულობას, რომელზეც წარედგინება მოთხოვნა. 

იმპორტული შესყიდეების ეფექტი. როგორც წინა თაეში აღვნიშნეთ, იმპორტი და ექსპორტი ერ- 
თობლიეი დანახარჯების მნიშენელოვანი კომპონენტებია. იმპორტისა და ექსპორტის მოცულობები, სხვა 
ფაქტორების გარდა, დამოკიდებულია ქვეყნის შიგნით და საზღვარგარეთ ფასების თანაფარდობაზე. 
თუკი საქართველოში ფასების დონე იზრდება უფრო მაღლა, ვიდრე სხეა ქვეყნებში, საქართეელოს 
მოსახლეობა შეიძენს მეტ იმპორტულ და ნაკლებ სამამულო პროდუქციას. დანარჩენი ქეეყნებიც იყი- 
დიან ნაკლებ ქართული წარმოების პროდუქციას, რაც გამოიწეევს საქართველოს ექსპორტის შემცირე- 
ბას. მოეყლედ რომ ვთქეათ, საქართეელოში ფასების დონის ზრდა იწეეეს ქართული იმპორტის ზრდას 
და ექსპორტის შემცირებას, ე.ი. წმინდა ექსპორტის შემცირებას ქართული წარმოების საქონელზე და- 

ნახარჯების საერთო მოცულობაში. 
ამგვარად, ქვეყნის შიგნით ფასების დონის ზრდის შემთხეევაში იმპორტული შესყიდეების ეფექტი 

იწვევს ერთობლივი მოთხოენის შემცირებას სამამულო საქონელსა და მომსახურებაზე. და პირიქით, 
ქვეყანაში ფასების დონის შედარებითი შემცირება იწეევს იმპორტის შემცირებას და ექსპორტის 
ზრდას და ამით წმინდა ექსპორტის ზრდას ერთობლივ შიდა მოთხოენაში. 

ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გადაადგილება 

ერთობლივი მოთხოენის მრუდის გრაფიკი იგება ფულის მიწოდების დონის მოცემული მნიშენე- 
ლობის შესაბამისად. სხეა სიტყვებით რომ ეთქვათ, ამ გრაფიკზე აღნიშნულია L-სა და V-ის შესაძლო 

შესაბამისობები, რომელიც შეესაბამება M-ის მოცემულ მნიშვნელობას. თუკი ფულის მიწოდება იც- 
ვლება, მაშინ შეიცვლება M-სა და V-ის შესაძლო შესაბამისობათა ნაკრებიც, ე.ი. ერთობლიეი მოთხოვ- 
ნის მრუდი გადაადგილდება. გავაანალიზოთ ზოგიერთი სიტუაცია, რომლის დროსაც შესაძლებელია 
მოხდეს ასეთი ძერები. 

პირველი, განეიხილოთ, როგორ განვითარდება სიტუაცია, როდესაც ცენტრალური ბანკი ამცი- 

რებს ფულის მიწოდებას. რაოდენობრივი თეორიის ტოლობა (MV=V) მეტყეელებს იმა%სე, რომ ფულის 
მიწოდების შემცირება განაპირობებს ნომინალურ გამოხატულებაში წარმოების ღირებულებითი მოცუ- 
ლობის (IV) პროპორციულად შემცირებას. ამიტომ, ფასების ყოველ მოცემულ დონეს შეესაბამება წარ- 
მოებული პროდუქციის ნაკლები რაოდენობა, ხოლო წარმოებული პროდუქციის ყოველ მოცემულ რაო- 
დენობას – ფასების უფრო დაბალი დონე. როგორც ნახ. 8-ჰა გეიჩვენებს, ერთობლიეი მოთხოვნის მრუ- 
დი, რომელიც ერთმანეთთან აკავშირებს #-სა და V-ს, გადაადგილდება მარცხნიე.
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ა) ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მარცხნივ გადაადგილება ნას, 9-3 გრთობლივი მოთხოვნის მრუდის 
ი გადაადგილება. ფულის მიწოდების შემცირე- 

ბა ცელის ერთობლივი მოთხოენის მრუდის 
მდებარეობას. ფასების ყოეელი მოცემული დ მარაგებ! ე ე ცეძულ. 

ფულადი მარაგების შემცირება დრონის ” პირობებში ფულის მიწოდების 

    

     

  

    

ჩე რთობლიეი მოთხოენის მრუღს 
% გადაააღგილებს მარცხნივ უდ შემცირება იწეეეს იმას, რომ MV/ თანაფარ- 
# ღობა მცირდება და შესაბამისად, - პროდუქ- 
2 ციის გამოშვების მოცულობაც V (იხ. ნახ. 8- 
# პა) ამიტომ, ფულის მიწოდების შემცირება 
= ეგრთობლიეი მოთხოენის მრუდს გადაადგი- 
42 ლებს მარცხნიე-დაბლა. ფასების ნებისმიერი 
<5 მოცემული დონის ” პირობებში ფულის მი- 
2 წოდების M უფრო მაღალ დონეს შეესაბამე- 
5 ბა მეტი ოდენობის რეალური ფულადი მარა- 
=> #0, გები M/ და შესაბამისად, წარმოების მეტი 

მოცულობა V (იხ. ნახ. 8-3ბ). ამიტომ, ფულის 
#0, მიწოდების ზრდა იწვევს ერთობლიეი მოთ-   ხოენის მრუდის მარჯენიე გადაადგილებას. 

  

შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V” 

ბ) ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მარჯენივ გადააღგილება 

ჩ 

ფულადი მარაგების ზრდა ერ- 
თობლიეი მოთხოენის მრუდს 
გადააადგილებს მარჯენიე    

ფა
სე
ბი
ს 

ს
ა
შ
უ
ა
ლ
ო
 

დო
ნე

 

  
  

შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V 

ახლა ენახოთ, თუ რა შედეგები მოჰყეება ცენტრალური ბანკის მიერ ფულის მიწოდების ზრდას. 
რაოდენობრივი თეორიის ტოლობის თანახმად, გაიზრდება ჩV. ამიტომ, ფასების ნებისმიერ მოცემულ 
დონეს შეესაბამება წარმოების მეტი მოცულობა, ხოლო წარმოებული პროდუქციის ნებისმიერ მოცე- 
მულ რაოდენობას – ფასების უფრო მაღალი დონე. როგორც ნახ. 8-3ბ გვიჩეენებს, ერთობლივი მოთ- 
ხოენის მრუდი გადაადგილდება მარჯევნიე. 

ფულადი მასის ცელილება არ წარმოადგენს ერთობლივი მოთხოვნის რყევების ერთადერთ მი- 
ზეზს. იმ შემთხვევაშიც კი, როდესაც ფულის მიწოდება მუდმივი რჩება, ერთობლივი მოთხოენის მრუ- 
დი შეიძლება გადაადგილდეს ფულის მიმოქცევის სიჩქარის ცვლილების ან სხეა მიზეზების გამო, 
რომლებსაც ერთობლიეი მოთხოვნის დეტერმინანტები ეწოდება 

ახლა განეისილოთ ეს დეტერმინანტები. კიდეე ერთხელ აღენიშნოთ ხაზგასმით: ნახ. 8-3+ზე ერ- 
თობლივი მოთხოენის ცვლილება ხორციელდება იმ შემთხეევაში, თუკი იცვლება ერთი ან რამდენიმე 
ფაქტორი, რომლებიც, როგორც ადრე დავუშეით, ითელებოდა მუდმივად „სხეა თანაბარ პირობებში“. 
ერთობლიეი მოთხოენის ეს დეტერმინანტები, ანუ ჟრთობლივი მოთხოენის ცელილების ფაქტორები, 
ჩამოთვლილია ქეემოთ. განეიხილოთ თითოეული პარამეტრი დეტალურად.
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ერთობლიეი მოთხოენის დეტერმინანტები: 

ფაქტორები, რომლებიც განაპირობებენ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებას 
  

IL სამომხმარებლო ხარჯების ცვლილებები 
1. მოხმარებელთა კეთილდღეობა 
12. მომხმარებელთა მოლოდინი 
13. მოხმარებელთა დავალიანება 
14. გადასახადები 

2. საინეესტიციო ხარჯების ცელილებები 
2... საპროცენტო განაკვეთი 
22. ინეესტიციებისგან მოსალოდნელი მოგება 
23. ბიზნესსე გადასახადები 
24. ტექნოლოგიები 
25. ჭარბი რეზერეები 

3 სახელმწიფო ხარჯების ცვლილება 

4. წმინდა ექსპორტზე დანახარჯების ცვლილება 
4. ეროენული შემოსაეალი საზსღეარგარეთის ქეეყნებში 
42. სავალუტო კურსები 

  

სამომხმარებლო სარჯები 

თუნდაც ფასების დონე დარჩეს უცელელი, მომხმარებლებს შეუძლიათ შეცვალონ ნაყიდი სამ- 
მულო წარმოების რეალური პროდუქტის მოცულობა. ასეთ შემთხვევაში, გადაადგილდება ერთობლივი 
მოთხოვნის მთელი მრუდი. ის გადაადგილდება მარცხნიე, როგორც ეს ნახ. 8-3ა-ზსეა ნაჩეენები, როდე- 
საც მომხმარებლები ყიდულობენ ადრინდელთან შედარებით ნაკლებ საქონელს ფასების ყოველი შე- 
საძლო დონის პირობებში. და პირიქით, მრუდი გადაადგილდება მარჯენივ, როგორც ეს ნახ. 8-3ბ-ზეა 
ნაჩვენები, როდესაც მომხმარებლები ყიდულობენ მეტ საქონელს ფასების ყოველი შესაძლო დონის 
პირობებში. 

ერთი ან რამდენიმე არასაფასე ფაქტორების ცელილებას შეუძლია გაელენა მოახდინოს სამომხ- 
მარებლო ხარჯების მოცულობაზე და ამით გადააადგილოს ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი. როგორც 
ნახ. 8-+ზე ჩანს, ასეთ ფაქტორებს მიეკუთენება: მომხმარებელთა კეთილდღეობა, მათი მოლოდინი, 
საოჯახო მეურნეობათა დავალიანება და გადასახადები. 

მომხმარებელთა კეთილდღეობა. მომხმარებელთა კეთილდღეობას შეადგენს ყველა სახის აქტივი, 
რომელთაც ისინი ფლობენ: ფინანსური აქტივები, ისეთი, როგორიცაა აქციები და ობლიგაციები, მატე- 
რიალური აქტივები, მაგალითად, სახლი, მიწა და სხეა. მომხმარებელთა განკარგულებაში არსებული 
აქტივების რეალური ღირებულების მკვეთრი შემცირება მათ აიძულებს გაზარდონ დანაზოგები (იყი- 
დონ ნაკლები საქონელი), რათა აღადგინონ თავიანთი კეთილდღეობა უწინდელ დონემდე. შედეგად 
მცირდება სამომხმარებლო ხარჯების მოცულობა, რაც, თავის მხრიე, იწვევს ერთობლიეი მოთხოვნის 
შემცირებას, ეი. ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მარცხნივ გადაადგილებას. ამის საპირისპიროდ, 
მომხმარებელთა სიმდიდრის რეალური ღირებულების ზრდა იწეეეს სამომხმარებლო ხარჯების ზრდას 
ფასების ნებისმიერი დონის პირობებში. ამგვარად, ერთობლივი მოთხოენის მრუდი გადაადგილდება 
მარჯენიე. 

მოცემულ შემთხვეეაში ჩვენ მხედეელობაში არ გვაქეს ადრე განხილული სიმდიდრის, ანუ რე: 
ლური სალარო ნაშთის ეფექტი, რომელიც გულისხმობს მუდმივ ერთობლივი მოხოვნის მრუდს და ფა- 
სების დონის ცელილების შედეგია. პირიქით, სიმდიდრის რეალური ღირებულების ცვლილება, რო- 
მელზეც ახლა მიმდინარეობს მსჯელობა, არ არის დამოკიდებული ფასების დონის ცვლილებებზე; ეს 
არასაფასე ფაქტორია, რომელიც გადააადგილებს ერთობლივი მოთხოვნის მრუდს მთლიანად. ამის მა- 
გალითია აქციის კურსის მკვეთრი ზრდა, რომელიც განაპირობებს მომხმარებლის კეთილდღეობის 
ზრდას ფასების უცვლელი დონის პირობებში. სოლო სახლების ან მიწის რეალურ ღირებულებათა 
მკვეთრი ვარდნა ამცირებს მომხმარებელთა კეთილდღეობას დამოუკიდებლად იმისა, იცელება თუ არა 
ფასების საერთო დონე.
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მომხმარებელთა მოლოდინი. სამომხმარებლო ფასების ცვლილება შეიძლება გამოწეეული იყოს 
ჩმომხმარებელთა მოლოდინით პერსპექტივებთან დაკავშირებით. როდესაც ადამიანები ელოდებიან მომა- 
:ეალში თაეიანთი რეალური შემოსაელების ზრდას, ისინი მზად იქნებიან დახარჯონ თავიანთი ახლან- 
ჯდელი შემოსავლის მნიშვნელოვანი ნაწილი. მიმდინარე სამომხმარებლო ხარჯები მსგაეს შემთხვევაში 

«იზრდება (მიმდინარე დანაზოგები მცირდება), ხოლო ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება 
1მარჯენიე. ამასთან, მომავალში რეალური შემოსავლების შეზცირების მოლოდინი იწვევს მიმდინარე 
სამომხმარებლო ხარჯების შემცირებას და შესაბამისად, ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის მარცხნივ 

გადაადგილებას. 
ზუსტად ასევე, ინფლაციის ახალი ტალღის მასობრივი მოლოდინი გაზრდის დღეეანდელ ერ- 

«თობლიე მოთხოენას, რამდენადაც მომხმარებლები უპირატესობას მიანიჭებენ იყიდონ საქონელი, ვიდრე 
„არ გაზრდილა ფასები. და პირიქით, ახლო მომაეალში ფასების შემცირების მოლოდინი გამოიწვეეს 
დღევანდელი სამომხმარებლო დანახარჯების შემცირებას. ადამიანები უმრაელეს შემთხეევაში მზა- 

'დყოფნას გამოხატაეენ თავიანთი მიმდინარე მოხმარების ნაწილი დათმონ იმ სარგებლისთეის, რახაც 

„ისინი მიიღებენ ფასების მომავალში შემცირებით. 
საოჯახო მეურნეობათა დავალიანება. დავალიანების მაღალმა დონემ, რომელიც წარმოიქმნება 

„ადრე სესხის აღებით და კრედიტად ყიდვის შედეგად, შეიძლება აიძულოს მომხმარებლები შეამცირონ 
· დღევანდელი დანახარჯები არსებული ვალების გადასახდელად. ამის შედეგად, სამომხმარებლო ხარ- 
-ჯები შემცირდება, ხოლო ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება მარცხნიე. და პირიქით, 
როდესაც სამომხმარებლო დავალიანება შედარებით მცირეა, მიმდინარე სამომხმარებლო ხარჯები 
იზრდება, რაც იწეეეს ერთობლივი მოთხოვნის შემცირებას. ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი მარჯვნივ 

გადაადგილდება. 
გადასახადები. ინდივიდუალური საშემოსავლო გადასახადის განაკვეთების შემცირება თანდაყო- 

ლილია მომხმარებლების განკარგეადი ”შემოსაელებისა და ყიდეების ზრდით, რომელსაც ისინი ახორ- 
ციელებენ ფასების ნებისმიერი შესაძლო დონის პრობებში. გადასახადების შემცირება იწეევს ერთობ- 
ლიეი მოთხოენის მრუდის მარჯვნივ გადაადგილებას; გადასახადების ზრდა იწვევს სამომხმარებლო 
ხარჯების შემცირებას და ერთობლივი მოთხოენის მრუდის მარცხნივ გადაადგილებას. 

საინეესტიციო ხარჯები 

საინვესტიციო ხარჯები, ე.ი. საინეესტიციო საქონლის ყიდვა ერთობლივი მოთხოვნის მეორე დე- 
ტერმინანტია. წარმოების ახალი საშუალებების მოცულობის შემცირება, რომელთა შესაძენადაც მზად 
არიან ფირმები ფასების ნებისმიერი შესაძლო დონის პირობებში, იწვევს ერთობლიეი მოთხოენის მრუ- 
დის მარცხნივ გადაადგილებას. და პირიქით, საინვესტიციო საქონლის მოცულობის ზრდა, რომელთა 
შესაძენად მსად არიან ფირმები, იწეეეს ერთობლივი მოთსოენის ზრდას. განეიხილოთ ფაქტორები, 
რომელთაც ძალუძთ გამოიწეიონ საინეესტიციო ხარჯების ცვლილება. 

საპროცენტო განაკვეთები. სხეა თანაბარ პირობებში, საპროცენტო განაკვეთის ზრდა, რომელიც 
გამოწეეულია ნებისმიერი ფაქტორით, გარდა ფასების დონის ზრდისა, განაპირობებს საინვესტიციო 
ხარჯებისა და შესაბამისად, ერთობლივი მოთხოენის შემცირებას. მოცემულ შემთხეევაში მხედველო- 
ბაში არ გეაქეს ე.წ. საპროცენტო განაკეეთის ეფექტი, რომელიც წარმოიქმნება ფასების დონის ცელი- 
ლების შედეგად. ჩვენ ვსაუბრობთ საპროცენტო განაკვეთის ცელილებებზე, ვთქეათ, ქვეყანაში ფულადი 
მასის მოცულობის ცელილების შედეგად. ფულადი მასის ზრდა განაპირობებს საპროცენტო განაკეე- 
თის შემცირებას და ამით, კაპიტალდაბანდებათა ზრდას. და პირიქით, ფულადი მასის შემცირება იწ- 
ეეეს საპროცენტო განაკვეთის ზრდას და ინეესტიციებისა და ერთობლიეი მოთხოენის შემცირებას. 

ინეესტიციებისგან მოსალოდნელი მოგება. დაბანდებულ კაპიტალზე მოსალოდნელი მოგების მი- 
მართ ოპტიმისტური პროგნოზებიზრდის საინეესტიციო საქონელზე მოთხოენას და ამით გადააადგი- 
ლებს ერთობლივი მოთხოვნის მრუდს მარჯევნიე. მაგალითად, სამომხმარებლო ხარჯების სავარაუდო 
ზრდამ შეიძლება წარმოშვას შესაძლო საინეესტიციო პროექტებიდან მოგებათა ხელსაყრელი მოლოდი- 
ნი. თუკი მომავალი საინვესტიციო პროექტებიდან მოგებათა მიღებაზე პერსჰექტიეები საკმაოდ ბუნდო- 
ეანია სამომხმარებლო ხარჯების მოსალოდნელი შემცირების გამო, მაშინ ინეესტიციებზე დანახარჯები 
შემცირდება. შესაბამისად, შემცირდება ერთობლიეი მოთხოვნაც. 

ბიზნესზე გადასახადები. ბიზნესზე გადასახადების ზრდა იწვეეს გადასახადის გადახდის შემდ- 
გომ კორპორაციის მოგების შემცირებას კაპიტალდაბანდებიდან, შესაბამისად, საინეესტიციო ხარჯები- 
სა და ერთობლიეი მოთხოენის შემცირებას. და პირიქით, გადასახადების შემცირება ზრდის გადასახ- 
ადის გადახდის შემდგომ მოგებას კაპიტალდაბანდებებიდან, ახალისებს საინეესტიციო ხარჯებს, რაც 
ერთობლივი მოთხოენის მრუდს უბიძგებს მარჯენივ.
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ტექნოლოგიები. ახალი და სრულყოფილი ტექნოლოგიები ასტიმულირებს საინეესტიციო ხარჯებს 
და ამით განაპირობებს ერთობლივი მოთხოენის ზრდას. მაგალითად, მიკრობიოლოგიასა და ელექტრო- 
ნიკაში ბოლოდროინდელმა მიღწეეებმა გამოიწვია ახალი ლაბორატორიებისა და საწარმოო სიმძლ. 
ვრეების შექმნა, რომლებიც ვარგისია ახალი ტექნოლოგიების გამოსაყენებლად. 

ვარბი სიმძლავრეები. ჭარბი სიმძლავრეების, ე.ი. გამოუყენებელი ნაღდი კაპიტალის ზრდა, აფერ- 
ხებს ახალ საინეესტიციო საქონელზე მოთხოვნას და ამიტომ, ამცირებს ერთობლივ მოთხოენას. სხვა 
თანაბარ პირობებში, ფირმებს, რომელთა საწარმოები ფუნქციონირებენ არასრული დატეირთვით, არ 
გააჩნიათ საკმარისი სტიმულები ახალი საწარმოო ერთეულების მშენებლობისთვის. თუკი ფირმები ალ 
მოაჩენენ, რომ მათი ჭარბი სიმძლაერეები ამოწურულია, ·ისინი აშენებენ ახალ ქარხნებს და ყიდულო- 
ბენ მეტი ოდენობით მოწყობილობებს. შესაბამისად, საინეესტიციო ხარჯები იზრდება და ერთობლივი 
მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება მარჯევნიე. 

სახელმწიფო ხარჯები 

მთავრობის სწრაფეა იყიდოს საქონელი და მომსახურება – ერთობლიეი მოთხოვნის კიდეე ერთი, 
მესამე დეტერმინანტია რეალური პროდუქტის სახელმწიფო შესყიდეების ზრდა ფასების ნებისმიერი 
შესაძლო დონის პირობებში თანდაყოლილია ერთობლივი მოთხოენის ზრდით მანამ, ვიდრე გადასახ- 
ადების აკრება და საპროცენტო განაკვეთები უცელელი რჩება. ამის მაგალითია, ეთქვათ, მთაერობის 
გადაწყვეტილება გზატკეცილების ქსელების გაფართოვება ქვეყნის რეგიონებს შორის. და პირიქით, 
სახელმწიფო ხარჯების შემცირება, მაგალითად, სახელმწიფოს დაკვეთის შემცირება შეიარაღებაზე, 
იწვევს ერთობლიეი მოთხოენის შემცირებას. 

წმინდა ექსპორტზე ხარჯები 

ერთობლივი მოთხოენის ბოლო დეტერმინანტია წმინდა ექსპორტზე ხარჯები. როდესაც საქართ- 
ველოში წარმოებული საქონლის შესყიდეა უცხოელი მომხმარებლების მიერ იცელება ჩეენს ქვეყანაში 
არსებული ფასების დონის ცელილებისგან დამოუკიდებლად, საქართეელოს ერთობლივი მოთხოვნის 
მრუდი გადაადგილდება. ჩვენ კელაე ხაზს ეუსვამთ - „ქეეყნის შიგნით ფასების დონის ცელილებისგან 
დამოუკიდებლად“. ეს საშუალებას გვეაძლევს გავავლოთ მკაფიო ზღეარი ასეთ (ცვლილებებსა და იმ 
ცვლილებებს შორის, რომელიც წარმოშობილია იმპორტული შესყიდეების ეფექტით. ეს უკანასკნელი 
ხსნის, თუ რატომ ხდება, რომ საქართველოში ფასების დონის ცელილების შედეგად ეკონომიკა გ>- 
დაადგილდება უცვლელი ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გასწვრივ. 

როდესაც ვსაუბრობთ ბერკეტებზე რომლებიც გადაადგილებს ერთობლიე მოთხოენას, ჩეენ 
მხედეელობაში გვაქეს წმინდა ექსპორტის ცელილება, რომელიც გამოწეეულია არა ფასების დონის 
ცელილებებით, არამედ სხეა ფაქტორებით. წმინდა ექსპორტის ზრდა, რომელიც გამოიწვია ამ „სხვა“ 
ფაქტორებმა, გადააადგილებს ერთობლივი მოთხოენის მრუდს მარჯენივ. ამ მტკიცების ლოგიკა ასეთია: 
პირეელი, საქართველოს ექსპორტის უფრო მაღალი დონე ქმნის უფრო მაღალ უცხოურ მოთხოენას 
ქართული წარმოების საქონელზე. შეორე, ქართული იმპორტის შემცირება გულისხმობს ქართული 
წარმოების საქონელზე შიდა მოთხოვნის ზრდას. 

იმ არასაფასე ფაქტორებს შორის, რომლებიც იწვევენ წმინდა ექსპორტის მოცულობის ცელილე- 
ბას, პირველ რიგში უნდა დავასახელოთ საზღვარგარეთის ქვეყნებში ეროენული შემოსავალი და სა- 

ვალუტო კურსები. 
ეროვნული შემოსავალი საზღვარგარეთის ქვეყნებში. საზღვარგარეთის ქვეყნის ეროვნული შემო- 

სავლის ზრდა, თაეის მხრიე, ზრდის საგარეო მოთხოვნას მოცემული ქვეყნის პროდუქციაზე და ამიტომ 
განაპირობებს ერთობლივი მოთხოვნის ზრდასაც. როდესაც "შემოსაელების დოე საზღეარგარეთის 
ქეეყნებში მაღლდება, მათ მოქალაქეებს შესაძლებლობა ეძლევათ იყიდონ მეტი რაოდენობის როგორც 
სამამულო, ისე უცხოური წარმოების პროდუქცია. შესაბამისად, მოცემული ქვეყნის ექსპორტი იზრდება 
ამ ქვეყნის სავაჭრო პარტნიორ ქვეყნებში ეროენული შემოსავლის დონის ზრდასთან ერთად. საზღეარ- 
გარეთის ქვეყნებში ეროვნული შემოსავლის შემცირებას გააჩნია საპირისპირო შედეგი: მოცემული 
ქეეყნის ექსპორტის წმინდა მოცულობა მცირდება, რის გამოც ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი გადაად- 
გილდება მარცხნივ. - 

სავალუტო კურსები. ლარის კურსის ცელილება სხვა ეალუტებთან მიმართებაში გაელენას ახ- 
დენს აგრეთვე წმინდა ექსპორტზე და შესაბამისად, ერთობლიე მოთხოენაზე., დავუშვათ, დოლარის 
კურსი, გამოხატული ლარებში, იზრდება. ეს ნიშნავს, რომ ლარი უფასურდება დოლართან მიმართება- 
ში. იგიეე შეიძლება გამოეხატოთ სხეანაირად; ლარის ფასი, გამოხატული დოლარებში, მცირდება, ეი.
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დოლარი ძვირდება (დოლარის კურსი იზრდება). ლარისა და დოლარის ახალი თანაფარდობის შედე- 
გად უცხოელ მომხმარებლებს შეუძლიათ მიიღონ მეტი ლარი დოლარის გარკეეული თანხით, ხოლო 
საქართველოს მომხმარებლები მიიღებენ ნაკლებ დოლარს თითოეულ ლარზე. შესაბამისად, უცხოელი 
მომხმარებლებისათვის საქართველოში წარმოებული საქონელი, შეფასებული დოლარებში, გაიაფდება. 
იმადროულად, საქართველო“შში მომხმარებლებს შეეძლებათ ნაკლები უცხოური წარმოების საქონელი 
ლარის გარკვეული თანხით და ისიჩი შეუდგებიან ნაკლები იმპორტული საქონლის ყიდვას. 

საქართეელოს ექსპორტის თეალსაზრისით, მაგალითად, ქართული წარმოების ღვინო, რომელიც 
ლირს 10 ლარი, ახლა შეიძლება გაიყიდოს 5 დოლარად და არა, ეთქვათ, 6 დოლარად. ხოლო საქართ- 
ველოს იმპორტის თვალსაზრისით თურქული წარმოების ფეხსაცმელი ახლა ეღირება 200 და არა, 
ეთქვათ, 170 ლარი. ასეთ ეითარებაში ქართული ექსპორტი გაიზრდება, ხოლო იმპორტი - ”შემცირდება. 
ეს წმინდა ექსპორტის ზრდა, თაეის მსრივ, იწეეეს საქართეელოს ერთობლივი მოთხოენის მრუდის 
მარჯენიე გადაადგილებას. როდესაც ლარი ძეირდება დოლართან მიმართებაში, საპირისპირო მოვლე- 
ნასთან გვექნება საქმე. იმპორტი გაიაფდება, ექსპორტი კი შემცირდება. შესაბამისად, საქართველოს 
წმინდა ექსპორტის შემცირების გამო ჩეენი ერთობლიეი მოთსოვნის მრუდი გადაადგილდება მარცხნიე. 

8.13. ერთობლივი მიწოდება 

თავისთავად ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი არ განსაზღვრაეს არც ფასების დონეს და არც 
წარმოების მოცულობას: ის გვიჩვენებს ამ ორ ცელადს შორის მხოლოდ შესაძლო დამოკიდებულებებს. 
იმისათვის, რათა შევაესოთ ერთობლიეი მოთხოენის მრუდი, აუცილებელია შემოვიყეანოთ კიდეე ერთი 
დამოკიდებულება ჩ-სა და V-ს შორის, გრაფიკი, რომელიც გადაკეეთს ერთობლივი მოთხოენის მრუდს 
– ეს არისს ერთობლივი მიწოდების მრუდი. ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლიეი მიწოდების მრუ- 
დები საშუალებას გეაძლევს განესაზღვროთ ფასების დონისა და პროდუქციის გამოშვების მაჩვენებ- 

ლები. 
ერთობლივი მიწოდება – ეს არის დამოკიდებულება გამყიდველთა მიერ შემოთაეაზებულ საქონ- 

ლისა და მომსახურების რაოდენობებსა და ფასების დონეებს შორის. ამ თანაფარდობის ფორმა გადამ- 
წყეეტწილად დამოკიდებულია იმაზე, თუ რომელ დროით შუალედზე ვამახეილებთ ყურადღებას, ამი- 
ტომ, აუცილებელია ერთმანეთისგან განვასხვაოთ ერთობლიეი მიწოდების მრუდის ორი სახე: გრძელლ– 
ვადიანი და მოკლევადიანი. აუცილებელია აგრეთეე ეიპოვოთ მოკლეეადიანი პერიოდის ანალიზიდან 
გრძელეადიანი პერიოდის ანალიზზე გადასელის ხერხი. 

გრძელვადიანი პერიოდი: ერთობლივი მიწოდების მრუდი ვერტიკალური ხაზია 

რამდენადაც ეკონომიკის ფუნქციონირება გრძელვადიან პერიოდში აღიწერება კლასიკური მოდ- 
ელით, ერთობლიეი მიწოდების მრუდი აგებული იქნება მის საფუძეელზე. გავისსენოთ მე-3 თავიდან, 
რომ წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა დამოკიდებულია მხოლოდ შრომისა და კაპიტალის დანახ- 
არჯებზე და არსებულ ტექნოლოგიაზე. ამის საილუსტრაციოდ მოვიყეანოთ შემდეგი ფუნქცია: 

V = (CL) =V. 

ამგვარად, კლასიკურ მოდელთან შესაბამისად, წარმოების მოცულობა არ არის დამოკიდებული 
ფასების დონეზე. ამიტომ, ერთობლივი მიწოდების მრუდი წარმოადგენს ვერტიკალურ ხაზს, როგორც 
ეს ნაჩეენებია ნახ. 8-4-ზე. ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის ერთობლივი მიწოდების ვერტიკალურ 

მრუდთან გადაკვეთის წერტილი განსაზღერავს ფასების დონეს.
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მ გრძელვადიანი ერთობლივი მიწოდების ნახ. 84. გრძელვადიანი ერთობლივი მიწოდე- 
მრუდი, L64M§ ბის მრუდი. საბოლოო ჯამში, წარმოებული 

პროდუქციის რაოდენობა განისაზღერება შრო- 
მისა და კაპიტალის დანახარჯებით და არსე- 

= ბული ტექნოლოგიით. ამგეარად, ის დამოკიდე- 
9% ბული არ არის ფასების დონეზე. ერთობლივი 
C მიწოდების გრძელეადიანი მრუდი (LL#5) ეერ- 

L8 ტიკალურია. 

2 
= 

< = 

  

;» შემოსავალი, V 
წარმოების 
მოცულობა 

თუკი ერთობლიეი მიწოდების მრუდი ეერტიკალურია, მაშინ ერთობლივი მოთხოვნის ცელილება 
გავლენას ახდენს ფასებზე და არა წარმოების მოცულობაზე. მაგალითად, თუკი ფულის მიწოდება 
მცირდება, მაშინ ერთობლიეი მოთხოენის მრუდი გადაადგილდება მარცსნიე-დაბლა, როგოთც ეს ნაჩ- 
ვენებია ნახ. 8-< ზე. ეკონომიკაში ადგილი აქვს ერთობლივი მოთხოენისა და მიწოდების მრუდების გ»- 
დაკვეთის ძველი წერტილიდან (#) ახალ წერტილში (8) გადასელას. რადგანაც ერთობლივი მიწოდების 
მრუდი ეერტიკალურია, ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის გადაადგილება იწეევს მხოლოდ და მხოლოდ 
ფასების დონის ცელილებას. 

ფასების ” ჟუ 
საშუალო 
დონე 

პერიოდში 
ს ფა აივი     

   

სავა 

3. მაგრამ ამო შვებას 40, 

ინარჩუნებს უცვლელ 
დონეზე 
  

V V 
შემოსავალი, წარმოების მოცულობა 

ნას. 8-2. ერთობლივი მოთხოვნის 

ცვლილება გრძელეადიან ჰპერიოდ- 
ში. ფულის მიწოდების შემცირების 
შემთხეეევაში ერთობლიეი მოთხოე- 
ნის მრუდი გადაადგილდება მარცხ- 
ნიე. ეკონომიკური წონასწორობის 

წერტილი გადაინაცელებს #-დან 8 
წერტილში. რამდენადაც ერთობლი- 

ეი მიწოდების მრუდი გრძელეადიან 
პერიოდში ·ეერტიკალურია, ერ- 
თობლიეი მოთხოვნის შემცირება 
ზემოქმედებს ფასების დონეზე და 
არა წარმოების მოცულობაზე. 

ერთობლივი მიწოდების ვერტიკალური ხაზი აკმაყოფილებს კლასიკური დიქოტომიის პირობებს, 
რამდენადაც ის გვიჩვენებს, რომ წარმოებული პროდუქციის რაოდენობა არ არის დამოკიდებული ერ- 
თობლიე მოთხოვნაზე და შესაბამისად, არც ფულის მიწოდებაზე. წარმოებული პროდუქციის შესაბამის 

რაოდენობას წ ეწოდება წარმოების დონე სრული დასაქმების პირობებში ანუ წარმოების ბუნებრივი 
დონე: ეს არის წარმოების ის დონე, რომლის დროსაც ეკონომიკაში რესურსები სრულად გამოიყენება 
ანუ, რაც უფრო რეალურია, რომლის დროსაც უმუშეერობა იმყოფება ბუნებრიე დონეზე.
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მოკლევადიანი პერიოდი: ერთობლივი მიწოდების მრუდი პორიზონტალური საზია 

კლასიკური მოდელი და ერთობლივი მიწოდების ეერტიკალური ხაზი მისაღებია მხოლო 
გრძელეადიანი პერიოდის ანალიზის შემთხეეეაში. მოკლევადიან პერიოდში ზოგიერთ საქონელზე ფა: 
სები ხისტია და ამიტომ, არ ეხამება მოთხოვნის ცვლილებებს. ფასების სიხისტის გამო ერთობლივი 
მიწოდების მოკლევადიანი მრუდი არ წარმოადგენს ეერტიკალურ ხაზს. 

მაგალითად, განვიხილოთ შემდეგი ექსტრემალური შემთხვევა. დავუშეათ, რომ ფირმებმა წინას- 
წარ გამოუშვეს კატალოგები, სადაც მოცემულია პროდუქციის ფასები და რომ ახალი კატალოგების 
გამოშეებაზე დანახარჯები ძალიან მნიშენელოვანია. ამიტომ, ყველა ფასი უწინდელ დონეზე რჩება. 
ფირმები ცდილობენ სრულად დააკმაყოფილონ ფასების მოცემული დონის შემთხეევაში საკუთარ 
პროდუქციაზე მომხმარებელთა არსებული მოთხოენა. ისინი ქირაობენ მომუშავეთა საჭირო რაოდენო- 
ბას პროდუქციის საჭირო რაოდენობის საწარმოებლად. რამდენადაც ფასების დონე ამ დროს არ იც- 
ელება, განხილლული სიტუაცია გრაფიკულად შეიძლება გამოესახოთ ერთობლიეი მიწოდების ჰორი- 
ზონტალური მრუდით (ნახ. 8-6). 

ჩ ნახ. 8-6 მოკლევადიანი ერთობლივი მიწოდე- 
ბის მრუდი. მოცემულ შემთხეეეაში დაშეებუ- 
ლია ყოველგვარი გამონაკლისის გარეშე ნე- 
ბისმიერი ფასის უცვლელობა. ამიტომ, მოკლე- 

მოკლევადიან ერთობლიეი მიწოდება, სწა ეადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდი (5L4#5) 
ჰორიზონტალურია.   

ფა
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ს 

დ
ო
ნ
ე
 

  
  

შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V 

ი ნას. 8-7. გერთობლიეი მოთხოვნის 

მრუდის გადაადგილება მოკლევა– 
დიან პერიოდში. ფულის მიწოდების 
შემთხეეეაში ადგილი აქეს ერთობ- 
ლივი მოთხოენის მრუდის მარცხნივ 
გადაადგილებას ეკონომიკური წო- 
ნასწორობის წერტილი გადაადგილ- 
დება #-დან 8 წერტილში. რამდენა- 

2 _ ერთობლივი 
მოთსოენის შემცირება 

  

– დაც ერთობლიეი მიწოდების მრუდი 
მოკლევადიან პერიოდში ჰორიზონ- 

ს ბ ასა ტალურია, ვრთობლიეი მოთხოვნის 

   

    

1 მოკლევადიან · 
პერიოდში, როდე- · 
საც ფასები მოუქ-. 
ნელია , 

ფა
სე
ბი
ს 

დო
ნე
| 

: შემცირების შედეგად "შემცირდება 
: წარმოების მოცულობა. 

: #0 

  
  

_ შემოსავალი, V 
3. _ ამცირებს წარმოების 
გამოშვების დონეს მოცულობა 

მოკლევადიან პერიოდში ეკონომიკური წონასწორობის წერტილი იქნება ერთობლივი მოთხოვნის 
მრუდისა და ერთობლიეი მიწოდების ჰორიზონტალური მრუდის გადაკეეთის წერტილი. ახლა, ერთობ- 
ლივი მოთხოვნის ცვლილება გაელენას ახდენს წარმოების მოცულობაზე. მაგალითად, თუკი ცენტრა- 
ლური ბანკი უეცრად ამცირებს ფულის მიწოდებას, ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება 
მარცხნიე, როგორც ეს ნახ. 8-7-ზეა ნაჩეენები. ეკონომიკაში ადგილი ექნება ერთობლივი მოთხოვნისა
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და ერთობლივი მიწოდების მრუდების გადაკვეთის ძველი წონასწორობის # წერტილიდან ახალ 8 წერ- 
ტილში გადასელას. რამდენადაც ფასების დონე არ იცელება, ერთობლივი მოთხოვნის ცელილება იწ- 
ეეეს წარმოების მოცულობის შემცირებას. 

ერთობლივი მოთხოენის შემცირების შემთხევევაში მოკლევადიან პერიოდში წარმოების მოცულო- 
ბა მცირდება იმიტომ, რომ ფასები ვეღარ ეგუებიან ახალ პირობებს მყისიერად. ერთობლივი მოთხოვ- 
ნის მოულოდნელი ვარდნის შემდგომ ფირმები ფასებს ინარჩუნებენ უცვლელად, მიუხედავად იმისა, 
რომ ისინი ძალიან მაღალია. პროდუქციის რეალიზაციის მოცულობა მცირდება, რაც ფირმებს აიძუ- 
ლებს შეამცირონ დასაქმების დონე და წარმოების მასშტაბები. 

მოკლეეადიანი რყევების ანალიზიდან გრძელვადიან პერიოდამდე 

ჩვენი ანალიზი შეგეიძლია შემდეგნაირად შევაჯამოთ: მოკლევადიან პერიოდში ფასები სისტია, 
ერთობლივი მიწოდების მრუდი წარმოდგენილია ჰორიზონტალური ხაზით, ხოლო ერთობლიეი მოთ- 
ხოვნის ცელილება გავლენას ახდენს წარმოების მოცულობაზე. გრძელვადიან პერიოდში ფასები მოჯ- 
ჩილია, ერთობლივი მიწოდების მრუდი ვერტიკალურია, ხოლო გერთობლივი მოთხოვნის ცელილება 
გავლენას ახდენს ფასების დონეზე. ამგვარად, ერთობლივი მოთხოენის ცელილების შედეგები, როჭ- 
ლებიც განხილულია დროის სხვადასხვა მონაკეეთისათეის, ერთმანეთისაგან განსხვავებულია. 

განეიხილოთ ერთობლიეი მოთხოვნის შემცირების გრძელეადიანი შედეგები. დაეუშეათ, რომ 
ანალიზის საწყის მომენტში ეკონომიკა იმყოფება გრძელვადიან წონასწორობაში, როგორც ეს ნაჩეენე- 
ბია ნახ. 8-8-ზე. ამ ნახაზზე მოყვანილია სამი მრუდი: ერთობლიეი მოთხოენის, გრძელვადიანი და მოკ- 
ლეეადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდები. გრძელვადიან პერიოდში წონასწორობა მიიღწეეა ერ- 
თობლივი მოთხოვნისა და გრძელეადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდების გადაკვეთის წერტილში. 
ფასები იცელება ისე, რომ უსრუნეელყოფილი იყოს აღნიშნული წონასწორობა. ამიტომ, როდესაც ეკო- 
ნომიკა იმყოფება გრძელეადიანი წონასწორობის მდგომარეობაში, მოკლევადიანმა ერთობლივი მიწოდე- 
ბის მრუდმაც უნდა გაიაროს აღნიშნულ წერტილში. 

       

  

  

? ნას. 8§-8#. გრძელვადიანი წონასწორო- 
პა. გრძელეადიან პერიოდში ეკონო- 
მიკის მდგომარეობა ხასიათდება 

გრძელვადიანი ერთობლივი მიწოდე- 
ბისს და ერთობლიეი მოთხოვნის 

დ მრუდების გადაკეეთის წერტილით. 
ნ რამდენადაც ფასები შესაბამისობაში გრძ ადიანი 
-V შონასწორობა §-4 უნდა მოვიდეს ამ დონესთან, მოკლე- 

5 « ეადიინი ერთობლივი მიწოდების 

2 მრუდიც აგრეთვე გაიელის ამ წერ- 
დ ტილში. 

4ტ0   
  

V შემოსავალი, წარმოების V 
მოცულობა 

ახლა დავუშეათ, რომ ცენტრალური ბანკი ამცირებს ფულის მიწოდებას, რომლის შედეგად ერ- 
თობლიეი მოთხოენის მრუდი გადაადგილდება მარცხნივ (როგორც ეს ნაჩვენებია ნახ. 8-9-ზე). მოკლე- 
ვადიან პერიოდში (როდესაც ფასები ხისტია) ეს გამოიწვეეს წონასწორობის გადასვლას #-დან 8 წერ- 
ტილში. წარმოების მოცულობა და დასაქმების დონე მცირდება ბუნებრიე დონესთან შედარებით, რაც 
მოწმობს რეცესიის დადგომას. დროთა განმავლობაში ხელფასი და ფასები შემცირდება მოთხოენის 
შემცირების საპასუხოდ. ფასების დონის თანდათანობითი შემცირების კვალობაზე ეკონომიკაში ადგი- 
ლი ექნება ერთობლივი მოთხოენის მრუდის გასწვრივ დაბლა გადაადგილებას – კერძოდ, გრძელვადია- 

ნი წონასწორობის ახალ C წერტილამდე.
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ფასების ნას. 89 ერთობლივი მოთ- 
დონე LM ხსოვნის შემცირება. ანალი- 

ზის საწყის მომენტში ეკო- 

ნომიკა იმყოფება გრძელვა- 
დიანი წონასწორობის მდგო- 1. ერთო ი 

_ სა მოთსოერსი მარეობაში (#ტ წერტილი). 
“შემცირება ერთობლიეი მოთხოენის შემ- 

ცირების შემთხეევაში, რო- 

# აბა მელიც გამოწვეულია ფუ- 
  ლის მიწოდების შემცირე- ზ 

ბით, ადგილი აქეს # წერ- 

დახელას, რომელშიც წარ. დასელას, რომელშიც 
ბამოშბის ს = #0, მოებს მოცულობა ბუნე- 
მოკლევადიან 3. – მაგრამ გრძელეა»- ბრი დონეზე დაბალია. 

პერიოდში დიან პერიოდში მცირ. “ი შემდგომ, ფასების შემცირე- 
დება მხოლოდ ფასები 2 ბის კეალობაზე ეკონომიკა 

გამოდის რეცესიის მდგომა- 

1 რეობიდან და ხდება 8-დან 
# მემრე ს XC წერტილში გადასვლა. 

მოცულთბა 
გრძელვადიანი წონასწორობის ახალ წერტილში (C) წარმოების მოცულობა და დასაქმება კელავ 

უტოლდება ბუნებრივ დონეს, მაგრამ ამ წერტილს შეესაბამება ფასების უფრო დაბალი დონე გრძელ- 
ვადიანი წონასწორობის ძეელ წერტილთან (#) შედარებით. 

მაგალითი 8-2 _ 

ოქრო, „გრინბეკები“ და საქმიანი აქტიეობის შემცირება XIX საუკუნის 70-იან წლებში აშშ-ში. ეეგბებარ 

    
  

  

ფულადი მასის შემცირების პოლიტიკის შედეგები შეიძლება ენახოთ XIX საუკუნის 70-იან წლებში აშშ-ს 
განვითარების გამოცდილებიდან გამომდინარე. ყეელაფერი დაიწყო აღნიშნული საუკუნის 60-იან წლებში ფულადი 
მიმოქცევის სფეროში მომხდარ ცვლილებებთან დაკაეშირებით, რაც გამოწეეული იყო სამოქალაქო ომით. აშშ 
ომამდე სარგებლობდა ოქროს სტანდარტით. ხაზინა აწარმოებდა ქაღალდის ფულის ოქროზე თავისუფალ გაც- 
ელას. ამიტომ, ფულის მიწოდება და ფასების დონე განისაზღვრებოდა არსებული ოქროს მარაგით. 

I8%2 წელს, სამოქალაქო ომის დაწყების შემდეგ, საზინამ გამოაცხადა, რომ ის უარს ამბობს დოლარების 
ოქროზე გადაცელაზე. არსებითად, ამ აქტით აშშ-ში შემოღებული იქნა ქაღალდის ფულის სისტემა. რამდენიმე 
მომდეენო წლის განმაელობაში მთავრობამ დაბეჭდა დიდი რაოდენობის ქაღალდის ფული, რომელსაც „გრინბეკე- 
ბი" ეწოდათ მათი ფერის გამო და რითაც ფინანსდებოდა სამხედრო ხარჯები ფულის ბეჭდეაზე შემოსაელების – 

სენიორაჟის მეშეეობით. ფულის მიწოდების ამგეარ ზრდასთან დაკაეშირებით ომის წლებში ფასების დონე გაორ- 

'გდა. 
როდესაც ომი დასრულდა, საკითხი იმის შესახებ, საჭირო იყო თუ არა ოქროს სტანდარტისკენ დაბრუნება, 

პოლიტიკური დებატების ცენტრ“შმი აღმოჩნდა. ჩამოყალიბდა „მწეანეთა“ პარტია, რომელთა მთავარი მიზანი ქა- 
ღალდის ფულის სისტემისადმი მხარდაჭერაში გამოიხატებოდა მაგრამ, რამდენიმე ხნის შემდეგ პოლიტიკოსებმა 
გადაწყიტეს თანდათანობით ამოეღოთ მიმოქცევიდან ქაღალდის ფული და აღედგინათ ოქროს სტანდარტი დო- 
ლარსა და ოქროს შორის გაცელითი კურსის ომამდელი დონის პირობით. მათი მიზანი მდგომარეობდა იმაში, რა- 

თა დოლარისათეის დაებრუნებინათ ომამდელი ღირებულება. 
ოქროს სტანდარტისაკენ ამგეარი შემობრუნება მოითხოედა ფასების ზრდის აღმოფხერას, რასაც ადგილი 

ჰქონდა ომის დროს, რაც სხეა არაფერი იყო, თუ არა ერთობლიეი მოთხოენის შემცირების აუცილებლობა. (უფრო 
ზუსტად რომ ეთქვათ, საჭირო იყო ერთობლივი მოთხოენის ისეთი ზრდის ტემპების უზრუნეელყოფა, რომლებიც 

ნაკლები იქნებოდა წარმოების ზუნებრივი დონის ზრდის ტემჰებთან შედარებით) როდესაც ფასების დონე შემცირ- 
და, ეკონომიკაში სანგრძლიეი რეცესია დაიწყო, რომელიც გაგრძელდა 1873 წლიდან 1879 წლამდე. |879 წლისათეის 

,შასების დონე დაუბრუნდა ომამდელ დონეს და ოქროს სტანდარტიც აღდგა. ტონო ლულალფითბი ავნი 

ოღლი ეუა–-“--_–-–“' მა. -რ.. 

ერთობლივი მიწოდების დეტერმინანტები 

ერთობლივი მიწოდების მრუდის ჩეენმა ანალიზმა გეიჩვენა, რომ წარმოების რეალური მოცულო- 
ბა იზრდება, როდესაც ეკონომიკა მოძრაობს მარცხნიდან მარჯენიე პორიზონტალურ ერთობლივი მი- 

წოდების მრუდზე. წარმოების მოცულობის აღნიშნული ცელილება წარმოადგენს ერთობლივი მიწოდე-
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ბის მრუდის გასწერივ მოძრაობის შედეგებს და ეს უნდა განვასხვაოთ მთლიანად მრუდის გადაადგი- 
ლებისაგან. ერთობლიეი მიწოდების არსებული მრუდი ასახავს ფასების დონეებსა და წარმოების რეა- 
ლურ მოცულობას შორის ურთიერთკავშირს სხეა თანაბარ პირობებში. მაგრამ, როდესაც ამ „თანაბარი 
პირობებიდან“ ერთი ან რამდენიმე პირობა თუ იცელება, ადგილი აქვს მთლიანად ერთობლიეი მიწო- 
დების მრუდის გადაადგილებას. ქვემოთ მოცემული ის პირობები, რომელთაგან ერთ-ერთის ცელილება 
განაპირობებს მთლიანად ერთობლიეი მიწოდების მრუდის გადაადგილებას, 

ერთობლივი მიწოდების დეტერმინანტები: 
ფაქტორები, რომლებიც განაპირობებენ ერთობლივი მიწოდების მრუდის გადაადგილებას 

  

1 რესურსებზე ფასების ცელილება 
1.1. შიდა რესურსების ხელმისაწედომობა 

ა) მიწა 

ბ) შრომა 
ბ) კაპიტალი 

დ) სამეწარმეო უნარი 
12. ფასები იმპორტულ რესურსებზე 
13. ბაზარზე ბატონობა 

2. მწარმოებლურობის დონის ცვლილება 

ჰ. სამართლებრივი ნორმების ცელილება 
3.1. გადასახადები და სუბსიდიები ბისნესზე 
32. სახელმწიფო რეგულირება 

  

დაწვრილებით განვიხილოთ ერთობლიეი მიწოდების დეტერმინანტები. 

რესურსებზე ფასების ცვლილება 

რესურსებზე ფასები, მზა პროდუქციის ფასებისგან განსხვავებით, რომლისგანაც ყალიბდება ფა- 
სების საერთო დონე, - წარმოადგენს ერთობლიეი მიწოდების მნიშენელოვან დეტერმინანტს, სხეა თა- 
ნაბარ პირობებში, რესურსებზე ფასების ზრდა იწვეეს წარმოების დანახარჯების ზრდას პროდუქციის 
ერთეულზე და შესაბამისად, ერთობლიეი მიწოდების შემცირებას. რესურსებზე ფასების შემცირება 
იძლევა საპირისპირო შედეგებს. რესურსებზე ფასები დამოკიდებულია შემდეგ ფაქტორებზე: 

შიდა რესურხების ხელმისაწვდომობა. შიდა რესურსების მიწოდების ზრდა ამცირებს მათზე არ- 
სებულ ფასებს და შესაბამისად, განაპირობებს პროდუქციის ერთეულზე წარმოების დანახარჯების 
შემცირებას; შედეგად – ერთობლიეი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე. ფასების თითოეუ- 
ლი დონისათვის ყეელა კომპანია ერთად აწარმოებს და შესთავაზებს გასაყიდად მეტ რეალურ პრო- 
დუქტს, ეიდრე ადრე. და პირიქით, რესურსების მიწოდების შემცირება გამოიწვეეს მათზე ფასების 
ზრდას და ერთობლიეი მიწოდების მრუდის მარცხნიე გადაადგილებას. 

მაშასადამე, როგორ შეიძლება იმოქმედოს ერთობლივი მიწოდების მრუდზე და გამოიწვიოს მისი 
გადაადგილება ისეთი რესურსების უფრო მეტად ან ნაკლებად ხელმისაწვდომობამ, როგორიცაა მიწა, 
სამუშაო ძალა, კაპიტალი და სამეწარმეო უნარი? შეეეცადოთ რამდენიმე მაგალითის მოყვანით პასუხი 
გაეცეთ ამ კითხვას. ' 

ჯ მიწა. გამოსაყენებლად ხელმისაწედომი მიწის რესურსების რაოდენობა იზრდება სასარგებლო 
წიაღისეულის ახალი საბადოების აღმოჩენით, მიწის ნაკეეთების ხელოვნური მორწყეით, ტექნიკური 
სიახლეებით, რომელიც საშუალებას გვაძლევს ის, რაც ადრე არ იყო „რესურსი“, გადავაქციოთ წარ- 
მოების ფასეულ ფაქტორად, მიწის რესურსების მიწოდების ზრდა იწეეეს მიწაზე დანახარჯების (ფა- 
სის) შემცირებას და ამით განაპირობებს პროდუქციის” ერთეულზე წარმოების დანახარჯების კლებას. 
მაგალითად, სრულიად საფუძვლიანად შეიძლება ეელოდოთ იმას, რომ ფართოდ ხელმისაწვდომი მა- 
სალების ბოლოდროინდელი აღმოჩენა, რომლებიც დაბალი ტემპერატურის შემთხვევაში ხასიათდებიან 
ზეგამტარობით, საშუალებას მოგვცემს პროდუქციის ერთეულზე შევამციროთ საწარმოო დანახარჯები,
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რადგანაც მსგავსი მასალების გამოყენება ამცირებს დანაკარგებს ელექტროენერგიის გადაცემის დროს. 

შედეგად, ელექტროენერგიაზე ფასი მცირდება, რაც განაპირობებს ერთობლივი მიწოდების ზრდას. 
შეიძლება აგრეთვე მოვიყეანოთ ორი მაგალითი, რომლებიც მოწმობს მიწის რესურსების ხელმი- 

საწედომობის შემცირებაზე: )) მრაეალ ქვეყანაში ფართოდ გაერცელებული მიწისქეეშა წყლის ამო- 
წურვა ირიგაციების შედეგად; 2) ნიადაგის ზედა ფენის განადგურება ინტენსიური მიქათმოქმედების 
შედეგად. საბოლოო ჯამში, ამ ფაქტორებიდან თითოეულს შეუძლია ფასების აწევა რესურსებზე და 
შესაბამისად, ერთობლივი მიწოდების მრუდის მარცხნიე გადაადგილება. 

2 შრომა. სამეწარმეო სექტორის საწარმოო დანახარჯების დაახლოებით 75%-ს შეადგენს მუშ” 
თა და მოსამსახურეთა ხელფასი. შესაბამისად, სხეა თანაბარ პირობებში, ხელფასის სიდიდის ცელი- 
ლება არსებით გავლენას ახდენს პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების სიდიდეზე და ერთობლივი 
მიწოდების მრუდის მდგომარეობაზე. ხელმისაწედომი შრომითი რესურსების რიცხოვნობის ზრდა განა- 

ჰირობებს სამუშაო ძალაზე ფასების შემცირებას, ხოლო მისი რიცხოვნობის შემცირება – მასზე ფასე- 
ბის ზრდას. მოვიყვანოთ რამდენიმე მაგალითი: ბოლო 30 წლის განმავლობაში აშშ-ს სამუშაო ძალის 
შემადგენლობაში ქალების მოდინებამ შეაჩერა ხელფასის ზრდა და სტიმული მისცა ერთობლივი მი- 
წოდების ზრდას. უცხოეთიდან აშშ-ში შრომისუნარიანი მოსახლეობის ემიგრაციამ მთელი მისი ისტო- 
რიის მანძილსე გაზარდა აგრეთეე ხელმისაწვდომი შრომითი რესურსების რიცხოვნობა და შეამცირა 
მისი ღირებულება. 

და პირიქით, აშშ-ს დიდმა ადამიანურმა დანაკარგმა მეორე მსოფლიო ომში შრომითი რესურსე- 
ბის მნიშენელოვანი შემცირება გამოიწეია ომისშემდგომ პერიოდებში და განაპირობა პროდუქციის ერ- 
თეულზე საწარმოო დანახარჯების ზრდა. 

3. კაპიტალი. ერთობლივი მიწოდება ჩვეულებრივ იზრდება, როდესაც საზოგადოება აგროვებს 
კაპიტალის მარაგს. კაპიტალის დაგროეება ხორციელდება იმ შემთხეეეაში, თუკი საზოგადოება საკუ- 
თარი შემოსავლის დიდ ნაწილს დანაზოგების სახით აგროვებს და ამ დანაზოგებს მიმართაეს საინ- 
ვესტიციო საქონლის საყიდლად. კაპიტალის ხარისხის გაუმჯობესება არანაკლები მასშტაბით განაპი- 
რობებს წარმოების დანახარჯების შემცირებას და ერთობლიეი მიწოდების ზრდას. მაშასადამე, დროთა 
განმალობაში ფირმები უარს ამბობენ დაბალხარისხიან მოწყობილობებზე და მათ ცელიან ახლით, 
უფრო სრულყოფილით. 

ერთობლიეი მიწოდება მცირდება, თუკი ქვეყნის დაგროეებული კაპიტალის მოცულობა მცირდება 
და უარესდება მისი ხარისხი. მაგალითად, დიდი დეპრესიის დროს აშშ-ში კაპიტალის შემადგენლობა 
საგრძნობლად გაუარესდა, რამდენადაც ახალი შესყიდეები არასაკმარისი იყო არსებული კაპიტალის 
ჩვეულებრიეი მიმდინარე ცვეთისა და მოძველებული საწარმოებისა და მოწყობილობების მწყობრიდან 
სრულად გასელის ჩასანაცელებლად. შედეგად, ერთობლივი მიწოდების მრუდი შემცირდა. 

4. სამეწარმეო უნარი. და ბოლოს, აღენიშნავთ, რომ ეკონომიკაში უნარიანი და ფხიანი ადამია- 
ნების რაოდენობა დროთა განმავლობაში იცვლება, რაც განაპირობებს ერთობლივი მიწოდების მრუდის 
გადაადგილდებას. მაგალითად, მასობრიეი ინფორმაციის საშუალებების ზემოქმედებით, რომლებიც 
ბოლო დროს გაძლიერებულად მიმართავენ ყურადღებას ისეთი პერსონების მიმართ, რომლებმაც დაა- 
გროვეს უზარმაზარი ქონება და მიაღწიეს დიდ წარმატებებს თავიანთი ტალანტით, შესაძლოა მნიშევ- 
ნელოენად გაიზარდოს მეწარმული სულისკვეთებით შთაგონებულ ადამიანთა რიცხვი. და თუ ეს ასე 
მოხდა, მაშინ ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე. 

ფასები იმპორტულ რესურსებზე. ზუსტად ისეეე, როგორც მოცემული ქვეყნის საქონელზე უც- 
ხოელების მხრიდან მოთხოენა ზრდის ამ ქვეყნის ერთობლივ მოთხოვნას, საზღვარგარეთიდან რესურ- 
სების იმპორტსაც თავისი წელილი შეაქეს ამ ქვეყნის ერთობლიე მიწოდებაშიც. რესურსები, დამოუკი- 
დებლად იმისა, სამამულოა თუ იმპორტული, ზრდის ეკონომიკის საწარმოო შესაძლებლობას. საერ- 
თოდ, იმპორტულ რესურსებზე ფასების შემცირება, ჩეეულებრიე, ხელს უწყობს ქეეყნის შიგნით ერ- 
თობლიეი მიწოდების ზრდას; ამ რესურსებზე ფასების ზრდა კი ამცირებს ერთობლიევ მიწოდებას. 

სავალუტო კურსის რყევები ცვლის იმპორტულ რესურსებზე ფასებს. წარმოვიდგინოთ, რომ ლა- 
რებში გამოხატული უცხოური ეალუტის ფასი შემცირდა, ე.ი. ლარის ღირებულება გაიზარდა, რომლის 
წყალობითაც ქართულ ფირმებს მიეცათ შესაძლებლობა მიიღონ მეტი უცხოური ვალუტა თითოეულ 
ლარზე. ეს ნიშნავს, რომ ქართეელი მწარმოებლებისათეის იმპორტულ რესურსებზე ლარებში გამოხ- 
ატული ფასები შემცირდა. ამ პირობებში უნდა ველოდოთ უცხოური რესურსების იმპორტის ზრდას 
ქართული ფირმების მხრიდან და პროდუქციის ერთეულზე საწარმოო დანახარჯების შემცირებას წარ- 
მოების ნებისმიერი დონის შემთხევევაში. პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების ასეთი შემცირება 
ერთობლიეი მიწოდების მრუდს საქართეელოში გადააადგილებს მარჯენიე. 

უცხოურ ვალუტაზე ლარით გამოხატული ფასების ზრდის შემთხვევაში, ე.ი, თუკი ლარი უფა- 
სურდება უცხოურ ვალუტასთან მიმართებაში, იმპორტულ რესურსებზე ფასები იზრდება. ამის შედე-
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გად, რესურსების იმპორტი საქართველოში შემცირდება, პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯები 
გაიზრდება და ერთობლიეი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მარცხნიე. 

ბაზარზე ბატონობა. ბაზარზე ბატონობის, ანუ საბასრო მონოპოლიის შესუსტება ან გაძლიერება, 

რომლითაც ხასიათდებიან რესურსების მიმწოდებლები, გავლენას ახდენს აგრეთვე რესურსების ფა- 
სებზე და ერთობლიე მიწოდებაზსე. ბაზარზე პატონოძა – ეს არის კონეურენტულზე უფრო მაღალი 
ფასების დაწესების შესაძლებლობა. ამის დამაჯერებელი მაგალითია ოპეკ-ის წეერი ქვეყნების საბა- 
ზრო მონოპოლიის წარმოშობა და კრახი ბოლო 35 წლის განმავლობაში. ნავთობსე ფასების ათ!მაგმა 

ზრდამ, რომელიც განახორციელეს ოპეკ-ის Vევრმა ქვეყნებმა გასული საუკუნის 70-იან წლებში გავლე- 
ნა მოახდინა ინდუსტრიულად განვითარებული ქეეყნების ეკონომიკაზე, გაზარდა პროდუქციის ერ- 
თეულზე წარმოების დანასარჯები და ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადააადგილა მარცხნიე. მაგრამ, 
ოპეკ-ის წეერი ქვეყნების საბახრო ძალაუფლების შემდგომმა შემცირებამ გასული საუკუნის 80-იანი 
წლების შუახანებში განაპირობა პროდუქციის წარმოების დანახარჯებისა და ტრანსპორტირების შემ. 
ცირება და შედეგად, განვითარებულ ქვეყნებში ერთობლივი მიწოდების ზრდა. 

პროფკავშირთა მდგომარეობის ცელილებაც ახდენს გაელენას ერთობლიეი მიწოდების მრუდზე. 
ფსოგიერთი მიმომხილველები თვლიან, რომ 70-იან წლებში პროფკაეშირთა გაელენის საგრძნობლად 
გაძლიერებამ გამოიწეია პროფკავშირის წევრთა ხელფასების ზრდა და მომუშავეთა გამომუშავებაში 
მნიშვნელოვანი განსხვავებები, რომელთაგანაც ნაწილი შედიოდა პროფკავშირთა რიგებში. ხელფასის 
ამგვარ ზრდას სავსებით შეეძლოა გამოეწეია პროდუქციის ერთეულზე წარმოების დანახარჯების 

ზრდა და ერთობლივი მიწოდების მრუდის მარცხნივ გადაადგილება. ხოლო 80-იან წლებში პროფკაე- 
შირთა გავლენა მნიშვნელოვანწილად შემცირდა. ამიტომ, მრაეალ დარგში პროფკაეშირის წეერთა 
შრომის ანაზღაურება დაეცა, რამაც პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯები შეამცირა. ამის შედეგად 
გაიზარდა ერთობლივი მიწოდება. 

მწარმოებლურობა 

მწარმოებლურობა – არის ეროენული წარმოების რეალური მოცულობის თანაფარდობა მასში 
გამოჟენებული რესურსების რაოდენობასთან. სხეა სიტყვებით რომ ეთქვათ, მწარმოებლურობა – არის 
წარმოების საშუალო რეალური მოცულობის მაჩვენებელი, ანუ წარმოების რეალური მოცულობა ჯსა- 
ნახარჯების ერთეულზე გაანგარიშებით: 

_ წარმოების რეალური მოცულობა 

მწარმოებლურობა = ერთობლივი დანახარჯები 

უფრო მაღალი მწარმოებლურობა ნიშნავს, რომ რესურსების (დანახარჯების) არსებული მოცუ- 
ლობიდან ეკონომიკა უნარიანია მიიღოს რეალური პროდუქტის მეტი მოცულობა. 

როგორ მოქმედებს მწარმოებლურობის ზრდა ერთობლივი მიწოდების მრუდზე? უპირეელეს ყოე- 
ლისა, აუცილებელია გავარკვიოთ, თუ როგორ იცელება პროდუქციის ერთეულზე საწარმოო დანახარ- 
ჯები მწარმოებლურობის ცელილების შედეგად. დაეუშეათ, რომ რეალური პროდუქტი შედგება 10 ერ- 
თეულისგან; რესურსების რაოდენობა, რომელიც აუცილებელია ასეთი მოცულობის პროდუქტის საწარ- 
მოებლად, შეადგენს 5 ერთეულს, ხოლო თითოეული რესურსის ფასი ტოლია 2 ლარის, მაშინ: 

წარმოების რეალური მოცულობა 10 
მწარ ლესეაეაე––--–---–––--- == -– == = 
წარმოებლურობა ერთობლიეი დანახარჯები 5 2 

წარმოების ერთობლიეი 

  წარმოების დანახარჯები _ დანახარჯები _ 2 ლარი X 5 _ 1 

პროდუქციის ერთეულსე პროდუქციის ერთეულის 10 - 

რაოდენობა 

შევნიშნოთ, რომ სრულ დანახარჯებს მიეიღებთ პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების გა- 
მრავლებით გამოყენებული რესურსის რაოდენობაზე. 

ახლა დავუშვათ, რომ მწარმოებლურობის ზრდის შედეგად პროდუქციის წარმოების მოცულობამ 
შეადგინა 20 ერთეული, ხოლო რესურსების ფასი და რაოდენობა დარჩა უცელელი, კერძოდ, 2 ლარი
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და 5 ერთეული. ჩეენი ფორმულების გამოყენებით ვრწმუნდებით, რომ მწარმოებლურობა გაიზარდა 2– დან 4 ერთეულამდე, ხოლო პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯი - I-დან 0,5 მდე შემცირდა. ეს ნიშნავს, მეს ბა ღურობის გაორმაგებამ გამოიწვია პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების ორმაგად 
ა. 

მწარმოებლურობის ზრდა ნიშნაეს პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების შემცირებას, რაც 
ერთობლივი მიწოდების მრუდს გადააადგილებს მარჯენიე; და პირიქით, მწარმოებლურობის შემცირება, 
რომელიც გამოისატება პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების ზრდით, ერთობლივი მიწოდების 
მრუდს გადააადგილებს მარც–ხნიე. 

საერთოდ, მწარმოებლურობის ზრდა არის ის ძირითადი ფაქტორი, რომელიც განაპირობებს ერ- 
თობლივი მიწოდების გრძელვადიან ზრდას და შესაბამისად, რეალური მშა-ს ზრდას. ერთ მომუშავეზე 
გაანგარიშებით მეტი რაოდენობის მექანიზმებისა და მოწყობილობების გამოყენება, საწარმოო ტექნო- 
ლოგიის სრულყოფა, უფრო მომზადებული და კეალიფიციური სამუშაო ძალის გამოჩენა, ბიზნესის 
უფრო ეფექტიანი ორგანიზაციული ფორმების დანერგვა, ხელს უწყობს მწარმოებლურობის ზრდას, 
რაც ერთობლიეი მიწოდების ზრდის წყაროა. 

ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ფორმები 

ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ნორმების ცელილებამ, რომლის საფუძეელზეც მოქმედებს მთე- 
ლი სამეწარმეო სექტორი, შეიძლება შეცვალოს პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების სიდიდე და 
გადააადგილოს ერთობლიეი მიწოდების მრუდი. ასეთი ცელილება შეიძლება დავყოთ ორ კატეგორიად: 
1) გადასახადებისა და სუბსიდიების ცვლილება; 2) რეგულირების მასშტაბების ცელილება. 

გადასახადები და სუბსიდიები. ბიზნესზე გადასახადების ზრდა (მოგების გადასახადის, აქციზე- 
ბის, ქონების გადასახადის და სხე.) განაპირობებს პროდუქციის ერთეულზე დანახარჯების ზრდას და 
ამცირებს ერთობლიე მიწოდებას არანაკლები ოდენობით, ეიდრე ხელფასის განაკეეთის ზრდა. მაგა- 
ლითად, სოციალური უზრუნველყოფის სისტემაში ანარიცხების ზრდა (ხელფასზე გადასახადი, რო–- 
მელსაც იხდის მწარმოებელი) ამაღლებს საწარმოო დანახარჯებს და ამცირებს ერთობლიე მიწოდებას. 

სუბსიდიდები ბიზნესისაღმი, ე.ი. პირდაპირი სამთაერობო დახმარებები ფირმებისადმი ან საგადა- 
სახადო შეღავათები, თავის მხრივ, ამცირებს წარმოების დანახარჯებს და ზრდის ერთობლიე მიწოდე- 
ბას, მაგალითად, აშშ-ში გასული საუკუნის 70-იან წლებში მთაერობა ახდენდა ელექტროენერგიის 
მწარმოებბელთა სუბსიდირებას, რომლებიც სარგებლობდნენ ალტერნატიული წყაროებით, ისეთებით, 
როგორიცაა ქარი ან მზის ენერგია. ამის მიზანი იყო ის, რომ შემცირებულიყო წარმოების დანახარჯე- 

ბი და განვითარებულიყო ენერგიის წყაროები, რომელთაც შეეძლო ნავთობის და ბუნებრივი გაზის 
შეცვლა. იმ ზომით, რა ზომითაც ამ სუბსიდიდებმა მიაღწიეს მიზანს, ერთობლიეი იწოდების მრუდიც 

გადაადგილდა მარჯენივ. 
სახელმწიფო რეგულირება. 'უმშრავლეს შემთხეეეაში სახელმწიფო რეგულირება ძეირი უჯდება 

ბიზნესს. სამთავრობო მითითებების შესრულება ზრდის პროდუქციის ერთეულზე წარმოების დანახარ- 
ჯებს და ერთობლივი მიწოდების მრუდს გადააადგილებს მარცხნიე. ეკონომიკის დერეგულირების მომ- 
ხრეები მიწოდების ინტერესებიდან გამომდინარე დაჟინებით ამტკიცებენ, რომ ეფექტიანობის ამაღლე- 
ბის ხელშეწყობითა და საკანცელარიო სამუშაოთა მოცულობის შემცირებით, რაც ახასიათებს მასშტა- 
ბურ რეგულირებას, დერეგულირება შეამცირებს საწარმოო დანახარჯებს პროდუქციის ერთეულზე. ამ 
დროს ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მარჯევნივ. და პირიქით, რეგულირების გაძლიე- 
რება გამოიწეეეს წარმოების დანახარჯების ზრდას და ერთობლივი მიწოდების შემცირებას. 

84. სტაბილიზაციის პოლიტიკა 

მთლიანობაში ეკონომიკაში არსებული რყევები იწყება ერთობლივი მიწოდების ან ერთობლიეი 
მოთხოენის ცვლილებებით. შესაბამისი მრუდების გადაადგილებას გარედან ზემოქმედების შედეგად 
ეკონომისტები ჟკონომშიკურ შოკებს უწოდებენ. ეკონომიკაზე შოკების ზემოქმედება პროდუქციის წარ- 
მოებისა და დასაქმების მოცულობის ბუნებრივი დონისგან გადახრაში ელინდება. ერთობლიეი მოთ- 
ხსოვნისა და ერთობლიეი მიწოდების მოდელი ავლენს ეკონომიკური რყეეების წარმოშობის მექანიზმს 
ამგვარი რყევების ზემოქმედების შედეგად. 

მოდელი ს ეიპლები აგრეთვე გამოვიყენოთ მაკროეკონომიკური პოლიტიკის შედეგების შესაფა- 
სებლად, რომლებიც მიმართულია შოკების ნეიტრალიზაციისა და ეკონომიკის რყევების აღმოფხერისა- 
კენ, სტაბილიზაციის პოლიტიკა – ეს არის სახელმწიფო პოლიტიკა, რომელიც მიმართულია წარმოების
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მოცულობისა და დასაქმების დონის ბუნებრიე დონეზე შესანარჩუნებლად. რამდენადაც ფულის მიწო- 
დება ძლიერ გაელენას ახდენს ერთობლივ მოთხოვნაზე, ფულადი პოლიტიკა სტაბილიზაციის ჰოლი- 
ტიკის უმნიშვნელოვანესი კომპონენტია. 

ერთობლივი მოთხოენის მკეეთრი ცელილებები (შოკები) 
განვიხილოთ ერთობლივი მოთხოვნის მკვეთრი ცვლილების (შოკის) მაგალითი: საბანკო ანგარი- 

შებიდან ფულის გასაცემად სპეციალური ბანკომატების გამოგონება. ამ მოწყობილობამ იოლი გახადა 
ნაღდი ფულის მიღება, რამაც გამოიწვია ფულად მარაგებზე მოსახლეობის მხრიდან მოთხოენის შემ- 
ცირება. მაგალითად დაეუშეათ, რომ ბანკომატის დანერგეამდე ფულის მისაღებად ადამიანი საშუა- 
ლოდ, კეირაში ერთხელ მიდიოდა ბანკში და ღებულობდა 100 ლარს, რომელსაც თანდათანობით ხარ- 
ჯაედა კეირის განმავლობაში. ამ შემთხვევაში, ხელზე არსებული ფულის საშუალო რაოდენობა შეად- 
გენდა 50 ლარს. ბანკომატების დანერგვის შემდეგ ფულის მისაღებად ადამიანი კვირაში, ეთქვათ, ორ- 
ჯერ მიდის ბანკში და ღებულობს 50-50 ლარს. ახლა ხელზე არსებული ფულის საშუალო რაოდენობა 
შეადგენს 25 ლარს. შესაბამისად, ამ შემთხეეეაში ნაღდი ფულის მარაგებზე მოთხოვნა ორჯერ შემ- 
ირდება. 

ა ფულადი საშუალებების მარაგზე მოთხოვნის აღნიშნული შემცირება ფულის მიმოქცევის სიჩქ- 
რის ზრდის ტოლფასია. იმისათვის, რომ ეს დავამტკიცოთ, გავიხსენოთ შემდეგი განტოლება: 

". VV, ხ – , 

სადაც M=I/V. რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებების მარაგების შემცირება წარმოების 
ნებისმიერი მოცემული სიდიდის პირობებში იწეევს I-ს შემცირებას და V-ს ზრდას. ბანკომატების და- 
ნერგვასთან დაკავშირებით ადამიანები ხელზე ნაკლებ ფულს ინახაეენ, ხოლო ლარები უფრო სწრა- 
ფად მიმოიქცევიან. ამგეარად, იმასთან დაკავშირებით, რომ ადამიანები უფრო ხშირად ღებულობენ 
ნაღდ ფულს ბანკომატების მეშვეობით, ნაკლები დრო გადის ფულის მიღებასა და მის დახარჯეას შო- 
რის. შესაბამისად, ფულის ბრუნეის სიჩქარე იზრდება. 

   

  

   

ნ ნახ. 8-)ი კრთობლივი მოთხოვნის ზრდა. 
LM 3. _ მაგრამ გრძელეა- ანალისის საწყისი მომენტია გრძელეადიანი 

დიანი ჰერიოდის. ს წონასწორობა # წერტილში. ერთობლივი 
იზრდება მხოლოდ ? მოთხოვნის ზრდის შედეგად, რომელიც 
ფასები ფულის ბრუნეის სიჩქარის ზრდითაა განპი- 

რობებული, ეკონომიკაში ადგილი აქეს წო- 

C საწოიობის მამანი ემის შო 8 წერ 

: 2 _ ზრდის გაო ტილში, სადაც წარმოების მოცულ 
L ერთობლივი ვებას მოკლევადიან აჭარბებს ბუნებრივ დონეს. ფასების ზრდის 

ჭ პერიოდში კეალობასე, წარმოების ბუნებრივი დონე ზრდა    თანდათანობით იწყებს აღდგენას და წო- 
5845 ნასწორობა 8-დან C წერტილში გადაინაც- 

I ელებს. 
  ფა
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» შემოსავალი, წარმოების V 

მოცულობა 

თუკი ფულადი მასა უცვლელი რჩება, ნაღდი ფულის მიმოქცეეის სიჩქარის ზრდის შედეგად ერ- 
თობლივი მოთხოენის მრუდი გადაადგილდება მარჯენიქ- (როგორც ეს ნახ. 8-10-ზეა ნაჩვენებია). 

მოკლევადიან პერიოდში ერთობლივი მოთხოვნის ზრდა იწვევს წარმოების მოცულობის ზრდას, 
ეი. ეკონომიკურ აღმავლობას. ფირმები ასაღებენ მეტ პროდუქციას ძეელი ფასებით. ამიტომ, ისინი ჭი- 
რაობენ მომუშავეთა მეტ რაოდენობას, ზრდიან სამუშაო საათების რაოდენობას და უფრო ინტენსი- 
ურად იყენებენ სამრეწველო საწარმოებსა და მოწყობილობებს.
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დროთა განმავლობაში, ერთობლივი მოთხოენის მაღალი დონე იწეევს ფასებისა და ხ ასების 
ზრდას. ფასების ზრდის კვალობაზე პროდუქციაზე მოთხოენა მცირდება. ხოლო წარმოების დონე თან- 
დათანობით უახლოედება ბუნებრიე დონეს. მაგრამ ფასების უფრო მაღალ დონეზე გადასელის პრო– 
ცესში საქონლისა და მომსახურების წარმოების მოცულობა მეტი იქნება ბუნებრივ დონეზე. 

რა შეიძლება გააკეთოს ცენტრალურმა ბანკმა, რათა მოახდინოს ამ აღმავლობის ნეიტრალიზება 
და წარმოება შენარჩუნდეს იმ დონეზე, რომელიც ახლოსაა ბუნებრივთან? ცენტრალურ ბანკს შეუძლია 
შეამციროს ფულის მიწოდება, რათა მოახდინოს მათი მიმოქცევის სიჩქარის ზრდის შედეგების ნეი- 
ტრალიზება. ეს საშუალებას მოგეცემს მოეახდინოთ ერთობლივი მოთხოვნის სტაბილიზაცია. ცენტრა- 
ლურ ბანკს აქეს შესაძლებლობა შეამციროს ან აღმოფხვრას კიდეც მოთხოვნის მხრიდან შოკების 
გაელენა წარმოების მოცულობაზე და დასაქმებაზე ფულის მიწოდებაზე კონტროლის მეშვეობით. 

მაგალითი 8-4 

ფულის მიმოქცევის სიჩქარე და ეკონომიკის ვარდნა აშშ-ში 1982 წელს 

ფულის მიმოქცევის სიჩქარე მუდმიეია თუ უწყეეტლიე იცელება? ამ კითხეაზე გაცემულ პასუხზეა დამოკი- 
დებული ფედერალური სარეზერეო სისტემის ფულადი პოლიტიკა. ერთის მხრიე, თუკი ფულის ბრუნეის სიჩქარე 
მუდმიეია, მაშინ ერთობლივი მოთხოვნის სტაბილიზაცია იოლია: ფედერალურმა სარეზერეო სისტემამ უნდა შეი- 
ნარჩუნოს ფულის მიწოდების ზრდის ნულოვანი ან მუდმივი ტემპები. მეორეს მხრიე, თუკი ფულის ბრუნვის სიჩ- 
ქარე განიცდის მნიშენელოეან რყეეებს. მაშინ ერთობლიეი მოთხოენის სტაბილიზაციისათეის აუცილებელია ფუ- 
ლის მიწოდების ხშირი კორექტირება, რათა მოხდეს მიმოქცევის სიჩქარის ცელილების შედეგების ნეიტრალიზება. 

ძლიერი ეკონომიკური ვარდნა აშშ-ში 1982 წლისათვის ნაწილობრიე გამოწვეული იყო ფულის ბრუნეის სიჩ- 
ქარის მნიშენელოვანი, მოულოდნელი და ჯერ კიდეე აუხსნელი შემცირებით. ფულის ბრუნვის სიჩქარე (რომელიც 
გამოთვლილია, როგორც მშპ-ს ნომინალური მოცულობის M1I-ზე შეფარდება) 1959 წლიდან 1990 წლამდე ნაჩვენე- 
ბია ნახ. 8I1-ზე, ამ ნახასზე ჩანს, რომ ფულის ბრუნვის სიჩქარე მდგრადი ზრდით ხასიათდებოდა 60-იან და 70-იან 
წლებში, მაგრამ, 198ს| წლის შემღეგ მკვეთრად შემცირდა. 1980-იანი წლების გამოცდილება მოწმობს, რომ ფედე- 
რალური სარესერეო სისტემა ვერ დაეყრდნობა ფულის ბრუნეის სიჩქარის უცვლელობის შესახებ მოსაზრებას. 

არენის სეილ დრენდი ნახ. 8-IL ფულის ბრუნვის სინქარე. 
<3 იმ მიზეზებიდან გამომდინარე, რო- 

“სს მელიც ჯერ კიდევ ბუნდოვანია, ფუ- 
ლის ბრუნვის სიჩქარე (ამ შემთხვე- 

ეაში – M!) 80-იანი წლების დასა- 
წყისში მკეეთრად შემცირდა (ადრე 
არსებული ზრდის ტენდენციის საწი- 
ნააღმდეგოდ). ამან განაპირობა ერ- 

=. თობლივი მოთხოენის შემცირება და 
M1-ის ბრუნეის სიჩქარე 1982 წლის რეცესია, რომელიც დიდი 

დეპრესიის შემდგომ ყველაზე ძლიერ 
რეცესიადაა აღიარებული. 
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1955 1960 1965 1970 1975 1980 1085 1990 

1982 წელს ფედერალურ სარეზერეო სისტემას შეეძლო მოეხდინა ფულის ბრუნეის სიჩქარის ვარდნა ფულის 

მიწოდების სრდით. მაგრამ 80-იანი წლების დასაწყისში ფედერალური სარეზერეო სისტემა თავის ძირითად ამო- 

ცანად თელიდა ინფლაციასთან ბრძოლას და ცდილობდა ფულის მიწოდების ზრდის ტემპების შემცირებას, რამაც 

გამოიწეია ერთობლიეი მოთსოვნის შემდგომი შემცირება. ამ ორმა ფაქტორმა (ფულის ბრუნეის სიჩქარის ვარდნამ 

და ანტიინფლაციურმა ფულადმა პოლიტიკამ) ერთობლიობაში 30-იანი წლების დიდი დეპრესიის შემდგომ ყეელაზე 

ძლიერი რეცესია გამოიწვია. 

როგორ უნდა შევაფასოდ ფედერალური სარეზერეო სისტემის პოლიტიკა? მან მიაღწია თავის მიზანს – 

შეამცირა ინფლაციის ტემპები (უფრო სწრაფად, ვიდრე მოელოდნენ), მაგრამ ყოველივე ეს წარმოებისა და დასაქ- 
მების მნიშენელოვანი შემცირების ფასად დაუჯდა. )992 წლის ვარდნამ გამოააშკარავა ფედერალური სარეზერეო 
სისტემის სხეადასხეა მიზნებს შორის წინააღმდეგობები: სრული დასაქმების შენარჩუნებასა და ინფლაციაზე კონ-
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ტროლს შორის. მასტაბილიზებელი პოლიტიკის განხორციელების შემთხეევაში სშირად “საჭიროა გაკეთდეს არჩე- 

ეანი ამ. ორ მიზანს "შორის. 
ი 

  

სღგი ა – > 

ერთობლივი მიწოდების მკვეთრი შემცირება 
ერთობლივი მოთხოვნის მხრიდან რყევები ეკონომიკური რყევების ერთადერთი წყარო როდია, 

სხეა წყაროდ გვევლინება ერთობლიეი მიწოდების მხრიდან არსებული შოკები. მიწოდების მხრიდან 
შოკები – ეს ეკონომიკური პირობების ისეთი მკვეთრი ცვლილებაა, რომელიც ეხება პროდუქციის წარ- 
მოებაზე გაწეულ დანახარჯებს და როგორც შედეგი, ფირმების მიერ დადგენად ფასებს. რამდენადაც 
მიწოდების მხრიდან შოკები უშუალო გავლენას ახდენს ფასების დონეზე, მათ ზოგჯერ საფასე შო- 
კებსაც უწოდებენ. მოვიყვანოთ საფასე შოკების რამდენიმე მაგალითი. 

გეალეა, მოსავლის განადგურება – სურსათის მიწოდების მკვეთრი შემცირება იწეევს მათზე 
ფასების ზრდას. 

გარემოს დაცვის შეხახებ ახალი კანონმდებლობა, რომელიც ფირმებისგან მოითსხოეს გარემოს 
დამაბინძურებელ ნიეთიერებათა ნარჩენების შემცირებას – ფირმები ასეთ ”შემთხეევაში წარ- 
მოების ხარჯებს გადააკისრებენ მომხმარებლებს გაზრდილი ფასებით. 

პროფესიული კავშირების ბრძოლის გააქტიურება – იწეევს ხელფასებისა და საქონელზე ფ. 
სების ზრდას, რომლებიც განპირობებულია პროფკაეშირების წეერი მომუშავეების (ინსაიდე- 
რების) მიერ. 

საერთაშორისო სანავთობო კარტელის (C7ნC) პოლიტიკა – რომელიც განაპირობებს კონკუ- 
რენციის შეზღუდეას, რაც ნავთობის ძირითად მწარმოებლებს საშუალებას აძლევს გაზარდონ 
ნავთობზე მსოფლიო ფასები. 

ყველა ზემოთჩამოთვლილი მაგალითი განეკუთენება არასასურეელი მიწოდების შოკების კატე- 
გორიას, რომლებიც იწეევენ წარმოების ხარჯებისა და ფასების მკეეთრ ზრდას. სასურეელი შოკები 
ერთობლიეი მიწოდების მხრიდან (მაგალითად, 00LC-ის წეერი ქვეყნების მიერ ფასების შემცირება 
ნაეთობზე) განაპირობებს წარმოების დანახარჯებისა და ფასების შემცირებას. 

ფასების ნახ. 8-1. მიწოდების მსრიდან 

დონე 1845 არასასურველი შოკები. მიწო- 
დების მხრიდან არასასურეელი 

1 მიწოდების შოკი მოკ- შოკები იწეევს წარმოების დ» 
ლ ვადიანი ერთობლივი ნახარჯების ზრდას და ამის 
იზოდების 1 რუდს გადა- “შედეგად – ფასების ზრდას. 
ადგილებს მ აღლა თუკი ერთობლივი მოთხოენა 

ნ | 545. ნარჩუნდება მუდმიე დონეზე, 
ნ ოქ, ? ე კაში ადგილი აქეს # 

: დან 8 წერტილში გადანაცვლე- 
: # <24§ ბას, რაც ერთდროულად იწეევს 

2 : ფასების ზრდას და წარმოების 
ეარდნას. თანდათანობით, ფასე- 
ბის შემცირების კეალობაზე, 
მიმდინარეობს წარმოების ბუნე- 

  

  

– რაც გან> 
პირობ ესს ფ-       სების „დონის 

ზრდას ქი ბრიეი დონის აღდგენა (#. წერ- 

ტილი). 

V შემოსავალი, V 
3. _ “და გამოშვების მო წარმოების ' 
ლობს შემცირებას 82 მოცულობა 

ნახ. 8-12-ზე გამოსახულია მიწოდების არასასურველი ცელილების ”შედეგები. ერთობლივი მიწო- 
დების მოკლევადიანი მრუდი გადაადგილდება მაღლა (მიწოდების მხრიდან არსებულმა შოკებმა შეიძ- 
ლება აგრეთეე გამოიწვიონ წარმოების ბუნებრიეი დონის შემცირება და ამის შედეგად, ერთობლიეი 
მიწოდების გრძელვადიანი მრუდის მარცხნიე გადაადგილება, მაგრამ ამ შემთხვეეაში ამისგან აბსტრა- 

გირებას ეახდენთ) თუკი ერთობლივი მოთხოენა უცვლელია, წონასწორობა #-დან 8 წერტილში გ» 
დაინაცელებს: ფასების დონე იზრდება, ხოლო წარმოების დონე მცირდება ბუნებრივზე დაბლა. ასეთ
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სიტუაციას სტაგფლაცია ეწოდება, რადგანაც მასში სტაგნაცია (წარმოების ვარდნა) თანდაყოლილია 
ინფლაციით (ფასების ზრდით). 

  

  

ყახების ი ნას. #IMI მიწოდების მხრიდან 
და 2 _ მაგრამ ცენტრალური ბან- VM5 არასასურველი შოკების გა- 

კი ანეიტრალებს შოკს ერთობ- ხეიტრალება. მიწოდების მხრი- 
ლიგი მოთხოვნის ზრდით, ._ დან არასასურველი შოკების 

1. არასასურველი ერთობ- გასანეიტრალებლად ცენტრა- 
ლიე0 მიწოდების შოკი მო- ლურ ბანკს შეუძლია მიმარ- 
კლექვადიან ერთობლივი მი თოს ერთობლიეი მოთხოვნის 

_– წოდების მრუდს გადააად- «რდის ღონისძიებებს იმისათ- 
გილებს მაღლა. §0# ეის, რათა აღკეეთოს წარმოე- 
C | ე ბის მოცულობის შემცირება. ამ 

დროს წონასწორობა #-დან C 

–I 3 სა შრი5 პოულთა გრამ, ღოხისძიეტბი! ფა ი 

ტ 5ჩ5, გრძელვადიან პერსპექტივაში 
3. _ რომლის “_–– ფასების უფრო მაღალი დონის 
შედეგია ფასე- შენარჩუნებაა. 
პის მუდმივად 4. _ მაგრამ, წარმოე- 40, 
აღალი დონე ბის მოცულობა ნარ- 

ჩუნდება #ჩ,     
  

V შემოსავალი, წარმოებისV 
მოცულობა 

მიწოდების მხრიდან არასასურველ შოკებთან დაკაეშირებული პრობლემების გადაჭრის შემთხეე- 
ვაში, სახელმწიფო ინსტიტუტებმა, რომლებსაც ძალუძთ ერთობლივი მოთსხოენის რეგულირება (მაგა- 

ლითად, ცენტრალური ბანკი), არჩევანი უნდა გააკეთონ ეკონომიკური პოლიტიკის ორ ვარიანტს შო- 
რის, პირეელი ვარიანტი დაკავშირებულია მუდმივი ერთობლიეი მოთხოვნის შენარჩუნებასთან, რო- 
ბორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 8-12-ზე. ამ შემთხვევეაში წარმოებისა და დასაქმების დონეები ბუნებრიეზე 

დაბლა ეშვება. ადრე თუ გეიან ფასები შემცირდება უწინდელ დონემდე და აღდგება სრული დასაქმება 
(4 წერტილი). მაგრამ, ყოველივე ეს მიიღწეეა წარმოების შემცირების მტკიენეული პროცესის ფასად. 

მეორე ვარიანტი, რომელიც ილუსტრირებულია ნახ. 8-1>ზე, მდგომარეობს ერთობლივი მოთხოე- 
ნის ზრდაში, რათა უფრო სწრაფად აღსდგეს წარმოების ბუნებრივი დონე. თუკი ერთობლივი მოთხოვ- 
ნის ზრდა თავისი სიდიდით ემთხეეეა ერთობლივი მიწოდების შოკის სიდიდეს, ადგილი ექნება # წერ- 

ბილიდან C წერტილში გადაადგილებას. ასეთ ”შემთხეევაში ამბობენ, რომ ცენტრალურმა ბანკმა მოახ- 
ერხა მიწოდების მხრიდან შოკის შედეგების განეიტრალება. ასეთი გადაწყეეტილების ნაკლოვანება 
გამოიხატება იმაში, რომ სამომავლოდ შენარჩუნდება ფასების უფრო მაღალი დონე. არ არსებობს ერ- 
·თობლივი მოთხოენის ისეთ დონეზე შენარჩუნების ხერხი, რომელიც ერთდროულად უზრუნეელყოფს 
სრულ დასაქმებასა და ფასების სტაბილურობას. 

„მაგალითი 8-5_ სმაავიმიის სღლას 
ათად ა _ სეუ, 

«როგორ განაპირობა 0ჩLC-მა XX საუკუნის 70-იანი წლების სტაგფლაცია და 80-იანი წლების ეიფორია 

ბოლო 40 წლის განმავლობაში მიწოდების მხრიდან ყველაზე დამანგრეველი შოკები გამოწეეული იქნა 
(0ჩნ§C-ის წეერი ქეეყნების მიერ. 00C-ის გადაწყვეტილებას ნაეთობის მიწოდების შემცირების თაობაზე 1970-იანი 

(წლების დასაწყისში მოჰყვა მასზე მსოფლიო ფასების გაორმაგება. ნავთობზე ფასების აღნიშნულმა ზრდამ გა- 
§მოიწეია სტაგფლაცია ინდუსტრიულად განეითარებული ქეეყნების უმრაელესობაში. ქვემოთ მოყეანილი სტატისტი- 
აკა ასახაეს აშშ-ში განეითარებულ მოელენებს: 

I9M–4 წელს ნაეთობზე ფასების 68%-ით ზრდა წარმოადგენდა მიწოდების მსრიდან უდიდეს შოკს. როგორც 

მოსალოდნელი იყო, მან გამოიწეია ინფლაციის ტემჰებისა და უმუშევრობის დონის ზრდა.
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II,0% 4,9% 

68.0% II,0% 5,6% 

16,0% 9,1% = 8,5% 

3.ქ3% 5,8% 7,7% 

1977 8,1% 6,5% 7,1% 

  

რამდენიმე წლის შემდეგ. როდესაც მსოფლიო ეკონომიკა უკვე თითქმის გამოსული იყო CI6C-ის მიერ პირ- 
ველად პროვოცირებული ეარდნიდან, მოვლენები განმეორდა. 09MC-მა კელაე გაზარდა ფასები ნავთობზე, რამაც 
წარმოშვა ინფლაციის ახალი ხეეულა. ქეემოთ მოცემულ ცხრილში მოყვანილია იმ პერიოდის აშშ-ში არსებული 
სიტუაციის ზოგიერთი სტატისტიკური მონაცემი. 

  

1979, 1980 და 1981 წლებში ფასების ზრდამ კელავ განაპირობა ინფლაციის ორნიშნა მაჩეენებლები და უმუ- 
შეერობის მაღალი დონეები. 

1980-იანი წლების შუალედში არაბულ ქვეყნებს შორის პოლიტიკურმა წინააღმდეგობამ უარყოფითად იმოჭქ. 

მედა 0M0ნC-ის მიერ ნაეთობის მიწოდების შეზღუდვის შესაძლებლობებზე. ნავთობზე ფასები შემცირდა და აშშ-ს 
ეკონომიკამ დაიწყო სტაგფლაციის მდგომარეობიდან გამოსელა, რომელშიც იმყოფებოდა 70-იან წლებში და 8M- 
იანი წლების დასაწყისში. სიტუაცია შემდეგნაირად შეიცვალა: 

ცელილება (ჯი დონე 
1983 7 12% ,5% 
1984 -I,27% 41% 74% 
1985 -7,5% 3,6% 7,1/% 
1986 -44,5% 19% 69% 
1957 18,3% 36% 6,1% 

  

1986 წელს ნავთობზე ფასები განახევრდა. მიწოდების მხრიდან აღნიშნული სასურველი შოკის შედეგად ისნ- 
ფლაციის ტემჰმა ყველაზე დაბალ ნიშნულას მიაღწია აშშ-ს მთელი ისტორიის განმაელობაში, სოლო უმუშეერო- 
ბის დონე თანდათან მიუახლოედა მის ბუნებრიე დონეს. 

–_--_ ლ–--. სალა ალია 

  

8-5. დასკვნა 

ამ თავში ჩამოეაყალიბეთ ეკონომიკური რყევების ძირითადი თეორია. ერთობლიეი მოთხოენისა 
და ერთობლივი მიწოდების ჩვენი მოდელი აგებულია იმ დაშვებაზე, რომ ფასები სისტია მოკლევადიან 
პერიოდში და მოქნილია გრძელვადიან პერიოდში. ეს მოდელი გვიჩეენებს, თუ როგორ იწეევს ეკონომი- 
პური რყეეები წარმოების მოცულობის დროებით გადახრას იმ დონისგან, რომელიც განისაზღერება 
კლასიკური მოდელით. 

მოდელი გვიჩეენებს აგრეთვე ფულადი პოლიტიკის როლს. დაუსაბუთებელი ფულადი პოლიტიკა 
შეიძლება შოკების მიზეზად მოგვევლინოს ეკონომიკაში. დასაბუთებულ ფულად პოლიტიკას შეუძლია 
შოკების ნეიტრალიზება და ეკონომიკის სტაბილიზაცია. 

მიუხედაეად იმისა, რომ ერთობლიეი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელი მსგაესია 
ცალკე აღებული საქონლისათეის მოთხოვნა-მიწოდების მოდელისა, საჭიროა მას უფრო დაკეირვებით 
ზოვეკიდოთ: ეს ანალოგია აბსოლუტური ნამდვილად არ არის, ცალკეული საქონლის მოთხოენ»- 
მიწოდების შესწავლით ჩვენ ვაანალიზებთ ერთ ბაზარს. მაკროეკონომისტს სჭირდება ერთიანი მოდელი
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მთელი ეკონომიკისათეის. სინამდვილეში, ერთობლივი მოთხოენისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელი 
ძალიან რთულია და ასახავს სხვადასხვა ბაზრებს შორის ურთიერთკაეშირს. 

მომდეენო თავებში ესრულეყოფთ ამ მოდელს და მოვიყვანთ სტაბილიზაციის პოლიტიკის სიღრ- 

მისეულ ანალიზს. მე-9 და მე-10 თავებში განვითარებულია და შევსებული ერთობლივი მოთხოვნის 
თეორია. ეს საშუალებას მოგვცემს დავადგინოთ, რომ ერთობლივი მოთხოენა დამოკიდებულია რო- 
გორც საბიუჯეტო-საგადასახადო, ისე ფულად-საკრედიტო პოლიტიკაზე. მე-I1 თაეში უფრო დეტალუ- 
რად გამოვიყვლეეთ ერთობლიე მიწოდებას და ნათელს მოვფენთ ფასებისა და ხელფასის სიხისტის 
მიზესებს. სტაბილიზაციის პოლიტიკის თეისებებთან დაკავშირებულ საკითხებზე და მისი ზემოქმედე- 
ბის შესღუდულობაზე დისკუსია წარმოდგენილია მე-12 თავში. 

ძირითადი დასკვნები 
  

1 გრძელვადიან და მოკლევადიან პერიოდებს შორის უმნიშენელოეანესი განსხვავება მდგომა- 
რეობს იმაში, რომ ფასები მოქნილია გრძელვადიან პერიოდში და ხისტი - მოკლეეადიანში. ერთობლი- 
ეი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელი უზრუნეელყოფს საფუძვლებს ეკონომიკური რყე- 
ეების გასაანალიზებლად და ეკონომიკური პოლიტიკის სხვადასხვა შედეგების შესაფასებლად მიღე- 
ბულ დროით ჰორიზონტთან დამოკიდებულებით. 

2. ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი გვეიჩეენებს, რომ რაც უფრო დაბალია ფასების დონე, მით 
უფრო მაღალია საქონელზე და მომსახურებაზე ერთობლიეი მოთხოვნის სიდიდე. 

1. გრძელეადიან პერიოდში ერთობლიეი მიწოდების მრუდი ეერტიკალურია: წარმოების მოცულო- 
ბა განისაზღვრება შრომისა და კაპიტალის დანახარჯებით და არსებული ტექნოლოგიით. ამიტომ, ერ- 
თობლივი მოთხოენის ცვლილება გავლენას ახდენს ფასების დონეზე, მაგრამ არა წარმოების მოცუ- 
ლობაზე და დასაქმების დონეზე. 

4. მოკლევადიან პერიოდში ერთობლიეი მიწოდების მრუდი ჰორიზონტალურია, რამდენადაც 
ხელფასი და ფასები ფიქსირებულია. ამიტომ, ერთობლიეი მოთხოვნის ცელილება გაელენას ახდენს 
წარმოების მოცულობაზე და დასაქმების დონეზე. 

5. ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მხრიდან შოკები იწვევს ეკონომიკურ 

რყეეებს, რამდენადაც ცენტრალურ ბანკს თავისი პოლიტიკით ძალუძს გამოიწვიოს ერთობლივი მოთ- 
სოვნის მრუდის გადაადგილება, მას შეუძლია ამ შოკების ნეიტრალიზება წამოების მოცულობისა და 

დასაქმების დონის ბუნებრიე დონეზე შენარჩუნებით. 

ძირითადი ცნებები 

ერთობლიეი მოთხოვნა 
ერთობლიეი მიწოდება 
მწარმოებლურობა 
სტაბილიზაციის პოლიტიკა 
სტაგფლაცია 
შოკები 

გამოყენებული ლიტერატურა 

8.IM381%10, M(8X003M0II0MIIმ. I(3M-80 M0C#08C#010 VMII86060761მ, 1994, გე. 333-360 

“.ტ. ტ”ვიიშმ, C,დ, C6ი6ო#M8, M2X0052#080MX2. M0ონმ, IC. 2002, გე. 70-92 

#..C. C6M0ის68, M8I203#080MXX8, 2-6 M3MმXVC, Cმ8Iო-IIC-C06/0XLCX0X0-2002, გე. 305-331 

M.ჩ. MგMი0M86)V), C.IIL. ნ010, 5M080MIIVC, 14-6 M#3/8MIIL6, MიიV88-2002, გვ. 232-245 

II0MI #. CმMX/6/M600M, 8Mი9ს8M /I. IL(007X8)/C, 3M0M0MIIMმ, 16-6 II3/8III6, M0CX88-1999, გვ. 481-486; 582-587 

M8იXIV M. C. M30C0600000:1C5, MV VVილი ნსხსყიტო, 2003, გე. 238-256 
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თემა 9. ერთობლივი მოთხოვნა I 

მე მოვიყვან იმის მტკიცებულებას, რომ კლასიკური თეო- 
რიის პოსტულატები მიესადაგება არა საერთო, არამედ 

მხოლოდ განსაკუთრებულ შემთხვევებს_ უფრო მეტიც, აწ 
განსაკუთრებული შემთხევვის მახასიათებელი შტრიხები 

არ ემთხვევა იმ ეკონომიკური საზოგადოების შტრისებს, 
რომელშიც ვცხოვრობთ და ამიტომ, მათი სწავლება გეაბ- 
ნყყს და ჩივყაჟართ საბედისწერო შედეტებამდე თეორიის 
პრაქტიკულ ცხოვრებაში გამოყენების მცდელობისას. 

ჯონ მეინარდ კეინზი 
„დასაქმების, პროცენტისა და ფულის ზოგადი თეორია“ 

აშშ-ს ისტორიაში ყეელაზე დამანგრეველი ეკონომიკური კრიზისი იყო დიდი დეპრესია. XX 
საუკუნის 30-იან წლებში აშშ-მა განიცადა მასობრიეი უმუშევრობა და მოსახლეობის შემოსავლე- 
ბის მკეეთრი შემცირება. 1933 წელს, რომელიც ყველაზე მძიმე იყო ამ თეალსაზრისით, ამერიკული 
სამუშაო ძალის ერთი მეოთხედი სამუშაოს გარეშე დარჩა, ხოლო რეალური მშპ I929 წლის დო- 
ნესთან შედარებით 30%-ით შემცირდა. ასეთმა დამანგრეეელმა კრიზისმა მრაეალ ეკონომისტს 
კითხეები გაუჩინა კლასიკური ეკონომიკური თეორიის გამოყენების მართებულობის შესახებ, რო- 
მელიც განეიხილეთ 37 თავებში. აღმოჩნდა, რომ ამ კონცეფციის ფარგლებში ჩვენ არ შეგეიძლია 
დეპრესიის ახსნა კლასიკური თეორია ამტკიცებს, რომ ეროენული შემოსავალი დამოკიდებულია 
წარმოების ფაქტორების მიწოდებაზე და არსებულ ტექნოლოგიაზე, მაგრამ ამ ცელადებს 1929-1930 

წლებში რაიმე არსებითი ცელილებები არ განუცდიათ. დიდი დეპრესიის შემდგომ მრავალი ეკონო- 
მისტი მივიდა იმ დასკვნამდე, რომ საჭირო იყო ახალი მოდელი არა მარტო თავსდამტყდარი დამან- 
გრეველი და მოულოდნელი ეკონომიკური კრიზისის ასახსნელად, არამედ სახელმწიფო პოლიტიკის 
ღონისძიებათა შესათავაზებლად, რომლებიც შესაძლებელს გახდიდა საზოგადოების ეკონომიკური 
პრობლემების გადაჭრას. 

1936 წელს გამოქვეყნდა ინგლისელი ეკონომისტის, ჯონ მეინარდ კეინსის წიგნი „დასაქმების, 
პროცენტისა და ფულის ზოგადი თეორია“, რომელმაც გადატრიალება მოახდინა ეკონომიკურ მეც- 
ნიერებაში. კეინზმა შემოგეთაეაზა ეკონომიკის ანალიზის ახალი ხერხი, რომელიც მან კლასიკური 
თეორიის ალტერნატიეის სახით წარმოადგინა. კეინზის თეორიის ირგელიე მაშინეე გაიმართა 
მწეაეე დისკუსია, აღნიშნულ წიგნში გადმოცემული იდეის საფუძეელსე თანდათანობით განეითარ- 
და ეკონომიკური აქტიეობის რყეეების კანონზომიერებათა ახლებური გაგება. 

კეინზმა იეარაუდა, რომ შემოსავლების დაბალი დონისა და უმუშევრობის მაღალი დონის მი- 
ზეზს ერთობლივი მოთხოენის შემცირება წარმოადგენს, რაც დამახასიათებელია ეკონომიკური 
კრიზისებისათვის. მან გააკრიტიკა კლასიკური თეორია იმ მტკიცების გამო, რომ თითქოს ერთობ- 
ლივი მიწოდება – ე.ი. ეკონომიკაში არსებული კაპიტალი, შრომა და ტექნოლოგია – განსაზღვრავს 
ეროვნული შემოსავლის დონეს. დღეისათეის ეკონომისტები ამ ორ თვალსაზრისს ერთმანეთს უხა- 
მებენ ერთობლიეი მოთხოენისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელში, რომლებსაც მე-8 თაეში გ. 
ეეცანით. გაეიხსენოთ, რომ გრძელეადიან პერიოდში ფასები მოქნილია და ერთობლივი მიწოდება 
ცალსახად განსაზღერაეს შემოსაელის დონეს. მაგრამ, მოკლევადიან პერიოდში ფასები ხისტია, ასე 
რომ, შემოსავლის დონეზე გაელენას ახდენს ერთობლიეი მოთხოენა. 

მოცემულ და მომდეენო თაეებში განეაგრძობთ ეკონომიკური რყეეების კვლევას, გაეამახვი- 
ლებთ რა განსაკუთრებულ ყურადღებას ერთობლიე მოთხოენაზე. ჩეენი მიზანია გამოეყოთ ის 
ცვლადები, რომლებიც იწეევენ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებას და შესაბამისად, 
ეროენული შემოსავლის რყევებს. უფრო სრულად გავაანალიზებთ აგრეთეე იმ საშუალებებს, რო- 
მელთა გამოყენებითაც სახელმწიფო მოღვაწეებს შეუძლიათ გაელენა მოახდინონ ერთობლიე მოთ- 
სოენაზვ. მე-8 თავში ჩამოვაყალიბეთ ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი ფულის” რაოდენობრიეი თეო- 
რიიდან გამომდინარე და ვაჩეენეთ, რომ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა ზემოქმედებს ერთობლივ 
მოთხოვნაზე მოცემულ თაეში ენახაეთ, რომ სახელმწიფოს შეუძლია გავლენა მოახდინოს ერთობ- 
ლიე მოთხოვნაზე ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკით. 

მოცემულ თაეში ერთობლივი მოთხოენის განსახილველი მოდელი, რომელსაც უწოდებენ I8- 
LM მოდელს, კეინსის თეორიის ყეელაზე გაბატონებული ინტერპრეტაციაა. 15-LM მოდელში ფასების 
დონე მიიღება ეგზოგენურ პარამეტრად და შემდგომ ნაჩვენებია თუ რომელი ფაქტორი გან- 
საზღერაეს ეროენული შემოსავლის დონეს. აღნიშნული მოდელი ააშკარავებს იმ მიზეზებს, რო?- 
ლებიც იწვეეენ მოკლევადიან პერიოდში შემოსაელის ცელილებას ფასების ფიქსირებული დონის 
პირობებში. შეიძლება 15-LM მოდელის განხილეა ასევე იმ მოდელის სახით, რომელიც გზეიჩეენებს 
ერთობლივი მოთხოენის მრუდის გადაადგილების გამომწეევ მიზეზებს. მოდელის შინაარსის გან- 
მარტების აღნიშნული ორივე ხერხი ექვივალენტურია, რამდენადაც, როგორც ნახ. 9-1-დან გამომდი-
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ნარეობს, საერთო შემოსავლების ცელილებები ფასების ფიქსირებული დონის პირობებში ააა; 
გილებს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს. ეს ნიშნაეს, რომ ი მრკლევადიან პერიოდში, როდესაც ფასე- 
ბის დონე ფიქსირებულია, ერთობლივი მოთხოენის მრუდის გადაადგილება განსაზღვრავს საერთო 
შემოსაელის ცელილებებს. 

I§-LM მოდელი შედგება 15 და LM მრუდებისგან. 15 ნიმნავს „ინვესტიციებს“ და „დანაზოგებს“! 
I§ მრუდი ასახავს საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე არსებულ სიტუაციას, რომელიც განეიხ- 

ილეთ მე-3 თაეში. LM აღნიშნავს „ლიკვიდურობას“ და „ფულს? LM მრუდი ასახავს ფულადი საშუ- 
ალებების მარაგზე მოთხოენას და ფულის მიწოდებას, რომელიც მე-6 თავშია განხილული. რადგა” 
ნაც საპროცენტო განაკვეთი გაელენას ახდენს როგორც ინეესტიციებზე, ასეეე ფულზე არსებულ 

მოთხოენაზე, სწორედ ეს ცვლადი აკაეშირებს ერთმანეთთან I5-LM მოდელის ორიეე ნაწილს. მოდ- 
ელი გეიჩეენებს იმას, თუ როგორ განსაზღერაეს ამ ორ ბაზარს შორის ურთიერთქმედება ერთობ– 
ლიე მოთხოვნას). 

ნას. 9L ერთობლივი მოთხოვნის 
მრუდის გადაადგილება. ფასების 
მოცემული დონის პირობებში 
წარმოების ერთობლიეი მოცულო- 
ბა და შემოსავალი განიცდის რყე- 
ვეს ერთობლივი მოთხოენის 

_ ”ეო · მრუდის გადაადგილების გამო. L5- 
· ფასების ფიქსირებული LM მოდელში ფასების დონე მი- 

დოზე ღებულია, როგორც მოცემულობა. 
(545) ის გეიჩეენებს შემოსავლის დონის 

ცელილების მიზეზს. ამგეარად, 
მოდელი გეიჩეენებს, თუ რა იწ- 
ეეს ერთობლიეიი მოთხოენის 
მრუდის გადაადგილებას. 

L 
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_–_ 7 შემოსავალი, V 

% ი % წარმოების 
მოცულობა 

%1L საქონლისა და მომსახურების ბაზარი და 15 მრუდი 

15 მრუდი ასახავს საპროცენტო განაკეეთსა და შემოსავლის დონეს შორის ურთიერთდამოკი- 

დებულებას, რომელიც წარმოიშობა საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე. იმისათვის, რომ ეს 
კაეშირი გავიგოთ, თავდაპირეელად დავიწყებთ საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოვნის მარტიეი 

თეორიით, რომელიც ატარებს „კეინზიანური ჯერის" სახელწოდებას. 

კეინზიანური ჯეარი 
კეინსიანური ჯეარი წარმოადგენს ეროენული შემოსავლის კეინზიანური თეორიის ყეელაზე 

მარტიე ინტერპრეტაციას. ის გეაძლეეს 15-LM-ის უფრო რთული და რეალისტური მოდელის ასაგე- 

ბად საჭირო სასარგებლო დასკენებს. კეინზიანური ჯერის მრაეალი ელემენტი ჩეენთვის უკეე ცნო- 
ბილია მე-3 თავში წარმოდგენილი საქონლისა და მომსახურების ბაზრის ანალიზიდან გამომდინარე. 

დაგეგმილი დანახარჯები. კეინსიანური ჯერის მისაღებად დავიწყოთ იმ ფაქტორთა განხილ- 

ეით, რომლებიც განსაზღერავენ დაგეგმილი დანახარჯების სიდიდეს. დაგეგმილი დანახარჯები 

წარმოადგენს თანხას, რომლის დახარჯევასაც გეგმაეენ საოჯახო მეურნეობები, ფირმები და სახ- 
ელმწიფო საქონელსა და მომსახურებაზე. ფაქტიური დანახარჯები განსხეაედება დაგეგმილისაგან 

იმ შემთხვეეაში, თუკი ფირმები იძულებულნი არიან განახორციელონ დაუგეგმავი ინვესტიციები 

  

1 იVღსინი! (ინგლ. – ინვესტიციები; §0VLი§ (ინგლ) – დაზოგეა. 
2? LაისIVIს (ინგლ) – ლიკვიდურობა; თიი6) (ინგლ) – ფული. 
ჰ I5.-LM მოდელი პირეელად განხილული იქნა ეკონომისტის, ნობელის პრემიის ლაურეატის, ჯონ ჰიესის კლა- 
მისორ სრაბიაში. LLC I M? Mიხორი იო (1ილლოლ # ლითიტი!ირ მიIილოთიბი ით // ნიითითანოიი § (10312) იი. 149.140
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მარაგებში, ე.ი. როდესაც ფირმები ადიდებენ ან ამცირებენ თაეიანთი სასაქონლო-მატერიალური 
მარაგების დონეს მოულოდნელად დაბალი ან მაღალი გაყიდეების დონის საპასუხოდ. 

თუ ეივარაუდებთ, რომ ეკონომიკა დახურული ტიპისაა, ე.ი. წმინდა ექსპორტი ნულის ტოლია, 

ჩეენ შეგვიძლია განესაზღეროთ დაგეგმილი დანახარჯები 8 როგორც მოხმარების C, დაგეგმილი 
ინვესტიციებისა 1 და სახელმწიფო დანახარჯების C ჯამი: 

ხ=C+I+0. 

ამ ტოლობას ვუმატებთ მოხმარების ფუნქციას 

C = CCV – 1). 

მოხმარების ფუნქცია მეტყეელებს იმაზე, რომ მოხმარება დამოკიდებულია განკარგეად შემო- 

სავალზე (V-I). განკარგვადი შემოსავალი არის ერთობლიეი შემოსავალი V გადასახადების 1 გა- 
მოკლებით. გარდა ამისა, ჩვენ ეეარაუდობთ, რომ დაგეგმილი ინვესტიციების დონე ფიქსირებულია 

0=), ხოლო საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა – სახელმწიფო დანახარჯებისა და გადასახადე- 

ბის მეშეეობით ეკონომიკურ აქტივობაზე ზემოქმედების ინსტრუმენტი – უცელელი: 6 =C, XI =%. ამ 
ტოლობათა გაერთიანებით ეღებულობთ 

ნ8=CV-»I+1+6. 

ამ ტოლობიდან გამომდინარობს, რომ დაგეგმილი დანახარჯები წარმოადგენს შემოსაელების 
– V, დაგეგმილი ინეესტიციების ეგზოგენური დონისა და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის 
ეგზოგენური ცვლადების – C-სა და 1-ს ფუნქციას. 

ნახ. 9-2-ზე დაგეგმილი დანახარჯები გამოსახულია გრაფიკულად, როგორც შემოსავლის 

ფუნქცია. ამ ხაზს გააჩნია დადებითი დახრილობა, რადგანაც შემოსაელის უფრო მაღალი დონე 
განაპირობებს მოხმარების უფრო მაღალ დონეს და ამგეარად, დაგეგმილი დანახარჯების უფრო 
მაღალ დონესაც. ხაზის დახრილობა მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილებაა – MC, რომელიც 

გვიჩეენებს, თუ რამდენჯერ იზრდება დაგეგმილი დანახარჯები შემოსავლების ერთი ლარით ზრდის 
“შემთხვევაში. 

      
ნახ. 9-2 დაგეგმილი დანახარჯები, 
როგორც შემოსავლის ფუნქცია. და 
გეგმილი დანახარჯები ჯდამოკიდე- 
ბულია შემოსავლის დონეზე, ეინაი- 
დან შემოსაელის უფრო მაღალ 
დონეს მიეყავართ მოხმარების უფრო 
მაღალ დონესთან. ამ საბის დახრი- 
ლობა წარმოადგენს მოხმარებისადმი 
ზღვრულ მიდრეკილებას (MLC). 

ი
 

დაგეგმილი დანახარჯები წ = C(V– I)+1+C 
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შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V 

ეკონომიკა წონასწორულ მდგომარეობაში. ჩეენ ვვარაუდობთ, რომ ეკონომიკა იმყოფება წო- 
ნასწორობაში მაშინ, როდესაც რეალური დანახარჯები დაგეგმილის ტოლია. გავიხსენოთ, რომ მშ»- 

ს მაჩეენებელს ორგვარი შინაარსი გააჩნია: ეკონომიკურ აგენტთა ”შემოსაელები და წარმოებული 
პროდუქციის შეძენაზე გაწეული დანახარჯები. ამიტომ, –V ტოლია როგორც ერთობლიეი შემოსაე- 

ლის, აგრეთვე საქონელსა და მომსახურებაზე რეალური დანახარჯების. წონასწორობის პირობა 
შეგვიძლია ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

ფაქტიური დანახარჯები = დაგეგმილი დანასარჯები 

V=L
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45 გრადუსიანი დახრილობის ხაზი ნახ. 9-3-%ზე აღნიშნავს იმ წერტილებს, სადაც სრულდება 
ეს პირობა. თუკი ამ უკანასკნელს დავუმატებთ დაგეგმილი დანახარჯების ფუნქციას, დიაგრამა 
მიიღებს კეინზიანური ჯერის ფორმას. ეკონომიკის წონასწორობა მიიღწეეა # წერტილში, სადაც 
დაგეგმილი დანახარჯების ფუნქციის გრაფიკი და 45 გრადუსიანი დახრილობის მქონე წრფე იკვე- თება. 

ფაქტიური 
დანახარჯები 

V=წნ 

   ოთ
» 

    

    

დაგეგმილი 
დანახარჯები 

6=C+!I+C 
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ნას 9 კეინზიანური ჯვარი. 
კეინზიანურ ჯეარზე წონასწორობა 

მიიღწევა # წერტილში, სადაც შე- 
მოსავალი დაგეგმილი დანახარჯე- 
ბის ტოლია. 

  I 
წონასწორული 
შემოსავალი მოცულობა 

შემოსავალი, წარმოების V 

როგორ აღწეეს ეკონომიკა წონასწორობას? მრაეალი ფირმისათეის წონასწორული მდგომა- 
რეობისაკენ მოძრაობის პროცესში მნიშენელოვან როლს თამაშობს მარაგები. თუკი ფირმები აწარ- 
მოებენ მეტ საქონელს, ეიდრე მომხმარებლებს სურთ იყიდონ, ისინი ზრდიან სასაქონლო- 

მატერიალურ მარაგებს. პირიქით, თუკი ფირმები აწარმოებენ ნაკლებს, ვიდრე მომხმარებლებს 
სურთ იყიდონ, ფირმები ყიდიან თაეიანთი მარაგების ნაწილს. მარაგების დაუგეგმაეი ცელილებები 

ფირმებს აიძულებს შეცეალონ წარმოების მოცულობა. 
განეიხილოთ მაგალითი: დაეუშვათ, მშპ იმყოფება წონასწორულ დონეზე მაღლა, კერძოდ – 

VI დონესე (იხ. ნახ. 9-4). ამ შემთხეევაში დაგეგმილი დანახარჯები ტოლია წნ,-სა, რომელიც უფრო 

ნაკლებია, ვიდრე V). 
  

ფაქტიური დანახარჯები 

    

      

  

მარაგების დაუგეგ- 
«. მავი შემცირება გა>.... 

ნაპირობებს გამოშ- 
ვებისა და შემოსა- 

"“ ვლების ზრდას თ“ 

  

   

    

დაგეგმილი 
დანახარჯები 

  

    

    

   

დ
ა
ნ
ა
ხ
ა
რ
ჯ
ე
ბ
ი
 

; მარაგებში დაუგეგ- 
:1მაეი ინვესტიცია გა- 
1 ნაპირობებს გამოშ- 
· ჭებისა და შემოსავ- 

:ლების შემცირებას 

  

  

I V. წონასწორული '"! 
შემოსავალი წარმოების მოცულობა 

შემოსავალი, V 

რას. 9# კეინზიანურ ჯეარზე წონას- 
წორული მდგომარეობისაკენ მოძრაო- 
პა თუკი ფირმების წარმოების დონე 

იმყოფება V, წერტილში, მაშინ დაგეგ- 
მილი დანახარჯები ნაკლებია ფაქტი- 
ური დანახარჯების, ასე რომ, ფირმები 
აგროეებენ მარაგებს. მარაგების ალ- 
ნიშნული დაგროეება ფირმებს აიძუ- 

ლებს შეამცირონ წარმოება. ზუსტად 
ასევ. თუკი ფირმები აწარმოებენ 
პროდუქციას Vე დონეზე, მაშინ დაგეგ- 

მილი დანახარჯები 6; აჭარბებს წარ- 
ზოების მოცულობას, ასე რომ ფირმე- 
ბი ყიდიან თავიანთ მარაგებს. მარაგე- 
ბის ასეთი შემცირება ფირმებს ასტი- 
მულირებს გაზარდონ წარმოება. 

რადგანაც დაგეგმილი დანახარჯები ნაკლებია, ვიდრე წარმოება, ფირმებს უსდებათ ნაკლების 
გაყიდვა, ვიდრე აწარმოეს, ამიტომ მარაგები იზრდება: მარაგების ასეთი დაგროვება წარმოადგენს 
დაუგეგმავ ინვესტიციებს ფირმების მფლობელების მხრიდან. მარაგების ზრდა ფირმებს აიძულებს
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დაითხოეონ მომუშაეეები და შეამცირონ წარმოება, რაც ამცირებს მშპ-ს. დაუგეგმავი მარაგების 
დაგროეებისა და შემოსავლის შემცირების აღნიშჩული პროცესი გრძელდება მანამ, ვიდრე შემოსა- 
ვალი არ შემცირდება წონასწორულ დონემდე. წონასწორული შემოსავალი ტოლია დაგეგმილი და- 
ნახარჯების. 

ახლა დაეუშეათ, რომ მშპ იმყოფება წონასწორულ დონეზე დაბლა, კერძოდ – V; დონეზე (ნახ 

94). ამ შემთხეეეაში დაგეგმილი დანახარჯები ტოლია ს;ის, რომელიც მეტია, ვიდრე V;. რამდენა- 
დაც დაგეგმილი დანახარჯები აჭარბებს წარმოებას, ფირმები ყიდიან იმაზე მეტს, ეიდრე აწარმოეს. 
მარაგები მცირდება, ამიტომ ფირმები ქირაობენ მეტ მომუშაეეებს და სრდიან წარმოებას, რითაც 
განაპირობებენ მშჰ-ს ზრდას აღნიშნული პროცესი გრძელდება მანამ, ეიდრე 'შემოსაელის დონე 
არ გაუტოლდება დაგეგმილ დანახარჯებს. ' 

მთლიანობაში, კეინზიანური ჯვარი გეიჩვენებს, თუ როგორ განისაზღერება შემოსავალი V 

დაგეგმილი ინეესტიციებისა და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მოცემული დონის პირობებ- 
ში. ჩეენ შეგვიძლია გამოვიყენოთ აღნიშნული მოდელი იმის სადემონსტრაციოდ, თუ როგორ იც- 

ვლება შემოსაელები, როდესაც ამ ეგზოგენურ ცელადთაგან ერთ-ერთი მაინც შეიცელება. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა და მულტიპლიკატორი: 
სახელმწიფო დანახარჯები. , 
სახელმწიფო დანახარჯების ცელილებების ზემოქმედების განსახილეელად თაედაპირეელად 

ეისარგებლოდ კეინზიანური ჯერით. რამდენადაც სახელმწიფო დანახარჯები წარმოადგენს ერ- 
თობლიეი დანახარჯების ერთ-ერთ კომპონენტს, მისი ზრდა ნიშნაეს იმას, რომ შემოსავლების მო- 

ცემული დონის პირობებში დაგეგმილი დანახარჯები გაიზრდება. თუკი სახელმწიფო დანახარჯები 
გაიზრდება #C სიდიდით, მაშინ დაგეგმილი დანახარჯების გრაფიკი გადაადგილდება ზეეით ზუს- 

ტად იმაეე 4C სიდიდით (იხ. ნახ. 9-5), ეკონომიკაში წონასწორობა #-დან 8 წერტილში გადაადგილ- 

დება. 
ეს გრაფიკი გეიჩვენებს რომ სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა იწვევს შემოსავლების 

ნაზრდს გაცილებით მეტი ოდენობით თაედაპირველ იმპულსებთან შედარებით, ე.ი. #V მეტია 4C-ზე 
#ტV/ბნ თანაფარდობას ეწოდება საბელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორი; ის გვიჩეენებს, თუ 
რამდენად გაიზრდება ერთობლიეი შემოსავალი სახელმწიფო დანახარჯების ერთი ლარით ზრდის 

საპასუხოდ. კეინზიანური ჯერის მოდელიდან გამომდინარეობს, რომ სახელმწიფო დანასარჯების 
მულტიპლიკატორი ერთზე მეტია. 

რატომ ახდენს საბიუჯეტო პოლიტიკა მულტიპლიკატორულ ეფექტს შემოსაეალზე? მიზეზი 
მდგომარეობს იმაში, რომ მოხმარების ფუნქციის შესაბამისად, უფრო მაღალი შემოსავალი განაპი- 
რობებს მოხმარების უფრო მაღალ დონეს. რამდენადაც სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა იწვევს 
შემოსავლების ზრდას, ის აგრეთეე ამაღლებს მოხმარების დონეს, რაც, თავის მხრიე, ზრდის შემო- 
საეალს, რომელიც განაპირობებს მოხმარების შემდგომ ზრდას და ა.შ. ამიტომ, ამ მოდელში სახ- 
ელმწიფო დანახარჯების ზრდა იწვეეს შემოსაელების მეტი ოდენობით ზრდას. 

რამდენად მაღალია მულტიპლიკატორი? იმისათვის, რომ პასუხი გაეცეთ ამ კითხეას, კეალ- 
დაკვალ მიეყვეთ შემოსავლების ცელილებებს. პროცესი იწყება, როდესაც დანახარჯები იზრდება 

ტC სიდიდით, რაც იმას ნიშნავს, რომ შემოსაელებიც აგრეთეე #60 სიდიდით გაიზრდება. შემოსაე- 
ლის აღნიშნული ზრდა, თაეის მხრიე, აფართოვებს მოხმარებას MC X 46 სიდიდით, სადაც MC – 

მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილებაა. მოხმარების აღნიშნული ზრდა კვლაე აფართოვებს და- 
ნასარჯებსა და შემოსავალს. შემოსავლის მეორე ზრდა MC X#66 ოდენობით მომდევნო ეტაპზეც 

ადიდებს მოხმარებას MC X (MC X #6) ოდენობით, რაც, თაეის მხრიე, ზრდის დანახარჯებსა და 
შემოსავალს და ა.შ. მოხმარებიდან შემოსავალზე და კელავ მოხმარებაზე აღნიშნული გადასელა 

გრძელდება უსასრულოდ. საბოლოოდ, ერთობლიეი ეფექტი ტოლია: 

სახელმწიფო დანახარჯების თაედაპირველი ცელილება = #40; 

მოხმარების პირველი ცელილება = M?CX#0; 

მოხმარების მეორე ცელილება = MნC X MC X#0; 
მოხმარების მესამე ცვლილება = M9C X MC X MC X#6 და ა.შ. 
  

აქედან გამომდინარე, #V = (1 + MიC +MVC +XMნC + MჩC X MნC X MC + ·-2X#0, ანუ 

ბV=(1+MიC + MC? + MC3 + M0VC1 + ·..+ MC") X #46 

ამგვარად, სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორი ტოლია
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ტV 
ჯ6= 1 +MიC +MიC? +MიC3 +Mი0C4 + ...+ Mილა 

მულტიპლი ჰატორის ამ გამოსახულებას ეწოდება სა სრ; 'ო, ებადი 'ო: რ. 'რო– C 'I ლს შ ფულოდ კლებადი გე: მეტ იული 
რესიის ამი. ალგებრ ი ხარდაქმნები საშუალება! ვაი ს მ ი, ორ. წ რო: 

შემდეგნაირად“ ლგებრულ გარდ ქ ე 'უალე ს გვ ჰლევ! ულტ! პლიკატ ი ჩაეწერ თ 

აV __ 1 

ტც 1-MნC 

მ , ა ი. “ „ სალითად თუკი მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილება ტოლია 0,8-ის, მულტიპლიკატო- 

ტV 1 
=” =1+0,0+0,8X0,6+0,8X0,8X0,8+..=--“-_=6, #6 08+--=1-ევ8- 

ამ შემთხეეეაში სახელმწიფო დანახარჯების 1 ლარით ზრდა განაპირობებს წონასწორ 
შემოსაელის 5 ლარით ზრდას? 0 ” და განაპირობებს წონასწორული 

ნახ. 9-5 სახელმწიფო დანახ- 
არჯების ზრდა კეინზიანური 

დაგეგმილი ჯერის მოდელში. სახელმწი- 
დანახარჯები ფო დანახარჯების ზრდა #C 

დანახარჯები #§ 

ფაქტიური დანახარჯები 

–-––--–  მნანინიია ათა ტ6 სიდიდით ზრდის დაგეგმილ 
2 : დანახარჯებს ამავე სიდიდით 

ტV | · 'შშემოსაელების მოცემული 
დონის პირობებში. წონასწო- 

:. 1 სახელმწიფო შეს- რობა #ტ წერტილიდან გა- .თ....,...., : ყიდვების ზრდა და- 

: გეგმილი დანახარჯ- დაადგილდება 8 წერტილში 
ების გრაფიკს გადა- და შემოსავალი გაიზრდება 

აადგილებს მაღლა V-დან V;-მდე. შემდეგ, შე- 
მოსაელების ზრდა (#ტV) გ» 
დააჭარბებს სახელმწიფო 
დანახარჯების ზრდას (#0). 

ო
 I 

=>
 

> 

  
  

    

   

: : ამგეარაღდ საბიუჯეტო ჰო- 
459 · : ლიტიკა შემოსავალზე მულ- 

- · ტიალიკტორულ ეფექტს 
_ შემოსაეალი,V ახდენს. 

წარმოების ' ქ 
I მოცულობა 

2. _ და ზრდის წონ>- 
წ, = V, სწორულ შემოსავალს 5= ' 

  

4 ამ ალგებრული შედეგების დამტკიცება შეგეიძლია შემდეგნაირად: დაეუშვათ, 2=1+X+X-+... 
ტოლობის ორიეე მხარის X-ზე გამრაელებით მივიღებთ: 

X>2=X%X++,.. 
მეორე ტოლობა გამოერიცხოთ პირველი ტოლობიდან: 

, 2-X=I. 
ბოლო ტოლობას თუ ამეხსნით #-ის მიმართ, მიეიღებთ 

>-“'. 
1-. 

3 სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორის საკმაოდ მარტივად გამოთვლა შესაძლებელია დიფერენცი- 
ული გამოთელების გამოყენებით. გამოთელა დაეიწყოთ შემდეგი ტოლობიდან 

VX=CCV-1)+1+0, 
ამ ტოლობის C-ს მიხედეით გადიფერენციალების შედეგად მიეიღებთ 

მV = C'მV +მ6, 
მცირე ალგებრული გარდაქმნის შემდეგ მივიღებთ, რომ 

მნ 1–C 
ის თაანასანირი იიიიი იანროიიბა. რომითიი #იმსრშის მო,აიმიითი
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საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა და მულტიპლიკატორი: გადასახადები. 
ახლა განეიხილოთ წონასწორულ შემოსავალზე გადასახადების ცელილებები. გადასახადების 

შემცირება 41 სიდიდით მაშინათეე გასრდის V-I განკარგვად შემოსაეალს #4IL სიდიდით და შესაბა- 

მისად, მოხმარებას –M?1CX ტს) სიდიდით. V შემოსაელის ნებისმიერი დონის პირობებში ამჯერად 

დაგეგმილი დანახარჯები გაიზრდება. ამგვარად, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 9-6-სე, დაგეგმილი 

დანახარჯების შკალა გადაადგილდება მაღლა Mი0C XI ოდენობით. ეკონომიკაში წონასწორობა 

გადაადგილდება #-დან 8 წერტილში. ზუსტად ისევე, როგორც სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა 

ახდენს შემოსავალზე მულტიპლიკატორულ ზემოქმედებას, გადასახადების შემცირებას მივყაეართ 
იმავე შედეგამდე. როგორც წინა შემთხეევაში ენახეთ, აქაც დანახარჯების თაედაპირველი ცელი- 

ლება მულტიპლიცირდება I1/(1-MVCC)-ჯერ. შემოსავლის მიმართ გადასახადების შემცირების შედე- 

გად მიღებული ერთობლივი ეფექტი ტოლია 

ბV  -M0C 
ბ 1-MნC 

ამ გამოსახულებას ეწოდება საგადასახადო მულტიპლიკატორი: ის გეიჩვენებს, თუ რამდენი 

ლარით შეიცელება ერთობლივი შემოსავალი გადასახადების ერთი ლარით ცელილების საპასუს- 
ოდ. მაგალითად, თუკი მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილება ტოლია 0,8-ის, მაშინ საგადასახ- 
ადო მულტიპლიკატორი ტოლია 

აV  –08 _ . 

ბ” 1-08. ” 

მოცემულ მაგალითში | ლარით გადასახადების შემცირება ზრდის წონასწორულ შემოსაე- 
ალს 4 ლარითჩ. 

_ ნას. %6. გადასახადე- 
დანახარჯები ფაქტიური დანახარჯები ბის შემცირება კეინ- 

ზიანური ჯერის მოდ- 

ი ნ= 7 აააააააააააააა ააააააა აა. 8 დაგეგმილი  ჟლში. გადასახადების 2 ” დანახარჯები უემცირება #I სიდი- 
: MC X 4 დით დაგეგმილ დანახ- 
. არჯებს ზრდის MI?იCX 

#ტV : XტI ოდენობით შემო- 

1. გადასახადების მაფეეის ააავო აბი, 
_ · შემცირება დაგეგ- ნ. = V, "მმმ აიაი აამ. აი . ხა ცირენა დაგეგ: რობებში. შემოსავალი 

· # · მილი დანახარჯე- იზრდება V-დან V.- 
+ ბის გრაფიკს გა- სრდება “და 2 
+. დააადგილებს მდე და წონასწორობა 
» მაღლა“ გადაადგილდება #-დან 
M 8 წერტილში. როგორც 

· ეხედავთ, ამ შემთხვე- 
: , ეაშიც საბიუჯეტო- 
, : საგადასახადო პოლი- 

· ტიკა მულტიპლიკატო- 

რულ ეფექტს ახდენს ი 

45 "შემოსავალზე.   
შემოსავალი, V 
წარმოების 
მოცულობა 

     

  

     2 _ რომელიც ზრდის წო- 
= ნასწორული შემოსავლის 6, =Vანავირ        

ნე = Vც- 

6 როგორც უწინ, ამ შემთხვეეაშიც მულტიპლიკატორის გამოთელა შესაძლებელია დიფირენციული გამოთელე- 
ბის გამოყენებით. დავიწყოთ შემდეგი ტოლობით - 

V=CCV-X)+1+06C. 
გავადიფერენციალოთ I-ს მიხედეით 

მV = C'(მV – მა) 

ალგებრული გარდაქმნის შედეგად მიეიღებთ 
მ– -C
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მაგალითი 9-1 ათლოთ _ –“ 
ეა ი 207 აა. კენედი, კეინზი და გადასახადების შემცირება აშშ-ში 1964 წელს 

როდესაც ჯონ ფ. კენედი I%I წელს ამერიკის პრეზიდენტი გახდა, მან ვაშინგტონში მოიწეია მრავალი 
ბრწყინვალე ახალგაზრდა ეკონომისტი ეკონომიკური კონსულტანტების საბჭოში სამუშაოდ. ამ ეკონომისტებმა, 
რომლებმაც განათლება მიიღეს კეინზის ეკონომიკური თეორიის სულისკეეთებით, კეინზიანური იდეები ეკონო- 
მიკური პოლიტიკის რანგში განახორციელეს. 

საბჭოს ერთ-ერთი პირეელი შემოთავაზება იყო ეროვნული შემოსაელის ზრდის გეგმა გადასახადების 
შემცირებით. ამან მაშინათეეეე გამოიწეია ინდივიდუალური და კორპორაციული საშემოსავლო გადასახადების 
მნიშენელოეანი შემცირება. ასეთი შემცირების მიზანი მდგომარეობდა მოხმარებაზე და ინეესტიციებზე დანახ- 
არჯების სტიმულირებაში, რასაც უნდა გამოეწეია შემოსავლებისა და დასაქმების დონის ზრდა. როდესაც 
რეპორტიორმა პკითხა კენედის, თუ რატომ უჭერდა მხარს გადასახადების შემცირებას, კენედიმ უპასუხა: „ეკო- 
ნომიკის სტიმულირებისათეის. ნუთუ არ გასსოეთ შესავალი კურსი ეკონომიკაში?“ 

როგორც კვნეღის ეკონომიკურმა მრჩეეელებმა იწინასწარმეტყეელეს, გადასახადების შემცირებაზე გა- 
დასელა თანდაყოლილი იყო ეკონომიკური ბუმით. რეალური მშჰ+-ს ზრდის ტემჰი 1%4 წელს არსებული 5,3%- 
დან 1%5 წელს 6,0%-მდე გაიზარდა. უმუშევრობის დონე I%3 წელს არსებული 5,7%-დან 1%64 წლისათვის 5,.2%- 
მდე. ხოლო 1%65 წლისათეის – 4,5%-მდე შემცირდა. 

ეკონომისტები დღესაც აგრძელებენ დებატებს აღნიშნული სწრაფი ზრდის წყაროების თაობაზე I%60 – 
იანი წლების დასაწყისისათეის. მიწოდების ეკონომიკის მომხრეთა აზრით ეკონომიკური ბუმი შრომისადმი 
სტიმულირების ეფექტის შედეგი იყო, რაც საშემოსავლო გადასახადის შემცირებამ გამოიწვია. მათი აზრით, 
როდესაც მომუშაეეებს საშუალება მიეცათ შეენარჩუნებინათ მათი გამომუშავების მაღალი წილი, მათ არსე- 
ბითად გაზარდეს შრომის მიწოდება, რის შედეგადაც გაფართოედა საქონლისა და მომსახურების ერთობლივი 
მიწოდება. მიუხედაეაღ ამისა, კეინზიანელები განსაკუთრებულ მნიშვნელობას ანიჭებენ ერთობლიე მოთხოე- 
ნაზე გადასახადების შემცირების გაელენას. ყველაზე მართებულია ის, რომ ორიეე ხედეაში არსებობს ჭეშმა- 

რიტების გარკეეული მარცეალი: გადასახადების შემცირება ასტიმულირებს ერთობლიე მიწოდებას მომუშავეთა 
შრომის ინტენსივობის გაუმჯობესებით და აფართოეებს ერთობლივ მოთხოენას საოჯასო მეურნეობათა გან- 
კარგვადი შემოსაგლების ზრდის მეშევობით. 

როდესაც ჯორჯ ბუში უმცროსი 200! წელს არჩეული იქნა პრეზიდენტად, მისი პლატფორმის მთაეარი 
ელემენტი საშემოსაელო გადასახადების შემცირება იყო. ბუშმა და მისმა მრჩეეელებმა ისარგებლეს მიწოდე- 
ბის მომხრეთა და კეინზიანელთა დებულებებით თაეიანთი პოლიტიკის განსახორციელებლად. კამპანიის გან- 
მავლობაში, როდესაც ეკონომიკაში სიტუაცია კარგად ვითარდებოდა, ისინი ასკენიდნენ, რომ დაბალ ზღერულ 
საგადასახადო განაკეეთს უნდა გაეუმჯობესებინა შრომის ინტენსიეობა. მაგრამ ეკონომიკაში დაიწყო ეარდნა: 

უმუშევრობა 2000 წლის ოქტომბერში არსებული 1,9%-დან 200!) წლის აპრილისათეის 45%-მდე გაიზარდა. არ- 

არია მეიცვალა და აქცენტი გაკეთდა იმაზე, რომ გადასახადის შემცირებას სტიმული უნდა მიეცა დანახ- 
დისათეის და შ ირებინა რეცესიის რისკი. 

კონგრესმა რარრარსულ მარეი მოიწონა 200! წლის მაისში. ბუშის შემოთავაზებული გეგმის თა- 
ნახმ„დ გადასახადების შემცირების კანონი გრძელეადიან პერიოდზე იყო ორიენტირებული, მაგრამ მან 

დაუყოვნებლიე გაზარდა შეღავათი 600 დოლარამდე თითო ოჯასზე (300 დოლარამდე გადასახადის ყოველ 
გადამხდელზე). კეინზიანური თეორიის თანახმად, საგადასახადო შეღავათის მიზანი იყო დაუყოვნებლიე მოეხ- 

თობლ. 

· > · შოთხოვნი 2 სტიმულირება. %25 ღეოტოლევლი 5; –ფაიივიითი ტი ვითთღხიათალ ოლ 
_ ა ლა აისი > 

      
  

საპროცენტო განაკეეთი, ინვესტიციები და 15 მრუდი 
კეინზიანური ჯეარი პირეელი აგურია I3-LM მოდელის ასაგებად. კეინზიანური ჯერის მოღ- 

ელი სასარგებლოა, რადგანაც ის გეიჩვენებს, თუ რა განსაზღერაეს ეკონომიკაში შეგოსავალს და- 

გეგმილი ინვესტიციების მოცემული დონის პირობებში. მაგრამ ის ძალიან ამარტივებს სინამდ- 

ეილეს, რამდენადაც მასში ნავარაუდეეია, რომ დაგეგმილი ინეესტიციების დონე ფიქსირებულია. მე- 
3 თავში ახსნილია, რომ სინამდვილეში დაგეგმილი ინვესტიციები დამოკიდებულია საპროცენტო 

განაკეეთზე. იმისათეის, რომ ჩეენი მოდელი შეეაესოთ ინეესტიციებსა და საპროცენტო განაკვეთს 

შორის არსებული დამოკიდებულებით, დაგეგმილი ინეესტიციების დონე ჩაეწეროთ შემდეგნაირად 

1=I1(0ი. 

ინეესტიციის ეს ფუნქცია გამოსახულია ნახ. 9-7ა-ზე. რამდენადაც საპროცენტო განაკეეთი 
წარმოადგენს საინეესტიციო პროექტების დაფინანსებისათეის საჭირო კრედიტების მიღებაზე და- 

ნახარჯებს, საპროცენტო განაკვეთის ზრდა ამცირებს დაგეგმილ ინეესტიციებს.
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ნას. 9-7. I§ მრუდის აგება. ნახ. 9-7ა-ზე გამოსახულია 2) ნზიანურ რ 

ინეესტიციის ფუნქცია: საპროცენტო განაკეეთის II- ) კეინზიანური ჯვარი 

დან L-მდე ზრდა ამცირებს დაგეგმილ ინეესტიციებს ნ ფაქტიური 
I(C,)-დან I(CI)-მდე. ნახ. 9-7ბ-ზე გამოსახულია კეინზსია- დანახარჯები 
ნური ჯეარი: დაგეგმილი ინეესტიციების შემცირება 
Mო=M)-დან IC-)-მდე ამცირებს შემოსავალს V)-დან V-- 
მდე. ნახ. 9-7გ-ზე ნაჩვენებია 15 მრუდი, როგორც სა- 
პროცენტტო განაკვეთის და შშემოსაელის ურ- 
თიერთქმედების შედეგი: რაც უფრო მაღალია საპრო- 
ცენტო განაკვეთი, მით უფრო მცირეა საერთო შემო- 
საელის დონე. 

3. რომელი 

დააად, ადგილებს დ. დ», 
გბეგმილ დანახარ-. 

ჯებს დაბლა. 

     
     

  

   

       

და
ნა

ხა
რჯ

ებ
ი 

დაგეგმილი 
დანახარჯები 

შემოსაგალი V     
: 1 4. – და ამცირებს 
: 1 შემოსავალს 

ა) ინვესტიციის ფუნქცია გ) 19 მრუდი 

    

     
     

  

15. საქონლის ბა- LL საპროცენტო : ზრებზე წონას- 

ჯ განაკვეთის ზრდა 5 : წორობის IC 

85, 56, : ცვლილებებს 15 § 98 რ ფოთისა თანოთოია მომე თოიიი3#ჩ : რუდი აერთია- 
#7» 2 ამცირებს და- § 5 
2% „ გეგმილ ინეეს- 5 # 
არ · ტიციებს «ხითო ვერი 

Lე?) ინვესტიციები ! ' V, ლლ, - შემოსავალი V 

I1§ მრუდი ასახაეს საპროცენტო განაკვეთსა და შემოსაელის დონეს შორის აღნიშნულ დამო- 
კიდებულებას რომელიც წარმოიშობა ინეესტიციის ფუნქციისა და კეინზიანური ჯერის ურ- 
თიერთქმედების შედეგად. რაც უფრო მაღალია საპროცენტო განაკეეთი, მით უფრო დაბალია დ» 

გეგმილი ინეესტიციები და შესაბამისად – შემოსაელის დონე. ამ მისეზით, I§ მრუდს გააჩნია უა- 
რყოფითი დახრილობა, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 9-7გ-ზე. 

რა გავლენას ახდენს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა I5 მრუდზე 
15 მრუდის ყოველი წერტილი გეიჩეენებს შემოსაელის დონეს მოცემული საპროცენტო განაკ- 

ვეთის შემთხეეეაში. როგორც კეინზიანური ჯერის მოდელიდან ვიცით, შემოსაელის დონე დამოკი- 

დებულია ასეეე საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაზე. 
15 მრუდი გვიხატავს სიტუაციას განსახღერული საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკისათეის, 

ანუ 1ა მრუდი გულისხმობს, რომ C და + ფიქსირებულია. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის 

ცელილების შემთხეევაში I§ მრუდი გადაადგილდება. 
ნახ. 9-%ზე გამოყენებულია კეინზიანური ჯვარი იმის გასაანალიზებლად, თუ როგორ გა- 

დააადგილებს 15 მრუდს სახელმწიფო დანახარჯების 0,-დან C;-მდე ზრდა. ეს გრაფიკი აგებულია 
საპროცენტო განაკვეთისა და შესაბამისად, დაგეგმილი ინეესტიციების მოცემული დონისათეის. 
კეინზიანური ჯეარი გეიჩეენებს, რომ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილება ზრდის 
დაგეგმილ დანახარჯებს და ამის შედეგად - შემოსაელის წონასწორულ დონეს V)-დან V2-მდე., ამი- 
ტომ, სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა გადააადგილებს 15 მრუდს მარჯენიე. 

კეინზიანური ჯვრის მოდელი საშუალებას გვაძლეეს მოვახდინოთ იმის დემონსტრირება, თუ 

როგორ ცელის I5 მრუდის ადგილმდებარეობას საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში მომსდარი 

ცელილებები. რამდენადაც გადასახადების შემცირება სრდის დანახარჯებსა და შემოსაეალს, ისიც 
I15§ მრუდს გადააადგილებს მარჯენიე. სახელმწიფო დანახარჯების შემცირება ან გადასახადების
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ზრდა ამცირებს შემოსავალს, ამიტომ, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში ასეთი ილებ. 
მრუდს გადააადგილებს მარცხნიე. გ თ ლიბიკა შლი ტელილება (8 

ა) კეინზიანური ჯვარი ნას #8 სახელმწიფო დანახარჯების 

ზრდა გადააადგილებს I მრუდს 
ფაქბიუტი  მარჯერე. ნახ, 9-ზა გეიჩეენებს, რომ 
დანახარჯებ სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა განა- 

პჰირობეს დაგეგმილი დაჩახარჯების დაგეგმილი ზრდას. ნებისმიერი მოცემული რაი 

    I. სახელმწიფო შესყიდვების 
ზრდა ტ6 სიდიდით გადააად- 
გილებს დაგეგმილი ღანახა- 
სარჯების გრაფიკს      

  

    
   

    

  

V I ....9თ ი. · · 

2 დანახარჯები ცენტო განაკვეთის პირობებში დაგეგმი- 
ლი დანახარჯების მაღლა გადაადგილე- 

1 ბა #6 სიდიდით იწეევს ”შემოსაელის 
დ ზრდას რ#C/(1-MIC) სიდიდით. ამიტომ, 
2 ნას, 9-8ბ-ზე 15 მრუდი გადაადგილდება 
2 , მარჯენიე ამ სიდიდით. 

LI · 

- 2. რომელიც ზრდის 

· შემოსავალს > 
.„სიდიდით 

744. : == 
, ი, შემოსავალი, V 

წარმოების 
მოცულობა 

ბ) 15 მრუდი 

, 

დ 
5 1_ და გადააადგილებს 
კ 15 მრუდს მარჯვნივ 
8 გი 

ჯ _-_-_-__–-–სვ 
უ=. 
ნ 

L>X 
რ 
ე 
2 

ჩ, 

: #,   
  V, ლ55====>>> V, შემოსავალი, X 

წარმოების მოცულობა 

მთლიანობაში, 15 მრუდი გვიჩეენებს კავშირს საპროცენტო განაკვეეთსა და შემოსავლის დონეს 
შორის, რომელიც წარმოიშობა საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე. მაშასადამე, 15 მრუდი გა- 
მოისახეა იმთაეითეე მოცემული საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკისათეის საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკის ცელილება, რომელიც აფართოეებს საქონელსა და მომსახურებაზე 
მოთხოენას, I5 მრუდს გადააადგილებს მარჯენიე, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცვლილე- 
ბა, რომელიც ამცირებს საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოვნას, I§ მრუდს გადააადგილებს 

მარცხნიე, 

I5 მრ ო შ ებათა ბაზრის მოდ; (ლის გამოყენებით უდის განმარტება სასესხ: სა 'უალ, ე' მე-3 ში, აღენიშუნ, 

როდესაც ჩეენ შევისწავლეთ საქონლისა და მომსახურების ბაზა 

საქონელსა და მომსასურებაზე მოთხოვნა-მიწოდებასა და სასესხო საშუალებებზე მოთხოენა- 
მიწოდებას შორის კავშირის არსებობ». ამას მიეყავართ I§ მრუდის კიდევ ერთ ინტერპრეტაციასთან.
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გავიხსენოთ, რომ ეროვნული შემოსაელების ანგარიშების იგივეობა შეიძლება ჩაიწეროს შეზ- 
დეგნაირად 

V-C-6=1 
5=L 

ამ ტოლობის მარცხენა ნაწილი წარმოადგენს ეროენულ დანაზოგს 5: კერძო V-X – C და 

სახელმწიფო დანაზოგების 1-6 ჯამს, ხოლო მარჯეენა ნაწილი – ინვესტიციას I. ეროვნული და- 

ნაზოგი წარმოადგენს სასესხო საშუალებათა მიწოდებას, ხოლო ინვესტიცია – მათზე მოთხოვნას. 

იმისათვის, რომ ვაჩეენოთ თუ როგორ შეიძლება ავაგოთ 15 მრუდი სასესხო საშუალებათა ბა- 

ზრის მოდელის საფუძველზე, C შევცვალოთ მოხმარების ფუნქციით და I- ინვესტიციის ფუნქციით: 
V-CV- I) -0=I(ი. 

ტოლობის მარცხენა ნაწილი გვიჩვენებს, რომ სასესხო საშუალებათა მიწოდება დამოკიდე- 
ბულია შემოსაეალზე და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაზე ხოლო მარჯვენა ნაწილი კი 
გეიჩვენებს, რომ სასესხო საშუალებებზე მოთხოვნა დამოკიდებულია საპროცენტო განაკეეთზე. სა- 

პროცენტო განაკეეთი იცელება ისე, რომ გააწონასწოროს სასესხო საშუალებებზე მოთხოვნა და 
მათი მიწოდება. 

როგორც ნახ. 9-9-დან ჩანს, I მრუდის ინტერპრეტაცია შეგვიძლია შემდეგნაირად: ის გეიჩეე- 

ნებს შემოსავლის მოცემული ნებისმიერი დონის პირობებში სასესხო საშუალებათა ბაზრის გამწო- 
ნასწორებელ საპროცენტო განაკეეთს. როდესაც შემოსაეალი იზრდება VI)-დან V:-მდე, ეროენული 
დანაზოგს, რომელიც ტოლია V – C – 6-ის, იზრდება (მოხმარება იზრდება ნაკლებად, ეიდრე შემო- 
საეალი, რადგანაც მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება ერთზე ნაკლებია). სასესხო საშუალე- 

ბათა გაზრდილი მიწოდება ამცირებს საპროცენტო განაკვეთს I-დან =-მდე. I5 მრუდი აჯამებს ამ 
ურთიერთდამოკიდებულებას: შემოსაელის უფრო მაღალი დონე ნიშნავს დაზოგვის უფრო მაღალ 

დონეს, რაც, თაეის მხრიე ნიშნავს უფრო დაბალ წონასწორულ საპროცენტო განაკეეთს. ამ მიზე- 
ზიდან გამომდინარე 15 მრუდს გააჩნია უარყოფითი დახრილობა. 

ა) სასესხო საძუალებათა ბაზარი ბ) I5 მრუდი 

       
    
   

   
  

      
    

3 V). %(, § ” 8 %V). 50%) § 
2 88 

5 2 3. 15 მრუდი აჯამებს რ "ი " ნ. 

L შემოსავლების რ ამ ცვლილებებს 
5 ზრდა განაპირო- C 

LM ბებს დანაზო,; ი 
5 , ბის ზრდას 5, § ს |Iქთ....... 5 ' 

ნ : 
2 · 2 რობთ თ.თ.აა “>. # ჩვოოტი აიბი. 

2 –_ განაპირო- I LI : : 

ბებს საპროცენ- თ :__: ჩ 
ტო განაკველის – ინვესტიციები, V, " შემოსავალი, 
შემცირებას _ დანაზოგები 15 ) 2 ფარმოები“ XV 

მოცულობა 

ნახ. 99 I§ მრუდის განმარტება სასესხო საშუალებათა ბაზრის მოდელით. ნახ. 9-9ა გეიჩეენებს, რომ 
შემოსავლის ზსრდა V,)-დან V;-მდე სრღის დანაზოგებს და შესაბამისად, ამცირებს საპროცენტო განაკ- 
ეეთს, რომელიც აწონასწორებს სასესხო საშუალებათა მიწოდებასა და მათზე მოთხოენას. მრუდი 15 
ნახ. 9-9ბ-ზე ასახაეს ამ უარყოფით კავშირს შემოსაელებსა და საპროცენტო განაკეეთს შორის. 

I1§ მრუდის ასეთი ალტერნატიული განმარტება ხსნის აგრეთვე იმას, თუ რატომ გადააადგი- 
ლებს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილება I5 მრუდს. სახელმწიფო დანახარჯების 
ზრდა ან გადასახადების შემცირება ამცირებს ეროენულ დანაზოგს შემოსაელების მოცემული დო- 
ნის პირობებში. რესურსების მიწოდების შემცირება სასესხო საშუალებათა ბაზარზე ზრდის სა- 
პროცენტო განაკეეთს, რომელიც უზრუნველყოფს “წონასწორობის მიღწეეას. რადგანაც საპროცენტო 
განაკეეთი ახლა უფრო მაღალია შემოსავლების მოცემული დონის პირობებში, 15 მრუდი გადაად- 
გილდება მაღლა საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში მასტიმულირებელი ცვლილებების საპა- 

სუხოდ.
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15 მრუდის მარტიეი ალგებრა 

I§ მრუდის ახსნის ერთ-ერთი ხერხი მდგომარეობს იმაში, რომ ის აღწერს V შემოსაელისა და 
1 საპროცენტო განაკვეთის კომბინაციებს, რომელიც აკმაყოფილებს მე-3 თავში ჩეენს მიერ განხი- 
ლულ ტოლობას; 

V=CCV –1)+I(0+0. 
ეს ტოლობა აერთიანებს ეროვნული ანგარიშების ძირითად იგიეეობას, მოსმარებისა და ინ- 

ეესტიციის ფუნქციებს, ის გვიდასტურებს, რომ წარმოებული საქონლის რაოდენობა V ტოლი უნდა 
იყოს საქონლის რაოდენობის, რომელზეც წარმოდგენილია მოთხოვნა; C+1+0, 

ჩეენ გაცილებით მეტს შეეიტყობთ I5 მრუდის შესახებ, თუკი განვიხილავთ კერძო შემთხეეეას, 
დოდესაც მოხმარებისა და საინვესტიციო ფუნქციები წრფივია. დაეიწყოთ შემოსაელების იგივეო- 
ით; 

V=C+I+0. 

ახლა დაეუშევათ, რომ მოხმარების ფუნქცია წარმოდგენილია, როგორც 

C=2+ხCV-7, 

სადაც მ. და ხ დადებითია პარამეტრებია, ხოლო საინეესტიციო ფუნქცია – 

I=C-ძი, 

სადაც 6 და ძ – აგრეთეე დადებითი პარამეტრებია. ხ ჰარამეტრი მოხმარებისადმი ზღერული მიდრე- 
კილებაა, ასე რომ, ის მიიღებს ნულსა და ერთს შორის მნიშენელობას. 

ძ პარამეტრი განსაზღერაეს, თუ როგორ რეაგირებს ინეესტიციები საპროცენტო განაკეეთზე; 
რამდენადაც ინეესტიციები იზრდება მაშინ, როდესაც საპროცენტო განაკვეთი მცირდება, ძ პარამე- 

ტრის წინ იქნება მინუს ნიშანი. 

ამ სამი ტოლობიდან გამომდინარე შეგეიძლია გამოეიყვანოთ ალგებრული ტოლობა 15 მრუ- 
დისათეის და ენახოთ, თუ რა განსაზღერაეს I5 მრუდის მდგომარეობას და მის დახრილობას. თუკი 
ჩეენ ჩაერთაეთ მოხმარებისა და ინეესტიციის ფუნქციას შემოსაელების ტოლობაში, მივიღებთ 

V=(82+ხ(I –7))+C-– ძი +C. 

შეენიშნოთ, რომ V ფიგურირებს ტოლობის ორივე მხარეს. ჩეენ შეგეიძლია ამ ტოლობის გა- 

მარტიეება, თუკი V-ის შემცეელ წეერებს გადაეიტანთ ტოლობის მარცხენა მხარეს და სხეა წე- 

ერებს გადავაჯგუფებთ მარჯენიე: 

V-ხV=(2+Cლ0+(6-ხ)-ძ. 

თუკი ამოეხსნით ამ ტოლობას V-მიმართ, მიეიღებთ: 

2+C 1 -ხ –ძ 
V=1-0+1-ენ11=წ19+1-ხ" 

აღნიშნული განტოლება გამოხატაეს I5 მრუდს ალგებრულად. ის გეაძლეეს V შემოსაელის 

დონის პარამეტრებს ნებისმიერი L საპროცენტო განაკეეთისა და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლი- 

ტიკის C და 1 ცელადების პირობებში. უცელელი საბიუჯეტო-საგადასასადო პოლიტიკის შემთხეე- 

ეაში ის გვიჩეენებს საპროცენტო განაკვეთებსა და შემოსაელების დონეებს შორის უკუკავშირს: 

რაც უფრო მაღალია საპროცენტო განაკვეთი, მით უფრო დაბალია შემოსავლის დონე. გრაფიკუ- 
ლად 15 მრუდი გამოსახაეს ამ ტოლობას V-ისა და ის სხეადასხვა მნიშენელობებისათვის C-სა და 

I-ს ფიქსირებული მნიშენელობების შემთხეევაში. 

ბოლო განტოლების გამოყენებით შეგეიძლია შევამოწმოთ I5 მრუდის მიმართ ჩეენი ადრინ- 

დელი დასკენები. პირეელი, რამდენადაც საპროცენტო განაკვეთთან არსებული კოეფიციენტი უა- 

რყოფითია, 15 მრუდს გააჩნია უარყოფითი დახრილობა: უფრო მაღალ საპროცენტო განაკვეთს მი- 

ეყაეართ შემოსავლების უფრო დაბალ დონესთან. მეორე, რამდენადაც სახელმწიფო დანახარჯების 

კოეფიციენტი დადებითია, სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა 15 მრუდს მარჯენიე გადააადგილებს. 

მესამე რამდენადაც გადასახადების კოეფიციენტი უარყოფითია, გადასახადების ზრდა I5 მრუდს 

მარცხნივ გადააადგილებს.
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საპროცენტო განაკვეთთან არსებული კოეფიციენტი –ძ/(1-ხ) მეტყეელებს, 15 მრუდი ციცაბო 
იქნება თუ დამრეცი. თუკი ინეესტიციები ძალიან მგრძნობიარეა საპროცენტო განაკეეთის მიმართ, 

მაშინ ძ მაღალია და შემოსავალიც ძალიან მგრძჩობიარე იქნება საპროცენტო განაკვეთის ცელილე- 
ბის მიმართ. ამ შემთხევევაში საპროცენტო განაკეეთების მცირედი ცვლილებაც კი გამოიწეეეს შე- 

მოსავლების მნიშენელოეან ცვლილებებს: I5 მრუდი ასეთ შემთხეევაში უფრო დამრეცი ივგნება. ჰი- 

რიქით, თუკი ინეესტიციები არც ისე მგრძნობიარეა საპროცენტო განაკვეთის მიმართ, მაშინ ძ მცი- 
რეა და შემოსავალიც არც ისე მგრძნობიარე იქნება საპროცენტო განაკვეთის ცელილებების მი- 

მართ. ამ შემთხვევაში, საპროცენტო განაკეეთის მნიშენელოვანი ცელილებები გამოიწეევს შემო- 
სავლების მცირედ ცელილებას: 15 მრუდი იქნება შედარებით ციცაბო. 

სუსტად ასევე, 15 მრუდის დახრილობა დამოკიდებულია მოხმარებისადმი ზღერულ მიდრეეი- 

ლებაზე – ხ: რაც უფრო მაღალია მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილება, მით უფრო მაღალი 
იქნება საპროცენტო განაკვეთის ცელილებით გამოწვეული შემოსაელების ცვლილებები. ამის მიზე- 
ზია ის, რომ მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილების მაღალი მნიშენელობა ნიშნავს მულტიპლი- 
კატორის მაღალ მნიშენელობასაც. რაც უფრო მაღალია მულტიპლიკატორის მნიშვნელობა, მით 
უფრო ძლიერ ზემოქმედებას მოახდენს შემოსავლებზე ინვესტიციებში მომხდარი ცლილებები და 
მით უფრო დამრეცი იქნება I§ მრუდი. 

მოხმარებისადმი ზსღერული მიდრეკილება (ხ) განსასღერავს აგრეთეე, თუ რა მასშტაბით გა- 
დააადგილებს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში მომხდარი ცელილებები I§5 მრუდს. C პარამე- 

ტრის კოეფიციენტი §1#1-ხ))| – კეინზიანურ ჯვარზე სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატო- 

რია, ზუსტად ასევე, I-ს კოეფიციენტი I-ხ/(1-ხ)) კეინხიანურ ჯეარზე საგადასახადო მულტიპლიკა- 
ტორია. რაც უფრო მეტია მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილება, მით უფრო მეტია მულტიპლი- 

კატორის სიდიდე და შესაბამისად, I5 მრუდიც უფრო მეტად გადაადგილდება, რომელიც წარმოიქმ- 
ნება საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილების შედეგად. 

და ბოლოს, გავიხსენოთ, რომ I5 მრუდი არ განსაზღერავს არც V შემოსაეალს, არც 1 საპრო- 
ცენტო განაკეეთს. 15 მრუდი მხოლოდ V-სა და Lს შორის შესაძლო კომბინაციებს ასახაეს, რომ- 
ლებიც წარმოიშობა საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე. იმისათეის, რომ განესაზღეროთ წო- 
ნასწორობის პარამეტრები ეკონომიკაში, აუცილებელია გავითვალისწინოთ ამ ორ პარამეტრს შო- 
რის კიდეე ერთი თანაფარდობა, რომელსაც ქეემოთ განეიხილავთ. 

9-2, ფულის ბაზარი და LM მრუდი 

LM მრუდი წარმოადგენს საპროცენტო განაკეეთსა და შემოსაელის დონეს შორის დამოკიდე- 
ბულებას, რომელიც წარმოიქმნება ფულადი საშუალებების ბაზარზე. იმისათეის, რომ გავიგოთ ეს 
დამოკიდებულება, დავიწყოთ საპროცენტო განაკეეთის მარტიეი თეორიის განხილეით, რომელსაც 
ეწოდება ლიკვიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია. 

ლიკვიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია 
ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია საპროცენტო განაკეეთის კეინზიანური 

თეორიის ყველაზე მარტივი ინტერპრეტაციაა. როგორც კეინზიანური ჯვარი წარმოადგენს I§ მრუ- 
დის აგების საფუძველს, ისევე ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია იძლე>ვა LM 
მრუდის აგების საფუძეელს. ეს თეორია გეიხსნის, ფულადი საშუალებების რეალური მარაგის მი- 

წოდება და მასზე მოთხოვნა (რომელიც მე- თაეში განეიხილეთ) თუ როგორ განსაჭღერაეს სა- 

პროცენტო განაკეეთს. 

დავიწყოთ რეალური ფულადი საშუალებების მიწოდებით. თუკი M ნიშნაეს ფულის მიწოდე- 

ბას, ხოლო ? – ფასების დონეს, მაშინ M/ჩ ფულადი საშუალებების მარაგია რეალურ გამოხატუ- 
ლებაში. ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია გულისხმობს რეალური ფულადი 

საშუალებების ფიქსირებულ მიწოდებას, ე.ი. 

(დ -» ხი, L 

M - არის ფულის მიწოდების დონე, რომელიც პრჩეულია ცენტრალური ბანკის მიერ და წარმოად- 

გენს ეგზოგენურ ცელადს. ფასების დონე L მოცემულ მოდელში წარმოადგენს აგრეთეე ეგზოგენურ 

ცვლადს (ფასების დონე აღებულია, როგორც მოცემულობა, ვინაიდან 15-LM მოდელში განიხილება 
მოკლეეადიანი პერიოდი, როდესაც ფასების დონე ფიქსირებულია). აღნიშნული წანამძღერები ნიშ- 

ნაეს, რომ ფულის მიწოდება რეალურ გამოხატულებაში ფიქსირებულია და შესაბამისად, არ არის
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ბამისად, არ არის დამოკიდებული საპროცენტო განაკეეთსე, ამიტომ, რო ესაც რეალური ფულადი 
საშუალებების მიწოდებას გამოესახავთ ნახ. 9-I0-%ზე, სრებულობოთ მიწოდების ვერტიკალურ მრუდს, 

ახლა მიემართოთ რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებების მარაგზე მოთხოვნას. 
ადამიანებს ხელზე აქვთ ფული იმიტომ, რომ ფული „ლიკვიდური“ აქტივია – ის ძალსე მოხერხე- 
ბულია ნებისმიერი გარიგების განსახორციელებლად. ლიკვიდურობისადმი უქირატესობის მინიჭების 
თეორია ამტკიცებს, რომ ფულზე მოთხოვნის სიდიღე დამოკიდებულია საპროცეჩტო განაკვეთზე. 
საპროცეჩტო განაკეეთი წარმოადგენს ნაღდი ფულის ფლობის ალტერნატიულ დანახარჯს: ეს არის 
ის, რასაც ჩვენ ეკარგაეთ, თუკი პროცენტების მომტანი საბანეო დეპოზიტების ან ობლიგაციების 
ფლობის ნაკელად ხელსე გეაქეს ნაღდი ფული, რადგანაც მას არ მოაქეს პროცენტები. ისევე, რო- 
გორც პურის ფასი გაელენას ახღენს პურზე არსებულ მოთხოენის რაოდენობაზე, ნაღღი ფულის 
ფლობის ფასიც გავლეჩას ახდეჩს ფულის მარაგის მიმართ მოთხოენის რაოდენობაზე. ამიტომ, რო- 
დესX) სააროცენტო განაკვეთი იზრდება, ადამიაჩებს სურთ ჩაკლები სიმდი ყრე იქონიონ ხელთ 

ფულის სახით. 

, ნახ. 90 ფულადი საშუალებე- 
დეალური ულადი. ბის მარაგის მიწოდება რეა– 
არაგეხის მიწოდება ლურ გამოხატულებაში. რე= 

ლური ფულადი საშუალებების 
მიწოდების მრუდი ვერტიკალუ- 
რია რადგანაც მიწოდება არ 
არის დამოკიდებული სარო- 

ცენტო გაჩაკეეთ“სე. 

სა
პრ
ოც
ენ
ტო
 

გა
ნა
კვ
ეთ
ი 

  
  M/ M/ი 

რეალური ფულადი მარაგები ა. 

რეალურ ფულად მარაგზე მოთხოენა ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

"M 
(>) = LM, 

სადაც ფუნქცია LLC) ნიშნავს ლიკეიდურ აქტიეზე – ფულზე მოთხოენას. ეს ტოლობა გვიჩვეჩებს, 

რომ ფულზე მოთხოენის სიდიდე წარმოადგენს საპროცენტო განაკეეთის ფუნქციას. ნახ. 9-)1-სე 

წარმოდგენილია ურთიერთკავშირი საპროცენტო განაკვეთებს ღა რეალურ ფულად მარაგებზე 
მოთხოენის რაოდენობებს შორის. მოთხოენის ამ მრუდს გააჩნია უარყოფითი დახრილობა, ეინაიდან 

უფრო მაღალი საპროცენტო განაკეეთი ამცირებს ფულზე მოთხოენის რაოდენობას”. 

საპროცენტო განაკვეთის თეორიის მისაღებაღ ვაერთიანებთ ფულზე მოთხოენასა და ფულის 

მიწოდებას ნახ. 9-12-სე. ლიკვიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორიის შესაბამისად, სა- 

პროცენტო განაკეეთის ცვლილება განაპირობებს წონასწორობას ფულის ბაზარზე. წონასწორული 

საპროცენტო განაკვეთის შემთხეეეაში ფულადი საშუალებების მარაგებზე მოთხოვნის რაოდენობა 

ტოლია მიწოდების რაოდენობის. 

საპროცენტო განაკვეთი ამ წონასწორობისაკენ მიისწრაფეის იმიტომ, რომ ადამიანები იწყებეჩ 

თაეიანთი აქტივების პორტფელის სტრუქტურის ცელილებას, თუკი საპროცენტო განაკეეთი არ იმ- 

ყოფება წონასწორულ დონეზე. თუ საპროცენტო განაკეეთი ძალიან მაღალია, ფულის მიწოდების 

რაოდენობა აჭარბებს მოთხოენის რაოდენობას. ადამიანები, რომლებიც ფლობენ ფულის ჯარბ მ» 

  

? შეენიშნოთ. რომ C აქ გამოიყენება საპროცენტო განაკვეთის აღსანიშნავად, როგორც ამას ჰქონდა ადგილი 15 

მრუდის ანილი%ზის ღროს. უფრო სუსტად. ფულზე მოთხოენა განისაზღვრება ნომინალური საპროცეჩტო გ–- 

ნაკვეთით, ხოლო. ინვესტიციები – რეალურით. მაგრამ, სიმარტიეისათეის ხეენ მხედეელობაში არ ეღებულობთ 

მოსალოდნელ ინფლაციას, რომელიც წარმოშობს განსხვავების რეალურ. და ჩომინალურ საპროცენტო გაჩაკ- 

ეეთებს შორის. მოსალოდნელი ინფლაციის როლი I5-LM მოღელში გამოკელეულია მე-10 «იავში.
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რაგებს, ცდილობენ პროცენტების არმომტანი თავიანთი ფულის ნაწილის პროცენტების მომტან სა- 
ბანკო დეპოზიტებზე განთაესებას ან ობლიგაციებში დაბანდებას. ბანკები და კრედიტორები, რომ- 

ლებიც უპირატესობას ანიჭებენ დაბალი საპროცენტო განაკვეთების გადასდას, ფულის ამ ჭარბ 
მიწოდებას უპასუხებენ საპროცენტო განაკვეთის შემცირებით, რომლებსაც ისინი თაეაზობენ მეანა- 
ბრეებს. და პირიქით, თუკი საპროცენტო განაკეეთი ძალიან მცირეა, ანუ ფულზე მოთხოენის რაო- 
დენობა აჭარბებს მიწოდების რაოდენობას, ადამიანები ცდილობენ მიიღონ ფული ობლიგაციების 

გაყიდეით ან ანგარიშებიდან ფულის მოხსნით, რაც ზრდისაკენ უბიძგებს საპროცენტო განაკეეთს. 
წონასწორული საპროცენტო განაკვეთის შემთხვეეაში ფულადი და არაფულადი აქტიეების პორტ- 
ფელი ოპტიმალურია. 

» ნაზ, 9-II რეალურ ფულად მარა- 
გეპზე მოთხოვნა. რადგანაც ს» 
პროცეტო განაკეთი ჩაღდი 

ფულის ფლობის ალტერნატი- 
ული დანახარჯია, უფრო მაღა- 
ლი საპროცენტო განაკვეთი აჭ- 

ცირებს რეალურ ფულად მარა- 
გებზე მოთხოენის რაოდენობას. 
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  მოთხოენ L(/) 

M/§ M/ჩ 
რეალური ფულადი მარაგი 

  

ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია გამომდინარეობს იქიდან, რომ ფულის 
მიწოდების შემცირება ზრდის საპროცენტო განაკეეთს და პირიქით, ფულის მიწოდების ზრდა ამ- 
ცირებს საპროცენტო განაკეეთს. იმისათვის, რომ ამაში დავრწმუნდეთ, დაეუშვათ, რომ ცენტრალუ- 

რი ბანკი ამცირებს ფულის მიწოდებას. M-ის შემცირება, თავის მხრიე, ამცირებს MV/V-ს, ეინაიდან 
ჩვენს მოდელში LX ფიქსირებულია. ამიტომ, რეალური ფულადი მარაგების მიწოდების ხაზი გადაად- 
გილდება მარცხნივ, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 9-13–ზე. წონასწორული საპროცენტო განაკეეთი 
იზრდება M-დან I-მდე. უფრო მაღალი საპროცენტო განაკეეთი ადამიანებს უბიძგებს შეამცირონ 
ხელთ არსებული ფულადი საშუალებების რეალური მარაგი. 

ხას. 9-2 ლიკვიდურობისადმი უპირა- 
რეალური ფულადი ს. ტესობის მინიჭების თეორია. საპრო- 
მარაგების მიწოდება ; ცენტო განაკვეთი შეიცელება მანამ, 

ეიდრე რეალურ ფულად მარაგზე 
მოთხოვნის რაოდენობა არ გაუტოლ- 
დება ფულის მიწოდების რაოდენობას. 

   

    

   

  

     

  

წონასწორული 
საპროცენტო 
განაკვეთი 

რეალურ ფულად 
მარაგზე მოთსოენა 
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M/ნ M/ი 
რეალური ფულადი მარაგები 
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საპროცენტო , ნახ. «8. ფულის მიწოდე- 
განაკეეთი ბის შემცირება ყლიკეი- 

დურობისაღმი უპირატე- 
სობის ს თე– 
რიით. ფულის მიწოდების 

შემცირება M,-დან M>მდე 
ამცირებს რეალური ფუ- 
ლადი მარაგების მიწოდე- 
ბას, რადგანაც ფასების 

დონე ფიქსირებულია. 
ამიტომ წონასწორული 

საპროცეტო განაკვეთი 
გაიზრდება რ-დან C-მდე. 

  

  

2. _ ზრდის 
საპროცენტო 
განაკვეთს 

M,/0ი «=M0/0 M/? 

რეალური საპროცენტო განაკვეთი 

მაგალითი 9-2 
4 –რრ. – –__-__.______________ 

L '? თ. · ას გმნაა ვილია >:9 
პოლ უოლკერი, მკაცრი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა და საპროცენტო განაკვეთები 

XX საუკუნის 80-იან წლებში აშშ-ს თანამედროეე ისტორიაში მოხდა ინფლაციის ყველაზე მსხვილ- 

მასშტაბური და უსწრაფესი შემცირება, 70-იანი წლების ბოლოსათვის ინფლაციის დონემ ორციფრა მაჩვენე- 
ბელს მიაღწია. 1979 წელს სამომხმარებლო ფასები გაიზარდა I1I,3%-ით, I979 წლის ოქტომბერში, ფედერალური 
სარეზერვო სისტემის თაემჯდომარედ დანიშენიდან ორი თეის შემდეგ, პოლ უოლკერმა განაცხადა, რომ ფუ- 
ლად-საკრედიტო პოლიტიკა ორიენტირებული იქნებოდა ინფლაციის ტემპების შემცირებაზე. ამ განცხადებამ 

საფუძეელი დაუდო მკაცრ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკას, რომელმაც 1983 წლისათვის ინფლაციის ტემჰები 
3%-მდე შეამცირა. 

მსგაესი მკაცრი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა როგორ ახდენს გაელენას საპროცენტო განაკეეთზე? პა- 
სუხი დამოკიდებულია იმაზე, თუ რომელ დროით ჰერიოდს განვიხილაეთ. ფიშერის ეფექტის ჩეენეული ანალი- 
ზი, რომელიც მოცემულია მე-6 თაეში, გულისხმობს, რომ უოლკერისეულმა ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის 
ცელილებამ შეამცირა ინფლაცია, რამაც, თაეის მხრიე, მიგეიყეანა ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის 

შემცირებამდე. მაგრამ ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია გეკარნასობს, რომ მოკლეეადიან 
პერიოდში, როდესაც ფასები ინერტულია, ანტიინფლაციურ მონეტარულ პოლიტიკას უნდა გამოეწეია ფულაღი 
მარაგების შემცირება და ნომინალური საპროცენტო განაკვეთის ზრდა. 

ორიეე დასკენა თანხმობაშია პრაქტიკასთან. 80-იან წლებში ნომინალური საპროცენტო განაკეეთები 
ნამდვილად შემცირღა ინფლაციის ტემპების შემცირების კეალობაზე. მაგრამ, თუკი ერთმანეთს შევადარებთ 

99 წლის ოქტომბერში განცხადების გაკეთებამდე სიტუაციას ერთი წლის შემდეგ არსებულ ეკონომიკურ 
მაჩვენებლებს, აღმოეაჩენთ, რომ რეალური ფულადი მასა (M, გაყოფილი სამომხმარებლო ფასების ინდექსზე) 
შემცირდა 8,1%-ით, ხოლო ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი (კომერციული ფასიანი ქაღალდების მიხედ- 
ვით) გაიზარდა I0,1-დან 11,9%-მდე. ამიტომ, მიუხედავად იმისა, როშ მკაცრმა ფულად-საკრედიტო პოლიტიკამ 

გამოიწეია საპროცენტო განაკეეთის შემცირება გრძელეადიან პერიოდში, მოკლევადიან პერიოდში მან მათი 

არდა გამოიწეია. · არანოფელოროოდიიფელელიოუბლოუ 
| ფლ -ავდეეაგ-–.. –_“–- აფხარასას ლორს აა რაატდა    

  

შემოსაელები, ზე მოთხოვნა და LM მრუდი 
ახლა გამოვიყენოთ  'ლიკვიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია იმისათვის, რათა 

მიეიღოთ LM მრუდი. წონასწორული საპროცენტო განაკეეთი – საპროცენტო განაკეეთი, რომელიც 
აწონასწორებს ფულზე მოთხოვნასა და მის მიწოდებას, - დამოკიდებულია შემოსაელის დონეზე. 
შემოსავლის დონესა და საპროცენტო განაკეეთს შორის ეს ურთიერთდამოკიდებულება გამოისახება 
LM მრუდით. 

აქამდე ვეარაუდობდით, რომ მხოლოდ საპროცენტო განაკვეთი ახდენდა გავლენას რეალურ 
ფულად მარაგებზე არსებულ მოთხოენის სიდიდეზე. უფრო რეალისტურია ვივარაუდოთ, რომ შემო- 
სავლის დონე - V-იც ახდენს გავლენას ფულზე არსებულ მოთხოვნაზე. როდესაც შემოსავალი მა- 
ღალია, დანახარჯებიც მაღალია, შესაბამისად, ადამიანები მეტ გარიგებაში მონაწილეობენ, რაც 
დამატებითი ფულის გამოყენებას საჭიროებს. ამგვარად, შემოსაელის უფრო მაღალი დონე განაპჰი- 
რობებს ფულზე მოთხოენის ზრდას.
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ფულზე მოთხოენის ფუნქცია ჩავწეროთ შემდეგნაირად: 
Mგმ 

(დ) =LCა. 
რეალურ ფულად მარაგებზე მოთხოვნის სიდიდე უკუპროპორციულია საპროცენტო განაკეე- 

თის და პირდაპირპროპორციულია შემოსავლის. 
ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორიის გამოყენებით ენახოთ, თუ რა მოსდის 

საპროცენტო განაკეეთს, როდესაც შემოსავლების დონე იცელება. მაგალითად, განეიხილოთ სიტუ- 

აცია, როდესაც შემოსავალი იზრდება V)-დან V--მდე. როგორც ნახ. 9-14ა-სეა ნაჩვენები, შემოსაე- 
ლების აღნიშნული ზრდა ფულზე მოთხოენის მრუდს გადააადგილებს მარჯენივ. იმისათეის, რომ 
გაეაწონასწოროთ რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებების მარაგების ბაზარი, საპრო- 
ცენტო განაკეეთი უნდა გაიზარდოს თ-დან ო-მდე. ამიტომ, უფრო მაღალი შემოსავალი იწვეეს სა- 

პროცენტო განაკვეთის ზრდას. 

   

    

  

   

      

     

ა) რეალური ფულადი მარაგების ბ) LM მრუდი 
საპროცენტო ბაზარი საპროცენტო 
„განაკვეთი , განაკვეთი” „ LM 

1. შემოსაელების 
– ზრდა ზრდის 
ფულზე მოთხოენას 
 ომორმონოოათ ეე მ.თოთაი ,ქმოთოა ჩა. "#43 LM მრუდი აერ- 

1 თიანებს ფულის 
: ბაზარზე მომხდარ 

,, · ხა აეეე გოა. წ). ...... : ამ ცვლილებებს 

    2, _ ზრდის V,) : 
საპროცენტო : . 

განაკვეთს #M/ნ V, V შემოსავალი, V 
VI M/”/ 1 ბ ლღარმოების 

რეალური ფულადი მარაგები მოცულობა 

ნას 9 IM LM მრუდის აგება. ნახ. 9-14ა გეიჩვენებს ფულადი საშუალებების რეალური მარაგების ბაზარს: 
შემოსავლების V,)-დან V;-მდე ზრდა ზრდის ფულზე მოთხოენას და შესაბამისად, საპროცენტო განაკეეთს 
”M-დან ლ-მდე. ნახ. 9-I4ბ გეიჩვენებს LM მრუდს, რომელიც საპროცენტო განაკვეეთებსა და შემოსაელებს 
შორის ამ დამოკიდებულებას აერთიანებს: რაც უფრო მაღალია შემოსაელის დონე, მით უფრო მაღალია 
საპროცენტო განაკეეთი. 

LM მრუდი შემოსაგლის დონესა და საპროცენტო განაკეეთს შორის ამ დამოკიდებულებას 
გრაფიკულად ასახავს. რაც უფრო მაღალია შემოსავლის დონე, მით უფრო მაღალია ფულზე მოთ- 

ხოვნა და შესაბამისად, მაღალია წონასწორული საპროცენტო განაკვეთი. ამ მისეზის გამო LM 

მრუდს გააჩნია დადებითი დახრილობა, როგოთც ეს ნაჩეენებია ნახ. 9-14-ზე. 

როგორ იწვევს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა LM მრუდის გადაადგილებას 

LM მრუდი გეიჩეენებს საპროცენტო განაკეეთის დონეს, რომელიც აწონასწორებს ფულად ბა- 

ზარს შემოსავლების თითოეული მოცემული დონის პირობებში. ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის 
მინიჭების თეორია გეიჩვენებს რომ წონასწორული საპროცენტო განაკვეთი დამოკიდებულია 

აგრეთეე ფულის მიწოდებაზე. LM მრუდი გამოისახება რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუა- 

ლებების მოცემული მიწოდებისათვის. თუკი მოსახლეობის ხელთ არსებული 'ფულადი მარაგი იც- 

ვლება (მაგალითად, თუკი ცენტრალური ბანკი ცელის ფულის მიწოდებას), LM მრუდი გადაადგილ- 
დება. 

ჩეენ შეგვიძლია გამოეიყენოთ ლიკვიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია იმის 
გასაანალიზებლად, თუ როგორ იწეევს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა LM მრუდის გადაადგილებას. 
დავუშვათ, რომ ცენტრალური ბანკი ამცირებს ფულის მიწოდებას M)-დან M:-მდე, რაც იწქეეეს 

რეალურ გამოხატულებაში ფულის მიწოდების შემცირებას MI/L-დან M/C-მდე. ნახ. 9-15-ზე ნაჩვენე- 
ბია, თუ რა ხდება ამ შემთხეჟვაში, შემოსაელების მუდმიეი სიდიდისა და შესაბამისად, ფულზე უც- 

ქელელი მოთსოვნის პირობებში რეალურ გამოხატულებაში ფულის მიწოდების შემცირება ზრღის 

საპროცენტო განაკვეთს, რომელიც უზრუნეელყოფს ფულის ბაზრის წონასწორობას, ამიტომ, ფუ- 
ლადი მასის შემცირება LM მრუდს გადააადგილებს მარცხნიე-მაღლა.
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ამგეარად, LM მრუდი გეიჩვენებს საპროცენტო განაკვეთსა და შემოსა; ბის დონეს შორის 
ურთიერთკაეშირს, რომელიც წარმოიქმნება რეალური ფულადი საშუალებების ბაზარზე, LM მრუდი 
გამოისახება რეალურ გამოხატულებაში ფულის მოცემული მიწოდებისათვის. რეალური ფულადი საშუალებების მიწოდების შემცირება LM მრუდს გადააადგილებს მაღლა, ფულის მიწოდების ზრდა კი – დაბლა. 

LM მრუდის განმარტება ფულის რაოდენობრვი თეორიის ტოლობის თეალსაზრისით 
როღესაც პირველად განეიხილეთ ერთობლიეი მოთხოენისა და შემოსაელის რყეეები მოკლე- 

ვადიან პერიოდში მე-8 თავში, მიეიღეთ ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი ფულის რაოდენობრიეი 
თეორიის დახმარებით. ფულის რაოდენობრიეი თეორიის ტოლობა წარმოეადგინეთ, როგორც 

MV =სV 

და დავუშეით, რომ ფულის მიმოქცეეის სიჩქარე V მუდმიეია. ეს დაშეება ნიშნავს იმას, რომ ფასე- 
ბის ნებისმიერი დონისათეის მხოლოდ ფულის მიწოდება განსაზღერავს შემოსავლის დონეს. რად- 
განაც შემოსავლის ეს დონე არ არის დამოკიდებული საპროცენტო განაკეეთზე, ფულის რაოდენო- 
ბრიეი თეორია გულისხმობს, რომ LM ვერტიკალურია. 

ა) რეალური ფულადი მარაგების ბაზარი ბ) LM მრუდი 

საპროცენტო , საპროცენტო, 
განაკვეთი განაკვეთი # (M, 

– სალი თ ის მბ ფულ. 

ია 

2 > ”რდის 
” საპრო, ო 7, I.. 
რანკუთ იი!       ; 'ოწ : 

_ შემოსაგალი, 

7“ M/ #” , წარმოების. V 
რეალური ფულადი მარაგები ში 

ხაზ. 9-9. ფულის მიწოდების შემცირება LM მრუდს გადააადგილებს მაღლა. ნახ. 9-15ა-ზე ნაჩეენებია, 
რომ შემოსაელის ნებისმიერი მოცემული დონის პირობებში (V) ფულის მიწოდების შემცირება ზრდის 
საპროცენტო განაკვეთს, რომელიც აწონასწორებს ფულის ბაზარს. ამიტომ, LM მრუდი ნახ, 9-15ბ-ზე გა- 

დაადგილდება მაღლა. 

დადებითი დასრილობის მქონე „ნორმალური“ LM მრუდი შეგეიძლია მიეიღოთ რაოდენობრიეი 
თეორიის ტოლობიდან, თუკი ფულის მიმოქცევის სიჩქარის მუდმივობის წინაპირობას მოვხსნით. 
მიმოქცეეის სიჩქარის მუდმიეობაზე წინაპირობა ეკვივალენტურია იმ ეარაუდის, რომ ფულადი სა- 
შუალებების რეალურ მარაგებზე მოთხოვნა დამოკიდებულია მხოლოდ ”შემოსაელის დონეზე. რეა- 
ლურად, ფულზე მოთხოენა დამოკიდებულია აგრეთეე საპროცენტო განაკეეთზეც: უფრო მაღალი 
საპროცენტო განაკეეთი ზრდის ნაღდი ფულის ფლობასთან დაკავშირებულ დანახარჯებს და ამცი- 
რებს ფულზე მოთხოენას. რამდენადაც ადამიანები უფრო მაღალ საპროცენტო განაკეეთზე ფულის 
მარაგების შემცირებით რეაგირებენ, რომლებიც მათ გააჩნიათ დროის მოცემული მომენტისათეის, 

ეკონომიკაში ყოველი ლარი უფრო სწრაფად გადაეა ხელიდან ხელში, ე.ი. ფულის მიმოქცევის სიჩ- 
ქარე გაიზრდება. ჩვენ შეგეიძლია ეს ჩავწეროთ შემდეგნაირად: 

MVC) =IV. 

მიმოქცევის სიჩქარის ფუნქცია V(C-) მიუთითებს, რომ მიმოქცეეის სიჩქარე დადებით კაეშირ- 
შია საპროცენტო განაკვეთთან. 

რაოდენობრივი თეორიის ტოლობის ეს ფორმა იძლევა LM მრუდს, რომელსაც გააჩნია დადე- 
ბითი დახრილობა. რამდენადაც საპროცენტო განაკეეთის ზრდა ფულის ბრუნვის სიჩქარეს ზრდის,
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ის ზრდის შემოსაელის დონეს მოცემული ფულის მიწოდებისა და ფასების დონის პირობებში. LM 
მრუდი გამოხატავს საპროცენტო განაკეეთსა და შემოსავლებს შორის ამ დამოკიდებულებას. 

ეს ტოლობა გეიჩვენებს აგრეთეე. თუ რატომ იწვეეს ფულის მიწოდების ცელილება LM მრუ- 
დის გადაადგილებას. მოცემული საპროცენტო განაკვეთისა და ფასების დონის პირობებში ფულის 

მიწოდების ზრდა განაპირობებს შემოსავლების ზრდას. შესაბამისად, ფულის მიწოდების ზრდა გა- 
დააადგილებს LM მრუდს მარჯენიე, ხოლო ფულის მიწოდების შემცირება – მარცხნივ. საბოლოოდ, 

არ უნდა დაეივიწყოთ, რომ რაოდენობრივი თეორიის ტოლობა უბრალოდ LM მრუდის კონცეფციის 

გამოსატეის განსაკუთრებულ ხერხს გვთავაზობს. LM მრუდის აღნიშნული განმარტება მნიშენელო- 
ეანწილად მსგავსია იმისა, რომელიც წარმოდგენილია ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭე- 
ბის თეორიით. ორივე შემთხეევაში LM მრუდი ასახავს დადებით ურთიერთკავშირს შემოსაელებსა 
და საპროცენტო განაკვეთებს შორის ფულის ბაზარზე. 

LM მრუდის მარტიეი ალგებრა 
LM მრუდის შინაარსი მდგომარეობს იმაში, რომ ის გეისასიათებს V შემოსაელებისა და L სა- 

პროცენტო განაკეეთების კომბინაციას, რომლებიც აკმაყოფილებენ ფულადი ბაზრის წონასწორობის 
პირობებს: 

<
>
 

= LC,,V). 

მოცემული ტოლობა გვიჩვენებს ფულზე მოთხოვნისა და მისი მიწოდების ტოლობას. 
ჩვენ გაცილებით მეტს შევიტყობთ LM მრუდზე, თუკი განეიხილავთ შემთხეევას, როდესაც 

ფულზე მოთხოვნის ფუნქცია წრფიეია, ე.ი. 

1C.IV)=CV –წ, 

სადაც C და! ნულზე მეტი რიცხეებია. C-ს მნიშენელობა განსაზღერავს, რამდენად გაიზრდება 

ფულზე მოთხოენა '”შემოსაელების ზრდის შემთხეეეაში. I-ის მნიშენელობა განსაზღერაევს, რამდენად 
მცირდება მოთხოენა ფულზე საპროცენტო განაკვეთის ზრდის შემთხეეეაში. საპროცენტო განაკეე- 
თის მაჩვენებლის წინ დგას მინუს ნიშანი, რადგანაც ფულზე მოთხოვნა იმყოფება საპროცენტო 
განაკვეთის მიმართ უკუდამოკიდებულებაში. 

ახლა ფულად ბაზარზე წონასწორობა ჩავწეროთ შემდეგნაირად: 

M 
ჯ=98-ჩ. 

იმისათვის რომ გაეიგოთ, თუ რას ნიშნავს ეს ტოლობა, მოვახდინოთ მისი გარდაქმნა ისე, 
რომ IL აღმოჩნდეს მარცხნიე. შედეგად ეღებულობთ: 

„=დXV-C)»”. 

ეს ტოლობა გვაძლევს საპროცენტო განაკეეთს, რომელიც უზრუნვეყოფს ფულადი ბაზრის 
წონასწორობას შემოსაელის ნებისმიერი მნიშენელობისა და რეალური ფულადი მარაგის მიწოდე- 
ბის რაოდენობის პირობებში. LM მრუდი ამ ტოლობას გამოსახავს V-ისა და «ის სხეადასხვა მნიშვ- 
ნელობებისათეის MV/?-ს ფიქსირებული მნიშენელობის დროს. 

ამ ბოლო ტოლობის გამოყენებით შესაძლებელია შევამოწმოთ ჩვენი დასკენები LM მრუდთან 
მიმართებაში. ჰირველი, რამდენადაც კოეფიციენტი შემოსაეალთან დადებითია, LM მრუდს გააჩნია 

დადებითი დახრილობა: უფრო მაღალი შემოსაეალი მოითხოვეს საპროცენტო განაკეეთის ზრდას, 
რომელიც უზრუნველყოფს წონასწორობის დამყარებას ფულის ბაზარზე. მეორე, ეინაიდან ფულადი 
საშუალებების რეალური მარაგების კოეფიციენტი უარყოფითია, მისი შემცირება LM მრუდს გა- 

დააადგილებს მაღლა, ზრდა კი – დაბლა. 
შემოსაელის CI კოეფიციენტიდან გამომდინარე შეიძლება გაეიგოთ, თუ რა განსაზღერაეს LM 

მრუდის დახრილობას. თუკი ფულზე მოთხოვნა არც ისე მგრძნობიარეა შემოსაელის დონის მი- 
მართ, მაშინ C მცირეა. ამ შემთხეევაში, საპროცენტო განაკეევთის მხოლოდ მცირედი ცელილებაა 

აუცილებელი იმისათვის, რათა მოხდეს ფულზე მოთხოენის უმნიშენელო ზრდის კომჰენსაცია, რო- 
მელიც გამოწვეულია შემოსავლის ცელილებით: LM მრუდი შედარებით დამრეცია. ზუსტად ასეეე, 

თუკი ფულზე მოთხოენის სიდიდე უმნიშენელოდაა დამოკიდებული საპროცენტო განაკეეთზე, მაშინ
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/” მცირეა, ამ შემთხეევაში, შემოსაელების ცელილების შედეგად ფულზე მოთხოვნის ზრდა იწეეეს 

წონასწორული საპროცენტო განაკეეთის მნიშენელოვან ზრდას: LM მრუდი შედარებით ციცაბოა. 
საბოლოოდ, აღენიშნაეთ, რომ თავისთავად LM მრუდი არ განსაზღერავს არც V შემოსავალს, 

არც L საპროცენტო განაკეეთს. როგორც I§5 მრუდი, ისიც წარმოადგენს ეკონომიკური მოდელის ამ 
ორი ენდოგენური ცელადის “შესაძლო კომბინაციას. ეკონომიკაში წონასწორობა განისაზღერება 
ერთობლიეად 15 და LM მრუდებით. 

9.3. დასკენა: წონასწორობა მოკლევადიან პერიოდში 

ამჟამად ეფლობთ I5-LM მოდელის ყეელა კომპონენტს. მოდელის ორივე განტოლებას აქეს 
შემდეგი სახე: 

0ე V=CV-უ+I0+06 

M 
იი” ჯ:=1CM. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა C და I, ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა M და ფასების 

დონე ” მოდელში ეგზოგენურ ცელადებადაა მიღებული. მოცემული ეგზოგენური ცელადების პირო- 
ბებში 5 მრუდი იძლევა ისა და V-ის ისეთ კომბინაციებს, რომელიც უზრუნეელყოფს საქონლის 
ბაზარზე წონასწორობას, ხოლო LM მრუდი კი იძყლექა ისა და V-ის ისეთ კომბინაციებს, რომლებ- 
იც აკმაყოფილებს ფულად ბაზარზე წონასწორობას. ეს ორი მრუდი ერთადაა გამოსახული ნახ. 9- 
16-ზე. 

15-LM მოდელში ეკონომიკური წონასწორობა – ის წერტილია, სადაც I5 და LM მრუდები იკ- 
ეეთება. ეს წერტილი განსაზსღერაეს + საპროცენტო განაკეეთს და V შემოსაელის დონეს, რომლებიც 
აკმაყოფილებს როგორც საქონლის, ისე ფულად ბაზარზე არსებულ წონასწორობის პირობებს. სხვა 
სიტყვებით რომ ვგთქეათ, ამ ორი მრუდის გადაკვეთის წერტილში რეალური დანასარჯები ტოლია 
დაგეგმილის და რეალურ ფულად საშუალებებზე მოთხოენა კი - მიწოდების. 

ეკონომისტები სარგებლობენ I15-LM მოდელით ეკონომიკური პოლიტიკის მოკლევადიანი 

ცვლილებების ეროვნულ შემოსავალზე ზემოქმედების გასაანალიზებლად. ეს იქნება მომდევნო თა- 

ვის განხილეის საგანი, სადაც გამოკელეული იქნება აგრეთეე, თუ როგორ ხსნის I5-LM მო-დელი 
ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის დახრილობის საკითხს. 

ზაპროცენტო „ რას. 9-6 წონასწორობა I5- 
განაკვეთი „ LM მოდელში. 15 და LM 

მრუდების გადაკვეთა წარ- 
მოადგეს ერთდროულად 
წონასწორობას როგორც 
საქონლისა და მომსახურე- 
ბის ასეეე ფულად ბაზ- 

რებზე. 

"საპროცენტო 
განაკვეთის 
წონასწორ' V 

  

  
  

. შემოსავლების შემოსავალი, V 
წონასწორული დონე წარმოების 

მოცულობა
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ძირითადი დასპვნები 

  

1. კეინზიანური ჯეარი შემოსაელების განსაზღერის მარტიეი მოდელია. ის საბიუჯეტო- 

საგადასახადო პოლიტიკას და დაგეგმილ ინეესტიციებს განიხილავს, როგორც ეგზოგენურ პარამე- 
ტრებს და გეიჩეენებს, რომ არსებობს ეროენული შემოსავლის მხოლოდ ერთი დონე, რომლის 
დროსაც რეალური დანახარჯები დაგეგმილის ტოლია. ის გვიჩვენებს, რომ სახელმწიფო დანასარ- 

ჯებისა და გადასახადების ცვლილება ახდენს მულტიპლიკატორულ ზემოქმედებას “შემოსაეალზე. 

2. თუ დავუშეებთ, რომ დაგეგმილი ინეესტიციები დამოკიდებულია საპროცენტო განაკეეთზე, 
კეინზიანური ჯვრის მოდელის ფარგლებში წარმოიშობა საპროცენტო განაკვეთსა და ეროვნულ 

შემოსავალს შორის მდგრადი კაეშირი. უფრო მაღალი საპროცენტო განაკვეთი ამცირებს დაგეგმილ 

ინვესტიციებს, რაც, თავის მხრივ იწეეეს ეროენული შემოსავლის შემცირებას. 15 მრუდი განაზოგა- 
დებს საპროცენტო განაკეეთებსა და შემოსაელებს შორის ამ უარყოფით ურთიერთკაეშირს. 

3. ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია წარმოადგენს საპროცენტო განაკ- 
ვეთის განსაზღერის მარტიე მოდელს. ის ფულის მიწოდებასა და ფასების დონეს განიხილაეს, რო- 
გორც ეგზოგენურ პარამეტრებს და გულისხმობს, რომ საპროცენტო განაკეეთი იცელება, რათა 
გააწონასწოროს ფულის ბაზარზე მოთხოენა და მიწოდება. ფულის მიწოდების 'სრდა ამცირებს სა- 
პროცენტო განაკვეთს. 

4. თუ დაეუშვებთ, რომ ფულზე მოთხოენა დამოკიდებულია ეროენულ შემოსავალზე, ლიკეი- 
დურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია წარმოშობს ურთიერთკაეშირს შემოსაელებსა და 

საპროცენტო განაკვეთებს შორის. უფრო მაღალი შემოსავლების დონე სრდის მოთხოვნას რეალურ 

ფულად საშუალებებზე, რომელიც, თაეის მხრიე, იწეევს საპროცენტო განაკვეთის ზრდას. LM მრუ- 
დი განაზოგადებს საპროცენტო განაკვეთებსა და შემოსაელებს შორის ამ დადებით ურთიერთკაე- 
”შირს. 

5. 15-LM მოდელი მოიცაეს კეინსიანური ჯვრისა და ლიკვიდურობისადმი უპირატესობის მი- 

ნიჭების თეორიის ელემენტებს. 15 და LM მრუდების გადაკეეთის წერტილი გეიჩვენებს საპროცენტო 

განაკეეთსა და შემოსაეალს, რომელიც უზრუნველყოფს წონასწორულ მდგომარეობას როგორც ს. 
ქონლის, ისე ფულად ბაზრებზე. 

ძირითადი ცნებები 

  

15-LM მოდელი 

I5 მრუდი 

LM მრუდი 

კეინზიანური ჯეარი 

სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორი 
საგადასახადო მულტიპლიკატორი 

ლიკეიდურობისადმი უპირატესობის მინიჭების თეორია 

ბიუჯეტის ციელური დეფიციტი 
ბიუჯეტის სტრუქტურული დეფიციტი 
ბიუჯეტის დეფიციტის დაფინანსების სერხები 
მონეტიზაცია 
სენიორაჟი 

სავალო ეალდებულება 
გამოდევნის ეფექტი 
ოლიეერ-ტანზის ეფექტი 
ლაფერის მრუდი
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ჩანართი? 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მოკლევადიანი და გრძელეადიანი მიზნები. 
სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორი 

კეინზიანური ჯვარი გვიჩვენებს, თუ როგორ მყარდება წარმოების წონასწორული მოცულობა 

V დაგეგმილი ინეესტიციების ს სახელმწიფო დანახარჯების C და საგადასახადო ანარიცხების IL 
მოცემული დონის პირობებში. 

რადგანაც ეროვნული წარმოების წონასწორული დონის მიღწეეა შესაძლებელია რესურსების 
სრული დასაქმების სიტუაციის გარეშეც (ერთობლივი მოთხოვნის არაეფექტიანობის შედეგად), 
მაშინ წარმოშობილი გარღეეეა შეიძლება ანულირდეს ეკონომიკის სახელმწიფო რეგულირების 
ინსტრუმენტები” დახმარებით სახელმწიფო დანახარჯებისა 6 და ბიუჯეტში საგადასახადო 
ანარიცხების 1 სიდიდეთა ცელილებებით. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო (ფისკალური) პოლიტიკა – ეს არის მთავრობის მიერ 
განხორციელებული ღონისძიებები სახელმწიფო დანახარჯების, გადასახადებით დაბეგერისა და 
სახელმწიფო ბიუჯეტის მდგომარეობის ცვლილებებით, რომელიც მიმართულია სრული დასაქმების, 
საგადამხდელო ბალანსის წონასწორობისა და ეკონომიკური შსრდის აუზრუნეელსაყოფად 
არაინფლაციური მშპ-ს წარმოების პირობებში. 

მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასაადო პოლიტიკა (ფისკლური ექსპანსია) 

მოკლევადიანი პერსპექტიეისათეის მიზნად ისახაეს ეკონომიკის ციკლური ეარდნის დაძლე>ვას და 
გულისსმობს სახელმწიფო დანახარჯების 6 ზრდას, გადასახადების შემცირებას LI ან ამ 
ღონისძიებათა კომბინირებულ ეარიანტს. უფრო გრძელვადიანი ჰერსპექტიეისათეის გადასახადების 

შემცირების პოლიტიკამ შეიძლება განაპირობოს წარმოების ფაქტორების მიწოდების გაფართოება 
და ეკონომიეუური პოტენციალის ზრღა ამ მიზნებს განხორციელება დაკავშირებულია 
კომპლექსური საგადასახადო რეფორმების ჩატარებასთან, რომელიც თანდაყოლილია ცენტრალური 
ბანკის მიერ განხორციელებული შემზღუდეელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკით და სახელმწიფო 
დანახარჯების სტრუქტურის ოპტიმიზაციით. 

შემაკავებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა (ფისკალური რესტრიქცია) მიზნად 
ისახსას ეკონომიკის ციკლური აღმაელობის ”შეზღუდეასს და გულისხმობსს სახელმწიფო 

დანახარჯების “შემცირებას C, გადასახადების ზრდას LI ან ამ ღონისძიებათა კომბინირებულ 
ვარიანტს. მოკლევადიანი პერსპექტიეისათეის ეს ღონისძიებები საშუალებას იძლეეა შემცირდეს 

მოთხოვნის ინფლაცია უმუშევრობისა და წარმოების ვარდნის სრდის სარჯზე. უფრო სანგრძლივი 
პერიოდისათეის ზრდადი საგადასასადო სოლი შეიძლება გახდეს ერთობლიეი მიწოდების 
შემცირებისა და სტაგფლაციის მექანიზმის ' ამოქმედების საფუძველი, განსაკუთრებით იმ 
შემთხვევაში, როდესაც სახელმწიფო დანახარჯების შემცირება ხორციელდება ბიუჯეტის ყეელა 

მუხლის პროპორციულად და არ იქმნება პრიორიტეტები შრომის ბაზრის ინფრასტრუქტურაში 
სახელმწიფო ინეესტიციებს სასარგებლოდ. გაჭიანურებული სტაგფლაცია სახელმწიფო 

დანახარჯების არაეფექტიანად მართეის ფონზე ქმნის ეკონომიკური პოტენციალის რღეევის 

წინაპირობებს, რაც არცთუ იშეიათად გეხედება გარდამავალი პერიოდის მქონე ქეეყნებში, მათ 
შორის, საქართეელოშიც. 

მოკლეეადიანნ პერსპექტივში საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ინსტრუმენტები 

თანდაყოლილია სახელმწიფო დანახარჯების, გადასახადების, და დაბალანსებული ბიუჯეტის 

მულტიპლიკატორების ეფექტით. 
თუკი სახელმწიფო დანახარჯები იზრდება 46 ოდენობით, მაშინ დაგეგმილი დანახარჯების 

მრუდი გადაადგილდება მაღლა იმავე ოდენობით (ნახ. ს), ხოლო წარმოების წონასწორული 

მოცულობა იზრდება I; –დან V, –მდე 4ტV = #6 X თ, სიდიდით, სადაც ე სახელმწიფო დანახარჯების 

მულტიპლიკატორია. 
მულტიპლიკატორული პროცესი იწყება, როდესაც დანახარჯები იზრდება #6 ოდენობით და 

შემოსავლებს ზრდის იმაეე სიდიდით, რაც, თაეის მხრიე, გეაძლეეს მოხმარების ნაზრდს ხ X46C 
სიდიდით. მოხმარების აღნიშნული ზრდა კელაე ზრდის დანახარჯებს, რაც კელავ იწეევს 
მოხმარების ზრდას ხ? X#6 სიდიდით და ა.შ. ერთობლიეი ეფექტი ტოლია: 

დანახარჯების თავდაპირველი ცელილება =#0; 

მოხმარების პირეელი ცელილება = ჩხ X#0; 
მოხმარების მეორე ცელილება = ხ? X#0; 

#V = #6 X (1 + ხ + ხ2 +::).
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V=6 

L | 

        

> 8 
+ წნ-=V, (აუღო ოუუუულტროლლლ-- ლ. 

§ ან 
3 ა» | 

§ : « 
% ნ,=V, ხ.>რლ------ ' 

5 · (4 ! 8=C+I!I+6+MX 2 ' ! 

' ' 

:> ! ' 

”” 
ტე “–“. 

+ ' 

ნ:=V, ნ:=V; IM 

შემოსავლები, . წარმოების მოცულობა 

ნაზ. 1. 

სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორი ტოლია 

ბ” _ 1 
ტ6 1-ს 

ამ ელემენტარულმა მოდელმა მიიღო კეინზის მარტივი მულტიპლიკატორის სახელწოდება. 

სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორის სიიიდე და წარმოების წონასწორული 
მოცულობა შეიძლება ეიპოეოთ შემდეგი განტოლებათა სისტემის ამოხსნის შედეგად: 

თ 60+146 

C=0+ხV 

სადაც / =C+7+C - ძირითადი მაკროეკონომიკური იგივეობაა; 

C =0+ხV – მოხმარების ფუნქციაა. 

მოხმარების ფუნქციის ჩასმა ძირითად მაკროეკონომიკურ იგივეობაში საშუალებას იძლევა 

განვსაზღვროთ წარმოების წონასწორული მოცულობა: 

X=თ+ხV+I+6 

VI-ხ/V=ით+!I+6 
VX1-ხ)=ძი+I+6 

1 

X=1-V 
  (2+I+0C), 

სადაც (0ი+I+0C) ავტონომიური დანახარჯებია რომლებიც არ არის დამოკიდებული 

შემოსაელების სიდიდეზე V, ხოლო 1/(1 – ხხ) - მულტიპლიკატორია, რომელიც გვიჩეენებს თუ 
რამდენად გაისრდება შემოსაელების წონასწორული დონე დახურულ ეკონომიკაში არა მარტო 

სახელმწიფო, არამედ ნებისმიერი აეტონომიური დანახარჯების ერთი ერთეულით ზრდის შედეგად. 
ძირითადი ფაქტორი, რომელიც განსაზღერაეს მულტიპლიკატორის სიდიდეს, მოხმარებისადმი 
ზღვრული მიდრეკილებაა ხ (MLC). 

შემოსაელების გადასახადებით დაბეგერის გათეალისწინებითძთ “შეიცვლება მოხმარების 
ფუნქციის სახე და, შესაბამისად, მულტიპლიკატორის მოდელი: 

#=C+I+6 _ 1 (C=2+0- ი/?.=ჯც-ერო5რ06+I+C, 

სადაც 1/(1 – ხ(1 –§)) - დახურულ ეკონომიკაში დანახარჯების მულტიპლიკატორია, ხოლო ! 
– ზღერული საგადასახადო განაკეეთი.
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ზღვრული საგადასახადო განაკეეთი – არის გადახდილი გადასახადის თანხის ნაზრდისა და 
შემოსავლის ნაზრდს შორის თანაფარდობა; 

MM 
§=-–-, 

სV” 

სადაც 1– გადასახადებით დაბეგერის ზღვრული განაკეეთია; 
#ტI - გადახდილი გადასახადის თანხის ნაზრდი; 

ბV - შემოსავლის ნაზრდი. 

გადასახადებით დაბეგვრის პროგრესიული სისტემა ის ფაქტორია, რომელიც განაპირობებს 
მულტიპლიკატორის, დასაქმებისა და წარმოების მოცულობის დონეთა სტაბილიზაციის ეფექტის 

შემცირებას. რაც უფრო დაბალია გადასახადებით დაბეგვრის განაკვეთი, სხეა თანაბარ პირობებში, 
მით უფრო მაღალია მულტიპლიკატორის ეფექტი. 

სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორის ეფექტი ღია ეკონომიკაში შედარებით 

დაბალია, ეიდრე დახურულში., 
ღია ეკონომიკაში სახელმწიფო დანახარჯების მულტიპლიკატორის სიდიდე და წარმოების 

წონასწორული მოცულობა შეიძლება ეიპოეოთ ”შშემდეგი განტოლებათა სისტემის ამოხსნით: 

»X=C+!+6+MX; 
C=0+ხ(1-.V; 

MX = 9 –- MI, 

სადაც V=C+!+C6+MX - ძირითადი მაკროეკონომიკური იგივეობაა; 
C =ძ0+ხ01 –L)V - მოხმარების ფუნქცია, 
MX = 9 – IV - წმინდა ექსპორტის ფუნქცია, ხოლო 

9 – აეტონომიური ელემენტი წმინდა ექსპორტში. 

1 
ლეაეაეასაე_ +079), 120-ე: 0+I+6 9) V” 

სადაც 1/(1-ხ(1-0+7»') ლი ეკონომიკში სახელმწიფო დანახარჯების 
მულტიპლიკატორია, 

თ'- იმპორტისადმი ზღერული მიდრეკილება, რომელიც გვიჩეენებს იმპორტული პროდუქციის 
შეძენასე გაწეული დანახარჯების ნაზრდის (ბთ) შეფარდებას შემოსაელების 
ნაზრდთან. 

ტოი 
ი =- 

საგადასახადო მულტიპლიკატორი. 
დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი 

შემოსავლების წონასწორულ დონეზე ანალოგიურ მულტიპლიკატორულ ზემოქმედებას 

ახდენს გადასახადების შემცირება 1. თუ საგადასახადო ანარიცხები მცირდება #1 ოდენობით, 

მაშინ განკარგვადი “შემოსავალი V,=V-” იზრდება იგიეე ტრ” ოდენობით (იხ. ნახ 2). 
სამომხმარებლო ხარჯები შესაბამისად იზრდება #”Xხ სიდიდით, რაც დაგეგმილი დანახარჯების 

მრუდს გადააადგილებს მაღლა და ზრდის წარმოების წონასწორულ მოცულობას V, –დან V; –მდე 

საგადასახადო მულტიპლიკაციის მექანიზმის სიდიდით, როგორც ეს გექონდა სახელმწიფო 

დანახარჯების “შემთხეევაში რომელიც უკავშირდება მოხმარების მრავალჯერად რეაქციას 

გადასახადების ერთჯერადი ცელილებების მიმართ:



V=6ნ 

წ I> 

  
  

= 

რ ნა:=Vუ |–––––––––ო––ო–ე–ოლლ-ღ 8 

§ · MC Xტ 

= ”V , 

% : 

= ნ.=V 4 §/ „აეაეაბაბაბაააა”ო '! 
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შემოსავლები, წარმოების მოცულობა 

ნახ. 2. 

გადასახადები მცირდება #4” ოდენობით | = 
< განკარგვადი შემოსაეალი იზრდება #4” ოდენობით 1 < 

ლ მოხმარება იზრდება ხ X #”” ოდენობით 1 = 
ლ= ერთობლიეი დანახარჯები იზრდება ხ X#7 ოდენობით 1. = 
= ერთობლიეი შემოსავალი იზრდება ხ X ტბ” ოდენობით 1 = 

ლ მოხმარება იზრდება ხ(ხ X #7) ოდენობით 1 = 
ლ ერთობლივი დანახარჯები იზრდება ხ? X ტ#” ოდენობით 1. = 
ლ< ერთობლივი შემოსაეალი იზრდება ხ2 X ტ#7 ოდენობით 1. = 

ლ მოხმარება იზრდება ხ(ხ? X4ტ7) ოდენობით 1 = და ა.შ. 

თუ გვიეარაუდებთ რომ სახელმწიფო ბიუჯეტში ყეელა საგადასახდო ანარიცხი 
დამოკიდებულია მიმდინარე შემოსაელის დინამიკაზე V, მაშინ საგადასახადო ფუნქცია ღებულობს 
შემდეგ სახეს 

7=LXV, 

სადაც L- ზღერული საგადასახადო განაკეეთია. 

ამ შემთხეეეაში მოხმარების ფუნქციას ექნება შემდეგი სახე: 

C=0+ხC –:V)=0+ხ01 – LX, 

სოლო საგადასახადო მულტიპლიკატორის მოდელი ღებულობს შემდეგ სახეს: 

_ –ხ 

M% 1-ხ0-0' 

სადაც =- დახურულ ეკონომიკაში საგადასახადო მულტიპლიკატორია. 
სრული საგადასახადო ფუნქცია იქნება შემდეგი: 

ჯ=1-+LV, 

სადაც 1 - ავტონომიური გადასახადებია, რომლებიც არ არის დამოკიდებული მიმდინარე 
შემოსავლის V სიდიდეზე (მაგალითად, გადასახადები უძრაე ქონებაზე, 
მემკეიდრეობაზე და ა.შ); 

L-– სღერული საგადასახადო განაკეეთია. 
საგადასახადო ანარიცხებს I “”შემოსაელებზბზე V”V ფუნქციონალური დამოკიდებულების 

გათვალისწინებით მოხმარების ფუნქცია ღებულობს შემდეგ სახეს:
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C=0ძ+ხ( – 05 +1(1)). 

ამ შემთხვევაში წარმოების წონასწორული მოცულობის მოდელი ღია ეკონომიკაში ასე 
გამოიყურება: 

1 ხ X0C+I+6+/)---- "წ 
„XC 0 -1-50-0+>" L=3-60-0+» I, 

სადაც “–ხ/(1 – ხ(1 – 0) +727) - საგადასახადო მულტიპლიკატორია ღია ეკონომიკაში. 
ამასთან, შემოსავლის #” ჯამური ცელილება სახელმწიფო დანასარჯებისა და ავტონომიური 

გადასახადების სიდიდეთა ერთდროული ცელილების შედეგად განისაზღვრება, როგორც 

ხ ბV =4 __ ხე. 
«X X1-ხ0-0+» 

1 

1-ხ0-0+, ““ 

თუკი სახელმწიფო დანახარჯები და აეტონომიური საგადასახადო ანარიცხები იზრდება ერთი 
და იგიეე სიდიდით, მაშინ წარმოების წონასწორული მოცულობაც იზრდება. ასეთ შემთხეევაში 

ამბობენ დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორზე, რომელიც ყოეელთვის ტოლია ან 

ნაკლებია ერთის. 
დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი არ გ'თლისხმობს ნებისმიერი ბიუჯეტის 

დეფიციტის ან პროფიციტის აბსოლუტურად აღმოფხერას. საუბარი ეხება ბიუჯეტის შემოსაელითი 

და ხარჯეითი ნაწილების დაბალანსებულ ცვლილებას, ე... #7 =#60 ტოლობის შენარჩუნებას, 

სადაც ტბ, სიმბოლოს ქეეშ განზოგადოებულად აღინიშნება ბიუჯეტის შემოსაელის ყველა 

ცვლილება, ხოლო #C სიმბოლოს ქეეშ კი – ბიუჯეტის დანახარჯების ყეელა ცელილება. 

მაგალითად, თუკი სახელმწიუო დანახარჯები გაიზარდა #6 ოდენობით, მაშინ წარმოების 

წონასწორული მოცულობა გაიზრდება შემდეგი სიდიდით: 

1 
#ტV = #0 X 1=ხ01-=0+» 

თუკი მთაერობა ერთდროულად გაზრდის აეტონომიურ გადასახადებს #1, =4606 დონემდე, 
მაშინ წარმოების წონასწორული მოცულობა შემცირდება შემდეგი სიდიდით: 

ხ 

M=5-0%X. ა0-ი+> 
წარმოების წონასწორული მოცულობის ჯამური ცელილება შეადგენს: 

_ 1 _ ხ ) 
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ე-ი., #V < 66 = #15. 
გადასახადების შემცირებით გამოწვეული მულტიპლიკატორული ეფექტი უფრო სუსტია, 

ეიდრე სახელმწიფო დანახარჯების ზრდით გამოწეული, რაც ალგებრულად გამოიხატება 

დანახარჯების მულტიპლიკატორის საგადასახადო მულტიპლიკატორზე მეტობით. ეს წარმოადგენს 

შემოსავლებისს და მოხმარების სიდიდეებბე სახელმწიფო დანახარჯების უფრო ძლიერი 

ზემოქმედების შედეგს (გადასახადების ცელილებებთან შედარებით) აღნიშნული განსხეავება 

განმსახღერელია ფისკალური პოლიტიკის ინსტრუმენტთა არჩევის დროს. თუ ის მიმართულია 

ეკონომიკის სახელმწიფო სექტორის გაფართოეებაზე, მაშინ ციკლური ეარდნის დასაძლეეად 

იზრდება სახელმწიფო შესყიდეები (რაც იძლევა ძლიერ მასტიმულირებელ ეფექტს) ხოლო 

ინფლაციური აღმავლობის “შესაკაევებბლად იზრდება გადასახადები (რაც, შედარებით რბილი 

შემზღ ი ღონისძიებაა). 

, თუკი ფისკალური პოლიტიკა მიმართულია სახელმწიფო სექტორის შეზღუდეაზე, მაშინ 

ციკლური ეარდნის ფაზაში მცირდება გადასახადები (რაც შედარებით მცირე მასტიმულირებელ 

ეფექტს იძლევა), ხოლო ციკლური აღმაელობის ფაზაში მცირდება სახელმწიფო დანახარჯები, რაც 

საშუალებას იძლეეა შედარებით სწრაფად შემცირდეს ინფლაციის დონე.



260 

დისკრეციული და არადისერეციული ფისკალური პოლიტიკა. ბიუჯეტის დეფიციტი და პრო- 
ფიციტი. ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილიზატორები. სახელმწიფო ბიუჯეტის ციკლური და 

სტრუქტურული დეფიციტი 

დისკრეციული ფისკალური პოლიტიკა ეწოდება სახელმწიფო დანახარჯების, გადასახადებისა 
და სახელმწიფო ბიუჯეტის სალდოს სიდიდის მისანმიმართულ ცელილებებს მთავრობის სპეცია- 
ლურ გადაწყეეტილებათა შედეგად, რომელიც მიმართულია დასაქმების დონის, წარმოების მოცუ- 
ლობის, ინფლაციის ტემპებისა და საგადამხდელო ბალანსის მდგომარეობის შეცელისკენ. 

არადისკრეციული ფისკალური პოლიტიკა ეწოდება დასახელებულ სიდიდეთა ავტომატურ 
ცელილებებს ერთობლიეი მოთხოენის ციკლური რყეეების შედეგად. არადისკრეციული ფისკალური 

პოლიტიკა გულისხმობს წმინდა საგადასახადო შემოსულობათა შსრდას (კლებას) სახელმწიფო ბი- 
უჯეტში მშა-ს ზრდის (შემცირების) პერიოდებში, რომელიც მასტაბილიზებელ ზემოქმედებას ახ- 
დენს ეკონომიკაზე. 

წმინდა საგადასახადო შემოსულობები წარმოადგენს ბიუჯეტში საერთო საგადასახადო შემო- 
სულობათა სიდიდესა და მთაერობის მიერ გადახდილ ტრანსფერტებს შორის სხვაობას. 

დისკრეციული ფისკალური პოლიტიკის დროს ერთობლიეი მოთხოენის სტიმულირების მი%ზ- 
ნით რეცესიის პერიოდში მიზანმიმართულად იქმნება სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტი სახელმ- 

წიფო დანახარჯების ზრდის (მაგალითად, ახალი სამუშაო ადგილების შექმნის მიზნით პროგრამე- 
ბის დაფინანსებით) ან გადასახადების შემცირების შედეგად. შესაბამისად, აღმაელობის პერიოდში 

მიზანმიმართულად იქმნება ბიუჯეტის პროფიციტი. 
მთაერობის დისკრეციული პოლიტიკა დაკავშირებულია მნიშენელოვან შინაგან ღროით ლაგ- 

თან, რადგანაც სახელმწიფო დანასარჯების სტრუქტურის ან საგადასახადო განაკეეთების ცელი- 
ლება გულისხმობს ამ ღონისძიების სანგრძლივად განხილეას ქეეყნის საკანონმდებლო ორგანოში. 

არადისკრეციული ფისკალური პოლიტიკის შემთხეევაში ბიუჯეტის დეფიციტი თუ პროფიცი- 

ტი წარმოიქმნება აეტომატურად, ეკონომიკის /აშენებული სტაბილიზატორების ამოქმედების შედე- 

ჩაშენებული (აეტომატური) სტაბილიზატორი არის ეკონომიკური მექანისმი, რომელიც საშუ- 

ალებას იძლეეა შევამციროთ დასაქმების დონისა და წარმოების მოცულობის ციკლური რყეეების 
ამპლიტუდა ისე, რომ არ მიემართოთ მთაერობის ეკონომიკური პოლიტიკის ხშირ ცვლილებებს. 
განვითარებულ ქეეყნებში ასეთ სტაბილიზატორებად გეევლინება პროგრესიული საგადასახადო 
სისტემა, სახელმწიფო ტრანსფერტების სისტემა (მათ შორის, უმუშეერობის დაზღვევა) და მოგებაში 

მონაწილეობის სისტემა. ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილიზატორები შედარებით ამსუბუქებს დის- 
კრეციული ფისკალური პოლიტიკის გაჭიანურებული დროითი ლაგის პრობლემას, რადგანაც ეს 

მექანიზმები „ირთვება“ საკანონმდებლო ორგანოს უშუალო ჩარეეის გარეშე. 
ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილურობის ხარისხი უშუალოდაა დამოკიდებული ციკლური ბი- 

უჯეტის დეფიციტის და პროფიციტის სიდიდეებზე, რომლებიც ასრულებენ ერთობლივი მოთხოვნის 
რყეეების ავტომატური „ამორტიზატორების“ ფუნქციას. 

ციკლური დეფიციტი (პროფიციტი) – სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტია -(პროფიციტია), რო- 

მელიც გამოწვეულია საგადასახადო შემოსულობათა ავტომატური შემცირებით (გაზრდით) და სახ- 
ელმწიფო ტრანსფერტების ხრდით (შემცირებით) საქმიანი აქტიეობის ეარდნის (აღმავლობის) 
ფონზე. 

ციკლური აღმავლობის ფაზაში I, > ;, ამიტომ, საგადასახადო ანარიცხები აეტომატურად 
ისრდება, ხოლო ტრანსფერტული გადასახდელები ავტომატურად მცირდება. შედეგად, იზრდება 

ბიუჯეტის პროფიციტი და ადგილი აქეს ინფლაციური ბუმის მოთოკვას (ნახ. 3). 

ციკლური ვარდნის ფაზაში 1; < MX, ამიტომ, გადასახადები აეტომატურად მცირდება, ხოლო 
ტრანსფერტები იზრდება. შედეგად, იზრდება ბიუჯეტის დეფიციტი ერთობლივი მოთხოენისა და 
წარმოების მოცულობის შედარებითი ზრდის ფონზე, რაც ზღუდაეს რეცესიის სიღრმეს. 

ციკლური დეფიციტისა და პროფიციტის სიდიდეები განისაზღერება საგადასახადო და 
საბიუჯეტო ფუნქციის” გრაფიკებს დახრილობის ხარისხზე. საგადასახადო ფუნქციის I 
დახრილობის კუთხე განისაზღვრება ზღერული საგაღასახადო განაკვეთის ( სიდიდით, ხოლო 

სახელმწიფო დანახარჯების ფუნქციის 6 დახრილობის კუთხე - » სიდიდით, რომელიც 
გეიხასიათებს მიღებული ტრანსფერტების ცელილებებსა და შემოსავლების სიდიდეთა ცელილებებს 

შორის თანაფარდობას. “მესაბამისად, რაც უფრო მაღალია შემოსაელების დონე, მით უფრო 
მაღალია გადახდილი გადასახადები და დაბალია სახელმწიფოსგან მიღებული ტრანსფერტები. 

იმ შემთხვევაშიც კი, როდესაც ყეელა სახელმწიფო დანახარჯები C გამარტიეებულადაა 
წარმოდგენილი, როგორც უცვლელი სიდიდე, რომელიც არ არის დამოკიდებული მიმდინარე 
შემოსავლის დინამიკაზე, ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილურობის ხარისხი მით უფრო მაღალი 
იქნება, რაც უფრო მაღალია საგადასახადო განაკვეთის | დონე და შესაბამისად, რაც უფრო 
ციცაბოა 1 ხაზი. 1” მდგომარეობაში ბიუჯეტის ციკლური დეფიციტისა და პროფიციტის სიდიდეები
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მეტია, ეიდრე I მდგომარეობაში და ამიტომ, ჩაშენებული სტაბილიზატორ, აცილებით ძ. ზემოქმედებას ახდენენ ერთობლივი მოთხოენის ზრდაზე ან კლებაზე. ები გაცილე ლიერ 
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ამაედროულად, ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილურობის ხარისხის ზრდა ეწინააღმდეგება სა- 
ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის სხეა, უფრო გრძელეადიან მიზნებს – წარმოების ფაქტორთა 

მიწოდების გაფართოვებისა და ეკონომიკური პოტენციალის ზრდის სტიმულების გაძლიერებას. ინ- 
ეესტირებისადმი, სამეწარმეო რისკისადმი და შრომისადმი სტიმულები შედარებით ძლიერდება სა- 
გადასახადო ფუნქციის შედარებით უფრო დამრეცი მრუდის შემთხეევაში, რომლის მიღწეეა შესაძ- 
ლებელია გადასახადების ზღერული განაკვეთების შემცირებით. თუმცა, ეს შემცირება თანდაყო- 
ლილია ბიუჯეტის ციკლური დეფიციტისა და პროფიციტის სიდიდეთა შემცირებით, სოლო შესაბა- 
მისად, ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილურობის ხარისხის შემცირებით. ფისკალური პოლიტიკის 

მოკლევადიან და გრძელეადიან ეფექტებს შორის არჩეეანი რთული მაკროეკონომიკური პრობლემაა 

როგორც ინდუსტრიული, ისე გარდამავალი ეკონომიკის ქეეყნებისთეის. 
ჩაშენებული სტაბილიზატორები არ ახდენს წონასწორული მშპ-ს ციკლური რყეეების მიზეზე- 

ბის აღმოფხერას მისი პოტენციური დონის ირგელიე, არამედ მხოლოდ ზღუდავს ამ რყევების მან- 

ძილს. ბიუჯეტის ციკლური დეფიციტისა და პროფიციტის მონაცემების საფუძეელზე შეუძლებელია 
ფისკალური პოლიტიკის ღონისძიებათა ეფექტიანობის შეფასება, რადგანაც ციკლურად დაუბალან- 
სებელი ბიუჯეტის არსებობა ეკონომიკას არ აახლოვებს რესურსების სრული დასაქმების მდგომა- 
რეობასთან და მას შესაძლოა ჰქონდეს ადგილი წარმოების ნებისმიერი მოცულობის პირობებში. 
ამიტომ, ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილიზატორები, როგორც წესი, შეხამებული უნდა იყოს მთა- 
ერობის დისკრეციული ფისკალური პოლიტიკის ღონისძიებებთან, რომლებიც მიმართულია რესურ- 
სების სრული დასაქმების უზრუნეელყოფისკენ. ამის შედეგად წარმოიქმნება სახელმწიფო ბიუჯე- 

ტის სტრუქტურული დეფიციტი (პროფიციტი) – ბიუჯეტის დანახარჯებსა (შემოსაელებსა) და შემო- 
სავლებს (დანახარჯებს) შორის სხეაობა სრული დასაქმების პირობებში. ციკლური დეფიციტი ხში- 

რად განისაზღვრება, როგორც ბიუჯეტის ფაქტიური დეფიციტისა და სტრუქტურული დეფიციტის 

სიდიდეებს შორის სხვაობა. 
ცხრილში 1 მოყეანილია სახელმწიფო ბიუჯეტის ფაქტიური და სტრუქტურული დეფიციტების 

მონაცემები საშუალოდ, ქეეყნების ორი ჯგუფისთვის - „წამყეანი ინდუსტრიული ქეეყნებისა“ და 
„ჩამორჩენილი ინდუსტრიული ქეეყნებისათეის“. 

რესურსების რული აწააროიი დონის, უმუშეერობის ბუნებრიეი დონისა და წარმოების 
პოტენციური მოცულობის განსაზღერის სიძნელეები ართულებს სახელმწიფო ბიუჯეტის სტრუქტუ- 

რული დეფიციტის (პროფიციტის) გაანგარიშებას როგორც ინდუსტრიულ, ისე გარდამავალი ეკონო- 

მიკის მქონე ქეეყნებში, თუმცა ამ მაკროეკონომიკურ ინდიკატორთა დინამიკის საფუძველზე ფასდე- 
ბა ფისკალური პოლიტიკის ეფექტიანობა გრძელეადიან ჰერსპექტივაში. ამიტომ, გარდამაეალი ეკო- 
ნომიკის მქონე ქვეყნებში სტაბილიზაციის სტრატეგიისა და სტრუქტურული რეფორმების შემუშავე- 
ბისას უნდა დავეყრდნოთ საბიუჯეტო საერთო დეფიციტის შეფასებებს.
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ცხრილი # 
ინდუსტრიული ქვეყნების ბიუჯეტის დეფიციტის წილი მშპ-ში 

1989 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 ) 19% 

1.წამყეანი ინდუსტრიუ- 

ლი ქვეყნები“ 

- დე” 

დუსტ-რიული ქეეყნე- 
ბი?! 

· დე. 38 | 43 | 48 | 42 

  

” ეს ჯგუფი აერთიანებს „დიდი შეიდეულის“ ქვეყნებს. 
. -მშჰდან გადახრის" მაჩეენებელი წარმოადგენს ფაქტიური მშა-ს მისი პოტენციური დონისგან შეფარდები- 
თი გადახრის სიდიდეს 

== ”: 
. -სახელმწიფო ბიუჯეტის სტრუქტურული დეფიციტი ქეეყნების ჯგუფების მიხედეით საშუალოდ გამოსახ- 
ულია პროცენტულად წარმოების საშუალო პოტენციური მოცულობის მიმართ. 

„ა 1980-1989 წლებში ქეეყნების ამ ჯგუფში ჩართულია ესპანეთი, ჰოლანდია, ბელგია, შეედეთი, ავსტრია, 
დანია, ირლანდია, ავსტრალია და ახალი ზელანდია. შემდგომი პერიოდისათვის მასში ჩაერთო ფინეთი, სა- 
ბერძნეთი, ნორეეგია და პორტუგალია. 

ბიუჯეტის პროფიციტის ზემოქმედება ეკონომიკაზე. ბიუჯეტის დეფიციტის 
დაფინანსების ინფლაციური და არაინფლაციური ხერხი. სენიორაჟი. გამოდევნის ეფექტი. 

სახელმწიფო ბიუჯეტში საგადასახადო შემოსულობების ზრდის პრობლემები 

რადგანაც ციკლური ბიუჯეტის პროფიციტი წარმოიქმნება ეკონომიკის აღმავლობისას, რო- 
მელიც ხშირად თანდაყოლილია ინფლაციური დაძაბულობის გაძლიერებით, მოსასლეობისათეის 

ისეთ საშუალებათა ნაწილის ნებისმიერი გადახდა, როგორიცაა ობლიგაციების დაფარეა, ნაკლება- 
დუზრუნველყოფილი ოჯახებისთვის შემწეობათა გაზრდა და ა.შ, თანდაყოლილი იქნება ერთობლი- 
ეი სარჯების შემდგომი ზრდით და მოთსხოენის ინფლაციის გაძლიერებით. პირიქით, ბიუჯეტის 
პროფიციტის „გაყინვა“ ზღუდაეს ერთობლიეი მოთხოენის ჭარბს ზეწოლას და აკაეებს ეკონომიკა- 
ში ინფლაციურ ბუმს. 

ბიუჯეტის დეფიციტის მასტაბილიზებელი ზემოქმედების ხარისხი დამოკიდებულია მისი და- 
ფინანსების ხერხებზე. 

სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტის დაფინანსების ხერხებია: 
ს ფულად-საკრედიტო ემისია (მონეტიზაცია); 

2) სესხის აღება; 
3 სახელმწიფო ბიუჯეტში საგადასახადო შემოსულობების ზრდა. 
დეფიციტის მონეტიზაციის შემთხვევაში ხშირად წარმოიქმნება სენიორაჟი – სახელმწიფოს 

შემოსავალი ფულის ბეჭდეის გზით (იხ. მე-6 თაეი), სენიორაჟი წარმოიქმნება ფულის მასის ზრდის 

ტემპის რეალური მშპ-ს ზრდის ტემჰზე გადაჭარბების ფონზე, რაც განაპირობებს ფასების საშუა- 
ლო დონის ზრდას. შედეგად, ყეელა ეკონომიკური აგენტი სახელმწიფოს სასარგებლოდ თაეისებურ 
ინფლაციურ გადასახადს იხდის გაზრდილი ფასების მეშეეობით. 

ინფლაციის დონის ამაღლების პირობებში წარმოიქმნება ოლივერ-ტანზის ჟგფექტი - გადასახ- 

ადის გადამხდელთა მიერ სახელმწიფო ბიუჯეტში საგადასახადო ანარიცხების შეტანის შეგნებუ- 
ლად გაჭიანურება. ინფლაციური დაძაბულობის გაძლიერება წარმოშობს გადასახადების გადახდის 

" წყარო: VI0I0 ნიიიითIC 0VII00L, 0თიხო 2002, გვ. 27-23,
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„გადაეადების“ ეკონომიკურ სტიმულებს, რადგანაც გაჭიანურების კეალობა%,; ი უფას. ბ. რომლის შედეგადაც გადასახდის გადამხდელი მაი რჩება. საბოლოოდ, სახელმწიფო ბიუ 
ტის მამიციში და ფინანსური სისტემის საერთო არამდგრადობა იზრდება, 

ელმწფო ბიუჯეტის დეფიციტის მონეტიზაცია შეიძლება არ იყოს თანდაყოლილი 
ლოდ ნაღდი ფულის ემისიით, არამედ შესაძლოა ს გახორიიელოს ააა სორ ა აღილი შ (4 
ტრალური ბანკის კრედიტების გაფართოეებით სახელმწიფო საწარმოებისადმი შეღავათიანი სა- 
პროცენტო განაკეევთებით ან გადავადებული გადასახდელების ფორმით. ამ ბოლო შემთხეეეაში 
მთაერობა ყიდულობს საქონელსა ღა მომსახურებას ისე, რომ მას არ ანაზღაურებს ვადაზე, თუკი 
შესყიდვები ხორციელდება კერძო სექტორში, მაშინ მწარმოებლები წინასწარ ზრდიან ფასებს, რა- 
თა თაეი დაიზღეიონ შესაძლო გადაუხდელობებისგან. ყოეელიეე ეს ფასების საერთო დონისა და 
ინფლაციის ზრდას ძლიერ ბიძგს აძლეეს. 

თუკი გადავადებული გადასახდელები გროვდება სახელმწიფო სექტორის საწარმოების მი- მართ, მაშინ ეს დეფიციტი ხშირად, უშუალოდ ფინანსდება ცენტრალური ბანკის მიერ ან გროედება 
და ამით იზრდება სახელმწიფო ბიუჯეტის საერთო დეფიციტი. ამიტომ, მიუხედავად იმისა, რომ გ» 
დაეადებული გადასახდელები მონეტიზაციისაგან განსხვაეებით ოფიციალურად ბიუჯეტის დეფიცი- 
ტის არაინფლაციური დაფინანსების ხერხად ითვლება, პრაქტიკაში აღნიშნული დაყოფა საკმაოდ 
პირობითია. 

თუ სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტი ფინანსდება სახელმწიფო სესხების გამოშვებით, მაშინ 
იზრდება საშუალო საბასრო საპროცენტო განაკეეთი, რაც ამცირებს ინვესტიციებს კერძო სექ- 
ტორში (აღნიშნული საკითხი ჯერ კიდევ მე-1 თემაში განვიხილეთ), რომელიც განაპირობებს 
აგრეთვე წმინდა ექსპორტისა და ნაწილობრიე, სამომხმარებლო ხარჯების შემცირებას. საბოლოოდ, 
წარმოიშობა გამოდევჩის ეფექტი, რომელიც მნიშვნელოვნად ასუსტებს ფისკალური პოლიტიკის 

მასტიმულირებელ ეფექტს. 
ბიუჯეტის დეფიციტის საეალო დაფინანსება ხშირად განიხილება, როგორც დეფიციტის მო- 

ნეტისაციის ანტიინფლაციური ალტერნატიეა. თუმცა, დაფინანსების საეალო ხერხი ევერ ალ- 
მოფხერის ინფლაციის ზრდის საშიშროებას, არამედ მხოლოდ დროებით გადაავადებს ხოლმე მის 
ზრდას, რაც დამახასიათებელია ბევრი გარდამაეალი ეკონომიკისათეის. თუკი სასელმწიფო სესხის 
ობლიგაციები განთაესებულია მოსახლეობასა და კომერციულ ბანკებში, მაშინ ინფლაციური დაძა- 
ბულობა უფრო სუსტი იქნება, ეიდრე მათი განთაესება უშუალოდ ცენტრალურ ბანკში. თუმცა, 
ცენტრალურ ბანკს შეუძლია ამ ობლიგაციების შესყიდეა ფასიანი ქაღალდების მეორად ბაზარზე 
და ამგეარად, თავისი კეაზიფისკალური საქმიანობის გააფართოეება, რაც ხელს უწყობს ინფლაცი- 
ური ზეწოლის ზრდას. 

სახელმწიფო ბიუჯეტში საგადასახადო შემოსულობათა ზრდის პრობლემა სცილდება ბიუჯე- 
ტის დეფიციტის დაფინანსების ფარგლებს, რადგანაც ის წყდება გრძელვადიან პერსპექტივაში კომ- 
პლექსური საგადასახადო რეფორმების ბაზაზე, რომელიც მიმართულია გადასახადების შემცირები- 
სა და საგადასახადო ბაზის გაფართოეებისაკენ. მოკლევადიან პერიოდში გადასახადების განაკეე- 
თების შემცირება თანდაყოლილია: 1) ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილურობის ხარისხის შემცირე- 
ბით; 2) არასახელმწიფო სექტორის გამოდევნის ეფექტის ზრდით საპროცენტო განაკეეთების ამაღ- 
ლების ფონზე, რომელიც წარმოიქმნება, როგორც ფულადი ბაზრის რეაქცია ფულზე მოთხოვნის 
ზრდის მიმართ მისი მიწოდების უცელელობის შემთხეევაში; 3) ბიუჯეტის დეფიციტის შესაძლო 

ზრდით ერთდროულად გადასახადების განაკეეთების შემცირებისა და ბიუჯეტში საგადასახადო 
შემოსულობების შემცირების გამო, რომელიც გამოიხატება ლაფერის მრუდით. 

გამოყენებული ლიტერატურა 

LI .M3იIXXIM0, M8#ი M3უ-80 M 0 VMM86იCI (დს, 1994, გე. 363-395 
C8MC 1IX-.IL, II იიCM დ.ნ. M9M003M0M0M#ML2. | M0680ხMIM ი0:X0/. M., II6CX0, 1996, გე. 456-483 

3/ი% #66», 66# ც800M6#XM6, 5-C #302MM6, M2X003#080MMX2, M18#, IIMI60-2008, გე. 402-455 
1I-#. ტ#”მი088, C.თ, C6ი06IMM2, M8M003X0IM0MMXX2. M0CM2, 11IMC. 2002. გვ. 183-2|0 

.  #.C. C6MIMXI68, M8X003M0M0MI#M2, 2-C 1I3)18M4M0, C8IIMI-Iრ606/01X#M0X0-2002. გე. 230-252 
IC. ”ბიმ068MV, 8.M. I 8იხირიMXM, II.M. (0666MMMXM08, /#I1. )16/CCXI, M8)0:03#0M0MMX28, V=C6MMXM, 3-ტ 

M378XMM6, M37. C8MII-Iთნირაიშლი I 0C, VIII ფიიოლლოფ 3M080MXV M 0M82I4C08 – 1999. გვ. 171-182 

7. 3ეზMM IX ,0M8#%, 8009MC /10Mთ0სX0, 3X0#M0MXMVXC, #MVI0-იწ/C III CI0520ხ-Cიიმბ099XML, M0Cთვ-199%4, გვ. 
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თავი 10. ერთობლივი მოთხომნა L 

მეცნიერება პარაზიტის მსგავსია: რაც უფრო მეტია 
ჯაავადებულთა რიცხვი, მით უფრო მქტია ჟიზი- 

რლოგიასა დღა პათოლოგიაში მიღწევები, ხოლო პა- 
თოლოგიიდან წარმოიშობა თვრაპია. 1932 წელი იყო 
ღიდი დეპრესიის ფსკერი ღა მისი ჭუჭყიანი ნიადა- 
გიდან მოგვიანებით აღმოცენდა ახალი საგანი, რო- 
მელსაც დღეს მაკროეკონომიკას ვუწოდებთ. 

პოლ ანტონ სამუელხონი 

მე-9– თავში გაეაერთიანეთ I15-LM მოდელის შემადგენელი ნაწილები და ვნახეთ, რომ I5 მრუდი 
წარმოადგენს წონასწორობას საქონლისა და მომსახურების ბასარსე, ხოლო LM მრუდი – ფულის 

ბაზარზე და რომ ორიეე - 15 და LM მრუდები განსაზღვრავენ ეროვნულ შემოსაეალს მოკლევადიან 
პერიოდში, როდესაც ფასების დონე ფიქსირებულია. ახლა გადავიდეთ მოდელის ეკონომიკურ პო- 

ლიტიკაში გამოყენებაზე. 15-LM მოდელი მოცემულ თაეში გამოიყენება სამი მიმართულებით. 
პირეელი, ჩვენ გამოეიკელევთ ეკონომიკური რყეეების შესაძლო მიზსეზებს. უფრო ზუსტად, ეი- 

სარგებლებთ I5-LM მოდელით, რათა ენახოთ, თუ როგორ მოქმედებს ეგზოგენური ცვლადების 
ცვლილება ენდოგენურ ცელადებზე. რამდენადაც ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო 
პოლიტიკა იმყოფება ეგზოგენურ ფაქტორთა შორის, 15-LM მოდელი გეიჩგვენებს, თუ როგორ მოქმე- 

დებენ ისინი ეკონომიკაზე მოკლევადიან პერიოდში. მოდელი აგრეთვე გეიჩეენებს, თუ როგორ ზე- 
მოქმედებს ეკონომიკაზე საქონლისა და ფულის ბასარზე მოქმედი გარეშე შოკები. 

მეორე, ჩეენ განეიხილაეთ აგრეთეე, თუ როგორ უკავშირდება I5-LM მოდელი ერთობლივ 

მოთხოვნასა და ერთობლიე მიწოდებას, რომლებიც გამოეიკვლიეთ მე-8 თაეში. კერძოდ, გავაანალი- 
ზებთ იმას, თუ როგორაა შესაძლებელი 15-LM მოდელის დახეეწის შემთხეევაში ერთობლიეი მოთ- 
ხოენის მრუდის აგება. აქ ჩვენ უარს ვიტყვით წინაპირობაზე ფასების ფიქსირებული დონის შესახებ 

და ეაჩვენებთ, რომ I15-LM მოდელის ფარგლებში წარმოიშობა უარყოფითი კავშირი ფასების დონესა 

და ეროვნულ შემოსაეალს შორის. 
მესამე, ჩვენ შევისწაელით დიდ დეპრესიას, რომლის გაანალიზების საფუძველზე კეინზმა 

ერთობლივი მოთხოვნა ეროვნული შემოსავლის განსასღერის საკვანძო ფაქტორად აღიარა. რო- 

გორც ამ თაეის დასაწყისში მოყეანილი ციტატიდან გამომდინარეობს, დიდი დეპრესია ის მოელე- 
ნაა, რომელმაც წარმოშეა მოკლეეადიანი რყევების მაკროეკონომიკური თეორია. ჩეენ შეეძლებთ I5- 

LM მოდელის გამოყენებით გავაანალისოთ ისტორიაში ამ ყველაზე დამანგრეეელი ეკონომიკური 
კრიზისის გამომწვეე მიზესთა სხეადასხვა ინტერპრეტაცია. 

10-L ეკონომიკური აქტივობის რყევების ახსნა I15-LM მოდელის დახმარებით 

15 და LM მრუდების გადაკეეთა განსაზღერაეს ეროენული შემოსაელის წონასწორულ დონეს. 

ეროვნული შემოსავალი იცვლება ამ მრუდებიდან ერთ-ერთის გადაადგილების შემთხვევაში, რაც, 

თავის მხრიე, ეკონომიკაში მოკლევადიანი წონასწორობის ცელილებას იწეეეს. მოცემულ პარ» 
გრაფში გამოეიკვლეეთ, თუ როგორ შეუძლია იმოქმედოს მაკროეკონომიკურ წონასწორობაზე და 

მრუდების გადაადგილებაზე ეკონომიკური პოლიტიკის ცელილებებმა და გარეშე შოკებმა. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილება 
თაედაპირველად გამოვიკელეეთ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილებების ზემოქ- 

მედებას ეკონომიკაზე. გაეიხსენოთ, რომ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცვლილება იწეეეს 

15 მრუდის გადაადგილებას. I5-LM მოდელი გეიჩ3ვენებს, თუ როგორ ახდენს გაელენას I§ მრუდის 
გადაადგილება შემოსავალზე და საპროცენტო განაკეეთზე. 

განეიხილოთ სახელმწიფო დანახარჯების #C სიდიდით ზრდის შედეგები. სახელმწიფო და- 
ნახარჯების მულტიპლიკატორი კეინზიანური ჯვრის მოდელში გეიჩვენებს, რომ ნებისმიერი მოცე- 
მული საპროცენტო განაკვეთის შემთხვე>ვაში, შემოსავლის დონე უნდა გაიზარდოს #0C/1-M%C) სი- 
დიდით. ამიტომ, როგორც ნახ. 10-1-ზეა ნაჩვენები, 15 მრუდი გადაადგილდება მარჯენივ ზუსტად იმ 

მანძილით, რომელიც შეესაბამება ამ სიდიდეს. ეკონომიკაში წონასწორობა გადაადგილდება # წერ- 

ტილიდან 8 წერტილში. სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა განაპირობებს როგორც შემოსაელის, 
ისე საპროცენტო განაკეეთის ზრდას.
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საპროცენტო 

განაკეეთი 

ჩე ქათამი. აი ოთოოიიია. 

ს თოთო თოაათოთთაა 
3. _ და 
საჰროცენტო 1Iა მრუდი გადაადგილ-- 
განაკვეთს დება მარდენივ 5C/(1-MIVC) 

სიდიდით 

2. _ რაც 

გაზრღის - ჩ, 
შემოსავალს 

V, _–_ I», შემოსაეალი, 
წარმოების მოცულობა 

ნახ. I10-, სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა 15-LM მოდელში. სახელმწიფო დანახარჯების 
ზრდა 15 მრუღს გადააადგილებს მარჯვნიე. წონასწორობა # წერტილიდან 8 წერტილში 
გაღაინაცელებს. შემოსავალი იზრდება VI-დან V:-მდე, ხოლო საპროცენტო განაკეეთი – უ- 
დან IL-მდე. 

ახლა განეიხაილოთ გადასახადების #L ოდენობით შემცირების შედეგები. კეინზიანური ჯერის 
მოდელში საგადასახადო მულტიპლიკატორი გეიჩეენებს, რომ ნებისმიერი მოცემული საპროცენტო 

განაკვეთის შემთხეევაში პოლიტიკაში ასეთი ცელილება შემოსაელის დონეს #1 X M9C/(1 – MC) 

სიდიდით ზრდის. ამიტომ, როგოთც ნახ. 10-2-ზეა ნაჩეენები, 15 მრუდი გადაადგილდება მარჯენივ ამ 

სიდიდის ტოლი მანძილით. ეკონომიკის წონასწორული მდგომარეობის წერტილი იცელება # წერ- 

ტილიდან 8 წერტილში გადაადგილებით. გადასახადების შემცირება ზრდის როგორც შემოსაეალს, 

ისე საპროცენტო განაკეეთს. 

ნახ. I0-2 გადასახადე- 

      
    

  

საიიცენტო ” ბის შემცირება I5-LM ანაკეეთი 
8 მოდელში გადასახ- 

ადების შემცირება 15 
მრუდს გადააადგი- 
ლებს მარჯენიე. წო- 
ნასწორობა # წერტი- 

„ ლიდან მ წერტილში 
ფს თოთო იაა ნაია თთთევეს გადაადგილდება. შე- 

მოსაელი იზრდება 
V,-დან V:-მდე, ხოლო 

3_და ” > 1 8; საპროცენტო განაკეე- 
ილო : 1I5 მრუდი გადაა– თი – ”-დან I-მდე. 

არავ, აა. ა მარჯვნივ ' 
გ X2 
: ტIX 1-X2C სიდიდით 

2 _ რომელიც . : ჩხ, 
გაზრდის შემო- : .· 
საეალს “I 2 I : 

V =---V, შემოსავალი, V 
წარმოების მოცულობა 

შევნიშნოთ, რომ შემოსაელების ზრდა მასტიმულირებელი საბიუდჯეტო-საგადასახადო პოლი- 

ტიკის საპასუხოდ I5-LM მოდელში ნაკლებია, ეიდრე კეინზიანური ჯვრის მოდელში. ეს მომენტი



266 

შეიძლება დავინახოთ ნახ. 10-1-ზე და 10-2-ზე: წონასწორული შემოსაელის ზრდა ნაკლებია, ეიდრე 

15 მრუდის პორიზონტალური გადაადგილება. განსხვავება წარმოიქმნება იმის გამო, რომ კეინზია- 

ნური ჯვრის მოდელი გულისხმობს ინეესტიციების მუდმივობას, მაშინ როდესაც I§-LM მოდელში 

გაითეალისწინება ინეესტიციების შემცირება საპროცენტო განაკეეთის სრდის კეალობაზე, 15-LM 
მოდელში ეკონომიკის მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა სრდის საპროცენ- 
ტო განაკვეთს და გამოდეენის საინვესტიციო დანახარჯების გარკეეულ ნაწილს. 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ცელილება 
ახლა ენახოთ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გაელენა. გავიხსენოთ, რომ ფულად-საკრედიტო 

პოლიტიკის ცელილება იწეეეს LM მრუდის გადაადგილებას. 15-LM მოდელი გეიჩეენებს, თუ როგორ 
ახდენს გავლენას LM მრუდის გადაადგილება შემოსაელის დონეზე და საპროცენტო განაკეეთზე. 

განეიხილოთ ფულის მიწოდების ზრდის ფსემოქმედება. M ფულადი მასის ზრდა იწეეეს M/ი-ს 

ზრდას, რადგანაც ფასების დონე I არ იცელება. ლიკვიდურობის უპირატესობის თეორიიდან გამომ- 
დინარეობს, რომ შემოსაელის ნებისმიერი მოცემული დონის პირობებში ფულადი საშუალებების 
რეალური მარაგების ზრდა ამცირებს საპროცენტო განაკეეთს. ამიტომ, LM მრუდი გადაადგილდება 
დაბლა (იხ. ნახ. 10-3), წონასწორობა #-დან 8 წერტილში გადაინაცვლებს. ფულის მიწოდების ზრდა 
ამცირებს საპროცენტო განაკეეთს და ზრდის შემოსავლების დონეს. 

         
    

საპროცენტო „« ნახ. 10-. ფულის მიწოდების 
განაკვეთი LM, ზრდა I15-LM მოდელში. ფუ- 

ლის მიწოდების ზრდა LM 

მრუდს გადააადგილებს დაბ- 
LM ლა. წონასწორობა #-დან 8 

1 წერტილში გადაადგილდება. 
შემოსაეალი იზრდება VI-დან 

ჩი ხოთთთათ თოთო. M V;-მდე ხოლო საპროცენტო 
: 1 ფულადი მარაგების განაკეეთი მცირდება – L,-დან 
: ზრდა LM მრუდს გადაა- I-მდე. 

1. – და ამცი- ჩე 1... .კრი.ა.. მაია, ადგილებს დაბლა 

რებს საპრო- 

ცენტო განა- 
ვეთს 

#8 

2. – რაც : 

გარდი თ" 
შემოსავალხ V,=++V, შემოსავალი, წარმოების V 

მოცულობა 

ამგეარად, 15-LM მოდელი გეიჩეენებს, რომ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა გაელენას ახდენს 
შემოსავლის დონეზე საპროცენტო განაკვეთის ცელილების მეშეეობით. ამ დასკენას გარკვეული 
სიცხადე შეაქეს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ანალისში, რომელიც მე-8 თაეშია განხილული, 
სადაც ვაჩეენეთ, რომ მოკლევადიან პერიოდში, როდესაც ფასები არასაკმარისად მოქნილია, ფულის 
მიწოდების ზრდა იწვეეს შემოსავლების ზრდას. თუმცა, მაშინ ჩვენ არ განგეიხილავს, თუ როგორ 
ასტიმულირებს ფულის მიწოდების ზრდა საქონელსა და მომსახურებაზე დანახარჯების ზრდას 
ფულადი ტრანსმისიის მექანიზმის მეშვეობით. I5-LM მოდელი გეიჩვენებს, რომ ფულის მიწოდების 
ზრდა ამცირებს საპროცენტო განაკეეთს, რაც ასტიმულირებს ინეესტიციებს და ამით აფართოეებს 
მოთხოვნას საქონელსა და მომსახურებაზე. ბ 

ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა ურთიერთქმედება 
ფულად-საკრედიტო ან საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა გაანალიზების დროს მნიშე- 

ნელოვანია გვახსოედეს, რომ ისინი ერთმანეთისგან დამოუკიდებელი არ არის. ერთ სფეროში ღო- 
ნისძიებასთა რეალიზაციამ შეიძლება გაელენა მოახდინოს მეორე სფეროზე. ასეთმა ურთი- 
ერთქმედებამ შეიძლება დაამახინჯოს ამა თუ იმ, პოლიტიკის შედეგები. 

მაგალითად, დაეუშეათ, რომ ქეეყნის პარლამენტი, რომელიც ზრუნავს ბიუჯეტის დეფიციტის 
შემცირებაზე, ზრდის გადასახადებს ბიუჯეტის დაბალანსების მისნით. რა გაელენას მოასდენს ყო- 
ველიეე ეს ეკონომიკაზე? პასუხი დამოკიდებულია იმაზე, თუ რა ღონისძიებებს მიმართავს ცენ- 
ტრალური ბანკი გადასახადების ზრდის საპასუხოდ. 

ნახ. 10-4-ზე ნაჩვენებია ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის სამი შესაძლო ვარიანტი. ნახ. 10-4ა 
გეიჩეენებს იმ ვარიანტს, რომლის მიხედეითაც ცენტრალური ბანკი ინარჩუნებს ფულის მიწოდებას
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მუდმიე დონეზე. გადასახადების ზრდა I5 მრუდს გადააადგილებს მარცხნიე, რაც ამცირებს ”შემო- 
საეალს და საპროცენტო განაკვეთს. ნახ. 10-4ბ-ზე წარმოდგენილია ეარიანტი, როდესაც ცენტრა 
ლური ბანკი საპროცენტო განაკეეთს ინარჩუნებს მუდმიე დონეზე. ამ შემთხეევაში, როდესაც გადა- 

სახადების ზრდა I5 მრუდს გადააადგილებს მარცხნიე, ცენტრალურმა ბანკმა უნდა შეამციროს 
ფულის მიწოდება, რათა საპროცენტო განაკვეთი შეინარჩუნოს საწყის დონეზე. LM მრუდი უნდა 

გადაადგილდეს მაღლა. საპროცენტო განაკვეთი არ მცირდება, მაგრამ შემოსაეალი მცირდება 
უფრო მეტი სიდიდით, ვიდრე ეს შესაძლოა ყოფილიყო იმ შემთხვეეაში, თუკი ცენტრალური ბანკი 
ფულის მიწოდებას შეინარჩუნებდა მუდმიე დონეზე. ნახ. 10-4გ-ზე გამოსახულია სიტუაცია, როდე- 
საც ცენტრალურ ბანკს სურს აღკეეთოს გადასახადების ზრდის შედეგად გამოწეეული შემოსავლე- 

ბის შემცირება ფულის მიწოდების გზით. ამ შემთხეევაში, გადასახადების ზრდა არ იწექეეს წარ- 
მოების ვარდნას, მაგრამ საპროცენტო განაკვეთის მნიშვნელოვანი შემცირება გარდაუვალია. 

ა) ცენტრალური ბანკი ინარჩუნებს ფულის რას. I0-#4 ეკონომიკის რ, ა- ეკონომიკის რეა, გ 
მიწოდებას უცვლელ დონეზე დასასადების ზრდაზე თუ როგორ 

საპროცენტო რეაგირებს ეკონომი, ასახადე- , ვაგ. ე)! კა. გად. 
განაკვეთი 2. – მაგრამ რაღგანაც ცენტრა- ბის ზრდაზე, დამოკიდებულია ფუ- 

ლური ბანკი ინარჩუნებს უცვ- ად-საკრედიტო პოლიტიკის არ- 
ლღელად ფულის მიწოდებას, ჩეული გარიანტზე. ნახ. 104»ზე შე- 

LM მრუდი უცვლელი ნარჩუნებულია ფულის მიწოდება 
რჩება მუდმიე დონეზე, ნახ. 10-4ბ-ზე ცენ- 

ტრალური ბანკი ინარჩუნებს სა- 

პროცენტო განაკეეთს მუდმიე დო- 
ნეზე ფულის მიწოდების შემცირე- 
ბით. ნახ 104გ-ზე ცენტრალური 
ბანკი მუდმივ დონეზე ინარჩუნებს 
წარმოები მოცულობას ფულის 

ანოთეა მიწოდების ზრდით. 

     
    

    

      
    
     

1 გადასახადების 
ზრდა 15 მრუდს 

გადააადგილებს 
მარცხნივ 

  

    
' სავალი, წარმოების V/ 

ბ) ცენტრალური ბანკი ინარჩუნებს საპროცენტო 

განაკვეთს უცვლელ დონეზე 
საპროცენტო , 2. – და რომ შეინარჩუ- 
გაზაკჭე ნოს საპროცენტო განა- 

კვეთი უცელელად, ცბ 
ამცირებს ფულის 

IM, 

I. გადასახადების 
ზრდა 1 მრუდს 
გადააადგილებს ლ 
პარცსნივ 
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გ) ცენტრალური ბანკი შემოსაელებს 
ტნარჩუნებს უცვლელ დონეზე 

საპროცენტო „# 2. _ და იმისათვის, რომ 
    

    
  

განაკვეთი ცბ-მა შეინარჩუნოს შემო- „7 LM, 
სალიას საელების დონე, ის     
მრუდს გადა- | არ 
აადგილებს 2 
მარცხნივ 

ჩ, 
შემოსავალი, წარმოების V 
მოცულობა 

    
ამ მაგალითიდან შეიძლება ენახოთ, რომ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ზემოქმედება 

დამოკიდებულია იმ ღონისძიებებზე, რომელსაც ახორციელებს ცენტრალური ბანკი, ე.ი. იმაზე, თუ 
რომელი მაჩეენებლის სტაბილიზაციას ისახაეს ის მიზნად: ფულადი მასის, საპროცენტო განაკეე- 
თისა თუ შემოსაელის დონის, მთლიანობაში, ერთი სახის პოლიტიკის გაანალიზების დროს აუცი- 
ლებელია ვივარაუდოთ, რომ ის გავლენას მოახდენს სხეაზე. ის, თუ რომელი ვარაუდია ყველაზე 

მისაღები, დამოკიდებულია კონკრეტულ სიტუაციაზე და სხვადასხვა პოლიტიკურ შეხედულებაზე, 
რომლებიც იმყოფება ეკონომიკური პოლიტიკის ფარგლებს მიღმა. 

მაბალითი 10-1 

ეკონომიკური პოლიტიკის ანალიზი მაკროეკონომეტრიკული მოდელების დახმარებით 

I5-LM მოდელი გვიჩვენებს, თუ როგორ მოქმედებს ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო 
პოლიტიკა შემოსაელის წონასწორულ დონეზე. თუმცა, მოდელის წინასწარმეტყველება უფრო ხარისხობრივია, 
ეიდრე რაოდენობრივი. 15-LM მოდელი გეიჩეენებს, რომ სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა იწვევს მთლიანი 
შიდა პროდუქტის ზრდას, ხოლო გადასახადების ზრდა კი – მას ამცირებს. მაგრამ, როდესაც ეკონომისტები 
აანალიზებენ კონკრეტულ პრაქტიკულ წინადადებებს, მათ უნდა იცოდნენ არა მარტო ზემოქმედების მიმარ- 
თულება, არამედ მისი სიდიდეც. მაგალითად, თუკი ქეეყნის პარლამენტი გადასახადებს ზრდის I00 მლნ ლა- 
რით და ამ დროს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა არ იცელება, მაშინ რამდენჯერ შემცირდება მშჰ? იმისათეის, 
რომ ამ კითხეას უპასუხონ, ეკონომისტები 15-LM მოდელის გრაფიკული წარმოდგენის ფარგლებს უნდა 

გასცდნენ. 
ეკონომიკის მაკროეკონომიკური მოდელები პრაქტიკული წინადადებების შეფასების ერთ-ერთი მეთოდია. 

მაკროეკონომეტრიკული მოდელი – ეს ისეთი მოდელია, რომელიც ეკონომიკას არა მარტო სარისხობრივად, 
არამედ რაოდენობრიეადაც აღწერს. მრავალი ასეთი მოდელი, არსებითად, 15-LM მოდელის უფრო რთული და 
რეალისტური ვერსიებია. მაკროეკონომეტრიკული მოდელების აგებისას ეკონომისტები სარგელობენ სტატისტი- 
კური მონაცემებით ისეთი პარამეტრების შესაფასებლად, როგორიცაა მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილე- 

ბა, ინვესტიციების დამოკიდებულება საპროცენტო განაკეეთზე და საპროცენტო განაკუეთის ცელილებისადმი 
ფულზე მოთხოენის მგრძნობელობა. როგორც კი მოდელი აიგება, ეკონომისტებს შეუძლიათ მოახდინონ ეკო- 
ნომიკასე პოლიტიკათა ალტერნატიული ვარიანტების ზემოქმედების პროგნოზირება კომპიუტერული გამოთ- 
ვლების დახმარებით. 

ცხრილში 10-1 ნაჩვენებია საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მულტიპლიკატორთა მნიშენელობები 
ერთ-ერთი ყეელაზე ფართოდ გამოყენებული მაკროეკონომეტრიკული მოდელიდან, რომელსაც MI მოდელი 
ეწოდება. ეს სახელწოდება მას ეწოდა ეკონომიკური პროგნოზების იმ ფირმის მიხედვით, რომელმაც ის შეი- 
მუშაეა. მულტიპლიკატორები მოცემულია ორი ალტერნატიული ეარაუდის მიხედეით, რომელიც ეხება აშშ-ში 
ფედერალური სარეზერეო სისტემის მხრიდან შესაძლო რეაქციებს საბიუჯეტო პოლიტიკის ცელილებაზე. 

პირველი ეარაუდი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის მიმართ მდგომარეობს იმაში, რომ ფედერალური სა»- 

რეზერვო სისტემა მუდმიე დონეზე ინარჩუნებს ნომიჩალური საპროცენტო განაკეეთის სიდიდეს. 
საგადასახადო პოლიტიკის ღონისძიებათა შედეგად I5 მრუდი გადაადგილდება ან მარჯვნიე, ან მარცხნიე, ხო- 
ლო ფედერალური სარეზერვო სისტემა ახდენს ფულის მიწოდების კორექტირებას, რათა გადააადგილოს LM 
მრუდი ამაეე მიმართულებით. რამდენადაც საპროცენტო განაკვეთების სტაბილურობის გამო ინეესტიციათა
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გამოდევნა არ ხდება, საბიუჯეტო პოლიტიკის მულტიპლიკატორი კეინჩიანური ჯერის მო; ის იპლი- 
კატორების მსგაესია. LI მოდელი მიუთითებს, რომ სახელმწიფო დანახარჯების მულტიბლი ატო რი რილი 
19), ხოლო საგადასახადო მულტიპლიკატორ” I,19, ეი. სახელმწიფო დანახარჯების 100 მლრდ დოლარით 
ზრდა მშპ-ს 193 მლრდ დოლარით გაზრდის, ხოლო გადასახადების 100 მლრდ დოლარით შემცირება მშაჰ-ს 119 
ზლრდ დოლარით შეამცირებს. 

მეორე ვარაუდი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკასთან დაკაეშირებით გამოიხატება იმაში, რომ ფედერა- 
ლური სარეზერეო სისტემა უცელელად ინარჩუნებს ფულის მიწოდებას, ასე რომ, LM მრუდი არ გადაადგილ- 
დება. ასეთ შემთხეეეაში, ადგილი ექნება გამოდეენის მნიშენელოეან ეფექტს, სახელმწიფო დანახარჯების 
მულტიპლიკატორი გაუტოლდება 0,6-ს, ხოლო საგადასახადო მულტიპლიკტორი – 026, მაშასადამე, სახელმწი- 
დო დანახარჯების I00 მლრდ დოლარით ზრდა მშა-ს გასრდის მხოლოდ 60 მლრდ დოლარით, ხოლო გადა- 
სახადების 100 მლრდ დოლარით %რდა მში-ს შეამცირებს 26 მლრდ დოლარით. 

ცხრილი I0-1 გეიჩვენებს, რომ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მულტიპლიკატორები განსხეაედება 
ერთმანეთისაგან ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის წინაჰირობებზე დამოკიდებულებით. ნებისმიერი საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკის შედეგი ძლიერ დამოკიდებულია იმაზე, თუ როგორი რეაქცია ექნება ამ ცელილე- 
ბების მიმართ ცენტრალურ ბანკს. 

  

  

  

  

ცხრილი 10-1 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა მულტილიკატორები 0ჩLI მოდელში 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკათა მიმართ ვარაუდები > 2 

ს მუდმიე დონეზე ნარჩუნდება საპროცენტო განაკეეთი 193 -1,19 

2. მუდმიე დონეზე ნარჩუნდება ფულის მიწოდება 0,60 -926         
  

შენიშენა; აღნიშნული ცხრილი გვიჩეენებს საბიუჯეტო პოლიტიკის მულტიპლიკატორებს სახელმწიფო დანახ- 
„არჯების ან პირადი საშემოსაელო გადასახადების სტაბილური ცელილებებისათეის.        

ეკონომიკური შოკები 15-LM მოდელის ფარგლებში 
რამდენადაც 15-LM მოდელი გვიჩეენებს, თუ როგორ განისაზღვრება ეროვნული შემოსაელის 

დონე მოკლევადიან პერიოდში, ჩეენ მისი გამოყენება შეგვიძლია იმის გასაანალიზებლად, თუ რო- 

გორ ახდენს გაელენას სხეადასხეა ეკონომიკური რყეეები მშპ-ზე. აქამდე ენახეთ, თუ როგორ იწ- 

ქეედა საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილება I§ მრუდის, ხოლო ფულად-საკრედიტო 

პოლიტიკის ცელილება – LM მრუდის გადაადგილებას. ზუსტად ასეეე შეგვიძლია დაეყოთ გარეშე 
შოკები ორ კატეგორიად: შოკებად, რომლებიც უკაეშირდება I5 მრუდს და შოკებად, რომელიც 

უკავშირდება LM მრუდს. 

I§ მრუდთან დაკაეშირებული შოკები გამოწვეულია საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოე- 
ნის ეგზოგენური ცელილებებით. ზოგიერთი ეკონომისტი, მათ შორის კეინზიც, ხაზს უსეამს იმ 

ფაქტს, რომ მოთხოენის ცვლილებები შეიძლება წარმოიშეას ე.წ. „ინვესტორთა ცხოველური ინ- 

სტინქტის“ შედეგად, რომელიც ეკონომიკისათეის გარე ფაქტორია და შესაძლოა, თავისთავად წარ- 
მოიშვას ოპტიმიზმის ან პესიმიზმის ტალღებით. მაგალითად, დაეუშეათ, რომ ფირმები ჰესიმისტუ- 

რად არიან განწყობილნი ეკონომიკის მომავლის მიმართ და ეს ჰესიმიზმი მათ აიძულებთ ააშენონ 

ნაკლები ახალი ქარხნები. საინეესტიციო საქონელზე მოთხოვნის ასეთი შემცირება იწეეეს საინ–- 

ეესტიციო ფუნქციის გრაფიკის მარცხნივ გადაადგილებას: თითოეული მოცემული საპროცენტო გა- 

ნაკვეთის შემთხეეეაში ფირმებს სურთ ნაკლების ინეესტირება. ინეესტიციების მოცულობის შემცი- 

რება 15 მრუდს გადააადგილებს მარცხნიე, რაც ამცირებს შემოსავლის დონესა და დასაქმებას. შე- 

მოსაელის წონასწორული დონის ასეთი შემცირება ერთგვარად ადასტურებს ფირმების თაედაჰირ- 

ეელ ჰესიმისტურ პროგნოზებს. 

15 მრუდთან დაკავშირებული შოკები შეიძლება წარმოიშეას აგრეთეე სამომხმარებლო საქო- 

ნელზე მოთხოვნის ცვლილებებთან დაკავშირებით. დაეუშვათ, რომ მომხმარებელთა შორის ჰესი- 

მისტური განწყობის გავრცელება მათ აიძულებთ უფრო მეტი გადადონ „შაეი დღისათეის“ და ნაკ- 

ლები მოიხმარონ დღეს. ამ ცვლილების ინტერპრეტაცია შეგვიძლია მოხმარების ფუნქციის გრაფი- 

კის დაბლა გადაადგილებით. მოხმარების ფუნქციის აღნიშნული ცელილება იწეეეს I§ მრუდის 

მარცხნივ გადაადგილებას, რასაც მიეყავართ შემოსაელების შემცირებასთან. 

LM მრუდთან დაკაეშირებული შოკები წარმოიშვება გარე მიზეზებით გამოწეეული ფულზე 

მოთხოენის ცვლილებებით. დავუშეათ, რომ ფულზე მოთხოვნა მნიშვნელოენად იზრდება, როგორც 

ამას ჰქონდა ადგილი აშშ-ში გასული საუკუნის 80-იანი წლების დასაწყისში. ფულზე მოთხოვნის
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ზრდა ნიშნაეს, რომ შემოსაელის მოცემული დონის პირობებში საპროცენტო განაკვეთი, რომელიც 

აუცილებელია ფულადი ბაზრის გასაწონასწორებლად, უფრო მაღალი უნდა იყოს. შესაბამისად, 

ფულზე მოთხოენის ზრდა LM მრუდს გადააადგილებს მაღლა, რაც იწვევს საპროცენტო განაკეეთის 
ზრდას და შემოსაელების შემცირებას. 

მაშასადამე, სხეადასხვა სასის მოელენას შეუძლია გამოიწეიოს I5 და LM მრუდების გადაად- 
გილება და მიგეიყეანოს ეკონომიკურ რყევებამდე. მაგრამ ასეთი რყევები გარდაუვალი სულაც არ 
არის. ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკას შეუძლია გარე შოკებზე რეა- 
გირების მოხდენა. თუკი ეკონომიკური პოლიტიკის ღონისძიებები წარმატებით იქნა არჩეული, შოკე- 

ბი, რომლებიც უკავშირდება I5 და LM მრუდებს, არ გამოიწეეეს საერთო შემოსავლისა და დასაქმე- 
ბის დონის რყეეებს. 

მაგალითი 10-2 

აშშს ეკონომიკის განეითარების შეფერხება 2001 წელს 

2001 წელს აშშ-ს ეკონომიკამ განიცადა ეკონომიკური აქტიურობის შეფერხება. უმუშევრობის დონე 2000 
წლის ოქტომბერში არსებული 13,9%-დან 2001) წლის აგეისტოსათვის 4,9%-მდე, ხოლო 2001 წლის დეკემბრისათ- 
ვის - 5,8%-მდე გაიზარდა. უმეტესწილად, აღნიშნული შეფერხება რეცესიის მსგავსია, რომელიც ერთობლივი 
მოთხოვნის შემცირების შედეგია. 

ორი მნიშენელოვგანი შოკი დაგეეხმარება ამ მოელენის ასახსნელად. პირველი უკავშირდება საფონდო 
აირჟასე არსებულ კრახს. 1990-იანი წლების განმაელობაში საფონდო ბირჟა განიცდიდა მნიშენელოეან ბუმს, 
ვინაიდან ინვესტორების ოპტიმიზმი მნიშვჩნელოენაღ ამაღლდა ახალი ინფორმაციული ტექნოლოგიების იმედათ. 
ზოგიერთმა ეკონომისტმა იმხანად ამაში მეტისმეტი ოპტიმიზმის არსებობა შენიშნა, მაგრამ ამის გაუთეალის- 
წინებლობამ მომაეალში საქმიანი აქტიურობის შეფერხება განაპირობა. როდესაც ოპტიმიზმი განელდა, აქციე- 
ბის საშუალო ფასი 2000 წლის აგვისტოდან 2001 წლის აგეისტომდე 25 პროცენტით ”შემცირდა. აღნიშნულმა 
ეარდნამ შეამცირა საოჯახო მეურნეობათა სიმდიდრე და შესაბამისად, სამომხმარებლო ხარჯები. დამატებით, 
ახალი ტექნოლოგიების რენტაბელობის ეარდნის აღქმამ გამოიწეია საინეესტიციო დანახარჯების შემცირება. 
15-LM მოდელის ენით რომ ეთქეათ, 15 მრუდი გადაადგილდა მარცხნივ. 

მეორე შოკი იყო ტერორისტული აქტი ნიუ-იორკსა და ეაშინგტონში 200) წლის 11 სექტემბერს. ამ აქტის 
შემდეგ ერთი კეირის განმავლობაში საფონდო ბირჟაზე აქციების კურსი 12 პროცენტით- შემცირდა, რომელიც 
1930 წლის დიდი დეპრესიის შემდეგ ყეელაზე დიდი ეარდნა იყო. გარდა ამისა, ტერორისტულმა თაედასხმამ 
გაზარდა გაურკეეელობა მომავლის მიმართ. ამ გაურკეეელობამ შეამცირა დანახარჯების სიდიდე, რადგანაც 
საოჯახო მეურნეობებმა და ფირმებმა გადადეს თავიანთი გეგმების განხორციელება იმ დრომდე, ვიდრე აღნიშ- 
ნული გაურკეეელობა ბოლომდე არ ამოიწურებოდა. მაშასადამე, ტერორისტულმა თაედასხმამ 15 მრუდი დამა- 
ტებით მარცხნიე გადააადგილა. 

ფისკალური და მონეტარული პოლიტიკის განმახორციელებელმა პირებმა სწრაფადეე უპასუხეს ამ 
მთელენას. კონგრესმა მოიწონა გადასახადების შემცირება 2001 წელს, რომელიც მოიცაედა დაუყოენებლივ 
საგადასახადო შეღაეათების დაწესებას. გადასახადების შემცირების ერთ-ერთ მიზანს წარმოადგენდა სამომხ- 
მარებლო ხარჯების სტიმულირება. ტერორისტული შეტევის შემდეგ კონგრესმა გაზარდა სახელმწიფო დანახ- 
არჯები სპეციალურ ფონდებში ასიგნებებით, რათა აღდგენილიყო ნიუ-იორკი და დახმარება გაეწია საჰაერო 
ტრანსპორტის ინდუსტრიის დამატებითი 'ესაფრთხოებისათვის, ორიეე ფისკალურმა ღონისძიებამ განაპირობა 
15 მრუდის მარჯენივ გადაადგილება. 

იმაედროულად, ფედერალური სარეზერეო სისტემა ექსპანსიურ მონეტარულ პოლიტიკას ატარებდა, 
რომლის შედეგადაც LM მრუდი მარჯენიე გადაადგილდა. მიმოქცევაში არსებული ფულის მასა დაჩქარებულად 
გაიზარდა, რის გამოც შემცირდა საპროცენტო განაკეეთი, სამთეიან სახაზინო ობლიგაციებზე საპროცენტო 
განაკეეთი 2000 წლის ნოემბერში არსებული 64 პროცენტიდან 200) წლის აგეისტოსათეის 13 პროცენტამდე 
შემცირდა, ხოლო 200!) წლის სექტემბერისათეის ამ მაჩეენებელმა 2,1 პროცენტი შეადგინა. 

  

10-2. 15-LM, როგორც ერთობლიეი მოთხოენის თეორია 

ჩვენ I5-LM მოდელი გამოეიყენეთ ეროენული შემოსავლის მოკლევადიანი ცვლილებების 
ასახსნელად გამომდინარე იმ წინაპირობიდან, რომ ფასების დონე ფიქსირებულია. იმისათვის, რომ 

განესაზღეროთ, თუ როგორ ეფარდება 15-LM მოდელი მე-8 თაეში გადმოცემულ ერთობლივი მოთ- 

ხოვნისა და ერთობლიეი მიწოდების მოდელს, ენახოთ როგორ შეიცელება 15-LM მოდელი ფასების 
დონის ცვლილების შემთხევვაში. როგორც ამ მოდელის კელეეის დასაწყისში განეაცხადეთ, 15-LM 

მოდელი ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის თეორიული აღწერილობაა. 

15-LM მოდელიდან ერთობლიეი მოთხოენის მრუდამდე 
გავიხსენოთ მე-8 თავიდან, რომ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი ასახავს ეკონომიკაში ფასების 

დონესა და შემოსავლებს შორის ურთიერთკაეშირს. ამ თავში აღნიშნული დამოკიდებულება გა-
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მომდინარეობს ფულის რაოდეობრივი თეორიიდან. ფულის მიწოდების ი მო: ბის პი- რობებში ფასების დონის ზრდა იწვეეს შემოსაელის შემცირებას, ფულის მერილი ბი სრდა იწვეეს 
ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის მარჯეჩიე გადაადგილებას, ხოლო ფულის მიწოდების შემცირება 
– მის მარცხნივ გადაადგილებას. 

ახლა ერთობლივი მოთხოენის მრუდის მისაღებად გამოვიყენოთ არა ფულის რაოდენობრიეი 
თეორია, არამედ 15-LM მოდელი. პირეელი, I5-LM მოდელი საჭიროა იმისათვის, რათა ეაჩვენოთ, რომ 
ეროვნული შემოსავალი მცირდება ფასების დონის ზრდის კეალობაზე; აგრეთეე იმისათეის, რომ 
აეაგოთ ამ ურთიერთდამოკიღებულების ამსახეელი ერთობლიეი მოთხოენის მრუდი, რომელსაც 
გააჩნია უარყოფითი დახრილობა. მეორე, აუცილებელია იმ მიზეზთა გამოკელეეა, რომელიც იწვეეს 
ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის გადაადგილებას. 

რატომ ხასიათდება ერთობლივი მოთხოენა უარყოფითი დახრილობით? იმისათეის, რომ პა- 
სუხი გავცეთ ამ კითხვას, ენახოთ, როგორ შეიცელება I§-LM მოდელი ფასების დონის ცელილების 
კვალობაზე. ნახ. 10-5 ასახაეს ფასების ცეალებადი დონის ზემოქმედებას. 

5) 15–LM მოღელი ბ) ერთობლივი მოთხოენის მრუდი 
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V, V, შემოსავალი, V წე4-=V, შემთსხავალი, V 
2 " წარმოების ? '" წარმოების 

მოცულობა მოცულობა 

ნას. M-8M. ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მიღება I5§-LM მოდელიდან. ნახ. I0-5ა-ზე ნაჩეენებია 
15-LM მოდელი: ფასების დონის ზრღა წ,-დან ჩე-მდე ამცირებს ფულადი საშუალებების რეა- 

ლურ მარაგებს და ამგეარად, გადააადგილებს LM მრუდს მაღლა. LM მრუდის მაღლა გადაად- 
გილება ამცირებს შემოსავალს V,-დან V;-მდე. ნახ. 10-5ბ-ზე ნაჩეენებია ერთობლივი მოთხოენის 
მრუდი, რომელიც ასახაეს ფასების დონეებსა და შემოსავლებს შორის ამ ურთიერთდამოკიდე- 
ბულებას: რაც უფრო მაღალია ფასების დონე, მით უფრო დაბალია შემოსავალი. 

ფულის მოცემული მიწოდების M შემთსეევაში ფასების უფრო მაღალი დონე L ამცირებს 
რეალურ ფულად მარაგებს M/ი. რეალურ გამოხატულებაში ფულის მიწოდების შემცირება LM 
მრუდს გადაადგილებს მარცხნივ-მაღლა და ამცირებს შემოსაელის წონასწორულ დონეს, როგორც 
ეს ნაჩეენებია ნახ. 10-5ა-ზე. აქ ეხედაეთ, რომ როდესაც ფასების დონე იზრდება ჩ-დან „მდე, 
საერთო შემოსაელების დონე ეცემა V)I-დან V;-მდე. LM მრუდის გადაადგილების შემთხეევაში ფასე- 
ბის დონის ცვლილება იწეევს შემოსაელის მნიშენელობის ცელილებას. ერთობლივი მოთხოენის 
მრუდი ნახ. 10-5ბ-ზე ასახაეს ეროენული შემოსაელის დონესა და ფასების დონეს შორის უკუ და- 
მოკიდებულებას, რომელიც მიიღება 15-LM მოდელის დახმარებით. 

რამ შეიძლება გამოიწვიოს ერთობლივი მოთხოენის მრუდის გადაადგილება? რამდენადაც 

ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი განაზოგადებს I5-LM მოდელის დასკენებს, შოკები, რომლებიც იწ- 
ეეეენ 15 ან LM მრუდების გადაადგილებას, იწეევენ აგრეთვე ერთობლივი მოთხოენის მრუდის გა- 
დაადგილებასაც. ფულად-საკრედიტო ან საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა მასტიმულირებე- 
ლი ღონისძიებები ზრდიან შემოსაელების დონეს I5-LM მოდელში და შესაბამისად, განაპირობებენ 
ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდის მარჯენიე გადაადგილებას (ნახ. 10-6). 

ზუსტად ასევე, ფულად-საკრედიტო ან საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა შემაკაეებელი 
ღონისძიებები ამცირებენ ”შემოსაელების დონეს 15-LM მოდელში და შესაბამისად, გადააადგილებენ 

ერთობლივი მოთხოენის მრუდს მარცხნივ.
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ჩვენ შეგვიძლია ამ შედეგების განზოგადება შემღეგნაირად. შემოსავლების დონის ცვლილე- 

პები I-LM მოდელში, რომელიც წარმოიშობა ფახების დონის ცელილების შედეგად, წარმოადგენს 

ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გასწვრივ მოძრაობას. შემოსავლების დონის ცვლილება I5-LM 
მოდელში ფიქსირებული ფასების დონის პირობებში წარმოადგენს ერთობლივი მოთხოვნის მთელი 

მრუდის გადაადგილებას. 

ა) ექსპანსიური ფულად-საკრედიტო ჰოლიტიკა 

         

   

LM,(6< ჩ) ჩნ ო     1 მონეტარული ექსპა- 
ნსია გადააადგილებს     2. გაზრდის ერთობლივ 

     

  

    

  

      
    

  

   
  

  

წ LM მრუდს მოთხოენას ფასების 
ლ რ ნებისმიერი მოცემული 

5 9 დონის პირობებში გ ნ როხე 
9 % 
. 5 ჩ,....... 

დ IM.(8=ი,) => 

ლ ნა 
ნ · 

L> · 
ლ · 
2 
5 « 

“6 შემოსავალი, V ' “–, შემოსაგალი, V 
წარმოების წარმოების 

მოცულობა მოცულობა 
ბ) ექსპანსიური საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 

1. ფისკალური ექს- 
, პანსია გადააადგი- ჩ 

ლებს | მრუდს 2. გაზრდის ერთობლივ 
C მოთხოვნას ფასების 
6 ლ „ნებისმიერი მოცემული 
5 «დ დონის პირობებფი 2 ნ ) C . 

დ. ' V 
რ 5 იმ. 
ნ (9 
ჟ 5. დ 8 
ლო თ 
L 
% 
რ 
5 

V, თით“, “შემოსავალი, V სა, შემოსავალი, V 

7 წარმოების მოცვლობა წარმფების მოცულობა 
ნახ. I0-6. როგორ იწვევს ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადახსახადო პოლიტიკა ერთობლივი 
მოთხოვნის მრუდის გადაადგლებას. ნახ. 10-ნ6ა-- ზე ნაჩეენებია სტიმულირებადი ფულად-საკრედიტო 
პოლიტიკის შედეგები. ფასების მოცემული დონის პირობებში ფულის მიწოდების ზრდა იწეეეს რეა» 
ლური ფულადი მარაგების ზრდას, LM მრუდს გადააადგილებს დაბლა და ზრდის შემოსავლების 
დონეს. ამიტომ, ფულის მიწოდების ზრდა გადააადგილებს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს მარჯევნიე, 
ნახ. 106ბ-ზე ნაჩვენებია მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები, როგო- 
რიცაა სახელმწიფო დანახარჯების სრდა ან გადასახადების შემცირება. მასტიმულირებელი საბი- 
უჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა გადააადგილებს 15 მრუდს მარჯვნიე, რაც ფასების მოცმული დონის 
პირობებმი სრდის შემოსავალს. ამიტომ, მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 
გადააადგილებს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს მარჯენიე, 

ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის ალგებრა 
ჩვენ შეგვიძლია გაცილებით მეტი გავიგოთ ერთობლივი მოთხოენის მრუდის თეისებებზე, თუ 

მას ალგებრული სახით წარმოვადგენთ. მე-9 თავში გამოვიკელიეთ I5 და LM მრუდები იმ დაშვები- 
დან გამომდინარე, როცა მოხმარების, ინეესტიციებისა და ფულზე მოთხოენის ფუნქციები წრფიეია, 
ეი.
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C=2+ხV-7, 
I=C-ძ-, 

LC, V) = CV – I. 

როგორც ცნობილია, 15 მრუდი გამოიხატება შემდეგი განტოლებით: 

3+C 1 –ხ = 

სსალუა ლააა ლუსაალუპ 

'-წ"-დ 
სადაც 8, ხ, თ ძ, C და I- დადებითი ჰარამეტრებია. ამ ორი ტოლობიდან შეიძლება მივიღოთ 

ერთობლივი მოთხოენის მრუდის განტოლება. 
იმისათვის, რომ ეიპოეოთ ერთობლიეი მოთსოენის მრუდის განტოლება, აუცილებელია შემო- 

საჯელის დონის პოენა, რომელიც აკმაყოფილებს როგორც I5, ასევე LM განტოლებას. ამისათეის, 15 
ზრუღის განტოლებაში ჩავსეათ საპროცენტო განაკვეთი LM მრუდის განტოლებიდან, რომლის შე- 
დეგადაც მიეიღებთ: 

  

ხოლო LM მრუდი - 

წა 55% 15% (0!- (07) 
ამ გამოსახულების გარდაქმნის შემდეგ შეიძლება ამოვხსნათ განტოლება V-ის მიმართ. სა- 

ბოლოოდ, ერთობლიეი მოთხოენის განტოლება მიიღებს შემდეგ სახეს: 

_ 3+6 1 C -ხ ძ 
#=?-–--+72-–-6+? შC 

M 
_ +. 1-ხ “1-ხ”  1-ხ 0-ს +ფ? ნ 

(/ 

რ ძი 
1-ხ 

ვი. 2-ის მნიშენელობა დამოკიდებულია პარამეტრების მნიშვნელობაზე და მდებარეობს ნულსა და 
ერთს შორის ინტერვალში. 

ბოლო განტოლება გამოსასაეს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს ალგებრულად. განტოლებიდან 
გამომდინარვობს, რომ შემოსავალი დამოკიდებულია იზ ცვლადებზე, რომლებიც გვისასიათებენ სა- 

ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკას (C და 1), ფულად-საკრედიტო პოლიტიკას (M) და ფასების 
დონეს – ჩ. ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი გრაფიკულად ასახავს ამ ტოლობის ამოხსნას, წარმოგ- 
ეიდგენს რა V-სა და ნ-ს მნიშვნელობათა ყველა შესაძლო კომბინაციას ფიქსირებული C, I და M-ის 
შემთხეევისათვის. 

მაგალითი 10-3__ _ –“_–__-___ 
თ. –= –_ –-__-_-________________-__ 

ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა ეფექტიანობა 

'ონომი! ი სანგრძლივი დროის განმავლობაში კამათობდნენ იმის თაობაზე, თუ რომელი ეკონომი- 
კური პალატი ებ ს ფულად საკრედიტო თუ საბიუჯეტო-საგადასახადო – ახდენს მეტ ზეგაელენას ერთობლივ 
მოთხოენაზე. I5-LM მოდელის შესაბამისად, ამ კითხეაზე პასუხი დამოკიდებულია 15 და LM მრუდების პარამე- 
ტრებზე. ამიტომ, ეკონომისტები არ ზოგაედნენ ძალისხმეეას ამ პარამეტრების სიდიდის გამოსათელელად. 

ყველაზე საკამათო ის პარამეტრებია, რომლებიც ეხება საპროცენტო განაკვეთის გაელენას ეკონომიკურ გადა- 
წყეეტილ ა ზ, 

ის ეკონომისტები, რომელთა აზრით საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა უფრო ქმედითია, ვიდრე ფუ- 
ლად-საკრედიტო, ამტკიცებენ, რომ ინვესტიციების რეაქციის ხარისსი საპროცენტო განაკეეთზე, რომელიც 
გაიზომება ძ პარამეტრით, უმნიშვნელოა. თუკი შეეხედაეთ ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის ალგებრულ გამო- 

სახულებას, შეიძლება დავინახოთ, რომ ძ-ს მცირედი მნიშვნელობა ნიშნაეს ფულის მიწოდების სუსტ ზემოქ- 
მედებას შემოსაელების დონეზე. მიზეზი მდგომარეობს იმაში, რომ როდესაც ძ მცირეა, I5 მრუდი თითვმის 
ეერტიკალურია, ასე რომ, LM მრუდის გადაადგილება არ იწეეეს შემოსაელების მნიშენელოეან ცელილებებს. 

გარდა ამისა, ძ-ს მცირედი მნიშვნელობა ნიშნაეს 7-ის დიდ მნიშენელობას, რაც, თაეის მხრივ, მეტყეელებს
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იმაზე, რომ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა მნიშენელოეან გავლენას ახდენს მშა-ს დონეზე. ამის მიზეზი 
მდგომარეობს იმაში. რომ როდესაც ინეესტიციები სუსტად რეაგირებენ საპროცენტო განაკეეთ!ზე, გამოდეეჩის 
ეფექტი არ შეიმჩნევა. 

ის ეკონომისტები, რომელთა აზრით ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა უფრო ქმედითია, ეიდრე საბიუჯეტო- 
საგადასახადო, ამტკიცებენ, რომ ფულზე მოთხოენის რეაქციის ხარისხი საპროცენტო განაკეეთის ცელილება- 
თა საპასუხოდ, რომელიც იზომება ( პარამეტრით, უმნიშენელოა. როდესაც L მცირეა, მაშინ 2-იც მცირეა, ეი. 
საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა უმნიშენელო 'ხეგაელენას ახდენს მშა-ს დონეზე; ამ 'შემთხეეეაში, LM 
მრუდი თითქმის ვერტიკალურია. გარდა ამისა, როდესაც წ მცირეა, ფულის მიწოდების ცელილება ძლიერ ზე- 
გავლენას ახდენს შემოსავლების წონასწორულ დონეზე. 

ეკონომისტთა უმრაელესობა დღეისათეის არ უარყოფს ამ უკიდურესი თეალსაზრისიდან არცერთს. მო- 

ნაცემები მეტყეელებენ იმაზე. რომ საპროცენტო განაკეეთი გავლენას ახდენს როგორც ინეესტიციებზე, ასევე 
ფულზე არსებულ მოთხოენაზე. მსგაესი დასკენა ნიშნაეს იმას, რომ სახელმწიფო პოლიტიკის როგორც ფუ- 
ლად-საკრედიტო, ისე საბიუჯეტო-საგადასახადო ბერკეტები უმნიშენელოვანესი ფაქტორებია, რომლებიც გან- 
საზღერაეენ ერთობლიე მოთხოენას. 

მიღებული განტოლების საფუძეელზე შეგვიძლია განეიხილოთ ერთობლიეი მოთხოენის მრუ- 
დის სოგიერთი თვისება. პირეელი, ერთობლივი მოთხოენის მრუდს გააჩნია უარყოფითი დახრილო- 

ბა, რადგანაც ს-ს ზრდა ამცირებს M/VC-ს და შესაბამისად, ამცირებს V-ს. მეორე, ფულის მიწოდე- 
ბის ზრდა იწვევს შემოსაელის ზრდას და შესაბამისად, გადააადგილებს ერთობლივი მოთხოენის 
მრუდს მარჯენიე. მესამე, სახელმწიფო დანახარჯების ზრდა ან გადასახადების შემცირება აგრეთეე 
ზრდის შემოსაეალს და შესაბამისად, გადააადგილებს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს მარჯენიე. 

შეენიშნოთ, რომ რამდენადაც 2 ერთზე ნაკლებია, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა მულ- 

ტიპლიკატორები 15-LM მოდელში ნაკლებია იმ მნიშენელობაზე, რომელიც კეინზიანური ჯერის 
მოდელში შეიძლება იყოს. ამიტომ, 2 პარამეტრი გვიხასიათებს ადრე განხილული ინეესტიციების 
გამოდევნის ეფექტის მოქმედებას. 

საბოლოოდ, ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის განტოლება გეიჩეენებს მოცემულ თავში I5-LM 
მოდელიდან მიღებულ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდსა და მე-8 თაეში ფულის რაოდენობრიეი 
თეორიის ტოლობის საფუძეელზე მიღებულ ერთობლიეი მოთსხოენის მრუდს შორის კაეშირს. რაო- 

დენობრიეი თეორია გულისსმობს, რომ საპროცენტო განაკეეთი გავლენას არ ახდენს ფულზე მოთ- 

სოენის სიდიდეზე. სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, ფულის რაოდენობრივი თეორიიდან გამომდინა- 
რეობს, რომ ( პარამეტრი ნულის ტოლია. თუკი წ ნულის ტოლია, მაშინ >» პარამეტრიც აგრეთეე 
ნულს გაუტოლდება და საბიუჯეტო-საგადასახადო სტიმულები უუნარო იქნება გავლენა მოახდინოს 
ერთობლიე მოთხოენაზე. ამგეარად, ერთობლიეი მოთხოენის მრუდი, რომელიც ჩამოყალიბებულია 
მეზ თავში, მოცემულ თაეში ჩეენს მიერ მიღებული ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდის კერძო 
”შემთხეევაა. 

I5-LM მოდელი მოკლევადიან და გრძელვადიან პერიოდებში 
15-LM მოდელი მიიღება მოკლევადიან პერიოდში ეკონომიკის ფუნქციონირების ასახსნელად, 

როდესაც ფასების დონე ფიქსირებულია. მაგრამ ახლა, როდესაც ვნახეთ ფასების დონის ცელილე- 
ბა თუ რა გაელენას ახდენს მაკროეკონომიკურ წონასწორობაზე, ჩეენ შეგვიძლია აგრეთვე ვისარ- 
გებლოთ 15-LM მოდელით გრძელეადიან ჰერიოდში ეკონომიკის დასახასიათებლად, როდესაც ფასე- 
ბის დონე იცელება და უზსრუნეელყოფს გამოსაშეები პროდუქციის მოცულობის შესაბამისობას 
ეკონომიკაში წარმოების ბუნებრიე დონესთან. გრძელვადიანი პერიოდის გასაანალიზებლად I5-LM 

მოდელის გამოყენებით ჩეენ შეგვიძლია მკაფიოდ ეაჩეენოთ თუ რით განსხეაედება ეროვნული შე- 
მოსაელის კეინზიანური მოდელი მე-3 თაეში აღწერილი კლასიკური მოდელისაგან. 

ნახ. 10-7ა-ზე ნაჩვენებია სამი მრუდი, რომლებიც აუცილებელია მოკლევადიანი და გრძელე„- 
დიანი წონასწორობის ერთობლივი ანალიზისათეის: I§ მრუდი, LM მრუდი და ვერტიკალური ხაზი, 
რომელიც წარმოადგენს წარმოების ბუნებრიე დონეს - წV. როგორც ყოეელთვის, LM მრუდი გამო- 
სახულია ფასების მოცემული დონისათვის ჩ,. ეკონომიკაში მოკლევადიანი წონასწორობა მიიღწევა 

M# წერტილში, სადაც 15 და LM მრუდები იკეეთებიან. 
ნახ. 10-7ბ-ზე ნაჩვენებია იგიეე სიტუაცია ერთობლივი მოთხოენისა და ერთობლიეი მიწოდების 

გრაფიკზე. ფასების ჩ, დოჩის პირობებში საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოენის სიდიდე გ> 
მოშვების ბუნებრივ დონეზე ნაკლებია. სხეა სიტყეებით რომ ვგთქეათ, ფასების არსებული დონის 
პირობებში საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოენა არასაკმარისია, რათა შენარჩუნდეს წარმოება 
მის ბუნებრიე დონეზე. 

ამ ორ გრაფიკზე შეგეიძლია გამოეიკელიოთ მოკლევადიანი წონასწორობა, რომელშიც იმყო- 
ფება ეკონომიკა დროის ყოველი მოცემული მომენტისათვის და გრძელვადიანი წონასწორობა, 
რომლისკენაც ის მიისწრაფეის, # წერტილი აღწერს მოკლევადიან წონასწორობას, რამდენადაც 
იგულისხმება, რომ ფასები ფიქსირებულია ჩ, დონეზე. ბოლოს და ბოლოს, საქონელსა და მომსახ-
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ურებაზე მოთხოვნის დაბალი დოჩე ფასებს შემცირებისკენ უბიძგებს, რაც ეხმარება ეკონომიკას 
აღადგინოს მშჰ-ს ბუნებრიეი მოცულობა. როდესაც ფასები აღწეეს ჩ; დონეს, ეკონომიკა იმყოფება 

C წერტილში – გრძელვადიანი წონასწორობის წერტილში. ერთობლიეი მოთხოვნისა და ერთობლივი 

მიწოდების გრაფიკები გეიჩვენებენ, რომ C წერტილში საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოენის 
სიდიდე ტოლია წარმოების ბუნებრიეი მოცულობისა. გრძელეადიანი წონასწორობის აღნიშნული 

მდგომარეობა მიიღწევა I5-LM გრაფიკზე LM მრუდის გადაადგილებით: ფასების დონის ვარდნა 

ზრდის ფულის რეალურ მარაგებს და შესაბამისად, LM მრუდს დაბლა გადააადგილებს. 
ამ გრაფიკებსე ასახულია ეროვნული შემოსაელის კეინზიანურ და კლასიკურ თეორიებს შო- 

რის საკვანძო განსხეავება. კეინზიანური წინაპირობა (რომელიც წარმოდგენილია M. წერტილით) 
მდგომარეობს იმაში, რომ ფასების დონე ფიქსირებულია. ერთობლიეი მოთხოენის განმსახღერელი 
ფულად-საკრედიტო, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა და სხვა ფაქტორთა ცელადებზე და- 
მოკიდებულებით, გამოშეება შეიძლება განსხეაედებოდეს ბუნებრიეი დონისაგან. კლასიკური წინა- 

ჰირობა (რომელიც წარმოდგენილია C წერტილით) მდგომარეობს იმაში, რომ ფასების დონე მოქ- 
ნილია. მისი დონე კორექტირდება ისე, რომ უზრუნეელყოს ეკონომიკაში წარმოების მოცულობის 
შესაბამისობა მის ბუნებრიე დონესთან. 
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მოცულობა მოცულობა 

ნახ. 10-7. წონასწორობა მოკლევადიან და გრძელვადიან ჰერიოდებში. ჩვენ შეგეიძლია შევადაროთ წონას- 

წორობა მოკლეეადიან და გრძელვადიან პერიოდებში ან 15-LM გრაფიკის გამოყენებით ნახ. 10-7ა-ზე, ან 

ერთობლივი მოთხოენისა და ერთობლიეი მიწოდების გრაფიკის გამოყებით ნახ. 10-7ბ-ზე. მოკლევადიან 

პერიოდში ფასების დონე ფიქსირებულია L, დონეზე. ამის გამო, მოკლეეადიანი წონასწორობა მიიღწეეა M# 

წერტილში. გრძელეადიან პერიოდში ფასების დონე იცელება ისე, რომ ეკონომიკა აღწევს წარმოების ბუ- 

ნებრიე დონეს. ამიტომ, გრძელეადიანი წონასწორობა მიიღწევა C წერტილში. 

თუ ამ მდგომარეობას ცოტა განსხეაეებულად განეიხილავთ, შეიძლება ჩავთვალოთ, რომ ეკო- 

ნომიკა აღიწერება სამი განტოლებით. პირეელი ორი განტოლება – 18 და LM განტოლებებია: 

VX=CV-+I0:+6 15 
M/ჩ = LC,M. LM 

ეს ორი განტოლება მოიცავს ჩეენთვის საინტერესო სამ ცელადს: V, ს და LV კეინსური მიდგო- 

მა მდგომარეობს იმაში, რათა შეაესოს ანუ „შეკრას“ მოდელი ფიქსირებული ფასების წინაპირო- 

ბით, ასე რომ, მესამე ტოლობა არის 

ნი=ჩ. 

ეს წინაპირობა ნიშნაეს იმას, რომ Lდა V უნდა შეიცვალოს ისეთნაირად, რათა უზრუნეელყოს 

19 და LM ტოლობათა ერთდროული ამოხსნა. კლასიკური მიდგომა მდგომარეობს იმაში, რომ გა- 

მოშვება აღწევს ბუნებრივ დონეს, ასე რომ, სისტემის მესამე განტოლება იქნება
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V=V,. 

ამ დაშვების თანახმად, იმისათვის, რათა დაკმაყოფილდეს I§ და LM ტოლიობები, ” და ჩ ჰა 
რამეტრები უნდა შეიცეალოს. 

რომელი დაშეებაა ყეელაზე მისაღები? პასუხი დამოკიდებულია ანალიზში მიღებულ დროით 

ჰორიზონტზე. კლასიკური წიჩაპირობა საუკეთესოდ აღწერს გრძელვადიან პერიოდს. ამიტომ, მე-3 
თაეში ეროვნული შემოსავლისა და მე-6 თავში – ფასების გრძელეადიანი ანალიზი გულისხმობს, 

რომ გამოშეება შეესაბამება მის ბუნებრიე დონეს. კეინზიანური წინაპირობა საუკეთესოდ აღწერს 
მოკლევადიან პერიოდს. ამიტომ, ეკონომიკური რყეეების ჩეენეული ანალიზი ეფუძნება ფასების 
ფიქსირებულ დონეზე წინაპირობას. 

10-31 დიდი დეპრესია 

ავაგეთ რა ერთობლიეი მოთხოვნის სრული მოდელი, შეეეცადოთ მისი გამოყენება იმ კითხ- 
ეაზე პასუხის გასაცემად, რომელიც თავდაპირველად დასეა კეინზმა: რამ გამოიწვია დიდი დეჰრე- 
სია? დღესაც კი, 70 წელზე მეტი ხსნის შემდეგ ეკონომისტები აგრძელებენ კამათს ამ ყველაზე ღრმა 
ეკონომიკური კრიზისის მიზეზების შესახებ. დიდმა დეპრესიამ 'შემოგვთავასა ფართო ემპირიული 
მასალები იმის სადემონსტრაციოდ, თუ როგორ შეიძლება გამოეიყენოთ I5-LM მოდელი ეკონომიკუ- 
რი რყეეების გასაანალიზებლად. 

ცხრილი 10-2 

ერობის რეა- რება ტიციე- ფლა- რი ფუ- 
დონე ლური | (მლრდ ბი ციის ლადი 

მოცუ- | დოლ) | (მლრდ | ეები ნ) მარაგე- 
ლობა დოლ) ბი 
(მლრდ 

143 143.1 29.9 

172 1482 24.7 352 -16 

146 2272 155.7 33.0 364 397 43.9 16 903 

  

ეიდრე განეიხილაედეთ ეკონომისტების მიერ შემოთავაზებულ შეხედულებებს, დაეაკეირდეთ 
ცხრილი 10-2-ს – სტატისტიკურ მონაცემთა ნაკრებს, რომელიც ეხება დეპრესიას. აღნიშნული სტა- 
ტისტიკური მონაცემები წარმოადგენს მასალას, რომლის გარშემოც მიმდინარეობს კამათი დიდი 
დეპრესიის ბუნებასთან დაკაეშირებით. როგორ ფიქრობთ, რა მოხდა? 15 მრუდის გადაადგილება? 
LM მრუდის გადაადგილება? თუ კიდეე დამატებით სხეა რამ? 

დანახარჯების ჰიპოთეზა: 15 მრუდთან დაკაეშირებული შოკები 
რადგანაც გასული საუკუნის 30-იანი წლების დასაწყისში შემოსაელების დონის შემცირება 

დაქმთხეა საპროცენტო განაკეეთის შემცირებას, ზოგიერთმა ეკონომისტმა ივარაუდა, რომ ამის სა- 

ფუძველი 15 მრუდის მარცხნიე გადაადგილება იყო. ამ თეალსაზრისს ზოგჯერ დანახარჯების ჰი- 
ჰოთეზას უწოდებენ, რადგანაც ის დეპრესიაზე ძირითად ბრალდებას აკისრებს საქონელსა და მომ- 
სახურებაზე საერთო დანახარჯების დონის ეგსოგენურ ეარდნას. ეკონომისტები დანახარჯების ალ- 
ნიშნულ ვარდნას სსეადასხეანაირად ხსნიან. 

ისინი ამტკიცებენ რომ I5 მრუდის შოკური გადაადგილება გამოწველი იქნა მოხმარების 
ფუნქციის დაბლა გადაადგილებით. შესაძლოა, მოხმარების ასეთი შემცირების მიზეზი გამხდარიყო 
192-–- წლის საფონდო ბირჟის კრახი. შეამცირა რა საოჯახო მეურნეობათა სიმდიდრე და გაზარდა
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რა განუსასღერელობა, აღნიშნულმა კრახმა, მომხმარებლები აიძულა დაეზოგათ მათი შემოსავლის 
დიდი ნაწილი. 

სხეები დანახარჯების დონის მეკეეთრ შემცირებას ხსნიან საბინაო მშენებლობაში ინეესტი- 
ციების მნიშენელოეანი შემცირებით. სოგიერთი ეკონომისტი ეარაუდობს, რომ XX საუკუნის 20-იან 
წლებში აშშ-ში საბინაო მშენებლობათა ბუმი ეკონომიკურად გაუმართლებელი იყო და როგორც კი 
ეს „სომაგადასული“ მშენებლობები აშკარა გახდა, ბინათმშენებლობაში ინეესტიციები მკეეთრად 
შემცირდა. ბინათმშენებლობაში ინეესტიციების მკეეთრი შემცირების სხეა შესაძლო ახსნა მდგომა- 
რეობს 10-იიან წლებში იმიგრაციის შემცირებაში: მოსახლეობის სრდის ტემპის შენელება იწვევს 
ახალ ბინებზე მოთხოვნის შემცირებას. 

როგორც კი დაიწყო დეპრესია, წარმოიშეა მოვლენები, რომლებმაც განაპირობეს დანახარჯე- 
ბის კიდეე უფრო დიდი მას'მტაბებით შემცირება. ბანკების ყოველდღიურ გაკოტრებას შეეძლო ინ- 

ეესტიციათა მოცულობის შემცირება. ბანკები გადამწყეეტ როლს თამაშობენ იმ ინეესტორთა მიერ 
საიეესტიციო რესურსების მიღებაში, რომელთაც შეუძლიათ მათი საუკეთესოდ გამოყენება. 10-იანი 
წლების დასაწყისში მრავალი ბანკის დახურეამ ხელი შეუშალა ინეესტორთა გარკეეულ რაოდენო- 

ბას მათთეის აუცილებელი რესურსების მიღებაში, რამაც გამოიწვია საინეესტიციო ხარჯების 

შემდგომი არასასურეელი შემცირება. 

გარდა ამისა, 30-იანი წლების საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკამაც გამოიწეია I§ მრუდის 
მარცხნიე გადაადგილება. იმ პერიოდში პოლიტიკოსები უმეტესწილად ზრუნავდნენ ბიუჯეტის და- 
ბალანსებასე, ვიდრე საბიუჯეტო პოლიტიკის ეკონომიკის სტიმულირებისათვის გამოყენებაზე, 1932 
წელს კანონმა შემოსავლების შესახებ გაზარდა სხვადასხეა სახის გადასახადი, განსაკუთრებით ის, 
რომლებიც ეხებოდა საშუალო და დაბალი შემოსაელების მქონე მომხმარებლებს. იმ წლებში დე- 
მოკრატების პლატფორმა ბიუჯეტის დეფიციტზე ზრუნვაში გამოიხატებოდა: ისინი გამოდიოდნენ 

„სახელმწიფო დანახარჯების დაუყოენებელი და მკეეთრი შემცირების“ მხარდამჭერი იდეით. მაღა- 

ლი უმუშეერობის მქონე პერიოდში სახელმწიფო მოღვაწეები ეძებდნენ გადასახადების ზრდისა და 

სახელმწიფო დანახარჯების შემცირების გზებს. 

მაშასადამე, არსებობს რამდენიმე შეხედულება, რომლითაც აიხსნება ეკონომიკისათვის 15 
მრუდის არასასურველი ძვრები. აღნიშნული შეხედულებები ერთმანეთში შეუთავსებელი სულაც არ 
არის. საესებით საეარაუდოა, რომ არსებობდეს დანახარჯების შემცირების სხვა მრავალი მიზეზი. 
შესაძლებელია, რომ ყეელა ეს პროცესი ერთმანეთის გეერდიგეერდ წარმოიშვა და მათ ერთად გა- 

მოიწვიეს დანახარჯების დონის მკვეთრი ეარდნა. 

ფულადი ჰიპოთეზა: LM მრუდთან დაკავშირებული შოკები 
ცხრილი I0-2-დან ჩანს, რომ 1929-1931 წლებში ფულის მიწოდება 25%-ით შემცირდა მაშინ, 

როდესაც უმუშეერობის დონე 3,2%-დან 25,22%-მდე გაიზარდა. ეს ფაქტი იძლევა საფუძეელს თეო- 

რიისათეის, რომელიც ფულადი ჰიპოთეზის სახელს ატარებს და რომელიც დეპრესიის გამოწეეეაში 

მთელს” პასუხისმგებლობას ფედერალურ სარეზერეო სისტემას აკისრებს, რადგანაც ამ უკანასკნელ- 
მა დაუშეა ფულის მიწოდების ესოდენ მნიშვნელოვანი შემცირება. ამგეარი მიდგომის ყველაზე 
ცნობილი მომხრეებია მილტონ ფრიდმენი და ანა შვარცი, რომლებიც ამ თეალსაზრისს იცაეენ სა- 

კუთარ ტრაქტატში ფულის ისტორიის შესახებ. ფრიდმენი და შეარცი ამტკიცებენ, რომ ფულის მი- 
წოდების შემცირება უმეტესი ეკონომიური კრიზისების მიზეზია და რომ ამ კონტექსტში დიდი დე- 
პრესია ამის ნათელი მაგალითია. 

ეისარგებლებთ რა I5-LM მოდელით დეპრესიის მიზეზების ასახსნელად, ჩეენ შეგეიძლია ფუ- 
ლადი ჰიპოთეზა აეხსნათ, როგორ LM მრუდის მარცხნიე გადაადგილება. თუმცა, ამგეარად განხი- 
ლული ფულადი ჰიპოთეზა წარმოშობს ორ პრობლემას. 

პირეელი პრობლემა დაკავშირებულია ეკონომიკური აგენტების ფულადი საშუალებების რეა- 
ლური მარაგის ცელილებებთან. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა იწვევს LM მრუდის მარცხნიე გა- 
დაადგილებას მხოლოდ იმ შემთხეეეაში, თუკი ამ დროს მცირდება რეალური ფულადი მარაგები. 
მაგრამ 1929-1911 წლებში რეალურ გამოსატულებაში ფულადი მარაგები არათუ შემცირდა, არამედ 
ოდნაე გაიზარდა, რამდენადაც ფულის მიწოდების შემცირება თანდაყოლილი იყო ფასების დონის 

კიდეე უფრო მეტი “შემცირებით. მი'უხედაეად იმისა, რომ ფულადი მასის შემცირებამ, შესაძლოა, 
გამოიწეია კიდეც უმუშეერობის ზრდა 1931-I911 წლებში, როდესაც რეალური ფულადი მასა ნამდ- 
ეილად შემცირდა, მაგრამ, როგორც ჩანს, ის არ შეიძლება დავადანაშაულოთ 1929-1931 წლების 
თაედაჰირეელი ეტაპის კრიზისში. 

მეორე პრობლემა დაკავშირებულია საპროცენტო განაკვეთის დინამიკასთან. LM მრუდის 
მარცხნივ გადაადგილება რომ იყოს დეპრესიის მიზეზი, ჩვენ უნდა ვამჩნეედეთ უფრო მაღალ სა- 
პროცენტო განაკვეთებს. მაგრამ, საპროცენტო განაკეეთები 1929-1913 წლებში უწყვეტად ზმცირდებო- 

ა. 
. ეს ორი არგუმენტი ალბათ სამარისია იმისათეის, რომ უარეყოთ თვალსაზრისი იმის შესახებ, 
რომ თითქოს დეპრესია პროვოცირებული ყოფილიყო LM მრუდის გადაადგილებით. მაგრამ, ნიშნავს
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თუ არა ეს, რომ ფულის მასის შემცირებას საერთოდ არ მოუხდენია გაელენა კრიზისის განეითა- 
რებაზე? ქვემოთ გავაანალიზებთ სხეა მოელენას, რომელთან დაკაეშირებითაც ფულად-საკრედიტო 
პოლიტიკას შეეძლო დეპრესიის გაღრმაეება – 30-იანი წლების დეფლაციის გამოწეეეა. 

კელავ ფულადი ჰიპოთეზა: ფასების შემცირების შედეგები 
1929 წლიდან 19311 წლამდე ფასების დონე შემცირდა 25%-ით. მრავალი ეკონომისტი სწორედ 

ასეთ მწვავე დეფლაციას მიიჩნეეს დიდი დეპრესიის გაღრმაეების მიზეზად. ისინი ამტკიცებენ, რომ 
სწორედ დეფლაციამ გადააქცია 1931 წლის ჩეეულებრიეი ეკონომიკური კრიზისი მაღალი უმუშე- 
ერობისა და შემოსაელების შეუკავებელი ეარდნის უპრეცედენტო პერიოდად. თუკი ეს ასეა, მაშინ 
მსგავსი მტკიცება ფულად ჰიპოთეზას ახალ სიცოცხლეს ანიჭებს. რამდენადაც ფულის მიწოდების 
შემცირება სავარაუდოდ იყო ფასების დონის ვარდნის მიზეზი, ის შესაძლოა გამსდარიყო დეპრე- 

სიის გაღრმავების მიზეზიც. აღნიშნული მტკიცების შეფასების მისნით აუცილებელია განეიხილოთ 
ფასების დონის ცვლილება თუ რა გაელენას ახდენს შემოსავალზე I5-LM მოდელში. 

დეფლაციის მასტაბილიზებელი ზემოქმედება 
15-LM მოდელში, რომელსაც აქამდე ეიეელეედით, ფასების შემცირება ზრდის შემოსაელებს, 

ფულის ნებისმიერი მოცემული მიწოდების M შემთხვევაში ფასების უფრო დაბალი დონე ნიშნავს 

ფულის რეალური მიწოდების M/” უფრო მაღალ დონეს. ფულადი საშუალებების რეალური მარაგე- 

ბის ზრდა იწეეეს LM მრუდის მარჯენიე გადაადგილებას, რაც იწევეეს შემოსაელების დონის 

ზრდას. 
” არსებობს კიდეე ერთი მექანიზმი, რომლის მეშეეობითაც ფასების შემცირება იწვეეს შემო- 

საელების სრდას, რომელსაც პიგუს ჟფექტი ეწოდება. არტურ ჰპიგუმ, გასული საუკუნის 30-იანი 
წლების ცნობილმა ეკონომისტმა-კლასიკოსმა, აღნიშნა, რომ ფულადი საშუალებების რეალური მა- 

რაგები საოჯახო მეურნეობების სიმდიდრის ნაწილია. როდესაც ფასები მცირდება, რეალურ გამოხ- 
ატულებაში არსებული ფულადი მარაგები იზრდება, მომხმარებლები შედარებით უფრო მდიდრდე- 
ბიან და შესაბამისად, უფრო მეტს ხარჯაეენ. სამომხმარებლო ხარჯების აღნიშნულმა სრდამ უნდა 
გამოიწეიოს I5 მრუდის მარჯენიე გადაადგილება, რის შედეგადაც გაიზრდება შემოსაელების დონე. 

ამ მიზეზის გამო 30-იან წლებში ზოგიერთ ეკონომისტს სწამდა, რომ ფასების შემცირებას 
აუცილებლად მოჰყეებოდა ეკონომიკაში სრული დასაქმების დონის აღდგენა. სხვა თეორეტიკოსები 

ნაკლებად იყეჩენ დარწმუნებულნი ეკონომიკის თეითკორექციის უნარში და აღნიშნაედნენ ფასების 

ვარდნის სხვაგვარ შედეგებს, რომელსაც ქეემოთ განეიხილავთ. 

დეფლაციის მადესტაბილიზებელი ზემოქმედება 
ეკონომისტებმა ორი „თეორია შემოგეთავაზეს იმის ასახსნელად, თუ როგორ შეუძლია ფასე- 

ბის შემცირებას შემოსაელების დონის უფრო მეტად შემცირება, ეიდრე ზრდა. პირეელი თეორია, 
რომელიც ატარებს ვალის დეფლაციის სახელწოდებას, ეხება ფასების დონის მოულოდნელი ეარდ- 
ნის შედეგებს. მეორე ახსნა ეხება მოხალოდნელი დეფლაციის შედეგებს. 

ეალის დეფლაციის თეორიის განეითარება იწყება იმ დაკეირეებიდან, რომელიც ჩეენთეის 

ცნობილია მე-6 თაეიდან: ფასების დონის გაუთეალისწინებელი ცვლილებები განაპირობებენ მოვა- 
ლეებსა და კრედიტორებს შორის სიმდიდრის გადანაწილებას. თუკი მსესხებელი ვალშია კრედი- 

ტორის მიმართ 100 ლარის ოდენობით, მაშინ ამ ეალის რეალური სიდიდე ტოლია 100/ი, სადაც L – 

ფასების საშუალო დონეა. ფასების დონის შემცირება ზრდის ეალის რეალურ სიდიდეს - მსესხებ- 
ლის მიერ დასაბრუნებელი თანხის მსყიდეელობითი უნარიანობის სიდიდეს. ამიტომ, მოულოდნელი 
დეფლაცია ამდიდრებს კრედიტორებს და აღარიბებს მსესხებლებს. 

ეალის დეფლაციის თეორია ამტკიცებს, რომ სიმდიდრის ასეთი გადანაწილება ცვლის საქო- 
ნელსა და მომსახურებაზე დანახარჯების მოცულობას. მსესხებლებიდან კრედიტორებზსე სიმდიდრის 
გადანაწილების საპასუხოდ მოეალეები ხარჯაეენ ნაკლებს, კრედიტორები + მეტს. თუკი ამ ორ 
ჯგუფს ახასიათებთ საშუალებათა დახარჯვისადმი თანაბარი მიდრეკილება, მაშინ ერთობლივი ზე- 
მოქმედება ნულის ტოლი იქნება. მაგრამ უფრო გონიერული იქნება, თუ ვივარაუდებთ, რომ მსეს- 
ხებლებს ახასიათებთ დახარჯეისადმი მეტი მიდრეკილება, ეიდრე კრედიტორებს – შესაძლოა ამის 
გამო მსესხებლები პირეელ რიგში ეფლობიან ეალებში. ამ შემთხეევაში მსესხებლები თავიანთ დ» 
ნახარჯებს უფრო მეტი ოდენობით ამცირებენ, ვიდრე კრედიტორები ზრდიან. წმინდა ეფექტი მდგო- 
მარეობს დანახარჯების შემცირებაში, 15 მრუდის მარცხნიე გადაადგილებაში და შესაბამისად, 
ეროვნული შემოსავლის შემცირებაში. 

იმისათვის, რომ გაეიგოთ, თუ როგორ ახდენს გავლენას ფასების მოსალოდნელი ცელილებე- 
ბი შემოსავალზე, აუცილებელია 15-LM მოდელს დავამატოთ ახალი ცელადი. აქამდე, მოდელის 
ჩვენეული ანალიზის დროს ერთმანეთისაგან არ ვანსხეავებდით ნომინალურ და რეალურ საპრო- 
ცენტო განაკვეთებს. თუმცა, წინა თავებიდან გამომდინარე ეიცით, რომ ინეესტიციები დამოკიდე- 

ბულია რეალურ საპროცენტო განაკვეთზე, ხოლო ფულზე მოთხოენა – ნომინალურზე. თუკი 1- ნო-
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მინალური საპროცენტო განაკეეთია, ხოლო # - მოსალოდნელი ინფლაცია, მაშინ რეალური სა- 
პროცენტო განაკეეთი იX მი! იქნება I-#”. შესაბამისად, I5-LM მოდელი შეგეიძლია ჩავწეროთ შემ- 
დეგნაირად: 

V=C(C(V –11+I0 –ი)+6 I5, 

M_.. 
#9 =LC%) LM. 

მოსალოდნელი ინფლაცია I5 მრუდის ტოლობაში გვევლინება ცელადის სახით. ამგეარად, 

მოსალოდნელი ინფლაციის ცელილება 15 მრუდს გადააადგილებს. 15-LM-ის აღნიშნული გაფართო- 
ეებული მოდელით ეისარგებლოთ იმის გამოსაკვლევად, თუ როგორ ახდენს გავლენას მოსალოდ- 
ხელი ინფლაციის ცელილება შემოსავლის დონეზე. დავიწყოთ იმ ეარაუდით, რომ ყველა ელოდება 
ფასების დონის უცელელად შენარჩუნებას. ამ შემთხეეეაში მოსალოდნელი ინფლაცია არ იარსე- 

ბებს (=0) და ზემოთმოცემული ტოლობები მოგეცემს ჩეენთეის ცნობილ I5-LM მოდელს. ახლა 

დაეუშეათ, რომ ყეელა ელოდება ფასების დონის შემცირებას მომავალი წლისათეის, ასე რომ, »“ 

უარყოფითი ხდება. ნახ. 10-8-ზე ნაჩვენებია, თუ რა მოხდება ასეთ სიტუაციაში. ნებისმიერი მოცე- 
მული ნომინალური საპროცენტო განაკეეთის შემთხეეეაში რეალური განაკეეთი მატულობს, რაც 
იწეეეს საინეესტიციო დანახარჯების შემცირებას. დაგეგმილი ინეესტიციების ასეთი შემცირება გა- 

ნაპირობებს 15 მრუდის მარცხნიე გადაადგილებას. ამგეარად, მოსალოდნელი დეფლაცია ამცირებს 

ეროვნულ შმემოსაეალს V,-დან V2-მდე. ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი მცირდება II-დან ს-მდე, 

მაშინ, როდესაც რეალური საპროცენტო განაკეეთი იზრდება I-დან იM-მდე. 

! MM ნახ. 1I0-/, მოსალოდნელი დეფლაცია 
I§-LM მოდელში. მოსალოდნელი დეფ- 
ლაცია ზრდის რეალურ საპროცენტო 
განაკვეთს მოცემული ნომინალური 
საპროცენტო განაკეეთის შემთხვევაში, 
რაც ამცირებს დაგეგმილ ინვესტი- 
ციებს  ინეესტიციების აღნიშნული 
შემცირება Iს მრუდს გადააადგილებს 
დაბლა. შემოსავლის დონე მცირდება 
V,-დან Vე-მდე ნომინალური საპრო- 
ცენტო განაკვეთისა - I-დან ს-მდე, 
ხოლო რეალური საპროცენტო განაკ- 
ეეთი კი იზრდება M-დან M-მდე. ს
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_ი/ შემოსაეალი, V 
ი L" წარმოების 

მოცულობა 

შეენიშნოთ, რომ ორიეე ვარიანტში – მოსალოდნელი და არამოსალოდნელი დეფლაციის 

შემთხეევაში არსებობს დესტაბილიზაციის საერთო საშიშროება. ორიეე შემთხვევაში, ფასების 

ვარდნა ამცირებს ეროენულ შემოსავალს I5 მრუდის მარცხნიე-დაბლა გადაადგილების შედეგად. 

რადგანაც 1929-1913 წლებში არსებული მასშტაბების მქონე დეფლაცია მომავალში ნაკლებად საეა- 

რაუდოა, იმ შემთხეევების გამოკლებით, როდესაც ძლიერ მცირდება ფულის მიწოდება, ზემოთგან- 

ხილული ორი ახსნა დეპრესიაზე, განსაკუთრებით კი მის გაღრმავებაზე, ჰასუხისმგებლობას აკი- 

სრებს ფედერალურ სარეზერეო სისტემას. სხვა სიტყეებით რომ ეთქვათ, თუკი ფასების შემცირება 

მადესტაბილიზებელი ფაქტორია, მაშინ ფულის მიწოდების შემცირებამ შეიძლება გამოიწვიოს შე- 

მოსაელების დონის შემცირება რეალური ფულადი მარაგების სიდიდის შემცირების ან ნომინალუ- 

რი საპროცენტო განაკვეთის ზრდის გარეშეც კი. 

შესაძლებელია თუ არა განმეორდეს დეპრესია? 
ეკონომისტები დეპრესიას სწავლობენ მისი დიდი ეკონომიკური მნიშენელობის გამო, თანაც 

იმისათეის, რათა სახელმწიფო მოღეაწეებს შესთაეაზონ რეკომენდაციები მომავალში მსგაესი მოვ- 

ლენების აღსაკეეთად. იმისათეის, რომ საფუძელიანი პასუხი გაეცეთ კითხეაზე, შესაძლებელია თუ 

არა მსგაესი მოვლენის განმეორება, აუცილებელია ვიცოდეთ მისი წარმი/მობის მიზეზები. რადგა- 

ნაი რირი დეპრისიის ჯ»ამომწიიი მიზისიბთან რაIაიშირებით არ არსებობს ირთიანი აზრი. არ
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შეიძლება სრული თაგდაჯერებულობით გამოვრიცხოთ ასეთი მასშტაბის კიდევ ერთი დეპრესიის 

წარმოშობის შესაძლებლობა. 
ნაკლებადსავარაუდოა, რომ განმეორდეს ის შეცდომები, რომლებმაც გამოიწეია დიდი დეპრე- 

სია. წარმოუდგენელია თანამედროვე ეპოქაში ნებისმიერი ქვეყნის ცენტრალურმა ბანკმა დაუშვას 
ფულის მიწოდების შემცირება ერთი მეოთხედით. მრავალი ეკონომისტი ვარაუდობს, რომ სწორედ 

XX საუკუნის 30-იანი წლების დასაწყისის დეფლაციამ განსასღერა დეპრესიის სიღრმე და 
ხსანგრძლიეობა. ყველაზე სარწმუნოა ის, რომ ასეთი ხანგრძლივი დეფლაცია მხოლოდ ფულის 
კლებადი მიწოდების არსებობის შემთხეევაშია საერთოდ შესაძლებელი. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა – კიდეე ერთი სფეროა, სადაც ნაკლებადსავარაუდოა 
შეცდომების განმეორება. გასული საუკუნის 30-იაჩი წლების საბიუჯეტო პოლიტიკამ არა თუ სტი- 
მული მისცა ერთობლივი მოთხოენის ზრდას, არამედ სინამდეილეში კიდევ უფრო შეამცირა ის. 

დღეისათვის ეკონომისტებიდან ალბათ მკაცრად არავინ დაუჭერს მხარს დაბალანსებული ბიუჯეტის 
არსებობას მასობრიეი უმუშევრობის ჰირობებში. 

გარდა ამისა, დღეისათვის მრავალი ინსტიტუტი არსებობს, რომლებიც დაგვეხმარება გასული 

საუკუნის 30-იანი წლების მსგაესი მოელენების აღმოფხვრაში. დასღეევის სისტემა ნაკლებადსაეა»- 
რაუდოს ქმნის ბანკების საყოეელთაო გაკოტრებას. მოქნილ საშემოსავლო გადასახადს გადასახ- 
ადების აეტომატურად შემცირებისკენ მიეყაეართ, როდესაც შემოსავალი მცირდება, რაც განაპირო- 

ბებს ეკონომიკის სტაბილიზაციას. საბოლოოდ, ეკონომისტებმა დღეს გაცილებით მეტი იციან ეკო- 
ნომიკის ფუნქციონირების თაობაზე, ვიდრე იცოდნენ მაშინდელმა ეკონომისტებმა. ეკონომიკის შე- 

სახებ ჩვენმა ცოდნამ, როგორი შეზღუდულიც არ უნდა იყოს ის, სახელმწიფო მოღეაწეებს დახმა- 
რება უნდა გაუწიოს მასობრივი უმუშეერობის წინააღმდეგ საბრპძოლეელად საუკეთესო პოლიტიკის 
შემუშავებაში. 

10-4. დასკენა 

მოცემული და წინა თაეების მიზანი იყო გაგვეღრმავებინა ჩეენი წარმოდგენა ერთობლიე 
მოთხოენაზე. ახლა უკვე ეიცით იმ ინსტრუმენტების შესახებ, რომელიც საჭიროა სახელმწიფო ჰო- 
ლიტიკის ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო ღონისძიებათა შედეგების გასაანალი- 

ზებლად გრძელვადიან და მოკლყეეადიან პერიოდებში. გრძელეადიან პერიოდში ფასები მოქნილია 
და ჩვენც ვსარგებლობთ კლასიკური ანალიზით. მოკლეეადიან პერიოდებში ფასები ხისტია, რის 
გამოც ვსარგებლობთ I5-LM მოდელით ეკონომიკაზე პოლიტიკის ცელილების გაელენის გასაანა- 
ლიზებლად. 

მიუხედაეად იმისა, რომ ამ თაეში წარმოდგენილი მოდელი ერთობლივი მოთხოენის ანალიზის 

საფუძეელია, ამით მისი შინაარსი სულაც არ იწურება. მომდევნო თაეებში უფრო დეტალურად გა- 

მოვიკელეეთ 15-LM მოდელის ელემენტებს და კიდეე უფრო გაეაღრმავებთ ჩეენს ცოდნას ერთობ- 

ლივ მოთხოვნაზე. მაგალითად, მე-15 თაეში განეიხილაეთ მოხმარების სხეადასხეა თეორიას. რად- 

განაც მოხმარების ფუნქცია I5-LM მოდელის მთავარი ელემენტია, მოხმარების ანალიზისადმი მიდ- 
გომას შეუძლია შეცეალოს ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ეკონო- 

მიკაზე სემოქმედების თაობაზე ჩვენი თეალსაზრისი. I5-LM-ის მარტიეი მოდელი, რომელიც მე-9 და 

მე-10 თავებშია წარმოდგენილი, მოიცაეს საჭირო საფუძელებს შემდგომი ანალიზისათვის. 

ძირითადი წასკმნები 

  

L 15-LM მოდელი წარმოადგენს ერთობლივი მოთხოენის საერთო თეორიას. ამ მოდელში ეგ- 

ჭსოგენური ცვლადებია საბიუჯეტო-საგადასახადო და ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის პარამეტრები 

და ფასების დონე. მოდელი ხსნის ორ ენდოგენურ ცელადს: საპროცენტო განაკეეთს და ეროვნული 
შემოსაელის დონეს. 

2. I5 მრუდი ასახაეს საპროცენტო განაკეეთსა და შემოსაელის დონეს შორის უკუ კაეშირს, 
რომელიც წარმოიშობა საქონლისა და მომსახურების ბასარზე წონასწორობის დამყარების შედე- 

გად. LM მრუდი ასახავს დადებით ურთიერთკაეშირს საპროცენტო განაკეეთსა და შემოსავლის 

დონეს შორის, რომელიც წარმოიშობა ფულადი საშუალებების ბაზარზე. I5-LM მოდელში წონას- 
წორობა – 15 და LM მრუდების გადაკვეთის წერტილი – წარმოადგენს საქონლისა და მომსახურე- 
ბის და ფულის ბაზრებზე ერთდროულ წონასწორობას. 

3. მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა – სახელმწიფო დანახარჯების 
ზრდა ან გადასახადების შემცირება – I9 მრუდს გადააადგილებს მარჯენიე-მაღლა. ეს გადაადგი- 
ლება იწეეეს საპროცენტო განაკვეთისა და შემოსაელის დონის ზრდას. შემოსავლის ზრდა გამოიხ-
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ატება ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მარჯენიე გადაადგილებაში. ანალოგიურად, შემაკავებელი 
საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა I5 მრუდს გადააადგილებს მარცხნივ-დაბლა, ამცირებს სა- 
პროცენტო განაკვეთს და შემოსაელის დონეს და ერთობლივი მოთხოენის მრუდს გადააადგილებს 
მარცხნივ. 

4. მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა გადააადგილებს LM მრუდს მარჯენიე- 

დაბლა. LM მრუდის აღნიშნული გადაადგილება ამცირებს საპროცენტო განაკვეთს და ზრდის შე- 
მოსაელის დონეს, შემოსავლის ზრდა ასახაეს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის მარჯენიე გადაად- 

გილებას. ანალოგიურად, შემაკავებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა LM მრუდს გადააადგილებს 
მარცხნიე-ზემოთ, ზრდის საპროცენტო განაკეეთს, ამცირებს შემოსაელის დონეს და გადააადგი- 

ლებს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს მარცხნივ. 

ძირითადი ცნებები 
  

ტრანსმისიის ფულადი მექანიზმი 
მაკროეკონომეტრიკული მოდელი 

პიგუს ეფექტი 
ეალის დეფლაციის თეორია 

ჯანართი ! 

  

საერთო ეკონომიკური წონასწორობის მოდელები 

აქამდე ჩეენ განეიხილაედით საქონლისა და მომსახურების, ფულის (როგორც ფინანსური 
ბაზრის ნაწილის) და “შრომის ბაზრის ფუნქციონირების თაეისებურებებს და გამოვავლინეთ ამ 
ბაზრებზე სტატიკური წონასწორობის პირობები. მოცემული ნაწილი ეძღენება მთლიანობაში 
მაკროეკონომიკური მოდელების ფუნქციონირების თავისებურებებს. ვნახოთ, თუ როგორ მიიღწევა 
საერთო ეკონომიკური წონასწორობა (C6ითმ! ნ00ი1თIC8! ნის!/ხისთ – CCჩ). 

საერთო ეკონომიკური წონასწორობის (066) ქეეშ იგულისხმება ეკონომიკის ისეთი 
მდგომარეობა, რომლის დროსაც ყეელა ბაზარზე (საქონლისა და მომსახურების, ფულის, ფასიანი 

ქაღალდებისა და შრომის ბაზარზე) მიიღწეეა წონასწორობა, 
ეეონომიკურ თეორიაში ერთ-ერთ მთაეარ ეკონომიკურ პრინციჰად ითვლება ეალრასის! 

კანონი, რომლის მისეღვით თუკი ყველა ბაზარზე არსებობს წონასწორობა ერთის გარდა, მაშინ ეს 
უკანასკ6ნელი ბაზარიც იმყოფება წონასწორობის მდგომარეობაში. 

სხეადასხვა მაკროეკონომიკური სკოლა თაეისებურად განმარტავს ცალკეულ ბაზრებზე 
წონასწორობის მიღწევისა და ფუნქციონირების პირობებს. ეს გასაგებიცაა: თითოეული სკოლა 
ახდენს კონიუნქტურის განსაკუთრებული მდგომარეობისა და ეკონომიკური განეითარების დონის 
აბსოლუტიზაციას მაგალითად, კლასიკოსებისათთეის  (ნეოკლასიკოსებისათეი) ეკონომიკა 
წარმოადგენს ჯანსაღ სისტემას, რომელიც ხასიათდება წარმოების ყველა ფაქტორის სრული 
დასაქმებით ფასებისა და ხელფასების მოქნილობით, აგრეთვე ეკონომიკური სუბიექტების 
რაციონალური ქცევით სულ სხვაგეარად ფიქრობენ კეინზიანელები. ისინი გვიხასიათებენ 
ეკონომიკას როგორც ისეთ სისტემას, რომელშიაც მაკროეკონომიკური წონასწორობის მიღწევა 
შესაძლებელია სამუშაო ძალის არასრული დასაქმების პირობებშიც, აგრეთეე ფასებისა და 

ხელფასების შედარებითი მოუქნელობის შემთხეევაშიც. თანაც, ეკონომიკური სუბიექტები სულაც 
არ მოქმედებენ რაციონალურად და უშეცდომოდ ყოეელთეის. კეინსიანელთა მოდელი უფრო 
შეეფერება არასაკმარისად სრულყოფილი ეკონომიკის აღწერას ან ისეთი ეკონომიკისას, რომელიც 
იმყოფება სტაგნაციურ პირობებში. მაშასადამე, მოცემულ ნაწილში განეიხილავთ კლასიკური და 
კეინზიანური სკოლების საერთო ეკონომიკური წონასწორობის მოდელებს, აგრეთეე საერთო 
ეკონომიკური წონასწორობის ნეოკლასიკურ სინთეზს. 

! ვალრასი ლეონ მარი ესპრი (1834-1910) – შეეიცარიელი ეკონომისტი, მათემატიკური (ლოზანის) სკოლის წარ- 

მომადგენელი.
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საერთო ეკონომიკური წონასწორობის კლასიკური მოდელი 

თავდაპირველად საჭიროა "შევნიშნოთ, რომ კლასიკოსთათვის საერთო ეკონომიკური 
წონასწორობის პრობლემები თანამედროეე გაგებით არ არსებობდა. ამ სკოლის მიხედეით საერთო 

ეკონომიკური წონასწორობა მიღებული იყო, როგორც თავისთავადი მოვლენა. მსოლოდ „დიდმა 

დეპრესიამ” (1929-1933 წწ) “შეარყია აღნიშნული დოგმა. ამიტომ, C86-ს კლასიკური მოდელი, 

რომელსაც ახლა განეიხილაეთ, წარმოადგენს კლასიკური სკოლის შეხედულებათა ერთგეარ 
რეკონსტრუქციას თანამედროეე მაკროეკონომიკური ინსტრუმენტების გამოყენებით. 

C6ნ6ნ-ს კლასიკური მოდელი ეფუძნება შემდეგ დებულებებს: 
პირეელი, კლასიკოსთათვის ძირითადი ბაზარია შრომის ბაზარი. სწორედ ის თამაშობს 

მთაეარ როლს CCC-ს ფორმირებისას ეკონომიკის რეალურ სექტორში. კლასიკოსები თელიან, რომ 
შრომის ბაზარზე არსებობს სრული დასაქმება (უმუშეერობის ბუნებრივი დონის არსებობის 
დაშეებით). 

მეორე, ფული არ წარმოადგენს სიმდიდრეს, მას არ გააჩნია დამოუკიდებელი ფასეულობა 
(ფულის ნეიტრალურობის პრინციპი). ამიტომ, საქონლისა და მომსასურების და ფულის ბაზრები 
არ არიან ურთიერთდაკაეშირებული; ეკონომიკის თითოეული სექტორი – ფულადი და რეალური – 
დამოუკიდებელი, თავისთავადია (კლასიკური დიქოტომიის პრინციპი). 

აეაგოთ CLL-ს კლასიკური მოდელი. თავდაპირველად განეიხილოთ წამყეანი ბაზარი: შრომის 
ბაზარი, მასში არსებული წონასწორობა შეიძლება გამოეხატოთ შემდეგი განტოლებით: 

LV) = LC). 

ე.ი. შრომაზე მოთხოვნა ტოლია შრომის მიწოდებისა. თითოეული წარმოადგენს ნომინალური 

სელფასის ფუნქციას (M-სს თავსე „“ და „+“ სიმბოლოები მიანიშნებს იმაზე, რომ შრომაზე 
მოთხოვნის ფუნქცია ნომინალური ხელფასის მიმართ კლებადია, ხოლო შრომის მიწოდების 
ფუნქცია კი – ზრდადი). 

ამასთან” როგორცკცკ დლცნობილია,ა რეალური ხელფასი ტოლია შრომის ზღვრული 
მწარმოებლურობის: 

_V _ძ 

"ი მ 

ძV და ძL სიმბოლოები შესაბამისად აღნიშნავს წარმოების მოცულობისა (წ) და 
დასაქმებულთა (L) ნაზრდს. მათი თანაფარდობა გამოხატავს შრომის ზღერულ მწარმოებლურობას. 

საწარმოო ფუნქციას ექნება შემდეგი სახე: 

V = V(L). 

ეი. დასაქმება განსაზღვრაეს რეალური წარმოების დონე. ამ დროს იგულისხმება, რომ 
დასაქმება სრულია. ამიტომ, საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე ერთობლიეი მიწოდების ზრუდი 

ვერტიკალურია. 
როგორც მე-3 თაეში ვაჩეენეთ, ერთობლიეი განკარგვადი შემოსავალი ტოლია მოხმარებისა 

და დანაზოგების ჯამისა: 

V=C+5. 

ეს ტოლობა შეიძლება განემარტოთ, როგორც ერთობლივი მიწოდების მღცულობა. 
რაც შეეხება ერთობლიე მოთხოვნას, ის ტოლია საოჯახო მეურნეობათა და სამეწარმეო 

სექტორის ერთობლივი დანახარჯების ჯამისა: 

V=C1+!. 

თუკი მოთხოვნა მიწოდების ტოლია, მაშინ C+ 5 = C+1! ანუ 5 =). 
დანაზოგებისა და ინეესტიციების ტოლობჯ» (§=1) მიიღწევა კაპიტალის ბაზარზე საპროცენტო 

განაკეეთის მოქნილობის წყალობით: დანაზოგები იმყოფება საპროცენტო განაკეეთთან პირდაპირ 

დამოკიდებულებაში, ხოლო ინეესტიციები – უკუ დამოკიდებულებაში. 
ვიქონიებთ რა მხედეელობაში აღნიშნულ დებულებებს, შეგეიძლია ავაგოთ C66C-ს კლასიკური 

მოდელი გრაფიკულად (ნახ, 1).
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მაშასადამე, ნახ. 1ბს მესამე კვადრანტში გამოსახულია წონასწორობა შრომის ბაზარზე. 

წონასწორული დასაქმება (L") საწარმოო ფუნქციის მეშეეობით (ნახ I, კვადრანტი 4) 

განსახღერაეს ერთობლიეი მიწოდების მრუდის მდგომარეობას (ნახ. Iპ, კეადრანტი I). ნახ. 14პ ასახ- 
ავს კაპიტალის ბაზარზე არსებულ წონასწორობას. აქ ყალიბდება წონასწორული საპროცენტო 

განაკვეთი (19). 
როგორც ცნობილია, კლასიკური კონცეცციის მიხედვით ერთობლივი მოთხოენის ფუნქცია 

მსკ ნ ულია მხოლოდ ფულის სიდიდეზე და მიიღება ფულის რაოდენობრიეი განტოლებიდან: 

მიმოქცევაში არსებული ფულის რაოდენობა (M) გაელენას ახდენს მხოლოდ ფასების დონეზე 

(0. ამიტომ, ფულადი მასის ზრდის კვალობაზე ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება 
მარჯენიე (ნახ. 1ბ კვადრანტი I) ერთობლიეი მიწოდების მრუდი რჩება უცელელი (კლასიკური 
დიქოტომიის პრინციპი). ფასების ზრდა გამოიწეეეს ნომიჩალური ხელფასის (V) შესაბამის ზრდას 

რეალური ხელფასის (VV) უცელელი დონის პირობებში (ნახ. Iბ, კეადრანტი 2). 
ამგვარად, CCC-ს კლასიკური მოდელი ახდენს თეითრეგულირების პრინციპის ილუსტრირებას: 

ეკონომიკა იმყოფება წონასწორობის მდგომარეობაში არ არსებობს სახელმწიფოს მიერ 
ეკონომიკაში ჩარევის არავითარი აუცილებლობა, რადგანაც ფასების, ნომინალური ხელფასისა და 
საპროცენტო განაკეეთის მოქნილობა წონასწორობას უზრუნეელყოფს აეტომატურად. ამ დროს 
ფულადი და რეალური სექტორი ერთმანეთისაგან დამოუკიდებელია. 
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ნახ. 1. საერთო ეკონომიკური წონასწორობის კლასიკური მოდელი 

საერთო ეკონომიკური წონასწორობის კეინზიანური მოდელი 

0866-ს კეინზიანური მოდელი ეფუძნება განსხეავებულ დებულებებს. პირველი, კეინზიანელები 
ეკონომიკას განიხილავენ ისეთ სისტემად, სადაც არ არსებობს ფასებისა და ხელფასის მოქნილობა 

შემცირების მიმართულებით. მეორე, თუკი კლასიკოსთა მტკიცებით ეკონომიკური სუბიექტები 

მოქმედებენ რაციონალურად და არ უშვებენ შეცდომებს, კეინზიანელები საზს უსეამენ იმას, რომ 

ადამიანები (უპირეელეს ყოვლისა, სამუშაო ძალის სახით) განიცდიან ფულად ილუზიას. მესამე, 

კეინზიანელები უარყოფენ ნეოკლასიკური დიქოტომიის პრინციპს, კეინზის მიმდიეართათვის 

ფულადი და რეალური სექტორები ერთმანეთთან ურთიერთდაკავშირებული და ურთიერთდამოკიდე- 

ბულია. თუკი კლასიკოსებისათეის ფული მხოლოდ ანგარიშსწარმოების მასალაა, კეინზიანელ– 

თათვის ის სიმდიდრის განსაკუთრებულ სახეს წარმოადგენს.
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კლასიკოსებისაგან განსხეაეებით, რომლებიც გამოდიან შრომის ბასრის პრიორიტეტიდან, 

კეინზიანელები ხაზს უსეამენ საქონლისა და მომსახურების ბაზრის მნიშენელობას, თანაც 
პრიორიტეტი ენიჭება ერთობლიე მოთხოვნას, 

666C-ს კეინზიანური მოდელის ამოსავალ ელემენტად გეეელინება 1I5-LM მოდელი, რომელიც 

განსაზღვრავს წონასწორულ საპროცენტო განაკეეთს (IM) და ეფექტიანი მოთხოვნის მოცულობას 
(CV) – იხ. ნახ. 2ის ზემოთა გრაფიკი. 
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ნახ. 2. საერთო ეკონომიკური წონასწორობის კეინზიანური მოდელი 

თაეის მხრიე, ეფექტიანი მოთხოენის სიდიდე (Vი) განსაზღერაეს ფასების წონასწორული 

დონის სიდიდეს (X) (იხ. ნახ. 2-%ე ქეემოთა გრაფიკის პირეელი კეადრანტი)”| და დასაქმების დონეს 
(ა), რომელიც უზსრუნეელყოფს საქონელთა იმ მოცულობას, რომელიც საკმარისია ეფექტიანი 

მოთხოვნის დასაკმაყოფილებლად (Vი) ფასების წონასწორული დონის პირობებში (ჩა). 
ეფექტიანი მოთხოენისა (Vი) და დასაქმების (Lი) სიდიდეები საშუალებას გეაძლეეს განე- 

საზღეროთ ხელფასის მაქსიმალური განაკეეთი, რომლის გადასახდელადაც მზად არიან მეწარმეები 
წარმოების მოცემული ტექნოლოგიის არსებობის პირობებში, ე.ი. VV” = ჩ(მV/ მL), როგორც ეს 

ასახულია ნახ. 2-ის მეორე კეადრანტში. ეს არის ნომინალური ხელფასის განაკვეთი V/" = M-. ის
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შეესაბამება Lი დასაქმების სიდიდეს, რომელიც, თაეის მხრიე, ფორმირდება ეფექტიანი მოთხოენის 

(V) გაელენის შედეგად. 
მაგრამ შრომის ბაზარზე წონასწორობა (ნახ. 2-ის მესამე კეადრანტი) ყალიბდება 

უმუშეერობის არსებობის დროს (რომელიც ტოლია L>-Lა). ეს ხდება იმიტომ, რომ შრომაზე 
მოთსოვნა განისაზღვრება საქონლის ბაზარზე ეფექტიანი მოთხოენის სიდიდით (Vი), ხოლო 
ნომინალური ხელფასის განაკეეთი არ ხასიათდება შემცირების მიმართულებით მოქნილობის 
თვისებით. 

მაშასადამე, ყეელა ბაზარსე წონასწორობა მიიღწეეა შრომის ბაზარზე უმუშევრობის 

არსებობის დროს, 

რეალური ხელფასის განაკვეთი (CI90=V=VVIი/IMი) გამოსახულია ნახ. 2-ის მეორე კეადრანტში თ 
კუთხის კოტანგენსით, რომელიც კოორდინატთა სათავიდან და აბსცისა ღერძიდან გამომავალი 

საზითაა წარმოდგენილი (VV). ფასების (წ) ზრდის დროს ი კუთხის სიდიდე იზრდება, ე.ი. რეალური 

სელფასი (MV>VV//) მცირდება. 
შესაძლებელია თუ არა საერთო ეკონომიკური წონასწორობის მიღწეეა არასრული 

დასაქმების პირობებში? თეორიულად ეს "შესაძლებელია, თუკი გაეზრდით ეფექტიანი მოთხოენის 

(V) სიდიდეს სრული დასაქმების შესაბამისი ეროენული შემოსაელის მოცულობამდე (V,). თუკი 
მივმართავთ ფისკალური პოლიტიკის ინსტრუმენტებს (სახელმწიფო დანახარჯების ზრდას ან 

გადასახადების შემცირებას), მაშინ 195 მრუდი გადაადგილდება მარჯვნიე I5' მდგომარეობამდე 

ზემოთა გრაფიკზე. რასაკვირეელია “შესაძლებელია აგრეთვე LM მრუდღის მარჯენიე 

გადაადგილებაც, მონეტარული პოლიტიკის ინსტრუმენტების გამოყენებით. მაგრამ, კეინზიანელთა 
აზრით მონეტარული პოლიტიკის ეფექტიანობა არც ისე მაღალია. 

თუმცა ეფექტიანი მოთხოენის სიდიდის ზრდა სრული დასაქმების შესაბამისი ეროენული 
შემოსაელის მოცულობამდე საეჭეოა შენარჩუნდეს ხანგრძლივი ჰერიოდის განმავლობაში, ეინაიდან 

საქონელთა ბასრის კონიუნქტურა იქნება „გადასურები“ მდგომარეობაში სახელმწიფო 
დანახარჯების “ზრდა ან გადასახადების შემცირება მოითხოეს დეფიციტური სახელმწიფო 

ბიუჯეტის შექმნას ხანგრძლივი პერიოდისათვის, ეს კი, თაეის მხრიე, ადრე თუ გვიან განაპირობებს 
ინფლაციურ პროცესებს, რაც მიგვიყეანს ფასების საერთო დონის ზრდასთან და რეალური 

ხელფასის შემცირებასთან. ამგეარად, ეროენული “შემოსავლის მიღწეეა სრული დასაქმების 

პირობებში საეჭეოა ჩაითეალოს ეკონომიკის მდგრად მდგომარეობად. 
საზი უნდა გავუსეათ იმას, რომ კეინსიანური ფილოსოფიის შესაბამისად, ეკონომიკური 

მოდელი თავისთაეად მდგრადი არ არის. ამიტომ, მდგრადი განვითარების გარანტად საჭიროა 

სახელმწიფოს მუდმიეი ჩარეეა ეკონომიკის სფეროში. 
ეწ. საინვეტიციო ხაფანგის პირობებში 15 მრუდი ნახ. 2-ის ზემოთა გრაფიკზე ღებულობს 

ვერტიკალური წირის ფორმას ეფექტიანი მოთხოენის (Vი) დონეზე. ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდი 

(ს) პირველ კვადრანტში (ნახ. 2) ღებულობს აგრეთეე ეერტიკალურ ფორმას ეფექტიანი 
მოთხოენის (Vი0) დონეზე ამგვარად, საინეესტიციო ხაფანგის შესაბამისდ ფული იძენს 
ნეიტრალურობის თვისებას: LM მრუდის ეერანაირი გადაადგილება ეერ იწეეეს რეალური ეროენული 

შემოსაელისა და დასაქმების დონის მნიშენელობათა „ცელილებებს. მაგრამ -CCნ-ს კლასიკური 

მოდელისაგან განსხვავებით (ნახ. ს, საინეესტიციო ხაფანგის შემთხეეეაში მიმოქცევაში არსებული 

ფულის რაოდენობის ცვლილება ცელის საპროცენტო განაკეეთის მნიშენელობას (ეი. კლასიკური 
მოდელისაგან განსხეავებით, საპროცენტო განაკეეთი განისაზღვრება არა რეალურ, არამედ ფულად 
სექტორში). 

ეწ. ლიკეიდური ხაფანგის პირობებში LM მრუდი ზემოთა გრაფიკზე (ნახ. 2) ღებულობს 
ჰორიზონტალური მონაკეეთის ფორმას დაბალი საპროცენტო განაკეეთის შემთხეეეაში (I5 მრუდის 

უარყოფითი დახრილობის შემთხვეეაში) მოცემულ სიტუაციაში საოჯახო მეურნეობები თელიან, 
რომ არსებული საპროცენტო განაკეეთი უკიდურესად მცირეა, რის გამოც ყიდიან ფასიან 
ქაღალდებს და სპეკულაციური მოტიეიდან გამომდინარე აყალიბებენ შეუზღუდავ მოთხოვნას 
ფულზე. ამ შემთხვევაში ფულის რაოდენობის ცელილება გაელენას ეერ ახდენს საპროცენტო 
განაკეეთის სიდიდესე (უს უკანასკნელი ეგზოგენური სიდიდე ხდება) ამასთან, როდესაც 6C6C 
მიიღწევა ლიკეიდური ხაფანგის მდგომარეობაში, რეალური სექტორიც (როგორც ამას ჰქონდა 
ადგილი საინეესტიციო ხაფანგის შემთხეეეაში) ასეეე არ ხდება დამოკიდებული ფულად სექტორზე. 
რადგანაც 15 მრუდი (უარყოფითი დახრილობით) კეეთაეს LM მრუდს მის ჰორიზონტალურ (კეინ- 
ზიანურ) მონაკვეთზე, LM მრუდის გადაადგილება არ ცელის ეფექტიანი მოთხოენის სიდიდეს და ეს 

განაპირობებს იმას, რომ ერთობლიეი მოთხოენის (#0) მრუდი ვერტიკალურია ნახ. 2-ის პირეელ 
კეადრანტში. მეწარმეებს ასეთ “შემთხვევეაში არ აქეთ სტიმული მოახდინონ ფასების ზრდაზე 
რეაგირება საქონლის მიწოდებისა და დასაქმების ზრდით.
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საერთო ეკონომიკური წონასწორობის სინთეზური მოდელი 

1950-1%0-ან წლებში მაკროეკონომიკურ თეორიაში ადგილი ჰქონდა კლასიკურ და კეინზიანურ 
იდეოლოგიათა შერწყმის მრაეალრიცხოეან ცდებს, რათა აღმოფხვრილიყო ორიეე იდეოლოგიის 
ნაკლოეანებებ.ი ეკონომიკური აზრის ამ მიმართულებამ მიიღო ნეოკლასიკური სინთეზის 

სახელწოდება. განეიხილოთ CCCს-ს ნეოკლასიკური სინთესის მოდელი, რომლის საფუძელადაც 

გეეელინება კლასიკური მოდელი, რომელიც გაერთიანებულია I5-LM-ის მოდელთან. 

მოდელის აგება იწყება შრომის ბასრის მოდელის აგებით (ნახ. 3ის მესამე კვადრანტი). 
როგორც კლასიკოსთა მოდელშია ნაჩეენები, სინთესურ მოდელში “შრომის ბაზარი თამაშობს 
უპირველეს როლს. ხელფასის ფულადი განაკეეთის მოქნილობის წყალობით მყარდება სრული 
დასაქმება (L) და რეალური ხელფასის ბუნებრივი განაკეეთი (Mი). 
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% აცკან 

ეუეაე–––_ 

15 

VI XV V 

»ჯ #5 
ო () 

” რ“ 

XX ე ” 
V % ი, 

L” 9 · 

1§ 

(6)! (63 

1§ 

L VC 

ნახ. 3. საერთო ეკონომიკური წონასწორობის სინთეზური მოდელი 

მომუშაეეები არ განცდიან ფულად ილუზიას (განსხეაეებით კეინზიანური მოდელისაგან), 

ამიტომ, ფასების დონის სრდა გაელენას ეერ ახდენს დასაქმებაზე. ამგვარად, ერთობლივი 
მიწოდების მრუდი (#5) საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე დაფიქსირდება სრული დასაქმების 
ბუნებრიეი გამოშეების დონეზე (V,) ეერტიკალური წირის სახით (როგორც ეს 6C8C-ს კლასიკურ 
მოდელშია მოცემული).
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ერთობლივი მოთხოენის (#0) მრუდი აგებულია ნახ. ის პირეელ კპეადრანტში, როგორც LM 
მრუდის I მრუდის გასწვრიე გადაადგილების პროექცია. საქონლის ბაზარზე ერთობლივი 
მოთხოენისა და ერთობლიეი მიწოდების მრუდების გადაკეეთის წერტილი განსაზღერავს ფასების 
წონასწორულ დონეს (წი) სრული დასაქმების შესაბამისი ეროენული შემოსაელის (V,) პირობებში. 

ნომინალური ხელფასი M/ა=Mიჩი (V/,=Vენ, და ა.შ). 
ეფექტიანი მოთხოვნის სიდიდე შესაბამისი რომ ყოფილიყო I§ და LM მრუდების გადაკეეთისა 

8, წერტილში, მაშინ საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე წარმოიქმნებოდა ჭარბი მიწოდება (V- 

V). შედეგად, ფასების დონე შემცირდებოდა და ერთობლივი მოთხოვნა კელაე გაიზრდებოდა 

თაედაპირელ დოწემდე (Vი0. ამით მიიღწეოდა სრული დასაქმების პირობებში მდგრადი 
წონასწორობა. 

მოცემულ მოდელში არ არსებობს კლასიკური დიქოტომია მოკლევადიან პერიოდში (ვინაიდან 
ფასებს დონის ცვლილება "ზემოქმედებს საქონლისა და მომსახურების ბაზარზე არსებულ 
რეალური მოთხოენის სიდიდეზე) მაგრამ გრძელეადიან პერიოდში ფული ნეიტრალურია (ე.ი. 
ადგილი აქეს კლასიკურ დიქოტომიას, ამგეარად, მოკლევადიან პერიოდში წონასწორობის 
აღსადგენად სახელმწიფოს ჩარეეა გარდაუვალია. სხეათა შორის, ეს ყველაზე მეტად შეესაბამება 
მონეტარიზმის თანამედროვე იდეოლოგიას, რომელიც ეკონომიკურ სფეროში სახელმწიფოს ჩარევას 
განმარტავს როგორც გარდაუვალ ბოროტებას (ძირითადად, ფულადი ბერკეტების დახმარებით) 
მოკლეეადიან პერიოდებში. 

#ანართი 2 

  

Iა და LM მრუდების სრული ალგებრული მოდელი. წარმოების წონასწორული 
მოცულობის განტოლება 

როგორც აღენიშნეთ, /5-LხM მოდელი (ინეესტიციები-დანაზოგები, ლიკვიდურობისადმი უპირა- 
ტესობის მინიჭება-ფული) წარმოადგენს სასაქონლო-ფულადი წონასწორობის მოდელს, რომელიც 

საშუალებას გეაძლეეს გამოეაელინოთ ერთობლიეი მოთხოვნის ფუნქციის განმსაზღერელი ეკონო- 
მიკური ფაქტორები. მოდელი საშუალებას გვაძლეეს ვიპოვოთ L საბაზრო საპროცენტო განაკეეთისა 
და V შემოსავლის ისეთი შესაბამისობა, რომლის დროსაც სასაქონლო და ფულად ბაზრებზე წო- 
ნასწორობა ერთდროულად მიიღწეეა. ამიტომ, I15-LM მოდელი #0-#5 მოდელის კონკრეტიზაციაა. 

15-LM მოდელის ძირითადი განტოლებებია: 

აჰ 7=C+I+6+MX - ძირითადი მაკროეკონომიკური იგიეეობა; 

2 C=ძ+ხ(/-1)- მოხმარების ფუნქცია, სადაც 1 = 1, + LV; 

3 !1=C-ძ- ინეესტიციის ფუნქცია; 

4 MX=9-»V -#- - წმინდა ექსპორტის ფუნქცია; 
5) M/ჩმ = 69 – /» - ფულზე მოთხოენის ფუნქცია. 

მოდელის შიდა ცელადებია: V (შემოსავალი), C (მოხმარება), 1 (ინეესტიციები), MX წმინდა ექს- 

პორტი), L(საპროცენტო განაკეეთი). 
მოდელის გარე ცველადებია: 0 (სახელმწიფო დანახარჯები), M (ფულის მიწოდება), ( (ზღერუ- 

ლი საგადასახადო განაკვეთი), 1 (გადასახადები), ჩ (ფასების საშუალო დონე, რომელიც ფიქსირე- 

ბულია). 
ემპირიული კოეფიციენტები (ი,ხ,C ძ,0,/,0,თ,ი) დადებითია და შედარებით სტაბილური, სა- 

დაც 
0 – აეტონომიური მოხმარებაა, 
ხ– მოხმარებისადმი სღერული მიდრეკილება, 
C– დადებითი პარამეტრი ინეესტიციის ფუნქციაში, 

ძ– ინეესტიციების ელასტიკურობის კოეფიციენტი საპროცენტო განაკვეთის მიმართ, 

2-– რეალურ ფულად მარაგებზე მოთხოენის ელასტიკურობა შემოსავლების მიმართ, 

#- რეალურ ფულად მარაგზე მოთხოენის ელასტიკურობა საპროცენტო განაკვეთის მიმართ, 

§ – აეტონომიური ელემენტი წმინდა ექსპორტში, 
„'– იმპორტისადმი ზღვრული მიდრეკილება, 

M- წმინდა ექსპორტის ელასტიკურობა საპროცენტო განაკვეთის მიმართ. 

მოკლეეადიან პერიოდში, როდესაც ეკონომიკა რესურსების არასრულად გამოყენების მდგო- 

მარეობაში იმყოფება (V # V”), ფასების დონე ” ფიქსირებულია (წინასწარგანსაზღვრულია), ხოლო
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საპროცენტო განაკვეთისა L და ერთობლივი შემოსაელის V სიდიდეები – ცვალებადი, რადგანაც 
ჩ =(C0»%, ყეელა ცვლადის ნომინალური და რეალური მნიშენელობები ერთმანეთს ემთხეეეა. 

გრძელვადიან პერიოდში, როდესაც ეკონომიკა იმყოფება რესურსების სრულად გამოყენების 
მდგომარეობაში (V = V-), ფასების დონე ” ცვალებადია. ამ შემთხეევაში M ცელადი (ფულის მიწო- 

დება) ნომინალური სიდიდეა, სოლო მოდელის ყველა დანარჩენი ცელადი – რეალური. 
15 მრუდის განტოლება C-ის მიმართ შემდეგნაირად გამოიყურება: 

  ხ 

'= პ+ი ძ+»ი XI აკვანი“ ვით“ 

სადაც 1 =1ა +LV, 

15 მრუდის განტოლება V-ის მიმართ შემდეგნაირად გამოიყურება: 

7= ი+C+9 + 1 X6- ხ XL - ძ+» X 

'" 1-ხ1-–0+თ” 1-ხ1-0+»>» 1-ხ(1-0+ი»"” ? 1-ხ(1-:0+» 
    „, 

სადაც 1 = 75 + წV. 

კოეფიციენტი (1 – ხ(1 – L) + თჩ/(9 +») განსაზღერაეს I5 მრუდის დახრილობის კუთხეს V 

ღერძის მიმართ, რომელიც ფისკალური და მონეტარული პოლიტიკის შედარებითი ეფექტიანობის 
ერთ-ერთი პარამეტრია. 

15 მრუდი უფრო დამრეცია იმ პირობებში, თუკი: 
1) ინეესტიციებისა და წმინდა ექპორტის მგრძნობელობები (შესაბამისად, ძ და ») საპროცენ- 

ტო განაკვეთის დინამიკის მიმართ მაღალია; 
2 მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება (ხ) მაღალია; 
3 გადასახადებით დაბეგვრის ზღერული განაკეეთი () დაბალია; 

4 იმპორტისადმი ზღვრული მიდრეკილება (თ') დაბალია. 
სახელმწიფო დანახარჯების 6 ზრდის ან გადასახადების 1 შემცირების გაელენით 15 მრუდი 

გადაადგილდება მარჯენიე. ზღვრული საგადასახადო განაკეეთის L ცელილება ცვლის აგრეთეე მისი 
დასრილობის კუთხეს. გრძელეადიან პერსპექტიეაში 15 მრუდის დახრილობა შეიძლება შეიცეალოს 
შემოსაელების პოლიტიკის დახმარებითაც, რადგანაც მაღალშემოსავლიან ოჯახებს ახასიათებთ 
უფრო დაბალი მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება, ვიდრე ნაკლებად აუზრუნეელყოფილ 
ოჯახებს. დანარჩენი ჰარამეტრები (ძ, ი და თ”) არ ექეემდებარება მაკროეკონომიკური პოლიტიკის 
ზემოქმედებას და უპირატესოდ გარეშე ფაქტორებია, რომლებიც განსაზღერაეს მის ეფექტიანობას. 

LM მრუდი ასახაეს ფულად ბაზარზე წონასწორობას. ის აფიქსირებს V-ისა და Lის ყეელა 
კომბინაციას, რომელიც აკმაყოფილებს ფულზე მოთხოვნის ფუნქციას ცენტრალური ბანკის მიერ 
ფულის მიწოდების M მოცემული სიდიდის პირობებში. LM მრუდის ყეელა წერტილში ფულზე მოთ- 
ხოენა მიწოდების ტოლია. 

LM მრუდის განტოლება მიიღება მე-5 ტოლობის ამოსსნით I-ისა და V-ის მიმართ. ის შემდეგ- 
ნაირად გამოიყურება: 

M 
X> C – ის მიმართ); 

“
ჟ
–
–
 

1 M (/ 
#V=-X.+>-» ( – ის მიმართ), 

თ” კოეფიციენტი ასახავს LM მრუდის დახრილობის კუთხეს V ღერძის მიმართ, რომელიც, L5 
მრუდის დახრილობის კუთხის ანალოგიურად, განსაზღერაეს ფისკალური და მონეტარული პოლი- 

ტიკის შედარებით ეფექტიანობას. 
LM მრუდი უფრო დამრეცია იმ პირობებში, თუკი: 
ს) ფულზე მოთხოენის მგრძნობელობა საბაზრო საპროცენტო განაკვეთის დინამიკის L მი- 

მართ მაღალია; 
2 ფულზე მოთხოვნის დინამიკა მშპ-ს (V) მიმართ C დაბალია. 

თუ LM მრუდის განტოლებიდან I-ის მნიშენელობას ჩაესვამთ I5 მრუდის განტოლებაში და 
მიღებულ გამოსახულებას ამოვხსნით V-ის მიმართ, მიეიღებთ წარმოების წონასწორული მოცულო- 
ბის ალგებრულ გამოსახულებას, რომელიც ასე გამოიყურება:
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ძ+C+9ე+60-ხX% ძ+» M 

იი X.C+I)+7/I-ხ0-0+>)  29+2+/0-ხ0-0+71 7 

იმ პირობით, თუ 7 = 18 + LV. 
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თავი 11. ერთობლივი მიწოდება 

ინფლაციასა და უმუშევრობას შორის არჩევანის 

პრობლემა – მხოლოდ დროებითი ღილემაა. უმუშ;- 
ვრობის შემცირების შესაძლელობა ინფლაციის 
ზრდის ხარჯზე წარმოიშობა არა ფასების ზრდის 

შედეგად, როგორც ასეთი, არამედ გაუთვალისწინე- 
ბელი, ე.ი. დაჩქარებული ინფლაციის შედეგად. 

მილტონ ყრიდმენი 

ამჯერად გადაედიეართ ერთობლივი მიწოდების განხილეაზე. მე-9 და მე-10 თაეებში ეისარ- 

გებლეთ 15 – LM მოდელით, რომლის დახმარებითაც ეაჩეენეთ, თუ როგორ იწეეეს ფულად- 
საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის, ასევე ფულისა და საქონლის ბაზრებზე წო- 

ნასწორობის პირობათა ცვლილებები ერთობლიეი მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებას. ანალიზს 
თუ დავუმატებთ ერთობლივი მიწოდების მრუდს, შეეძლებთ ვიწინასწარმეტყეელოთ ერთობდიივი 
მოთხოენის ცვლილებები თუ რა გაელენას მოახდენს წარმოების მოცულობაზე და ფასების დო- 

ნეზე.- ამ ცვლილებათა ასახსნელად აუცილებელია ეიცოდეთ, თუ რა განსაზღერაეს ერთობლიეი 
მიწოდების მრუდის მდგომარეობასა და დახრილობას. სწორედ ეს არის მოცემული თაეის მთაეარი 
მიზანი. 

როდესაც მე-8 თავში თაედაპირველად წარმოვადგინეთ ერთობლიეი მიწოდების მრუდი, ენახ- 

ეთ, რომ ერთობლივი მიწოდების ფორმირების პირობები მოკლეეადიანი და გრძელეადიანი ჰერი- 
ოდებისათვის მნიშენელოენად განსხვაედება ერთმანეთისაგან. გრძელეადიანი პერიოდისათვის ფასე- 

ბი მოქნილია და ერთობლიეი მიწოდების მრუდიც ვერტიკალურია. მისი ასეთი კონფიგურაცია ნი%- 
ნაეს იმას, რომ ერთობლიეი მოთხოენის მრუდის გადაადგილება გავლენას ახდენს მხოლოდ ფასე- 

ბის დონეზე. მაგრამ არ ზემოქმედებს ერთობლიეი შემოსაელის სიდიდეზე და საქონლისა და მომ- 
სახურების წარმოების მოცულობაზე. მაგრამ, მოკლეეადიან პერიოდში ფასები ხისტია და ერთობ- 

ლივი მიწოდების მრუდს გააჩნია ვერტიკალურისგან განსხვავებული ფორმა. ამ შემთხეეეაში, ერ- 
თობლიეი მოთხოენის ცელილებას მიეყაევართ ერთობლიეი შემოსავლის სიდიდისა და წარმოების 
მოცულობის რყეეებამდე. მე-– თაეში გამარტიეებული ფორმით განეისილეთ ის შემთსხეეეა, როდესაც 
ფასები ხისტია და ერთობლიეი მიწოდების მრუდი მოკლევადიანი ჰერიოდისათვის გამოესახეთ ჰო- 

რიზონტალური ხაზით. თანაც, ამ ღროს განეიხილეთ უკიდურესი შემთხეევა, როდესაც ყეელა ფასი 
ფიქსირებული იყო. 

იმისათეის, რომ უკეთ გავიგოთ ერთობლიეი მიწოდება, საჭიროა უფრო დაწერილებით გან- 

ეიხილოთ მოკლეეადიანი პერიოდისათეის ერთობლიეი მიწოდების მრუდის დახრილობის ახსნის 

სხეადასხეა ვარიანტი. რამდენადაც ეკონომისტთა შორის არ არსებობს თანხმობა ერთობლიეი მი- 

წოდების ახსნის თვალსაზრისით, ჩეენ განვიხილავთ ოთხ ყეელაზე გავრცელებულ მოდელს. მიუხ- 

ედავად გარკვეული განსხვავებისა, ყეელა მოდელს საფუძელად უდეეს მოკლევადიანი და გრძელ- 
ეადიანი დროითი მოჩაკეეთისათვის ერთობლიეი მიწოდების მრუდის ფორმებში განსხეავებათა მი- 

სეზების ახსნა, ასევე საერთო დასკვნა იმასთან დაკაეშირებით, რომ მოკლევადიან პერიოდში ერ- 
თობლიეი მიწოდების მრუდი მიმართულია მარჯენიე-მაღლა. 

მოდელების გაანალიზებისას აღმოვაჩენთ, რომ მოკლევადიან პერიოდში ერთობლიეი მიწოდე- 
ბის მრუდი ასახაეს დილემას ორ ძირითად ეკონომიკურ მაჩეენებელს ინფლაციასა და უმუშე- 

ვრობას შორის. ეს დილემა მდგომარეობს იმაში, რომ ინფლაციის შემცირების მიზნით პჰოლიტიკო- 

სები იძულებულნი არიან დროებით აამაღლონ უმუშევრობის დონე, ხოლო უმუშეერობის შემცირე- 
ბის მიზნით მათ მოუწევთ დაუშეან უფრო მაღალი ინფლაციის არსებობა. ამ თავის დასაწყისში 
მოყვანილი ციტატა მეტყეელებს იმაზე, რომ უმუშეერობასა და ინფლაციას "შორის დილემა არსე- 

ბობს მხოლოდ მოკლეეადიან პერიოდში, 
საბოლოოდ, ვღებულობთ რა მხედეელობაში იმას, რომ ამ სფეროში აქტიურად მიმდინარეობს 

სამეცნიერო კელევები, ჩვენ განეიხილავთ ზოგიერთ ბოლო გამოკვლევებს ერთობლივი მიწოდების 

თეორიის სფეროში. 

11-1. ერთობლიეი მიწოდების ოთხი მოდელი 

ამ ნაწილში წარმოვადგენთ ერთობლიეი მიწოდების ოთს ძირითად მოდელს მათი შემუშაქე- 

ბის ქრონოლოგიის შესაბამისად. ყეელა ამ მოდელში ერთობლიეი მიწოდების მრუდი მოკლევადიანი 
პერიოდისათვის განსხვაედება ეერტიკალურისაგან საბასრო მექანიზმის არასრულყოფილების გამო. 

შედეგად, ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გადაადგილება იწვეეს წარმოების მოცულობის დროე- 

ბით გადახრას ბუნებრივი დონისაგან.
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ოთხიეე მოდელში ერთობლივი მიწოდება წარმოდგენილია შემდეგნაირად 

VX=V+ი(-ჩ9, თ>0, 

სადაც V – წარმოების მოცულობაა, V - წარმოების ბუნებრივი დონე, ს – ფასების დონე, ხოლო 
M – ფასების მოსალოდნელი დონე. ეს გამოსახულება ნიშნაეს, რომ წარმოების მოცულობა გადაი- 
სრება თაეისი ბუნებრივი მნიშვნელობისგან, როდესაც ფასების დონე განსხეაედება მოსალოდნე- 
ლისაგან. თ პარამეტრი გგიჩეენებს, თუ რამდენად მგრძნობიარეა წარმოების დონე ფასების დონის 

მოულოდნელი ცვლილებების მიმართ; V0C – ერთობლივი მიწოდების მრუდის დახრილობაა. 
ოთხიეე მოდელი გვთავაზობს ამ ტოლობით გამოხატული დამოკიდებულების სხეადასხეა 

ახსნას. სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, ამ მოდელებიდან თითოეული ხაზს უსვამს კონერეტულ მი- 
ზეზს, რომლის მიხედვითაც ფასების მოულოდნელი ცელილებები იწვევენ წარმოების მოცულობის 

ცვლილებებს. 

ერთობლივი მიწოდების მოდელი ხისტი ხელფასის პირობებში 

მოკლეეადიან პერიოდში ერთობლივი მიწოდების მრუდის ეერტიკალური ხაზისგან განსხვაეე- 
ბის ახსნისას მრაგალი ეკონომისტი მიუთითებს ისეთი მაჩეენებლის განსაკუთრებულობაზე, როგო- 
რიცაა ნომინალური ხელფასი. მრავალ დარგში, განსაკუთრებით იქ, სადაც არ არსებობს პროფესი- 
ული კავშირები, ნომინალური ხელფასი განისასღერება კონტრაქტებით და ამგეარად, არ შეიძლება 
სწრაფად შეიცეალოს ეკონომიკური პირობების ცელილების კეალობაზე. თეით იმ დარგებშიც კი, 
რომლებშიც არ არსებობს ფორმალური კონტრაქტები, ფირმებსა და მომუშაეეებს შორის ფორმა- 

ლურმა შეთანხმებებმაც შეიძლება შეზღუდონ ხელფასის ცელილებები. ხელფასის სიდიდე შეიძლე- 
ბა აგრეთეე დამოკიდებული იყოს სოციალურ ნორმებზე და სამართლიანობის მიმართ წარმოდგე- 
ნებზე, რომლებიც საკმაოდ ნელა იცვლებიან. ამ მიზეზების გამო მრავალი ეკონომისტი ეარაუ- 

დობს, რომ მოკლეეადიან პერიოდში ნომინალური ხელფასი უცელელია, ანუ „ხისტია“. 

ერთობლიეი მიწოდების მოდელი ხისტი ხელფასის პირობებში გეიჩეენებს, თუ რა გავლენას 
ახდენს ხელფასის სიხისტე ერთობლიე მიწოდებაზე. ამ მოდელის მიმოხილვის მიზნით განეიხ- 

ილოთ, თუ როგორ შეიცვლება წარმოების მოცულობა ფასების დონის ზრდის შემთხეევაში. 

· როდესაც ნომინალური ხელფასი უცელელია, ფასების ზრდა ამცირებს რეალურ ხელფასს, 

რაც აიაფებს შრომას. · 

· დაბალი რეალური ხელფასი განაპირობებს ფირმების მხრიდან მეტი მომუშაეის დაქირაეებას. 

· წარმოებაში მეტი რაოდენობის შრომითი რესურსის ჩართეა იწეევს წარმოების მოცულობის 

“სრდას. 
ფასების დონესა და წარმოების მოცულობას შორის დადებითი დამოკიდებულება ნიშნავს იმ- 

ას, რომ დროის გარკეეული პერიოდის განმაელობაში, როდესაც ნომინალური ხელფასი უცვლელია, 

ერთობლივი მიწოდების მრუდს ექნება დადებითი დახრილობა. 
ამ დამოკიდებულების კიდეე უფრო ფორმალური დასკენისათეის დაეუშეათ, რომ მომუშავეები 

და ფირმები აწარმოებენ მოლაპარაკებებს ნომინალური ხელფასის სიდიდის საკითხთან დაკაეშირე- 

ბით და დებენ შესაბამის ხელშეკრულებას მანამ, ვიდრე მათთეის გახდება ცნობილი მათი შეთანხ- 
მების მოქმედების პერიოდის განმავლობაში ჩამოყალიბებული ფასების დონე. შეთანხმების მონა- 

წილე მხარეები – მომუშაეეები და ფირმები – გამოდიან რეალური ხელფასის რომელიღაც გან- 

საზღერული დონიდან. აღნიშნული მიზჩობრივი დონე შეიძლება იყოს რეალური ხელფასის ის სი- 

დიდე, რომლის დროსაც შრომის მიწოდება ტოლია შრომაზე არსებული მოთხოვნისა. მაგრამ, 
უფრო საეარაუდოა ის, რომ ეს მიზნობრიეი დონე დამოკიდებული იყოს აგრეთეე სხეადასხეა ფაქ- 

ტორებზეც, რომლებიც განაპირობებენ რეალური ხელფასის შენარჩუნებას წონასწორულ მნიშენე- 
ლობასთან შედარებით უფრო მაღალ დონეზე. ასეთ ფაქტორებს განეკუთვნება: პროფესიული კაე- 

შირების ძალაუფლება, წარმოების ეფექტიანობაზე ხელფასის დონის ზემოქმედების თაობაზე მო- 

საზრებები და ა.შ. რაც მე-5 თაეში იქნა განხილული. 

მაშასადამე, ორივე” მხარე განსაზღვრავს ნომინალურ ხელფასს VI, გამოდიან რა მიზნობრივი 
რეალური ხელფასის V სიდიდიდან და ფასების მოსალოდნელი დონიდან L". 

VI = V X LC 

ნომინალური ხელფასი = მიზნობრივი რეალური ხელფასი X ფასების მოსალოდნელი დონე 

მას შემდეგ, როგორც კი მომუშავეთა დაქირავების წინ ნომინალური ხელფასის დონე დაწეს- 

დება, ფირმები ღებულობენ ინფორმაციას ფასების რეალური დონის – ჩ-ს შესახებ. მაშინ რეალური 

ხელფასი გაუტოლდება:



ასების მოსალოდნელი დონ, 
რეალური ხელფასი = მიზნობრივი რეალური ხელფასი X ს ასეხის რეალური დოწე- “ 

ეს ტოლობა გეიჩვენებს, რომ რეალური ხელფასის სიდიდე გადაიხრება მიზნობრივი ხელფა- 
სის სიდიდისგან, თუ რეალური ფასების დონე განსხეაეებული იქნება მოსალოდნელისაგან. როდე- 
საც ფასების რეალური დონე მოსალოდნელზე მაღალია, რეალური ხელფასი მიზნობრიეზე ნაკლე- 
ბი იქნება; როდესაც ფასების რეალური დონე მოსალოდნელსე დაბალია, რეალური ხელფასი მის 
მიზნობრიე მნიშენელობაზე მაღალი იქნება. 

და ბოლოს, ჩვენ ეგულისსმობთ, რომ დასაქმების დონე განისაზღერება მხოლოდ ფირმების 
მხრიდან შრომაზე არსებული მოთხოენით (კაპიტალი და ტექნოლოგია უცელელია). სხეა სიტყეებით 
რომ ვთქვათ. მომუშაეეებსა და ფირმებს შორის შეთანხმებაში დასაქმების დონე წინასწარ არ გა- 
ნისაზღვრება; მომუშაეეები თანხმდებიან მიაწოდონ შრომის ის რაოდენობა, რომელიც აუცილებე- 
ლია ფირმებისათვის მოცემული, წინასწარ შეთანხმებული ხელფასისა განაკვეთისა და პროდუქ- 
ციაზე ფასების ფაქტიური დონის შემთხეევაში., ფირმების მიერ დაქირავების თაობაზე გადაწყეე- 
ტილების მიღების პროცესი გამოესახოთ შრომაზე მოთხოვნის ფუნქციით: 

(«რტ 
ე.ი. რაც უფრო დაბალია რეალური ხელფასი, მით უფრო მაღალია დასაქმებულთა რაოდენო- 

ბა, რაც ნაჩვენებია ნახ. II-I” ზე. წარმოების მოცულობა განისასღვრება საწარმოო ფუნქციით; 

V =ICLM), რომლის თანახმადაც, რაც უფრო მაღალია დაქირაეებულთა რაოდენობა, მით უფრო 
მეტია წარმოების მოცულობა (იხ. ნახ. I)1-1ბ). ნახ. 11-Iგ-სე გამოსასულია ერთობლივი მიწოდების 
მრუდი. 

ა) პრთმაზე მთთხთვნა ბ) საწარშთთ ფუნქცია 

   

რეალური შემოსავალი, » 
ხელფასი წარმოების 
Vჩ მოცულობა 

VV/ჩ, |. ....2 

V 
V/, –“ 

L = 17) 1 

4. _ წარმოების 
მოცულობის 

  

  

2 ამცირებს რეალ- L 1 შრომა, L ს == L. შრომა. (CL 

არააანბივები1ი 2 არო |” ელი C):1:L. ლ - 'ო: 'ო, 

სელფასის პირო- სეს – ზრდის დასაქმებას _–_ 
ბეLში 

ნახ. II-, ხისტი ხელფასის მოდელი. ნახ. II-Iა- 
ზე მნაჩეენებია შრომაზე მოთხოენის მრუდი. 
რამდენადაც ნომინალური ხელფასი უცელელია, 
ფასების დონის ზრდა L)-დან ჩ:-მდე ამცირებს 
რეალურ ხელფასს VV/ნ,-დან V//:-მდე. დაბალი 
რეალური ხელფასი ზრდის შრომის რაოდენო- 
ბას L,-დან L--მდე. ნახ. 1I-1ბ-სე გამოსახულია 

ბ) ერთთბლივი შიწთდვბა    

    

ფასების დონე ი V= წ+ი(/0- ჩი) 

   
   

6. ერთობლიეი მი- 

  

საწარმოო ფუნქცია. შრომითი რესურსების L,- (7 .. M ახლის “ებევე 
დან L;-მდე ზრდა იწეეეს წარმოების ზრდას V,- ! 1. ცვლილებებს 
დან V2-მდე. ნახ. 1I-1გ-ზე გამოსახული ერთობ- 1 ფასებ ს : . 
ლიეი მიწოდების მრუდი ასახაეს ფასების დო- დობი ედ 
ნესა და წარმოების მოცულობას შორის დამო- 
კიდებულებას. ფასების დონის ჩე-დან Lე-მდე 
ზრდა იწეევს წარმოების ზრდას V,-დან V;-მდე. 

ამგეარად, ხისტი ხელფასის მოდელის 

    ის ზრდა _ - - 
შემოსავალი, წარ- V 

- ი V მეეე ეის ობა 
– და შემოსავლებს 

თანახმად, ფასების მოულოდნელი ცელილებები იწეეეს 
რეალური ხელფასის სიდიდის გადახრას მისი მიზნობრივი მნიშენელობისგან.
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რეალური ხელფასის სიდიდის ცელილებები, თაეის მხრივ, გაელენას ახდენს შრომი: ესი, ე · ე ომითი რ 
სურსების გამოყენებისა და წარმოების მოცულობის მასშტაბებზე. ამგვარად, ერთობლივი მიწოდე- ბის მრუდის განტოლება შეიძლება ჩავწეროთ, როგორც 

V =V+0(0 – 69), 

წარმოების მოცულობა გადაიხრება თაეისი ბუნებრიეი მნიშვნელობისაგან, თუკი ფასების 
დონე გადაიხრება მოსალოდნელი ღონისაგან. 

მომუშაეეთა მცდარი წარმოდგენის მოდელი 
შემდეგი მოდელი, რომელიც აღწერს მოკლეეადღიან ერთობლიეი მიწოდების მრუდს, შრომის 

ბაზარზე ახდენს: ფოკუსირებას. ფიქსირებული ხელფასის მოდელისაგან განსხეაეებით მომუშაეეთა 
მცდარი შეხედულების მოდელი გულისხმობს, რომ ხელფასი შეიძლება იოლად შეიცეალოს მოთ- 
ხოვნა-მიწოდების გასაწონასწორებლად. ამ მოდელის საკვანძო ეარაუღი გამოიხატება იმაში, რომ 
მომუშაეეები დროებით ურევენ ერთმანეთში ნომინალური და რეალური ხელფასების ცნებებს. 

მომუშავეთა მცდარი შეხედულების მოდელის კომპონენტებია შრომის მიწოდება და შრომაზე 
მოთხოენა. წინა მოდელის მსგავსად ამ მოდელშიც შრომის რაოდენობა, რომელზედ არსებობს 

მოთხოვნა, დამოკიდებულია რეალუეურ ხელფასზე: 

'VV' 
ძ_-,ეძ! LI =L(>). 

შრომის მიწოდების მრუდის განტოლება გამოიყურება შემდეგნაირად: 

C-# 0. 
ეს განტოლება გეიჩვენებს, რომ მომუშავეთა მიერ შეთავაზებული შრომის რაოდენობა დამო- 

კიდებულია მათ მიერ მოსალოდნელი რეალური ხელფასის სიდიდეზე. მომუშავეთათვის ცნობილია 

მათი ნომინალური ხელფასი V/, მაგრამ მათთეის უცნობია ფასების საერთო დონე ჩ. ღებულობენ 
რა გადაწყვეტილებას იმის თაობაზე, თუ რამდენი უნდა იმუშაონ, მომუშავეები მხედველობაში ღე- 
ბულობენ მოსალოდნელ რეალურ ხელფასს, რომელიც ტოლია ნომინალური ხელფასი V/ შეფარდე- 

ბული მათ მიერ მოსალოდნელ ფასების დონეზე “. ჩეენ შეგეიძლია მოსალოდნელი ხელფასი გა- 
მოესახოთ შემდეგი გამოსახულებით: . 

V V ? 
ხი ჩნ ნ 

მოსალოდნელი რეალური ხელფასი არის „ნაყოფი“ ნამჯვილი რეალური ხელფასისა - V//V და 
ფასების დონეზე მომუშაეეთა მცდარი შეხედულებისა - ML“. იმისათვის რომ ენახოთ, თუ რა გან- 
სასღერაეს შრომის მიწოდებას, ჩვენ შეგვიძლია გარდაექმნათ ერთობლიეი მიწოდების მრუდის 
განტოლება, თუ მასში ჩაესეამთ VV/-ს და ჩაეწერთ შემდეგნაირად: 

V ჩ 
წ-ა ო2 => Xჯ:). 

შრომის შეთავაზებული რაოდენობა დამოკიდებულია რეალური ხელფასის სიდიდეზე და 
აგრეთეე იმაზე, თუ რამდენად მცდარია მომუშაეეთა წარმოდგენები. 

ერთობლივი მიწოდების ანალიზისათეის ამ მოდელის დამატების შესაფასებლად განვიხილოთ 
შრომის ბაზარზე წონასწორობა, რომელიც ნაჩეენებია ნახ. I1-2-ზე. როგორც წესი, შრომასე მოთ- 
ხოენის მრუდი დახრილია ქეემოთ, შრომის მიწოდების მრუდი კი მიემართება ზემოთ მარჯენიე, 
ხოლო ხელფასი იცელება ისე, რომ გააწონასწოროს მოთხოენა და მიწოდება. შევნიშნოთ, რომ 
შრომის მიწოდების მრუდის განლაგება და შესაბამისად, შრომის ბაზარზე წონასწორობის წერტი- 
ლის მდებარეობა დამოკიდებულია მომუშავეთა წარმოდგენების სინამდვილისაგან გადახრის ხა- 
რისსზე, ე.ი. ჩ/ხ"-ზე. 

განეიხილოთ მოვლენების განეითარების ორი შესაძლო ეარიანტი ფასების დონის ცვლილე- 

ბის შემთხვევაში. პირველი ვარიანტი: დაეუშეათ, რომ ფასების დონე ჩ გაიზარდა და მომუშაეეთა 
მოლოდინი გამართლდა. ამ შემთხეეეაში M იზრდება ჩ-ს პროპორციულად და ამგეარად, არც შრო-
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მის მიწოდება და არც შრომასე მოთხოვნა არაეითარ ცვლილებას არ განიცდის. რეალური ხელფა- 

სი და დასაქმება იმავე დონეზე რჩება. ნომინალური სელფასი ისრდება ფასების ზრდის ოდენობით. 

რეალური პკ... "იგ V ს 
ხელფასი, V L L =L LL) L =L" CL ვუ 

რეალური ხელ- L 
ფასის წონას- 

წორული დონე 
  

    
  

შრომა L 
დასაქმების წონას- 
წორული დონე 

ნახ. /I1-2 მომუშავეთა მცდარი შეხედულების მოდელი: შრომის ბაზარზე წონასწორობა. მომუშავეთა მცდარი 
შეხედულების მოდელში შრომის ბაზარზე მიიღწეეა წონასწორობა ისე, რომ შრომაზე მოთხოენისა და შრო- 
მის მიწოდების მრუდების გადაკეეთის წერტილი განსაზღერაეს დაქირავებულ მომუშავეთა რაოდენობას, 
შეენიშნოთ, რომ შრომის მიწოდების მრუდის მდებარეობა დამოკიდებულია ფასების თაობაზე მომუშაეეთა 
წარმოდგენებზე. 

მეორე ვარიანტი: დაეუშეათ, რომ მოხდა ფასების დონის გაუთვალისწინებელი ზრდა და მო- 

მუშავეებს ამის თაობაზე ცნობები არ გააჩნიათ. ამ შემთხეეეაში L“ იგივე დონეზსე რჩება. მაშინ, 
რეალური ხელფასის თითოეული სიდიდის პირობებში მომუშავეები შეეცდებიან მიაწოდონ მეტი 
“შრომა, რადგანაც ისინი თელიან, რომ მათი რეალური ხელფასი იქნება გაცილებით მაღალი, ეიდრე 
სინამდვილეში შეიძლება მოხდეს. I/--ს ზრდა შრომის მიწოდების მრუდს გადააადგილებს 

მარჯვნივ-დაბლა, როგორც ეს ნახ. 1I-3-სეა ნაჩვენები. 

  

  

რუალური 

ხელფასი, V.L 19 = 1 დ) LI 
ს 

L 

რეალური 
ხელფასის 
შემცირება 

_–_–- ა 

შრომა L 
      
  –+· 

დასაქმების ზრდა 

ნახ. II-3 მომუშავეთა მცდარი შეხედულების მოდელი: ფახების დონის მოულოდნელი ზრდა. ფასების 
მოულოდნელი ზრდის შემთხვევაში მომუშავეები ისწრაფეიან მიაწოდონ მეტი შრომა რეალური ხელფასის 
ნებისმიერი მოცემული დონის პირობებში, რადგანაც ისინი ეარაუდობენ, რომ მათი რეალური ხელფასი 
უფრო მაღალია, ეიდრე ის სინამდეილეშია. ამგვარად, იზრდება დასაქმების დონის წონასწორული მნიშვ- 
ნელობა. ? 

შრომის მიწოდების აღნიშნული გადაადგილება რეალურ ხელფასს ამცირებს და დასაქმების 
დონეს ზრდის. არსებითად, ნომინალური ხელფასის ზრდა, რომელიც გამოწეეულია ფასების დონის 
ზრდით, მომუშავეებს აიძულებთ ჩათვალონ, რომ გაიზარდა მათი რეალური ხელფასი, რაც მათ
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სურვილს აღუძრავთ შესთავასონჩ მეტი შრომა. სინამდეილეში, ნომინალური ხელფასი იზრდებ 
ნაკლები ოდენობით, ვიდრე ფასების დონე. ივარაუდება, რომ ფირმები უკეთ არიან გათეითცნობიე- 
რებულჩი, ვიდრე ჩვეულებრივი მომუშავეები და ისინიც, აღმოაჩენენ რა რეალური ხელფასის შემ- 
ცირებას, დაიქირავებენ მეტ მომუშაეეს და აწარმოებენ მეტ პროდუქციას. ” 

მთლიანობაში, მომუშავეთა მცდარი წარმოდგენების მოდელი გვიჩეენებს, რომ მოსალოდნელი 
დონისგან ფასების გადახრა განაპირობებს შრომის მიწოდების თაობაზე გადაწყეეტილების შეც- 
ვლას. აღნიშნული მოდელი გულისხმობს ისეთივე ერთობლივი მიწოდების მრუდის განტოლებას, 
როგორც ფიქსირებული ხელფასის მოდელი: 

V =V+0(6 – 65), 

წარმოების მოცულობა გადაიხრება თაეისი ბუნებრივი მნიშვნელობისაგან სვნელობისაგა! ასების დონის 
მოსალოდნელისაგან გადახრის შემთხვევაში. ბეშშ წ” 

მაგალითი 11-1 

' რეალური ხელფასის ციკლური რყევები 

შრომაზე მოთხოენის უცელელი მრუდის ნებისმიერ მოდელში (როგორიცაა ჩეენს მიერ ზემოთ ნაჩვენები 
მოდელები) დასაქმება იზრდება რეალური ხელფასის შემცირების შემთხვევაში. ხისტი ხელფასისა და მომუშა- 
ვეთა მცდარი წარმოდგენების მოდელებში, ფასების დონის მოულოდნელი ზრდა იწვეეს რეალური ხელფასის 
შემცირებას და ამგეარად, დასაქმებისა და წარმოებული პროდუქციის რაოდენობის ზრდას. “შესაბამისად, 
რეალური ხელფასი კონტრციკლური ხასიათის მატარებელი უნდა იყოს: ის უნდა ირყეოდეს იმ მიმართულე- 
ბით, რომელიც საწინააღმდეგოა დასაქმებისა და გამოშეების რყევებისა, თეით კეინზიც წერდა თაეის „ზოგად 
სიომ რომ „დასაქმების ზრდა შეიძლება მოხღეს მხოლოდ რეალური ხელფასის შემცირებასთან შეთაე- 

  

    
  

C +- 
ო 

< 
ოთო 3 

I% . " ა. 
- > · · 

2 (ე I9;. 
ჩ 8 ა “რში · 
V 1 . C 

«< ' -, (ილი ჯიი = ი + = 100 =_ « 1934 9=M 

“ლ წ») # 

1? ' ” თ დე" .". 
– ო" 

V –. 
ყ –2( I927§ M 

L') 

#-3- 

წ 
5 -§ L 1 198 ! I I I + I ) 

–3 –2 –) 0 1 2 3 4 § 6 7 8 

პროცენტული ცვლილებები რეალურ მ9პ-ში 

ნას. II4 რეალური 'ხელფასის ციკლური ცვლილებები ნახაზზე წარმოდგენილია მონაცემები 
პროცენტულ გამოხატულებაში რეალური ხელფასისა (შრომის ანაზღაურების რეალური საათო- 
ბრივი განაკვეთი) და მშა-ს ცელილებების შესახებ. გამოშეების რყეეების დროს რეალური ხელ- 
ფასი მოძრაობს იგიეე მიმართულებით. ამგეარად, რეალური ხელფასი უფრო მეტად პროციკლური 
ხასიათის მატარებელია. ეს დაკვირვება არ შეესაბამება არც ხისტი ხელფასის და არც მომუშავე- 

თა მცდარი წარმოდგენების მოდელს. 

პირველი იერიში „ზოგადი თეორიის.“ მიმართ მიიტანეს იმ ეკონომისტებმა, რომლებმაც წარმოადგინეს 
მონაცემები იმის თაობაზე, რომ ხელფასის რყევები არ შეესაბამება კეინზის ვარაუდს. ნახ. 11--%ზე წარმოდგე- 
ნილია პროცენტულ გამოხატულებაში საათობრიეი რეალური ხელფასისა და მშ)ჰ-ს ცვლილებები აშშ-ს მაგა- 
ლითზე 1960 წლიდან 2000 წლამდე. კეინსის ვარაუდი მართებული რომ ყოფილიყო, ამ დიაგრამაზე უნდა გვე- 
ნასა ხელფასისა და მშჰ-ს ყეელილებები სხეადღასხეა მიმართულებით, ანუ ხაზი, რომელი/; დასრილი იქნებოდა
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მარჯენივ-დაბლა. მიუხედაეად ამისა. დიაგრამა ასდენს რეალურ ხელფასსა და წარმოების მოცულობას შორის 
მხოლოდ სუსტი კავშირის დემონსტრირებას. თუკი რეალური ხელყჟასის ცელილება საერთოდ ციკლური ხა- 
სიათისაა, მაშინ ის რამდენადმე პროციკლურად გეველინება: ადგილი აქეს რეალური ხელფასის შსრდის ტენ- 
დენციას წარმოების მოცულობის ზრდის შემთხეეეაში. 

ამ მონაცემთა ანალიზს მიეყაეართ ეარაუდთან იმის შესახებ, რომ სამუშაო ძალაზე არანორმალურად 
მაღალ დანახარჯებს არ შეუძლია ახსნან დასაქმებისა და ეროენული შემოსაელის დაბალ დონეთა მიზეზები, 
რომლებიც რეცესიის ჰერიოდებში შეიმჩნევა. ამ მაგალითმა მრაეალი ეკონომისტი დაარწმუნა იმაში, რომ თა- 
ეისთავად ხისტი სელფასისა და მომუშაეეთა მცდარი შეხედულების მოდელებს არ ძალუძთ მოგეცენ ერთობ- 
ლიეი მიწოდების კანონზომიერებათა კომპლექსური ახსნა. 

ამასთან, ნამდეილად არ ღირს ამ მაგალითების როლის გადაფასება. ზოგიერთ ეკონომისტთა აზრით არ 
შეიძლება ბოლომდე დავეკრდნოთ რეალური ხელფასის თაობაზე სტატისტიკურ მაჩვენებლებს, რადგანაც ისი- 
ნი სხვადასხეა ხელფასების მქონე მომუშაეეთა დიდი რაოდენობისათვის გაანგარიშებული საშუალო სიდიდეე- 
ბია. ეკონომიკური ციკლის განმაელობაში დასაქმების სტრუქტურა შეიძლება შეიცეალოს ისეთნაირად, რომ 
წარმოიშეას საშუალო ხელფასის შემცირების შთაბეჭდილება. მაგალითად, თუკი რეცესიის ჰერიოდში სამუ- 
შაოდან განთაეისუფლებულ მაღალანაზღაურებად მომუშაეეთა რიცხვი არაპროპორციულად მაღალია, მაშინ 
საშუალო რეალური ხელფასი შეიძლება შემცირდეს, მაშინ, როდესაც ცალკეული მომუშაეის რეალური ხელ- 
ფასი იზრდება საესებით “შესაძლებელია, რომ ზოგიერთი მომუმავის რეალური ხელფასი ატარებდეს 
კონტრციკლურ ხასიათს, როგორც ეს გამომდინარეობს ხისტი ხელფასისა და მომუშაეეთა მცდარი წარმოდგე- 
ნების მოდელებიდან. 

არასრულყოფილი ინფორმაციის მოდელი · 
ერთობლიეი მიწოდების მესამე მოდელი არასრულყოფილი ინფორმაციის მოდელი – 

გულისხმობს აგრეთვე მოკლევადიან და გრძელეადიან ერთობლიე მიწოდებათა მრუდებს შორის 
საბაზრო წონასწორობასა და განსხეავებებს მოკლევადიან პერიოდში ფასებზე სოგიერთ მცდარ 
წარმოდგენებთან დაკავშირებით მაგრამ მომუშავეთა მცდარი წარმოდგენების მოდელისაგან 

განსხეავებით, მოცემულ მოდელში არ არსებობს ვარაუდი იმის თაობასე, რომ ფირმები საკუთარ 
მომუშავეებზე უკეთ იყვნენ ინფორმირებულნი. ამ მოდელის ყეელასე მარტიე ინტერპრეტაციაში 

მომუშავეებსა და ფირმებს შორის განსხვავებები საზგასმული არ არის. 
არასრულყოფილი ინფორმაციის მოდელი ეყრდნობა მოსაზრებას, რომლის მიხედეითაც ეკო- 

ნომიკაში ყოეელი მწარმოებელი აწარმოებს მხოლოდ ერთ საქონელს, მაგრამ მოიხმარს მრაეალს. 

რამდენადაც საქონლის რაოდენობა ძალიან მაღალია, მიმწოდებლებს არ ძალუძშმთ ყეელა ფასს 
ერთდროულად ადეენონ თეალყური. ისინი სათანადო ყურადღებით აკეირდებიან იმ ნაკეთობებზე 
ფასებს, რომლებსაც თავად აწარმოებენ, მაგრამ ნაკლებ ყურადღებას იჩენენ იმ საქონელთა ფასე- 
ბის მიმართ, რომლებსაც თავათ მოიხმარენ. მათ ხელთ არსებული ინფორმაციების არასრულყო- 
ფილების გამო, ისინი ზოგჯერ ერთმანეთში ურევენ ფასების საერთო დონისა და შეფარდებითი 
ფასების ცელილებებს. აღნიშნული შეცდომები გავლენას ახდენს მათ მიერ მიღებულ გადაწყეეტი- 

ლებებზე და წარმოშობენ ფასების დონესა და წარმოების მოცულობას შორის მოკლეეადიან დამო- 

კიდებულებას. , 
მაგალითად, განეიხილოთ გადაწყეეტილება, რომელიც მიიღება მარცვლეულის მწარმოებელი 

ცალკეული ფერმერის მიერ. რამდენადაც ფერმერი ღებულობს შემოსავალს მარცვლეულის გაყიდ- 
ვით და შემდგომ სარგებლობს ამ შემოსავლით საქონლისა და მომსასურების შესაძენად, მარცვ- 
ლეულის მოცულობა, რომლის წარმოებასაც ის აპირებს, დამოკიდებულია მარცვლეულის ფასზე 
ეკონომიკაში სხეა საქონლისა და მომსახურების ფასებთან მიმართებაში. თუ მარცელეულის ფასი 

შედარებით მაღალია, მაშინ ფერმერს უჩნდება დაძაბული მუშაობისადმი და მარცელეულის მეტი 
ოდენობით წარმოებისადმი სტიმული. თუ მარცვლეულის შეფარდებითი ფასი დაბალია, მაშინ ფერ- 
მერი უპირატესობას მიანიჭებს იქონიოს მეტი თავისუფალი დრო, იმუშაოს ნაკლები და შესაბამი- 
სად, აწარმოოს ნაკლები რაოდენობის მარცელეული. 

მაგრამ, როდესაც ფერმერი ღებულობს ამ გადაწყვეტილებას, მან არ იცის მარცელეულის 
შეფარდებითი ფასი. არის რა მარცელეულის მწარმოებელი, ფერმერი ყურადღებით ადეენებს თვა- 
ლყურს მარცელეულზე ფასებს და ამგვარად, მან იცის მისი ნომინალური ფასი. მაგრამ, მან არ 
იცის ეკონომიკაში დანარჩენი საქონლის ფასები. ამგეარად, მას უწევს განსაზღვროს მარცელეუ- 
ლის შეფარდებითი ფასი მისი ნომინალური ფასიდან და ფასების საერთო დონის მიმართ საკუთ>- 

რი მოლოდინიდან გამომდინარე. 
განეიხილოთ, თუ როგორ რეაგირებს ფერმერი ეკონომიკაში ფასების საერთო ზრდაზე, რო- 

მელიც ეხება მარცელეულზე არსებულ ფასსაც. პირეელი ვარიანტი მდგომარეობს იმაში, რომ ფერ- 
მერი ელოდება ფასების მსგაეს ცვლილებებს. მაშინ, მარკელეულზე ფასის ზრდის შემთხეექვაში 
მისი შეფასება ამ საქონლის შეფარდებითი ფასების მიმართ არ განიცდის არავითარ ცელილებას 
და ისიც არ ცდილობს მეტი აწარმოოს. 

მეორე ვარიანტი მდგომარეობს იმაში, რომ ფერმერი არ ელოდება ფასების საერთო დონის 
ზრდას (ან ასეთ მაღალ შრდას). ამიტომ, აკეირდება რა მარცელეულზე ფასების ზრდას, ის არ
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არის დარწმუნებული დანარჩენ საქონელზეც გაიზარდა ფასები (ასეთ შემთხვევაში, მარცკელეულის 
შეფარდებითი ფასი დარჩება უცვლელი) თუ მხოლოდ მარცელეულზე გაიზარდა (ასეთ შემთხეევაში 
მასსე არსებული შეფარდებითი ფასიც გაიზრღება). რაციონალური იქნება მოსაზრება, რომ ადგი- 
ლი შეიძლება ჰქონდეს როგორც ერთ, ისე მეორე მოვლენას. სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, 
მარცვლეულის ნომინალური ფასის ზრდის ფაქტიდან გამომდინარე ფერმერი ასკენის, რომ მისი 
შეფარდებითი ფასიც რამდენადმე გაიზარდა. საბოლოოდ, ის უფრო ინტენსიურად იმუშაეებს და 
შესაბამისად, მეტსაც აწარმოებს. 

ჩვენი ფერმერი სულაც არ არის უნიკალური. ფასების მოულოდჩელი ზრდის “შემთხეეეაში 
ყველა მწარმოებელი აწყდება საკუთარ პროდუქციასე ფასების ზრდას. თითოეული მათგანი რა- 
ციონალურად, მაგრამ შეცდომით ვარაუდობს, რომ მათ მიერ წარმოებად საქონელზე შეფარდებითი 
ფასებიცაა გასრდილი. შედეგად, ისინი მეტი ინტენსიეობით იმუშაევბენ და მეტსაც აწარმოებენ. 

მაშასადამე არასრულყოფილი ინფორმაციის მოდელი ამტკიცებს, რომ როდესაც ფასები 
აჭარბებს მოსალოდნელ დონეს, მიმწოდებლები ვარაუდობენ, რომ მათ მიერ წარმოებადი საქონლის 
შეფარდებითი ფასებიც გაიზარდა, რაც მათ ასტიმულირებთ გააფართოეონ წარმოება. მოდელი 
გულისხმობს ერთობლიეი მიწოდების მრუდის ჩეენთეის უკვე ცნობილ განტოლებას: 

V=V+თრიდ-/ი9), 

წარმოების მოცულობა გადაიხრება თაეისი ბუნებრივი მნიშენელობისგან, როდესაც ფასების 
დონე გადაიხრება მოსალოდნელისაგან. 

ხისტი ფასების მოდელი · 
ერთობლივი მიწოდების მეოთხე და ბოლო მოდელი – მოუქნელი ფასების მოდელი - ძირითად 

აქცენტს ამახეილებს იმ ფაქტზსე, რომ ფირმები საკუთარ საქონელზე ფასებს სულაც არ ცელიან 

დაუყოენებლიე მოთხოენის რყევების საპასუხოდ. სოგჯერ ფასები ფირმებსა და კლიენტებს შორის 
გრძელეადიანი კონტრაქტებით განისაზღერება. ზოგჯერ კი, თვით ფორმალური შეთანხმების გარე- 

შეც ფირმები ფასებს უცელელი ტოეებენ, რათა ფასების ხშირი ცელილებებით არ დაჰკარგონ თა- 
ეიანთი მუდმივი კლიენტები. ზოგიერთი ფასი უცვლელი რჩება ბაზრის ხასიათიდან გამომდინარე: 

ბეჭდავენ და აერცელებენ რა კატალოგებსა და პრაისლისტებს, ფირმებს ძვირი უჯდებათ ხოლმე 

ფასების შეცელა. 
ერთობლიე მიწოდებაზე ხისტი ფასების გაელენის გასაანალიზებლად განეიხილოთ კონერე- 

ტულ ფირმებში ფასწარმოქმნაზე გადაწყვეტილების მიღების პროცესი. შემდგომ, ჩეენ შევძლებთ 

ცალკეული ფირმების ამ გადაწყვეტილებების ერთ მთლიანობაში თაემოყრას და ერთობლივი მი- 

წოდების მრუდის მიღებას. 
განეიხილოთ გადაწყეეტილება, რომლის მიღებაც უწეეს ფასებზე ამა თუ იმ ზომით მონოპო- 

ლიური კონტროლის (ე.ი. საბაზრო ძალაუფლების) მქონე ფირმას. ფირმისათეის სასურეელი ფასი ი 

განსახღერულია ორი მაკროეკონომიკური ცელადით: 
ფასების საერთო დონით L (ფასების უფრო მაღალი დონე ნიშნაეს, რომ ფირმის დანახარ- 
ჯები მაღალია. აქედან გამომდინარე, რაც უფრო მაღალია ფასების საერთო დონე, მით 
უფრო მეტად შეეცდება ფირმა შეცეალოს თავის პროდუქტზე არსებული ფასი); 

ერთობლივი შემოსავლის დონით V (შემოსავლის უფრო მაღალი დონე ზრდის ფირმის 
პროდუქციაზე მოთხოენას; რამდენადაც სღევრული დანახარჯი იზრდება წარმოების დიდი 

მოცულობების “შემთხვევაში, მაშინ, რაც უფრო მეტია მოთხოენა, მით უფრო მაღალია 

ფირმის მიერ დაწესებული ფასი). 
ამგეარად, ჩეენ შეგვიძლია ფირმის მიერ დაწესებ'ელი ფასი ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

90=ნ+2(V –M). 

სადაც მ – დადებითი პარამეტრია. ეს გამოსახულება გვიჩვენებს, რომ ჩამოყალიბებადი ფასი დ და- 

მოკიდებულია ფასების საერთო დონეზე ჩ და წარმოების საერთო მოცულობასა და მის ბუნებრიე 

დონეებს შორის სხეაობაზე V – V. 
ახლა დაეუშვათ, რომ არსებობს ორი ტიპის ფირმა. ზოგიერთ ფირმას გააჩნია მოქნილი ფა- 

სები: ისინი მათ ყოეელთეის ზრდიან ზემოთმოცემული ტოლობის შესაბამისად. სხეა ფირმებს კი 
აქვთ ხისტი ფასები: ისინი მათ, მომავალი ეკონომიკური სიტუაციის თავიანთი შეფასებებიდან გა- 

მომდინარე შემდეგი ფორმულის მეშეეობით წინასწარ აწესებენ: 

ხი =0ი-+2გ(V" – V5),
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სადაც C ინდექსი ამჯერადაც აღნიშნაეს ცელადის მოსალოდნელ მნიშენელობას. სიმარტივისათვის 

დაეუშვათ. რომ ფირმები ელოდებიან წარმოების მოცულობის ბუნებრიე მნიშენელობასთან ტოლო- 

ბას, ე.ი. ტოლობის ბოლო წეერი 2(Vმ8 – V-) ნულის ტოლი იქნება. შემღგომ ეს ფირმები აწესებენ 
ფასებს: · 

ხ = ს. 

სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, ისინი აწესებენ ფასებს თაეიანთი მოლოდინიდან გამომდინარე იმ 
ფასებთან მიმართებაში, რომლებიც სსეა ფირმების მიერ დგინდება. 

ჩეენ შეგვიძლია ეისარგებლოთ ფირმების ორი ჯგუფის ფასწარმოქმნის წესით იმისათვის, 
რათა გამოვიყვანოთ ერთობლივი მიწოდების განტოლება. ამის განსახორციელებლად ეიპოეოთ 
ეკონომიკაში ფასების საერთო დონე, რომელიც წარმოადგეჩს ფირმების ამ ჯგუფის მიერ დაწესე- 
ბულ საშუალო შეწონილ ფასს. თუკი § – ხისტი ფასების მქონე ფირმების წილია, ხოლო (I-5) - 

მოქნილი ფასების მქონე ფირმათა წილი, მაშინ ფასების საერთო დონე ტოლი იქნება 

ნ =569+(1 – 5ე)(6ნ+2(VI – %V)), 

გამოსახულების პირეელი წეერი წარმოადგენს ფასებს, რომლებიც დაწესებულია ხისტი ფ.- 
სების მქონე ფირმების მიერ და შეწონილია ეკონომიკაში ამ ფირმათა წილის მიხედეით, ხოლო 
მეორე წევრი – მოქნილი ფასწარმოქნის მქონე ფირმების მიერ დაწესებული ფასებია, რომელიც 
ასევე შეწონილია ეკონომიკაში ამ ფირმათა წილის მიხედვით. ტოლობის ალგებრული გარდაქმნის 
შემდეგ მივიღებთ: 

§ნ = 5 + (1 – 5)I2(V – V)). 

გამოსახულების ორივე ნაწილის 3-ზე გაყოფით მივიღებთ: 

ვ 
= VM9? ლლ –- ჩ=M+|0 –9-IV –%. 

მოცემული ტოლობის მარჯვენა ნაწილის პირველი და მეორე წეერი აიხსნება შემდეგნაირად: 
.· როდესაც ფირმები ელოდებიან ფასების ზრდას, იგულისხმება დანახარჯების ზრდაც. ის 

ფირმები, რომლებიც ფასებს წინასწარ აწესებენ, ზრდიან მათ დონეს. ეს აიძულებს სხეა ფირმებ- 
საც მაღალი ფასები დააწესონ. ამგეარად, მაღალი მოსალოდნელი ფასების დონე იწეევს ფასების 
მაღალ დონეს სინამდეილეში, 

« როდესაც წარმოების მოცულობა მაღალია, მაღალია საქონელზე მოთხოვნაც. მოქნილი 

ფასწარმოქნის მქონე ფირმები თავიანთ საქონელზე აწესებენ მაღალ ფასებს, რაც იწვეეს ფასების 
ღონის ზრდას. წარმოების მოცულობის ფასების დონეზე გავლენა დამოკიდებულია მოქნილი ფას- 
წარმოქმნის მქონე ფირმების წილზე. 

ამგვარად, შასების საერთო დონე დამოკიდებულია ფასების მოსალოდნელ დონეზე და წარ- 
მოების მოცულობაზე. 

ამ მოდელის განტოლების ალგებრული გარდაქმნის შედეგად მივიღებთ ერთობლიეი მიწოდე- 
ბის ჩეეულებრიე განტოლებას: · 

V=V+თ(დ-»ჯშ, 

სადაც თ = 5/(1 – §)მ8. როგორც სხეა მოდელი, ხისტი ფასების მოდელიც ამტუიცებს, რომ წარმოე- 
ბის მოცულობის მისი ბუნებრივი დონისგან გადახრა დაკავშირებულია ფასების დონის მოსალოდ- 
ნელისგან გადახრასთან. 

მიუხედავად იმისა, რომ სისტი ფასების მოდელში ძირითადი ყურადღება ეთმობა საქონლის 
ბაზარს, განეიხილოთ, თუ რა ხდება შრომის ბაზარზე. თუკი მოკლევადიან პერიოდში ფირმის მი- 
ერ დაწესებული ფასი უცელელია, მაშინ ერთობლიეი მოთხოენის შემცირება ამცირებს საქონლის 
რაოდენობას, რომლებიც შეიძლება გაყიდულიყო ფირმის მიერ. გაყიდვების შემცირებაზე ფირმა 
პასუხობს წარმოების შეკეეცით და შრომაზე მოთხოვნის შემცირებით. შესაბამისად, ხისტი ფასების 
მოდელში გამოშეების რყევები უფრო მეტად დაკავშირებულია შრომაზე მოთხოვნის მრუდის გ» 
დაადგილებასთან, ვიდრე შრომაზე მოთხოენის უძრავი მრუდის გასწერიე მოძრაობასთან. ამგვარად, 
ამ მოდელში რეალურ ხელფასს ”'შეიძლება ჰქონდეს პროციკლური ხასიათი.
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_მაგალითი 11-2 

საერთაშორისო განსხეაეებები ერთობლივი მიწოდების მრუდის ფორმაში 

ეკონომისტები ხშირაღ სარგებლობენ ერთობლივი მიწოდების ით ქვეყანათაშორისი განსხვა 
ბის ასახსნელად ერთობლიეი მიწოდების მოკლევადიან რელი ლდ ილი წე ისტი, განსხე ეებე- გ სტატისტიკურად ალტერ! ტიული მოდელების შეფასების ცდებს, რათა ისინი გამოყენებულ იქნას სხეადასხეა ქვეყანაში ეკონომიკური 
რყევების ხასიათში განსხვავებების ასახსნელად. 

როდესაც ეკონომისტმა რობერტ ლუკასმა გასული საუკუნის 70-იანი წლების დასაწყისში შემოგეთავაზა 
არასრულყოფილი ინფორმაციის მოდელი, მან გამოთქეა ბუნებრივი ეარაუდი იმის თაობაზე, თუ როგორ 
შეიძლება განსხვაედებოდეს ერთობლივი მიწოდების მრუდები ქეეყნების მიხედეით. ლუკასმა შენიშნა. რომ 
ერთობლიეი მიწოდების მრუდის დახრილობა დამოკიდებული უნდა იყოს ერთობლივი მოთხოენის მრუდის 
ცვალებადობის ხარისხზე. იმ ქეეყნებში, რომლებიც ხასიათდებიან ერთობლივი მოთხოენის შესამჩნევი რყევე- 
ბით, საერთო ფასების დონის რყევებიც ასეეე მაღალია. რამდენადაც ამ ქვეყნებში ფასების ზრდის უმრაელესი 
შემთხეევა არ ასახავს შეფარდებითი ფასების ცეალებადობას, მწარმოებლებმა ისწავლეს, რომ ფასების დონის 
მოულოდნელ ცელილებებზე არ მოახდინონ ძლიერი რეაგირება, ასეთ შემთხვევაში ერთობლიეი მიწოდების 
მრუდი უნდა იყოს შედარებით ციცაბო (ე.ი. თ – მცირე სიღიღეა), პირიქით, ქვეყნებში, სადაც ერთობლივი 
მოთხოენა შედარებით სტაბილურია, მწარმოებლები უჩდა შეეგუონ იმას, რომ ფასების უმეტესი ცვლილება 

დაკავშირებულია შეფარდებითი ფასების სტრუქტურაში არსებულ გარკვეულ ძვრებთან. შესაბამისად, ამ ქვეყ- 
ნებში მწარმოებლები უფრო მგრძნობიარენი არიან ფასების მოულოდნელი ცელილებების მიმართ, რაც ერ- 
თობლივი მიწოდების მრუღს შედარებით ღამრეცად აქცევს (ეი. თ-ს მნიშენელობა მაღალია). 

ლუკასმა გადაამოწმა აღნიშნული ეარაუდი წარმოების მოცულობაზე და ფასებზე საერთაშორისო მო- 
ნაცემების გამოკვლეეით. მან აღმოაჩინა, რომ ერთობლიეი მოთხოენის ცელილებები წარმოების მოცულობაზე 
ყველაზე დიდ ზემოქმედებას ახდენს იმ ქეეყნებში, სადაც ერთობლიეი მოთხოენა და ფასები ყეელაზე სტაბი- 
ლურია. აქედან გაზომდინარე ლუკასმა დაასკენა, რომ სტატისტიკური მონაცემები მოწმობენ არასრულყოფილი 
ინფორმაციის მოდელის სასარგებლოდ. 

სისტი ფასების მოდელსაც "შეუძლია ახსნას, თუ რა განსაზღერავს მოკლევადიანი ერთობლიეი მიწოდე- 
ბის მრუდის დახრილობას. თუკი ფასების იშვიათი კორექტირება ძირითადი მიზეზია იმისა, როშ მოკლევადიან 
ჰერიოდში ერთობლიეი მიწოდების მრუდი არ წარმოადგენს ეერტიკალურ ხაზს, მაშინ ინფლაციის საშუალო 
დონე გავლენას უნდა ახდენდეს მრუდის დასრილობის სიდიდეზე. რაც უფრო მაღალია ინფლაციის საშუალო 
ღონე, ფირმები მით უფრო ხშირად ახდენენ თაეიანთი ფასების კორექტირებას იმ მიზნით, რათა ისინი მიუსა- 
დაგონ მათ საერთო დონის ზრდას. უფრო ხშმირი საფასე კორექტირება, თავის მხრიე, ფასებს აიძულებს უფრო 
სწრაფად მოახდინონ ერთობლივი მოთსოენის ცელილებებზე რეაგირება. მაგალითად, ინფლაციის მაღალი 
დონე მოკლევადიან პერიოდ'ში ერთობლიეი მიწოდების მრუდს უფრო ციცაბოდ აქცევს. 

სხვადასხეა ქვეყნების მონაცემთა შედარება ამყარებს ხისტი ფასების მოდელით განსაზღვრულ დებუ- 

ლებას. ინფლაციის დაბალი საშუალო დონის მქონე ქეეყნებში მოკლევადიან პერიოდში ერთობლივი მიწოდე- 
ბის მრუდი შედარებით დამრეცია: ერთობლიეი მოთხოვნის რყეეები ძლიერ აისახება წარმოების მოცულობაზე 

ღა შედარებით სუსტად - ფასებზე. მაღალი ინფლაციის მქონე ქვეყნებს გააჩნიათ უფრო ციცაბო მოკლევადია- 
ნი ერთობლივი მიწოდების მრუდები. ამ ქვეყნებში ერთობლიეი მოთხოენის რყეეები სუსტ გაელენას ახდენენ 
წარმოების მოცულობაზე, რადგანაც ფირმები ხშირად ცელიან ფასებს. სხეა სიტყვებით რომ ვთქეათ, როგორც 
ჩანს, მაღალი ინფლაცია ახდენს ბაზრის იმ არასრულყოფილების ლიკეიდაციას, რომელსაც განაპირობებს 
ფასების სიხისტე. 

შეენიშნოთ, რომ სისტი ფასების მოდელი გეთაეაზობს ლუკასის მიერ აღმოჩენილი დამოკიდებულების 

სხეაგევარ ინტერპრეტაციას, კერძოდ იმას, რომ ცეალებადი ერთობლივი მოთხოვნის ქვეყნებს გააჩნიათ ერ- 

თობლივი მიწოდების ციცაბო მრუდები მოკლევადიან შუალედებში. თუკი ფასების დონე მუღმივად იცვლება, 
მაშინ მხოლოდ მცირე რაოდენობის ფირმები შეეცდებიან ფასების წინასწარ დაწესებას § სიდიდე იქნება 

, ტირე. შესაბამისად, ერთობლივი მიწოდების მრუდი იქნება ვერტიკალური (0 მცირეა... – 

ასკვნები და თეორიებისადმი დამატება 
ნახ. 11-5-ზე მარაა ერთობლიეი მიწოდების ოთხი მოდელი და ბაზრების ის არა- 

სრულყოფილება, რომელთა შორისაც თითოეული ხსნის იმას, თუ რატომ არ არის მოკლეეადიან 
პერიოდში ერთობლივი მიწოდების მრუდი ეერტიკალური. სურათზე მოდელები დაჯგუფებულია ორი 

მახასიათებლის შესაბამისად: პირველი – იგება თუ არა მოდელები იმ ვარაუდზე დაყრდნობით, რომ 
ბაზრები აღწეეენ წონასწორობის მდგომარეობას, ე.ი. შეუძლია თუ არა ფასებსა და ხელფასს თა- 
ეისუფლად გააწონასწორონ მოთხოვნა და მიწოდება. მეორე - რომელი ბაზარია არასრულყოფილი 
– შრომის თუ საქონლის. 

მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ერთობლიეი მიწოდების აღნიშნული მოდელები სულაც არ 
არიან ერთმანეთში შეუთავსებლები. ჩვენ არ უნდა ვაღიაროთ რომელიმე მოდელი სხვა დანარჩენე- 
ბის უარყოფით. სამყაროში შესაძლოა შეგეხედეს საბაზრო მექანიზმის არასრულყოფილების ოთ- 

ხივე სახესხვაობა, რაც შეიძლება აისახოს მოკლეეადიან ჰერიოდში ერთობლივ მიწოდებაზე.
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არასრულყოფილი ბაზრები 
  

  

  

შრომის ბაზარი საქონლის ბაზარი 

მომუშავეთა მცდარი წარმოდგე- | არასრულყოფილი ინფორმაციის 
2 ნების მოდელი: მოდელი: 

ჯ. C 2 მომუშავეები აიგივებენ ნომინა- | მწარმოებლები აიგივებენ ფასე- 

ი = 5 V ლური ხელფასის ცვლილებებს ბის საერთო ჯონის ცელილე- 
4 + 4 რეალური ხელფასის ბებს შეფარდებითი ფასების 

%6<C იელილებებთან ცვლილებებთან 
=5 დ 
§VM % ხისტი ხელფასის მოდელი: სისტი ფასების მოდელი: 

2 > 2 
წ > 8 ნომინალური ხელფასი მდორედ | საქონელზე და მომსახურებაზე 

« 2 იცვლება ფასები მდორედ იც/;/ლება           
  

ნახ. I.4 ერთობლივი მიწოდების მოდელების შედარება. ერთობლივი მიწოდების ოთხი მოდ- 
ელიდან თითოეული ერთმანეთისგან განსხვაედება ორი ნიშნის მიხედეით: ითელება თუ არა ამ 
მოდელებით კონკრეტული ბაზარი წონასწორულ ბა'ხრად და რომელი ბაზარი სასიათდება საკ- 
ვანძო არასრულყოფილებით - შრომის თუ საქონლის. 

მიუხედავად იმისა, რომ ერთობლიეი მიწოდების ოთხიეე მოდელი ერთმანეთისაგან განსხვაე- 

დება მათი წინაპირობებითა და აქცენტებით, დასკენები, რომლებიც “შეიძლება გაკეთდეს ოთხიეე 
მოდელიდან გამომდინარე, ერთნაირია. ძირითადი იდეა შეიძლება გამოეხატოთ შემდეგი განტოლე- 
ბით: 

VX=წ+0(ჩ – 5, 

ეს განტოლება, რომელიც ილუსტრირებულია ნახ 11-6-ზე, წარმოების მოცულობის ბუნებრივი 
დონიდან ფაქტიური დონის გადახრას აკავშირებს ფასების მოსალოდნელი დონიდან მომაეალში 
ფასების ფაქტიური დონის გადახრასთან. თუკი ფასების დონე მოსალოდნელზე მაღალია, წარმოვ- 
ბის მოცულობა აჭარბებს ბუნებრივ მნიშვნელობას. თუკი ფასების დონე მოსალოდნელზე დაბალია, 
წარმოების მოცულობა ვერ აღწეეს ბუნებრივ მნი შენელობას. 

ფასების ი ნას, II-# ერთობლივი მიწოდე- 

    

    

ა პის მრუდი მო, ჰ- 
_ გრპელეადიანი V=V+ი(ჩ – ჩ) ეე ეეე რეალიდან + 

თობლიეი 
მილი ებ. გადაიხრება თაეისი ბუნებრივი 

ჩ> გ სოვე მოკლევადიანი მნიშენელობისაგან, თუკი ფა- 
ჟრთობლივი სების დონე გადაიხრება მო 

მიწოდება სალოდნელისაგან. 

ჩ=» სI............ 

ჩ.ი 

  

«
 შემოსაეალი, V 

წარმოების მოცულობა 

ნას. 1II-7-ზე ებთობლიეი მიწოდების მოდელი გამოიყენება იმის საილუსტრაციოდ, თუ რა 
ხდება ერთობლიეი ძოთხოენის მოულოდნელი ზრდის საპასუხოდ. მოკლევადიან პერიოდში ეკონო- 
მიკის წონასწორობა ტ-დან 8 წერტილში გადაადგილდება. ერთობლივი მოთხოვნის ზრდა იწეეეს
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ფასების ზრდას მოსალოდნელ დონესე მაღლა და შესაბამისად, წარმოების მოცულობის ზრდას 
ბუნებრივ დონეზე მაღლა. 

გრძელეადიან პერიოდში ფასების მოსალოდნელი დონე იზრდება, ე.ი. ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მაღლა. ფასების მოსალოდნელი დონის ზრდის კვალობაზე ეკონომიკის 
წონასწორობა გადაადგილდება მ-დან C წერტილში. ეკონომიკა უბრუნდება წარმოების ბუნებრიე 
დონეს, მაგრამ ფასების უფრო მაღალი დონის პირობებში, 

ნახ. II-7. ერთობლივი მოთხოვნის 

მრუდის გადაადგილება. ერ- 
თობლიეი მოთხოენის მოულოდ- 
ნელი ზრღის შემთხეევაში ფასე- 
ბის დონე აჯარბებს მოსალოდ- 
ნელ დონეს, ხოლო წარმოების 
მიცულობა - თაეის ბუნებრიე 
ჩნიშენელობას, რაც განაპირო- 

ფასების დონე ი 

ჩ. =#L53+I.. 
ფასები დონის 4 ბებს წონასწორობის წერტილის 
გრძელჟუადიანი გადაადგილებას ერთობლიეი 
ზრდა #” 3 მიწოდების მრუდის გასწერივ #- 

დან 8 წერტილში. გრძელეადიან 
ი პერიოდში იზრდება მოსალოდ- 
'-”- ” ნელი ფასების დონე, ერთობლი- 

ეი მიწოდების მრუდი მოკლეეა- 

დიან პერიოდში გადაადგილდება 
მარცხნიე-მაღლას,„ ხოლო წარ- 
მოების მოცულობა უბრუნდება 

თაეის ბუნებრიე დონეს C წერ- 
ტილში. ამგეარად, ერთობლივი 

ფასების დონის 
მოკლევადიანი 

ზრდა 

  

  
    | ყი მოთხოენის მრუდის გადაადგი- 

==/, შემოსავალი, ბა იწეეეს წარმოების მო; 
გამოშეების მოკლე- -– ი წარმოების · ლობის შეი ეი თების მოც ეაღია! ყევები V, – V = ”–"” მოცულობა მოკლეეადიან რყეეებს. 

1-2. ინფლაცია, უმუშევრობა და ფილიპსის მრუდი 

ეკონომიკური პოლიტიკის ძირითადი მიზნებია უმუშეერობისა და ინფლაციის დაბალ დონეთა 
მიღწევა. ამჯერად, განეიხილაეთ ინფლაციასა და უმუშეერობას შორის თანაფარდობას, რომელმაც 
მიიღო ფილიპსის მრუდის სახელწოდება. ფილიპსის მრუდი – ეს არის ერთობლიეი მიწოდების 
წარმოდგენის ალტერნატიული ეარიანტი; ამიტომ, ჩეენს მიერ განხილული ერთობლივი მიწოდების 
მოდელები შეგეიძლია მიეიღოთ, როგორც ფილიპსის მრუდის თეორიული ახსნა. ფილიპსის მრუდი 
სასარგებლო ინსტრუმენტია ერთობლიეი მოთხოვნის რეგულირების ეკონომიკური პოლიტიკის შე- 
სამუშაეებლად, რომელიც გეეხმარება განეასორციელოთ გაცნობიერებული არჩე>ვანი ინფლაციასა 
და უმუშეერობას შორის, რომლის პირობებიც მოცემულია ერთობლიეი მიწოდების მრუდით. 

ფილიპსის მრუდი ამტკიცებს, რომ ინფლაციის დონე – ფასების დონის ცელილება წინა პე- 

რიოდებთან შედარებით – დამოკიდებულია სამ ფაქტორზე: 

«· მოსალოდნელ ინფლაციაზე; 
.· ბუნებრიეი დონიდან უმუშეერობის გადახრაზე, ე.ი. ციკლურ უმუშევრობაზე, 
· მიწოდების შოკურ ცელილებებზე. 
ზემოთდასახელებული სამიეე ფაქტორი თაემოყრილია შემდეგ განტოლებაში: 

#=»" -ჩმ(ს-სე)+6 

ინფლაცია = მოსალოდნელი იწფლაცია – (ჩ X ციკლური უმუშევრობა) + მიწოდების მკვეთრი 

ცვლილეზები, 

სადაც ჩ – პარამეტრია, რომელიც ნულზე მეტია. შეენიშნოთ, რომ ციკლური უმუშეერობის მაჩვე- 
ნებლის წინ დგას მინუს ნიშანი: მაღალი უმუშევრობის დროს შეიმჩნეეა ინფლაციის ტემპების შემ- 
ცირების ტენდენცია.
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ერთობლიეი მიწოდებიდან ფილიპსის მრუდამდე 
იმისათვის რომ დავრწმუნდეთ, რომ ფილიპსის მრუდი და ერთობლივი მიწოდების მრუდი არ- 

სებითად ერთსა და იმაეე დამოკიდებულებას ასახავენ, ერთობლიეი მიწოდების განტოლება ჩაეწე- 
როთ შემდეგნაირად: 

1 ხ=%%+ C) CV –ფ. 

თუ ჩავატარებთ გარკვეულ გარდაქმნებს, მივიღებთ ფილიპსის მრუდს. 
გასული წლის ფასების დონე ს, გამოერიცხოთ ამ ტოლობის ორივე ნაწილიდან: 

დ-ჩ,)=დ1-#)+(:)C –5. 

განტოლების მარცხენა ნაწილი (ს-ჩ/.,) წარმოადგენს მიმდინარე ფასების დონესა და გასული 

წლის ფასების დონეს შორის ახვაღბას. რომელიც ტოლია ინფლაციის ტემპისა #' მარჯეენა ნა- 

წილში მოცემული გამოსახულება ჩ" – –, წარმოადგენს სხვაობას ფასების მოსალოდნელ დონესა 
და გასული წლის ფასების დონეს შორის, რომელიც ტოლია ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპისა 
». ამგვარად, ჩეენ შეგეიძლია #-ჩ., შეეცვალოთ ჯ სიმბოლოთი, ხოლო L”-ჩ., – »-თი. 

«=7+()თ-. 

გაეისსენოთ მე-2 თავიდან, რომ უოკენის. კანონი· გგაძლეეს თანაფარდობას ეკონომიკაში უმუ- 

შევრობასა და წარმოების მოცულობას შორის. ეს კანონი მეტყეელებს იმაზე, რომ წარმოების მო- 
ცულობის გადახრა მისი ბუნებრიეი დონისაგან უკუპროპორციულია უმუშევრობის გადახრისა მისი 
ბუნებრივი დონისგან: ე.ი როდესაც წარმოების მოცულობა აჭარბებს თავის ბუნებრიე მნიშენელო- 
ბას, მაშინ უმუშევრობის · ფაქტიური ·დონე უფრო ნაკლები იქნება ბუნებრიე დონესთან შედარებით. 
ვისარგებლებთ რა ამ თანაფარდობით, შეგვიძლია -ჩC(ს – ს") ჩავსვათ (1/თ)(V – წ)-ის მაგივრად. 

განტოლება ღებულობს შემდეგ სახეს: 

#«=%M0ძ-/წC - ს"). 

და ბოლოს, შემოვიყეანოთ პარამეტრი, რომელიც გეიხასიათებს ფასების დონეზე მიწოდების 
შოკურ ცელილებებს გარეგანი ზემოქმედების შედეგადათ, ისეთების, როგორიცაა ნაეთობზე ფასე- 

ბის ცელილებები, ხელფასის ნომინალური სიდიდის ცყელილებები ან სახელმწიფოს მხრიდან ფა- 

სებზე კონტროლის შემოღება: 

»=»'-ჩ(ს – ს") + C. 

ამგეარად, ერთობლიეი მიწოდების: განტოლებიდან გამომდინარე მიეიღეთ· ფილიპსის მრუდის 

განტოლება 
ახლა. უარი ვთქვათ ამ ალგებრულ -გარდაქმნებზე. შევნიშნოთ, რომ ფილიპსის მრუდში ნარ- 

ჩუნდება მოკლევადიან პერიოდში ერთობლივი მიწოდების მრუდის ძირითადი შტრისები: რეალურ 

და ნომინალურ ცელადებს შორის კავშირი, რომელიც ეწინააღმდეგება კლასიკურ დიქოტომიას. 
მკაცრად რომ ეთქვათ, ფილიპსის მრუდი ასახაეს რეალურ ეკონომიკურ აქტივობასა და ფასების 
დონის მოულოდნელ ცვლილებებს შორის კაეშირს. ფილიპსის მრუდი – ერთობლივი მიწოდების 
წარმოდგენისა და ანალიზის უფრო მოხერხებული საშუალებაა. 

ლოს სონა რლლოდებ, თ ტერგენეზე ბა 

ფილიპსის მრუდის. ისტორია 

ფილიპსის მრუდმა აღნიშნული სახელწოდება ·ჭმიიღო ბრიტანელი ეკონომისტის ა. ე. ფილიპსის საპატივ- 
ცემლოთ. 1958 წელს მან აღმოაჩინა უკუ დამოკიდებულება უმუშევრობის დონეებსა და ნომინალური ხელფასის 

     
პლატო რით 

' მათემატიკური შენიშენ» ეს მოლად ზუსტი არ არის, რადგანაც სინამდვილეში ინფლაცია ფასების დონის 

პროცენტული ცელილებების გამოხატულებაა. იმისათვის, რომ ეს მტკიცება იყოს უფრო ზუსტი, ი ჩავთეალოთ 
ფასების დონედ, სოლო L – ფისების დონის ლოგარითმად. მაშინ, ჩ-ს ცვლილება შესაბამისი იქნება ინფლა- 
ციის ტემჰისა, რადგანაც მჩ = მ00§ ჯ) = მჯ/იჯ.
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ზრდის ტემპებს შორის. ფილიპსის მრუდს, რომლითაც ეკონომისტები დღეისათვის სარგებლობენ, განსხ; 
ბა ჟილიასის მიერ გამოელენილი დამოკიდებულებებისაგან სამი ნიშნით. ე ””გემლობემ, გამსხეავდე- 

ირეელი, ფილიპსის მრუდის თანამედროეე ეარიაციებში ნომინალური ხელფასის %; ე დ ეე ე ე უ ფასის ზრდის ტემპები 'შ 
მს სოლაციის „გემპებით. ამ განსხეავებას პრინციპული მნიშვნელობა არ აქეს, რადგანაც მათიას და ფასები! რდა მჭიდროდაა ერთმანეთთან დაკავშირებული. ხ, ასის სწრ. შსრდის ჰერ ე მარაფად იხრდები ე ელე: 'წრაფი დის პერიოდებში ფასებიც 

მეორე, ფილიასის თანამედროვე მრუდი მოიცავს ინფლაციის მოსალოდნ, I ” უ ; ელი ტემპების მაჩეენებელს. ა; 
ნიშნული მაჩეენებლების შემოტანა მილტონ ფრიდმენისა და ედმუნდ ფელესის დამსახურებაა. XX. საუკუნის 
60-იან წლებში როდესაც ამ ორმა ეკონომისტმა განავითარა მომუმაევთა მცდარი მეხეღულების მოდელი, მათ 
ხაზი გაუსვეს მოლოდინის მნი'მენელობას ერთობლიეი მიწოდების ანალისში. 

მესამე, ფილიპსის თაჩამედროვე მრუღი მოიცავს მიწოდების შოკური ცელილებების მაჩეენებელს. აღ- 
ნიშნული დამატება განპირობებული იქნა ნაეთობის ექსპორტიორი ქვეყნების ორგანიზაციის (0M6C) გავლენით. 
XX საუკუნის 70-იან წლებში 0MჩნC-მა გამოიწეია ნავთობ'სე მსოფლიო ფასების მნიშენელოევანი ზრღა, რამაც 
ეკონომისტები აიძულა მეტი „ურადღება მიექციათ ეკონომიკური მოკების გაელენაზე ერთობლიეი მიწოდების 
ფორმირებაში. 

მოლოდინი და ინფლაციური ინერცია 
ფილიპსის მრუდი შესაძლებელია ვაქციოთ პრაქტიკული გამოყენების სასარგებლო ინსტრუ- 

მენტად, თუ მკაფიოდ ჩამოყაყალიბებთ იმ მიზეზხებს, რომლებიც განსაზღერაეენ მოსალოდნელ ინ- 
ფლაციას. მარტივი და ყეელასე გაერცელებული ვარაუდია ის, რომ ადამიანები თაეიანთ მოლო- 

დინს ინფლაციასთან მიმართებაში აგებენ უკეე დაკვეირეებადი ინფლაციის საფუძეელჭზე. მაგალი- 
თად, დაეუშეათ, რომ ადამიანები ეარაუდობენ ფასების ისეთსაეე ზრდას მიმდინარე წელს, როგორ- 
საც ჰქონდა ადგილი წინა წელს. მაშინ, 

ამ შემთხეეეაში, ფილიასის მრუდი შეიძლება ჩაეწეროთ, როგორც 

+=% 1 - ჩწ(ს- ს)+6 

ეი. ინფლაცია დამოკიდებულია წარსულ ინფლაციაზე, ციელურ უმუშევრობაზე და მიწოდების შო- 

კურ ცელილებებზე. 
ამ გამოსახულების პირველი წეერი X#., აღნიშნაეს, რომ ინფლაცია ინერციული პროცესია. 

თუკი უმუშევრობა რჩება ბუნებრიე დონეზე და არ შეიმჩნევა მიწოდების მკეეთრი ცელილებები, 

მაშინ ფასები გაიზრდება მუდმიეი ტემპებით. ეს ინერცია წარმოიშობა იმიტომ, რომ წარსული ინ- 

ფლაცია გავლენას ახდენს მომაეალი ინფლაციის მიმართ მოლოდინზე, ხოლო ეს მოლოდინი გაე- 
ლენას ახდენს მიმდინარე მომენტში ჩამოყალიბებად ხელფასზე და ფასებზე. რობერტ სოლოუმ 

კარგად აღნიშნა ინფლაციის ინერციულობის არსი, როდესაც გასული საუკუნის 70-იან წლებში 

არსებული მაღალი ინფლაციის დროს წერდა: „რატომ ხდება ჩეენი ფული სულ უფრო ნაკლებად 
ფასეული? იქნებ ინფლაცია არ არის აღმოფხვრადი უბრალოდ იმის გამო, რომ ჩვენ მას ეელოდე- 

ბით, ხოლო მას ეელოდებით იმიტომ, რომ ის უკეე იყო“. 
ერთობლივი მოთხოენისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელში ინფლაციური ინერცია განი- 

მარტება შემდეგნაირად. თუკი ფასების სწრაფად ზრდას ჰქონდა ადგილი, მაშინ ადამიანები ელო- 

დებიან მათ შემდგომ სწრაფ ზრდას. რამდენადაც მოკლევადიან პერიოდში ერთობლივი მიწოდების 
მრუდის მდებარეობა დამოკიდებულია ფასების მოსალოდნელ დონეზე, მაშინ ერთობლივი მიწოდე- 
ბის მოკლევადიანი მრუდი დროთა განმაელობაში გადაადგილდება მაღლა. მოძრაობა გაგრძელდება 

მანამ, ვიდრე ზოგიერთი მოელენა, მაგალითად, რეცესია ან მიწოდების შოკური ცვლილებები არ 

შეცელიან ინფლაციის მიმდინარე დონეს და შესაბამისად, მოლოდინს მომაეალ ინფლაციასთან მი- 

მართებაში. 

ფასების ინფლაციური ზრდის დაჩქარებისა და შენელების ორი მიზეზი 
მიუხედავად იმისა, რომ ინფლაცია თაეისი ბუნებით ინერციულია, ის შეიძლება გაიზარდოს 

და შემცირდეს. ფილიპსის მრუდის განტოლების მეორე და მესამე წეერები გეიხასიათებენ იმ ფაქ- 
ტორებს, რომლებსაც ძალუძთ გაელენა მოახდინონ ინფლაციის დონეზე. 

მეორე წევრი ჩ(ს – ს") გეიჩეენებს, რომ ციკლური უმუშევრობა – უმუშეერობის ფაქტიური 
დონის გადახრა ბუნებრიეი დონისგან – შემაკაეებელ ან მასტიმულირებელ შემოქმედებას ახდენს 
ინფლაციაზე. დაბალი უმუშევრობა ინფლაციის დონეს უბიძგებს ზრდისაკენ. მსგაესმა ზემოქმედე- 

ბამ მიიღო მოთხოენის ინფლაციის სახელწოდება, რადგანაც ერთობლივი მოთხოენის მაღალი დონე 

ინფლაციის მოცემული ტიპის წარმოშობის მიზეზია. უმუშევრობის მაღალ დონეს მიეყავართ ინ-
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ფლაციის დონის შემცირებასთან. ზ პარამეტრი გეიჩეენებს, თუ რამდენად ძლიერ რეაგირებს ინ- 
ფლაცია ციკლურ უმუშევრობაზე. 

მესამე წევრი 6 გეიჩვენებს რომ ინფლაცია ისრდება ან მცირდება მიწოდების შოკური 
ცვლილების შედეგად. არასასურველი საგარეო შოკი, ისეთი, როგორიცაა ნავთობსე მსოფლიო ფა- 

სების ზრდა, 6-ს ანიჭებს დადებით მნიშვნელობას და იწეევს ინფლაციის ტემჰის ზრდას. ამ პრო- 
ცესმა მიიღო დანახარჯების ინფლაციის სახელწოდება, რადგანაც მსგავსი შოკური ცელილებები, 
როგორც წესი, იწვევენ წარმოების დანახარჯების ზრდას. მიწოდების მხრიდან სასიკეთო შოკი, 

მაგალითად ისეთი, როგორიც იყო ნაეთობის ჭარბი წარმოება, რამაც გასული საუკუნის 80-იან 
წლებში გამოიწეია ნავთობზე ფასების შემცირება, 8-ს უარყოფით მნიშენელობას ანიჭებს და ბო- 
ჭავს ინფლაციას. 

მაგალითი 11-3 

ინფლაცია და უმუშეერობა აშშ-ში 

რამდენადაც ინფლაცია და უმუშეერობა ეკონომიკის მდგომარეობის უმნიშენელოეანესი მაჩეენებლებია, 
მაკროეკონომიკური სიტუაციის ცელილებები ხშირად ფილიპსის მრუდის ჰრისმამი გატარებით განიხილება. 
ნახ. 11-8-ხე ნაჩეენებია ინფლაციისა და უმუშეერობის წლიური მაჩეენებლები აშშ-ში 196) წლიდან 2000 
წლამდე. მასსე შეიძლება ენახოთ ინფლაციის სრდისა და შემცირების ერთმანეთის მონაცელე პერიოდები. 

გასული საუკუნის 60-იაჩ წლებში არსებულმა მასტიმულირებელმა ეკონომიკურმა პოლიტიკამ ”შეამცირა 
უმუშეერობა და გამოიწვია ინფლაციის ტემპების ზრდა. 1964 წელს გადასახადების შემცირებამ ეკონომიკის 
მასტიმულირებელ სხვა ღონისძიებებთან ერთად უმუშეგრობა დაიყეანა 5%-ზე ნაკლებ დონემდე. 60-იანი წლე- 
ბის ბოლოსათვის ეკონომიკის შემდგომი ზრდა წარმოადგენდა ეიეტნამის ომსე სახელმწიფო დანახარჯების 
ზრდის პროდუქტს. უმუშეერობა მკეეთრად შემცირდა, მაგრამ ინფლაცია მნიშენელოენად გაიზარდა იმ მი'სნო- 
ბრიე მაჩეენებლებთან შედარებით, რომლებიც დასახული იყო ეკონომიკური პოლიტიკის შემუშაეების დროს, 

70-იანი წლების ეკონომიკური შოკების პერიოდად იქცა. მოცემული ათწლეული დაიწყო პოლიტიკოსთა 
მხრიდან ინფლაციის შემცირების ცდებით, რომელიც მემკეიდრეობით ერგოთ 60-იანი წლებიდან. ფასებზე და 
ხელფასებზე კონტროლის ცდებმა და მოთხოენის შემცირებით გამოწეეულმა ეკონომიკური აქტიეობის ვარდნამ 
მხოლოდ უმნიშენელოდ შეამცირა ინფლაციის ტემპი. ფასებზე და ხელფასებსე კონტროლის შემოღების ეფეჯ/ 
ტი გაქრა ამ კონტროლის გაუქმებასთან ერთად, ხოლო რეცესია ძალზე არასაკმარისი იყო იმისათეის, რათა 
წინ აღდგომობა ინფლაციურ ინერციას, რომელიც წინა პერიოღის ბუმიდან იყო მემკვიდრეობით მიღებული. 
1972 წლისათეის უმუშეერობის დონე ისეთიეე იყო, როგორც ათი წლით ადრე, ოღონდ ინფლაცია 3 პროცენ- 
ტული ჰუნქტით აჭარბებდა 1962 წლის ანალოგიურ მაჩვენებელს. 
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უმუშევრობა (ში) 

ნახ. II-. ინფლაცია და უმუშეერობა აშშ-ში I961 წლიდან 2000 წლის ჩათელით. ამ დიაგრამაზე გამოყე- 
ნებულია უმუშევრობისა და ინფლაციის დონის შესახებ ყოველწლიური მონაცემები იმ მაკროეკონომიკუ- 
რი პროცესების საილუსტრაციოდ, რომლებსაც პქონდა ადგილი აშშ-ს ეეონომიკაში 1961-2000 წლებში. 

19731 წლიდან მოყოლებული პოლიტიკოსები წააწყდნენ მიწოდების შოკურ ცელილებებს, რომლებიც გ> 

მოწიეუოლი იყო ნაითობის ექსპორტიორი ქეეყნების - (0MC+ის მიერ. 00ნC-მა ნაეთობსე თასები პირიიელად 70-
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იანი წლების შუალელში გაზარდა, რომლის შედეგადაც ინფლაციამ მიაღწია 10%-ს. 1975 წელს არსებულმა 
რეცესიამ. რამდენადმე შეამცირა ინფლაცია, მაგრამ 0ჩ6C-მა კელაე დააჩქარა ინფლაცია 70-იაჩი წლების ბო- 

ეი 
80-იანი წლები მაღალი ინფლაციითა და მაღალი ინფლაციური მოლოდინით დაიწყ 

სარეზერეო სისტემამ, მისი თაემჯდომარის, პოლ ვოლკერის ხელმძღვანელობით შეუპოვრად. მაილი 
ციის შემცირებისკენ მიმართული ფულადი პოლიტიკა. 1982-I983 წლებში უმუშევრობამ დიდი დეპრესიის შემდ- 
გომ ყეელაზე მაღალ ნიშნულას მიაღწია. მაღალმა უმუშევრობამ, რომელიც 19% წლისათეის ნაეთობზე ფასე- 
ბის შემცირების პარალელურად არსებობდა, ინფლაციის ტემპი 10%-დან 3%-მდე დაიყეანა. უმუშეერობის დონე 
ყელაზე ახლოს იმყრფებოდა ბუნებრივ დონესთან. 80-იანი წლების ბოლოსათვის უმუშეერობის ფაქტიური 
დონე ბუნებრივსე დაბლა დაეშეა, რამაც განაპირობა მოთხოენის ინფლაციის ახალი ხეეულას წარმოშობა. 

წინა 30 წელთან 'მედარებით XX საუკუნის 90-იანი წლები შედარებით სტაბილური იყო. აღნიშნული 
ათწლეული დაიწყო ერთობლიე მოთხოენასთან დაკაე მირებული შოკებით: ძვირი ფულის პოლიტიკით, დაზოგ- 
ეასთან და სესხის მიღებასთაჩ დაკაეშირებული კრიზისით, სპარსეთის ყურეში ომით. I992 წელს უმუშეერობის 
დონე გაიზარდა 7,3%-მდე. ინფლაცია შემცირდა, მაგრამ უმნიშენელოდ. 1982 წლის რეცესიისგან განსხვავებით, 
190 წლის რეცესიის დროს უმუშეერობა ბუნებრიე დონესთან შეღარებით მაღალი არ ყოფილა, მაგრამ ინ- 
ფლაციაზე გაელენა უმნიშენელო აღმოჩნდა. 

ასე თუ ისე, 90-იან წლებში ინფლაციამ და უმუშეერობამ – ორივემ უმცირეს დონეს მიაღწია ბოლო 
წლების განმაელობა'მი. ზოგიერთი ეკონომისტი ამ სასიკეთო ცელილებებს უკაეშირებს უმუშეერობის ბუნე- 
ბრივი დონის შემცირებას. სხეების აზრით, მიწოდების სასურველი შოკები მრავალმა დროებითმა ფაქტორმა 
(მაგალითად, ძლიერი აშშ-ს დ(სლარი და აზიის ფინანსური კრიზისი) გამოიწვია. ყეელაზე მეტად, სავარაუდოდ 

ეს შეიძლება გამოწეეულიყო ინფლაციის კონტროლით, მიუხედავად დაბალი უმუშევრობის არსებობისა. მიუხ- 
ედავად ამისა, 2000 წელს ინფლაციამ თანდათანობით იწყო აღმასელა. 

ამგეარად, აშშ-ს ეკონომიკური ისტორია ინფლაციის მრავალი მიზეზის დემონსტრირებას ახდენს. 1960- 
1980 წლებში აღინიშნებიღდღა მოთხოენის ინფლაციის ორი სახე: 60-იან წლებში ღაბალმა უმუშეერობამ გამოიწ- 
ეია ინფლაციის გამძაყრება, ოლო 1980-იიან წლებში მაღალმა უმუშეერობამ განაპირობა ინფლაციის შემცი- 
რება. 1970-იან წლებში ნავთობის ფასების მოულოდნელი ზრღა გვიჩვენებს დანახარჯების ინფლაციის ეფექტს. 

ინფლაციასა და უმუშეერობას შორის არჩევანის პრობლემა მოკლევადიან პერიოდში 
განვიხილოთ ის შესაძლებლობები, რომლებსაც გვთაეაზობს ფილიპსის მრუდი ერთობლიეი 

მოთხოენის მართეასე ორიენტირებული ეკონომიკური პოლიტიკის გასაანალიზებლად. დროის ნე- 

ბისმიერ მოცემულ მომენტში ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპი და მიწოდების შოკური ცვლილებე- 
ბი იმყოფება პირდაპირი სახელმწიფო კონტროლის ზონის მიღმა. მიუხედავად ამისა, მთაერობას და 
ცენტრალურ ბანკს, რომლებიც ატარებენ შესაბამისად საბიუჯეტო-საგადასახადო და ფულად- 
საკრედიტო პოლიტიკას, შეუძლია ერთობლივი მოთხოენის სტიმულირება უმუშევრობის შემცირე- 

ბითა და ინფლაციის ზრდით, ან ერთობლივი მოთხოენის ზრდის შეკავება უმუშევრობის ზრდისა 

და ინფლაციის შემცირებით. 

ნას II-ი ინულაციასა და უმუშე- 
ერობას შორის არჩევანის პრობლე- 

მა მოკლევადიან პერიოდ ში. მოკლე- 
ვადიან პერიოდში არსებობს უკუ 
კავშირი ინფლაციასა და უმუშე- 
ერობას შორის დროის ნებისმიერ 
მომენტში მთავრობას რომელიც 
აკონტროლებს ერთობლივ მოთხოვ- 

ნას, ფილიპსის მრუდზე შეუძლია 
აირჩიოს მოკლეეადიან დროით შუ- 

ალედში ინფლაციისა და უმუშე- 
ერობის განსაზღერული კომბინაცია. 

ინფლაცია # 

  

ეყ" უმუშეერობა V
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ნახ  #-ე  მოკლუვადიან. არ- 
ჩევანის პირობის ცვლილება. ინ- 
ფლაციასა და უმუმეერობას “შო- 
რის მოკლევადიანი არჩევანი და- 
მოიკიდებულია ინფლაციის მოსა- 

ლოდნელ: ტემასე. რაც უფრო 
მაღალია მოსალოდნელი ინჩყლა- 
ცია, მით 'ეფრო მაღლაა. განლაგე- 
ბული ფილისსის მრ'ედი. 

მაღალი 
მოსალოღნელი 
ინფლაცია 

დაბალი 
მოსალოდნელი 

| ინუოლაცი» 

„ უმუშევრობა «ძ 

ნახ. 11--ზე ნათლადაა წარმოდგენილი ინფლაციასა და უმუშეერობას შორის ალტყრნაგტიეა, 
რომელიც გამოსახულია ფილიპსის მრუდის განტოლებით. შესაძლებელია ერთობლიეი მოთხოენიო 
მანიპულირება უმუშეერობისა და ინფლაციის მაჩვენებლების გაჩსასღერული კომბინაციების არჩე- 
ეის მიზნით აღნიშნულ მრუდზე, რამაც მოკლეეადიანი პერიოდისათვის ფილიპსის მრუდის სახელ- 
წოდება მიიღო. 

შეენიშნოთ, რომ მოკლეეადიანი პერიოდისათეის ფილიპსის მრუდის მდებარეობა დამოკიდე- 
ბულია ინფლაციის მოსალოდნელ ტემჰებზე. თუკი მოსალოდნელი ინფლაცია ი'ხრდება, მრუდი გა- 
დაადგილდება მაღლა და ეკონომიკური პოლიტიკის არჩევა რთულდება: ასეთ რშემთხევეაში, ინ- 
ფლაციის ტემპი უფრო მაღალი იქნება უმუშევრობის ნებისმიერი დონისათეის. ნახ. 11-10-%ე 

ნაჩვენებია, თუ როგორაა დამოკიდებული ეს არჩევანი მოსალოდნელ. ინფლაციაზე, 
რამდენადაც დროთა განმავლობაში ადამიანები ახდენენ ინფლაციის მიმართ თაეიანთი მო- 

ლოდინის კორექტირებას, ინფლაციასა და უმუშეერობას შორის არჩეეანი მხოლოდ მიოელეეადიან 
პერიოდში არსებობს. შეუძლებელია ინფლაცია ყოეელთეის იქნას შენარჩუნებული მოსალოდნელ 

დონეზე მაღლა: მოლოდინი, ასე თუ ისე, ადაპტირებას ახდენს ინფლაციის არჩეული მისნობრივი 
დონის მიმართ. გრძელეადიანი პერიოდისათეის კლასიკური დიქოტომია ნარჩუნდება, უმუშევრობა 

უბრუნდება თავის ბუნებრიე დონეს და ინფლაციასა და უმუშეერობას შორის არჩევანის შესაძლე- 
ბლობაც ქრება, 

ინფლაციის აღმოფხვრა და დანაკარგების თანაფარდობა 

რა მოუვა უმუშეერობას და ეკონომიკაში საქოჩლისა და მომსახურების წარმოების მოცულო- 
ბას, თუკს ცყეჩტრალური ბანკი გაატარებს პოლიტიკას, რომელიც მიმართულეი იქნება ინფლაციის, 

ეთქეათ, 6%-დან 2%-მდე შემცირებისაკენ. 
ფილიპსის მრუდი გვიჩეენებს, რომ მიწოდების სასურველი შოკური ცელილებების არარსებო- 

ბის შემოხეევაში ინფლაციის ”შემცირება მოითხოეს გარკვეულ პერიოდს, რომელიც ხასიათდება 
მაღალი უმუშეერობითა და გამოშეების დაბალი დონით. მაგრამ, რამდენი პროცენტული პუნქტით 

და რა ვადის განმაეულობაში უნდა აჭარბებდეს უმუშეერობა თაგვის ბუნებრიე დონეს? მანამ, ეიდრე 
გადაწყვიტაედნენ, საჭიროა თუ არა ინფლაციის შემცირება პოლიტიკოსებმა საჭიროა გან- 
სასდერონ, თუ რა მოცულობის ეროენული შემოსავალი დაიკარგება ინფლაციის ტემპების შემცი- 

რების შემოხეევაში. ყს დანახარჯები უჩღა შეჟუფარდდეს ინფლაციის უფრო დაბალი ტემპების მიღ- 
წევით მიღებულ. უპირატესობებს. ა 

მრაეალ გამოკელეყაში გამოყენებული იქნა სტატისტიკური მონაცემები ფილიპსის მრუდის 
რაოდენობრიეი ანალიზისათეის. მსგაეს გამოკელეეარა შედეგები ხშირად წარმოდგენილია მაჩეე- 

ჩებლის სახით, რომელიც იწოდება ინფლაციასთან ბრძოლის დაჩაკარგქბისა და შედეგების თაჩა- 

ფარდობით. ის გეიჩეენებს, რეალური წლიური მშპ-ს რამდენი პროცენტი 'ენდა შეეწიროთ ინ- 
ფლაციის ერთი პროცენტული პუნქტით შემცირებას. მიუხედავად იმისა, რომ არსებობს ამ მაჩვე- 
ჩებლის მრავალი სხეადასხეა შეფასება, როგორც წესი, ითვლება, რომ თანაფარდობა უნდა იყოს 

დაახლოებით ხუთი ერთ“სე (აშშ-ს მაგალით“სე) ინფლაციის | პროცენტული პუნქტით შემცირე- 
ბისათვის აუცილებელია უარი ეთქვათ წლიური მშჰ-ს 5 პრიცენტზე2 

: აცნიშნული გათვლები ეფუძნება არტურ ო'უკენის, რობერტ გორდონისა და. სტიეენ. კინგის. გამოკელევებს. 
ტოს» M. 0Lსი. 6წCCი( 0ფიჩმიიიმი/ ჩი1)CI65//როხICმი ნC000იMC M6CMIს 66 (M2» 1978): 248-352: ჩიხსი L. Cღი(ძიი ეიძ
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დანაკარგების თანაფარდობა შესაძლებელია გამოვსახოთ უმუშეერობის მეშეეობითაც. ოუკე- 

ნის კანონის მიხედვით, უმუშევრობის დონის 1) პროცენტული პუნქტით ცელილება იწვეეს მთლიანი 
შიდა პროდუქტის 2 პროცენტით ცელილებას. აქედან გამომღინარე, ინფლაციის |! პროცენტული 
ჰუნქტით შემცირება საჭიროებს დაახლოებით 25 პროცენტული პუნქტის ოდენობის წლიურ ციკ- 

ლურ უმუშევრობას. 
ჩვენ შეგეიძლია ეისარგებლოთ აგრეთეე დანაკარგების თანაფარდობის მაჩეენებლით, რათა 

განესასღეროთ, თუ რა სიდიდით და რა ეადით უნდა გაიზარღოს უმუშევრობა ინფლაციის შემცი- 
რების შემთხვევაში. რამდენადაც, ინფლაციის ) პროცენტული პუნქტით შემცირება საჭიროებს 
წლიური მშპ-ს 5 პროცენტზე უარის თქმას, ინფლაციის 4 პროცენტული პუნქტით შემცირება და- 
კავშირებული იქნება წლიური მშჰ-ს 20 პროცენტის შეწირვასთან. შესაბამისად, ინფლაციის ასეთი 
შემცირება მოითხოვს უმუშევრობის ზრდას 10 პროცენტული ჰუნქტით. 

მსგაესი დეფლაციური პოლიტიკა შეიძლება განხორციელდეს სხვადასხეა ფორმით, რომელ- 

თაგანაც თითოეული საბოლოოდ ნიშნავს წლიური მშჰ-ს 2 პროცენტის მსხეერპლად გაღებას. მა- 
გალითად, ინფლაციის სწრაფი აღმოფხერა მშპ-ს შეამცირებს 10%-ით ორი წლის განმავლობაში; 
ასეთ მიდგომას შეიძლება ვუწოდოთ „შოკური თერაპია“ უფრო რბილი ანტიინფლაციური პოლიტი- 
კა მშპ-ს შეამცირებს 5%-ით ოთხი წლის განმავლობაში. კიდეე უფრო გრადუალისტური ვარიანტი, 
ეი. ინფლაციის ნაბიჯ-ნაბიჯ აღმოფხვრის პოლიტიკა, ნიშნაეს წარმოების წლიურად 2%-ით შეკეე- 
ცას ათი წლის განმაელობაში. 

რაციონალური მოლოდინი და ინფლაციის უმტკიენეულო აღმოფხერა 
რამდენადაც ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპი გავლენას ახდენს ინფლაციასა და უმუშევრო- 

ბას შორის არჩევანზე, კითხეა იმის თაობაზე, თუ როგორ აყალიბებენ ადამიანები თაეიანთ ინ- 
ფლაციურ მოლოდინს, იძენს პირეელხარისხოეან მნიშენელობას. აქამდე ჩეენ ეეარაუდობდით, რომ 
მოსალოდნელი ინფლაცია დამოკიდებულია ფასების ახლო წარსულში არსებულ ზრდის ტემპებზე. 
მიუხედავად იმისა, რომ ეს დაშვება საესებით გონიერულია, ის შესაძლოა მეტისმეტად გამარტიეე- 

ბული ჩანდეს იმისთეის, რომ მისაღები იყოს ნებისმიერ გარემოებაში. 
მიდგომა, რომელიც რაციონალური მოლოდინის სახელწოდებითაა ცნობილი, აგებულია იმ 

პოსტელატზე, რომლის მიხედეითაც ადამიანების მიერ ოპტიმალურად გამოიყენება მათ ხელთ არ- 
სებული ინფორმაცია, მათ შორის, ახლანდელ დროში მიმდინარე პოლიტიკის შესახებ არსებული 

ინფორმაცია მომავლის პროგნოზირებისათვის. რამდენადაც ეკონომიკური ჰოლიტიკა გაელენას ახ- 
დენს ინფლაციის ტემპებზე, მოსალოდნელი ინფლაციაც დამოკიდებული უნდა იყოს განსახორციე- 
ლებელ ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაზე. რაციონალური მოლოდი- 
ნის თეორიის შესაბამისად, ფულად-საკრეღიტო თუ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მიმარ- 

თულებათა ცელილება შეცელის მოლოდინს და ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგების შეფასებისას 
გათეალისწინებული უნდა იყოს ეს ზემოქმედება. მსგაესი მიდგომა ნიშნავს იმას, რომ ინფლაცია 

ნაკლებად ინერცი'ულია, ეიდრე ეს წინა განხილეის შემთხეეეაში იყო. 
აი როგორ აღწერს ფილიპსის მრუდის ახალ ეერსიას რაციონალური მოლოდინის თეორიის 

ცნობილი მიმდევარი ტომას სარჯენტი. 
„რაციონალური მოლოდინის ჰოზიიდან გამომდინარე ალტერნატიული მიდგომა უარყოფს ინ- 

ფლაციის ინერციული ფაქტორის არსებობას. მტკიცდება, რომ ფირმებსა და მომუშავეებს უყალიბ- 
დებათ სამომავლოდ მაღალი ინფლაციის მოლოდინი და ამ მოლოდინის საფუძეელზე წარადგენენ 
და იცაეენ თაეიანთ მოთხოვნებს. მაგრამ გასაგებია, რომ ადამიანები ინფლაციის მაღალ დონეს 

მოელიან სწორედ იმის გამო, რომ ახლანდელ დროში და მომაეალში გასატარებელი ფულად- 
საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა იძლევა მსგაესი მოლოდინების ფორმირების 
საბაბს. ამგვარად, იქმნება მაცდური შთაბეჭდილება, რომ თითქოს ინფლაცია თავის თაეში ატ» 

რებდეს საკუთარ შინაგან იმპულს; სინამდეილეში, სწორედ გრძელვადიანი სახელმწიფო პოლიტიკა, 
რომელიც თანდაყოლილია ბიუჯეტის მნიშენელოვანი დეფიციტითა და ფულის მასიური გამოშეე- 
ბით, წარმოშობს ინფლაციურ ინერციას. ეს კი ნიშნაეს, რომ ინფლაცია შესაძლებელია შეეაჩეროთ 
გაცილებით უფრო სწრაფად, ეიდრე ინერციული მიდგომის მომხრეები თვლიან და რომ მათი შეფა- 

სებები ინფლაციის სანგრძილივობასე და აღმოფხერის სიძეირის თაობაზე დანაკარგების თვალსა- 
ზრისით გადაჭარბებულია..(ინფლაციის აღმოფხერა) მოითხოეს პოლიტიკური ორიენტირების შეც- 

ელას: მთაერობის მიერ გასატარებელმა პოლიტიკამ ან ეკონომიკურმა სტრატეგიამ უნდა განიცა- 
დოს მასშტაბური ცელილებები, კერძოდ, ისინი უნდა ემყარებოდნენ საზოგადოების ნდობას სახ- 
ელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტის ზღერების დაწესების წესის მიმართ. თუ რა დაჯდება აღნიშნული 

ნაბიჯი გამოშეების დაკარგული მოცულობის თეალსაზრისით და რამდენად ხანგრძლიეი იქნება ეს 
პროცესი, მნიშენელოვანწილად დამოკიდებული იქნება მთავრობის გადაწყეეტილების სიმტკიცეზე“. 

  

წIრდი ჩ, ICინ. 1ხტ 0ს!ის! C04! ი( ძ!9)იჩისიი Iი IიძII000) იძ VCCI0L # '07655IVC M0ძCI5//ც-001ი85 წმინ 0ი L 
#CსVIს/ #1 (1982): 205-245.
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ამგეარად, რაციონალური მოლოდინის თეორიის მიმდევრები ამტკიცებენ, რომ ფილიპსის 

მრუდი მოკლევადიანი დროითი შუალედისათვის არ ასახავს ყეელა შესაძლო კომბინაციას. ისინი 
დარწმუნებულნი არიან, რომ პოლიტიკოსთა სწრაფეა ინფლაციის აღმოფხერისაკენ ეჭეს რომ არ 

იწეეედეს, რაციონალური მოქალაქეები სწრაფადვე შეცვლიდნენ თავიანთ ინფლაციურ მოლოდინს, 
რაციონალური მოლოდინის თეორიის შესაბამისად, დანაკარგების თანაფარდობის ტრადიციული 

შეფასებები უსარგებლოა ეკონომიკური პოლიტიკის ალტერნატიული ეარიანტების შედეგების შეფა- 
სებისას. მოსახლეობის ნდობით აღჭურეილი პოლიტიკის განხორციელების შემთხეევაში ინფლა- 
ციის შემცირებაზე გაწეული დანახარჯები შესაძლებელია მნიშვნელოენად ნაკლები იყოს, ვიდრე 
ეს ნაწინასწარმეტყეელებია დანაკარგთა თანაფარდობის მეთოდით. 

შეიპლება უკიდურესი შემთხეეეის წარმოდგენაც: ინფლაციის დონის შემცირება ეკონომიკური 
რეცესიის გარეშეც. უმტკიენჩეულო ანტიინფლაციური პოლიტიკა მოითხოვს ორი წინაპირობის არსე- 
ბობას. პირეელი, ინფლაციის შემცირების გეგმა უნდა გამოცხადდეს მნიშვენელოეანი მოლოდინის 
ფორმირებამდე. მეორე, ადამიანებს, რომლებიც აყალიბებენ ფასებსა და ხელფასებს, უნდა სჯერო- 
დეთ გამოცხადებული გეგმისა; წინააღმდეგ შემთხევევაში ისინი აღარ შეცელიან თაეიანთ ინფლა- 
ციურ მოლოდინს. თუკი ორიეე პირობა შესრულებულია, გეგმის გამოცხადების შემდეგ დაუყოე- 

ნებლიე გადაადგილდება ინფლაციასა და უმუშეერობას შორის არჩევანის მოკლევადიანი მიჯნა 
დაბლა, რაც საშუალებას მოგეცემს მივიღოთ ინფლაციის ნაკლები დონე უმუშევრობის დონის 
ზრდის გარეშე. 

მიუხედავად იმისა, რომ რაციონალური მოლოდინის თეალსაზრისით მიდგომა გარკეეულწი- 

ლად წინააღმდეგობრივია, თითქმის ყეელა ეკონომისტი ეთანხმება იმ ასრს, რომ ინფლაციური მო- 
ლოდინის ხასიათი გავლენას ახდენს უმუშევრობასა და ინფლაციას შორის არჩეეანზე მოკლევა- 
დიანი პერიოდის განმავლობაში. ამგეარად, ნდობა, რომელიც არსებობს ინფლაციის შემცირების 

პროგრამის მიმართ, გეევლინება ერთ-ერთ ფაქტორად, რომელიც განსაზღერავს, თუ რამდენად ძეი- 
რადღირებული იქნება ამ პროგრამის განხორციელება. სამწუხაროდ, ხშირად ძალიან რთულია ვი- 
წანასწარმეტყველოთ, უცხადებს თუ არა საზოგადოება ნდობას ამა თუ იმ პროგრამას. მოლოდინის 
ცენტრალური როლი კიდეე უფრო ართულებს ეკონომიკური პოლიტიკის ალტერნატიული ვარიან- 

ტების გატარების შედეგების პროგნოზირებას. 

მაგალითი 11-4 

ინფლაციასთან ბრძოლის დანახარჯები აშშ-ში პოლ ეოლკერის გეგმის მიხედეით 

XX საუკუნის 80-იან წლებში ამერიკის ისტორიაში დაიწყო ყეელაზე მაღალი ინფლაცია. სხეათა შორის, 
მკაცრი ფულადი პოლიტიკის წყალობით, რომელიც გატარდა ფედერალური სარეზერვო სისტემის მიერ პოლ 
ეოლკერის ხელმძღეანელობით, ინფლაციის დონე მნიშენელოენად შემცირდა ათწლეულის ჰირეელ წელს. ეს 
ექსპერიმენტი საშუალებას იძლევა შეეაფასოდ, თუ როგორი იყო წარმოების მოცულობის დანაკარგები ინ- 
ფლაციასთან ბრძოლის დროს. 

პირველი კითხეა მდგომარეობს იმაში, თუ რამდენად შემცირდა ინფლაცია? მშპ დეფლატორის დახმარე- 
ბით გაზომილმა ინფლაციამ მიაღწია პიკს – 9,7%-ს 1981 წელს. 1986 წელს ნავთობზე ფასების საგრძნობი შემ- 
ცირების “მედეგად (მიწოდების სასურეელი შოკური ცელილების შედეგად, რომელსაც კაეშირი არ ჰქონდა ფე- 
დერალური სარეზერეო სისტემის მიერ განხორციელებად პოლიტიკასთან) მოცემული პერიოდის ბუნებრიე 
ზღერად უნდა ჩავთეალოთ 1985 წელი. ამ წელს ინფლაციამ 1,0% შეადგინა, ასე რომ, ფედერალურმა სარეზერ- 
ეო სისტემამ ოთხი წლის განმაელობაში მოახერხა ინფლაციის შემცირება 67 პროცენტული ჰუნქტით. 

მეორე კითხვა ეხება წარმოების მოცულობას, რომელიც დაკარგული იქნა ამ პერიოდში. ცხრილი II-I-ში 
მოყვანილია მონაცემები უმუშევრობის დოსის შესახებ 1982-1985 წლებისათვის. თუ უმუშევრობის ბუნებრივ 
დონედ მიეიღებთ 6%-ს, შევძლებთ განესასხღეროთ ციკლური უმუშეერობის სიდიდე განსახილეელი ჰერიოდის 
თითოეული წლისათეის, მთლიანობაში, პერიოდისათეის დაგროეებულმა ციკლურმა უმუშეერობამ შეადგინა 
95%. ოუკენის კანონი გვეუბნება რომ უმუშეერობის 1 პროცენტული ჰუნქტით %რდა ნიშნაეს მშა-ს 2 პროცენ- 
ტული პუნქტით შემცირებას. შესაბამისად, ამ ეტაპისათვის ინფლაციასთან ბრძოლას შეეწირა მშპ-ს წლიური 
მოცულობის I9,0%. ე 

ცხრილი //-! 

უმუშევრობის დონეები ინფლაციასთან ბრპოლის დროს პოლ ვოლკერის ხელმძღვანელობით აშშ-ში 

მნი' 

1982 95% 35% 

1983 95% 35% 

1984 74% 1,4% 

1985 7,1% 1,1% 

– 95% 
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ახლა შეგეიძლია გამოყთეალოთ დანაკარგების თანაფარდობა. ჩეენთეის ცნობილია, რომ დაიკარგა 
წლიური მშპ-ს 19% და რომ ინფლაცია შემცირდა 67 პროცენტული პუნქტით. აქედან გამომდინარე, 19/67 ანუ 
მშა–ს წლიური მოცულობის 2.8% “შეეწირა ინფლაციის | პროცენტული პუნქტით შემცირებას. ამგვარად, ინ- 
ფლაციასთან ბრძოლის დანაკარგების თანაფარდობის მაჩეენებელმა შეადგინა 2,8%, 

ეს სიდიდე იმ შეფასებასე ნაკლები აღმოჩნდა, რომელიც გაკეთდა ფედერალური სარეზერვო სისტემის 

თავმჯდომარედ ეოლკერის დანიშენამდე. სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, ვოლკერმა შეძლო ინფლაციის შემცი- 
რება ნაკლები დანაკარგების ფასად, ეიღრე ამას მრავალი ეკონომისტი ეარაუდობდა. ამის ერთ-ერთი ახსნა 
მდგომარეობს იმაში, რომ ეოლკერის ხისტმა ჰოზიციამ საკმარისი ნღობა მოიპოვა, რამაც პირდაპირ იმოქმედა 
მოს სნელ ინფლაცია'სე, თუმცა მოლოდინის პოსიტიური ცელილება არასაკმარისი აღმოჩნდა ამ პროცესის 
უმტკიენუულოდ განსახორციელებლად: I982 წელს უმუშეერობის დონემ დიდი დეპრესიის შემდგომ ყველაზე 
მაღალ მაჩეენებელს მიაღწია. 

  

11-ქ. ახალი კვლევის შედეგები: თანამედროეე კეინზიანელები 

ეკონომისტები ევერ თანხმდებიან ეკონომიკური რყევების ახსნის საკითხებში, კერძოდ კი, იმ 

ფაქტორებზე, რომლებიც განაპირობებენ მოკლევადიან პერიოდში ერთობლიეი მიწოდების მრუდის 
ფორმას. არსებობს ორი დომინირებული მიმდინარეობა: ახალი კლასიკური და ნეოკეინზიანური 

ეკონომიკური თეორია. 
ახალი კლასიკოსები სარგებლობენ მოდელებით, სადაც ხელფასი ღა ფასები სწრაფად იც- 

ელება, რომლის შედეგადაც უსრუნეელყოფილია ბაზრებზე წონასწორობა. ჩეენთეის ცნობილი სა- 
ბაზრო წონასწორობის მოდელები – მომუშავეთა მცდარი წარმოდგენების მოდელი და არასრუ- 
ლყოფილი ინფორმაციის მოდელი – პოპულარული იყო ახალი კლასიკური სკოლის წარმომადგე- 

ნელთა შორის გასული საუკუნის 70-იან წლებში. ამასთან, დღეისათვის ამ მიმართულების მრავალი 
წარმომადგენელი ძირითად ყურადღებას უთმობს რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიას, რო- 
მელიც ეკონომიკური რყევების ახსნისას სარგებლობს კლასიკური მოდელის ძირითადი პოსტულა- 
ტებით – ფასების მოქნილობითა და ფულის ნეიტრალურობით. აღნიშნულ თეორიას მე-14 თავში 
განვიხილავთ. 

ნეოკეინზიანელები თელიან, რომ ბაზრის წონასწორულ მოდელებს არ ძალუძს ახსნას მიმდი- 
ნარე ეკონომიკური რყეეები და მხარს უჭერენ ხისტი ფასებისა და ხელფასის მოდელებს. „დასაქმე- 
ბის, პროცენტისა და ჯულის ზოგად თეორიაში“ კეინზი მოუწოდებდა ეკონომისტებს უარი ეთქვათ 
კლასიკურ შეხედულებებზე იმის შესახებ, რომ თითქოს ფასები და ხელფასი ყოველთეის განიც- 

დიდნენ ცელილებებს და აწონასწორებდნენ ბაზრებს. მან ხაზი გაუსვა ერთობლივი მოთხოენის 

მნიშენელობას. მისი აზრით, სწორედ ერთობლიეი მოთხოენაა ის მთაეარი ფაქტორი, რომელიც 

განსაზღვრაეს ეროენული "შემოსაელის მიმდინარე დონეს. ეს დასკვნა მოითხოეს, რომ ერთობლიეი 
მიწოდების მრუდი მოკლექადიან პერიოდში წარმოდგეჩილი არ იყოს ეერტიკალური საზით, რო- 

გორც ეს კლასიკურ მოდელშია. ნეოკეინზიანელობის წარმომადგენლები იზიარებენ ამ ფუძემდებ- 

ლურ დასკენებს. 
თაეიანთ გამოკელეეებში ნეოკეინზიანელები ცდილობენ ახსნან, თუ რატომ არ ძალუძს კლა- 

სიკურ მოდელს ადეკეატურად აღწეროს ეკონომიკური პროცესები; გარდა ამისა, ისინი თაეს უყრიან 
უფრო სოლიდურ თეორიულ ბაზას ეკონომიკური რყეეებისადმი კეინსიანური მიდგომის ქეეშ. მრა- 
ვალი გამოკვლევა ამ მიმართულების ფარგლებში ეძღენება იმის ახსნას, თუ რატომ არ არის ფასე- 

ბი და ხელფასები მოქნილები დროის ყოეელი მოცემული მომენტისათეის. ადგილი აქეს ცდებს 
უურო ზუსტად განისასღეროს საბაზრო მექანიზმის არასრულყოფილება, რომლის ძალითაც ფასე- 

ბი და ხელფასები უცელელი რჩება, რაც, თავის მხრიე, იწეევს იმას, რომ ეკონომიკა მდორედ 
უბრუნდება ბუნებრიე დონეს. უფრო მეტიც, ზოგიერთ ბოლო გამოკვლეეებში ნეოკეინზიანური მი- 
მართულების წარმომადგენლები ეჭექეეშ აყენებენ ეკონომიკური რყევების ჩვენი მოდელების ფუძემ- 

დებლურ პოსტულატებს. გაჩეიხილოთ აღნიშნული ახალი კელევის შედეგები. 

„მენიუს დანახარჯი" და ერთობლიეი მოთხოენის გარეგანი ეფექტები 
მოკლევადიანი დროითი შუალედის განმავლობაში ფასების დაუყოენებელი ცვლილების არარ- 

სებობის მიზეზი მდგომარეობს იმაში, რომ ფასების შემცირებისათეის საჭიროა გარკეეული ხარჯის 
გაღება. ფასების ცელილებამ შეიძლება ფირმებისაგან მოითხოეოს ახალი კატალოგების დაგზავნა, 
ახალი პრაის-ლისტების განაწილება ფირმის სავაჭრო წარმომადგენლებს შორის ან ახალი მენიუს 

დაბეჭდეა, თუკი საუბარი ეხება რესტორნებს. ფასების ცელილების აღნიშნული დანახარჯები, რო- 
მელმაც მიიღო მენიუს დანახარჯების სახელწოდება, განაპირობებს იმას, რომ ფირმების მიერ ფა- 
სების ცვლილების პროცესი მიმდინარეობს უფრო „ნასტომისებურადღ“, ვიდრე თანდათანობით. 

ეკონომისტებს განსხეაეებული შეხედულებები გააჩნიათ იმის თაობაზე, შესაძლებელია თუ 

არა მენიუს დანახარჯებით აიხსნას ფასების უცვლელობა მოკლევადიანი პერიოდის განმავლობაში. 
სკეპტიკოსები ამტკიცებენ, რომ მენიუს დანახარჯები, როგორც წესი, ძალიან მცირეა და ამიტომ
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რომელიც ძალიან ძეირი უჯდება სასოგადოებას? მომხრეები ამტკიცებენ, რომ „მცირე“ სულაც არ 

ნიშნაეს იმას, რომ მას „არ ახლდეს შედეგები“: მენიუს დანახარჯი თუნდაც მცირე რომ იყოს ერთი 

კონკრეტული ფირმისათვის, მან შეიძლება სერიოსული შედეგები გამოიწვიოს მთლიანად ეკონომი- 
აში. 

კ მენიუს დანახარჯის ჰიპოთეზის მომხრეები სიტუაციას აღწერენ შემდეგნაირად. იმისათეის, 

რომ გავიგოთ, თუ რატომ მიმდინარეობს ფასების ცვლილების პროცესი მდორედ, უნდა ვაღიაროთ, 
რომ ფასების ცელილება დაკავშირებულია სხვა ეკონომიკურ აგენტებსე გარკვეულ ზემოქმედებას- 
თან: ერთი ფირმის მიერ ფასების შემცირება შეიძლება მომგებიანი იყოს სხეა ფირმისათვის. როდე- 

საც ფირმა ამცირებს მის მიერ დასაწესებელ ფასებს, ამით ის იოლად ამცირებს ფასების საერთო 
დონეს და ამგვარად, ადიდებს რეალურ გამოხატულებაში ფულადი საშუალებების მარაგებს, რასაც 

მივყავართ ერთობლიეი შემოსავლის სრდასთან (LM მრუდის მარჯენიე-დაბლა გადაადგილების 
ხარჯზე). ეკონომიკური აღმაელობა, თავის მხრიე, იწეეეს ყეელა ფირმის პროდუქციაზე მოთხოენის 
ზრდას. ერთი ფირმის მიერ ფასის შემცირების აღნიშნულმა მაკროეკონომიკურმა ეფექტმა, რომლის 
შედეგადაც იზრდება ყველა დანარჩენი ფირმის პროდუქციაზე მოთხოენა, მიიღო კრთობლიქეი მოთ- 
ხოვნის გარეგანი ეფექტის სახელწოდება. 

ამ ეფექტის არსებობის შემთხეევაში მენიუს მცირედმა დანახარჯმაც კი შეიძლება ფასების 
სიხისტე განაპირობოს, რაც შესაძლებელია ძვირი დაუჯდეს საზოგადოებას. დავუშვათ, რომ თაე- 

დაპირეელად ფირმა აწესებს ძალიან მაღალ ფასს და შემდგომ მას უწევს გადაწყეიტოს, შეამცი- 
როს თუ არა ის. ცალკეული ფირმისათეის ერთობლივი მოთხოვნის გარეგანი ეფექტის ძალით ფა- 
სების შემცირებით მიღებული საზოგადოების სარგებელი გადააჭარბებს მის მიერ მიღებულ მოგე- 
ბას. რამდენადაც გადაწყვეტილების მიღების პროცესში ფირმა არ ითვალისწინებს გარეგან ეფექტს, 
ის ეერ ახერხებს მენიუს დანახარჯის დაფარეას და არ ამცირებს ფასს თვით იმ შემთხეევაშიც კი, 

როდესაც საზოგადოების თეალსაზრისით ეს სასურეელია. ამგვარად, ხისტი ფასები შეიძლება ოა- 
ტიმალური იყოს მხოლოდ მათთვის, რომლებიც აწესებენ ფასებს, თუმცა ეს არასასურველია საზო- 
გადოების თეალსაზრისით. 

ფასებისა და ხელფასის შეყოვნება 
ეკონომიკური აგენტები ფასებსა და ხელფასებს ერთდროულად არ აწესებენ. პირიქით, ეკონო- 

მიკის მასშტაბით ფასებისა და ხელფასების კორექტირება მიმდინარეობს საფესხურეობრივად, გარკ- 
ეეული შევოენებითურთ. შეყოვნება განაპირობებს ფასების საერთო დონისა და ხელფასის ცელი- 

ლების პროცესის მდორედ მიმდინარეობას, მიუხედავად იმისა, რომ ინდივიდუალური ფახებისა და 
ხელფასის ცვლილებას ხშირად აქვს ადგილი. 

განვიხილოთ შემდეგი მაგალითი. თავდაპირველად დავგუშეათ, რომ ფასების დაწესების პრო- 
ცესი მიმდინარეობს სინქრონულად: ყეელა ფირმა ფასების კორექტირებას ახდენს ყოეელი თვის 

პირველ დღეს. თუკი ფულის მიწოდება და ერთობლიეი მოთხოენა გაიზარდა 10 მაისს, მაშინ წარ- 

მოების მოცულობა მაღალი იქნება 10 მაისიდან 1 ივნისამდე, რადგანაც ამ შუალედის განმაელობა- 
ში ფასები ფიქსირებულია. მაგრამ პირეელ იენისს ყველა ფირმა მოთხოენის ზრდის საპასუხოდ 

გაზრდის ფასებს, რაც ბოლოს მოუღებს ბუმს. 
ახლა დაეუშვათ, რომ ფასების დაწესება ხორციელდება სხეადასხეა დროს: ფირმების ნაწილი 

ფასებს აწესებს თითოეული თეის პირველ რიცხეებში, სხვა ფირმები – თხუთმეტი რიცხეისათვის. 
თუკი ფულის მიწოდება იზრდება 10 მაისს, მაშინ ფირმების ნაწილი შეძლებს თაეიანთი ფასების 

ზრდას I5 მაისისათეის. მაგრამ არსებობს ალბათობა იმისა, რომ ეს ფირმები თავიანთ ფასებს 
მნიშენელოვნად არ გაზრდიან. რამდენადაც ფირმების ნაწილი არ გაზრდიან ფასებს თხუთმეტი 

რიცხვისათვის, ამა თუ იმ ცალკეული ფირმის ფასების ზრდა მოცემულ ფირმათა პროდუქციაზე 

შეფარდებითი ფასების ზრდის მანიშნებელი იქნება, რაც მათ დააკარგვინებს კლიენტებს (პირიქით, 
თუკი ეს პროცესი მიმდინარეობს სინქრონულად, ყველა ფირმა ერთდროულად შეძლებს ფასების 

მომატებას, რითაც შეფარდებითი ფასები უცლელი დარჩება). თუკი ფირმები, რომლებიც ფასებს 15 
მაისს აწესებენ, იწვევენ ფასების მხოლოდ მცირედ კორექტირებას, მაშინ დანარჩენი ფირმებიც 
იგივეს გააკეთებენ, როდესაც 1 იენისისათვის მათი ჯერი დადგება, რამდენადაც ისინიც ისწრაფვიან 
თაეიდან აიცილონ შეფარდებითი ფასების ცელილება. ამგეარად, ყოეელი თეის პირველიდან თხუთ- 

მეტ რიცხვამდე ფასების მცირედი საფეხურეობრიეი სრდის შედეგად ფასების საერთო დონე 
მდორედ იზრდება. ფასების ზრდა ხდება თანდათანობით, რადგანაც ცალკეულ ფირმას არ სურს 

პირველმა გამოაცხადოს ფასების მნიშენელოეანი ზრდის შესახებ. 
აღნიშნული შეყოენება ელინდება ხელფასის განსასღერაშიც. მაგალითად, განეიხილოთ, თუ 

როგორ აისახება ეკონომიკაზე ფულის მიწოდების შემცირება, რომელიც იწეევს ერთობლივი მოთ- 
ხოენის შემცირებას, რაც, თავის მხრიე, მოითხოვს ნომინალური ხელფასის პროპორციულ შემცი- 

რებას სრული დასაქმების შესანარჩუნებლად. ყოეელი მომუშავე შეიძლება მზად იყოს წავიდეს სა- 
კუთარი ნომინალური ხელფასის შემცირებასე დანარჩენ მომუშაეეთა ხელფასების პროპორციული
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შემცირების პირობით. მაგრამ, არცერთ მომუშავეს არ სურს პირეელი მოხვდეს ამ შემცირების 
ქეეშ, რომელიც მისი შეფარდებითი ხელფასის თუნდაც დროებით, მაგრამ მაინც შემცირებას ნიშ- 
ნაეს. რამდენადაც ხელფასის სიდიდის განსაზღვრა გაწელილია დროში, ყოეელი კონკრეტული მო- მუშაეის სურეილი არ წავიდეს პირეელი საკუთარი ხელფასის შემცირებაზე, განაპირობებს იმას, 
რომ ხელფასის საერთო დონე მდორედ რეაგირებს ერთობლივი მოთხოენის ცელილებაზე. სხეა სი- 
ტყვებით რომ ეთქეათ, ინდიეიდუალური ხელფასების საფეხურეობრივი დაწესება წარმოადგენს ეკო- 
ნომიკაში ხელფასის საერთო დოჩის სიხისტის მიზეზს. 

რეცესია, როგორც კოორდინაციის ჩავარდნა 
ზოგიერთი ეკონომისტი ამტკიცებს, რომ რეცესია საკოორდინაციო ღონისძიებათა ჩაეარდნის 

შედეგია. რეცესიის განმაელობაში წარმოების მოცულობა მკეეთრად მცირდება, მომუშავეები კარ- 
გავენ სამუშაოს, ფაბრიკები უფუნქციოდ რჩებიან. შეიძლება წარმოვიდგინოთ რესურსების %ო- 
გიერთი განაწილება, რომლის დროსაც თითოეულის მდგომარეობა უკეთესი იქნებოდა – მაგალი- 
თად, ცხადია, რომ წარმოების მოცულობისა და დასაქმების მაღალი დონე, რომელიც XX საუკუნის 
20-იან წლებში არსებობდა, უკეთესია, ეიდრე 10-იანი წლების შესაბამისი დაბალი დონეები. თუკი 
საზოგადოება ეგერ ახერხებს მიაღწიოს გონიერულ და ყველასათეის მისაღებ წარმოების მოცულო- 
ბას, ეს იმას ნიშნაეს, რომ სასოგადოების წეერებმა ეერ შეძლეს თაეიანთი ძალისხმევის კოორდი- 
ნირება. 

კოორდინაციის პრობლემა შეიძლება წარმოიშეას ფასებისა და ხელფასის განსაზღერის 
დროს, ვინაიდან ამ დროს აუცილებელია მხედეელობაში მიეიღოთ დანარჩენი აგენტების მსგაესი 
ქმედებები, პროფესიული კავშირების ხელმძღეანელები, რომლებიც აწარმოებენ მოლაპარაკებებს 
ხელფასის თაობაზე, შიშობენ მიაღწიონ იმაზე ნაკლებს, ეიდრე სხეა პროფკაეშირები აღწეეენ. 
პროდუქციაზე ფასების დამდგენი ფირმები მუდმივად აგროვებენ იმ ფასებზე ინფორმაციას, რო- 
მელთა დადგენაც შეუძლიათ სხეა ფირმებს. 

იმისათეის რომ განეჭვრიტოთ, თუ როგორ იწეეეს რეცესიას კოორდინაციის არარსებობა, 
განვიხილოთ შემღეგი მაგალითი. ეთქვათ, ეკონომიკა შედგება ორი ფირმისაგან. ფულის მიწოდების 

შემცირების შემდეგ თითოეულს მოუწეეს გადაწყვიტოს, შეამციროს თუ არა საკუთარ პროდუ/- 
ციაზე ფასები. ყოეელი ფირმა ისწრაფვის მოგების მაქსიმიზაციისაკენ, მაგრამ თითოეულის მოგება 
დამოკიდებულია არა მარტო მათ მიერ მიღებულ გადაწყვეტილებაზე, არამედ სხეა ფირმათა გადა- 

წყეეტილებებზეც. 
თითოეული ფირმის არჩევანის ვარიანტები მოყეანილია ნახ. 11I-II-ზე, რომელიც გეიჩეენებს, 

თუ როგორაა დამოკიდებული ორივე ფირმის მოგება მათ მოქმედებაზე. 

  

ფირმა 2 

  

ამცირებს ინარჩუნებს 
შასს მახალ შასს 
  

ფირმა / ღებულობს ფირმა ! ღებულობს 
30 ლარის მოგებას 10 ლარის მოგებას 
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ფირმა ! ღებულობს ფირმა ! ღებულობს 
2§ ლარის მოგებას #5 ლარის მოგებას 

ფირმა 2 ღებულობს ფირმა 2 ღებულობს 
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ნახ, II-I, ფასწარმოქმნა და კოორდინაციის ჩავარდნა. ნახაზზე წარმოდგენილია ორ ფირმას შორის ჰიჰო- 
თეზური „თამაში“, რომელთაგან თითოეულმა უნდა გადაწყეიტოს, შეამციროს თუ არა ფასები ფულის მი- 
წოდების საპასუხოდ. თითოე'ელ ფირმას უწეეს აირჩიოს სტრატეგია ისე, რომ არ იცის მეორე ფირმის მიერ 
არჩეული სტრატეგია. როგორ ფიქრობთ, რა შედეგებთან მიგვიყვანს ყოეელიეე ეს? 

თუკი არცერთი ფირმა არ ამცირებს ფასს, მაშინ მომხმარებლების ფულადი საშუალებების 
რეალური მარაგი დაბალი რჩება, იწყება რეცესია და თითოეული ფირმა ღებულობს მოგებას მხო-
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ლოდ 15 ლარის ოდენობით. თუკი ორივე ფირმა ამცირებს ფასებს, მომხმარებელთა ხელთ არსებუ- 

ლი რეალური ფულადი მარაგები ისრდება, შესაძლებელი ხდება რეცესიისაგან თაეის დაღწვვა და 
თითოეული ფირშა ღებულობს მოგებას 30 ლარის ოდენობით. მიუხედაეად ორიეე ფირმის სურეი- 
ლისა თავიდან აიცილონ რეცესია, მათ შორის არცერთს არ შეუძლია უზრუნეელყოს ეს მხოლოდ 
საკუთარი ძალიხმეეით. თუკი ერთი ფირმა შეამცირებს ფასს მაშინ, როდესაც მეორე ასე არ იქცე- 
ეა, რეცესია გარდაუვალია, ფირმა, რომელიც ამცირებს ფასებს, მხოლოდ 10 ლარიან მოგებას მიი- 
ღებს, მაშინ, როცა მეორე ფირმა მიიღებს 25 ლარიან მოგებას. 

ამ მაგალითის არსი მდგომარეობს იმაში, რომ გადაწყეეტილება, რომელიც მიიღება თი- 
თოეული ფირმის მიერ, გაელენას ახდენს მეორის ხელთ არსებულ ვარიანტთა ნაკრებზე. როდესაც 

ერთ-ერთი მათგანი ამცირებს ფასს, ის ამით აუმჯობესებს მეორე ფირმის მდგომარეობას, რადგანაც 
ამ უკანასკნელს, ამგვარად შეუძლია თავი დააღწიოს საერთო ვარდნას. ერთი ფირმის მიერ ფასე- 

ბის შემცირების აღნიშნული პოზიტიური გაელენა მეორის რენტაბელობასე შეიძლება წარმოიშეას 
ერთობლივი მოთხოვნის დადებითი გარეგანი ეფექტის მოქმედების შედეგად. 

როგორ შედეგს უნდა ეელოდოთ იმ ეკონომიკაში, რომელიც შედგება ასეთი ორი ფირმისგან? 
ერთის მხრიე, თუკი თითოეული ფირმა ელოდება, რომ სხვა შეამცირებს ფასს, მაშინ ფასები შემ- 
ცირდება ორიეე ფირმის მიერ, რაც "უზრუნველყოფს ყეელაზე სასურველი “შედეგების მიღებას, 
რომლის დროსაც თითოეული ფირმა მიიღებს 30 ლარის მოგებას. მეორეს მხრიე, თუკი ყეელა ფირ- 

მა მოელის, რომ სხეა დანარჩენი ფასებს უცელელი დატოეებს, მაშინ არცერთი არ შეცელის ფ–- 
სებს, რაც ყველაზე არასას'ურეელ შედეგს მოგეცემს – თითოეული ფირმა მიიღებს 15 ლარის მოგე- 
ბას. ამგვარად, შესაძლებელია ორივე ვარიანტი: ეკონომისტთა ენაზე რომ ეთქვათ, სახეზეა მრაჟ- 

ლობითი წონასწორობა (#/IVI(I016 00IVIIხ;10). 

ყველაზე უარესი შედეგი, რომლის დროსაც ორივე ფირმა ღებულობს 15 ლარს, კოორდინა- 
ციის ჩავარდნის მაგალითია. თუკი ორიეე ფირმა შეძლებდა თაეიანთი ქმედების კოორდინირებას, 

ორივე შეამცირებდა ფასებს და მიიღებდა ყველაზე სასურველ შედეგს. რეალურ სამყაროში, რო- 
მელიც ძლივრ განსხვავდება ჩეენი ჰიპოთეზური მაგალითისაგან, კოორდინაცია ხშირად გართულე- 

ბულია ფასების დამწესებელი ფირმების დიდი რაოდენობის არსებობით. ამ ისტორიის მორალი 

მდგომარეობს შემდეგში: ფასები შეიძლება სისტი იყოს უბრალოდ იმის. გამო, რომ ადამიანები 
გელოდებიან მათ უცვლელობას, თუმცა ამ სიხისტით არავინაა დაინტერესებული. 

მაგალითი 11-5 

ექსპერიმენტული მონაცემები კოორდინაციულ თამაშებზე 

რა ხდება, როდესაც ეკონომიკური აგენტები, ისეთები, როგორიც ჩეენს მაგალითში განხილული ფირმე- 
ბია, აწყღებიან კოორდინაციის პრობლემას? ახერხებენ კი ისინი, ასე თუ ისე, მიეიდჩენ სასურეელ შედეგე- 
ბამდე მაშინ, როდესაც უწყიან, რომ ორიეე დაინტერესებულია ამაში? თუ ისინი ეერ ასერხებენ თავიანთი ქცე- 
ეის კოორდინირებას? 

ამ კითხვებზე ჰასუხის მიღების ერთ-ერთი ხერხი მდგომარეობს შესაბამისი ექსპერიმენტების ჩატარება- 
ში. ერთ-ერთი ბოლო ცდების დროს მოხალისეებს შესთაეაზეს მიეღოთ მონაწილეობა კოორდინაციულ თამა- 
შებში, რომელიც ნახ. 11-11-სე გამოსახული სიტუაციის ანალოგიურია, ექსპერიმენტის სიწმინდის უზრუნეელ- 
საყოფად მოხალისეები თავიაჩთ გადაწყეეტილებებს ერთმანეთში ცელიდნენ კომპიუტერული ტერმინალების 
მეშვეობით. იმისათვის, რომ თამაში წარმართულიყო სერიოზულად, მონაწილეები ჯილდოედებოდნენ მცირედი 
ფულადი პრიზებით, რომელიც დამოკიდებული იყო თამაშის მსელელობისას მიღებული ქულების რაოდენო- 
ბაზე. 

იჟიქრეთ, თუ რომელ სტრატეგიას აირჩეედით თქვენ, თუკი გაითამაშებდით იმ სიტუაციას, რომელიც 
გამოსახულია ნახ. 11-11-სე. დაიხსომეთ, თქეენ არ იცით მეორე მოთამაშის მიერ არჩეული სტრატეგია: თქეენ 
მხოლოდ ის იცით, რომ სხეაც ისეთიეე არჩეეანის წინაშე დგას, როგორც თქეენ. შეამცირებთ ფასს თუ დატო- 
ეებთ უცელელად? შეცვლიდით თუ არა სტრატეგიას, თუკი მარცხენა სემოთა უჯრაში მოცემული მაჩეენებელი 
ტოლი ყოფილიყო 100 და არა 30 ლარის? ან მხოლოდ 16 ლარის? 

ექსპერიმენტის შედეგები მოწმობენ იმას, რომ ეკონომიკური აგენტები ყოეელთვის ეერ ახდენენ თავიან- 
თი მოქმედებების კოორდინირებას, როდესაც ცდილობენ აირჩიონ ყეელაზე სასურეელი შედეგი. წარმოიშობა 
თუ არა კოორდინაცია, დამოკიდებულია მოგების სიდიდეზე ღა შესაბამისად, სხეადასხეა თამაშში ეს თანა- 
ფარდობა განსხვაეებულია. მაგრამ, ჩატარებულ თამაშთა უმრავლესობაში ადგილი ჰქონდა კოორდინაციის 
არარსებობას. 

პისტერეზისი და ბუნებრიეი დონის ჰიპოთეზის გამოწვევა 
ეკონომიკური რყეეების განხილეა აგებული იყო დაშეებასე, რომელმაც მიიღო პუნებრივი 

დონის ჰიპოთეზის სახელწოდება, რომლის არსიც მდგომარეობს შემდეგში: 
ერთობლივი მოთხოვნის რყევები გავლენას ახდენს წარმოების მოცულობისა და დასაქმების 

მსოლოდ მიმდინარე სიდიდეებზე. გრძელვადიანი პერიოდის განმავლობაში ეკონომიკა უბრუნდება
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წარმოების მოცულობის, დასაქმებისა და უმუშეერობის დონეს, რომელიც აღწერილია კლასიკურ 

მოდელში. 
ბუნებრიეი დონის ჰიპოთეზა ეკონომისტებს საშუალებას აძლეეს ცალკე განიხილონ მოელე- 

ნები, რომელთაც ადგილი აქვთ ეკონომიკაში დროის მოკლევადიან და გრძელვადიან შუალედებში. 
გარკვეულმა ეკონომისტებმა ეჭექვეშ დააყენეს ბუნებრიეი დონის ჰიპოთეზა და გამოთქეეს 

აზრი, რომ ერთობლივი მოთხოვნის რყევებს შეუძლია გაელენა მოახდინონ წარმოების მოცულობი- 
სა და დასაქმების სიდიდეებზე გრძელეადიანი პერიოდების განმავლობაშიც. ისინი მიუთითებენ იმ 
მექანიზმებზე, რომელთა დიხმარებითაც რეცესიას შეუძლია გამოუსწორებელი ზიანი მიაყენოს ეკო- 

ნომიკას უმუშეერობის ბუნებრიე დონეზე შსემოქმედებით, ჰისტერეზისი – ეს არის ტერმინი, რომელ- 
იც გამოიყენება წარსული მოელენების ეკონომიკური ცელადების ბუნებრიე მნიშენელობებზე 
გრძელვადიანი გაელენის აღსანიშნავად. 

რეცესიას შეუძლია მიგვიყვანოს სანგრძლიე შედეგებამდე, თუკი ადგილი აქეს ადამიანთა პი- 
როენული მახასიათებლების შეცელას, რომლებიც გახდნენ უმუშევრები. მაგალითად, მომუშავემ 

უმუშევრობის განმაეულობაში შეიძლება დაკარგოს ფასეული ჩვეეები, რაც ამცირებს მის შანსს 
იპოვოს სამუშაო რეცესიის დამთაერების შემდეგ. იძულებით უსაქმურობას შეუძლია შეცვალოს 
ადამიანის შრომისადმი დამოკიდებულება და შეამციროს სამუშაოს მიღებისადმი სწრაფვა. ორივე 

შემთხეეეაში, რეცესია ართულებს სამუშაოს ძებნას და ზრდის ფრიქციულ უმუშევრობას. 
ეკონომიკური ეარდნის მეორე ხანგრძლივი ეფექტი მდგომარეობს ხელფასის დაწესების პრო- 

ცესის ცელილებებში. ადამიანებმა, რომლებიც უმუშევრები გახდნენ, შეიძლება დაკარგონ გაელენა 
ხელფასის სიდიდის განსასდღერის პროცესზე. მაგალითად, უმუშეერებმა შეიძლება დაკარგონ პრო- 
ფესიული კავშირის წეერობის სტატუსი. ზოგადად, ადამიანებმა, რომლებიც ღებულობენ მონაწი- 

ლეობას ხელფასის სიდიდის განსაზღერის პროცესში, შეიძლება დაკარგონ ამ პროცესში ყოეელგ- 

ვარი როლი. თუკი ინსაიღერთა მცირედი ჯგუფი უფრო მეტად ზრუნაეს საკუთარ სელფასზე და 
არა დასაქმების მაღალ დოჩესე, მაშიჩ ვარდნამ შეიძლება მიგეიყვანოს ხელფასის მეტობასთან წო- 
ნასწორულ დონესთან შედარებით და უმუშეერობის ზრდასთან. 

ჰისტერეზისი საკამათო მომენტად რჩება. უწინდებურად მთლად ნათელი არ არის, თუ რამდე- 

ნად დიდია ამ მოელენის როლი ან რატომ შეიძლება, რომ ის უფრო ძლიერი იყოს ერთ ქეეყანაში, 

ვიდრე სხვაგან. ამასთან, საკითხი ძალიან მნიშენელოვანია, რადგანაც პისტერეზისი ნიშნაეს, რომ 
ეკონომიკის ეარდნა საზოგადოებისათეის მნიშენელოენად უფრო ძეირადღირებული შეიძლება აღ- 

მოჩნდეს, ვიდრე ეს შეიძლება წარმოეიდგინოთ ბუნებრიეი დონის ჰიპოთეზით. აღნიშნული აზრი 
შეიძლება სხვანაირად გამოეხატოთ: ჰისტერეზისი ზრდის დანაკარგებისა და შედეგების თანაფარ- 
დობის მაჩეევნებელს ინფლაციასთან ბრძოლის დროს. 

მაგალითი 11-6 

  

უმუშევრობა XX საუკუნის 80-იან წლებში დიდ ბრიტანეთში 

ბუჩებრივი დონის ჰიპოთეზსის ირგელიე კამათი და ჰისტერეზისის მიმართ ზრდადი ინტერესი მნიშვნე- 
ლოეანწილად გამოწეეული იყო მოელენებით, რომელთაც ადგილი ჰქონდა გასული საუკუნის 80-იან წლებში 
დასავლეთ ეეროპის მრავალ ქყეყანაში, განსაკუთრებით, გაერთიანებულ სამეფოში. 70-იანი წლების განმავლო– 
ბაში გაერთიანებულ სამეფოში უმუშეერობა შეადგენდა საშუალოდ 1,4%-ს, მაშინ, როდესაც 80-იან წლებში 
მისი სიდიდე საშუალოდ 94%-მდე გაიზარდა უმუშევრობის აღნიშნული ზრდა დიდი პრობლემა აღმოჩნდა 
პოლიტიკოსებისათეის და გამოცანა – ეკონომისტებისათეის. 

უმუშევრობის ზრდა ძირითადად გამოწეჟული იქნა მარგარეტ ტეტჩერის მთაერობის მიერ გატარებული 
პოლიტიკის შედეგად, რომელიც მიმართული იყო ინფლაციის შემცირებისაკენ. კონსერვატიული პარტიის გა- 
მარჯვებისა და მარგარეტ ტეტჩერის პრემიერ-მინისტრად გახდომის შემდეგ, 1979 წლისათვის ინფლაციამ წე- 
ლიწადში 18%-იან დონეს მიაღწია. მკაცრმა ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკამ გა- 
მოიწვია უმუშეერობის დონის 'ხრრდა 1979 წელს არსებული 43%-დან 11,1%-მდე 1984 წლისათეის. როგორც ფი- 
ლიპსის მრუდი მეტყეელებს, უმუშეერობის დონის ზრდამ 1984 წლისათეის ინფლაციის დონე 5%-იან ნიშნუ- 
ლაზე დაბლა დაიყეანა. , 

გამოცანა მდგომარეობს იმაში, რომ ინფლაციის სტაბილიზაციის შემდეგომ უმუშევრობის დონე მაღალი 
დარჩა. რამდენადაც უმუშევრობის აღნიშნულმა მაღალმა დონემ არ განაპირობა ინფლაციის შემდგომი შემცი- 
რება, შეიძლება ეიეარაუდოთ, რომ გაიზარდა უმუშევრობის ბუნებრიეი მნიშენელობა. ჰისტერეზისის თეორია 

_იძლეეა იმის ახსნას, თუ რატომ შეძლო რეცესიამ უმუშეერობის ბუნებრიეი დონის ზრდა. ___, _ 
4 

114. დასკენა 

ამ თავში განეიხილეთ ერთობლიეი მიწოდების ოთხი მოდელი, ინფლაციასა და უმუშევრობას 
შორის არჩევანის პრობლემა და ზოგიერთი აქტუალური თეორიული კელევის დასკვნები. ენახეთ,
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რომ ერთობლივი მიწოდების ოთხი ძირითადი მოდელი ზოგადად ერთმანეთის მსგავსია ეკონომიკის 

მასშტაბით მათი გამოყენების თვალსასრისით. ჩვენ აგრეთეე ენახეთ, რომ ფილიპსის მრუდი, რომ- 
ლის თანახმადაც ინფლაცია დამოკიდებულია მოსალოდნელ ინფლაციაზე, ციკლურ უმუშეერობასე 
და შოკურ რყევებზე, წარმოადგენს ერთობლივი მიწოდების გამოხატეისა და ანალიზის მოხერხე- 
ბულ საშუალებას. 

მიუხედავად იმისა, რომ ამ თაეში გადმოცემულია ეკონომისტთა თანამედროვე წარმოდგენები 

ერთობლიე მიწოდებაზე, აუცილებელია მხედეელობაში ეიქონიოთ ის, რომ ყველა ეკონომისტი რო- 
დი იზიარებს აქ მოყეანილ იდეებს. დასკენით ნაწილში მოკლედ მიმოვიხილეთ ერთობლიეი მიწო- 
დების თეორიაში ბოლო კელეეების შედეგები. ამ კვლევის შედეგებიდან ზსოგიერთი, როგორიცაა 
ჰისტერეზისის თეორია, ეწინააღმდეგება ერთობლიე მიწოდებასე ტრადიციულ წარმოდგენებს, და 
თუკი რთულად მოგეჩვენათ ყოეელივე ამის ერთ მთლიანობაში გააზრება, იცოდეთ, რომ თქვენ გა- 

მონაელისი სულაც არ ხართ. ერთობლივი მიწოდების შესწაელა ერთ-ერთი ყეელაზსე პრობლემური 
და ამავდროულად, ყველაზე მიმსედველი სფეროა მაკროეკონომიკურ თეორიაში. 

პირითალი ლასჰვნები 
  

1. ერთობლიეი მიწოდების ოთხი მოდელი – ხისტი ხელფასის, მომუშავეთა მცდარი წარმოდ- 
გენების, არასრულყოფილი ინფორმაციისა და ხისტი ფასების მოდელი - ერთმანეთთან აკავშირებს 

წარმოების მოცულობისა და დასაქმების სიდიდის გადახრას მათიეე ბუნებრივი დონეებისგან ბა- 
ზრის სხეადასხეა არასრულყოფილებიდან გამომდინარე. ყველა წარმოდგენილი თეორიის თანახმად, 

წარმოების მოცულობა აჭარბებს ბუნებრიე დონეს მაშინ, როდესაც ფასების დონე აჭარბებს მოსა- 
ლოდნელ მნიშვნელობას, ხოლო წარმოების მოცულობა ეარდება ბუნებრიე დონეზე დაბლა, თუკი 
ფასების დონე აღმოჩნდება მოსალოდნელზე დაბლა. 

2. ეკონომისტები ხშირად გამოსახავენ ერთობლიე მიწოდებას თანაფარდობის სახით, რომელ- 
მაც ფილიპსის მრუდის სახელწოდება მიიღო. ფილიპსის მრუდიდან გამომდინარეობს, რომ ინფლა- 
ცია დამოკიდებულია მოსალოდნელ ინფლაციაზე, უმუშეერობის დონის მისივე ბუნებრივი მნიშენე- 
ლობისგან გადახრის მასშტაბებზე და მიწოდების შოკურ ცელილებებზე., ეს ნიშნაეს, რომ ეკონო- 

მიკური პოლიტიკა, რომელიც მიმართულია ერთობლიეი მოთხოენის რეგულირებისაკენ, აწყდება 
ინფლაციასა და უმუშეერობას შორის მოკლევადიანი არჩეეანის პრობლემას. 

3. თუკი მოსალოდნელი ინფლაცია დამოკიდებულია უახლოეს წარსულში არსებულ ინფლა- 
ციაზე, მაშინ ეს ნიშნავს იმას, რომ ინფლაცია ინერციული პროცესია და რომ ინფლაციის შემცი- 

რება მოითხოეს ან მიწოდების სასურველ მკეეთრ ცელილებებს, ან ისეთ პერიოდს, რომელიც გ 

მორჩეული იქნება უმუშეერობის მაღალი და შემოსაელის დაბალი დონეებით. მიუხედავად ამისა, 
თუკი ადამიანები მოქმედებენ რაციონალური მოლოდინის საფუძეელ%სე, ნდობით აღჭურეილ ჰოლი- 

ტიკის ცელილებებს შეუძლიათ პირდაპირი გაელენა მოახდინონ მოლოდინზე და ამგეარად, ეარდ- 
ნის გამოწვევის გარეშე შეამცირონ ინფლაცია. 

4. ერთობლიეი მიწოდების თეორიის სოფეროში ბოლოდროინდელ გამოკელევებში ეკონომის- 

ტები ცდილობენ ახსნან მოკლევადიან პერიოდში ფასების სიხისტის მისეზები. მათ იერიში მიაქეთ 
ბუნებრიეი დონის ჰიპოთესასე და გეთავასობენ იმის ახსნას, თუ როგორ შეუძლია რეცესიას ეკო- 

ნომიკაში გამოუსწორებელი შედეგების დატოეება. 

ძირითადი ცნებები 
  

ხისტი ხელფასის მოდელი 
მომუშავეთა მცდარი წარმოდგენების მოდელი 
არასრულყოფილი ინფორმაციის მოდელი 
ხისტი ფასების მოდელი 
ფილიპსის მრუდი 

მოთხოენის ინფლაცია 
დანახარჯების ინფლაცია 
ინფლაციასთან ბრძოლაში დანაკარგებისა და შედეგების თანაფარდობა 
რაციონალური მოლოდინი 
ახალი კლასიკოსები
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ახალი კეინზიანელები 
ერთობლივი მოთხოენის გარეგანი ეფექტი 
კოორდინაციის ჩავარდნა 
ბუნებრიეი დონის ჰიპოთეზა 
ჰისტერეზისი 

ლ
ვ
თ
ღ
ო
ი
ჯ
წ
ხ
ნ
-
 

გამოყენებული ლიტერატურა 

MI .M38MX10, M8Mი M3ი-80 M 0 #MM860 ლიმ, 1994, გვ. 431-478 
X-# #29082, C.დ. C6ი6ILVM2, M82MCC03M0M0MXMმ. M0ოთ, IIMC. 2002. გვ. 211-23) 

#.C. CCMMსI6C8, M8M903M0M0M1MX2, 2-C M308M#C, C2MMXI-IIო-ი6VილლX0-2002, გვ. 324-332 

MგიXIVV M, C. M2CI0600ი0თ1C, MV VVი ჩსხსახიი, 2003, გე. 147-377 

მ)ვიCხაXძ C. M8C00ლ0ი0 „IC, 2იძ 0ძ1V0ი, M76იVIC6-I1811.2000, გე. 65-89 
8სIძვ M., VVCI0§2 C. M8CX00ლ0ი0M010§: # CსI0ი6მი 1ICX., 3+ძ Cძ., 00Xძ სიIV6V5IC/ VIC§55, 2001, გე. 257-280 
წსიოი6I ი. Mიძლი M8C+00C0ი00)C #ი81V/51§, MCCV8V/-LIIII, 1993, გე. 312-322



316 

თემა 12. კამათი მაკროეკონომიკური პოლიტიკის თაობაზე 

ფედერალური სარეზერეო სისტემის ამოცანა მდგო- 
მარჟობს იმაში, რომ გადამალოს სასმელი სწორედ 

იმ მომენტ ში, როდესაც საღამოს წვეულება კულმი- 
ნაციას აღწევს. 

უილიამ მაკჩესნი მარტინი 

რაც სიჩამდვილეში გევჭირდება, ეს არის არა ე, 
ნომიკის ფაქიზად მართვა, რომელიც „გავს მარჯვე 

მძღოლის მოქმედებას, რომელიც საჭის მდოერე მო- 
ძრაობით თავს არიღებს გზის უსწორმასწორობას, 
არამედ უხარი იმისა, თუ როგორ უჩდა შეევაკავოთ 
ფულადი პოლიტიკის განსაზღვრის ძალაუფლებით 
აღჭურვილი მგზავრი იმისგან. რათა მან ხელი არ 
სტაცოს საჭეს და მანკსნა არ გადაჩეხოს თხრილში. 

მილტონ ფრიდმენი 
ეკონომისტთა შორის ყველაზე დიდი აზრთა სხეადასხვაობა წარმოიშობა ეკონომიკური პო- 

ლიტიკის თაობაზე კამათის დროს. ზემოთ მოყეანილი ციტატებიდან, საიდანაც ერთი ეკუთენის ფე- 

დერალური სარესერეო სისტემის (ფედ) ყოფილ თაემჯდომარეს, ხოლო მეორე – ფედ-ის პოლიტი- 
კის ცნობილ კრიტიკოსს, თვალნათლიე გვიჩეენებს აზრთა სხეაღასხეაობის ხარისხს იმასთან და- 
კავშირებით, თუ როგორ უჩდა გაჩხორციელდეს მაკროეკონომიკური პოლიტიკა. 

ეკონომისტთა ნაწილი, ისეთები, როგორიცაა ფედ-ის ყოფილი თაემჯდომარე უილიამ მაკჩესნი 

მარტინი, არასტაბილურობას ეკონომიკისათვის დამასასითებელ, იმანენტურ თეისებად თელიან. ისი- 
ნი ამტკიცებენ, რომ ეკონომიკა მუდმივად განიცდის შოკურ რყევებს ერთობლივი მოთხოენისა და 
ერთობლივი მიწოდების სფეროში. ეკონომიკის სტაბილიზაციისაკენ მიმართული ფულად-საკრედიტო 

და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის გატარების გარეშე ამ რყევებს შეუძლიათ გამოიწვიონ 

არასასურველი და არაეფექტიანი რყეეები წარმოების მოცულობაში, გაამწვავონ უმუშეერობისა და 
ინფლაციის პრობლემები. საერთოდ, ცნობილი გამონათქვამების თანახმად, მაკროეკონომიკური პო- 
ლიტიკა მიმართული უნდა იყოს „ქარის საწინააღმდეგოდ“, ის უნდა ასტიმულირებდეს ეკონომიკას, 
როდესაც ეს უკანასკნელი იმყოფება დეპრესიაში და ანელებდეს მის სრდას „გადახურების" დროს. 

სხვა ეკონომისტების. მაგალითად, მილტონ ფრიდმენის აზრით, ეკონომიკა შინაგანად სტაბი- 
ლურია. მათი აზრით, პასუხისმგებლობა ძლიერ და სახიფათო რყევებში, რომელსაც ეკონომიკა 
დროდადრო განიცდის, არამართებულ ეკონომიკურ პოლიტიკას ეკისრება. მათი აზრით, საჭირო არ 
არის ეკონომიკის „ფაქიზად მართვა" მიზანმიმართული ქმედებებით. პირიქით, ეკონომიკური პოლი- 
ტიკის შემუშავების დროს უნდა გვესმოდეს მისი შესაძლებლობების შესღუდულობა და დავკმაყო- 
ფილდეთ იმითაც კი, თუ ის ზიანს არ გეაყენებს. 

წლების განმაელობაში ამ საკითხთან დაკაეშირებით კამათში ჩაერთო მრავალი მონაწილე, 
რომლებმაც თავიანთი თეალსაზრისის დასასაბუთებლად ზრავალი არგუმენტი წამოაყენეს. დისკუ- 
სიის ცენტრალური პუნქტებია: უნდა თამაშობდეს თუ არა ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკა აქტიურ როლს ეკონომიკის სტაბილიზაციის საქმეში, თუ მათი როლი 
მხოლოდ მიმდინარე ეკონომიკურ რყეეებთან შეგუებაში უნდა გამოიხატებოდეს? მეორე: საჭიროა 
თუ არა ეკონომიკურ პოლიტიკაში მივსდიოთ განსასღვრულ კურსს თუ პოლიტიკურმა მოღეაწეებმა 
თავიანთი შეხედულებისამებრ ოპერატიულად უნდა მოასდინონ რეაგირება ეკონომიკური ჰირობების 

ცელილებებზე? 

L-L როგორი უნდა იყოს ეკონომიკური პოლიტიკა: აქტიური თუ ჰასიური? 

ეკონომიკი“ სტაბილიზაცია ხელისუფლების ერთ-ერთი მთაეარი ამოცანაა. მაკროეკონო- 
მიკური პოლიტიკის ანალიზი პრაქტიკულად მისი ყოეელდღიური ზრუნეის საგანი უნდა იყოს. 
ყურადღების ცენტრშია საკითხები იმის შესახებ თუ რა ზემოქმედებას მოახდენს პოლიტიკა 
ინფლაციაზე, უმუშევრობაზე, აუცილებელია თუ არა ერთობლივი მოთხოვნის ზრდა ან შემცირება. 

მიუხედაეად იმისა, რიმ ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შემუ- 
შავება, შესაბამისად, ცენტრალური ბანკისა და მთაერობის ტრადიციული ფუნქციებია, აზრი იმის 
თაობაზე, რომ ისინი ეალდებულია მასტაბილიზებელი ღონისძიებები განახორციელონ, არც თუ ისე 
დიდი ხნის წინ ჩამოყალიბდა. ჰირეელი დამადასტურებელი ფაქტი იმისა, რომ მთავრობამ საკუთარ 
თავზე აიღო პასუხისმგებლობა მაკროეკონომიკურ სიტუაციაზე, იყო 1946 წელს აშშ-ში მიღებული 
კანონი დასაქმებაზე. მასში ნათქეამი იყო, რომ „ფედერალური მთაერობა ეალდებულია მუდმიეად
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გაატაროს პოლიტიკა, რომელიც მიმართულია სრული დასაქმების უზრუნეელსაყოფად და 
წარმოების მხარდასაჭერად“, კანონის მიღების დროს ჯერ კიდეე არ იყო განელებული დიდ 
დეპრესიასთან დაკავშირებული მწარე განცდები. მრავალი თანამედროვე ეკონომისტის მსგაესად, 
მისი აეტორები ეარაუდობდნენ, რომ თუ სახელმწიფო აქტიურად არ ჩაერეოდა ეკონომიკურ 

პროცესებში, მსგავსი მოელენები მომავალშიც რეგულარულად განმეორდებოდა. 
აქტიური სახელმწიფო პოლიტიკის სასარგებლოდ საკითხისს გადაწყეეტტა მრაეალი 

ეკონომისტის აზრით მარტიეია და ნათელი. წარმოების ეარღნის პერიოდებისათვის დამახასია- 
თებელია უმუშეერობის მაღალი, ხოლო მოსახლეობის შემოსაელებისა და კეთილდღეობის დაბალი 
დონე. ერთობლივი მოთხოენისა და ერთობლიეი მიწოდების მოდელი გეიჩეენებს, თუ როგორ იწეეეს 
შოკური რყევები ეკონომიკის ეარდნას. ის აგრეთვე გეიჩვენებს, ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკით თუ როგორაა შესაძლებელი შესაბამის შოკებზე ოპერატიული რეაგირე- 
ბით რეცესიის აღკვეთა. ამიტომ, ამ ეკონომისტთა აზრით, ეკონომიკის სტაბილიზაციის ასეთ 

ღონისძიებებზე უარის თქმა გონიერული ნამდეილად არ იქნება. 
სხვა ეკონომისტები კრიტიკულად არიან განწყობილნი ეკონომიკის სტაბილიზაციისაკენ 

მთაჟრობის სწრაფეის მიმართ. ისინი ეარაუდობენ რომ მთაერობა განზე უნდა იდგეს 

მაკროეკონომიკური პოლიტიკისაგან. ერთი შეხედვით, ასეთი თეალსაზრისი უცნაურად გეეჩეენება. 
თუ მოდელებიდან გამომღინარე დასკვნები” თანახმად, ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკა საშუალებას გეაძლეეს აღეკეეთოთ ან შეეარბილოდ კრიზისის სიმწეავე, 
მთაერობამ რატომ უნდა თქეას უარი ამ ინსტრუმენტების გამოყენებით ეკონომიკის სტაბილი- 

ზაციაზე? ამ კითხეაზე პასუხის გასაცემად განეიხილოთ ამ კრიტიკოსთა ზოგიერთი არგუმენტი. 

დროითი ლაგები ეკონომიკური პოლიტიკის მიღებისა და გატარების პროცესში 
ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა გავლენას ახდენს ეკონომიკის 

განვითარებაზე არა მყისიერად, არამედ დროის რაღაც შუალედის შემდეგ, თანაც. განსხვავებული 
ხანგრძლივობით. ასეთი ხანგრძლიეი და არამდგრადი ლაგების არსებობა ართულებს ეკონომიკური 
სტაბილიზაციის ამოცანას. 

განასხეაეებენ სტაბილისაციის პოლიტიკის ლაგის ორ სახეს: შინაგან და გარეგან ლაგებს. 
შინაგანი ლაგი – ეს არის ეკონომიკური შოკის მომენტსა და ეკონომიკური პოლიტიკის საჰასუხო 
ღონისძიებების მიღების მომენტს შორის დროითი შუალედი, რომელიც წარმოიშობა იმიტომ, რომ 
არსებული შოკის გასაცნობიერებლად და შესაბამისი ღონისძიებების ასამოქმედებლად აუცილებე- 
ლია გარკვეული დრო. გარეგანი ლაგი – ეს არის დროითი შუალედი ამა თუ იმ ეკონომიკური 
პოლიტიკის განხორციელების დაწყების მომენტსა და შედეგების მიღების მომენტს შორის. მისი 

წარმოშობა გარდაუვალია, რადგანაც არცერთ ეკონომიკურ პოლიტიკას არ ძალუძს დაუყოვნებლიე, 
მყისიერად გამოიწეიოს დანახარჯების, შემოსავლებისა და დასაქმების დონეთა ცელილებები. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკისათეის დამახასიათებელია ხანგრძლივი შინაგანი ლაგი. 
იმისათეის, რათა გადაისინჯოს საბიუჯეტო ხარჯები თუ გადასახადები, აუცილებელია მთავრობასა 
და პარლამენტს შორის თანხმობის მიღწევა. კანონის მიღების პროცესი, როგორც წესი, მდორეა და 

გაჭიანურებული, რაც საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკას ეკონომიკური სტაბილიზაციის ძალ- 

ზედ არაზუსტ ინსტრუმენტად აქცეეს. 
ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა ხასიათდება სანგრძლიეი გარეგანი ლაგით. მისი მოქმედების 

მექანიზმის საფუძეელია ინეესტიციებზე გავლენა საპროცენტო განაკვეთის ცელილებით. მაგრამ, 
ბეერი საწარმო ინვესტიციებს წინასწარ გეგმაეს. ამიტომ, ფულადი პოლიტიკის მეშვეობით მშჰ-ს 

რეალური მოცულობის ცვლილებას ამ პოლიტიკის განხორციელებიდან მინიმუმ, ნახეეარი წელი 
მაინც სჭირდება. 

ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის განხორციელებისას ხანგრძ- 
ლიეი და არამდგრადი ლაგების არსებობა ართულებს მათ გამოყენებას ეკონომიკის სტაბილი- 
ზაციის მიზნით. პასიური ეკონომიკური პოლიტიკის მომხრეები ამტკიცებენ რომ ეკონომიკის 
სტაბილიზაციის ცდები ძალიან ხშირად მადესტაბილიზებელ ფაქტორებად გეევლინებიან ხოლმე. 
ამა თუ იმ ღონისძიების დაწყებასა და შედეგების მიღებას შორის დროით შუალედში ეკონომიკის 
მდგომარეობა შეიძლება ” შეიცვალოს და მაშინ, აქტიურმა პოლიტიკამ შეიძლება მიგვიყვანოს 
„გადახურების“ მდგომარეობაში მყოფი ეკონომიკის შემდგომ სტიმულირებასთან, ან „ჩამცხრალი“ 
ეკონომიკის ზრდის შენელებასთან. აქტიური პოლიტიკის დამცეელები აღიარებენ, რომ ასეთი 
ლაგების არსებობის გამო ეკონომიკური პოლიტიკის შემუშავების მიმართ საჭიროა გარკეეული 

სიფრთხილით მიდგომა. თუმცა, მათი აზრით, აქედან სულაც არ გამომდინარეობს ის, რომ 
ჰოლიტიკა უნდა იყოს სრულიად პასიური, განსაკუთრებით ღრმა და ხანგრძლიეი რეცესიის 

პირობებში. 
სტაბილიზაციური პოლიტიკის ზოგიერთი ღონისძიებები, რომელთაც „ავტომატურ 

სტაბილიზატორებს“ უწოდებენ, მოფიქრებულია სპეციალურად ამ ლაგების შესამცირებლად. ისინი 
საშუალებას გეაძლევენ მოეახდინოთ ეკონომიკური ზრდის დამუხრუჭება ან სტიმულირება
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პოლიტიკური კურსის სპეციალური კორექტირების გარეშე. ამგვარი სტაბილიზატორის მაგალითია 
საშემოსაელო გაღასახადის სისტემა: ეკონომიკყიის ვარდნის პერიოდში მოქალაქეთ. და 
კორპორაციათა შემოსავლების შემცირების კვალობაზე გადასახადები მცირდება ავტომატურად 
საგადასახადო კანონმდებლობის ყოველგეარი სპეციალური ცვლილებების გარეშე. ანალოგიურად, 
უმუშეერობაზე დაზღეევის სისტემა უზრუნეელყოფს საბიუჯეტო ხარჯების ავტომატურ ზრდას 
წარმოებს გვარდნისს დროს უმუშეერობისს ზრდის კეალობაზე.ე ეს ორი აეტომატური 
სტაბილიზატორი წარმოადგენს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ნაირსახეობას, რომელიც 
თავისუფალია შიდა ლაგებისაგან. 

მაგალითი 1-1 

მოგებაში მონაწილეობის მიღება, როგორც აეტომატური სტაბილიზატორი 

მრავალი ეკონომისტის აზრით, ეკონომიკური პოლიტიკის უმნიშენელოეანესი ამოცანა უნდა იყოს 
ეკონომიკის აეტომატური სტაბილიზაციის უნარიანობის სრულყოფა. ამ სფეროში ერთ-ერთი უახლესი 
წინადადებაა მოგებაში მონაწილეობის მიღების სისტემა, რომელიც “შემუშავებულია მარტინ ევეიცმანის მიერ. 
თანამედროვე შრომითი კონტრაქტების დიდი · ნაწილი ითეალისწინებსს ხელფასის ფიქსირებულ დონეს. 
მაგალითად, „ჯენერალ მოტორსი" ამწყობი კონვეიერის მუშებს უხდის დაახლოებით 20 დოლარს საათში. 
ეეიცმანის რეკომენდაციით, მუშის საერთო გამომუშაეება ღამოკიდებული უნდა იყოს ფირმის მოგებაზე. 
„ჯენერალ მოტორსისათეის“ მოგებაში მონაწილეობის მიღების კონტრაქტი შიძლება ითეალისწინებდეს საათში 
10 დოლარის ოდენობის ანაზღაურებას დამატებული ფირმის მოგების გარკეეული ნაწილი, რომელსაც მუშები 
გაიყოფდნენ ერთმანეთში. 

ეეიცმანი თელის, რომ მოგებაში მონაწილეობის მიღება იმოქმეღებღა როგორც აეტომატური 
სტაბილიზატორი. შრომის ანასღაურების არსებული სისტემის პირობებში ფირმისთეის, თაეის პროდუქციაზე 
მოთხოენის შემცირების შემთხვევაში არამომგებიანია იგიეე რაოდენობის მუშების შენარჩუნება ადრე 
არსებული პირობებით და ის იძულებული ხდება გაათავისუფლოს მათი ნაწილი. დასაქმებულთა რაოდენობა 
შეიძლება აღდგეს მოთხოენის წინანდელი მასშტაბის აღდგენის ან ხელფასის შემცირების შემთხეევაში. 
მოგებაში მონაწილეობის მიღების სისტემის შემთხეეეაში, ეეიცმანის აზრით, უფრო მოსალოდნელი იქნებოდა 
ფირმების მიერ მომუშავეთა უწინდელი რაოდენობის შენარჩუნება მოთხოენის “შემცირების დროსაც კი. 
მაგალითად, „ჯენერალ მოტორსის“ ჰიპოთეზურ შემთხეეეაში მოგებაში მონაწილეობის მიღების კონტრაქტით 
გათეალისწინებული იქნებოდა, რომ მუშაობის ყოეელი დამატებითი საათი ფირმას დაუჯდებოდა მხოლოდ 10 
დოლარი, სოლო დასაქმებულთა დამატებითი რიცხეის ანასღაურების დანარჩენი ნაწილი ანაზღაურდებოდა 
მოგებიდან გარკეეული წილის მიღების ხარჯზე. რამდენადაც მოგებაში მონაწილეობის მიღების სისტემის 
”შემთხევეაში ფირმების დამატებითი ხარჯები შრომის ანასღაურების მიხეღეით მნიშენელოენად დაბალია, 
მოთხოენის შემცირება, როგორც წესი, ეერ აიძულებს ფირმებს გაათაეისუფლონ მომუშავეები. 

ეეიცმანი მოგებაში მონაწილეობის სისტემის უპირატესობის დემონსტრირებას ახდენს იაჰონიის 
მაგალითით. იაპონელ მუშათა უმრაელესობის გამომუშაეების მნიშვნელოეანი წილი მოდის წლის ბოლოს 
არსებულ პრემიასე ეეიცმანი წერს, რომ ამის წყალობით ისინი თაეს თელიან ფირმის უფრო „მუდმიე 
პარტნიორებად, ეიდრე დაქირაეებულ მუშებად“. ეეიცმანის თეორია მტკიცდება იმ ფაქტით, რომ იაპონიაში 
დასაქმების მაჩეენებელი უფრო სტაბილურია, ეიდრე იმ ქეეყნებმი, სადაც მოგებაში მონაწილეობის სისტემა 
არ გამოიყენება. 

„ნიუ-იორკ ტაიმსმა" ეჟიცმანის წინადადებას უწოდა „კეინზის ეპოქის შემღეგ საუკეთესო იდეა“. მისი 
მომხრეები მოუწოდებენ ამ სისტემის დანერგეის სტიმულირებისაკენ გადასახადების დახმარებით. მაგრამ 
არსებობენ ისეთებიც, რომლებიც ამ იდეის მიმართ უნდობლად არიან განწყობილნი: რატომ ხდება, რომ თუ 
მოგებაში მონაწილეობის მიღების იდეა ასე კარგია, ფირმები და მომუშავეები არ აწერენ ხელს შესაბამის 
ხელშეკრულებებს მანამ, ეიდრე მათ ამისკენ არ უბიძგებს მთაერობა? საკითხი იმაზე, თუ რამდენად შეუპლია 
მოგებაში მონაწილეობის მიღებას ეკონომიკის სტაბილიზაცია, ღიად რჩება. 

ეკონომიკური პროგნოზირების საკმაოდ მძიმე შრომა 

რამდენადაც ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგები ვლინდება დროის გარკვეული შუალედის 
შემდგომ სტაბილიხაციისს პოლიტიკის წარმატებული განხორციელებისათეის აუცილებელია 
განეჭჯერიტოდ მომავალი ეკონომიკური სიტუაცია. თუ არ გეეცოდინება ნახევარი ან ერთი წლის 
შემდეგ ეკონომიკა აღმავლობის სტადიაზე იქნება თუ რეცესიის, შეუძლებელი გახდება მოცემულ 
მომენტში მართებული ეკონომიკური პოლიტიკის არჩევა, რომელიც მიმართული იქნება ერთობლიეი 
მოთხოვნის ან გაფართოების, ან შემცირებისაკენ, სამწუხაროდ, ეკონომიკის თაობაზე თანამედროვე 
ცოდნის პირობებში მასში მიმდინარე პროცესების ზუსტი პროგნოზირება ხშირად შეუძლებელია. 

პროგნოზირების ერთ-ერთი ხერხი ემყარება წინმსწრები მაჩვენებლების ინდექსის გამოყენე- 
ბას. ინდექსი შედგება ათი სტატისტიკური მაჩვენებლისგან, რომელიც მოიცაეს მრეწველობაში 
დასაქმებულ სამრეწეელო მუშათა საშუალო სამუშაო კეირას; უმუშეერობაზე დაზღეეეის 

თაგდაპირველ საშუალო კეირეულ მოთხოვნას; სამომხმარებლო საქონელზე და მასალებზე ახალ
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დაკეეთებს ინფლაციის გათეალისწინებით; მიმწოდებლის პროდუქციის ხარისხობრივ მაჩეენებლებს; 
აქციებს კურსს, ახალ დაკვეთებს არასამხედრო დანიშნულების კაპიტალურ საქონელზე; 
მშენებბლობასე გაცემული ლიცენზიების რაოდენობას ფულის მიწოდებას; საპროცენტო 
განაკეეთებს„ ჯ„ვეალებადობას და მოხმარებელთა მოლოდინის ინდექსს ამ მაჩეენებლების 
ცელილებები ხშირად წინ უსწრებს ცვლილებებს ეკონომიკაში და ამიტომ, მათი მნიშვნელობების 
შემცირება შეიძლება მიანიშნებდეს მოსალოდნელ წარმოების ვარდნაზე. 

პროგნოზირების სხეა საშუალებები დაკაეშირებულია ეკონომიკური მოდელების გამოყენებას- 
თან. რთული კომპიუტერული მოდელების აგებით დაკავებულია როგორც სახელმწიფო ორგანოები, 
ისეეე კერძო საწარმოები. მოდელები შედგება მრავალი განტოლებისაგან, რომელთაგან თითოეული 
ასახაეს ეკონომიკის განეითარების გარკვეულ მხარეს. ამაეე დროს, ეს მოდელები მოიცაეენ 
ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში შესაძლო ცელილებებისა და 

ნაეთობზე ფასების თაობაზე ვარაუდებს, რომლებიც მასში ეგსოგენურ ცელადებადაა შეტანილი. 
ამი“ საფუძეელსე ნაწინასწარმეტყველებია ინფლაციის, უმუშეერობის და სხეა ენდოგენური 
ცელადების საალბათო მნი'მენელობები. არ უნდა დაეიგიწყოთ, რომ ამ პროგნოზების ფასეულობა 
მთლიანად დამოკიდებულია მოდელების ხარისხსა და ეგზოგენური ცელადების დინამიკის თაობაზე 
ვარაუდების სისწორეზე. 

მაბალითი 12-2 

ორი შემთხეევა ეკონომიკური პროგნოზირების პრაქტიკიდან 

ეკონომიკური განეითარების პროგნოზები უმნიშვნელოვანესი ორიენტირია გადაწყეეტილების მიღების 
შემთხეეეაში როგორც კერძო, ისე სახელმწიფო სექტორში. მას ეყრღნობა როგორც მეწარმე ინეესტიციებსა და 
წარმოებს მოცულობასე გადაწყეეტილების მიღებისას ისეეე მთაერობა ეკონომიკური პოლიტიკის 

შემუშაეებისას. 
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6.5 დონე 
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“1980 198) 1982 1983 1984 193§ 198 

წლები 

ნახ. I2-, I992 წლის რეცესიის პერიოდის პროგნოზები, წითელი უწყვეტი ხაზით აღნიშნულია უმუშეერობის 

ფაქტიური დონის ცელილებები 1990 წლის პირეელი კეარტლიდან დაწყებული I986 წლის პირეელ 

კეარტლაქდე. სიმბოლოებით აღნიშნულია უმუშევრობის დონეთა საპროგნოზო მნი შენელობები, რომლებიც 

მიღებულია ღროის 6 მომენტისათვის: 1981 წლის მეორე კეარტალი, 1981 წლის მეოთხე კეარტალი, 1982 

წლის მეორე კეარტალი და ა.შ. ყოეელ პროგნოზში აღნიშნულია უმუშევრობის ფაქტიური დონეები და 

მათი საპროგნოსო მნიშენელობები მომდეენო ხუთი კვარტლისათეის. აუცილებელია შეენიშნოთ, რომ 

პროგნოზები არ ითეალისწინებდნენ უმუშევრობის დონეების არა მარტო მკეეთრ ზრდას, არამედ მომდევნო 

მკეეთრ შემცირებასაც. 

რამდენად ზუსტია ეკონომიკური პროგნოზირება? ამ კითხვაზე პასუხის გაცემა შესაძლებელია, თუ 

გადავხედაეთ ისტორიას. 
XX საუკუნის 1310-იანი წლების დიდი დეპრესია, რომლის დროსაც ადგილი ჰქონდა ყეელაზე ღრმა 

წარმოების ეარდნას აშშ-ს ისტორიაში, პროგნოზების აეტორებს უცაბედად დაატყდა თაეს. IIX2 წლის
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საფონდო ბირჟის კრახის შემდგომაც ისინი დარწმუნებულნი იყენენ რომ წარმოების ძლიერი ეარდნა 
მოსალოდნელი არ იყო. 19311 წლის ბოლოს, როდესაც ეკონომიკა უკვეე აშკარად „ცუდ ფორმაში“ იმყოფებოდა, 
გამოჩენილი ეკონომისტი ირეინგ ფიშერი წინასწარმეტყეელებდა მის სწრაფად გამოჯანსაღებას. მომდეენო 
მოელენებმა უჩვენეს. რომ ეს პროგნოზები მეტისმეტად ოპტიმისტური იყო. 

იმის შესახებ. თუ რაოდენ წარმატებული აღმოჩნდა 982 წლის წარმოების ვარდნის დროს ეკონომიკური 
პროგნოზირება, რომელიც ყველაზსე ძლიერი იყო დიდი დეპრესიის შემდგომ, შეიძლება ეიმსჯელოთ ნახ. 12-I-ის 
მიხედეით. მასზე ნაჩეენებია უმუშეერობის ფაქტიური დონეები და შემდგომი სუთი კეარტლისათეის მისი 
პროგნოზირების ექესი ცდა. ნახაზიდან ჩანს, რომ ერთი კეარტლით ადრე პროგნოზსირება იძლეოდა კარგ 

შედეგებს, ხოლო უფრო ხანგრძლიეი პერიოდებისათვის პროგნოზები ხშირად არ მართლდებოდა. მაგალითად, 
198) წლის მეორე კეარტალში უმუშევრობის დონის მნიშენელოვანი ცვლილებები მომდევნო ხუთი კეარტლის 

მანძილზე არ იყო ნაწინასწარმეტყეელები, თუმცა ორი კეარტლის შემდეგ ის სწრაფად გაიზარდა. სრული 
მოულოდნელობა აღმოჩნდა უმუშევრობის ზრდა 11%-მდე I982 წლის მეოთხე კეარტალში. როდესაც რეცესიის 
სიღრმე გამოელინდა მთელი თაეისი სიცხადით, პროგნოზების აეტორებმა უკეე ეეღარ შეძლეს განესასღვრათ 
უმუშევრობის მოსალოდჩელი შემცირების ტემპები. 

მოყვანილი მაგალითები – დიდი დეპრესია და 1982 წლის კრიზისი – მოწმობს იმას, რომ ხშირად 
შეუძლებელია ეკონომიკაში მრავალი უმსხეილესი რყეეების წინასწარმეტყეელება. მიუხედავად იმისა, რომ 
ეკონომიკური პროგნოზები უმჩიშენელოვანესი ორიენტირებია ეკონომიკის კერძო და სახელმწიფო სექტორში 
გადაწყვეტილების მიღებისას. ეს პროგნოსები საკმაოდ არასაიმედოა. 

ცოდნის ნაკლებობა, მოლოდინი და ლუკასის კრიტიკა 
მაკროეკონომიკის გამოჩენილი სპეციალისტი რ. ლუკასი წერდა: „როგორც კონსულტანტები, 

ჩეენ გარკეეუულწილად ეცდილობთ გადაეახტეთ საკუთარ თავს“. ასეთ აზრს იზიარებენ ბეერნი მათ 
შორის, რომლებიც კონსულტაციას უწევენ პოლიტიკოსებს. ეკონომიკა – ახალგაზრდა მეცნიერებაა 

და მასში ძალიან ბეერი ჯერ კიდევ უცნობია. ცოდნის ნაკლებობის გამო ეკონომისტებს არ 
პალუძთ აბსოლუტური დამაჯერებლობით იწინასწარმეტყეელონ ეკონომიკური პოლიტიკის ცელი- 
ლებების შედეგები და ამიტომ, ძალიან ფრთხილად უნდა იყენენ როდესაც რჩეეებს აძლეეენ 

პოლიტიკოსებს. 
მიუხედაეად იმისა, რომ ეკონომისტთა ცოდნა შესღუდულია მრაეალ სფეროში, ლუკასი 

გამოჰყოფს მათ შორის მოლოდინის ფორმირების პრობლემას. ახდენს რა გაგლენას მომხმარებ- 
ლებზე, ინეესტორებზე და სხეა ეკონომიკურ აგენტებზე, მოლოდინი ეკონომიკაში უმნიშვნელოვანეს 
როლს თამაშობს. თვით მოლოდინი დამოკიდებულია მრაეალ ფაქტორზე, მათ შორის, მთავრობის 
ეკონომიკურ პოლიტიკაზე რომელიც აუცილებელია მიეილოთ მხედველობაში ამ პოლიტიკის 
კორექტირების საეარაუდო “შედეგების "შეფასებისა. ლუკასი თელის, რომ პოლიტიკური 

ღონისძიებების ეარიანტთა “შეფასებს ტრადიციული მეთოდები არასაკმარისდ კარგად 
ითეალისწინებს პოლიტიკის ზემოქმედებას მოლოდინის ფორმირებაზე. ამ ტრადიციული მეთოდების 
კრიტიკამ მიიღო „ლუკასის კრიტიკის“ სახელწოდება. 

ლუკასის კრიტიკის ერთ-ერთი მაგალითი მოყვანილია მე-1) თავში ინფლაციის ტემპების 

შემზცირებზე დანახარჯების განხილვასთან დაკავშირებით დანაკარგთა თანაფარდობის 
გაანგარიშების ჩეეულებრივი მეთოდი (მშპ-ს პროცენტული პუნქტის რაოდენობა, რომელიც უნდა 
შეეწიროთ ინფლაციის ერთი პროცენტული პუნქტით “შემცირებას, ეფუძნება ინფლაციის 

მოსალოდნელი ტემპების მის წარსულ მნიშენელობებზე დამოკიდებულების “შესასებ ეარაუდს. 
რაციონალური მოლოდინის თეორიის მიმდეერები თელიან, რომ მოლოდინის ცელილებამ, რომელიც 
უკავშირდება ეკონომიკური პოლიტიკის საალბათო ცელილებებს, შეიძლება მნიშენელოვნად 

შეამციროს ინფლაციასთან ბრძოლის დანახარჯები. სხეა სიტყეებით რომ ვთქეათ, მათი ეარაუდით, 
დანაკარგთა თანაფარდობის გაანგარიშების ტრადიციელი მეთოდიკა არ იძლევა სარწმუნო 
შედეგებს, რადგანაც განიცდის ლუკასის სამართლიან კრიტიკას. 

ისტორიისადმი მიმართვა ა 
აქტიურ და პასიურ ეკონომიკურ პოლიტიკას შორის არჩევანი დამოკიდებულია იმაზე, თუ 

როგორ ფასდება ისტორიის გაკვეთილები. ზუსტად რომ იყოს ცნობილი, რომ აქტიური პოლიტიკის 

დახმარებით შესაძლებელი გახდა ეკონომიკაში შოკური რყევების შედეგების აღკეეთა, მაშინ ასეთი 
პოლიტიკის აუცილებლობა აშკარა გახდებოდა და პირიქით, შესაძლებელი რომ იყოს 

დაკეირეებადი რყეეები ზუსტად მიეაკუთენოთ წარუმატებელ ეკონომიკურ პოლიტიკას და არა 

შოკურ რყეეებს, მაშინ ეს იქნებოდა დასკენა პასიური პოლიტიკის არჩევანის სასარგებლოდ. სხვა 
სიტყეებით რომ ეთქვათ, თითოეული ადამიანის აზრი სტაბილისაციის პოლიტიკაზე ემყარება მათ 
წარმოდგენებს იმაზე, თუ რა როლი ითამაშა მან ისტორიაში: მასტაბილიზებელი თუ პირიქით. 
ამიტომ, კამათი მაკროეკოჩომიკურ პოლიტიკასე ხშირად იქცეეა ხოლმე კამათად, რომელიც 
განეკუთვნება მაკროეკონომიკურ ისტორიას. 

თუმცა ისტორიის მოხმობასაც არ ძალუძს საბოლოოდ გადაჭრას საკითხი მასტაბილიზებელი 
პოლიტიკის ვარიანტის არჩეეანზე ისტორიული ფაქტების სხეადასხეა შეფასება ეწინააღმდეგება
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ერთმანეთს, რადგანაც ეკოჩომიკაში რყეეების ჭეშმარიტი მიზეზების გამოელენა რთულია. ისტორია 

ყოეელთეის უშვებს არა ერთ, არამედ მრაეალნაირ განმარტებას. 
ამის ნათელი მაგალითია დიდი დეპრესია. შეხედულებები მთლიანობაში მაკროეკონომიკურ 

პოლიტიკაზე ხშირად დამოკიდებულია იმაზე, თუ როგორ ხსნიან ეკონომისტები ეკონომიკური 
კრიზისის მიზეზებს. სპეციალისტთა ნაწილი თელის, რომ დეპრესიის ძირითადი მიზეზი იყო შოკი, 
რომელიც გამოიწვია კერიო დანახარჯების მკეეთრმა შემცირებამ და ამიტომ, საჭირო იყო 
ერთობლიეი მოთხოვნის სტიმულირება. სხეათა აზრით, ის გამოწვეული იყო ფულის მიწოდების 
მნიშენელოვანი შემცირებით და ფედერალური სარეზერეო სისტემის ფულადი პოლიტიკა პასიური 
რომ ყოფილიყო, რაც გულისხმობს ფულადი მასის მუდმივი ზრდის დაშვებას, შესაძლებელი 
გახდებოდა დეპრესიის თავიდან აცილება. ამგეარად, დიდი დეპრესიის მაგალითი, ერთი მხრიე, 
ადასტურებს ეკონომიკაში აქტიური სახელმწიფო ჩარეეის აუცილებლობას, ხოლო მეორეს მხრივ – 

მის საშიშროებას. 

მაგალითი 12-3. 

წარმოადგენს თუ არა ეკონომიკის სტაბილიზაცია მხოლოდ სტატისტიკურ ილუზიას? 

კეინზის „ზოგადი თეორია.” დაიწერა XX საუკუნის 10-იან წლებში და კეინზიანური რევოლუციიდან 
დაწყებული მთელი მსოფლიოს მთაერობებმა ეკონომიკის სტაბილიზაცია თავიანთ მთავარ ამოცანად დაისახეს. 
ეკონომისტთა გარკვეული ნაწილი აღნიშნაეს იმ უდიდეს გაელენას, რომელიც კეინზიანურმა რევოლუციამ 
მოახდინა ეკონომიკურ პროცესებსე. | მსოფლიო ომამდელი ჰერიოდისა და I მსოფლიო ომის შემდგომი 
პერიოდის სტატისტიკურ მონაცემთა შედარების საფუძველზე მათ მიერ გაკეთდა დასკვნა რომლის 
მიხედვითაც რეალური მ'მა-ს და უმუშევრობის დონის მაჩვენებლები მნიშენელოენად დასტაბილურდა. ეს კი, 
ზოგიერთი კეინხიანელის აზრით, საუკეთესო არგუმენტია აქტიური სტაბილიზაციის პოლიტიკის 
სასარგებლოდ: ის ნამდეილად ქმედითი აღმოჩნდა. 

ისტორიული მოელენების ასეთი შეფასება თავისი სტატიებით ეჭექეეშ დააყენა მკელეეარმა ქრისტინა 
რომერმა. ის ამტკიცებს. რომ ეკონომიკაში რყევების შერბილება – შედეგია არა იმდენად ეკონომიკური 

პოლიტიკის, რამდენადაც სტატისტიკური ინფორმაციის; ძეელი მონაცემები გაცილებით უზუსტოა, ვიდრე 
ახლები. ამიტომ, რეალური მშ)-სა და უმუშევრობის დონეთა უფრო ძლიერი რყეეები I მსოფლიო ომამდე – 
უფრო სტატისტიკური ილუზიაა. 

თავის პოზიციას რომერი ამყარებს გარკეეული არგუმენტებით, მათ შორის, ერთ-ერთი მდგომარეობს 
ომამდელი პერიოდისათეის მაჩვენებლების უფრო ზუსტ გაანგარიშებაში. თუმცა ეს ამოცანა გართულებულია 
აუცილებელი სტატისტიკური მონაცემების უკმარისობით. მეორე მიდგომა გამოიხატება ომისშემდგომი 
ჰერიოდის მაჩეენებლების ნაკლებად სუსტად გაანგარიშებაში. მიიღო რა „უხარისსო“ ახალი ინფორმაცია ამ 
ბოლო ჰერიოდისათეის, რომერი ასკენის, რომ რყეეების ნამდვილი მასშტაბებით ის თითქმის არ განსხვაედება 
წინანდელისაგან. ამან მას ულება მისცა ევარაუდა, რომ ადრეული პერიოდის რყეეები – ეს მხოლოდ 
მაჩეენებელთა მიღების მეთოდიკის არასრულყოფილების ხელოენური შედეგებია. 

რომერის“ შრომა –- ჩეენს დროში მიმდინარე კამათის თეალსაჩინო მოელენაა ეკონომიკის 
ფუნქციონირების გაუმჯობესებაში მაკროეკონომიკური პოლიტიკის შესაძლებლობების შესახებ. მიუხედავად 
იმისა, რომ ეს ჯერ-ჯერობით საკამათოა, ამჟამად მრაეალი სპეციალისტი დარწმუნებულია, რომ თანამედროვე 
ეკონომიკის შინაგანი სტაბილი'საციის სარისხი გაცილებით ნაკლებია, ეიდრე თელიან. 

4 
C _–. 

0-2. ეკონომიკური პოლიტიკა წინასწარ დასახულ წესებს უნდა ეფუძნებოდეს თუ მოქმედების 
თავისუფლებას? 

ეკონომისტთა შორის ხშირი კამათის მეორე საგანია ეკონომიკური პოლიტიკის მყარი კურსის 
მიზანშეწონილობის თაობაზე საკითხი. მყარი კურსის გატარება გულისხმობს იმ პოლიტიკის 
წინასწარ გამოცხადებას, რომელიც განხორციელდება ამა თუ იმ ეკონომიკურ სიტუაციაში და 
დაცული იქნება განუხრელად მომავალშიც. მოქმედების თაეისუფლება ნიშნავს ეკონომიკურ 
პრობლემათას სასიათის “შეფასების შესაძლებლობას ყოველ კონკრეტულ ”შემთხეეევაშში და 
მოცემული მომენტისათეის ყეელაზე შესაფერისი პოლიტიკის განხორციელებას. 

მოცემული პრობლემა არ წარმოადგენს ეკონომიკური პოლიტიკის აქტიური თუ პასიური 

როლის საკითხის ანალოგიას. მყარი კურსი აქტიურიც შეიძლება იყოს და პასიურიც. მაგალითად, 
პასიური პოლიტიკის მყარი კურსი შეიძლება ითვალისწინებდეს წელიწადში ფულის მიწოდების 3%- 

იანი” ზრდის უცვლელი ტემპის შენარჩუნებას. აქტიურ ვარიანტში მყარი კურსი მიჰყეება შემდეგ 
წესს: 

ფულის მიწოდების ზრდის ტემპი = 3% + (უმუშევრობის დონე - 6%).



322 

ასეთი კურსი უსრუნეელყოფს ფულის მიწოდების 3%-იან სრდას უმუშეერობის 6%-იანი 
დონის პირობებში, მაგრამ ამ დროს უმუშევრობის 6%-ზე ზევით ყოეელი პროცენტული პუნქტით 
ზრდა თანდაყოლილი იქნება ფულის მიწოდების 1%-იანი ნაზრდით. მისდეეს რა ამ კურსს, 
ცენტრალური ბანკი ცდილობს ფულის მიწოდების ზრდის ტემპის გადიდებით მიაღწიოს 
ეკონომიკის სტაბილიზაციას მაშინ, როცა ეკონომიკა განიცდის ვარდნას. 

მოცემულ პარაგრაფს დავიწყებთ ეკონომიკური პოლიტიკის ქმედითობის ამაღლების 
შესაძლებლობების განხილეით მყარი კურსისადმი დაქეემდებარების ”შემთხეევაში შემდგომ 
გტანეიხილაეთ ეკონომიკური პოლიტიკის ზოგიერთ შესაძლო კურსს. 

პოლიტიკოსებისადმი უნდობლობა და ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირების პროცესი 

ეკონომისტთა ნაწილი თვლის, რომ ეკონომიკური პოლიტიკის საკითხები – ძალიან 
მნიშვნელოვანი სფეროა იმისთვის, რომ ის დარჩეთ განსახილველად მხოლოდ პოლიტიკოსებს. ასეთ 
მოსაზრებას გადამწყეეტი მჩნიშენელობა აქეს ეკონომიკური პოლიტიკის როლის შეფასებაში, თუმცა 
ის უფრო პოლიტიკურ ხასიათს ატარებს, ეიდრე ეკონომიკურს. ხალხი შიშობს, რომ ფულად- 
საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ძლიერი ინსტრუმენტები შეიძლება აღმოჩნ- 
დეს არაკომპეტენტური ან ოიპორტუნისტულად განწყობილი პოლიტიკოსების ხელში. 

ეკონომიკურ პოლიტიკაში არაკომპეტენტურობა აიხსნება რამდენიმე მისეზით. ეკონომისტთა 
ნაწილი თვლის, რომ პოლიტიკა უწესრიგოდ ფორმირდება სხეადასხსეა ჯგუფების სპეციფიკური 

ინტერესების გაელენით. გარდა ამისა, მაკროეკონომიკა – რთული მეცნიერებაა და პოლიტიკოსებმა 
სშირად ის არასაკმარისად იციან დასაბუთებული გადაწყვეტილებების მისაღებად. პოლიტიკოსთა 

არასაკმარისი პროფესიონალიზმი ნოყიერ ნიადაგს უქმნის სხეადასხეა შარლატანებს, რომლებიც 
გეთავაზობენ მაცდურ, რთული პრობლემების გადაჭრის არასწორ საშუალებებს. პოლიტიკური 

პროცესების მსელელობისას ყოველთეის როდია შესაძლებელი კომპეტენტური ეკონომისტების 

რეკომენდაციების გარჩეეა შარლატანთა რჩეეებისაგან. 
ეკონომიკურ პოლიტიკაში ოპორტუნიზმი წარმოიშობა მაშინ როდესაც პოლიტიკოსთა 

მიზნები ეწინააღმდეგება მოსახლეობის კეთილდღეობის ინტერესებს, ზოგიერთი ეკონომისტები 
შიშობენ, რომ მაკროეკონომიკური პოლიტიკა გამოიყენება პოლიტიკოსთა მიერ არჩეენებზე მათი 
პოზიციების გასამყარებლად. თუ მოქალაქეები ხმას აძლეეენ ამა თუ იმ პოლიტიკოსს არჩევნების 

დროს არსებული ეკონომიკური პირობებიდან გამომდინარე, მაშინ პოლიტიკოსებს უჩნდებათ 

სტიმული გაატარონ ისეთი პოლიტიკა, რომლის შედეგებიც მომგებიანი იქნება სწორედ ამ 
მომენტისათეის. მაგალითად, ხელისუფლებაში მოსელისთანაეე პრეზიდენტს შეუძლია შეგნებულად 
გამოიწვიოს რეცესია ინფლაციის შესაკავებლად, ხოლო ახალი არჩევნების მოახლოებისთანაეე 
მიმართოს უმუშეერობის დონის შემცირების ღონისძიებებს ეკონომიკის სტიმულირებით. მაშინ, 
არჩევნების დღისათეის როგორც ინფლაციის, ისე უმუშევრობის დონე დაბალი იქნება. არჩეენებზე 

გამარჯეების მიზნით ეკოჩომიკური პოლიტიკით მსგაესს მანიპულაციებს ეწოდება „საქმიანი 
აქტივობის პოლიტიკური ციკლი“ და ფართოდ შეისწავლება ეკონომიკისა და პოლიტიკის სფეროს 
სპეციალისტების მიერ. 

არსებული პოლიტიკური პროცესებისადმი უნდობლობა მრაეალ ეკონომისტში იწეეეს 
სწრაფვას გაანთაეისუფლონ ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირების პროცესი რაიმე პოლიტიკური 

გავლენისაგან ზოგიერთი მათ შორის გეთავაზობს არაკომპეტენტური ან ოპორტუნისტულად 
განწყობილი პოლიტიკოსების თეითნებობისაგან ეკონომიკის უსაფრთხოებას თვით კონსტიტუციაში: 
შესწორებების შეტანით, მაგალითად, შესწორებებძთ დაბალანსებულ ბიუჯეტზე, რომელიც 
კანონმდებლების თეითნებობას შებოჯჭაეს. 

მაგალითი 12-4 

ეკონომიკა რესპუბლიკელი და დემოკრატი პრეზიდენტების დროს 

რა გავლენას ახდენს ეკონომიკაზე ხელისუფლებაში მყოფი პოლიტიკური პარტია? ამ პრობლემის 
შესწაელით ლღაკაეებულია ეკონომიკასა და პოლიტიკას შორის მოსაზღერე სფეროს სპეციალისტები. ამ 
სპეციალისტთა ერთი ყეელასე მნიშვნელოვანი დასკენა მდგომარეობს იმაში, რომ აშშ-ში არსებული ორი 
პარტია, ჩანს, თანამიმდეერულად ატარებს სხეადასხვა მაკროეკონომიკურ პოლიტიკას. 

ცხრილი 12-1-ში მოყეანილია მშაჰ-ს რეალური მოცულობის ზრდის ტემჰი სხეადასხეა პრეზიდენტების 
მმართველობის ყოველი ოთხი წლისათვის, დაწყებული 1948 წლიდან. უნდა შევნიშნოთ, რომ რესპუბლიკელთა 
მმართეელობის ყოველ მეორე წელს ადგილი აქვს – წარმოების ეარდნას, შეიდი წლიდან, როდესაც მშა-ს 
რეალური მოცულობის შემცირება სდებოდა, სუთი შეესაბამებოდა რესპუბლიკური ადმინისტრაციის 
მმართეყელობის მეორე წელს. დემოკრატთა მმართეელობის ყოველ მეორე წელს ეკონომიკა, პირიქით, 

განიცდიდა აღმავლობას. 
გამოყვანილი კანონზომიერებების ერთ-ერთი შესაძლო ახსნა დაკავშირებულია თითოეული პარტიის 

სხვადასხეა დამოკიდებულებასთან ინფლაციასა და უმუშევრობას შმორის არჩევანთან. სხვა სიტყეებით რომ 
ვთქვათ, იმის მაგიერად, რომ ეისაუბროთ პოლიტიკურ მოღეაწეთა ოპორტუნიზმსე, შესაძლოა, უნდა
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ეისაუბროთ მხოლოდ მათ ერთგულებაზე თაეიანთი პარტიის კურსის მიმართ, რ; სსპუბლი, ი ინ იას 
უფრო დიდ ბოროტებად თელიან, ვიდრე დემოკრატები, ამიტომ, ხელისუფლებაში მოხელისთანაე. ისინი იწყებენ ეკონომიკური ზრდის “შემაკავებელი პოლიტიკის გატარებას და ისწრაფეიან ინფლაციის მოთოკეას 
წარმოების ეარდნის ფასად. დემოკრატთა პოლიტიკა კი მიმართულია წარმოების გაფართოებისაკენ, რომელიც 
იწეეევს უმუშეერობის შემცირებას, მაგრამ საბოლოოდ, ასტიმულირებს ინფლაციას. ფულის მიწოდების 
დინამიკის შესწაელა საშუალებას გვაძლეეს დავასკენათ, რომ ფულადი პოლიტიკა რესპუბლიკელთა მმართველობის დროს იყო აჩტიინფლაციური. ორივე ჰარტიის ეკონომიკურ პოლიტიკაში განსხეავებიდან 

გამომდინარე შეიძლება ვიეარაუდოთ, რომ ეკონომიკაში რყეეების ერთ-ერთი მიზეზი თვით პოლიტიკური 
ოცე! ია, 

მაგრამ ეს კიდეე არ იძლევა პასუხს იმაზე, საჭიროა თუ არა ეკონომიკურ პოლიტიკაში სდიოთ 
გარკვეულ მოცემულ კურსს. ერთი მხრივ, პოლიტიკოსთა „შებოჭეა“ ეკონომიკის უსაფრთხოების საშუალებას 
მოგეცემდა პოლიტიკური კონიუნქტურის გავლენისაგან, რადგანაც ფედ-ის მიერ გასატარებელი ფულად- 
საკრედიტო პოლიტიკა ევრ შეიცელებოდა პოლიტიკური კლიმატის ცვლილებების კეალდაკეალ. გრძელეადიანი 
პერიოდისათეის ეს, რასაკეირეელია ხელს შეუწყობდა ეკონომიკის” სტაბილიზაციას. მეორე მხრიე, 

განსაზღვრული კურსისადღმი ერთგულება შეზღუდაედა ამომრჩეველთა შესაძლებლობას, გავლენა მოეხდინათ 
მაკროეკონომიკურ პოლიტიკაზე. 

ცსრილი I2-! 

მშას რეალური მოცულობის ზრდის ტემპები დემოკრატებისა და რესპუბლიკელების 
მმართველობის წლებში 

კენედი/ჯონსონი 
ჯონსონი 

ეი' 
ეიზენჰაუერი II 

ნიკსონი 
ნიკსონი/ვორდი 

რეიგანი I 
I 

  

_.» 

არათანმიმდეერობა დისკრეციულ პოლიტიკაში 
თუ დავუშვებთ, რომ პოლიტიკური მოდღეაწეები საკმარისად კომპეტენტურნი არიან და მათ 

აქვთ საუკეთესო განზრახვა, მაშინ გადაწყვეტილების მიღებაში მათთეის სრული თაეისუფლების 

მინიჭება ერთი შეხედეით, უკეთესია, ეიდრე წინასწარ გამიზნული პოლიტიკური კურსი, ამ 
პირობებში მათ არ უნდა ჩამოერთეათ შესაძლებლობა მოახდინონ მოქნილი რეაგირება 
ეკონომიკური პირობების ცელილებებზე, ე.ი. გაატარონ დისკრეციული ეკონომიკური პოლიტიკა. 

მაგრამ, ეკონომიკური პოლიტიკის მყარი კურსის სასარგებლოდ მოწმობს პოლიტიკაში 
არათანმიმდეერულობის პრობლემის არსებობა. ზოგიერთ შემთხეეეებში პოლიტიკური მოღეაწეები 

სპეციალურად წინასწარ ჯცხადებენ მათ მიერ განზრახული ეკონომიკური ღონისძიებების შესახებ, 

რათა გავლენა მოახდინონ ეკონომიკური აგენტების მოლოდინზე კერძო სექტორში. თუმცა მას 

შემდეგ, როდესაც კერძო პირები უკეე მიიღებენ ეკონომიკურ გადაწყვეტილებებს და დაიწყებენ 
მოქმედებას საკუთარი ჩამოყალიბებული მოლოდინიდან გამომდინარე, პოლიტიკოსებს შეიძლება 
გაუჩნდეთ ცდუნება უარი თქვან თაეიანთ დაჰირებებზე. გააცნობიერებენ რა პოლიტიკოსთა 
არათანმიმდევრულობას, ეკონომიკური აგენტები მათ განცხადებებს უკეე აღარ ენდობიან. ასეთ 
სიტუაციაში პოლიტიკურ მოღეაწეს მოუწევს დაფიქრდეს მყარი კურსის გატარების თაობაზე. 

არათანმიმდეევრულობის პრობლემის ილუსტრირება ყეელაზე მარტიეად შეიძლება არა 
ეკონომიკური, არამედ პოლიტიკური მაგალითით, ისეთით, როგორიცაა მძეელების განთაეისუფ- 

ლების თაობაზე ტერორისტებთან მოლაპარაკება. აშშ-ში და სხეა მრაეალ ქვეყანაში სამთავრობო 
ორგანოებმა არაერთხელ განაცხადეს, რომ ამ საკითხზე ისინი არ აპირებენ რაიმე მოლაპარაკების
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გამართეას. მსგავსი განცხადების მიზანია ტერორისტთა დაშინება. კერძოდ, თუ ისინი ამით 
ეერაფერს მოიგებენ. მაშინ მათ მიერ მძევლების აყეანას ასრი ეკარგება. სხვა სიტყვებით რომ 
ეთქეათ. ეს განცხადებები მოწოდებულია გაელენა მოახდინონ მოლოდინზე, შესაბამისად 
ტერორისტთა ქცევაზე. 

პრაქტიკაში ასეთ განცხადებებს არ მოაქეს სასურველი შედეგები, რამდენადაც პოლიტიკური 
მოღვაწეები ყოველთეის არ მისდევენ ასეთ პოლიტიკას. ტერორისტებმა იციან, რომ თუ მძევლები 
აყვანილია, მაშინ მათი განთაეისუფლების მიღწევის ცდუნება სოგიერთი დათმობის ფასად 
ყოველთვის იმარჯეებს რაციონალურად მოასროენე ტერორისტების “"შეკავებსს ერთადერთი 
საშუალება მდგომარეობს იმაში, რომ რაღაცნაირად შეისღუდოს პოლიტიკოსთა თეითნებობა ამ 
პროცესში და დაემორჩილონ ყოეელგვარ მოლაპარაკებებსე უარის თქმის სავალდებულო პრინციპს. 
თუ ისინი სინამდვილეში ეერ წაელენ რაიმე დათმობაზე, მაშინ ტერორისტთა სტიმული მძეელების 
აყეანის მიმართ მკვეთრად შემცირდება. 

მსგავსი პრობლემა, თუმცა ნაკლები სიმწვავით, წარმოიშობა ფულადი პოლიტიკის გატარების 
დროსაც. დაეფიქრდეთ დილემაზე, რომლის წინაშეც დგას ცენტრალური ბანკის ხელმძღვანელობა, 
რომელიც შსრუნაევს როგორც ინფლაციის, ისე უმუშევრობის შემცირებაზე ფილიპსის მრუდის 
თანახმად, ინფლაციასა და უმუშევრობას შორის ურთიერთკავშირი დამოკიდებულია ინფლაციურ 
მოლოდინზ,ე ცენტრალური ბანკი დაინტერესებულია დაბალი ინფლაციური მოლოდინის 
გაერცელებით. ამიტომ, მოსალოდნელი ინფლაციის შემცირების მისნით მისი ხელმძღვანელობა 
სშირად აცხადებს, რომ მის მიერ განსახორციელებელი ფულადი პოლიტიკის მთავარი მიზანია 

ფასების სრდის ტემჰის შემცირება. 
მაგრამ, თაეისთაეად ინფლაციასთან ბრძოლის გამოცხადებული კურსი ნდობას არ ქმნის. მას 

შემდეგ, როცა მოლოდინი ჩამოყალიბებულია, ცენტრალურ ბანკს უჩნდება ძლიერი სტიმული უარი 

თქეას წინანდელ განსრახეასე უმუშევრობასთან ბრძოლაში და ეკონომიკურ აგენტებს ეს 

მშეენიერად ესმით იმ პრეზიდენტის მსგავსად, რომელიც წარმართაევს მოლაპარაკებას 
ტერორისტებთან მძევლების განთავისუფლებაზე თეითნებურად მოქმედი ცენტრალური ბანკი 

აწყდება უმუშევრობის შემცირების ძლიერ ცდუნებას ინფლაციის გაძლიერების ფასად. მაშასადამე, 
ტერორისტების მსგავსად, რომლებსაც არ სჯერათ ყოველგეარ მოლაპარაკებებზე უარის თქმის 
თაობაზე განცხადებების, კერძო სექტორის ეკონომიკურ აგენტებსაც არ სჯერათ გადამჭრელი 

ანტიინფლაციური პოლიტიკის განხორციელების თაობა%სე მიცემული პირობის. 
ნათქვამიდან შეიძლება გაეაკეთოთ სრულიად მოულოდნელი დასკვნა: რაც უფრო ნაკლები 

მოქმედების თავისუფლება ენიჭებათ პოლიტიკურ მოღვაწეებს, მით უფრო წარმატებით ხდება 

დასმული ამოცანების გადაჭრა. რაციონალურად მოაზროენე ტერორისტების შემთხეევაში ნაკლები 
მძევალი იქნება აყვანილი ან მოკლული, თუ პოლიტიკოსები მყარად მიემხრობიან ტერორისტებთან 
მოლაპარაკებებზე უარის თქმის ერთი შეხედვით მკაცრ წესებს. ფულადი პოლიტიკის შემთხეეეაში, 
ცენტრალური ბანკი თუ მყარად მიჰყეება ნულოვანი ინფლაციის მიღწევის საეალდებულო კურსს, 
ინფლაცია შემცირდება ისე, რომ ამან არ გამოიწეიოს უმუშეერობა. 

მოვიყეანოთ სხვადასხეა სფეროში პოლიტიკის არათანმიმდეერულობის ზოგიერთი მაგალითი: 

საინეესტიციო აქტიურობის სტიმულირებისათეის მთავრობა აცხადებს კაპიტალზე შემოსაე- 

ლები გაათავისუფლოს დაბეგერისაგან. მაგრამ მას შემდეგ, როგორც კი კაპიტალი უკეე ინეესტი- 
რებულია, მთაერობა ინტერესდება უარი თქეას თავის პირობაზე, ვინაიდან უკვე ფუნქციონირებად 

კაპიტალზე გადასახადები ძირს არ უთხრის ეკონომიკურ სტიმულებს; 
გადასახადებით დაბეგერასე კანონების დაცვის მიღწევის მისნით, მთავრობა პირობას 

სდებს მკაცრად დასაჯოს „ყეელა, ეინც კი თაეს აარიდებს გადასახადების გადახდას. მაგრამ მას 
შემდეგ, როგორც კი დაბეგერისაგან თაეის არიდება უკვე მოხდა, მთაერობამ თავისი შემოსაელების 

შეესების მისნით, შესაძლებელია მოინდომოს „საგადასახადო ამნისტიის“ განხორციელება, რომლის 
წყალობითაც დამნაშავეები შეძლებენ თავი დააღწიონ დაპატიმრებას იმ პირობით, თუ ისინი 
გადაიხდიან ყველა გადასახადს; 

გამოგონებებისა და სიახლეების დანერგეის სტიმულირებისათეის მთაერობა აცხადებს 
შესთავაზოს დროებითი მონოპოლია ახალი სახის პროდუქციის შემქნელებს. მაგრამ მათი 
გამოგონების შემდგომ მთაერობას შეუძლია პატენტების ანულირება, რათა პროდუქცია მომხმარებ- 
ლებისათეის უფრო ხელმისაწვდომი გახადოს; 

თქვეენ რომ გაიძულონ იჩტენსიურად მეცადინეობა, მასწაელებელი აცხადებს, რომ 
სასწავლო კურსის ბოლოს ის ჩაატარებს გამოცდას მკაცრად. მაგრამ, როცა თქეენ შეისწავლით 
მთელ მასალას, მას შეიძლება გაუჩნდეს გამოცდის გაუქმების ცდუნება, რათა თაეი არ შეიწუხოს 
ზედმეტი მუშაობით. 

თითოეულ მოყეანილ შემთხვევაში რაციონალურად მოაზროენე მონაწილეები სრულიად 
ლოგიკურად უშეებენ იმ მიზეზთა არსებობას, რომლებმაც შეიძლება პოლიტიეური მოღეაწეები 
აიძულონ უარი თქეან თაეიანთი პირობების შესრულებაზე და ეს მოლოდინი გავლენას ახდენს მათ 

ქცევაზე. და ბოლოს, “რმეიძლება დაეასკენათ, რომ თეითნებურად მიღებული გადაწყვეტილება
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არამისანშეწონილია; პოლიტიკურმა მოღეაწეებმა უნდა მისდიონ ერთხელ და სამუდამოდ მათ მიერ 
მიცემული პირობების შესრულებას. 

_მაბალითი 12-5 

ალექსანდრ ჰამილტონი ეკონომიკურ პოლიტიკაში არათანმიმდეგრულობის წინააღმდეგ 

ხანგრძლივი დროის განმაელობაში ეკონომიკური პოლიტიკა არათანმიმდეერულობით იყო დაავადებული. 
ამას უკავშირდებოდა ერთ-ერთი პირეელი პრობლემა, რომელიც 1789 წელს პრეზიღენტ ჯ. ეაშინგტონის მიერ 
სახელმწიფო ხაზინის პირეელ მდიენად დანიშნულ ალექსანდრ ჰამილტონის წინაშე დადგა. 

საკითხი ეხებოდა ეალებს, რომელიც დააგროეა აშშ-მმია დამოუკიღებლობისათეის ბრძოლის დროს. 
მთაერობამ დადო პირობა, რომ გაანაღდებდა ვალებს ომის დამთაერებისთანავე, მაგრამ მრაეალმა ამერიკელმა 
დაიწყო იმის მოთხოენა, რომ მთავრობას უარი ეთქეა ამ ჰირობის შესრულებაზე, ვინაიდან მისი შესრულება 
დაკაეშირებული იყო ისეთი ძეირი და არაპოპულარული ღონისძიების შემოღებასთან, როგორიცაა ახალი 
გადასახადები. 

პამიღტონი გამოეიდა ასეთი არათანმიმჯევრულობის წიჩააღმდეგ. მან იცოდა, რომ მომავალშიც 
მოუწევდა ამერიეელებს ახალი ეალების აღება. თაეის პირეელ მოხსენებაში ,,სასოგადოებრივი ნდობის 
მანდატი, რომელიც წარედგინა კონგრესს I7900 წელს, ის წერდა: „თუ სახელმწიფოსადმი ნდობის 
შენარჩუნებას ნამდეილად აქეს ასე დიდი მნიშენელობა, მაშინ დაისმეეა შემდეგი კითხეა: როგორი გზით უნდა 
მიეაღწიოთ ამას? პასუხი არის ასეთი: უნდა შეასრულო პირობა დღა მკაცრად დაიცვა შეთანხმებები. 
პატიეისცემითა და ნდობით სარგებლობს ის სახელმწიფო და ის ხალხი, რომლებიც ასრულებენ თაეიანთ 
ეალდებულებებს, მაშინ, როცა მათ, რომლებიც ემხრობიან საწინააღმდეგო წესებს – სხეა ურთიერთობები 
ახასიათებთ“, პამილტონი თვლიდა, რომ სახელმწიუო უნდა იცაედეს ეალებზე თაეისი ეალდებულებების 
შესრულების მკაცრ კურსს. 

პამილტონის მიერ შემოთავაზებულ პოლიტიკურ კურსს მისდეედნენ ორი ასწლეულის განმაელობაში. 
ამჟამად, კონგრესში სახელმწიყო ხარჯების პრიორიტეტული მიმართულებების განხილეისას არაეინ გამოდის 
ეალების გადახდაზე უარის თქმის ინიციატივით, რაც ჰამილტონის დროს ჩეეულებრიეი მოელენა იყო. ჩეენს 
დროში უკეე საერთოდ აღიარებულია, რომ სახელმწიფო ეალის საკითხებში ურყევი კურსისადმი მიმხრობა 
გაცილებით მო8გგებიანია. 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ღონისძიებათა არჩეეანის წინასწარდასახული წესი 
მაკროეკონომიკურ პოლიტიკაზე კამათი არ ამოიწურება მყარი კურსის დისკრეციული ეკონო- 

მიკური პოლიტიკის მიმართ უპირატესობის მტკიცებულებით. თუ ცენტრალური ბანკი კიდეც გადა- 

წყვიტაეს მისდიოს რომელიმე კურსს, მაშინ როგორი უნდა იყოს ის? მოკლედ შევჩერდეთ ფულად- 
საკრედიტო პოლიტიკის ღონისძიებების არჩევანის სამ ვარიანტზე. 

1. მონეტარისტთა აზრით, ცენტრალური ბანკის მიზანი უნდა იყოს ფულის მიწოდების ზრდის 
მუდმივი ტემპების შენარჩუნება. ფულის მიწოდების რყეეებში ისინი ხედაეენ ყევლა მსხვილი ეკო– 

ნომიკური რყევების წყაროს და ამიტომ თელიან, რომ ფულადი მასის მდგრადი ზრდის შენარჩუნება 
წარმოების მოცულობისა და დასაქმების მაჩეენებლების სტაბილიზაციის საშუალებას იძლევა. 

მიუხედავად იმისა, რომ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის კურსის არჩევის მონეტარისტულმა 

წესმა, საესებით შესაძლებელია ეკონომიკაში აღკეეთოს მრაეალი რყევა, ეკონომისტთა უმრავლე- 
სობა მას არ თელის საუკეთესოდ. ერთობლივი მოთხოენის სტაბილიზაცია ფულის მიწოდების 

ზრდის უცელელი ტემპების შენარჩუნებით განხორციელებადია მხოლოდ ფულის მიმოქცევის სიჩ- 

ქარის მუდმიეობის შემთხეევაში. მაგრამ ის ასეთი ყოეელთეის არ არის, რომლის მაგალითად გა- 
მოდგება ამ მაჩეენებლის შემცირება აშშ-ში 80-იანი წლების დასაწყისში, რომელიც მე-8 თავში 
განეიხილეთ. ამიტომ, ეკონომიკური პოლიტიკის კურსი უნდა ითვალისწინებდეს ფულადი მასის 

ზრდის ტემპების ცვლილებების შესაძლებლობას ეკონომიკის მდგომარეობის შესაბამისად. 
2. ეკონომისტთა შორის ფულად-საკრედიტო ღონისძიებების არჩევის მეორე პოპულარული 

წესი მშპ-ს ნომინალური მოცულობის ზრდის გარკვეული ტემპების შენარჩუნებაში გამოიხატება. ამ 
წესის თანახმად, ცენტრალურმა ბანკმა წინასწარ უნდა განაცხადოს ეკონომიკური ზრდის ტემჰების 
დაგეგმილი მნიშენელობები. თუ ზრდის ტემპები აღემატება დაგეგმილს, მაშინ ერთობლივი მოთ- 

ხოენის გაფართოეების შეკავება ხდება ფულადი მასის ზრდის შენელების გზით, ხოლო წინააღმ- 

დეგ შემთხეეეაში ხორციელდება სტიმულირების პოლიტიკა. მრავალი ამ კურსის უპირატესობას 
მონეტარისტელთან შედარებით ხედაეს იმაში, რომ ის ფულად პოლიტიკას საშუალებას აძლევს 

ადაპტირება მოახდინოს ფულის მიმოქცევის სიჩქარის ცელილებასთან, რაც განაპირობებს წარმოე- 
ბისა და ფასების სტაბილიზაციას. 

3. ეკონომისტთა მიერ მესამე შემოთავაზებული ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ღონისძიება- 
თა არჩეეის წესის მიზანია ფასების დონის კონტროლი. ამ წესის შესაბამისად, ცენტრალურმა 
ბანკმა უნდა განაცხადოს ფასების ცელილების გეგმური მაჩვენებლის შესახებ და დაარეგულიროს 
ფულის მიწოდება ისეთნაირად, რათა ფასები იცელებოდეს წინასწარ გამოცხადებული მიზნობრივი
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მაჩეენებლების შესაბამისად. ასეთი კურსის მომსრეები ფასების სტაბილურობის უსრუნველყოფას 
ჩეეულებრივი ფულადი პოლიტიკის მთავარ ამოცანად თელიან. მსგავს პოლიტიკას იჩფლაციურ 
თარგეთირებას უწოდებენ. 

აუცილებელია შეენიშნოთ, რომ ყველა განხილული კურსი ორიენტირებულია ამა თუ იმ ნო- 
მინალურ მაჩვენებლებზე: ფულის მიწოდებაზე, მშს-ს ნომინალურ მოცულობაზე და ფახების დო- 

ნეზე. შესაძლებელია აგრეთეე ისეთი კურსის გატარება, რომელიც ორიენტირებულია რეალურ 
ცელადებზე. მაგალითად, უმუშეერობის 5%-იან დონეზე. მოცემულ შემთხეევაში პრობლემა მდგომა- 
რეობს იმაში, რომ არაეის შეუძლია სუსტად შეაფასოს უმუშევრობის ბუნებრიეი დონე. თუ დაგეგ- 
მილი დონე ბუნებრიეზე ნაკლები აღმოჩნდება, მაშინ ადგილი ექნება ინფლაციის დაჩქარებას, ხო- 
ლო თუ პირიქით – წარმოიშობა დეფლაცია. ამიტომ, ეკონომისტები იშეიათად გამოდიან რეალური 

მაჩვენებლების საფუძეელზე ფულადი პოლიტიკის კურსის განსაზღერის მომხრედ, თუმცა ეს მაჩვე- 
ნებლები (მაგალითად, უმუშეერობის დონე და მშპ-ს რეალური მოცულობა) ყეელაზე უკეთ ახასია- 
თებს ეკონომიკის მდგომარეობას. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო ჰოლიტიკის წესი 
მიუხედავად იმისა, რომ კურსის არჩევის ამა თუ იმ წესის უპირატესობაზე კამათი ძირითა- 

დად, ფულად-საკრედიტო პოლიტიკას ეხება, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მიმართულების 
არჩეეის წესის სხეადასხეა ეარიანტიც ეკონომისტებსა და პოლიტიკოსებს შორის აგრეთვე განხილ- 
ვის საგანია. ყეელაზე დიდ ყურადღებას იმსახურებს დაბალანსებული ბიუჯეტის წესი. ამ წესის 
თანახმად, სახელმწიფო ხარჯები არ უნდა აჭარბებდეს საგადასახადო შემოსულობებს. მაგალითად, 
შესაბამისი მუხლები შეტანილია აშშ-ს მრაეალი შტატის კონსტიტუციაში და მათი მთაერობები 
მიჰყვებიან ამ კურსს თაეიაჩნთ პოლიტიკაში. ხანგრძლიეი პოლიტიკური დებატების საგანია საკითხი 

იმის შესახებ, საჭიროა თუ არა ფედერალურ კონსტიტუციაში პუნქტის შეტანა, რომელიც ფედე- 
რალური მთავრობისაგან ითხოეს ბიუჯეტის დაბალანსებას. 

ეკონომისტთა “უმრაელესობა ამის წინააღმდეგია. ისინი თვლიან, რომ გარკეეული მიზეზსების 

გამო ზოგჯერ მიზანშეწონილია ბიეჯეტის დადებითი ან უარყოფითი სალდოს მხარდაჭერა. ჯერ- 
ერთი, ბიუჯეტის დაუბალანსებლობა შეიძლება სასარგებლო იყოს ეკონომიკის სტაბილიზაციის 

თეალსაზრისით. არსებითად, მისი საევაულდებულო დაბალანსება არარაობად აქცევდა ავტომატურ 
სტაბილიზატორებს, ისეთებს, როგორიცაა გადასახადები და საბიუჯეტო ხარჯები. როდესაც ეკო- 
ნომიკაში იწყება წარმოების ეარდნის პერიოდი, პირეელი აეტომატურად მცირდება, ხოლო მეორე 
აეტომატურად იზრდება. ამგვარად, ეკონომიკის სტაბილიზაციის უზრუნეელყოფა ბიუჯეტის დეფი- 
ციტის ფასად ხდება. პირიქით, ბიუჯეტის დაბალანსებისაკენ მიმართული მყარი კურსი მოითხოეს 
გადასახადების ზრდას და სახელმწიფო დანახარჯების შემცირებას ეარდნის პერიოდში, რაც გა- 
მოიწეეეს ერთობლიეი მოთხოენის შემდგომ შემცირებას. 

მეორე, ბიუჯეტის დადებითი და უარყოფითი სალდოს არსებობა შეიძლება გამოყენებული იქ- 
ნას ეკონომიკურ სტიმულებზე გადასახადების უარყოფითი ზემოქმედების მინიმიზაციისათეის. გა- 

დასახადის მაღალი განაკვეთი ძირს უთხრის ეკონომიკურ საქმიანობას და ის რაც უფრო მაღალია, 
მით უფრო ძვირი უჯღება საზოგადოებას. ძირითადად, გადასახადების განაკეეთის სტაბილურ დო- 
ნეზე შენარჩუნებით და არა სხეადასხეა წლებში მათი ზრდით ან შემცირებით, შეიძლება ამ ტვირ- 
თის მინიმუმამდე დაყეანა. ეკონომისტები ასეთ პოლიტიკას გადასახადების შერბილების პოლიტიკას 
უწოდებენ. ის გულისხმობს დეფიციტის არსებობას უჩეეულოდ დაბალი ”შემოსაელებისა (ვარდნა) 
და უჩვეულოდ მაღალი დაჩახარჯების პერიოდში (ომები). 

მესამე, ბიუჯეტის დეფიციტი შეიძლება გამოყენებულ იქნას საგადასახადო ტეირთის ნაწი- 
ლის გადასაკისრებლად მომაეალ თაობებზე, მაგალითად, ზოგიერთი ეკონომისტი თელის, რომ თუ 

დღეს წარმოებს ომი თავის'უფლებისათეის, მისი ნაყოფით მომაეალი თაობები ისარგებლებენ და 
რადგან ეს ასეა, მაშინ მათაც უნდა მიიღონ მონაწილეობა სამხედრო ხარჯების ფორმირებაში. ახ- 
ლანდელ თაობას შეუძლია ომების წარმოება დააფინანსოს ბიუჯეტის დეფიციტის“ სარჯზე. შედე- 

გად, მთაერობამ შეიძლება თავს უფლება მისცეს ომისდროინდელი ეალები მომავალ თაობებს გა- 
დააკისროს დაბეგერის გზით. 

ჩამოთელილი მოსაზრებების ძალით ეკონომისტთა ნაწილი გამოდის დაბალანსებული ბი- 
უჯეტის მკაცრი კურსის წინააღმდეგ. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის კურსის შემუშავების 
დროს აუცილებელია, უკიდურეს შემთხეე>ვაში, მხედეელობაში მიეიღოთ ეკონომიკური სიტუაციის 

თაეისებურებები, რომელთაც ძალუძთ წარმოშეან დაჟინებული მოთხოვნილება ბიუჯეტის დეფიცი- 
ტის მიმართ (მაგალითად, ომი ან ეკონომიკის ვარდნა).
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მაბალითი 12-6 
==. 
2.2 

მშჰ-ში სახელმწიფო ეალის წილი ორი ასწლეულის განმაელობაში 

ფედერალური სახელმწიფო ვალის სიდიდეს აშშ-ს ისტორიის ორი ასწლეულის განმაელობაში არ 
განუცდია სერიოსული ცელილებები. ნახ. I2-2-სე წარმოდგენილია მშჰ-ში ფედერალური ვალის წილი 1790 
წლიდან დაწყებული. ეს მაჩეენებელი მერყეობს 0-დან 10-მდე XIX საუკუნეში და 129%-მდე 1946 წლისათვის. 

სახელმწიფო ეალის სრდის მთაეარი მიზესები ომები იყო. დიდი ომების დროს მშჰ-ში სახელმწიფო 
ვალის წილი მკვეთრად გაიხარდა, ხოლო მშეიდობიან დროს თანდათანობით შემცირდა. შესამჩნევი 
გამონაკლისია მხილოდღ XX საუკუნის 80-იანი წლები, როდესაც ადგილი ჰქონდა ბიუჯეტის დეფიციტის 
მნიშენელოვან ზრდას მშეიდობიან პერიოდში. 

მრავალი ეკონომისტი თელის, რომ ასეთი ისტორიული გამოცდილება მართებული საბიუჯეტო-საგადა- 
სახადო პოლიტიკის ნიმუშად უნდა მიეიღოთ. საომარი ხარჯების დეფიციტური დაფინანსება ოპტიმალურია 
როგორც გადასახადებით შერბილების, ისე სხეადასხეა თაობის ურთიერთობაში სამართლიანობის ჰრინციჰის 
თეალსაზრისითაც, ამასთან, 8§0-იანი წლების დეფიციტთან ერთმნიშენელოეანი დამოკიდებულება არ არსებობს. 
მრაეალი ეკონომისტი მას აკრიტიკებდა, რადგანაც, მათი აზრით, ამ პერიოდის დეფიციტმა ყოელად 
გაუმართლებელი ტვირთი დააკისრა მომავალ თაობებს. 
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ნახ. #22 სახელმწიფო გალის თანაფარდობა მშა-სთან I700 წლის შემდგომი პერიოდისათვის. სურათზე 
ნაჩეენებია, რომ 1790 წლის 'მემდგომ ჰერიოდში სახელმწიფო ვალის შეფარდებითი სიდიდეები მკვეთრად 
გაიზარდა ომის წლებში და მკვეთრად შემცირდა მშეიდობიან პერიოდებში. გამონაკლისია XX საუკუნის 

80-ია ნი წლები „ როდესაც ადგილი ჰქონდა ეალის მნიშენელოევან ზრდას, რომელიც არ იყო 
დაკავშირებული რაიმე საომარ მოქმედებასთან. 

  

12-31 დასკენა: ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირება არასტაბილურ სამყაროში 

მოცემულ თავში განეიხილეთ აქტიური თუ პასიური ეკონომიკური პოლიტიკის არჩევის 
პრობლემები, აგრეთეე მოქნილი თუ მყარი წესების მიმდევარი კურსის გატარების აუცილებლობა. 
ყოეელი დასმული პრობლემის შესაძლო გადაწყეეტის სასარგებლოდ მოყვანილი იქნა მრაეალი 
არგუმენტი. ერთი ნამდვილად ნათელია: მაკროეკონომიკურ პოლიტიკაში არცერთ კითხეაზე არ 

არის შესაძლებელი ცალრახა პასუხის გაცემა. საბოლოო ჯამში, მხოლოდ ყეელა პოლიტიკური და 
ეკონომიკური არგუმენტის აწონ-დაწონეის საშუალებიძთ არის შესაძლებელი ეკონომიკის 
სტაბილიზაციის საქმეში მთავრობის როლის შესახებ საკითხებზე პასუხის გაცემა. 

კარგია ეს თუ ცუდი, ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირებაში მთავარი როლი ეკონომისტებს 
მაინც ეკუთენით. ეს როლი ძალიან რთულია, რამდენადაც თეით ეკონომიკაა რთული სისტემა. 

მაგრამ ამაზე უარის თქმა არ შეიძლება. ეკონომიკური პოლიტიკის შემუშაეების დროს 
ეკონომისტებს არ შეუძლიათ განზე გადგნენ იმის მოლოდინით, თუ როდის იქნება ეკონომიკური 

მოდელები უფრო სრულყოფილი. ვიღაცამ კონსულტაცია უნდა გაუწიოს პოლიტიკოსებს და ეს 
რთული ამოცანა ეკონომისტების წილად მოდის. 

ეკონომისტთა მონაწილეობა ეკონომიკური პოლიტიკის ფორმირების პროცესში სცილდება 
პოლირისოსთა „ონსოლრარიის თარჯლეიბს. თიით ისინი/, ი. რომლებიი არ ოიბოლობინ ოშოალო
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მონაწილეობას“ კონერეტული ლღონისძიებების შემუშავებსა და რეალიზსაციაში„ თავიანთი 
მეცნიერული კვლევებითა და პუბლიკაციებით ამ პროცესსე არაპირდაპირ გაელენას ახდენენ. 
თავიხი „ზოგადი თეორიის..." დასკენით ნაწილში კეინზი წერს, რომ 

„–ეკონომისტთა და პოლიტიკურ ფილოსოფოსთა იდეები, მიუხედავად იმისა, სწორია თუ არა 
ის, გაცილებით იძლევამოსილია, ვიდრე ჰგონიათ. სინამდვილეში, ძირითადად ისინი მართავენ 

სამყაროს. პრაქტიკოსები, რომლებიც საკუთარ თავს მიიჩნევენ რომელიღაც ინტელექტუა- 
ლური გავლენისაგან თავისუფლად. ჩვეულებრიე, წარსული ეკონომისტებიდან ერთ-ერთის 

მონები ხდებიან, შეშლილები, რომლებიც დგანან ხელისუფლების სათავეში და ისმენენ ხმებს 
მთელი სამყაროდან, თავიანთ ახირებულ იდეებს ღებულობენ მრავალი წლის წინათ მოქმედი 
ამა თუ იმ მჯ:ღაბნელი მეცნიერის ნაწარმოებიდან“. 

ამჟამად, ეს ისევე მართალია, როგორც 1936 წელს, როდესაც კეინსი წერდა ამ სტრიქონებს, 
მხოლოდ იმ სხვაობით, რომ ახლა „,მჯღაბნელი მეცნიერის“ როლში ნაწილობრიე გეეელინება თეით 
ამ მამხილებელი სტრიქონების აეტორი. 

ძირითადი დასკვნები 

I აქტიური ეკონომიკური პოლიტიკის მომხრეები თვლიან რომ “შესაბამისი ფულად- 
საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა არარსებობის შემთხეევაში ეკონომიკა 
დაავადებული იქნება შოკებით და მისგან გამომდინარე წარმოების მოცულობისა და დასაქმების 
დონის არაეფექტიანი რყევებით. მათ შორის მრავალი დარწმუნებულია, რომ აქამდე ეკონომიკურმა 
პოლიტიკამ წარმატებით გაართეა თაეი ეკონომიკის სტაბილიზაციის ამოცანას. 

2. პასიური ეკონომიკური პოლიტიკის მიმდევრები თელიან, რომ ეკონომიკის სტაბილიზაციის 
ცდები შეიძლება შემოგეიბრუნდეს მისი შემდგომი დესტაბილიზაციით, რადგანაც ფულადი;საკ- 
რედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა მოქმედებს გრძელეადიანი, თანაც, არაერთ- 
გვაროვანი დროითი ლაგებით. გარდა ამისა, ისინი ეარაუდობენ რომ ეკონომიკის თაობაზე 

თანამედროეე ცოდნის დონე არასაკმარისია წარმატებული მასტაბილიზებელი პოლიტიკის შეს» 

მუშაეებლად, ხოლო არამართებული პოლიტიკა ხშირად თავათ წარმოადგენს ეკონომიკური 
რყევების მიზეზებს. 

3. დისერეციული ჰოლიიტიკის მომხრეები თელიან, რომ მიმდინარე სიტუაციასთან შეხამების 
შესაძლებლობა პოლიტიკოსების ქცეეას მაღალ მოქნილობას ანიჯებსს გაუთეალისწინებელ 
გარემოებებში. 

4. ეკონომიეუური პოლიტიკის კურსის არჩეეისს მყარი წესის მომხრეები თელიან, რომ 
პოლიტიკურ პროცესსე დაყრდნობა შეუძლებელია. ეკონომიკური პოლიტიკის გატარების დროს 

სახელმწიფო მოღეაწეები ხშირად უშეებენ შეცდომებს ან მას საკუთარი ინტერესებისთეისაც კი 
იყენებენ გარდა ამისა ეს თეორეტიკოსები ეარაუდობენ” რომ მყარი კურსი აუცილებელია 
იმისათვის, რათა გადაიჭრას პოლიტიკაში არათანმიმდევრულობის პრობლემები. 

ძირითადი ცნებები 

შიდა და გარე ლაგები 
აეტომატური სტაბილიზატორები 
წინმსწრები მაჩეენებლების ინდექსი 
ლუკასის კრიტიკა 
საქმიანი აქტიურობის პოლიტიკური ციკლი 

არათანმიმდევრულობა 
მონეტარისტები 

ინფლაციური თარგეთირება
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#წანართი 
  

არათანმიმდეერულობა ეკონომიკურ პოლიტიკაში და ინფლაციასა 
და უმუშეერობას შორის არჩევანის პრობლემა 

ამ დანართში უფრო დაწერილებით განიხილება არათანმიმდევრულობის პრობლემა არჩეული 
ღონისძიებების მყარად მიმდევარი ეკონომიკური პოლიტიკის დისკრეციულ პოლიტიკასთან 
უპირატესობების დასასაბუთებლად. ეს მასალა დანართის სახითაა წარმოდგეჩილი, რადგანაც 
დაგეჭირდება ზოგიერთი გამოთელის ჩატარება. 

დაეუშვათ, რომ ინფლაციასა და უმუშევრობას შორის კაეშირი გამოისახება ფილიპსის 
მრუდით: ს – უმუშეერობის დონეა, ს" – უმუშევრობის ბუნებრივი დონე, X – ინფლაციის ტემპი, ჯ»“- 
ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპი. მაშინ, უმუშეერობის დონე განისაზღვრება ტოლობით: 

ს=ცს"- იძ - ი”. 

თუე ინფლაციის ტემჰი აღმოჩნდება მოსალოდნელზე უფრო მაღალი, მაშინ უმუშეერობის 
დონე ბუნებრიეზე ნაკლები იქნება, ხოლო თუ ინფლაციის ტემპი მოსალოდნელზე ნაკლები იქნება 
– მაშინ უმუშევრობის ფაქტიური დონე ბუნებრიეს გადააჭარბებს. 

სიმარტივისათეის დაეუშვათ, რომ ინფლაციის ტემპი მოცემულია ცენტრალური ბანკის მიერ. 

სინამდვილეში ცენტრალური ბანკი ინფლაციაზე ზემოქმედებს მხოლოდ ირიბად, ფულის მიწოდე- 
ბაზე კონტროლის მეშეეობით, მაგრამ ჩავთეალოთ, რომ ინფლაცია იმყოფება ცენტრალური ბანკის 
სრული კონტროლის ქეგშ. 

ცენტრალური ბანკი ინფლაციის დაბალი დონის პირობებში უმუშეერობის დაბალი დონის 
მიღწევის ამოცანას ისახავს. დავუშეათ რომ ცენტრალური ბანკის თეალსაზრისით ინფლაციისა და 
უმუშეერობისაგან დანაკარგი განისასღვრება ფორმულით: 

L(ს,V) = ს +VX, 

სადაც პარამეტრი + გვიჩვენებს, ცენტრალური ბანკი თუ რა დონეზე ანიჭებს უპირატესობას 
უმუშეერობას ინფლაციასთან შედარებით. L(ს. »-ს ეწოდება დანაკარგის ფუნქცია. ცენტრალური 
ბანკი ისწრაფეის მოახდინოს ამ დანაკარგის მინიმიზაცია, ' 

შევადაროთ კურსის არჩევის მყარი წესის შესაბამისად გასატარებელი ფულადი პოლიტიკა 
დისკრეციულს, ეკონომიკის ფუნქციონირების აღწერილი მექანიზმისა და ცენტრალური ბანკის 
მიზნების თვალსაზრისით. 

თავდაპირეელად განეიხილოთ პოლიტიკა, რომელიც ტარდება წინასწარ შერჩეული წესით. ის 
გულისხმობს ცენტრალური ბანკის მიერ ამა თუ იმ მოცემული ინფლაციის ტემპის შენარჩუნებას. 
თუ ეკონომიკური აგენტები დარწმუნებულნი არიან ცენტრალური ბანკის ერთგულებაში დასახული 

კურსის მიმართ, მაშინ მაო მიერ მოსალოდნელი ინფლაციის ტემპი დაემთხვევა ცენტრალური 
ბანკის მიერ დასასულს. მოსალოდნელი ინფლაციის ტემპის არსებულთან გატოლების შემთხვევაში 
(«=X), უმუშევრობა იქნება ბუნებრიეი დონის ტოლი (ს=ს"). 

ფულადი პოლიტიკის რომელი კურსი იქნება ოპტიმალური? რამდენადაც უმუშეერობა არ 

სცილდება ბუნებრიეი დონის ფარგლებს ცენტრალური ბანკის მიერ მყარად მოცემული ნებისმიერი 
ინფლაციის პირობებში ინფლაციის "შენარჩუნებას არავითარი აზრი არ ექნება. ამიტომ, 
ცენტრალური ბანკის ოპტიმალური კურსი ორიენტირებული უნდა იყოს ნულოვან ინფლაციაზე. 

ახლა განეიხილოთ დისკრეციული ფულადი პოლიტიკა. ამ პირობებში ეკონომიკის ფუნქცი- 
ონირების მექანიზმი არის შემდეგი: 

ს ეკონომიკური აგენტების მიერ მოსალოდნელი ინფლაციის ტემპი ტოლია #X”-სი. 

21 „ცენტრალური ბაჩკის მიერ დასახული ინფლაციის ტემპი ტოლია #-სი. 

3) უმუშევრობის დოჩე განისაზღვრება ინფლაციის არსებული და მოსალოდნელი ტემპების 
თანაფარდობით. 

ამ დაშეებათა შესაბამისად, ცენტრალური ბანკი ისწრაფეის მოახდინოს L(ს, #)-ის დანაკარგის 
მინიმიზაცია იმ ”"შეზსღუდეათა ფაგლებში რომელიც განსახღერულია ფილიპსის მრუდით. 

ინფლაციის მიზნობრივი ტემპის არჩევისას ცენტრალური ბანკი ინფლაციის მოსალოდნელ ტემჰს 

თვლის, როგორც მოცემულს. 
იმისათეის, რომ შეეაფასოდ დისკრეციული პოლიტიკის შედეგიანობა, აუცილებელია ნათელი 

მოეფინოთ იმას, თუ ინფლაციის როგორი ტემჰი შეიძლება ყოფილიყო დასახული ცენტრალური 
ბანკის მიერ. თუ ცენტრალური ბანკის დანაკარგის ფუნქციაში ჩავსეამოთ ფილიპსის მრუდის 
განტოლებას, მივიღებთ შემდეგს:
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LCს,») = ს" – თ(M – »9) + VXI?, 

შევნიშნოთ, რომ ცენტრალური ბანკის დანაკარგი მით უფრო მეტია, რაც უფრო ნაკლებია 
„მოულოდნელი“ ინფლაცია (ტოლობის მეორე წევრი) და რაც უფრო მეტია მოქმედი ინფლაცია 

(მესამე წევრი, რომ ეიპოეოთ ინფლაციის ტემპი რომელიც უზრუნველყოფს დანაკარგთა 
მინიმიზაციას, ფუნქცია გავადიფერენციალოთ X-ს მიხედვით, შედეგად მიეიღებთ: 

მL/ მX = –თ + 2VM. 

დანაკარგები მინიმალურია მაშინ, თუ წარმოებული ნულის ტოლია. ეს კი ნიშნავს, რომ 

# = C/2). 

როგორიც არ უნდა იყოს ეკონომიკური აგენტების მიერ მოსალოდნელი ინფლაციის ტემპი, ეს 
ფორმულა იძლევა ინფლაციის ოპტიმალურ ტემას, რომელიც უნდა აირჩიოს ცენტრალურმა ბანკმა. 
რა თქმა უნდა, რაციონალურად მოაზროენე ეკონომიკური აგენტები ითვალისწინებენ ცენტრალური 

ბანკის მიზნებს და ფილიპსის მრუდით მოცემულ შეზღუდვებს. ამიტომ, ისინი ელოდებიან, რომ 
ცენტრალური ბანკი აირჩეეს ინფლაციის სწორედ ასეთ ტემპს. მაშინ ინფლაციის მოსალოდნელი 
ტემპი ტოლია რეალურად არსებულის |X"=2=>0/(21)), ხოლო უმუშევრობის დონე ტოლია ბუნებრივის 
– (ს= ს"). 

ახლა შევადაროთ ოპტიმალური დისკრეციული პოლიტიკის შედეგი მყარი კურსის ოპტიმა- 
ლური პოლიტიკის შედეგს. ორივე შემთხევევაში უმუშეერობა იმყოფება ბუნებრიე დონეზე, თუმცა 
პირეელ შემთხვეეაში ინფლაციური პროცესები უფრო ძლიერია. შესაბამისად, მიუხედავად იმისა, 

რომ ცენტრალური ბანკი დისკრეციული პოლიტიკის დროს ისწრაფვის L(Lს,X) დანაკარგის მინიმიზა- 
ციისაკენ. ეკონომიკური პოლიტიკის მყარი კურსი უმჯობესია. 

ერთი შეხედეით უცნაურად გეეჩეენება, რომ ეკონომიკური პოლიტიკის ღონისძიებათა არჩევის 

მკაცრ წესს უკეთეს შედეგებამდე მიეყაეართ. რატომ არ ეცდება ცენტრალური ბანკი მიაღწიოს 
იჩფლაციის ნულოვან ტემჰებს დისკრეციული პოლიტიკის დახმარებითაც? საქმე ისაა, რომ ასეთ 
პირობებში ის ეერ შეძლებს საჭირო მიმართულებით მოახდინოს გაელენა რაციონალურ 
მოლოდინზე, რომელიც კერძო პირების მიერ გადაწყეეტილების მიღების საფუძველშიეე დეეს. თუ 

ცენტრალური ბანკი არ მიჰყვება ნულოვანი ინფლაციის მყარ კურსს, ის ეერ დარჩება კერძო 

სექტორში შესაბამისი მოლოდინის წარმოშობის იმედად. დავუშვათ, რომ ცენტრალური ბანკი 
უბრალოდ აცხადებს თაეის განზრახვას გაატაროს ნულოვანი ინფლაციის პოლიტიკა. ასეთი 
განცხადება, თაეისთაეად, ეერ შეძლებს ნდობის მოპოვებას. გარკვეული ინფლაციური მოლოდინის 
ფორმირების შემდეგ ცენტრალურ ბანკს გაუჩჩდება მასზე უარის თქმის სტიმული უმუშეერობის 
შემცირების ინტერესებიდაჩ გამომდინარე. ესმით რა ყოეელივე ეს, ეკონომიკურ აგენტებს მსგაესი 
განცხადებებისა არ სჯერათ. 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გადმოცემული თეორიიდან გამომდინარეობს უმნიშენელოვა- 
ნესი დასკენა: დისკრეციული პოლიტიკის გატარებისას შესაძლოა იგივე შედეგების მიღწევა, რაც 
ნულოვან ინფლაციაზე მყარი კურსის დროსაა შესაძლებელი, მხოლოდ იმ შემთხეევაში, თუ მასთან 
ბრძოლა ითელება უფრო მნიშენელოეან ამოცანად, ეიდრე უმუშეერობის შემცირებაა, ასე, რომ 7 
სიდიდე ამ დროს ძალიან მაღალია. ასეთ შემთხვევაში, ინფლაციის ტემპი ნულთან მიახლოებული 
იქნება, რამდენადაც ცენტრალუერ ბანკს არ ექნება მისი ხელშეწყობის სტიმულები. პრაქტიკაში 
ასეთი კანონზომიერების გაცნობიერება აისახება იმ პრინციპებზე, რომლებსაც ეყრდნობა ქეეყნის 
ხელისუფლება ცენტრალური ბანკის ხელმძღეანელთა დანიშვნისას. მყარი კურსის გატარების 
რეალური ალტერნატიეაა ასეთ თანამდებობებზე იმ სპეციალისტების დანიშენა,„დ რომლებიც 
სასტიკად ეერ იტანენ იჩფლაციას სწორედ ამიტომ, შესაძლოა, რომ თეიდ ლიბერალური 
პოლიტიკოსები, რომლებსაც უმუშეერობის არსებობა უფრო აღელეებთ, ეიდრე ინფლაციისა, 
ხშირად იზიდავენ კონსერვატიულად განწყობილ ბანკირებს, რომლებიც სხეებზე მეტად ზრუნავენ 
ინფლაციის პრობლემაზე. 

გამოყენებული ლიტერატურა 

C2XC /IX.)L, I)ტ6იიტMს Cრ.ნ. M8M203M0M0MMIთ, | M062#MხM61ჩ M00X0ე. M., IC00, 1996, გე. 640-670 

909X #6ბ», 668 602XI8MX6, 5-6 #318#MM#6, M3#003M0M0MMM8, M8/4, IIMICი-2008, გე. 655-699 

MვიXIV/ M, C, Mგთი6C0ი0M1C, MV V/იIხ ჩსხIსრი, 2003, გე. 380-404 
8IგიCხვIძ 0. M5C(0%ლ0იი.)C., 25ძ 0ძ!V0ი, I6იIIC6-I21I.2000, გე. 511-553 გ 
ა
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თავი 13. ერთობლივი მოთხოვნის მოდელი ღია ეკონომიკაში 

გაეაფართოგოთ ეკონომიკური პროცესების ანალიზის ჩარჩოები მასში საერთაშორისო ეაჭრო- 
ბისა და საერთაშორისო ფინანსური ურთიერთობების ჩართვით. როგორც მე-7 თავში აღინიშნა, 
მსოფლიო ბაზრებს უდიდესი მნიშვნელობა აქვს უმრავლესი ქვეყნების ეკონომიკისათეის. სხეა სი- 
ტყეებით რომ ეთქვათ, თანამედროვე სახელმწიფოთა ეკონომიკური სისტემების უმრაელესობა ღიაა. 
მათთეის დამახასიათებელია წარმოებული საქონლისა და მომსახურების ნაწილის ექსპორტი და 
იმპორტი. ეკონომიკის გახსნილობა უსრუნეელყოფს აგრეთეე მსოფლიო ფინანსურ ბასრებზე კრე- 
დიტების მიღებისა და შეთაეასების შესაძლებლობებს. 

მოცემული თავი ეძღენება მოკლეეადიან პერიოდში ღია ეკონომიკის ფუნქციონირების ანა- 
ლიზს. ჩეენი მთავარი ამოცანა იქნება ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტი- 
კათა გავლენის გაანალიზება ერთობლივ შემოსავალზე ღია ეკონომიკაში. ამ თაეში წარმოდგენილი 

მოდელი, რომელსაც მანდელ-ფლემინგის მოდელი ეწოდება, წარმოადგენს ღია ეკონომიკისათეის I5- 

LM მოდელის მოდიფიცირებულ ეარიანტს. ორივე მოდელი გულისხმობს ფასების დონის უცელე- 
ლობას და ისინი ხსნიან ერთობლივი შემოსავლის სიდიდეთა რყევების მისეზსებს. ორივე მოდელში 
ნაჩვენებია აგრეთვე სასაქონლო და ფულად ბაზრებს შორის ურთიეთზემოქმედება. მათ შორის ძი- 

რითადი განსხეაეება მდგომარეობს იმაში, რომ I5-LM მოდელი გეიხასიათებს დახურულ ეკონომი- 
კას, ხოლო მანდელ-ფლემინგის მოდელი – მცირე ღია ეკონომიკას. მანდელ-ფლემინგის მოდელში 

მე7 თაეში განხილული საერთაშორისო ფაქტორები ჩართულია მე-9 და მე-10 თაეებში წარმოდგე- 

ნილ შემოსაელის განსაზღერის მოკლევადიან მოდელში. 
მანდელ-ფლემინგის მოდელის ერთ-ერთი დასკენა მდგომარეობს იმაში, რომ ეკონომიკის 

ფუნქციონირების ხასიათი დამოკიდებულია მასში არსებული ეალუტის გაცელითი კურსის დაწესე- 
ბის სისტემასე. თავდაპირველად განეიხილავთ ეკონომიკას მცურავი საეალუტო კურსით, ე.ი. ეივა- 
რაუდებთ, რომ ცენტრალური ბანკი ვალუტის კურსს საშუალებას აძლეეს შეიცვალოს თავისუფ- 

ლად, ცეალებად ეკონომიკურ პირობებთან ადაპტირებით. შემდგომ გადაეალთ ფიქსირებული გაც- 
ვგლითი კურსის მქონე ეკონომიკის ფუნქციონირების განხილეაზე და ეიმსჯელებთ მცურავი და 

ფიქსირებული საეალუტო კურსების შეფარდებით უპირატესობებზე. 

13.1. მანდელ-ფლემინგის მოდელი 

მოცემული მონაკვეთი ეძღენება მანდელ-ფლემინგის მოდელის აგებას! ამ მოდელის დახმარე- 

ბით გავაანალისებთ სხეადასხეა ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგებს მცურავი და ფიქსირებული 

გაცვლითი კურსის ჰირობებში. 

მოდელის განტოლებები 
მანდელ-ფლემინგის მოდელი შედგება იმ კომპონენტებისაგან, რომლებიც წინა თავებშია აღ- 

წერილი. უპირეელეს ყოელისა, მოეიყვანოთ მისი განტოლების სამი შემადგენელი ნაწილი: 

VX=C(VI-– უა +I02 +6+MXC) 15, 

2 =LXC.V) LM, 

ჯ=L 

მანაე, ეიდრე გავაერთიანებდეთ ამ განტოლებებს და ავაგებდეთ მცირე ღია ეკონომიკის მოკ- 

ლევადიან მოდელს, განეიხილოთ თითოეული მათგანი ცალ-ცალკე. 

პირველი განტოლება ასახავს საქონელთა ბაზარს, სადაც ერთობლიეი შემოსავალი V ტოლია 

მოხმარების C, ინეესტიციების IL სახელმწიფო შესყიდეებისა C და წმინდა ექსპორტის MX ჯამის. 

მოხმარების მოცულობა პირდაპირ დამოკიდებულებაშია განკარგეად შემოსავალთან V-LI, ინეესტი- 

ციები უკუ დამოკიდებულებაშია საპროცენტო განაკვეთთან ს ხოლო წმინდა ექსპორტი კი – გაც- 

ელით კურსთან 6. 

გაეიხსენოთ, რომ გაცვლითი კურსი « განისაზღერება, როგორც უცხოური ვალუტის რაოდე- 

მობა, რომელიც მოდის ეროენული ვალუტის ერთეულზე, მაგალითად, 05 ეერო ერთ ლარზე. ნომი- 

  

1 მანდელ-ფლემინგის მოდელი შემუშაეებული იქნა XX საკუნის 60-იაჩი წლების დასაწყისში. მანდელის სა- 

მეცნიერო წელილის თაობაზე იხ. კრებული: #.%.MსიძიII, 1იIხიიმ0იმ! ნ00ი00IC (MV VიIL: MიოითIIIმი, 1968), ფლე- 

მინგის წელილი იხ.: 1,M.წICიიი, ხი/ი650C IIიმიC1გ8 MIICI5 იძი» წჯნძ 8იძ სიძდ ნIიმVიდ ნჯლხვიიC ILX(C5//IML, 5(0წ ჩი- 

#I§ 9 (MიV6იიხ%- 1962): 369-379.
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ნალურ და რეალურ გაცელით კურსებს შორის სხვაობის აღნიშენა მოდელში საჭირო არ არის. 
როგორც მე-7 თაეში ენახეთ, წმინდა ექსპორტის ცელილება დამოკიდებულია რეალური გაცელითი 

კურსის § ცელილებებზე, რომელიც ტოლია 0M/L", სადაც  – შიდა ბასრის ფასების დონეა, ხოლო 

ნ» - საგარეო ბაზრის. მანდელ-ფლემინგის მოდელში რეალური გაცელითი კურსის ცელილება პრო- 

პორციულია ნომინალური გაცელითი კურსის ცელილების, რამდენადაც მასში დაშეებულია ფასე- 
ბის დონის მუდმივობა. ეს ნიშნაეს, რომ ნომინალური გაცელითი კურსის სრდის შემთხვევაში უც- 
ზხოურ საქონელსა და მომსახურებასე ფასები სამამულო წარმოების საქონლისა და მომსახურების 
ფასებთან შედარებით მცირდება, რაც აფერხებს ექსპორტის განეითარებას და ასტიმულირებს იმ- 
პორტს. 

მეორე ტოლობა გეიხასიათებს ფულად ბასარს, რომლის თანახმადაც, ფულის მიწოდება 

რეალურ გამოხატულებაში M/ჩ ტოლია მასზე მოთხოვნის LC,V). მოთხოვნა იმყოფება უკუ დამოკი- 

დებულებაში საპროცენტო განაკეეთის მიმართ და პირდაპირდამოკიდებულებაში – შემოსავლების 

მიმართ. ფულის მიწოდება M წარმოადგენს ეგსოგენურ ცელადს, რომელიც განისასღერება ცენ- 

ტრალური ბანკის მიერ. ფასების დონე ჩ, როგორც 15-LM მოდელში, მანდელ-ფლემინგის მოდელშიც 

ეგზოგენური სიდიდეა. 

მესამე ტოლობა გეიჩეენებს, რომ შიდა საპროცენტო განაკეეთი L განისასღერება მსოფლიო 
საპროცენტო განაკეეთით L". ეს გულისხმობს შემდეგს: განსახილეელი ქეეყანა იმდენად მცირეა, 
რომ მას შეუძლია მიიღოს ან გასცეს კრედიტები ნებისმიერი ოდენობით მსოფლიო ფინანსურ ბა- 

ზარზე, მაგრამ ამ დროს არ ძალუძს გაელენა მოახდინოს მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთზე, 

მოყეანილი სამი განტოლება შეადგენს მანდელ-ფლემინგის მოდელს. ჩვენი ამოცანაა აღნიშ- 
ნული განტოლებებით გავაანალიზოთ მცირე ღია ეკონომიკაში მოკლევადიანი ცელილებები. თუკი 
რამ გაუგებარია მოდელის განტოლებებში, მაშინ საჭიროა დაეუბრუნდეთ მე-7 და მე-9 თავებს. 

მანდელ-ფლემინგის მოდელის გაანალიზება ძალიან მარტივია გრაფიკების დახმარებით. მა- 
გრამ ამის გაკეთება ერთი ორგანზომილებიანი გრაფიკის დახმარებით შეუძლებელია, რამდენადაც 
მოდელი შეიცავს სამ ენდოგენურ ცელადს: V,I და 6. ამიტომ, საჭიროდ მიგეაჩნია ავაგოთ ორი 

გრაფიკი, რომელთაგან თითოეულში ცელადი სიდიდიდან ერთ-ერთი მიღებულია კონსტანტად და 

გაეაანალიზებთ ორ სხეა დანარჩენ ცელადს შორის ურთიერთკაეშირს. უნდა გეახსოედეს, რომ 
ორივე გრაფიკი განეკუთენება ერთსა და იმაეე მოდელს. ის ერთი და იგივე თეორიის გადმოცემის 

მხოლოდ ალტერნატიული მყთოდია. 

მოდელი V-L გრაფიკზე 
მანდელ-ფლემინგის მოდელის გრაფიკული გამოსახეის პირეელი მეთოდით ჰორიზონტალურ 

ღერძზე განლაგებულია შემოსაეალი V, ხოლო ეერტიკალურ ღერძზე – საპროცენტო განაკეეთი LI. 

მოდელის წარმოდგენის ასეთი ხერხი ანალოგიურია იმ ხერხისა, რომლის დახმარებითაც წარმოდ- 

გენილია დახურული ეკონომიკის მოდელი I5-LM. როგორც ნახ. 13-1-სეა ნაჩვენები, 18 მრუდი მი- 
მართულია დაბლა, ხოლო IM მრუდი – მაღლა. ამ გრაფიკზე ახალია ჰორიზონტალური ხაზი, რო- 

მელიც გამოხატაეს მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთს. 
განსაკუთრებული ყურადღება უნდა მიეაქციოთ ამ გრაფიკის ორ ძირითად თავისებურებას, 

პირეელი: 15 მრუდის განლაგება დამოკიდებულია გაცელითი კურსის დონეზე (ეთქეათ, 0,5 ეერო 
ერთ ლარზე), რამდენადაც ეს უკანასკნელი გავლენას ახდენს საქონელზე არსებულ მოთხოვნაზე. 
გაცელითი კურსის ზრდის შემთხეეეაში (ეთქვათ, 1 ეერო ერთ ლარზე) საქართეელოში წარმოებუ- 
ლი საქონლის შეფარდებითი ფასები უცხოურ საქონელზე არსებულ ფასებთან შედარებით გაიზრ- 

დება და წმინდა ექსპორტი შემცირდება. შესაბამისად, გაცვლითი კურსის ზრდა I5 მრუდს 
მარცხნიე გადააადგილებს. I5 მრუდი აღნიშნულია 1I5%(0) სიმბოლოთი, რომელიც შეგეახსენებს, რომ 
მისი მდებარეობა დამოკიდებულია გაცელით კურსზე. 

მეორე თაეისებურება მდგომარეობს იმაში, რომ სამიეე მრუდი ნახ. 1+I-ზე იკვეთება ერთ 
წერტილში. ეს შეიძლება ნაკლებადსაეარაუდო დამთხეევად მოგეეჩვეენოს, მაგრამ სინამდვილეში ეს 

მიიღწევა გაცელითი კურსის შესაბამისი კორექტირების წყალობით. 
იმისათვის რომ გავიგოთ, თუ რატომ იკეეთებიან ეს მრუდები ერთ წერტილში, წარმოეიდგი- 

ნოთ, რომ ისინი არ იკეეთებიან იმგვარად, როგორც ეს ნაჩვენებია ნახ. 13-2ა-ზე. აქ შიდა საპრო- 

ცენტო განაკვეთი, რომელიც შეესაბამება I§ და LM მრუდების გადაკვეთის წერტილს, მსოფლიო 
განაკვეთ%ე მაღალია. ეს კი გამოიწვევს უცხოელი ინეესტორების მოჭარბებულ დაინტერესებას მო- 
ცემული ქვეყნის ეკონომიკაში კაპიტალდაბანდების თეალსაზრისით, რადგანაც ეს მათ ჰპირდება 

უფრო მაღალი უკუგების მიღებას. მაგრამ, ამისათყეის მათ უნდა მოახდინონ თავიანთი საშუალებე- 

ბის კონვერტირება მოცემული ქეეყნის ფულად ერთეულებში, რაც გამოიწეევს მოცემული ნაციო- 
ნალური ვალუტის გაცელითი კურსის ზრდას. ამ დროს 15 მრუდი გადაადგილდება დაბლა მანამ, 

ვიდრე შიდა საპროცენტო განაკეეთი არ გაუტოლდება მსოფლიო განაკეეთს.
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LM ნახ. 1-1 მანდელ-ფლემინგის მოდელის გამო- 

სახვა 1» გრაფიკზე. მანდელ-ფლემინგის 
მოდელი I15-LM მოღელის მსგაესი+ მაგრამ, 
მცირე ღია ეკონომიკაში I5 მრუდის მდება- 

რეობა დამოკიდებულია გაცვლითი კურსის 
დონეზე. უკანასკნელი იცელება ისეთნაირად, 
რათა 15 მრუდმა გაიაროს LM ზრუდისა და 
ჰორიზონტალური ხაზის გაღაკვეთის წერ- 

ს”. ტილზე, რომელიც ასახაეს მსოფლიო სა- 

– 
პროცენტო განაკვეთს 2. 

15(0) 

შემოსაეალი, წარმოების V 
მოცულობა 

ა) პალლან დაბალი ბათძჯითი კურხი ნას. 132. მანდ, სემინგის მოდელი სხვა- 

IM დასხეა გაცვლითი კურსების შემთხევევაში. ა) 
გაცელითი კურსი ძალიან დაბალია. ბ) გაც- 
ვლითი კურსი ძალიან მაღალი. ნახაზზე 
ნაჩვენებია, 15 მრუდმა რატომ უნდა გაიაროს 

იმ წერტილში, სადაც იკეეთება LM და ღო? 
მრუდები. ნახ. 13-2ა-ზე ისინი არ იკეეთებიან 
ერთ წერტილში, რაზდენადაც შიდა საპრო- 

ცენტო განაკეეთი მსოფლიო განაკეეთზე მა- 
ჯ-.  ლალია. უცხოელი ინვესტორები დაინტერესე- 

ბულნი არიან კაპიტალის დაბანდებით მოცე- „გასბსგს. მული ქვეყნის ეკონომიკაში. ეს იწეეეს მისი 
“ I5C) გაცელითი კურსის ზრდას და I5 მრუდის 

დაბლა გადაადგილებას. ნახ. 1-2ბ-ზე შიდა 
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მსოფლიო 
საპროცენტო 
განაკვეთი საპროცენტო განაკეეთი მსოფლიო განაკ- 

- ეეთზე დაბალია. მოცემული ქეეყნის ინეეს- 
შემოსავალი, წარმოების V ტორები შეეცდებიან კაპიტალის გატანას. ამ 

მოცულობა შემთხვევაში, მოცემული ქვეყნის ვალუტის 
კურსი შემცირდება და IL მრუდი გადააღ- 
გილდება მაღლა. 

  
ბ) პალიან მაღა=0 ბაცვლითი კურხ0 

  

  

  
  

I LM 

- მსოფლიო 
დ | საპროცენტო 

რ | განაკვეთი 

L ” 
ოც 

8 (აოაათიბითათიითითიი,თთ აბ 

IX 
8 შიდა ატ 

საპროცენტო 
განაკვეთი 

შემოსაეალი, წარმოების V 
მოცულობა 

ახლა დავუშეათ, რომ I§ და LM მრუდები იკეეთებიან იმ წერტილში, სადაც შიდა საპროცენ- 
ტო განაკვეთი მსოფლიოზე დაბალია (ნას. I3-2ბ) ინეესტორები დაინტერესდებიან საზღვარგარეთ 
კაპიტალდაბანდებებში, სადაც კაპიტალზე შემოსაეალი უფრო მაღალია. ამ მიზნით, ისინი მოახდე- 

ნენ ეროვნული ვალუტის კონეერტაციას უცხოურ ეალუტაში. შედეგად, მოცემული ქეეყნის ვალუტა 
გაუფასურდება უცხოურ ეალუტასთან მიმართებაში, რაც, თავის მხრიე, I§ მრუდს გადააადგილებს 
მაღლა მანამ, ეიდრე შიდა საპროცენტო განაკვეთი არ გაუტოლდება მსოფლიო განაკეეთს.
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ზემოთქმულიდან გამომდინარე, გრაფიკზე წონასწორობა მყარდება LM მრუდისა და მსოფ- 
ლიო საპროცენტო განაკვეთის დონის შესაბამისი ჰორიზონტალური ხაზის გადაკეეთის წერტილში. 

ამის შემდეგ მიმდინარეობს გაცელითი კურსის ადაპტაცია და (5 მრუდის გადაადგილება იმაეე გა- 

დაკეეთის წერტილამდე. 

მანდელ-ფლემინგის მოდელი V-C გრაფიკზე 
მანდელ-ფლემინგის მოდელის წარმოდგენის მეორე მეთოდი ეფუძნება გრაფიკის აგებას, რო- 

მელშიც ეერტიკალურ ღერძზე განლაგებულია გაცვლითი კურსის მნიშენელობები, ხოლო ჰორი- 

ზონტალურზე – შემოსავალი (ნახ. 13-31) ამ დროს საპროცენტო განაკვეთი მუდმივია და ტოლია 
მსოფლიო განაკეეთის. მაშინ გრაფიკზე გამოისახება ორი განტოლება: 

V =C(V – 1)+IC")+6+MXC) I§' 
უ 
“ოი LM. ხნ 

: LM? ნახ. 133. მანდელ-ფლემინგის მოდელის გა- 
მოსახვა IM-6 გრაფიკზე. მანდელ-ფლემინგის 
მოდელის მოცემული მოდელი ასახაეს სასა- 
ქონლო ბასრისა |I5"“ და ფულადი ბაზრის 
LM. წონასწორობის იმ მდგომარეობას, 

  

    
  

X წონასწორული რომლის დროსაც მუდმიეად სრულდება ში- 
'– | გაცელითი და საპროცენტო განაკეეთის მსოფლიო გა- 
§ კურსი ნაკეეთთან ტოლობა. ნახასი გეიჩეენებს შე- 
„ მოსაელისა და გაცელითი კურსის წონას- 
8 წორულ მნიშენელიობას. 

· 15" 

+ 

შემოსავლის წონასწორული დონე 

შემოსავალი, წარმოების მოცულობა 

LM?" და 15“ მრუდები სპეციალურად აღნიშნულია ვარსკვლაეებით, რათა გეახსოედეს, რომ 

საპროცენტო განაკეეთს ეღებულობთ მუდმიე და მსოფლიო განაკვეთის I” ტოლ სიდიდეთ. ეკონომი- 
კური წონასწორობა მიიღწეეა ორი გრაფიკის გადაკეეთის წერტილში. ეს წერტილი განსაზღვრაეს 

გაცელითი კურსისა და შემოსაელის დონეებს. 

LM“ მრუდი ვერტიკალურია, რამდენადაც გაცელითი კურსი LM" ტოლობაში არ შედის. თუკი 
მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთი მოცემულობაა, მაშინ LM“ განტოლება განსაზღერაეს ერთობ- 
ლივ შემოსავალს გაცელითი კურსის დონისგან დამოუკიდებლად. ნახ. 13-4-ზე ნაჩვენებია, თუ რო- 

გორ იქნა მიღებული LM” ეერტიკალური მრუდი მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთისა და LM მრუ- 
დის საფუძველზე, რომელიც აკავშირებს საპროცენტო განაკეეთისა და შემოსავლის დონეებს. 

15%" მრუდი დახრილია მარჯევნიე-დაბლა, რამდენადაც გაცვლითი კურსის ზრდის შემთხვევაში 
მცირდება წმინდა ექსპორტი, ხოლო მის კვალდაკეალ – ერთობლივი შემოსავალიც. ამ მექანიზმის 
საილუსტრაციოდ ნახ. 13-5-სე 15" მრუდი მიიღება კეინზიანური ჯერის დიაგრამისა და წმინდა ექს- 
პორტის ფუნქციის გრაფიკისაგან. გაცკცელითი კურსის ზრდა C6,-დან C-მდე იწევეს წმინდა ექსპორ- 

ტის შემცირებას MX(C,)-დან MX(რ)-მდე. ეს კი, თავის მხრივ იწვევს ჯერ დაგეგმილი დანახარჯების, 
ხოლო შემდეგ შემოსაელების “შემცირებას. როგორც 15 მრუდი კეინსიანურ ჯეარს ინეესტიციის 

ფუნქციის გრაფიკთან აკავშირებს, ისე 15%" მრუდი წმინდა ექსპორტის ფუნქციის გრაფიკს აკაეში- 

რებს კეინზიანურ ჯვართან. 

V+ დიაგრამა გამოყენებული იქნება ყეელა მომდევნო ანალიზის დროს, რამდენადაც ის 
თეალნათლიე ახდენს იმის დემონსტრირებას, თუ როგორ რეაგირებს გაცელითი კურსი ეკონომიკუ- 

რი პოლიტიკის ცვლილებებ სე.
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შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V 

ნას. /3-5 I§+ მრუდი: ა) წმინდა ექსპორტის ფუნ) 
ციის გრაფიკი, ბ) კეინზიანური ჯვარი, გ) I5" 
მრუდი. 15“ მრუდი აიგება წმინდა ექსპორტის 
ფუნქციის გრაფიკისა ლ.ა კეინზიანური ჯერის 
საფუძეელზე. პირეელი ნაჩეენებია ნახ. I35ა-ზე: 

გაცელითი კურსის სრდა C-დან 6-მღე იწეეეს 
წმინდა ექსპორტის შემცირებას MX(C)-დან MX(6ე- 
მდე. ნახ. 13-5ბ-ზე გამოსახულია კეინზიანური 
ჯეარი: წმინდა ექსპორტის MX(ფ)-დან MX(C,)-მდე 
შემცირების დროს შემოსაიეალი კლებულობს V,- 
დან V;-მდე. ნახ. 1-5გ-სე გამოსახულია 15 მრუდი, 
რომელიც გეიჩეენებს გამოელენილ ურთიერთდა- 

მოკიდებულებას გაცელითი კურსის ცელილებასა 

დანახარჯები წ | 

4. და აგრეთვე 

შემოსაელებს ' 

და შემოსაელებს შორის: რაც უფრო მაღალია ალი, L5 
გაცელითი კურსი, მით უფრო დაბალია შემოსაე- 2 '' წარმოების » 

ლები. : : „ულო: 

ა) წმინღა ექსპორტის ფუნქციის გრაფიკი გ) ს, მრუღი 

გაცელით>” 4 გაცვლითი „ : : 
სი : · 

კურსი კამ | :. 5 1§ბ% მრუდი აერ- 
| 1 თიანებს საქონლის 

1. ბაზარზე ამ მიმდი- 

1 / ნარე ცელილებებს , 

1 გაცელითი : : 
კურსის ზრდა - : 

”, ა” აიააიანიააა, იაია ..../ინგაას (1 თათიაა ააა... ოა 

2. _ ამცირებს : 
წმინდა ექსპორტს I : : გ. I : 

   

  

MX§,) «– MM) პსბორტი 

MX 

ნას. I>4 LM" მრუდი. ნახ. 13-4ა-ზე გამო- 
სახულია ჩეეულებრიეი IM ზრუდი I 

მსოულო საპროცენტო განაკეეთის 
შემთხეევაში,„ რომელიც აღნიშნულია ჰო- 
რიზინტალური ხაზით. ისინი ერთად გან- 

საზღვრავენ შემოსაელის დონეს გაცელითი 
კურსისგან დამოუკიდებლად. შესაბამისად, 
როგორც ნახ. I3-4ბ- ხეა ჩაჩვენები, LM? 
მრუდი ღებულობს ვერტიკალური წირის 
ფორმას. 

2) კეინზიანური ჯვარი 

ფაქტიური 

3 რაც ამცირებს დანახარჯები 
დაგეგმილ დანა- 

   

        

  

 



3% 

1>+2. მცირე ღია ეკონომიკა „მცურავი“ გაცელითი კურსის შემთხეევაში 

უპირველეს ყოვლისა, ვიდრე გადაეიდოდეთ მანდელ-ფლემინგის მოდელის გამოყენებით ეკო- 
ნომიკური პოლიტიკის ღია ეკონომიკაზე ზეგაელენის ანალიზზსე, აუცილებელია დაევახასიათოდ 
საერთაშორისო ფულადი სისტემა, რომლის ფარგლებშიც ფუნქციონირებს მოცემული ეკონომიკა. 
დაეიწყოთ „მცურავი“ გაცვლითი კურსით, რომელიც გამოიყენება უმრავლესი წამყეანი ქვეყნების 
მიერ. „მცურავი“ კურსი განსცდის თაეისუფალ რყევებს ეკონომიკური პირობების ცვალებადობასთან 

დამოკიდებულებით. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 
დავუშეათ, რომ სახელმწიფო პოლიტიკა მიმართულია შიდა დანახარჯების სტიმულირებისა- 

კენ სახელმწიფო შესყიდეების ან გადასახადების შემცირების გზით. ასეთი მასტიმულირებელი სა- 
ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის დროს 15" მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე (ნახ. 13-6). გაც- 
ექლითი კურსი იზრდება, ხოლო შემოსაელის დონე არ იცელება. 

გაცვლითი „ ნახ. )13- სტიმულირებადი სა- 

კურსი LM' ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლი- 
ტიკა მცურავი გაცელითი კურ- 
სის დროს სახელმწიფო შე- 
სყიდეებისს გაფართოეების ან 
გადასახადების შემცირების 

1, ექსპანსიური საბიუჯეტო- დროს 15" ერუდი გადაადგილ- 
საგადასახადო პოლიტიკ ა დება მარჯენიე-მაღლა. ეს იწ- 
15" მრუდს გადააადგილებს ე ე მაღლა ეეეს გაცვლითი კურსის ზრდას, 

= მაგრამ გაელენას არ ახდენს 
შემოსაელის დონეზე 

2. რომელიც 

ზრდის გაცე- 

ლით კურსს 

  

3. _ და უცეიელელი 
ტოვებს შემოსავლის 

ფოწეს M     
  

შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V 

მოცემულ შემთხვევაში არსებული დასკენა საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგებზე 
მკეეთრად ეწინააღმდეგება იმ დასკვნებს, რომლებიც მიიღება 15-LM მოდელით დახურული ეკონო- 

მიკისათეის. დახურულ ეკონომიკაში სტიმელირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა იწვეეს 
საპროცენტო განაკვეთისა და შემოსაელის ზრდას, ხოლო მცირე ღია ეკონომიკაში „მცურაეი“ გაც- 

ელითი კურსის არსებობისას ის გაელენას არ ახდენს შემოსაეალზე. საქმე ისაა, რომ ლია ეკონო- 
მიკაში შიდა საპროცენტო განაკეეთის ზრდა ასტიმულირებს უცხოური კაპიტალის მოდინებას. 
ეროვნულ. ვალუტაზე მოთხოენა იზრდება, მაღლდება მისი გაცვლითი კურსი და წმინდა ექსპორტი 

მცირდება. წმინდა ექსპორტის შემცირება აბათილებს შიდა ბასარზე საქონელსა და მომსახურე- 

ბაზე მოთხოენის ჭსრდის ეფექტს, რის გამოც, შემოსაელის წონასწორული დონე არ იცელება. 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა _ 
ახლა დაეუშეათ, რომ ცენტრალური ბანკი ზრდის ფულის მიწოდებას. თუკი დაეუშვებთ, რომ 

ფასები უცელელია, მაშინ ადგილი ექნება ფულადი საშუალებების რეალური მარაგების ზრდას. 

შესაბამისად, LM" მრუდი გადაადგილება მარჯენიე (ნახ. 1+7) ფულის მიწოდების ზრდა იწვეეს 
შემოსავლის ზრდას და გაცელითი კურსის შემცირებას. 

ღია ეკონომიკაში შემოსაეალზე ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის %ემოქმედების მექანიზმი 
განსხვავებულია დახურული ეკონომიკისაგან. გავიხსენოთ, რომ ამ უკანასკ0ნელში ფულის მიწოდე- 
ბის ზრდა იწვევს საპროცენტო განაკვეთის შემცირებას და შესაბამისად, კაპიტალდაბანდების 
“სრდას. მცირე ღია ეკონომიკაში კი შიდა საპროცენტო განაკვეთი დამოკიდებულია მსოფლიო სა- 
პროცენტო განაკვეთზე. როდესაც ფულის მიწოდების ზრდა გავლენას ახდენს შიდა საპროცენტო 
განაკეეთზე შემცირების მიმართულებით, ის ამით ასტიმელირებს კაპიტალის გაჟონვას სხეა ქვეყ- 
ნებში, სადაც კაპიტალზე შემოსაელების დონე მაღალია. შედეგად, ეროენული ეალუტის მიწოდება 
იზრდება, რაც ამცირებს მის გაკელით კურსს და ზრდის წმინდა ექსპორტის მოცულობას. ამრი-
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გად, მცირე ღია ეკონომიკაში ფულად-სა კრედიტო პოლიტიკა შემოსაელის " , ელის დონეზე გა ნას ახ- 
დენს არა საპროცენტო განაკვეთის, არამედ, უპირველეს ყოვლისა, გაცელითი კურსის ცელილებით. 

ნას: LL 7  სტიმულირებადი 

  

    

   
      

    

გაცელითი « 
კურსი ფულად-საკრედიტო პოლი- 

რა ართ ავლ 1. ფულის მიწოდების ფულის 
ზრდის შემთხვევაში წოღების ზრდის შემთხეევა- 
LVM მრუდი გადააღ- ში LM?! მრუდი გადაადგილ- 
გილღება მარჯენივ დება მარჯენიე, გაცელითი 

კური მცირდება ხოლო 
შემოსავალი – იზრდება, 

2. რომელიც 
ამცირებს 

გაცელით 
კურსს 

3. _ და ზრდის 
შემოსაელებს 5. 

ი შემოსავალი, V 
წარმოების 
მოცულობა 

მაბალითი 13-1 – 

დოლარის კურსის ზრდა 1979-1982 წლებში 

გასული საუკუჩის 80-იან წლებში აშშ-ში ადგილი ჰქონდა მკაცრი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკისა და 
სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის უჩეეულო შეთაესებას ფედერალური სარეზერეო სის- 
ტემის თაემჯდომარის, პოლ ეოლკერისა მთაეარი მიზანი იყო 70-იანი წლებიდან მემკვიდრეობით მიღებული 
ინფლაციის აღმოფხერა. იმავე დროს, პრეზიდენტ რეიგანის ჰოლიტიკა, წინასაარჩევნო დაპირებების შესაბამი- 
სად, მიმართული იყო გადასახადების შემცირებისა და სამხედრო ხარჯების ზრდისაკენ. 

მანდელ-ფლყემინგის მოდელის თანახმად ორიეე ზემოთდასახელებულ კურსს უნდა გამოეწეია დოლარის 
გაძეირება. მართლაც, დოლარის კურსი ამაღლდა ყეელა სხეა ძირითად ეალუტებთან შედარებით. 1979 წლი- 
სათეის 1 დოლარი 2I8 იენს და 1,831 მარკას შეადგენღა, ხოლო 1982 წლისათეის, ეს კურსი შესაბამისად 248 
იენი და 2.42 მარკა გახდა. ამან გამოიწეია იმპორტული საქონლის შეფარდებითი გაიაფება. აშშ-ს ზოგიერთი 
დარგის, მაგალითად, სააეტომობილო მრეწეელობის კონკურენტუნარიანობა შემცირდა. ეეროჰაში მოგზაურობა 
და არდადეგების გატარება შედარებით გაიაფდა, რის გამოც მრაეალმა ამერიკელმა ისარგებლა აღნიშნული 
შესაძლებლობებით. – 

საგარეო-სავაჭრო პოლიტიკა 
დაეუშეათ, რომ სახელმწიფო პოლიტიკა მიმართულია იმპორტულ საქონელსა და მომსახურე- 

ბაზე მოთხოენის შემცირებისკენ იმპორტული კეოტებისა და ტარიფების დაწესებით. როგორ აისახ- 

ება ყოეელიეე ეს ერთობლივი შემოსაელის დონეზე და გაცელით კურსზე? 
იმპორტის შემცირების შემთხეევაში წმინდა ექსპორტი იზრდება, ვინაიდან ის წარმოადგენს 

სხეაობას ექსპორტსა და იმპორტს შორის. ამიტომ, მისი გრაფიკი გადაადგილდება მარჯენიე (ნახ. 
123). შესაბამისად, მარჯენიე გადაადგილდება I5? მრუდიც. ამის შედეგად, საგარეო-საეაჭრო შე- 
ზღუდეების შემოღება იწევეს გაცელითი კურსის ზრდას, მაგრამ გაელენას არ ახდენს შემოსა- 

ეალზე. 
საგარე ეაჭრობის სფეროში შეზღუდეების შემოღების მიზანი, ჩეეულებრიე, მდგომარეობს იმ- 

აში, რათა გაელენა მოახდინოს მიმდინარე ანგარიშის MX მდგომარეობაზე. მაგრამ, როგორც მე-7 
თაეში აღენიშნეთ, დასახული მიზნების მიღწეეა ყოველთვის როდია შესაძლებელი. იგივე შედეგე- 

ბამდე მიეყაევართ მანდელ-ფლემინგის მოდელსაც მცურაეი გაცელითი კურსის მქონე ეკონომიკისათ- 
ეის. გაეიხსენოთ, რომ 

MX(4) = V – CC – I) –I(ე – 0.
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საგარეო-სავაჭჭრო შე სღუდვების შემოღება გაელენას ეერ ახლენს მიმდინარე ანგარიშის 

მდგომარეობაზე, ვინაიდან, ეს არ მოქმედებს შემოსავალზე, მოხმარებასე, ინვესტიციაზე და სახ- 

ელმწიფო შესყიდვების მოცულობაზე. MX-ის ზრდის ტენდენცია, რომელიც ქელინდება წმინდა ექს- 

პორტის გრაფიკის გადაადგილებაში. ნეიტრალისდება MX-ის შემცირებით, რაც დაკავშირებულია 
გაცელითი კურსის შესაბამის სრდასთან. 

ა) წმინდა ექსპორტის ფუნქციის გრაფიკის გადაადგილება 

გაცვლითი „ 
კურსი 

  

  

    1. საეაჭრო შეზღუდე» 
VX მრუდს გადააად- 
გილებს მარჯვნივ    
  

ბ 
გაცელითი „ 
კურსი 

3. _ გაიზრდება 

გაცელითი 
კურაი 

4. _ სოლო ძშე-. 
მოსაელის დო- 

ნე უცელელი 
დარჩება 

ეკონომიკური წონასწორობის წერტილის გადაადგილება 

   
   

LMI 

  
წმინდა ექსპორტი MX 

2. რომელიც 155 
მრუდსაც გადააად-. 
გილებს მარჯენიე    

  

შემოსაეალი, წარმოების მოცულობა V 

ნას, #38  საგარეო-სავაჭრო 

შეზღუდეები მცურავი გაც- 
ვლითი კურსის შემთხვევეაში. 
ა) წმინდა ექსპორტის ფუნჭ- 
ციის გრაფიკის გადაადგილე- 
ბა, ბ) ეკონომიკის წონასწო- 
რობის წერტილის გადაადგი- 
ლება. ტარიფებისა და იმპორ- 
ტულს კერტების "შემოღების 
შედეგად წმინდა ექსპორტის 
ფუნქციის გრაფიკი გადაად- 
გილდება მარჯენიე, რაც I5! 
მრუდის მარჯენიე გადაად- 
გილდებასაც ნიშნაეს შედე- 
გად, გაცელითი კურსი იზსრ- 

დება, ხოლო 'შემოსაელის 

დონე უცელელი რჩება. 

1+3. მცირე ღია ეკონომიკა ფიქსირებული გაცელითი კურსის შემთხვევაში 

ახლა განვიხილოთ ფიქსირებული გაცელითი კურსის სისტემა. XX საუკუნის 50-იან და 60-იან 
წლებში წამყვანი ქვეყნების უმრაელესობის ეკონომიკური ურთიერთკავშირი აგებული იყო ბრეტონ- 

ეუდსის სისტემის საფუძეელზე – საერთამორისო სავალუტო სისტემაზე, რომლის თანახმადაც 

ქეეყნების (მათ შორის, აშშ-ს) მთავრობები, შეთანხმებულინი იყენენ ფიქსირებულ გაცელით კურსზე. 

70-იანი წლების დასაწყისში მათ უარი თქეეს ამ სისტემაზე და გადავიდნენ თაეისუფალ გაცელით 
კურსზე. თუმცა იყი შემთხეეეები, როდესაც მრაეალმა ეეროპულმა სახელწიფომ კვლავ შემოიღო 
ფიქსირებული გაცელითი კურსები ერთმანეთთან საურთიერთოდ და დღესაც მრავალი ეკონომისტი
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გამოდის ასეთი სისტემის მსოფლიო მასშტაბით აღდგენის იდეით. მო, ე 7 „ მოცემული პარაგრაფი ნება 
ფიქსირებული გაცვლითი კურსის სისტემის ფუნქციონირების მექანიზმისა დღა ამ რობებში | კონო- 
მიკასე ეკონომიკური პოლიტიკის "სემოქმედების განხილეას. 

ფიქსირებული გაცვლითი კურსის სისტემის ფუნქციონირების მექანიზმი 
ფიქსირებული გაცვლითი კურსის დაწესების შემთხეევაში ცენტრალური ბანკი ვალდებულე- ბას იღებს იყიდოს ან გაყიდოს ეროვნული ეალუტა წინასწარ განსაზღერულ ფასად, რომელიც გა- 

მოხატულია უცხოურ ვალუტაში. მაგალითად, თუკი საქართეელოს ეროვნული ბანკის მიერ დაწესე- 
ბული გაცვლითი კურსი ტოლია 07 დოლარისა | ლარზე, ეს ნიშნაეს, რომ ყოეელ 1 დოლარში 
ბანკი იძლევა 1,4 ლარს. ასეთი პოლიტიკის განსახორციელებლად საქართველოს ეროვნული ბანკი 
უნდა ფლობდეს და განკარგავდეს ლარებისა (რომლის დაბეჭდეაც შეუძლია) და დოლარების 
(რომლებიც უნდა დაგროედეს ადრე განხორციელებული გარიგებების შედეგად) საჭირო მარაგებს. 

ფიქსირებული გაცვლითი კურსის დადგენის შემთხეევაში ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის 
ერთადერთი მიზანი ამ კურსის გამოცხადებულ დონეზე შენარჩუჩებაში გამოიხატება. სხეა სიტყეე- 
ბით რომ ეთქვათ, ფიქსირებული გაცელითი კურსის სისტემის არსი მდგომარეობს ცენტრალური 
ბანკის მიერ ფულის მიწოდების ისეთნაირად რეგულირებაში, რათა უზრუნეელყოფილი იქნას წო- 
ნასწორული გაცელითი კურსის თანხეედრა გამოცხადებულთან. უფრო მეტიც, თუკი ცენტრალურ 

ბანკს შეუძლია უზსრუნველყოს უცხოური ეალუტის ყიდეა და გაყიდეა დაწესებული გაცელითი 
კურსის მიხედვით, მაშინ ფულის მიწოდების ცვლილება აუცილებელ მოცულობამდე ავტომატურად 
მიმდინარეობს. 

ა) წონასწორული გაცვლითი კურსი უფრო მაღალია, ბ) წონასწორული გაცელითი კურსი უფრო 

  

    

                

ვიდრე ფიქსირებული კურსი დაბალია, ეიდრე ფიქსირებული კურსი 

გაცელითი ა 
კურსი C LM; LM: შურს (MM. LM: 

წონასწორული 
გაცვლითი · – , ” 

კურსი I ფიქსირებული , 
გაცვლითი / 

ფიქსირებული კურსი / 
გაცვლითი ” 7 

კურსი 
წონასწორული 
გაცელითი –)......-.წ...... 

კურსი ს 
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შემოსავალი, V __ შემოსავალი, თ 1 %V 
წარმოების მოცულობა წარმოების მოცულობი:. .ა 

ნას. M#9ი როგორ რეგულირდება ფიქსირებული გაცვლითი კურსის დროს ფულის მიწოდება. ნას. 13-9ა-ზე 

ლარის წონაწორული გაცელითი კურსი ფიქსირებულ გაცელით კურსზე მაღალია. სპეკულიანტები ღებულო- 
ბენ მოგებას საეალუტო ბაზარზე უცხოური ეალუტის შესყიდეითა და ცენტრალური ბანკისადმი შემდგომი 
მიყიდეით. ამ დროს ფულის მიწოდება ავტომატურად იზრდება, LM მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე და 
გაცელითი კურსი მცირდება. ნახ. 1)39ბ-ზე ლარის წონასწორული გაცვლითი კურსი ფიქსირებულ კურსზე 
დაბალია. სჰეკულიანტები საეალუტო ბაზარზე ყიდულობენ ლარებს და მათ სანაცვლოდ ცენტრალური ბანკ- 

იდან ღებულობენ უცხოურ ეალუტას. ამ დროს ფულის მიწოდება აეტომატურად მცირდება, LM მრუდი გა- 
დაადგილდება მარცხნიე და გა(კელითი „კურსი იზრდება. 

ფიქსირებული გაცვლითი კურსის დაწესების მეშვეობით ფულის მიწოდების რეგულირების 
მექანიზმის საილუსტრაციოდ მოეიყეანოთ შემდეგი მაგალითი. ღავუშვათ, რომ გაცელითი კურსი 
დაწესებულია შემდეგ დონეზე: I5 ლარი ერთ დოლარზე. მაგრამ, ფულის არსებული მიწოდების 
შემთხეევაში წონასწორული დონეა 14 ლარი ერთ დოლარზე, ე.-ი. 0,) ლარით მეტი (ნახ. 139ა). ეს 
ქმნის სასიკეთო პირობებს მოგების მისაღებად საეალუტო სპეკულაციის სფეროში: მაგალითად, 
სპეკულიანტს შეუძლია ბაზარზე იყიდოს 280 ლარად 200 დოლარი, სოლო შემდეგ ის მიჰყიდოს 

ეროენულ ბანკს 300 ლარად, რითაც მიიღებს 20 ლარის მოგებას. მაგრამ ეროენული ბანკის მიერ 
დოლარის ყიდვის შემთხვევაში სპეკულიანტისათეის გადახდილი ლარები ავტომატურად ზრდის 
ფულის მიწოდებას. შესაბამისად, LM!" მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე, წონასწორული გაცელი-
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თი კურსი კი შემცირდება. ფულის მიწოდება გაგრძელდება მანამდე, ვიდრე წონასწორული გაც- 
ვლითი კურსი არ შემცირდება გამოცხადებულ. დონემდე. 

ახლა განვიხილოთ საპირისპირო შემთხეეეა, როდესაც გამოცხადებული ოფიციალური კურსი 

შეადგენს 1 დოლარს, ხილი წონასწორული კი – 05 დოლარს ერთ ლარზე (ნახ. 13-9ბ). მაშინ სჰე- 
კპულიანტი მოგებას მიიღებს, თუკი ეროვნული ბანკისგან იყიდის 1 ლარად 1 დოლარს და შემდგომ 
მას გაყიდის ბასარზე 2 ლარად. ამ შემთხვევაში, ეროენული ბანკის მიერ მიღებული ლარები აე- 

ტომატურად ამცირებს ფულის მიწოდებას. შესაბამისად, LM” მრუდი გადაადგილდება მარცხნიე და 
წონასწორული გაცელითი კურსი გაიზრდება. ფულის მიწოდების შემცირება გაგრძელდება მანამ, 
ვიდრე წონასწორული გაცვლითი კურსი არ მიაღწევს ოფიციალურად გამოცხადებულ დონეს. 

საჭიროა აღენიშნოთ, რომ ზემოთ აღწერილი მექანისმის მოქმედება ეხება მხოლოდ და მხო- 
ლოდ ნომინალურ გაცვლით კურსს, ხოლო რეალური გაცელითი კურსისადმი ის მისაღებია დროის 

მხოლოდ მცირედი მონაკვეთისათეის. ფასების რყევების დროს, რომლებიც ხანგრძლივი პერიოდის 
განმავლობაში გარდაუვალია, რეალური გაცელითი კურსი შეიძლება შეიცეალოს იმ შემთხეევაშიც 
კი. როდესაც ნომინალური გაცელითი კურსი ფიქსირებულია. ამიტომ, გრძელეადიან პერიოდში (თა- 
ეი 7) ნომინალური გაცელითი კურსის დაფიქსირება გაელენას არ ახდენს რეალურ ეკონომიკურ 

ცელადებზე, მათ შორის, რეალურ გაცელით კურსზეც. ასეთმა პოლიტიკამ შეიძლება გაელენა 
მოახდინოს მხოლოდ ფულის მიწოდებასე და ფასების დონეზე. მაგრამ, ფიქსირებული ფასების 
მქონე მოკლევადიან მოდელში (როგორიც მანდელ-ფლემინგის მოდელია), ნომინალური გაცელითი 
კურსის დაფიქსირება თანაბარმჩიშენელოეანია რეალური კურსის დაფიქსირების. 

მაბალითი I32 

საერთაშორისო ოქროს სტანდარტი 

XIX ასწლეულის მნიშვნელოვანი პერიოდის მანძილზე წამყეანი ქეეყნების ეკონომიკური უროიერთობები 
რეგულირდებოდა ოქროს სტანდარტით. ყოეელი ქეეყანა თავის განკარგულებაში ინახაედა გარკეეულ ოქროს 
მარაგს და ღებულობდა ეალდებულებას გაეცეალა საკუთარი ეროენული ვალუტის ყოეელი ერთეული ოქროს 
გარკვეულ რაოდენობაზე. ამგეარად, ოქროს სტანდარტის მეშეეობით მსოფლიო ეკონომიკაში ფუნქციონირებდა 
ფიქსირებული გაცელითი კურსების სისტემა. 

იმის საილუსტრაციოდ. თუ როგორ ხდებოდა ყოველიეე ეს, დაეუშეათ, რომ აშშ-ს ხაზინა ყიდულობს 
და ყიდის უნცია ოქროს 100 დოლარად, ხოლო ინგლისის ბანკი კი – I00 ფუნტად. მაშინ, 1 დოლარი უტოლ- 
დება 1 ფუნტს. წინააღმდეგ ”ემთხვეეეაში, ადგილი ექნება ფასების ერთიანობის დარლეევას და მომგებიანი 
გახდები ერთ ქეეყანაში ოქროს ყიდეა და მეორე ქეეყანაში მისი გაყიდეა. 

მაგალითად დაეუშეათ. რომ გაცელითი კურსი ტოლია 2 ფუნტისა 1) დოლარზე. ამ შემთსეეეაში, სჰეკუ- 
ლიანტს შეუძლია 100 დოლარის გაცვლა 200 ფუნტზე, მიიღებს რა მისი მეშეეობით ინგლისის ბანეში 2 უნცია 
ოქროს, რომელსაც შემღგომ გაყიდის 200 დოლარად აშშ-ში, რაც მას საშუალებას მისცემს მიიღოს 100 დო- 
ლარის მოგება. უფრო მეტიც, ოქროს მოდინება აშშ-ში გამოიწეეგს ფულის მიწოღების სრდას, ხოლო ინ- 
გლისში – მის შემცირებას, 

ამგეარად, ოქროს სტანდარტის მოქმედების პერიოდის განმაელობაში სპეკულიანტების მიერ ოქროს 

საერთაშორისო გაღაადგილება უზრუნეელყოფდა ფულის მიწოდების შეხამებას ფიქსირებული გაცვლითი 
კურსის სისტემის შენარჩუნებისადმი. თუმცა, რამდენადაც ოქროს გადაზიდეა ატლანტის ოკეანის გადაღმა 
დაკაეშირებული იყო გარკვეულ დანახარჯებთან, ეს მექანიზმი ვერ უსრუნეელყოფდა გაცელითი კურსების 
მყარად ფიქსირებას. მაგრამ, იმაედროულად საერთაშორისო ოქროს სტანდარტი საშუალებას იძლეოდა დაწე- 
სებულიყო კურსების რყევების გარკვეული სღერები ოქროს ტრანსპორტირების ღირებ'ლებასთან შესაბამი- 
სად, რაც უზრუნეელყოფდა მათი მკეეთრი ცელილებების აღმოფხერას. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 

ახლა განვიხილოთ ეკონომიკური პოლიტიკის ზემოქმედების საკითხი ფიქსირებული გაცელი- 
თი კურსის მქონე მცირე ღია ეკონომიკაზე. დაეუშეათ, რომ მასში ტარდება შიდა მოთხოვნის სტი- 

მულირების პოლიტიკა სახელმწიფო შესყიდეების ზრდის ან გადასახადების შემცირების მეშეეო- 
ბით. ეს იწეევს I5+ მრ-ოედის მარჯევნიე გადაადგილებას და გაცვლითი კურსის ზრდის ტენდენციას 
(ნახ. 11-10), მაგრამ, რამდენადაც ფულის მიწოდება იცვლება ისე, რომ გაცელითი კურსი შენარ- 
ჩუნდეს უცვლელად, ის 'უნდა გაიზარდოს, რაც LM” მრუდს აგრეთვე გადააადგილებს მარჯენიე. 

ამგვარად, ფიქსირებული გაცვლითი კურსის შემთხვევაში სტიმულირებადი საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკა იწეეეს ერთობლიეი შემოსაელის ზრდას (განსხეაეებით იმ სიტუაციისა- 
გან, როდესაც მოქმედებს მცურავი გაცელითი კურსი), ეს ხდება იმიტომ, რომ სტიმულირებადი სა- 
ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის განხორციელებას ფიქსირებული გაცელითი კურსის შემთხეე- 
ვაში ავტომატურად მივყავართ ფულად-საკრედიტო ექსპანსიასთან.



გაცელითი რ 
კურსი 2. ფისკალური ექსჰა- LM1 LM 

დაააღგილებს მარ»- 

გნიე 

·« 
ნსია 15" შრუღს გ> 13, _ რაც აგრეთ- 

ეე იწვეეს LM% 
–მრუდის მარ»/ე- 

ნივ გადაადგილე- 
/ ბას 

  

1. ფიქსირებული 
გაცელითი კურსის         
  

არსებობის 
“შემთხვევაში ჩხ; 

4, „ღა ზრღის 

ს 
დოზე „ შემოსაეალი, V” 

' 2? წარმოების 
მოცულობა 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 

ნას LI  სტიმულირებადი 
საბიუჯეტო-საგადასახადო პო- 

ლიტიკა ფიქსირებული გაც- 
ელითი კურსის პირობებში. 

სა" მრუდი გადაადგილდება 
მარჯე-ნიე. იგიეე ცვლილებას 
განიცდის LM% მრუდიც, რად- 
განაც ფიქსირებული გაც- 
ელითი კურსის შესანარჩუ- 

ნებლად ცენტ-რალური ბანკი 
ვალდებულია გაზარდოს ფუ- 
ლის მიწოდებ. შედეგად, 
მცურავი გაცვლითი კურსის- 
გან განსსეაეებით, ფიქსირე- 

ბული გაცვლით” კურსის 
შემთხეევაში იზრდება ერთობ- 

ლივი შემოსავალი. 

რა შედეგებამდე მიგეიყეანს ცენტრალური ბანკის ჰოლიტიკა, რომელიც მიმართულია ფულის მი- 
წოდების ზსდისაკენ (მაგალითად, მოსახლეობისაგან ობლიგაციების შესყიდეით)? თაედაპირველად 

LM" მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე და საბაზრო გაცელითი კურსი შემცირდება (ნახ. 13_1I). მა- 
გრამ, რადგანაც ოფიციალური გაცელითი კურსი უცელელი რჩება, სპეკულიანტები სწრაფად მი- 
ჰყიდიან ეროენულ ვალუტას ცენტრალურ ბანკს, ფულის მიწოდება შემცირდება და LM? მრუდი 
დაუბრუნდება უწინდელ მდგომარეობას. ამიტომ, ფიქსირებული გაცვლითი კურსის შემთხვეეაში 
ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა თაეისი არსით შეუძლებელია. თანხმდება რა ფიქსირებული გაც- 
ვლითი კურსის შენარჩუნებას, ცენტრალური ბანკი კარგავს ფულის მიწოდებაზე კონტროლს. 

გაცელით” #« 
კურსი LM“ 

ფიქსირებული 
გაცვლითი 
კურსი 
  

ჯა"     
  შემოსავალი, 

წარმოების 
მოცულობა 

V 

ნაბ. I-II. ფულად-საკრედიტო 
პოლიტიკა ფიქსირებული გაც- 
ვლითი კურსის პირობებში. 

ცენტრალური ბანკის ცდები 
გაზარდოს ფულის მიწოდება 
(მაგალითად, მოსახლეობისგან 

ობლიგაციების ყიდეით) წარ- 
მოშოს გაცელითი კურსის 

შემცირების ტენდენციას. ფიქ- 
სირებულ დონეზე მისი შენარ- 

ჩუნებისათვის” აუცილებელია, 
რათა ფულის მიწოდებისა და 

LM. მრუდის მაჩეენებლები 
დაუბრუნდნენ თავიანთ უწინ- 

დელ მდგომარეობას ამიტომ, 
ფიქსირებული გაცვლითი კურ- 
სის პირობებში თეითმყოფადი 

ფულად-საკრედიტო ჰპოლიტი- 
კის განხორციელება შეუძლე- 
ბელია.



342 

ქვეყანაში, სადაც მოქმედებს ფიქსირებული გაცვლითი კურსი, შესაძლებელია ფულად- 
საკრედიტო პოლიტიკის მხოლოდ ერთი ტიპი – გაცელითი კურსის ფიქსირებული დონის ცელილე- 

ბა. მის შემცირებას ეწოდება დევალვაცია, ხოლო ზრდას – რეჟალეაცია. მანდელი-ფლემინგის მოდ- 
ელში დევალვაციის შედეგები მცურაეი გაცვლითი კურსის პირობებში ფულის მიწოლების ზრდის 
შედეგების მსგავსია, როდესაც LM" მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე. 

ამგვარად, დევალეაციის დროს იზრდება წმინდა ექსპორტი და ერთობლივი შემოსაეალი. რე- 

ეალვაციის დროს, პირიქით, LM? მრუდი გადაადგილდება მარცხნიე, წმინდა ექსპორტი მცირდება, 
რაც განაპირობებს ერთობლივი მოთხოენის შემცირებას. 

საგარეო-სავაჭრო პოლიტიკა 

დავუშვათ, რომ იმპორტის შემცირების მიზნით მთაერობას შემოაქეს იმპორტული კეოტები ან 

ტარიფები. წმინდა ექსპორტის ფუნქციის გრაფიკი და შესაბამისად, 15? მრუდიც გადაადგილდება 

მარჯენივ-მაღლა (ნახ. 13-12) I5<5" მრუდის გადაადგილება წარმოშობს გაცვლითი კურსის ზრდის 
ტენდენციას. მისი უცელელ დონეზე შენარჩუნებისათეის აუცილებელია ფულის მიწოდების ზრდა, 

რომელიც აისახება LM" მრუდის მარჯენივ გადაადგილებაში. 
საგარეო-სავაჭრო შეზღუდეების შემოღება ფიქსირებული გაცვლითი კურსის შემთხეეეაში გა- 

მოიწეეეს სრულიად სხვა შედეგებს, ვიდრე შესაძლებელია მიეიღოთ მზცურაეი გაცელითი კურსის 
პირობებში. ფიქსირებული გაცელითი კურსის პირობებში საგარეო-სავაჭრო შეზღუდეა იწეეეს ერ- 
თობლიეი შემოსავლის ზრდას. უფრო მეტიც, ის აგრეთეე ზრდის მიმდინარე ოპერაციათა ანგარი- 

შის MX სალდოს. რამდენაღაც გაცვლითი კურსი არ იცელება, წმინდა ექსპორტის ფუნქციის გრ» 
ფიკის მარჯვნივ-მალლა გადაადგილება ნიშნაეს წმინდა ექსპორტის მოცულობის ზრდას. იგივე შე- 
დეგთან შეიძლება მიეიდეთ სხეა გზითაც. გავიხსენოთ, რომ 

MX =5 –I. 

შემოსაელების ზრდა იწვევს დაზოგვის ზრდას, რაც გულისხმობს წმინდა ექსპორტის მოცუ- 
ლობის ზრდას. 

მანდელ-ფლემინგის მოდელიდან გამომდინარე დასკენები 
ყველაზე მნიშენელოვანი დასკენა, რომელიც მანდელ-ფლემინგის მოდელის ანალიზიდან გა- 

მომდინარეობს, მდგომარეობს იმაში, რომ ნებისმიერი ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგები მცირე 

ღია ეკონომიკაში დამოკიდებულია მოცემულ ეკონომიკაში არსებული გაცელითი კურსის ტიპზე. 
ცხრილი 1L-I-ში განსოგადებულია ფულად-საკრედიტო, საბიუჯეტო-საგადასახადო და საგარეო- 
სავაჭრო პოლიტიკათა ზემოქმედების შედეგები შემოსაელების დონეზე, გაცელით კურსზე და მიმ- 
დინარე ოპერაციათა ანგარიშის მდგომარეობაზე. აღვნიშნაეთ, რომ ყველა ისინი განსხეაეებულია 
ფიქსირებული და მცურაეი გაცელითი კურსების შემთხეეეისათვის. 

ცხრილი I3- 

მანდელ-ფლემინგის მოდელი: ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგები 

სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო 

სტიმულირებადი ფულად-საკრედიტო 
შესღუდეები იმპორტზე 0 

  

შენიშვნა: მოცემული ცხრილი გვიჩვენებს, თუ რა ზემოქმედებას ახდენს თითოეული სახის ეკონომიკური პო- 
ლიტიკა შემოსაეალზე V, გაცელით კურსზე C და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშსე MX, ზემოთ მიმართული 
ისარი აღნიშნაეს ამა თუ იმ ცელადის ზრდას, ქეემოთ მიმართული ისარი – შემცირებას, ხოლო „0“ კი – 
გავლენის უქონლობას. გავისსენოთ, რომ გაცელითი კურსის დონე განისაზღვრება უცხოური ვალუტის რაო- 
დენობით, რომელიც იცელება ეროვნული ვალუტის ერთეულზე (მაგალითად, 07 დოლარი | ლარზე). 

მანდელ-ფლემინგის მოდელის თანახმად, ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო 
პოლიტიკათა ზემოქმედების მას მტაბები ერთობლიე შემოსაგალსე დამოკიდებულია მოქმედი გაც-
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ელითი კურსის სახეზე. მცურაეი გაცელითი კურსის შემთხეეეაში შემოსავალზე გავლენას ახდენს 
მხოლოდ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა, ხოლო სტიმულირებადი საბიუჯეტო-საგადასახადო პო- 
ლიტიკის გაელენის ეფექტი ფაქტიურად ნულს უტოლდება ეალუტის კურსის ზრდის გამო. ფიქსი- რებული გაცელითი კურსის ”შემთხეეეაში შემოსაეალზე გაელენას ახღენს მხოლოდ საბიუჯეტო- 
სსთსადო აეე ათ მაი მამრ საკრედიტო პოლიტიკა, ამ თვალსაზრისით, უშედეგოა, 

ენადაც ფული სVოღების (ვლილ, ქქვემდებარება ელითი კურსის 
გამოცხადებულ დონეზე შენარჩუნების ამოცანას. მბარება. გაცელ ყა ოფიციალურად 

134. როგორი უნდა იყოს გაცელითი კურსი: მცურაეი თუ ფიქსირებული? 

გავაანალიზეთ რა ეკონომიკის ფუნქციონირება მცურაეი და ფიქსირებული გაცელითი კურსე- 
ბის შემთხვევაში, შეიძლება გაჩეიხილოთ საკითხი იმის შესახებ, თუ რომელი მათგანია მისაღები. 
საერთაშორისო სავალუტო სისტემის რეფორმა ხშირად ეკონომისტებსა და პოლიტიკურ მოღეა- 

წეებს შორის ცხარე კამათის საგანი ხდება. ადრე ეკონომისტთა უმრაელესობა მხარს უჭერდა 
მცურავი გაცელითი კურსის დაწესებას, მაგრამ ბოლო წლებში ზოგიერთები მიზანშეწონილად 
მიიჩნეყვენ ფიქსირებული კურსისაკენ შემობრუნებას. 

მცურაეი გაცელითი კურსის სასარგებლოდ მთაეარი არგუმენტი მდგომარეობს იმაში, რომ ის 
იძლევა ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გამოყენების შესაძლებლობას სხვადასხვა მიზნების მისაღ- 
წეეად, მაშინ, როდესაც ფიქსირებული კურსის შემთხეეეაში მისი ფუნქცია დაიყვანება მხოლოდ და 
მხოლოდ გამოცხადებული გაცვლითი კურსის დონის შენარჩუნებაზე. გაცვლითი კურსი მხოლოდ 

ერთ-ერთი ეკონომიკური მაჩვენებელია სხეა მრავალ მაჩეენებელთა შორის, რომელზედაც ზემოქმე- 
დება შესაძლებელია ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის დახმარებით და რომელიც ყურადღების 
ცენტრშია ეკონომიკური პოლიტიკის შემუშაეებისას. მცურავი კურსის დაწესება საშუალებას გეაძ- 

ლეეს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა მიემართოთ ისეთი ამოცანების გადასაჭრელად, როგორიცაა 
სრული დასაქმების მიღწეეა და ფასების სტაბილიზაცია. 

ფიქსირებული გაცვლითი კურსის მომსრეები თელიან, რომ ვალუტის კურსის განუსაზღერე- 
ლობა ართულებს საგარეო ეაჭრობას. XX საუკუნის 70-იანი წლების დასაწყისში, ფიქსირებული 
გაცელითი კურსის - ბრეტონ-ე.ედსის სისტემაზე უარის თქმის შემდეგ, ეალუტის რეალური და ნო- 
მინალური გაცელითი კურსების რყეეები გაძლიერდა მოსალოდნელზე უფრო მეტად. ზოგიერთი 
ეკონომისტი ამას ხსნის კაპიტალის საერთაშორისო ბაზარზე სპეკულაციის მადესტაბილიზებელი 
გავლენით. მეწარმეები ჩეეულებრიე თვლიან, რომ ასეთი რყეეები აძლიერებენ განუსაზღერელობას, 

რომელიც უკაეშირდება საერთაშორისო ეკონომიკურ ოპერაციებს, რაც საკმაოდ დიდი ზიანის მომ- 
ტანია. თუმცა, მიუხედავად ამისა, საგარეო ეაჭრობის მოცულობა იზრდება მცურავი გაცვლითი 
კურსის შემთხეევაშიც. 

ფიქსირებული გაცვლითი კურსის სასარგებლოდ ზოგჯერ მოჰყავთ შემდეგი არგუმენტი: მისი 

დაწესება საშუალებას იძლეეა აღიკეეთოს ფულის მიწოდების გაუმართლებელი ზრდა. მაგრამ არ- 
სებობს ცენტრალური ბანკის „დისციპლინირების“ შესაძლებლობის სხეა მეთოდებიც. ფიქსირებული 
გაცელითი კურსის პოლიტიკა უნდა განეიხილოთ ეკონომიკურს პოლიტიკის სხეა ვარიანტებთან 
მიმართებაში, რომელიც აღწერილია მე-)I თავში, მაგალითად, მშჰ-ს გარკეეული ნომინალური მო- 
ცულობის მიღწეეის კურსთან. ფიქსირებული გაცვლითი კურსის პოლიტიკის უპირატესობა სხვა 
დანარჩენთან შედარებით გამოიხატება მისი რეალიზაციის სიმარტიეეში, რამდენადაც ფულის მი- 

წოდების აუცილებელი ცელილებები ხორციელდება ავტომატურად. თუმცა, ამ პოლიტიკამ შესაძ- 
ლოა მიგეიყეანოს შემოსავლისა და დასაქმების კიდევ უფრო მეტ რყექვებთან. 

ამრიგად, არ არის აუცილებელი გავაკეთოთ საბოლოო არჩეეანი ფიქსირებულ და მცურაე 
გაცვლით კურსებს შორის. ვალუტის ფიქსირებული კურსის შემთხეეეაში ქეეყანას შეუძლია მისი 
დონის შეცელა, თუკი მისი შენარჩუნება აშკარად მწეაეე წინააღმდეგობაში ვარდება სხეა ეკონომი- 
კური მიზნების მიღწეეასთან. თუკი გაცვლითი კურსი მცურავია, მაშინ ფულის მიწოდების ზრდის 

ან შემცირების თაობაზე გადაწყვეტილების მიღებისას ქვეყნები ხშირად პირდაპირ ან ირიბად 
მაინც ითეალისწინებენ მის დაწესებას წინასწარ არჩეულ დონეზე. ამიტომ, აბსოლუტურად ფიქსი- 

რებული ან მთლიანად თაეისუფალი გაცელითი კურსები ძალიან იშეიათად გეხედება. ნებისმიერ 
შემთხვეეაში, სტაბილური გაცელითი კურსის შენარჩუნება ერთ-ერთი ამოცანათაგანია, რომელიც 
დგას ცენტრალური ბანკების წინაშე. 

135. მანდელ–-ფლემინგის მოდელი ცვალებადი ფასების გათეალისწინებით 

ჩეენ ეისარგებლეთ მანდელ-ფლემინგის მოდელით მცირე ღია ეკონომიკის შესასწაელად 
მოკლევადიანი პერიოდისათეის, როდესაც ფასების დონე ფიქსირებული იყო. იმისათვის, რომ ენახ-
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ოთ, თუ როგორ აკავშირებს ეს მოდელი იმ მოდელებს, რომლებიც წინა თაეებში შევისწაელეთ, 
ჯერ განვიხილოთ რა მოხდება, თუკი ფასების დონე შეიცელება. 

იმისათვის. რომ განეიხილოთ ფასების რეგულირება ღია ეკონომიკაში, საჭიროა განეასხეაოთ 

ერთმანეთისაგან ნომინალური 6 და რეალური 6 გაცელითი კურსები, რომლებიც ერთმანეთს უკაე- 

შირდება შემდეგი ტოლობით: 626ჩ/ი?, ამის გათეალისწინებით მანდელ-ფლემინგის მოდელი შეგ- 

ვიძლია ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

V=C(V–-– I)+IIე1+6+MXC) 15. 
M 
ჯ“ LC ',V) LM'. 

ეს ტოლობები ჩეენთვის კარგადაა ცნობილი. პირველი აღწერს I5? მრუდს, მეორე კი – LM4-ს. 
შეენიშნოთ, რომ წმინდა ექსპორტი დამოკიდებულია რეალურ გაცელით კურსზე. 

ნახ. 132-ზე ნაჩვენებია თუ რა ხდება, როდესაც ფასების დონე მცირდება. რადგანაც დაბალი 
ფასები ზრდის რეალურ ფულად მარაგებს, LM" მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე, როგორც ეს 

ნაჩვენებია ნახ. 13-12ა-სე. რეალური გაცელითი კურსი მცირდება და შემოსავლის წონასწორული 
დონე იზრდება. ერთობლიეი მოთხოენის მრუდი „აერთიანებს ამ უარყოფით დამოკიდებულებას ფა- 
სებისა და შემოსავლების დონეებს შორის, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 11212ბ-ზე. 

ნას. ILს-I2  მანდელ-ფლემინგის ა) მანდელ-ფლემინგის მოდელი 
ელ მოდელი, როგორც ერთობლივი 

მოთხოვნის თეორია. ა) გრაფიკი 
გაცვლითი 1. ფასების ნის გაცვლითი „· ფასე: დონი 
კურსი · შემცირება LV5 ზეიჩვენებს, რომ ფასების დონის 

LM"(ჩ,) LM%(,) მრუდს გადააადგი შემცირების შემთხეეეაში LM? 

ლებს მარჯვნივ მრუდი გადაადგილდება მარჯე-       

    

   

  

ნიე “შემოსაელების წონასწო- 
რული დონე იზრდება. ბ) ნახაზი 

2 - ამცირებს 6, |... ...C>.. გეიჩვენებს,ს რომ აღნიშნული 

რ ' დამოკიდებულება M-სა და V-ს 
შორის გაერთიანებულია ერ- 
თობლივი მოთხოენის მრუდით. 

(§% 

Lავალს შემოსავალი, 
I ი | % წარმოების » 

მოცულობა 
ბ) ერთობლიენ მოთხოვნის მრუდი 

ფასების 
დონე 

ჩი, თ......... 

4.30 მრუდი აერთი- 
ანებს /-სა და I -ს 
შორის ამ დამოკი- 

ე | თომ ნონონინნნოონოოო აი „+... აჯ, დებულებას 

40 

V, V- შემოსავალი, წარ- V 
მოების მოცულობა 

ამგვარად, როგორც )15-LM მოდელი გეიხასიათებს ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს დახურულ 
ეკონოზიკაში, ისე მანდელ-ფლემინგის მოდელი გვიხასიათებს ერთობლივი მოთხოენის მრუდს 
მცირე ლია ეკონომიკისათვის. ორივე შემთხეევაში, ერთობლივი მოთხოენის მრუდი გვიჩვენებს, რომ 
წონასწორობის დამყარება ეფუძნება ფასების ცეალებადობას. ნებისმიერი მოელენა, რომელიც
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ცელის წონასწორობას მოცემული ფასების დონის შემთხეევაში, ერთობლივი მოთხოენის მრუდს 
გადააადგილებს მარჯენიე ან მარცხნიე. პოლიტიკა, რომელიც განაპირობებს შემოსაელების ზრდას, 
ერთობლიეი მოთხოენის მრუდს გადაააადგილებს მარჯენიე; ჰოლიტიკა, რომელიც ამცირებს შემო- 
სავალს, ერთობლივი მოთხოვნის მრუდს გადააადგილებს მარცხნივ. 

ნას 1-3  მოკლევადიაინლ და 

  

  

L I - ა) მანდელ-ფლემინგის მოდელი გრძელეადიანი წონასწორობა 
რეალური C მცირე ღია ეკონომიკაში. M წერ- 
გაცელითი LM"ჩ) LM%ი?) ტილი ორიეე ნახაზზე გეიჩეენებს 
კურსი წონასწორობას კეინზიანური დაშ- 

ვების თანახმად ფასების დონის 

უცელელობის შესახებ, რომელიც 
ჩ-ის ტოლია C წერტილი ორივე 
ნახაზზე გვიჩვენებს წონასწორო- 
ბას კლასიკური დაშეების შესაბა- 
მისად, რომლის თანახმადაც ფასე- 
ბის დონე იცვლება ისე, რომ შე- 
ნარჩუნდისს ”შემოსაელი თავის 
ბუნებრიე დონეზე წ. 

სა" 

I, ეი” “შემოსავალი, V 
წარმოების 
მოცულობა 

ბ) ერთობლივი მიწოდებისა და ერთობლივი 
მოთხოენის შოდელი 

ფასების 

ა ს84# 

ა: “ 
5845, 

  

_
ა
 

  

ა
ა
 

რ 
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V შემოსავალი, წარმო- 
ების მოცულობა V 

  
    

ჩვენ შეგეიძლია გამოეიყენოთ აღნიშნული დიაგრამა, რათა ვაჩეენოთ მოცემულ თაეში გაანა- 
ლისებული მოკლევადიანი მოდელი თუ როგორ უკავშირდება გრძელეადიან მოდელს, რომელიც 
განხილულია მე-7 თაეში. ნახ. 1+I3 გეიჩეენებს მოკლევადიან და გრძელეადიან წონასწორობას, 
ორიეე ნასაზზე # წერტილი აღნიშნაეს მოკლეეადიან წონასწორობას, რადგანაც ის ეფუძნება ფა- 
სების ფიქსირებულ დონეს. ამ წონასწორულ წერტილში საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოენა 
ძალიან დაბალია იმისათვის, რათა შენარჩუნდეს წარმოება ბუნებრიე დონეზე. დროთა განმაელობა- 
ში, დაბალი მოთხოვნა განაპირობებს ფასების დონის ვარდნას. ფასების დონის შემცირება ზრდის 

რეალურ ფულად მარაგებს და LM? მრუდს გადააადგილებს მარჯენივ. რეალური გაცელითი კურსი 
მცირდება, რაც წმინდა ექსპორტს ზრდისაკენ უბიძგებს. საბოლოოდ, ეკონომიკა აღწეეს C წერ- 
ტილს – გრძელეადიაჩ წონასწორობას. მოკლეეადიანი წონასწორობის გრძელეადიან წონასწორობა-
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ში გადასელის სიჩქარე დამოკიდებულია იმაზე, თუ რაოდენ სწრაფად განაპირობებს ფასების დონე 
ეკონოშიკის ბუნებრივ დონესე დაბრუნებას. 

შემოსავლების დონეები M და C წერტილებში განეკუთენება ჩეენს ინტერესთა სფეროს. მოცე- 
მულ თაეში ჩეენს განსაკუთრებულ ინტერესს იწეეედა ის, თ'უუ როგორ გაელენას ახდენს პოლიტიკა 

+ წერტილზე - მოლევადიან წონასწორობაზე. მე7 თაეში ჩეენ გამოვიკვლიეთ C წერტილის 
გრძელეადიანი წონასწორობის დეტერმინანტები. ვიდრე პოლიტიკოსები განახორციელებენ ეკონომი- 
კურ პოლიტიკას, მათ აუცილებლად უნდა გაითეალისწინონ ის შესაძლო მოკლევადიანი და 

გრძელეადიანი ეფექტები, რომლებიც მოჰყვება მათ გადაწყეეტილებებს. 

136. დასკენა 

მოცემულ თაეში განიხილებოდა მცირე ღია ეკონომიკის ფუნქციონირებასთან დაკავშირებული 
საკითხები მოკლევადიან პერიოდში უცელელი ფასების შემთხვევაში გავაანალისეთ ფულად- 
საკრედიტო და საბიუჯეტ“ი-საგადასახსადო პოლიტიკათა გავლენა შემოსაელებსე და გაცელით 

კურსებზე, აგრეთვე ეკონომიკური მექანიზმების მოქმედება მცურაეი და ფიქსირებული გაცელითი 
კურსების დროს. სასარგებლო იქნება, თუკი გავიხსენებთ მე-7 თავში მოყეანილ დასკენებს. აშშ-ს 
ეკონომიკა არ წარმოადგენს არც დახურულს, არც მცირე ღიას, ის რაღაც შუალედური სისტემაა. 

მაგალითად, აშშს მაგეარი დიდი ღია ეკონომიკის ფუნქციონირება ითაესებს იმ თაეისებურე- 

ბებს, რომლებიც ახასიათებს როგორც დახურულ, ისე მცირე ღია ეკონომიკას. ამიტომ, მისი ეკო- 
ნომიკური პოლიტიკის გაანალი%ზების დროს მხსედეელობაში უნდა მივიღოთ როგორც ის დასკენები, 
რომლებიც ჩამოვაყალიბეთ მე-10 თავში დახურული ეკონომიკისათეის, ასევე მოცემული თავის 
დასკენებიც. დიდი ღია ეკოჩომიკის ასეთი შუალედური მოდელი მოყვაჩილია მოცემული თავის და- 
ნართში, მასში ჩამოყალიბებული კანონზომიერებები წარმოადგენს სემოთგანხილული უკიდურესი 
“შემთხეეეების ერთგეარ კომბინაციას. იმისათეის, რომ გავიგოთ, თუ როგორ გამოვიყენოთ აშშ-ს 

ეკონომიკისათეის ერთდროულად დახურული და მცირე ღია ეკონომიკის კვლეეის ლოგიკა, განვიხ- 
ილოთ ფულის მიწოდების შემცირების მოკლეეადიანი შედეგები. დახურულ ეკონომიკაში ფულის 

მიწოდების შემცირება იწეეეს საპროცენტო განაკეეთის ზრდას, ინეესტიციების მოცულობისა და 

შესაბამისად, ერთობლიეი მოთხოენის შემცირებას. მცურაეი გაცელითი კურსის მქონე მცირე ღია 
ეკონომიკაში ის იწეევს გაცვლითი კურსის ზრდას, წმინდა ექსპორტისა და შედეგად, ერთობლიეი 
შემოსავლის შემცირებას მაგრამ საპროცენტო განაკეეთზე რომლის დონეც განისაზღერება 
მსოფლიო ფინანსურ ბაზრებზე, ფულის მიწოდების შემცირება ვერ ახდენს გაელენას. 

აშშ-ს ეკონომიკა მოიცავს ორიეე სისტემის ელემენტებს. რამდენადაც მას გააჩნია საკმარისი 
მასშტაბები მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთსზე ზემოქმედების თეალსაზრისით და ამაეე დროს, არ 
არსებობს კაპიტალის მთლიანად თავისუფალი გადადინება ქეეყნებს შორის, ფულის მიწოდების 
შემცირება, ასე თუ ისე იწეევს საპროცენტო განაკეეთის სრდას და ინეესტიციების მოცულობის 
შემცირებას. მაგრამ ერთდროულად ის იწეეეს დოლარის კურსის ამაღლებას, რომელსაც მოყეება 
წმინდა ექსპორტის მოცულობის “შემცირება მაშასადამე მიუხედავად იმისა რომ მანდელ- 
ფლემინგის მოდელი არ გვიხასიათებს აშშ-ს მსგავსი ქეეყნის ეკონომიკას, ის მაინც გეაძლევს სა- 
“მუალებას მართებულად ეიწინასწარმეტყეელოდ საგარეო ეკონომიკური მაჩვენებლების დინამიკა, 
როგორიცაა გაცელითი კურსი. ის აგრეთვე გეიჩეენებს, თუ როგორ აისახება ფულად-საკრედიტო 

და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები საგარეო ეკონომიკური კავშირების სფეროს 
მდგომარეობაზე. 

ძირითადი დასკვნები 
  

1, მანდელ ფლემინგის მოდელი – ეს არის I5-LM მოდელი მცირე ლია ეკონომიკისათვის. 

მოდელი გვიხსნის (ღებულობს რა ფასებს უცვლელად) შემოსავლის დონისა და გაცელითი კურსის 
რყეეების მიზეზებს. 

2. მანდელ-ფლემინგის მოდელი გეიჩეენებს, რომ მცურაეი გაცელითი კურსის შემთხეეეაში 
საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა არ ახდენს გაელენას ერთობლიე შემოსავალზე. მასტიმული- 
რებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა იწვევს გაცელითი კურსის ზრდას და წმინდა ექს- 
პორტის შემცირებას, რაც აბათილებს მის ჩვეულებრივ დადებით გაელენას ერთობლიე შემოსა- 

ვალზე. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა ერთობლიე შემოსავალზე გავლენას მხოლოდ ფიქსი- 
რებული გაცელითი კურსის შემთხვევაში ახდენს.
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3. მანდელ-ფლემინგის მოდელი გეიჩეენებს, რომ ფიქსირებული გაცელითი კურსის შემთხვე- 
ვაში ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა გაელენას არ ახდენს ერთობლიე ”შემოსაეალზე. ფულის მიწო- 

დების გაფართოვების ნებისმიერი ცდა განწირულია წარუმატებლობისთვის, რამდენადაც ეს უკა- 
ნასკნელი თეითრეგულირდება გაცელითი კურსის დაწესებული დონის შესანარჩუნებლად. ფულად- 

საკრედიტო პოლიტიკა გავლენას ახდენს ერთობლივ შემოსაეალზე მხოლოდ მცურავი გაცვლითი 
კურსის შემთხვევაში. 

4 როგორც მცურაე, ისე ფიქსირებულ გაცვლით კურსს გააჩნიათ უპირატესობები. მცურავი 
კურსის დაწესება საშუალებას აძლეეს პოლიტიკოსებს გამოიყენონ ფულად-საკრედიტო რეგულირე- 
ბა სხეა მიჭნებისთეის, ვიდრე სტაბილური გაცვლითი კურსის ”მეენარჩუნებაა. ფიქსირებული გაც- 
ელითი კურსი კი ასუსტებს განუსაზღერელობის ფაქტორის მოქმედებას საერთაშორისო ეკონომი- 
კურ ურთიერთობებში. 

ძირითადი ცნებები 

მანდელ-ფლემინგის მოდელი 
ეალუტის „მცურავი“ გაცელითი კურსი 
ვალუტის ფიქსირებული გაცვლითი კურსი 

დეეალეაცია 
რეეალეაცია 

დანართი 

  

დიდი ღია ეკონომიკის მოდელი მოკლევადიანი ჰერიოდისათვის 

მე-7 თავის დანართში წარმოდგენილია დიდი ლია ეკონომიკის მოდელი. მცირე ღია ეკონომი- 
კის მოდელისაგან განსხეავებით, ის არ გულისხმობს უცხოური კრედიტების შეუზლუდავი ოდენო- 

ბით მიღებისა თუ შეთაეაზების შესაძლებლობებს მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთით. ამის მაგი- 

ვრად მასში ნაგულისხმევია, რომ რაც უფრო მეტია ქეეყნის უცხოური ხესხების მოცულობა, მით 

უფრო მეტი საპროცენტო განაკეეთის გადახდა მოუწევს მას. აქ მოყვანილია ანალოგიური მოდელი 

მდკლევადიანი პერიოდისათეის უცელელი ფასებით. 
ის გამოიხატება შემდეგი სამი განტოლებით: 

VX=C(V – უა +II+6+MXC), 

ა = LC, V), 

MX(8) = –CC). 

პირეველი-ორი განტოლება ისეთივე, როგორც მოცემულ თავში განხილული მანდელ– 

ფლემინგის მოდელი. მესამე განტოლებაში, რომელიც აღებულია მე-7 თაეის დანართიდან, მტკიც- 

დება, რომ მიმდინარე ანგარიში MX ყოეელთეის აბალანსებს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშს CL, 

რომელიც, თავის მხრიე, დამოკიდებულია მოცემულ ქვეყანაში არსებულ (შიდა) საპროცენტო განაკ- 

თზე. 
9 მისათეის, რომ გავიგოთ ამ მოდელის არსი, მესამე განტოლება ჩავსვათ პირეელში. მაშინ 

მოდელი მიიღებს შემდეგ სახეს: 

V=CVC-1)+Iი0+6-Cჩწთ 15, 
M 
» = LC, V) LM. 

ეს ორი განტოლება ძალიან წააგაეს I5-LM მოდელში მოცემულ განტოლებებს დასურული 

ეკონომიკისათვის, ერთადერთი განსხეავება მდგომარეობს იმაში, რომ დანახარჯები მოცემულ 

შემთსვეეაში დამოკიდებულია საპროცენტო განაკვეთზე ორი მიზეზის გამო როგორც წინა 

შემთხეევაში, ამჯერადაც საპროცენტო განაკეეთის ზრდა იწვევს ინეესტიციების შემცირებას. მა-
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გრამ, ის ამ დროს დამატებით ასტიმულირებს კაპიტალის მოდინებას და შესაბამისად, ამცირებს 
წმინდა ექსპორტის მოცულობას. 

მოცემული მოდელის გასაანალიზებლად ავაგოთ სამი გრაფიკი (ნახ. 13-14). ნახ. I3-14ა-ზე მო- 
ცემულია I15-LM დიაგრამა. როგორც დახურული ეკონომიკის მოდელში (მე-9 და მე-10 თაეები), აქაც 
ვერტიკალურ ღერძზე აღნიშნულია საპროცენტო განაკვეთის მნიშვნელობები IL სოლო ჰპორიზონ- 

ტალურ ღერძზე – შემოსავლებისა V. შემოსაელისა და საპროცენტო განაკეეთის წონასწორული 
დონეები განისაზღერება 15 და LM მრუდების გადაკეეთით. 

  

    
  

    

      
  

  
  

ა I5-LM მოდელი ნახ IM დიდი ღია ეკონომიკის მოდ- 

C მოკლევადიან პერიოდში. 
LM ნახ. I+-I4ა გვიჩეენებს, რომ საპრო- 

§ ცენტო განაკეეთი ხ და შემოსავალი V, 
ლ განისაჭზღერება IL5 და LM მრუდებით. 
2 ნახ. 13-I14ბ გვიჩეენებს, რომ ა» გან- 
« საზღერაეს კაპიტალის ნაკადს Cწ.,. 

ღ ნახ. 13-14გ გეიჩეენებს, რომ CL, და 
8" –_ წმინა ექსპორტის ფუნქცი გან- 
= საზღერაეენ გაცვლით კურსს C,. 
= 15 

X 
L- 

V, V 

შემოსაეალი გამოშეება 

ბ. კაპიტალის მოდინება საზღეარგარეთიდან გ. საეალუტო ბაზარი 
; : -C§ 

8 8 Cწთ 85 

კ 6 
2 C 
< ”" L რ, 

5 ღ 

C 8 5 MX(0 

CL, CL -CL, MX, -CL, 

კაპიტალის ნაკადი წმინდა ექსპორტი, კაპიტალის ნაკადი 

1§ მრუდის განტოლებაში ახალი პარამეტრების – კაპიტალის ნაკადის –C”(C) შემოღების შე- 
დეგად, მოცემული მრუდი უფრო დამრეცი ხდება, ეიდრე იყო დახურული ეკონომიკის მოდელში. 
რაც უფრო მგრძნობიარეა კაპიტალის ნაკადის სიდიდე საპროცენტო განაკვეთის მიმართ, მით 
უფრო დამრეცი ხდება I5 მრუდი. გავიხსენოთ, რომ, როგორც მე-77 თაეის დანართში აღენიშნეთ, 
მცირე ღია ეკონომიკა წარმოადგენს მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის მიმართ კაპიტალის ნაკა- 
დის უსასრულო ელასტიკურობის უკიდურეს შემთხეევას და I5 მრუდიც ამ მოდელში სრულიად 
დამრეცია. ამიტომ, ჩეენს მოდელში ის უფრო ჰორიზონტალური ხაზი უნდა იყოს. აქვე აღენიშნავთ, 
რომ ნახ. I>14ა-ზე წარმოდგენილი I5 მრუდი არ უნდა გავაიგივოთ ნახ. 11+I-ზე წარმოდგენილ 15 
მრუდთან. ნახ. 131-ზე 15 მრუდი აგებულია გაცელითი კურსისა და წმინდა ექსპორტის მოცულობის 
უცვლელობის ვარაუდიდან გამომდინარე, მაშინ, როდესაც ნახ. 13-14ა-სე 15 მრუდის აგება ეფუძნება 
MX(C)=Cწ0) პირობას, რაც გულისხმობს წმინდა ექსპორტის მოცულობისა და გაცელითი კურსის 

ცელილებას საპროცენტო განაკეეთზე დამოკიდებულებით. რამდენადაც აღნიშნული I5 მრუდი არ 

უკაეშირდება გარკეეულ გაცვლით კურსს, ამ უკანასკნელის ცვლილება არ იწვევს მის გადაადგი- 
ლებას.
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ნახ. 1+14ბ-სე და 13-I4გ-ზე ნაჩეენებია, თუ როგორ განსაჭზღერაეს 15-LM მოდელის წონასწო- 

რობა კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის, მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშისა და გაცელითი კურ- 
სის მდგომარეობას. ნახ. 1I3-I4ბ-ზე ჩანს, რომ სასღეარგარეთიდან კაპიტალის მოდინება განი- 
სახღერება საპროცენტო განაკვეთით. მრუდს გააჩნია დადებითი დახრილობა, რადგანაც საპროცენ- 
ტო განაკვეთის ამაღლება ასტიმულირებს უცხოური ინეესტიციების მოდინებას. ნახ. 13-14გ-ზე ნაჩ- 

ეენებია, რომ ეალუტის გაცელითი კურსი იცელება ისეთნაირად, რათა საქონლისა და მომსახურე- 
ბის წმინდა ექსპორტმა გააწონასწოროს კაპიტალის აღნიშნული შემოდინება. სხეა სიტყეებით რომ 
ეთქეათ, გაცვლითი კურსი გვეელინება მიმღინარე ოპერაციათა ანგარიშსა ღა კაპიტალის მოძრაო–- 
ბის ანგარიშს შორის ბალანსის დამყარების საშუალებად. 

ახლა განეიხილოთ მოცემული მოდელის დახმარებით ეკონომიკური პოლიტიკის შედეგები 
მცურაეი გაცელითი კურსის შემთხეეევაში. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 
ნახ. 11-15-ხე გაანალიზებულია მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის 

შედეგები სახელმწიფო შესყიდეების ზრლღა ან გადასახადების შემცირება იწეეეს 15 მრუდის 
მარჯენივ-მაღლა გადაადგილებას. როგორც ნას. 11-I5ა-ზე ჩანს. ასვთი გადაადგილება თანდაყოლი- 
ლია შემოსაელისა და საპროცენტო განაკვეთის სრდით, როგორც ეს ხდება დახურულ ეკონომიკა- 
ში. მაგრამ, დიდ ღია ეეონომიკაში, როგორც ნახ. 13-15ბ გეიჩვენებს, საპროცენტო განაკეეთის 

ამაღლება ასტიმულირებს საზღვარგარეთიდან კაპიტალის შემოდინებას ხოლო Cწ-ის ზრდის 

შემთხეევაში MX კლებულობს. მიმდიჩარე ოპერაციათა ანგარიშსა და კაპიტალის მოძრაობის ანგა- 
რიშს შორის ბალანსის შესანარჩუნებლად გაცვლითი კურსი იზრდება, როგორც ეს ნახ, 1+15გ-ზეა 

ნაჩვენები. 

15-LM- მოდელი ნახ. 1L3I4+ საბიუჯეტო-საგადასასადო პოლიტიკა დიდ 

„ LM ღია ქკონომიკაში. 
ნახ, I3-I5ა-ხე ნაჩეენებია, რომ 15 მრუდი გადაად- 

გილდება მარჯენივ. შემოსაელის დონე იზრდება VI“დან 
V;-მდე, ხოლო საპროცენტო განაკვეთი - M-დან L-მდე. 

ნახ. I3+I5ბ-სე საპროცენტო განაკეეთის ზრდა იწეეეს 

კაპიტალის შემოდინების ზრდას CII-დან CL;-მდე. 
როგორც ნახ. 11-15გ გვიჩეენებს, სასღვარგარეთიდან 

კაპიტალის აღნიშნული შემოდინება თანდაყოლილია 
ეროვნული ეალუტის წმინდა მიწოდების შემცირებით 

15) საერთაშორისო ანგარიშსწორებისათეის მიმდინარე ოპე- 

რაციათა ანგარიშის მიხედეით, რაც იწეევს გაცელითი 

კურსის ამაღლებას C|-დან 6;-მდე. 

ლ > 
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მ   

      
V, VM; V 

  

  

  

  

        
        

შემოსავალი გამოშვება 

ბ. კაპიტალის მოდინება საზღეარგარვთიდან გ. საეალუტო ბაზარი 

„ “ 

C Cნწთ 

= C – 

98 ხ 59 

> წ 
ხი §, L) 

1. , « 
C > 
# თ MX(6) 
5 
5 

CL, CIL- CL -C”. -CL, MX -CL, 

კაპიტალის ნაკადი წმინდა ექსპორტი, კაპიტალის ნაკადი 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 
ნახ. 13I6-სე გაანალიზებულია სტიმულირებადი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები. 

ფულის მიწოდების ზრდა იწვეეს LM მრუდის გადაადგილებას (ნახ. 13-15ა). შემოსავლების დონე
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იზრდება, ხოლო საპროცენტო განაკევთი მცირდება. ნახ. 1316ბ-ხზე ნაჩვენებია, რომ საპროცენტო 

განაკეეოის შემცირება იწვევს სასღეარგარეთიდან კაპიტალის შემოდინების შემცირებას. CL-ის 

შეგცირება თანდაყოლილია MX-ის ზრდით მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშსა და კაპიტალის მო- 

პრაობის ანგარიშს შორის ბალანსის შესანარჩუნებლად. ნახ. 13-16გ-ზე ნაჩეენებია, რომ წმინდა ექს- 
პორტის ზრდა ხდება გაცელითი კურსის შემცირების შედეგად. 

15-LM მოდელი LM, ნახ. LM-I6რ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა დიდ ღია 
LM; გკონომიკა ში. 

“ ნახ. 13-16ა-სე ნაჩეენებია, რომ სტიმულირებადი 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგად LM მრუდი 
გადაადგილდება მარჯენიე. შემოსაელის დონე იზრ- 

“ს დება V)-დან V;-მდე, ხოლო საპროცენტო განაკეე- 
თიმცირდება ჩუ-დან ს-მდე. 

ნახ. 13)6ბ ზე ჩანს, რომ ამ დროს კაპიტალის 
შემოდინება მცირდება CL,-დან CLე სიდიდემდე.   
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” იც შედეგად (ნახ. 13-15გ) ისრდება ეროვნული ეალუ- 
ტის მიწოდება საერთაშორისო ანგარიშსწორებისათ- 

13 ეის მიმდინარე ოპერაციების მიხედეით და გაცელითი 

,# კურსი მცირდება 6,-დან 6;-მდე. 

V, V2 V 
შემოსაეალი გამოშეება 
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კაპიტალის ნაკადი წმინდა ექსპორტი, კაპიტალის ნაკადი 

ცერა თითის წესი 
მცურავი გაცვლითი კურსის მქონე დიდი ღია ეკონომიკის მოყეანილი მოდელი საუკეთესოდ 

პასუხობს აშშ-ს ეკონომიკის თანამედროვე მდგომარეობის აღწერის ამოცანას, მაგრამ, დახურული 
ეკონომიკის მოდელთან (მე-9 და მე-10 თაეები) და მოცემულ თავში წარმოდგენილ მცირე ღია ეკო- 

ნომიკის მოდელთან შედარებით ის ბეერად უფრო რთული და მოცულობითია. საბედნიეროდ, დიდ 

ღია ეკონომიკაზე ეკონომიკური პოლიტიკის ზემოქმედების ნათელსაყოფად შესაძლებელია ზედმე- 
ტად დაწერილმანების გარეშე ეისარგებლოთ „ცერა თითის წესით“: 

დიდ ღია ეკონომიკაში გაერთიანებულია როგორც დახურული, ისე მცირე ღია ეკონომიკისათ- 

ვის დამახასიათებელი შტრიხები. იმისათ3ვის, რომ ნათელი მოვფინოთ ეკონომიკური პოლიტი- 
კის გავლენას რომელიმე ცელადის დინამიკაზე, აუცილებელია ვიპოვოთ გადაწყვეტა ორივე 
ექსტრემალური შემთხვევისათვის და ავიღოთ _საშუალო მნი შენელობა, 

დაეუშვათ, საჭიროა განვსაზღეროთ ფულადი მასის საპროცენტო განაკეეთზე და ინეესტიციე- 
ბის მოცულობაზე მოკლევადიანი ზემოქმედება. დახურული ეკონომიკის მოდელში საპროცენტო გა- 
ნაკეეთი იზრდება, ხოლო ინვესტიციები მცირდება. მცირე ღია ეკონომიკის მოდელში არც ერთი 

იცელება და არც მეორე. დიდი ღია ეკონომიკის მოდელში მიმდინარეობს რაღაც შუალედური პჰრო-
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ცესები: ფულადი მასის შემცირების შემთხვევეაში საპროცენტო განაკეეთი იზრდება, ხოლო ინეეს- 
ტიციების მოცულობა მცირდება, მაგრამ შედარებით მცირე ხარისხით. დახურულ ეკონომიკასთან 
შედარებით, ამ შედეგების შემსუბუქება ხდება უცხოური კაპიტალის შემოდინებით, მაგრამ მისი 
მოცულობა არასაკმარისია იმისათვის, რათა მოახდინოს მათი სრული ნეიტრალიზება, 

„ცერა თითის წესის“ თეალსაზრისით განხილული მარტიეი მოდელების ფასეულობა კიდევ 
უფრო ისრდება. მიუხედავად იმისა, რომ ისინი არ იძლეეიან ეკონომიკური სინამდეილის ზუსტ აღ- 
წერილობას, მაინც უზრუნეელგეყოფენ სასარგებლო გზამკვლევით ამა თუ იმ ეკონომიკური პჰოლი- 
ტიკის შესაძლო რმედეგებში მართებული ორიეჩტაციისათვის. 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 

III .M3MMნ)0, M2V002#080MMX8მ. II3/-80 M0060M08CM070 VMIM860CIIIთმ, 1994, გე. 515-535 

C2MC IIM./I., 1გიი6I, დ.ნ. M8M003#0M0MMM8. | #06მ96M6IM ი0X0/. M., 1690, 1996, გვ. 427-483 

შულIი #66», 66# 860M8XMXC, 5-6 #372MX#0, Mმ8M009#0#0MMMმ, M8#, IIXX<ი-2008, გე. 595-651 

4#.C. C06/IMIMIC8, M8X6C03#0M0MX#X8, 2-6 #34 2MM6, CმMსო-წIრიენVიICV010-2002, გე. 254-264 
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#3M2MMC, #3. C8#MM#X-LIთო-6ი6)/იIC#%010 1 0C. VIIM800C#VCმ 3M0M0MMM # 0MM2XC08 – 1999, გე. 386-434 

MგიXIV M, C. Mმთ06ლ0ი001C§, XV VV0ICLხ ჩსხII§06L§, 2003, გე. 312-346 
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თემა 14. რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია 

ეკონომიკაში მოკლევადიანი რყეეების ახსნის ორი შეხედულება არსებობს. ამ შეხედულებე- 
ბიდან პირველი, რომელსაც იზიარებს ეკონომისტთა უმრაელესობა, გადმოცემულია წინა თაეებში. 

იგი აღიარებს. რომ კლასიკური მოდელი ვერ გამოდგება მოკლევადიანი ეკონომიკური რყეეების გა- 
საანალიზებლად და საამისოდ საჭიროა ისეთი მოდელი, რომელიც მოიცავს წინაპირობას ფასების 
სისისტეზე. 

თუმცა მცირერიცხოეანი, მაგრამ გაელენიან ეკონომისტთა ჯგუფი (ახალი კლასიკური სკო- 
ლა) პირეელ შესედულებას არ იზიარებს. მათი აზრით, თეით მოკლეეადიან პერიოდებშიც კი ფასე- 
ბის სრულ მოქნილობაზე წინაპირობა სრულიად მართლზომიერია და ეს საშუალებას იძლეეა კლა- 

სიკური მოდელი ჩაითვალოს მოკლევადიანი რყეეების აღწერის საუკეთესო საშუალებად. მთელი 
მიკროეკონომიკური ანალიზი ეფუძნება დებულებას იმის თაობაზე, რომ საბაზრო წონასწორობას 
განაპირობებს ფასების თაევისდროული ცეალებადობა. ახალი კლასიკოსები ამტკიცებენ, რომ ეს 

დებულება საფუძელად უნდა დაედოს მაკროეკონომიკურ თეორიასაც. 
ეკონომიკური რყევების ახალ კლასიკურ კონცეფციებს შორის წამყვანი ადგილი უჭირაეს 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიას. ამ თეორიის მიხედეით მოკლეეადიან ანალიზში გა- 
მოიყენება გრძელვადიანი პერიოდის მოვლენის კელევის ამოსაეალი დებულებები. მათ შორის, ყეე- 
ლაზე მნიშენელოვანია კლასიკური დიქოტომია, რომლის მიხედეითაც ისეთი რეალური მაჩვენებლე- 
ბის ცვლილებები, როგორიცაა დასაქმების დონე და მშპ-ს რეალური მოცულობა, დამოკიდებული 
არ არის ნომინალური მაჩვენებლების (ფულის მიწოდება და ფასების დონე) ელილებებზე. რეა- 

ლური მაჩვენებლების ცვლილებები ეკონომიკაში რეალური ძერებით აიხსნება, მაგალითად, საბი- 
უჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცეალებადობით ან ტექნოლოგიური ძერებით. ამიტომ, სიტყვა 
„რეალური“ აღნიშნული თეორიის დასახელებაში გულისხმობს ეკონომიკური აქტიეობის რყეეების 
მიზეზების ახსნიდან ნომინალური სიდიდეების გამორიცხვას. 

მოცემული თავი ეძღენება რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის შესწავლას. მის სრუ- 
ლად გადმოცემას რამდენიმე თავი დასჭირდება. ამიტომ, აქ შემოთავაზებულია მხოლოდ ამ კონ- 
ცეფციის მოდელი, რომელიც გეიხასიათებს მასში გადმოცემულ ძირითად იდეებს, მის ღირსებასა 
და ნაკლს. 

14.1. მოქნილი ფასების ეკონომიკური მოდელის მიმოხილვა 

იმისათეის, რომ გავიგოთ, თუ როგორ ხსნის რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია წარ- 
მოების მოცულობისა და დასაქმების დონის რყეეებს, ვისარგებლოთ წინა თაეებში მოყეანილი მოდ- 
ელებით. მოცემულ თეორიაში შესაძლებელია მრავალი ცნობილი კონცეფციის პოენა, თუმცა ნაწი- 
ლობრიე სხეა სახელწოდებებით. თავდაპირეელად დაეიწყოთ მოქნილი ფასების 15-LM მოდელით, 
შემდგომ მოვახდინოთ მისი გარკვეული მოდიფიცირება, რომლის შედეგადაც მიეალთ რეალური 
ეკონომიკური ციკლის მოდელთან. 

15-LM მოდელში ფულად და სასაქონლო ბაზრებზე არსებული წონასწორობები ჩაიწერება 

“შემდეგი ტოლობებით: 

VX=C(V – უუ +II)+6 I5, 
M 
ჯ“ LC, V) LM. 

პირველ ტოლობაში წარმოების მოცულობა V წარმოდგენილია, როგორც მოხმარების მოცუ- 
ლობის - C, კაპიტალდაბანდებისა - | და სახელმწიფო შესყიდეების - 0 ჯამი. მოხმარების მოცულო- 
ბა განისაზღერება განკარგვადი შემოსაელის – V-I სიდიდით, ხოლო კაპიტალდაბანდება დამოკიდე- 
ბულია რეალურ საპროცენტო განაკვეთზე – „ზე. მეორე ტოლობა გვიჩეენებს, რომ ფულის მიწოდე- 
ბა რეალურ გამოხატულებაში MM ტოლია მასზე არსებული მოთხოვნისა, რომელიც, თავის მხრიე, 
საპროცენტო განაკვეთისა და წარმოების მოცულობის ფუნქციაა. სიმარტივისათვის ინფლაციის მო- 
სალოდნელი ტემპი მიიღება 0-ის ტოლად, რაც საშუალებას იძლევა ნომინალური საპროცენტო გა- 
ნაკვეთი, რომელზეც დამოკიდებულია ფულზე _ მოთხოენა, რეალურთან გავაიგივოთ. მოცემული 
ტოლობები მოყვანილია მე-9 და მე-10 თაეებში. 

აქამდე მოკლეეადიანი რყეეების ანალიზი წარმოებდა უცელელი ფასების მქონე 15-LM მოდ- 
ელის დახმარებით. თუკი ფასები ცვალებადია, მაშინ მათი დინამიკა ექვემდებარება ბუნებრიე დო- 
ნეზე წარმოების მოცულობის შენარჩუნების ამოცანას:
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V=V=VVCXL). 

ამ ტოლობათა სისტემა განსაზღვრავს სამი ენდოგენური ცელადის - წარმოების მოცულობის 
- V, რეალური საპროცენტო განაკვეთის - «და ფასების დონის – ჩ მნიშვნელობებს. 

ნახ 141 გვიჩვენებს ეკონომიკური წონასწორობის მდგომარეობას მოქნილი ფასების შემთხეე- 

ეაში, წარმოების მოცულობა შეესაბამება V-ის ბუნებრივ დონეს. საპროცენტო განაკეეთი განი- 
საზღვრება 15 მრუდის ვერტიკალურ ხაზთან გადაკეეთის წერტილით, რომელიც შეესაბამება წარ- 
მოების მოცულობის ბუნებრივ მნიშენელობას. ფასები იცელება და ფიქსირდება ისეთ დონეზე, რომ 
LM მრუდმაც გაიაროს ამ წერტილში. 

უნდა აღენიშნოთ, რომ LM მრუდი მოქნილი ფასების ეკონომიკაში დიდ როლს არ თამაშობს. 
ფულის ბაზარსე წონასწორობის უსრუნეელყოფა ხდება იმით, რომ იცელება ფასების დონე, ეს კი 

ნიშნაეს, რომ LM მრუდი აუცილებლად გაივლის სხეა ორი მრუდის – I5 მრუდისა და წარმოების 
ბუნებრიეი მოცულობის ხაზს შორის გადაკეეთის წერტილში. ამიტომ, ისეთი რეალური სიდიდეების 
ანალიზისას, როგორიცაა წარმოების მოცულობა და რეალური საპროცენტო განაკეეთი, შეიძლება 

მხედეელობაში არ მივიღოთ ფულის ბაზარზე შექმნილი სიტუაცია. 
შესაბამისად, ელასტიკური ფასების მქონე ეკონომიკის გაანალიზების დროს შეიძლება შემო- 

ეიფარგლოთ ორი სახის დამოკიდებულების გამოყენებით, რომელიც წარმოდგენილია ნახ. 4-2-ზე 15 

მრუდის სახით, რომელსაც შემდგომში ეწოდება რეალური ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი (საჭო- 
ნელსა და მომსახურებაზე მოთხოენის დამოკიდებულება საპროცენტო განაკეეთზე) და რეალური 
ერთობლივი მიწოდების მრუდი, რომელიც განსაზღერაეს საქონლისა და მომსახურების მიწოდებას 

წარმოების მოცულობის ბუნებრიეი დონის შესაბამისად და აღინიშნება V ვერტიკალური ხაზით. 
საპროცენტო განაკეეთი უსრუნეელყოფს მოთხოენისა და მიწოდების წონასწორობას, 

· LM წას. M-L I5-LM მოდელი მოქნილი ფა- 
სეპით. _ ელასტიკური ფასების მქონე 
მოდელში წარმოების მოცულობა დამო- 

კიდებულია წარმოების ფაქტორთა მი- 
წოდებაზე და იმაზე, თუ როგორია სა- 
წარმოო ფუნქცია. საპროცენტო განაკ- 
ეეიი განისახღვრება სა მრუდის 
წარმოების ბუნებრიი მოცულობის 

V ეერტიკლლურ ხაზთან გადაკვეთის 
წერტილით. LM მრუდი ფასების შესაბა- 

მისი ადაპტაციის საშუალებით აუცი- 
15 ლებლად გაივლის იმავე წერტილში. 
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· 

რეალური ერთობლივი ნას. #2 მოქნილი ფახების მოღელის 
მიწოდების მრუდი საკეანძო დამოკიდებულებები. ფასების 

სრული მოქნილობის ჰირობებში საკ- 
ვანძო როლს თამაშობს საქონელზე და 
მომსახურებაზე მოთხოენის დამოკიდე- 

ბულება საპროცენტო განაკეეთზე 
(რეალური ერთობლივი მოთხოვნის 
მრუდი 15) და მათი მიწოდების დამო- 

კიდებულება სამუშაო ძალისა და კაჰი- 
ტალის მიწოდებაზე, აგრეთეე წარმოე- 
ბის ტექნოლოგიურ ბაზაზე. 
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ზემოთ მოყვანილია არა ახალი მოდელი, არამედ მხოლოდ მე-31 თაეში აღწერილი ეროენული 

შემოსავლის მოდელის ახლებური გაგება, რომელშიც საქონლისა და მომსახურების მიწოდება გ» 

ნისაზღერება წარმოების ფაქტორებისა და გამოყენებული ტექნიკისა და ტექნოლოგიის მიწოდებით, 
ხოლო საპროცენტო განაკვეთი სასაქონლო ბასარზე მოთხოენასა და მიწოდებას შორის წონასწო- 
რობის დამყარების თეალსაზრისით ყალიბდება. 

ნახ. 142-სე გამოსახული რეალური ერთობლიეი მოთხოენისა და რეალური ერთობლიეი მი- 
წოდების მრუდები განსხეაედება ადრე ნახსენები ერთობლიეი მოთხოვნისა და ერთობლიეი მიწო- 

დების მრუდებისაგან, რომელთა გრაფიკებზეც ვერტიკალურ ღერძსე განლაგებული იყო ფასების 
დონე. რეალური ეკონომიკური ციელის თეორიაში ფასები არავითარ როლს არ თამაშობს, რადგ»- 

ნაც ის ნომინალურ ცელადებს მიეკუთვნება და გაელენას არ ასდენს რეალურ ცვლადებზე. ამ სა- 
ფუძევლებზე აგებული ეკონომიკური რყეეების თეორია ძირეულად განსხვავდება წინა თაეებში გან- 
ხილული მოდელებისაგან. 

142. რეალური ეკონომიკური ციკლის მოდელი 

ამ ჰარაგრაფში მოქნილი ფასების მქონე ეკონომიკური წონასწორობის მოდელი გარდაიქმნება 
ეკონომიკური რყევების მოდელად. ახალი მომენტი, რომელიც აქ ჩნდება – ეს არის შრომის მიწო- 
დება. კლასიკურ მოდელში შრომის მიწოდება ითვლება უცვლელ სიდიდედ; ასევე მუდმიეია დასაქ- 
მებაც. პრაქტიკაში ჩვენ ეაკეირდებით დასაქმების დონის მნიშენელოვან რყევებს ეკონომიკური 
ციკლის განმაელობაში და ამიტომ, აუცილებელია ამ რყევების მიზეზების გამოელენა. 

შრომის მიწოდების ცელილების მიზესების გამოელენა საშუალებას იძლეეა ეს მაჩვენებელი 
კლასიკურ მოდელში საქონლისა და მომსახურების მიწოდების ერთ-ერთ ფაქტორად შეეიყვანოთ: 
როგორც ეიცით, რაც უფრო მეტია სამუშაო დროის პოტენციური ფონდი, მით უფრო მაღალია წარ- 
მოების პოტენციური მოცულობაც. რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის თეალსაზრისით მოე- 
ლენები, რომლებიც გაგლეჩას ახდენენ შრომის მიწოდებასე, გაელენას ახდენენ: ერთობლიე შემო- 

სავეალზეც- 

დროთაშორისი შენაცელება და შრომის მიწოდება 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის თანახმად, შრომის მიწოდება დროის ყოეელი მო- 
მენტისათეის განისაზღვრება მომუშავეთა ეკონომიკური მოტივაციით. რაც უფრო მაღალია შრომის 

ანასღაურება, მომუშავეები მით უფრო მეტად არიან დაინტერესებულნი შრომითი ძალისხმევის 
გაზრდით, ხოლო თუ ანაზღაურება მცირეა, აღნიშნული დაინტერესება მცირდება. ხელფასის გან- 
საზღერულ დონემდე შემცირების შემთხეეეაში მომუშავეს შეუძლია საერთოდ უარი თქეას სამუ- 
შაოზე - უკიდურეს შემთხეეუვაში - დროებით მაინც. ამგვარად, დასაქმების პერიოდები მონაცელეო- 
ბენ იმ პერიოდებთან, როდესაც მომუშავე უმუშეერად ყოფნას ამჯობინებს. ამ მოელენას ეწოდება 

შრომის მიწოდებაში დროთაშორისი შენაცელების ეფექტი. 
განეიხილოთ დროთაშორისი შენაცელების ეფექტის გაელენა შემდეგი მაგალითით. ეთქეათ, 

მეორე კურსის დამთაერების შემდეგ სტუდენტს კიდეე ორი სასაფხულო არდადეგები ელის კოლე- 

ჯის სრულად დამთავრებამდე, მან ერთ-ერთ არდადეგებზე გადაწყვიტა იმუშაოს ავტომობილის 

ყიდვის მიზნით. რომელ არდადეგებს აირჩევს სამუშაოდ? 

დაეუშვათ, VI, – მისი რეალური ხელფასია პირველი ზაფხულისათეის, ხოლო VI; – მეორე 

საფსხულისათვის. არჩევანი დამოკიდებულია იმაზე, თუ რომელი მათგანია უფრო მეტი. უნდა გავით- 
გალისწინოთ ისიც, რომ ადრე მიღებულ ფულს შეუძლია მოგეცეს პროცენტები, მაშინ პირეელი 

საფხულის განმავლობაში მიღებულ თანხას მეტი ფასეულობა ექნება მეორე საფხულში მიღებულ 

თანხასთან შედარებით. დაეუშეათ აგრეთეე, რომ | – რეალური საპროცენტო განაკვეთია. თუკი 

სტუდენტი აირჩევს სამუშაოდ პირველ ზაფხულს, მაშინ, ერთი წლის შემდეგ, მას ექნება (1+V/-ის 
ტოლი თანხა, ხოლო მეორე ზაფხულის არჩევის შემთხვევაში – MV;. მაშინ, მისი შრომის დროთა- 
შორისი შეფარდებითი ფასი (ე.ი. პირეელი ზაფხულში გამომუშავების თანაფარდობა მეორე ჭაფ- 

ხულში მიღებულ გამომუშაეებასთან) შეადგენს: 

(1 + VI, 
შრომის დროთაშორისი შეფარდებითი ფასი =–+, 

მაშასადამე, პირეელ ზაფხულში მუშაობა უფრო მომგებიანია, თუ 1. ამ დროს ხელფასი 
უფრო მაღალია, ვიდრე მეორე ზაფხულში მოსალოდნელი ხელფასი, 2. ან უფრო მაღალია საპრო- 

ცენტო განაკვეთი. 
რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მომხრეთა შეხედულებისამებრ, ადამიანი, რომელიც 

ღებულობს გადაწყვეტილებას მოეწყოს თუ არა სამუშაოსე და რა დროით, ის ყოველთეის მსგავსი
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ამოცანის წინაშე დგება. ეიდრე მაღალია შრომის ანაზღაურება ან საპროცენტო განაკეეთი, საჭი- 
როა მუშაობა. როდესაც შრომის ანაზღაურება უფრო ნაკლები იქნება და საპროცენტო განაკეეთიც 
- შეიძლება ჩათეალო, რომ დადგა დასეენების დრო. 

აქედან გამომდინარე, რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის თანახმად დასაქმების რყევე- 
ბი შრომის ბაზარსე სამუშაოს მძებნელთა მხრიდან შრომითი აქტიეობის პერიოდების ზემოთგან- 
ხილული არჩევით განისაზსღერება. ეკონომიკური ძერები, რომლებსაც მივყავართ საპროცენტო გა- 
ნაკვეთების ან შრომის ანასღაურების დონის დროებით ამაღლებასთან, იწეეეენ შრომის მიწოდები- 
სა და შესაბამისად, წარმოების მოცულობის ზრდას. 

რეალური ერთობლივი მოთხოენა და რეალური ერთობლივი მიწოდება 
რეალური ეკონომიკური ციკლის მოდელის ასაგებად აუცილებელია კლასიკურ მოდელში შე- 

მოეიყვანოთ შრომის ბასარსე დროთაშორისი შენაცვლება. ზემოთმოცემული მსჯელობიდან მთავა- 
რი დასკვნა მდგომარეობს იმაში, რომ შრომის მიწოდება ფორმირდება საპროცენტო განაკეეთის 
რყევების ზემოქმედების შედეგად, რომლის დონეზეც დამოკიდებულია შრომის მიმზიდეელობის ხა- 
რისხი. რაც უფრო მაღალია საპროცენტო განაკვეთი, მით უფრო მეტია შრომის მიწოდება და შესა- 
ბამისად –- წარმოების მოცულობა, 

რეალური ეკონომიკური ციკლის მოდელი მოცემულია ნახ. 14-3-ზე. რეალური ერთობლივი მი- 
წოდების მრუდი ამ შემთხეეეაში მიმართულია არა ეერტიკალურად, არამედ – მარჯენიე-მაღლა, 
დროთაშორისი შენაცელების ეფექტის მოქმედების წყალობით საპროცენტო განაკვეთის ზრდის 

კეალობაზე ადგილი აქეს შრომის მიწოდებისა და წარმოების მოცულობის ზრდას. რეალური სა- 
პროცენტო განაკვეთი ყალიბდება ისეთ დონეზე, რომელიც უზრუნეელყოფს წონასწორობას სასა- 

ქონლო ბაზარზე. 
ეკონომიკური რყეეები თაეისებურად აიხსნება ზემოთმოცემული მოდელის ფარგლებში. წარ- 

მოების მოცულობის წონასწორული დონის ცვლილებები განპირობებულია რეალური ერთობლიეი 

მოთხოენის ან რეალური ერთობლივი მიწოდების გადაადგილებით. ერთდროულად, შრომის ბა- 
ზარზე დროთაშორისი შენაცვლების ეფექტის მოქმედების წყალობით იცელება დასაქმების დონეც. 

რეალური ერთობლიეი მოთხოენისა და ერთობლიეი მიწოდების მრუდების გადაადგილების 

წყაროებს რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია განიხილავს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლი- 

ტიკისა და წარმოების ტექნ(ილოგიების მკეეთრი ცელილებების თეალსაზრისით. 

რეალური ერთობლივი ნახ. M-31 რეალური ერთობლივი მოთხოვნა 
ე მიღოდების როლი და რეალური ერთობლივი მიწოდება. სა- 

პროცენტო განაკვეთის სრდის კვალობაზე 
იზრდება შრომის მიწოდება, რომლის შედე- 
გად ფართოედება წარმოების მოცულობა: 
ამით, დროთაშორისი შენაცელების ეფექტი 
განაპირობებს რეალური ერთობლივი მიწო- 
დების მრუდის ფორმას რეალური საპრო- 
ცენტო განაკეეთი ყალიბდება იმ დონეზე, 
რომელიკ უზრუნეელყოფს ერთობლიეი 
მოთხოენის ა ერთობლივი მიწოდების 

    
  რეალური ე ბლიე: ე! დ 

მოთხოვნის მრუდი წონასწორობას. 
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შმემოსავალი, 
წარმოების მოცულობა 

ცელილებები საბიუჯეო-საგადასახადო პოლიტიკაში 

განეიხილოთ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილების შედეგები სახელმწიფო შე- 

სყიდვების მოცულობის ზრდის მაგალითზე, რომელიც უკაეშირდება, ეთქვათ, ქეეყნის ომში მონა- 

წილეობას. მსგაესი შემთხეევა ასახულია ნახ. I44-ზე. როგორიც არ უნდა იყოს საპროცენტო გა- 

ნაკეეთი, საქონელსა და მომსახურებაზე მოთხოენა იზრდება და რეალური ერთობლივი მოთხოვნის 

მრუდი გადაადგილდება მარჯენივ-მაღლა. შესაბამისად, წარმოების მოცულობა და საპროცენტო 

განაკეეთი ისრდება. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ზემოქმედების მექანიზმის გაანალიზების თეალსაზრი- 

სით, მოცემულ მოდელს მრაეგალი საერთო რამ გააჩნია მე-10 თაეში განხილულ I15-LM მოდელთან. 

ასე მაგალითად, რეალური ერთობლივი მოთხოვნის მრუდისა და I5-LM მოდელში I5 მრუდის 

მარჯენიე გადაადგილების მიზეზები სახელმწიფო შესყიდეების მოცულობის შემთხეეეაში ერთმა-
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ნეთს ემოხეევა: ეს არის საქონლისა და მომსასურეების შეძენასე დანახარჯების სრდა. ერთნაირია 

ამ მოდელების საფუძველზე არსებული პროგნოზებიც: წარმოების მოცულობისა და საპროცენტო 
განაკვეთის ზრდა. 

C 
რაზ. #4. რეალური გკონომიკუ- 

ი ცი, ში 
რეალური ერთობლიეი წიფო  შესვოდეების · ზრდა ნას. მიწოდების მრუღი ელმწიცფო შესყიდეების ზრდის 

დროს რეალური ერთობლიეი 7 
მიწოდების მრუდი გადაადგილ- 
დება მარჯენივ-მაღლ. შედე- 
გად, ფართოვდება წარმოების 
მოცულობა და იზრდება რეა- 
ლური საპროცენტო განაკევთი.   
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თს რეალური ერთობლიეი 
მოთხოვნის მრუდი     

  => 
შემოსავალი, წარმოების მოცულობა” V 

ამასთან, ამ საკითხთან მიმართებაში მოდელებს შორის არსებობს სერიოზული განსხეავებაც. 
I15-LM მოდელში ფასები ხისტია, ხოლო წარმოების მოცულობა და დასაქმების დონე განისაზღერება 
მხოლოდდამხოლოდ ერთობლიეი მოთხოვნის სიდიდით; შრომის მიწოდებაზე გადაწყეეტილების მი- 
ღებისას დროთაშორისი შენაცელების ეფექტი არ არის ჩართული წარმოების მოცულობაზე ეკონო- 
მიკური პოლიტიკის ზემოქმედების მექანიზმში. რეალური ეკონომიკური ციკლის მოდელში კი ფასე- 

ბის მოქჩილობა გულისხმობს დროთაშორისი არჩეეის ეფექტის მოქმედებას შრომის ბაზარზე. წარ- 
მოების მოცულობა განისაზღერება შრომის მიწოდების მასშტაბებით: რაც უფრო მაღალია საპრო- 
ცენტო განაკეეთი, მით უფრო ძლიერია სამუშაოზე მოწყობისა და სამუშაო დღის სანგრძლიეობის 
ზრდის სტიმულები. 

წარმოების ტექნოლოგიების მკვეთრი ცელილებები 
რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის თანახმად, უფრო სრულყოფილი ტექნიკისა და 

ტექნოლოგიის გამოგონებამ შეიძლება გავლენა მოახდინოს ეკონომიკის მდგომარეობაზე ორი ძი- 
რითადი მიმართულებით. 

= 

გნლუვი ერთობლივი ნას, I#%ი ახალი ტექნოლოგიური 
მიწოდების მრუდი შესაძლებლობების აღმოჩენა რეა- 

ა ლური ეკონომიკური ციკლის მოC- 
– ელში. ეკონომიკისათვის ხელსაყრე- 

ლი ტექნოლოგიური შოკები იწეევეს 
მოთხოენისა და მიწოდების ზრდას. 

#4. გრაფიკზე მათი "“ემოქმედება მი- 
მართულია უპირატესად მოთხოენაზე; 
8 გრაფიკზე - მიწოდებაზე. 
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ლავა რეისის მრუდი თ     

  

შემოსავალი, წარმოების მოცულობა V 

#. რეალური ერთობლივი მოთხოენის მრუდის გადაანგილების მასშ- 

ტაბი მეტია, ვიდრე რეალური ერთობლივი მიწოდების მრუდისა
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- რეალური თობლი 
„ღე“ –-. მოთხოვნის რელი უმ       

_–- , 
შემოსაეალი, წარმოების მოცულობა X 

ზ.რეალური ერთობლივი მიწოდების მრუდის გადაადგილების მასშ- 
ტაბი მეტია; ეიდრე რეალური ერთობლიეი მოთხოენის მრუღისა 

ჯერ-ერთი, ეს არის საქონლისა და მომსახურების მიწოდების ზრდა. სხვა სიტყეებით რომ 

ვთქვათ, საწარმოო ფუნქცია უმჯობესდება ისეთნაირად, რომ საპროცენტო განაკეეთის ყოველ მო- 
ცემულ დონეს შეესაბამება წარმოების მოცულობის უფრო მაღალი მაჩეენებელი. რეალური ერ- 

თობლიეი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე-დაბლა. 
მეორე, ახალი ტექნოლოგიური შესაძლებლობების გამოჩენა იწეეეს მოთხოენის სტიმულირე- 

ბას, მაგალითად, საწარმოს დაინტერესება უფრო სრულყოფილი კომპიუტერების შეძენაში გამოიხ- 
ატება წარმოების საშუალებებსე მოთხოენის ზრდაში. ამ შემთხეევაში, რეალური ერთობლივი 
მოთხოენის მრუდიც გადაადგილდება მარჯენიე-მაღლა, 

ზემოთაღწერილი მოელენები ნაჩეენებია ნახ. 14-5-ზე. # გრაფიკზე წარმოდგენილია შემთხეევა, 
როდესაც ახალი ტექნოლოგიური შესაძლებლობების აღმოჩენა ზემოქმედებს უმთავრესად მოთხოე- 
ნაზე და არა მიწოდებაზე, რაც გამოიხატება ერთდროულად როგორც წარმოების მოცულობის, ისე 
საპროცენტო განაკეეთის სრდაში. 8 გრაფიკზე ეს ზემოქმედება მიმართულია უპირატესად მიწოდე- 
ბაზე; წარმოების მოცულობა ფართოვდება, ხოლო საპროცენტო განაკეეთი მცირდება. ამა თუ იმ 
მიმართულების უპირატესად არსებობა დამოკიდებულია მეცნიერულ-ტექნიკური პროგრესის ხა- 
სიათზე: კერძოდ, წარმოადგენს თუ არა მოცემული ტექნოლოგიური სიახლის შედეგები მუდმიეს თ. 
დროებითს, მნიშვნელოეანია ის, რომ ტექნოლოგიის მკეეთრი ცელილება იწვეეს წარმოების მოც უ 

ლობისა და საპროცენტო განაკეეთის რყეეებს, ერთდროულად, სამუშაო ადგილისა და ხასიათის 
არჩეევაში დროთაშორისი შეჩაცელების ეფექტის წყალობით, ცელის რა საპროცენტო განაკვეთს, ის 
სემოქმედებს დასაქმების დონეზეც. ' 

143, დისეუუსია რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის საკითხებზე 

იმასთან დაკავშირებით, თუ რამდენად მართებულად ასასავს რეალური ეკონომიკური ცი კლის 
თეორია ეკონომიკურ პროცესებს, ეკონომისტებს ერთმანეთისაგან მკვეთრად განსხვავებული შეს. 
ედულებები გააჩნიათ. ყეელაზე მწეავე უთანხმოების საგანია წარმოების ტექნოლოგიების მკეეთრი 
ცელილებების როლი, უმუშეერობის ინტერპრეტაცია, ფულის ნეიტრალურობა, აგრეთვე ფასებისა 
და ხელფასის მოქნილობის სარისხი. განვიხილოთ თითოეული ცალ-ცალკე. 

ტექნოლოგიების მკეეთრი ცვლილების როლი 
რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მომხრეები წარმოების მოცულობისა და დასაქმე- 

ბის რყევებს უკავშირებენ ტექნოლოგიური ხასიათის ფაქტორთა ცვლილებებს, რომელიც გამოხ. 
ატაეს ეკონომიკის უნარიანობას გარდასასოს წარმოებითი რესურსები (შრომა და კაპიტალი) სა 

ქონლად და მომსახურებად: საზოგადოების სამეცნიერო-ტექნიკური პოტენციალის ზრდა იწეევს 
წარმოებისა და (დროთაშორისი შენაცელების ეფექტის მოქმედების წყალობით) დასაქმების გაფარ- 
თოეებას. წარმოების ვარდნა რეალური ეკონომიკური ციკლის მრაეალ მოდელში განიმარტება, რო- 
გორც სამეცნიერო-ტექნიკური რეგრესის ჰერიოდი. წარმოების მოცულობისა და დასაქმების შემცი- 
რება (როგორც შრომისადმი სტიმულების შესუსტების შედეგი) მასში გაგებულია, როგორც წარ- 
მოების ტექნოლოგიური ბაზის გაუარესების შედეგი.
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მრაეალი მეცნიერი ეჭეობს იმას, რომ შესაძლებელი იყოს ტექნოლოგიების მკეეთრი ცელი- 

ლებები. სამეცნიერო-ტექნიკური პროგრესი, თავისთავად, ბუნებრიეი პროცესია, ის მუდმივად ეი- 
თარდება. სამეცნიერო-ტექნიკური რეგრესი, როგორც ასეთი, სრულიად წარმოუდგენელია. სამეც- 

ნიერო-ტექნიკური ცოდნის დაგროეების პროცესი, რა თქმა უნდა, შესაძლებელია შეყოვნდეს, მაგრამ 
მისი უკან შემობრუნება შეუძლებელია. 

მიუხედავად ამისა, მოცემული თეორიის მომხრეთა აზრით, თეით ტექნოლოგიური შოკების 
ფაქტის უარყოფა შეუძლებელია, თუკი მას უფრო ფართოდ განეიხილაეთ. არსებობს მრაეალი ისე- 

თი მოვლენა, რომელთაც, ერთი შეხედეით, კავშირი არ აქეთ ტექნიკასთან და ტექნოლოგიასთან, 
მაგრამ ზემოქმედების მოხდენის თვალსასრისით ისინი ტექნოლოგიური ცელილებების ანალოგი- 
ურია, რამდენადაც ისინი ეხება შრომისა და კაპიტალის საქონლად და მომსახურებად გარდაქმნის 
პროცესს. ამ გაგებით არასასურეელი ამინდების, გარემოს დაცეის მკაცრი ნორმების, ნაეთობზე 

მსოფლიო ფასების ზრდის გავლენა წარმოების ტექნოლოგიური დონის შემცირების მსგავსია. სა- 
კითხი იმის შესახებ, საკმარისად ტიპიურია თუ არა ამგვარი მოვლენა იმისათეის, რათა განი- 
საზღეროს ეკონომიკური ციკლის ხანგრძლიეობა და ამპლიტუდა, ღიად რჩება. 

მაგალითი 14-1 

სოლოუს ნაშთი და ეკონომიკური ციკლი 

დასკვნები ეკონომიუურ ციკლთან დაკავშირებით წარმოების ტექნოლოგიური ასპექტების მკეეთრი 
ცელილებებით დადასტურებული იქნა ნეოკლასიკური სკოლის წარმომადგენლის, ედეარდ პრესკოტის მიერ, 
რომელმაც მოახდინა წარმოებითი რესურსების დანახარჯებზე (შრომა და კაპიტალი) და წარმოების მოცულო- 
ბებზე (მშპ) სტატისტიეური მონაცემების შედარება. აღნიშნული ანალიზი განხორციელდა სოლოუს ნაშთის 
ყოველწლიური გაანგარიშების საფუძეელზე, რომელიც წარმოადგენს წარმოების მიცულობისა და ფაქტორთა 
დანასარჯების ნაზრდებს შორის სხეაობას, შეწონილს ეროენულ შემოსავალში მათი წილის მიხედეით. სოლ- 
ოუს ნაშთის დახმარებით შესაძლებელია შეფასდეს წარმოების მოცულობის ნასრდი, რომელიც განპირიობე- 
ბულია სხვა მისეზებით, ეიდრე რესურსების დანახარჯების გადიდებით. პრესკოტის აზრით, ის გეიჩეენებს ამ 
პროცესში სამეცნიერო ტექნიკური პროგრესის მონაწილეობის ხარისსს.! 

ნახ. 1-6 სე წარმოდგეჩილია სოლოუს ნაშთის მნიშენელობა და წარმოების მოცულობის ნაზრდის მა”- 
ვენებლები 1948-1990 წლების ჰერიოდისათეის. საჭიროა ყურადღება მივაქციოთ ამ ნაშთის სიდიდის მნიშენე- 
ლოეან რყევებს. მაგალითად, ისინი მოწმობენ 1982 წლისათეის წარმოების ტექნოლოგიური ბაზის გაუარესებას 
35%-ით და მის გაუმჯობესებას 34%-ით 1984 წლისათვის. გარდა ამისა, სოლოუს ნაშთის ცელილების ტენ- 
დენცია შეესაბამება წარმოების დინამიკის ტენდენციას: მისი შემცირება ეკონომიკური ეარდნის პერიოდების 
წილად მოდის. ამის საფუძეელზსე პრესკოტი ასკვნის, რომ წარმოების ტექნოლოგიის მკვეთრი ცელილებები 
ეკონომიკაში არსებული რყეეების მნიშენელოეანი წყაროა. 

ამასთან, აღნიშნული დასკენა ბოლომდე დასაბუთებული არ არის. დადგინდა, რომ სოლოუს ნაშთის 
ცელილებებს არ ძალუძთ ასახონ მოკლეეადიანი ტექნოლოგიური ძერები საკმარისი სიზუსტით. მისი ციკლური 
რყეები გამოწვეულია ორი ტიპის სტატისტიკური ცდომილებით. 

პირეელი ცდომილება დაკაეშირებულია კრიზისის პერიოდში შრომის დანახარჯების სედმეტად გაზრ- 
დილ შეფასებასთან. ის განპირობებულია ე.წ. მომუშავეთა შენარჩუნებით, როდესაც საწარმოები, ეკონომიკის 
მოსალოდნელი გამოცოცხლების ეარაუდით, არ ახდენენ წარმოების შემცირების შესაბამისი მასშტაბებით და- 
საქმებულთა რიცხოვნობის შემცირებას. ამ დროს არსებული შრომის ინტენსივობის შემცირება არ გაითვა- 
ლისწინება ერთობლიეი შრომითი დანახარჯების განსასღერისას და შედეგად, ტექნიკისა და ტექნოლოგიის 
რეალური ცლილებები სოლოუს ნაშთის რყეეებში აისახება გაზეიადებულად. 

ანალოგიურ შედეგებს იძლეეა ასეთ პერიოდებში წარმოების მოცულობის ხელოენურად შემცირებული 
შეფასება. საკუთარ პროდუქციაზე მოთხოენის შემცირების შემთხეეეაში საწარმოებს მომუშაეეები გადაჰყაეთ 
სხვა სამუშაოზე, ისეთებსე როგორიცაა, ეთქეათ, შენობა-ნაგებობების დასუფთაეება, ინვენტარიზაცია და სხეა 
დაეალებების შესრულება, რომლებიც სტატისტიკას მხედველობის გარეშე რჩება. წარმოების მოცულობის 
არასრულყოფილად შეფასება ტექნოლოგიების რეალურ ცელილებებთან შედარებით რეცესიის ჰერიოდში 
სოლოუს ნაშთის უფრო ძლიერ ციკლურ რყევებს იწეეეს. ა 

ამიტომ, სოლოუს ნაშთის ციკლური რყეეები შეიძლება ორგვარად განემარტოთ. რეალური ეკონომიკური 
ციკლის თეორია შრომის მწარმოებლურობის შემცირებას ვარდნის პერიოდებში განიხილაეს, როგორც წარ- 

მოების ტექნოლოგიების მკეეთრი გაუარესების არახელსაყრელი ზემოქმედების ფაქტს. სხვა ეკონომისტები კი 
ეარდნის პერიოდებში სოლოუს ნაშთის მნიშვნელობათა შემცირებას მიაწერს შრომის მწარმოებლურობის ხე- 

  

1 მე4 თავის დამატებაში სოლოუს ნაშთი წარმოდგენილია შემდეგნაირად; 

(74 
4 # # L 

სადაც #-წარმოების ფაქტორთა ერთობლივი მწარმოებლურობაა, V-წარმოების მოცულობა, #-კაპიტალის და- 
ნახარჯები, L-შრომის დანახარჯები, ძთ-კაპიტალის წილი ეროენულ შემოსავალში.
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წარმოების მოცულობის ზრდა 
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ნახ. I#6. წარმოების ზრდა და ხსოლოუს ნაშთი. სოლოუს ნაშთის რყეეები, რომელიც ეკონომისტთა ნაწი- 
ლის მიერ მიჩნეულია წარმოების ტექნოლოგიის მკეეთრი ცვლილებების ზემოქმეღების საზომად, ემთხვევა 
საქონლისა და მომსახურების წარმოების მოცულობის დინამიკას. 

  

„   
ლოეჩურად შემცირებულ შეფასებას, რამღენადაც სტატისტიკა ვერ მოიცაეს მისი ინტესიეობის შემცირებას, 
აგრეთვე სათანადოდ ეერ ასახაეს წარმოების რეალურ მოცულობას, სამწუხაროდ, მომუშავეთა შენარჩუნების 
როლისა დღა აღუწერელი პროდუქციის წილის ზუსტად გაზომეა შეუძლებელია, რაც ნახ. 1+6-ის სხვადასხეა 
ინტერპრეტაციას უქმნის ნოყიერ ნიადაგს. ეს არის რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მომხრეებსა და 
მოწინააღმდეგეებს შორის უთანხმოების ერთ-ერთი პუნქტი. 

უმუშევრობის მიზეზები 
რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის თანახმად, დასაქმების რყეეები ასახავს მუშაობის 

მსურველთა რიცხეის ცელილებას. სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ, იგულისხმება, რომ ეკონომიკაში 
ყოველთვის მიიღწევა წონასწორობა შრომაზე მოთხოენასა და მის მიწოდებას შორის, ე.ი. მოდელში 

ეკონომიკა ყოველთვის იმყოფება შრომის მიწოდების მრუდის ერთ-ერთ წერტილში. ეს ნიშნავს, 
რომ სამუშაოს მიღების ნებისმიერ მსურეელს ხელფასის მოცემული დონის პირობებში შეუძლია 
ამის განხორციელება. დასაქმების რყეეები აიხსნება შრომის ბაზარზე დროთაშორისი შენაცვლების 

ეფექტის მოქმედებით, რომელიც გამოწეეულია ხელფასის დონისა და საპროცენტო განაკეეთის 

ცვლილებებით. 
მოცემული თეორიის მოწინააღმდეგენი ამტკიცებენ, რომ აღნიშნული რყევები ხდება სამუ- 

შაოს მსურეელთა რაოდენობის ცელილებებისგან დამოუკიდებლად, ვინაიდან, მათი აზრით, შრომის 
მიწოდება მხოლოდ უმნიშენელოდ განისაზღერება რეალური ხელფასისა და საპროცენტო განაკვე- 
თის დონეებით. დასტურად მათ მოჰყაეთ უმუშევრობის დონის მნიშვნელოეანი რყეეების ფაქტები 
ეკონომიკური ციკლის განმაელობაში. უმუშეერობის მაღალი დონე წარმოების ეარდნის პერიოდებ- 

ში მოწმობს შრომის ბაზარსე წონოსწორობის არარსებობას: ადამიანები ნებაქოფლობით რომ ამ- 

ბობდენენ უარს სამუშაოზე, ისინი საკუთარ თაეს უმუშევრებს აღარ უწოდებდნენ. ეს ნიშნავს, რომ 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის ვარაუდი ხელფასის დონის თავისდროულ ცელილებებზე 
შრომაზე მოთხოენასა და მის მიწოდებას შორის წონასწორობის დამყარების მიზნით სინამდვილეს 
არ შეესაბამება. 

ამასე საპასუხოდ რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მომხრეებს მოჰყავთ ის არგუ- 

მენტები, რომ შრომის სტატისტიკა საშუალებას არ იძლეეა ის გამოვიყენოთ თეორიული ჰიპოთეზის 

სისწორის შესამოწმებლად. უმუშეერობის მაღალი მაჩეენებლები თავისთავად არ ამცირებენ დრო- 
თაშორისი შენაცელების მნიშვნელობას: უმუშევრებად ხშირად ის პირები მოიხსენიებენ საკუთარ 
თაეს, რომლებსაც სინამდეილეში მუშაობა კი არ სურთ, არამედ უზუშეერობაზე შემწეობების მიღე- 
ბა; აგრეთეე ისინი, რომელთაც სურთ მიიღონ სამუშაო, ოღონდ მისი ანაზღაურების ისეთი პირო- 

ბით, რომელიც მათთეის ჩვეულ ანაზღაურების დონეზე ნაკლები არ იქნება.
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მაგალითი 14-2 

არსებობს კი სინამდეილეში დროთაშორისი შენაცვლების ეფექტი? 

დროთაშორისი შენაცელების ეფექტს მომუშავეთა მიერ დასაქმების რეჟიმის არჩევის დროს რეალური 
ეკონომიკური ციკლის თეორიაში ცენტრალური ადგილი უჭირავს, სოლო კითხეაზე პასუხის გაცემას, თუ 
რაშდენად მნიშენელოეანია მისი როლი, მიეძღენა მრავალი კელეეა. ამ კელეეებში ცდილობენ სტატისტიკურად 

დაასაბუთონ, რეალური ხელფასის ღონის უმნიშენელო ცელილება სინამდეილეში ახღენს თუ არა გაელენას 
მომუშაეეთა გადაწყეეტილებებზე მათი შრომითი საქმიანობის თაობაზე თუკი დროთამორისი 'შენაცელების 
ეფექტი არსებობს, მაშინ ხელფასის ზრდის მოლოდინში მცირდება ნამუშევარი კაც-საათების რიცხეი (მომუ- 
შავეები მოცემულ მომენტში ნაკლებს მუშაობენ, რადგანაც ძირითადად, თავიანთ შრომით ძალისსმეეას სამო- 
მაელოდ ინახაეენ; ხოლო როდესაც მოსალოდნელია ხელფასის შემცირება, იზრდება ნამუშევარი კაც- 
საათების რაოდენობა (ადამიაჩები ცდილობენ უფრო მეტი გამოიმუშავონ, ეიდრე სელფასი არ შემცირებულა), 

გამოკელევათა შედეგები მიუთითებენ მხოლოდ უმნიშენელო ხარისხსე სამუშაო დროის ფონდის დამო- 
კიდებულებაზე რეალური ხელფასის მოსალოდნელ ცელილებებზე: დროის განაწილების არსებითი ცელილე- 
ბები შრომასა და უქმად ყოფნას შორის მოსალოდნელი ხელფასის ზრდისა თუ შემცირების შემთხეეეაში არ 
შეიმჩნევა ეს უარყოფს რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის დასკენებს დროთა“მორისი შენაცელების 
მნიშენელობის თაობაზე. 

ამასთან, მსგავსი დასკენები ეერ არწმუნებს ყველას მკელეეარს, უპირეელეს ყოელისა, სტატისტიკური 
ინფორმაციის არასრულყოფილების მისეზით. ასე მაგალითად, მონაცემები, რომლებიც გამოყენებული იგნა 
შრომის მიწოდების ანალიზის დროს, არასრულია, რამდენადაც მასში არ არსებობს პოტენციური ხელფასის 
თაობაზე ინფორმაცია, რომლის მიღებაც შეეძლოთ იმ პირებს, რომლებიც მოცემულ მომენტში არ მუშაობენ. 
ამიტომ, მიუხეღაეაღ იმისა, რომ დროთაშორისი შენაცელების ეფექტის მოქმედება სტატისტიკურად არ დას- 
ტურდება, ეს ჯერ კიდეე არ ნიშნაეს იმას, რომ რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის თაობაზე კამათი 

დასრულდა. 

ფულის ნეიტრალურობა 
წინაპირობა ფულის ნეიტრალურობის თაობაზე რეალური ეკონომიეური ·ციკლის თეორიის 

ერთ-ერთი ამოსავალი დებულებაა, რომელიც მისი სახელწოდების საფუძეელშიეე ძეეს. ფულის 

ნეიტრალურობა ნიშნავს, რომ ფულადი პოლიტიკა გავლენას არ ახდენს რეალურ მაჩვენებლებზე, 

ისეთებზე, როგორიცაა წარმოების მოცულობა და დასაქმება. 

ამ თეორიის მოწინააღმდეგენი თელიან, რომ დებულება ფულის ნეიტრალურობის შესახებ 
პრაქტიკაში არ დასტურდება, რომლის მოტოეირებას ახდენენ იმით, რომ ფულადი მასის შემცირე- 

ბისა და ინფლაციის ტემპების კლების დროს თითქმის ყოეელთეის შეიმჩნევა უმუშეერობის მკეე- 
თრი ზრდა. ეს კი მოწმობს, რომ ფულადი პოლიტიკა გავლენას ახდენს რეალურ სიდიდეებზე. 

ამ თეორიის მომხრეთა აზრით კი, ფულის ნეიტრალურობის არარსებობაზე მტკიცებულება 
ეფუძნება წარმოების მოცულობისა და ფულის მიწოდების ცვალებადობას შორის მიზეზ- 

შედეგობრივი კაეშირის არამართებულად გაგებას. ფულის მიწოდება ენდოგენური ცელადია და მი- 
სი ცვლილება – მხოლოდ შედეგია და არა წარმოების მოცულობის რყევების მიზეზი. ამ დროს 

შეიძლება შეიქმნას შთაბეჭდილება ფულის ნეიტრალურობის არარსებობაზე. მაგალითად, ცენტრა- 
ლური ბანკის მხრიდან ფულის მიწოდების სრდის პოლიტიკა ტექნოლოგიების ხელსაყრელი 

ცელილებების გამო წარმოების გაფართოების დროს სინამდეილეში მხოლოდ ამ ეკონომიეური ალ 

მაელობის მიერ განპირობებულ ფულზე მოთხოენის სრდაზე შესაბამისი რეაქციაა. თუ როგორია ამ 
კაეშირის ობიექტური მიმართულება, რთულია სრულად დადგინდეს, რამდენადაც მაკროდონეზე 

შეუძლებელია შესაბამისი ეკონომიკური ექსპერიმენტის ჩატარება. 

ხელფასისა და ფასების მოქნილობა 
რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია გამოდის იქიდან, რომ ფასები და ხელფასები იც- 

ვლება ისე, რომ უზრუნეელყოფილი იქნას ბაზრის მუდმიეი წონასწორობა და რომ ეკონომიკური 

რყევების ანალიზის დროს ფასებისა და ხელფასის სიხისტეზე დაშეება საჭირო არ არის. გარდა 
ამისა, მისი მომხრეების აზრით, ფასების მოქნილობიდან გამომდინარე მეთოდოლოგია უზრუნეე- 

ლყოფს მიკრო და მაკროეკონომიკური ანალიზის ერთიანობას და ამიტომ, უნიეერსალურია: აკი მი- 
კროდონეზე ფასები საკეანსო როლს თამაშობს ეკონომიკური წონასწორობის დამყარებაში. რეა- 

ლური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მომხრეები ვარაუდობენ აგრეთეე, რომ იგივე დებულება სა- 

ფუძვლად უნდა დაედოს რყევების მაკროეკონომიკურ ანალიზს. 
უარყოფენ რა ამ მტკიცებას, განსახილველი თეორიის მოწინააღმდეგეებს მოჰყაეთ ფასებისა 

და ხელფასების სიხისტის მრაეალი მაგალითი. სწორედ ამას უკაეშირებენ ისინი უმუშეერობისა და 

ფულის ნეიტრალურობის არარსებობას. ფასების სიხისტის თეორიული დასაბუთების დროს ისინი 
ეყრდნობიან ნეოკეინზიანურ თეორიას, რომელიც მოყვანილია მე-11 თაეში.
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ცნობა რას წარმოადგენს ახალი კლასიკური ეკონომიკური თეორია? 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია მიეკუთენება ახალ კლასიკურ სკოლას, ევინაიღან ეკონომიკუ- 
რი რყეეების ანალიზხი მასში მოყეანილია კლასიკური მოდელის ამოსაეალი წინაპირობების გამოყენებით, 
უჰირეელეს ყოელისა, ვსენია ფასების სრული მოქნილობა და ფულის ნეიტრალურობა. ამავე სკოლას მისი 
ფართო გაგებით მიაკუთვნებენ სხეა უამრაე მეცნიერს, რომელთაც აერთიანებს XX საუკუნის 60-იან წლებში 
დომინირებული კეინზიანელობის მიმართ უთანხმოება. 

ახალ კლასიკურ სკოლას შეიძლება მიეაკუთენოთ ზოგიერთი თეორია, რომელიც ჩეენს მიერ ადრე იქნა 
შესწაელილი: რაციონალური მოლოდინის თეორია (თაეი II), „ლუკასის კრიტიკა“ (თაეი 12), ეკონომიკური პო- 
ლიტიკის არათანმიმდეერულობის მიზესების სწავლება (თავი I2). გარდა ამისა, ამავე სყოლას შეიძლება მიეა- 
კუთვნოთ რიკარდოს შეხედულებები სახელმწიფო ვალის პრობლემებ“სე (თაეი 16), საერთოდ, აქ ნაწილობრივ 
რთაეენ ელასტიკური ფასების მქონე ნებისმიერ მოკლეეადიან მოდელს, მათ შორის ისეთებსაც, რომლებიც არ 
იზიარებს კლასიკურ დიქოტომიას – მომუშაეეთა არამართებული წარმოდგენის მოდელს და არასრულყოფილი 
ინფორმაციის მოდელს (თაეი II). 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია არ უჩდა ჩაეთეალოთ ნეოკლასიკურად, ამ სიტყეის სრული 
მნიშენელობით, რამდენადაც კლასიკურ თეორიებში არ გეხდება მოკლევადიან პერიოდში ფულის ნეიტრალუ- 
რობაზე მტკიცებულებები; ფულის ნეიტრალურობა აღიარებულია მხოლოდ გრძელეადიანი პერიოდისათეის. 
ამას ადასტურებს დეეიდ იუმის „ფულის შესახებ“ ტრაქტატიდან შემდეგი ციტატა: 

„ჩემი აზრით, ოქროსა და ეერცხლის მოდინება შეიძლება სასიკეთოდ აისახოს წარმოების განეითარე- 
ბაზე, მაგრამ მხოლოდ არახანგრძლიეი გ. მაე, პერიოდის განმაელობაში, როდესაც ფულის 
რაოდენობა უკეე გაიზარდა, ხოლო ფასები კი ჯერ კიდეე არ გაზრდილა. სასოფლო მწარმოებელთა 
პროდუქცია სწრაფად იყიდება, რაც მათ წარმოების გაფართოების სურეილს აღუძრაეს. მთელი ეკონო- 
მიკის მასშტაბით ფულადი მასის ზრდის შედეგებისადმი თეალყურის დეენა რთული არ არის: ის ას- 
წრებს მწარმოებელთა შრომის ინტენსიფიკაციისათეის სტიმულების შექმნას მაჩამ, ეიდრე გაიზრდება 
შრომის ფასი“. 
მოკლეეადიანი პერიოდისათვის ფულის ნეიტრალურობის თაობაზე მტკიცება რეალური ეკონომიკური 

ციკლის თეორიის მომხრეებს უფრო კლასიკოსების ამოსაეალი წინაპირობების მიმდეერებად აქცეეს, ეიდრე 

თვით კლასიკური სკოლის თეორეტიკოსთა მიმდეერებად. 

  

144. დასკენა 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მაგალითზე შეიძლება დავრწმუნდეთ, რომ ჯერ 
კიდეე არ არსებობს სრულყოფილი შეხედულება ეკონომიკაში რყევების ბუნების თაობაზე. ღიად 
რჩება ყველაზე მნიშენელოეანი საკითხები: წარმოადგენს თუ არა ფასებისა და ხელფასის სიხისტე 
ამ რყევების ანალისის აუცილებელ ამოსავალ წინაპირობას და ახდენს თუ არა ფულადი პოლიტი- 

კა რეალური სიდიდეების დინამიკაზე გავლენას. 
ამასთან, ამ კითხეაზე გაცემულ ჰასუხებზეა დამოკიდებული ეკონომიკური პოლიტიკის პრაქ- 

ტიკულ ამოცანებზე შეხედ'ყლებები. ის ეკონომისტები, რომლებიც ემხრობიან ფასების სიხისტეზე 
წინაპირობებს, ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში ეკონომიკის სტაბი- 

ლიზაციის მეთოდებს ხედავენ. ფასების სიხისტე შეიძლება შეფასდეს, როგორც ბაზრის არასრუ- 

ლყოფილების დამადასტურებელი ფაქტი. ამ შემთხვეეაში ეს ხარეეზი ეფექტიანად შეიძლება შეიე- 

სოს სახელმწიფო პოლიტიკის დახმარებით, როგორც საშუალება საზოგადოებრიეი კეთილდღეობის 

ამაღლებისა. 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თვორიის მიმდევრები კი ჰირიქით თელიან, მათი აზრით ამ 

სფეროში სახელმწიფოს შესაძლებლობები შეზღუდულია და თუკი ის არსებობს, მაშინ უმჯობესია 
ისინი არ იქნას გამოყენებული. მათი მტკიცებით, ეკონომიკური განვითარების ციკლურობა – ეკო- 
ნომიკის კანონზომიერი და ოპტიმალური რეაქციაა წარმოების ტექნოლოგიაში მომხდარი ცელილე- 

ბების მიმართ. რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მოდელების დიდი ნაწილი არ ითეალის- 

წინებს საბაზრო ურთიერთობათა არასრულყოფილებას და ბაზარს მიაწერს რესურსების ოპტიმა- 

ლურად განაწილების იდეალური მექანიზმის როლს. 

ეკონომიკურ რყეეებზე საწინააღმდეგო შეხედულებები მუდმივად იძლევა მწვავე კამათის სა- 

ფუძეელს. ამ დროს მრაეალ შეხედულებას მიეჩინება ხოლმე თაეისი ადგილი როგორც მეცნიერება- 

ში, ისე ეკონომიკურ პოლიტიკაში. ეს კი მეცნიერებას კიდევ უფრო მიმჭზიდეელს ხდის.
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პირითადი დასკვნები 
  

1 რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია წარმოადგენს უკონომიკური რყეეების ანალიზის 
ალტერნატიულ საშუალებას. მასში კლასიკური მოდელების ისეთი ამოსავალი წინაპირობები, რო- 
გორიცაა ფასებისა და ხელფასის სიხისტე, გამოიყენება მოკლევადიან პერიოდში ეკონომიკური გან- 
ვითარების გასაანალიზებლად. 

2. რეალური ეკონომიკური ციკლის მოდელებში საკვანძო როლი ეკისრება დროთაშორისი შე- 
ნაცელების ეფექტს შრომის მიწოდებაზე გადაწყეეტილების მიღებისას. თუკი ხელფასი ან საპრო- 
ცენტო განაკვეთი დროებით იზრდება, მომუშაეეები ცდილობენ მეტი გამოიმუშავონ მიმდინარე მო- 
მენტში. ამგეარად, შრომის მიწოდება დამოკიდებულია ხელფასისა და საპროცენტო განაკეეთის 

დონეზე. 

3. რეალური ეკონომიკური ციკლის მოდელებში საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ან 
ტექნოლოგიური ძერების %ემოქმედება წარმოების მოცულობაზე და რეალური საპროცენტო განაკ- 

ქეთის დონეზე ელინდება შრომის მიწოდებაში დროთაშორისი შენაცელების ეფექტის მეშვეობით. 

4. რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიის მომხრეებსა და მოწინააღმდეგეებს შორის საკ»- 

მათოდ გეევლინება შემდეგი პრობლემები: არის თუ არა ეკონომიკაში რყეეების წყარო მკეეთრი 
ტექნოლოგიური ცელილებები; ნიშნავს თუ არა მნიშენელოვანი უმუშევრობის არსებობა შრომის 
ბაზარზე წონასწორობის არარსებობას; ახდენს თუ არა გავლენას ფ'უელაღი პოლიტიკა რეალური 

სიდიდეების ცელილებებზე და ეკონომიკური რყეეების ანალიზის დროს რა როლს თამაშობს ფასე- 
ბისა და ხელფასის სიხისტეზე დაშვებები. 

ძირითადი ცნებები 
  

ახალი კლასიკური ეკონომიკური თეორია 

რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორია 
რეალური ერთობლივი მოთხოენის მრუდი 
რეალური ერთობლივი მიწოდების მრუდი 

შრომის მიწოდებაში დროთაშორისი შენაცელების ეფექტი 
სოლოუს ნაშთი 
მომუშაეეთა შენარჩუნება 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 
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#.C. C6CIMMII 68, Mმ1C003X0M#0MMXMმ, 2-6 M3M2##6, C2MML-IIრ-6ი6წ/0IXCX#M0:0-2002. გვ. 371-396 
7IL.C. 18026C65M5, 8.M. IგისიტიXMM, II.M. I0660XIMMX08, #.IM. )IICVCCMM#M, M8M0C03#M0M0MMX8, XVM66XII, 3-C 

M3უ2#M6, #30, C2MMX-I16-§ი6”იIXXი0X0 | 0C. VMM86იCIXX8 3X0XM0MMMM # 00#M8#C03 – 1999. გე. 242-278 
MვიIV/ M. C, M2C(06ლ0ი0=C, MV VიCს ჩსხ1სიტო, 2003, გე. 528-551 

  

» 
ა
ხ
ი
ა
 

“



363 

თავი 15. მოხმარება 

როგორ ღებულობენ ოჯახები გადაწყეეტილებას, თაეიანთი შემოსავლის თუ რა ნაწილი დახ- 
არჯონ დღეს და რა ნაწილი გადადონ სამომაელოდ? ეს საკითხი მიკროეკონომიკის სფეროს განე- 

კუთვნება, რამდენადაც ის ეხება ცალკელი ეკონომიკური აგენტის ქცევას. მიუხედავად ამისა, ამ 
საკითხს არანაკლები მნიშენელობა აქეს მაკროეკონომიკისათეის, ეინაიდან მოხმარებაზე გადაწყეე- 
ტილება გაელენას ახდენს მთლიანად ეკონომიკის მდგომარეობაზე როგორც გრძელვადიან, ისე 
მოკლევადიან პერიოდში. 

მოხმარებაზე გადაწყეეტილების მიღება ძალიან მნიშენელოეანია გრძელეადიანი ანალიზისათ- 
ვის – ამაში დაერწმუნდით, როდესაც განვიხილეთ ეკონომიკური ზრდა. სოლოუს ეკონომიკური 
ზრდის მოდელი, რომელიც განხილულია მე4 თაეში, გეიჩეენებს, რომ დანაზოგის სიღიდე წარ- 
მოადგენს საკეანძო პარამეტრს, რომელიც განსასღვრაეს კაპიტალშეიარაღების მდგრად დონეს და 

შესაბამისად, საერთო ეკონომიკურ კეთილდღეობას. დაზოგეის ნორმა გეიჩეენებს, ახლანდელი 
თაობა თავისი შემოსავლის რა ნაწილს გადადებს სამომაელოდ თაეისთეის და მომდეენო თაობები- 
სათეის. 

როგორც ერთობლივი მოთხოენის ანალიზმა გეიჩეენა, ასეთი გადაწყვეტილება მნიშენელოვა- 
ნია მოყლევადიანი ანალიზის შემთხეეეაშიც. რამდენადაც მოხმარება მშპ-ს თითქმის ორი მესამე- 
დია, მოხმარებაში არსებული რყევები ეკონომიკაში აღმაელობებისა და რეცესიის უმნიშენელოეანეს 

ელემენტებს წარმოადგენს. მე-9 და მე-10 თავებში მოყეანილი I5-LM მოდელი გეიჩვენებს, რომ მოხ- 
მარებაში არსებულმა ცელილებებმა შეიძლება გააძლიეროს ეკონომიკური შოკების ზემოქმედება და 

რომ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მულტიპლიკატორის სიდიდე განისაზღვრება მოხმარე- 
ბისადმი ზღერული მიდრეკილებით. 

წინამდებარე თაეებში მოხმარება განისაზღვრებოდა ფუნქციით, რომელიც მოხმარებას გან- 

კარგეად შემოსავალთან აკავშირებს: C=C(V-1). ასეთმა მიახლოებითმა მეთოდმა საშუალება მოგეცა 
ჩამოგეეყალიბებინა გრძელეადიანი და მოკლეეადიანი ანალიზის მარტიეი მოდელები. მაგრამ მოხ- 
მარების აღნიშნული ფუნქცია ძალიან მარტიეია იმისათვის, რათა სრულად აეხსნათ მომხმარებელ– 
თა ქცეეა. იმისათეის, რათა სრულეყოთ ჩეენი ანალიზი, დაგვჭირდება მომხმარებელთა ქცეეის 

უფრო რთული თეორია. მოცემულ თაეში დაწერილებითაა განხილული მოხმარების ფუნქცია და 

გადმოცემულია ერთობლიეი მოხმარების განმსასღერელი ფაქტორების უფრო ღრმა ანალიზი. 
იმ დროიდან მოყოლებული, რაც მაკროეკონომიკა გახდა სამეცნიერო დისციპლინა, მრაეალი 

ეკონომისტი იკელეედა და დლღესაც იკელეეს მომხმარებელთა ქცევის კანონზომიერებებს. მათ 

შექმნეს თეორიები, სადაც ჩამოყ „:იბებულია მოხმარებასე და შემოსავალზე არსებულ მონაცემთა 
განმარტების სსეადასხეა ხერხი. მოცემულ თავში წარმოდგენილია ოთხი გამოჩენილი ეკონომისტის 
შეხედულებები მოხმარების თეორიის განეითარების ქრონოლოგიური თანმიმდეერობით. მომხმარე- 

ბელთა ქცეეის მოდელების შესწაელა, რომლებიც დამუშავებულია ჯონ მეინარდ კეინზის, ირვინგ 
ფიშერის, ფრანკო მოდილიანისა და მილტონ ფრიდმენის მიერ, საშუალებას გეაძლეეენ შევადაროთ 
მოხმარების კანონზომიერებების ანალიზში სხვადასხვა მიდგომები. 

15-. ჯონ მეინარდ კეინზი და მოხმარების ფუნქცია 

მოხმარების ას ეიწყებთ ჯონ მეინარდ კეინზის ,დასაქმების, პროცენტისა და ფულის 
სოგადი თეორიის" მიხედვით, რომელიც გამოქეეყნდა 1936 წელს. მოხმარების ფუნქციამ საფუძველი 

ჩაუყარა ეკონომიკური რყევების კეინზის თეორიას და დღემდე საკვანძო მნიშენელობისაა მაკრო 

კონომიკურ ანალიზში. კეინზის ერთ-ერთი ადრეული მიმდევარი ელეინ ჰანსენი წერდა, რომ „კეი! 

ზის „ზოგადი თეორიის...“ უმნიშვნელოვანეს მიღწევად იქცა მოხმარების ფუნქციის ნაღელი და 

კონკრეტული ფორმულირება. ეს არის ეკონომიკური ანალიზის ინსტრუმენტთა არსენალ ი. მ) მ- 

ლური წელილი, მსგავსი, და შესაძლოა უფრო მნიშენელოეანი, ვიდრე მარშალის მიერ მოთხოე 

ნქციის აღმოჩენა“. 

I აზონ თუ როგორ ესმოდა კეინზს მოხმარების ფუნქცია, ხოლო შემდეგ განეიხილუი. 99 

რა პრობლემები წარმოიშეა, როდესაც სტატისტიკური მონაცემების გამოყენებით დაიწყე 

კასთან მისი შესაბამისობის შემოწმება. 

კეინზის ეარაუდი · მონაცემთა 
დღეისათვის ეკონომისტები, რომლებიც სწაელობენ მოხმარებას, სარგებლობენ ეკონომიკის 

ანალიზის რთული მეთოდიკით. კომპიუტერების დახმარებით ისინი აანალიზებენ მთელი მეურნეობე- 

მდგომარეობას ეროვნული ანგარიშების სტატისტიკისა და ასეეე ცალკეული საოჯა



ბის ქცევის თაობასე დაწვრილებითი მონაცემების საფუძეელზე, რომლებიც მოპოეებულია საოჯახო 

ბიუჯეტების კვლეეით. რამდენადაც კეინზი ამ საკითხზე მუშაობდა XX საუკუნის 30-იან წლებში, 
ის არ ფლობდა არც ასეთ ინფორმაციებს, არც კომპიუტერს, რომლებიც აუცილებელია მონაცემთა 

ესოდენ მნიშვნელოვანი მასის გასაანალისებლად. იმის მაგივრად, რომ დაყრდნობოდა სტატისტი- 
კურ მონაცემებს, კეინზმა საკუთარ გამოცდილებაზე და ადამიანური ბუნების შესახებ მისეულ 
ცოდნაზე დაყრდნობით იეარაუდა მოხმარების ფუნქციის გარკეეული სახე. 

პირეელი, რომელიც ყეელაზე მნიშენელოვანია, კეინსმა ივარაუდა, რომ მოხმარებისადმი 
ზღერული მიდრეკილების (MC) მნიშენელობა, ე.ი. მოხმარების წილი შემოსაელის ყოეელ დამატე- 

ბით ერთეულში იმყოფება ნულსა და ერთს შორის. მან დაადგინა, რომ „ძირითადი ფსიქოლოგიური 
კანონი, რომლის არსებობაში შეგვიძლია სრულიად დარწმუნებული ეიყოთ აპრიორული მოსაზოე- 

ბიდან გამომდინარე. მდგომარეობს იმაში, რომ ადამიანებს, როგორც წესი, მიდრეკილება აქვთ გა- 

ზარდონ თაეიანთი მოხმარება შემოსაეულის ზრდასთან ერთად, მაგრამ არა იმაეე ოდენობით, რა 
ოდენობითაც იზრდება შემოსავალი“. მოხმარებისადმი სღერული მიდრეკილება უმნიშენელოვანეს 
როლს თამაშობდა კეინზის რეკომენდაციებში უმუშეერობასთან ბრძოლის ეკონომიკური პოლიტიკის 
შემუშაეებაში, რომელიც ფართოდ გავრცელდა. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შესაძლებ- 

ლობა, გაელენა მოახდინოს ეკონომიკაზე სახელმწიფო დანახარჯების ან საგადასახადო მულტია- 
ლიკატორების მეშეეობით, განპირობებულია შემოსავლებისა და მოხმარების ურთიერთდამოკიდე- 

ბულებით. 
მეორე - კეინხმა მოგეცა პოსტულატი იმისა, რომ მოხმარების თანაფარდობა შემოსავალთან, 

რომელსაც მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება (#0C) ეწოდება, მცირდება შემოსაელების 

ზრდის კეალობაზე. ის ეარაუდობდა, რომ დანაზოგები – ფუფუნებაა. ამიტომ, მდიდარი ოჯახები 

თავიანთი შემოსაელის მეტ ნაწილს ზოგაეენ ღარიბებთან შედარებით. მოხმარებისადმი საშუალო 
მიდრეკილების შემცირების აღნიშნული პოსტულატი ადრეული კეინსიაჩნური თეორიის ცენტრალუ- 

რი ნაწილი გახდა, თუმცა კეინზის ანალისში ის საკვანძო როლს არ თამაშობდა. 

მესამე - კეინსი თელიდა, რომ შემოსავალი წარმოადგენს ძირითად ფაქტორს, რომელიც გან- 
საზღერაეს მოხმარებას და ეარაუდობდა, რომ საპროცენტო განაკეეთი არ თამაშობდა მნიშენელო- 
ეან როლს. ეს ვარაუდი მკეეთრად ეწინააღმდეგება კეინზის წინამორბედი კლასიკური სკოლის ეკო- 

ნომისტების შეხედულებებს, რომლებიც ამტკიცებდნენ, რომ უფრო მაღალი საპროცენტო განაკეეთი 

ასტიმულირებს დაზოგვას და ამცირებს მოხმარებას. კეინსის აზრით საპროცენტო განაკვეთები 
მოხმარებაზე გაელენას მხოლოდ ეკონომიკურ თეორიაში ახდენენ. ის წერს: „როგორც მე ვფიქრობ, 
მთავარი დასკენა, რომელიც გამომდინარეობს წინამორბედი გამოცდილებიდან, შემდეგში მდგომა- 
რეობს: მოკლეეადიან პერიოდთან მიმართებაში საპროცენტო განაკჭეთის გავლენა ინდივიდუალურ 
გზოხმარებაზე შემოსაელის მოცემული დონის შემთხვევაში უნდა ეაღიაროთ მეორეხარისხოვან და 
შედარებით უმნიშვნელო გაელენად“. 

ამ სამი ვარაუდის საფუძეელზე კეინზის მოხმარების ფუნქცია ხშირად შემდეგნაირად ჩაიწე- 

რება: 

C=C+CV, C>0, 0<C6<1, 

სადაც C – მოხმარებაა, V – განკარგეადი შემოსაეალი, C - მუდმიეია, რომელსაც ხშირად აეტონო- 
მიურ მოხმარებას უწოდებენ, C - მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება. მოხმარების მოცემული 
ფუნქცია ნაჩეენებია ნახ. 15-LLზე წრფივი ფუნქციის სახით. 

შეენიშნოთ, რომ მოხმარების მოცემული ფუნქცია ხასიათდება სამივე თეისებით, რომელიც 
აღნიშნა კეინზმა. ის აკმაყოფილებს კეინსის პირეელ დებულებას, რამდენადაც მოსმარებისადმი 

ზღერული მიდრეკილება იმყოფება ნულსა და ერთს შორის. ამიტომ, უფრო მაღალი შემოსავალი 
განაპირობებს მეტ მოხმარებასა და დანაზოგს. მოხმარების ეს ფუნქცია აკმაყოფილებს კეინზის 
მეორე ჰიპოთეზას, რამდენადაც მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება ტოლია 

<
–
რ
 

#ტჩC = §- =»- +C 

V-ის ზრდის კვალობაზე C/V მცირდება, ზუსტად ისე, როგორც მოხმარებისადმი საშუალო 
მიდრეკილება – C/V. (რამდენადაც მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება ტოლია CVV, ის შეესა- 
ბამება იმ ხაზის დახრილობის კუთხეს, რომელიც გავლებულია კოორდინატის სათავიდან მოხმარე- 
ბის ფუნქციის ხასLსე მდებარე წერტილამდე. ნახ. I5-I-ზე შეიძლება ვნახოთ, რომ ##7C მცირდება 

შემოსაელის ზრდის კეალობაზე) და ბოლოს, მოხმარების ეს ფუნქცია აკმაყოფილებს კეინზის მე-



სამე დებულებას, რადგანაც ამ ტოლობაში საპრო ნა, ფაქტორად არ ფიგურირებს. ცენტო განაკეეთი მოხმარების განმსაზღერელ 

  

  
შემოსაპალი V 

ნას M-. კეინზის მოხმარების ფუნქცია. მოცემულ ნახაზზე წარმოდგენილია მოხმარების ფუნქცია სამი 
თვისებით, რომელიც აღწერილია კეინზის მიერ. პირეელი, მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილება იმყო- 
ფება ნულსა და ერთს შორის. მეორე, მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება მცირდება შემოსავლის 
ზრდის კვალობა!სე. მესამე, მოხმარება გაჩისაზღერება მიმდინარე შემოსავლის სიდიდით. 

პირველი ემპირიული დადასტურება 
მას შემდეგ მალე, როგორც კი კეინზმა წარმოადგინა მოხმარების ფუნქციის საკუთარი ინ- 

ტერპრეტაცია, ეკონომისტებმა დაიწყეს მონაცემების შეგროეება და გაანალიზება მისი ვარაუდების 
შესამოწმებლად. ადრეულმა გამოკვლეეებმა უჩვენეს, რომ კეინზის მოხმარების ფუნქცია საკმაოდ 
ზუსტად ასახავდა მომხმარებელთა ქცეეის კანონზომიერებებს. 

ამ გამოკვლევებში სოგიერთმა მეცნიერმა გაანალიზა ოჯახთა ბიუჯეტები მოხმარებაზე და 
შემოსაელებზე მონაცემების საფუძეელზე. მათ აღმოაჩინეს, რომ მაღალი შემოსავლის მქონე ოჯას- 
ები მოიხმარენ მეტს, რაც ნიშნავდა, რომ მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება ნულზე მეტი 
იყო. გარდა ამისა, გაირკეა, რომ მაღალშემოსავლიან ოჯახებს გააჩნდათ მეტი დანაზოგები, რაც 
ადასტურებდა მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილების ერთზე ნაკლებობას. ამ მონაცემებმა დაა- 
დასტურეს კეინზის ჰიპოთერა იმის თაობაზე, რომ მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილების 
მნიშვნელობა იმყოფება ნულსა და ერთს შორის. გარდა ამისა, დადგინდა, რომ მაღალი დონის შე- 
მოსაელების მქონე ოჯახები თავიანთი შემოსაელების მეტ ნაწილს ზოგაედნენ, რამაც დაადასტურა 
კეინხის ვარაუდი შემოსაელების ზრდის კეალობაზე მოსმარებისადმი საშუალო მიდრეკილების 
შემცირების თაობაზე. 

სხეა გამოკელეეებში მეცნიერებმა გაანალიზეს მოხმარებისა და შემოსაელის აგრეგირებული 
მაჩეენეაბლები I და II მსოფლიო ომებს შორის პერიოდისათვის. ამ მონაცემებმაც დაადასტურეს 
აგრეთეე მოხმარების მოცემული ფუნქციის მართებულობა. იმ წლებში, როდესაც შემოსავლები 
თავდაპირეელად დაბალი იყო, მაგალითად, დიდი დეჰრესიის დროს, დაბალი იყო მოხმარებაც და 
დანაზოგებიც, ე.ი. მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილების მნიშენელობა იმყოფებოდა ნულსა და 
ერთს შორის. გარდა ამისა, დაბალი შემოსაელების მქონე წლებში მოხმარების მოცულობის თანა- 
ფარდობა შემოსაელებთან მაღალი იყო, რაც ადასტურებდა კეინზის მეორე ეარაუდსაც. და ბოლოს, 
რამდენადაც 'შემოსაელებსა და მოხმარებას შორის კაეშირი ასე აშკარა იყო, არაეითარ სხეა 
ცელადს არ გააჩნდა არსებითი მნიშენელობა მოხმარების განსაზღვრის თეალსაზრისით. ამგვარად, 

მიღებული მონაცემები ადასტურებდა აგრეთეე კეინზის მესამე ვარაუდს იმის თაობაზე, რომ მოხმა- 
რების სიდიდე, უჰპირეელეს ყოელისა, განისაზღერება შემოსაელების დონით. 

მუდმიეი სტაგნაცია, საიმონ კუზნეცი და მოხმარების გამოცანა 
კეინსის მოხმარების ფუნქციამ მაშინათვე მოიჰოვა დიდი წარმატება, თუმცა მალევე წარ- 

მოიშეა ორი პრობლემა. ორიეე შეეხებოდა კეინზის ეარაუდს იმის თაობაზე, რომ მოხმარებისადმი 
საშუალო მიდრეკილება მცირდება შემოსაელების ზრდის კეალობაზე.



პირეელი პრობლემა აღმოჩენილი იქნა პროგნოზებთან დაკაეშირებით, რომელიც ზოგიერთმა 
ეკონომისტმა გააკეთა შეორე მსოფლიო ომის დროს. კეინზის მოხმარების ფუნქციის საფუძეელზე 
ამ ეკონომისტებმა განაცხადეს, რომ ეკონომიკაში დროთა განმავლობაში როგორც კი იზსრდება შე- 

მოსაელები, ამ ზრდის კეალობაზე ოჯახები მის სულ უფრო და უფრო ნაკლებ ოდენობას მოიხმა- 

რენ. ისინი შიშობდნენ. რომ საინეესტიციო პროექტები შეიძლება აღმოჩნდნენ არასაკმარისად მომ- 
გებიანი, რომლებსაც უნარი ექნებათ დაფარონ მთელი დანაზოგები. ასეთ ”შემთხეევაში, დაბალი 
მოხმარება გამოიწეევს საქონელსა და მომსახურებაზე არასაკმარის ერთობლიე მოთხოენას, რაც, 
თავის მხრივ იქნება მიზეზი წარმოების ვარდნისა მას შემდეგ, როგორც კი შემცირდება სახელმწი- 
ფოს მხრიდან ომისდროინდელი დანახარჯები. სხვა სიტყეებით რომ ეთქვათ, კეინსის მოხმარების 
ფუნქციის საფუძველზე ამ ეკონომისტებმა შეიმუშავეს მუდმივი სტაგნაციის – განუსაზღერელი 
ხანგრძლიეობის ეკონომიკური დეპრესიის ჰიპოთეზა. 

მაგრამ, ეკონომიკის საბედნიეროდ და კეინზის მოხმარების ფუნქციის საუბედუროდ, მეორე 
მსოფლიო ომის დასასრულს არ გამოუწეევია ქეეყანაში ახალი ეკონომიკური ეარდნა. მიუხედაეად 
იმისა, რომ ომის შემდგომ შემოსაელების დონე უფრო გაიზარდა ომამდელ დროსთან შედარებით, 
ამ მაღალ შემოსავლებს არ გამოუწეევია დაზოგვის ნორმის ზრდა. კეინსის ეარაუდი იმის თაო- 

ბაზე, რომ მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება მცირდება შემოსაელების ზრდის კეალობაზე, 
არამართებული აღმოჩნდა. 

მეორე პრობლემა წარმოიშვა მოხმარებასე და შემოსავალზე ახალი მონაცემებიდან გამომდი- 
ნარე, რომელიც მიეკუთვნებოდა 1869 წლიდან მოყოლებულ პერიოდს. ეს მონაცემები შეგროვებული 

იქნა 190 წელს ეკონომისტ საიმონ კუზნეცის მიერ, რომელსაც ამ სამუშაოებისათეის ნობელის 
პრემია მიენიჭა. კუზნეცმა აღმოაჩინა, რომ მოხმარების თანაფარდობა შემოსაელებთან სრულიად 

სტაბილური იყო ათწლეულიდან ათწლეულებამდე, მიუხედავად შემოსაელების მნიშვნელოეანი 
ზრდისა მის მიერ შესწაელილ პერიოდებში. კელავაც, კეინზის ეარაუდი შემოსავლების ზრდის 
კვალობაზე მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილების შემცირების თაობასე ფაქტებით არ დას- 

ტურდებოდა. 
დროის სანგრძლიეი პერიოდების განმავლობაში მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილების 

მუდმივობის აღმოჩენა გამოცანად იქცა მკელევართათეის. შედეგად, ეკონომისტთა ინტერესი მოხმა- 
რების თეორიის კელეეის მიმართ მნიშენელოვნად გაიზარდა. მათ სურდათ გაეგოთ, თუ რატომ 
ხდება, რომ კეინზის ეარაუდები, რომლებიც ასე კარგად დასტურდებოდა საოჯახო ბიუჯეტების 
მონაცემების საფუძეელზე მოკლევადიანი პერიოდების ანალისის დროს, ასე არაზუსტი იყო იმ 
"შემთხეევაში, როდესაც საუბარი ეხებოდა გრძელეადიან პერიოდებს. 

ნახ. 1-2-ზე წარმოდგენილია ეს გამოცანა. გამოცდილებამ აჩვენა, რომ არსებობს მოხმარების 
ორი ფუნქცია. მოკლეეადიან პერიოდში საოჯახო მეურნეობების მოხმარების შესახებ მონაცემების 
საფუძეელზე მიღებული კეინზის მოხმარების ფუნქცია მართებულად ასახავდა სინამდეილეს. მა- 
გრამ, დროის ხანგრძლივი ჰერიოდებისათვის მოსმარების ფუნქცია ხასიათდებოდა მოხმარებისადმი 
საშუალო მიდრეკილების მ'ედმივი მნიშენელობით, ნახ. 15-2-ზე მოხმარებასა და შემოსავლებს შო- 
რის კავშირის ამ ორ ფორმას ეწოდება მოკლევადიანი და გრძელეადიანი მოხმარების ფუნქციები. 
ეკონომისტებს აუცილებლად უნდა აეხსნათ, თუ როგორ შეიძლებოდა ამ ორი «ფუნქციის ერთმა- 
ნეთთან შეთაესება. 

ნას. M-2 მოხმარების გამოცანა. საოჯახო 

მეურნეობათა ბიუჯეტების მონაცემებისა და 
მოკლეეადიანი პერიოდებს შესწავლამ 
გეიჩეენა მოხმარებასა და შშემოსაელებს 
შორის თანაფარდობის არსებობა, რომელ- 
იც შესაბამისაობაშია კეინზის ეარაუდებ- 
თან. მაგრამ გრძელეადიანი პერიოდების 
შესწაელამ აჩეენა რომ მოსმარებისადმი 
საშუალო მიდრეკილება სისტემატიურად 

მრადამადია მოხმარების არ იცელება შემოსაელების ცელილებას- 
ტლებადი ჯაLC) თან ერთად. ამ კაეშირს ეწოდა მოხმარების 

· გრძელეადიანი ფუნქცია შეენიშნოთ, რომ 

მოხმარების მოკლეეადიან ფუნქციას გააჩ- 
ნია მოხმარებისადმი კლებადი საშუალო 
მიდრეკილება მაშინ, როდესაც მოხმარების 
გრძელეადიან ფუნქციას გააჩნია მოსმარე- 

შემოსავალი V ბისაღმი საშუალო მიდრეკილების მუდმივი 
, მნიშენელობა. 

     მოხმარების გრძელვადიანი 
უნქცია 

შუდმივი 3XC) 
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გასული საუკუნის 50-იან წლებში ფრანკო მოდილიანიმ და მილტონ ფრიდმენმა შემოგვთა- 

ვაზეს ამ წინააღმდეგობის ახსნა. ორიეე ეკონომისტი შედეგად დაჯილდოედა ნობელის პრემიით, 
მათ შორის, მოხმარების პრობლემების შესწაელასთან მიძღენილი სამუშაოებისათვის. მაგრამ მა- 
ნამდე, ვიდრე განგიხილაგდეთ იმას, თუ როგორ ცდილობდნენ მოდილიანი და ფრიდმენი პასუხის 

პოენას მოხმარებასთან დაკავშირებულ გამოცანაზე, აუცილებელია განვიხილოთ მოხმარების თეო- 
რიაში ირეინგ ფიშერის წელილი. როგორც მოდილიანის სასიცოცხლო ციკლის ჰიპოთეზა, ისევე 

ფრიდმენის პერმანენტული შემოსავლის ჰიპოთეზაც ეყრდნობა მომხმარებელთა ქცევის თეორიას, 
რომელიც ადრე შემოთაეაზებული იქნა ირვინგ ფიშერის მიერ. 

1-2. ირვინგ ფიშერი და დროთაშორისი არჩევანი 

როდესაც ადამიანები ღებულობენ გადაწყეეტილებას შემოსაელის რა ნაწილი დახარჯონ და 
რა ნაწილი – დაზოგონ, მათ უწეეთ დღეეანდელი ღლის ინტერესები შეუფარდონ მომავლის ინტე- 

რესებს, რაც უფრო მაღალია მოხმარება დღეს, მით უფრო ნაკლები იქნება ის ხეალ. აკეთებს რა 
არჩევანს ახლანდელ დროსა და მომავალს შორის, ოჯახმა წინასწარ უნდა გამოთვალოს შემოსა- 

ეალი, რომლის მიღებასაც გარაუდობს მომავალში, აგრეთვე შეაფასოს საქონლისა და მომსახურე- 
ბის მოხმარება, რომლის უფლებასაც მისცემს საკუთარ თავს ახალი შემოსაელების შემთხვევაში. 

ეკონომისტმა ირეინგ ფიშერმა შეიმუშავა მოდელი, რომლის მიხედეითაც ეკონომისტები აანა- 
ლიზებენ, თუ როგორ აკეთებენ მომავალზე მზრუნველი რაციონალური მომხმარებლები დროთაშო- 
რის არჩეეანს – ე.ი. არჩევანს, როდესაც მხედეელობაში მიიღება დროის სხეადასხვა პერიოდები. 
ფიშერის მოდელი გეიჩევენებს იმ შეზღუდეებს, რომელსაც აწყდებიან მომხმარებლები და იმას, თუ 
როგორ აკეთებენ არჩევანს მოხმარებასა და დაზსოგეას შორის. 

დროთაშორისი ბიუჯეტური შეზღუდვა 

ნებისმიერი ჩვენთაგანი მიანიჭებდა უპირატესობას მოხმარებისათეის განკუთვნილი საქონლი- 
სა და მომსახურების ხარისხის ან რაოდენობის ზრდას – უფრო ლამაზ ტანსაცმელს, კარგ რეს- 

ტორანში ვასშმობას, მეტი ფილმის ნახვას და ა.შ. მიზეზი, რომლის გამოც ადამიანები მოიხმარენ 
ნაკლებს, ეიდრე სურთ, მდგომარეობს იმაში, რომ მათი მოხმარება შეზღუდულია მათიეე შემოსაე- 

ლების დონით. სხვა სიტყეებით რომ ეთქეათ, მომხმარებლებს გააჩნიათ ზღეარი იმისა, თუ რამდე- 

ნის ხარჯეა შეუძლიათ, რასაც პიუჯეტური შეზღუდვა ეწოდება. გადაწყევტილების მიღებისას, თუ 
რამდენი იქნას მოხმარებული დღეს და რამდენი გადაიდოს სეალისათეის, მომხმარებლებს საქმე 
აქვთ დროთაშორის ბიუჯეტურ შეზღუდვასთან. იმისათეის. რომ გავიგოთ თუ როგორ ირჩეეენ ადა- 
მიანები საკუთარი მოხმარების დონეს, აუცილებელია დაწვრილებით შეეჩერდეთ ამ შეზღუდვაზე. 

სიმარტივისათვის განეისილოთ არჩევანის პრობლემა, რომელიც დგას ორ დროით პერიოდში 

მცხოერები მომხმარებლის წინაშე. პირეელი ჰერიოდი მომხმარებლის ახალგაზრდობაა, მეორე – 
მისი სიბერე. პირველ პერიოდში მომხმარებელს გააჩნია V, შემოსავალი და მოხმარების C, დონე, 

სოლო მეორე პერიოდში, შესაბამისად – შემოსავალი V; და მოხმარება C;. (ყველა ცვლადი მოცე- 

მულია რეალურ გამოხატულებაში, ე.ი. კორექტირებულია ინფლაციის გათვალისწინებით). რამდენა- 

დაც მომხმარებელს გააჩნია ფულადი საშუალებების სესხად მიღებისა და დანაზოგის შექმნის შე- 
საძლებლობა, მოხმარება ყოეელი ცალკე აღებული ჰერიოდისათეის ”შეიძლება იყოს ან მაღალი, ან 
შესაბამისი პერიოდის შემოსაელის დონეზე დაბალი. 

განეიხილოთ, მომხმარებლის შემოსაეალი ყოველი პერიოდისათვის თუ როგორ ზღუდავს 
მოხმარების დონეს ამ პერიოდებში. შეენიშნოთ, რომ პირეელ პერიოდში დანაზოგი ტოლია შემო- 
სავალს გამოკლებული მოხმარება, ე.ი: 

5=V,-CI, 

სადაც § ნიშნაეს დანაზოგს. მეორე პერიოდში მოხმარება ტოლია დაგროეებულ დანაზოგებს დამა- 
ტებული პროცენტები ამ დანაზოგებზე და დამატებული მეორე ჰერიოდის შემოსავალი, ე.ი. 

C:=(1+05+V;, 

სადაც ! – რეალური საპროცენტო განაკეეთია. მაგალითად, თუკი საპროცენტო განაკვეთი ტოლია 

5%-ის, მაშინ ყოეელი ლარი, რომელიც დაზოგილია პირეელ ჰერიოდში, ზრდის მოხმარებას მეორე 
პერიოდში 1,05 ლარამდე. რამდენადაც მესამე პერიოდი არ არსებობს, მაშინ მეორე პერიოდში მომხ- 
მარებელი არ ახდენს დაზოგეას.



შეენიშნოთ, რომ ეს ორი ტოლობა უწინდებურად მართებულია იმ შემთხვევაშიც, თუკი მომს- 
მარებელი პირევლ პერიოდში კი არ აგროეებს დანაზოგებს, არამედ იღებს ვალს. 5 ცელადი წარ- 

მოადგენს როგორც დანაზოგს, ასევე სასესხო საშუალებას. თუკი მოხმარება პირველ პერიოდში 
ნაკლებია პირველი პერიოდის შემოსაეალზე, მაშინ მომხმარებელი ახდენს დასოგეას და 5 ნულზე 
მეტია. თუკი მოხმარება პირველ პერიოდში აჭარბებს შესაბამის შემოსავალს, მაშინ მომხმარებელი 

სესხულობს საშუალებებს და § ნულზე ნაკლებია. სიმარტივისათეის მივიღოთ, რომ სესხზე არსე- 
ბული საპროცენტო განაკვეთი ემთხეევა დანაზოგებზე არსებულ საპროცენტო განაკეეთს. 

მომხმარებლის ბიუჯეტური შეზღუდვის განტოლების მისაღებად გავაერთიანოთ ზემოთმოყვა- 

ნილი ორი ტოლობა. შეეცვალოთ 5 მეორე ტოლობაში პირეელი ტოლობით, მაშინ 

C; = (1 +IXCV, – C)) + V,. 

ტოლობასთან იოლად მუშაობის მიზნით მოეახდინოთ მისი გარდაქმნა. მოხმარების ყეელა 
მაჩეენებელი ერთად დაეაჯგუფოდ, ამისათეის (1+XC, ტოლობის მარჯვენა ნაწილიდან გადაეიტანოთ 
მარცხნიე, მაშინ 

(0+90C+C =(1+CV, +V,- 

ახლა ტოლობის ორიეე მხარე გაეყოთ (1+”-ზე, რომლის შედეგადაც მიეიღებთ: 

C _ V, 
ომ'ეკვე ა? ივი 

მოცემული ტოლობა უფარდებს ორიეე პერიოდის მოხმარებას და შემოსავალს. ეს არის მომხმა- 
რებლის დროთაშორისი ბიუჯეტური შეზღუდვის გამოხსატეის სტანდარტული ხერხი. 

დროთაშორისი ბიუჯეტური შეზღუდეა განიმარტება, როგორც წრფიეი ფუნქცია. თუკი სა- 
პროცენტო განაკვეთი ნულის ტოლია, ბიუჯეტური შეზღუდეა გვიჩვენებს, რომ საერთო მოხმარება 
ორი პერიოდისათეის ტოლია ამ პერიოდებისათეის არსებული შემოსაელების ჯ·„მისა. ჩეეულებრიე 
შემთხვევაში, როდესაც საპროცენტო განაკვეთი ნულზე მეტია, მომავალი მოხმარებისა და შემო- 
საელის დისკონტირება ხდება 1+-ით. აღნიშნული დისკონტირება განპირობებულია პროცენტებით, 
რომელიც მიღებულია დანაზოგებიდან. ფაქტიურად, რამდენადაც მომხმარებელი ღებულობს პრო- 
ცენტს მიმდინარე შემოსაელის იმ ნაწილზე, რომელიც იქცევა დანასოგებად, მომავალ შემოსაეალს 
გააჩნია ნაკლები ფასეულობა მიმდინარე შემოსავალთან შედარებით. ამის მსგავსად, რამდენადაც 
მომაეალი მოხმარება ანაზღაურდება დანაზოგის სარჯზე, რომელზეც მიღებული იქნა პროცენტები, 
მომავალი მოხმარება უფრო ნაკლები ღირს მიმდინარე მოხმარებასთან შედარებით. მამრავლი 
1/((1+ე არის მეორე პერიოდის მოხმარების ფასი, რომელიც გამოხატულია პირველი პერიოდის ზო- 
მის ერთეულში: ეს არის პირველ ჰერიოდში მოხმარების სიდიდე, რომელზეც მომხმარებელმა უარი 
უნდა თქვას მოხმ:რების ერთეულის მისაღებად მეორე პერიოდში. 

ნახ. I? მომხმარებლის ბიუჯეტური შჯ; 

     

  

მოხმარება 
მეორე _ C ზღუდე: მოცემული სურათი გეიჩვენებს 
პერიოდში 8 მომ=მარებლის პირეელი და მეორე პერიოდების მოხმარების 
(1 +/V, +V, ა ბიღჟებური შეხამების ვარიანტებს, რომელთა არჩევაც 

.. ? შეზღუდვა შეუძლია მომხმარებელს. თუკი მომხმარე- 
ბელი აირჩეეს წერტილს #-სა და 8-ს შორის, 
მაშინ პირეელ პერიოდში ის მოისმარხ 
ნაკლებს, ეიდრე ღებულობს შემოსავლის 
სახით, სოლო ნაშთი გადაიდება მეორე პე- 
რიოდისათეის. თუკი აირჩეეა #-სა და C-ხ 
შორის წერტილები, მაშინ პირველ ჰერიოდ- 

V | ტბბითთთოი,ი. ა ში მოიხმარება მიმდინარე შემოსავალზე 
. ; სგსხემა მეტი და სხეაობის დასაფარაეად მოიზიდება 

სასესხო საშუალებები. 

    ლდ. ზოგვა 

  

LV +X#/1+ი V, I 
მოხმარება ჰირველ ჰერიოდში C,
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ნახ. 15-3%ე ნაჩვენებია მომხმარებლის ბიუჯეტური შეზღუდეა. # წერტილში პირეელი პერი- 
ოდის მოხმარება ტოლია V,;-სა, მეორე პერიოდის მოხმარება – %;-სა, ამიტომ, ამ პერიოდებს შორის 
არ არსებობს არც დანაზოგები, არც საშუალებათა სესხად მიღება. 8 წერტილში მომხმარებელი 
პირველ პერიოდში არაფერს მოიხმარს და მთელ თაეის შემოსავალს სოგაეს, ამიტომ მოხმარება 
მეორე პერიოდში ტოლია ((1+იV,)+V;. C წერტილში მომხმარებელი გეგმაეს საერთოდ არაფერი 
მოიხმაროს მეორე პერიოდში ღა სესხულობს საშუალებათა მაქსიმუმს მეორე პერიოდის “შემოსავ- 
ლის სარჯსე, ასე, რომ პირეელი პერიოდის მოხმარება ტოლია V,>IV;I(I+ი). რასაკვირეელია, ეს 
არის მხოლოდ პირეელ და მეორე პერიოდში მოხმარების სამი შესაძლო კომბინაცია მრაეალ კომ- 
ბინაციებს შორის, რომლებიც ხელმისაწედომია მომხმარებლისათვის: მას შეუძლია აირჩიოს ნების- 
მიერი წერტილი 8–დან C-მდე მონაკეეთზე. 

ბიუჯეტური შეზღუდეის ხაზს ქეემოთ არსებული ფართობი გვიჩვენებს პირველი და მეორე 
პერიოდების მოხმარების სხეა ეარიანტებს, რომელთა არჩეეაც შეუძლიათ მომხმარებლებს. ბიუჯე- 
ტური შესღუდეის ხაზის ქეეშ არსებული ეს წერტილები შედიან სამომხმარებლო სიმრაელეში იმ- 
იტომ, რომ მომხმარებელს “შესაძლებლობა აქეს გამოიყენოს თავისი შემოსაელის მხოლოდ ნაწილი. 
მაგრამ ყველაზე მნიშენელოეანი წერტილები განლაგებულია ბიუჯეტური შეზღუდეის ხაზზე. მა- 
ნამდე, ეიდრე მეტ მოხმარებას უპირატესობა ენიჭება ნაკლებთან შედარებით, მომხმარებელი ყო- 
მელთეის აირჩეეს ამ ხაზზე არსებულ წერტილს და არა მის ქეემოთ არსებულს. 

მომხმარებლის უპირატესობის მინიჭება (პრეფერენცია) 
მოხმარებასთან დაკავშირებით მომხმარებლის მიერ უპირატესობის მინიჯება (პრეფერენცია) ამ 

ორი პერიოდისათეის შეიძლება გამოვსახოთ განურჩეელობის მრუდით, განურჩეელობის მრუდი 

გეიჩვენებს პირეელ და მეორე პერიოდებში მოხმარების ეარიანტებს, რომლებსაც მომხმარებლისათ- 
ეის ერთნაირი სარგებლიანობა გააჩნიათ და მისთვის უსრუნეელყოფს კეთილდღეობის ერთსა და 

იმაეე დონეს. 
ნახ. 15-4-ზე ნაჩეენებია ორი შესაძლო განურჩევლობის მრუდი. მომხმარებლისთეის სულ ერ- 

თია თუ რომელ კომბინაციას აირჩეეს – VI, X თუ V-ს. გასაკეირი არ არის, რომ თუ ვთქეათ პირეელ 

პერიოდში მოხმარება V/ წერტილიდჯან X წერტილამდე შემცირდება, მაშინ მოხმარება უნდა გაიზარ- 

დოს მეორე პერიოდში იმისათეის, რათა ჯამში ორივე პერიოდში კეთილდღეობის დონე არ შემ- 

ცირდეს. თუკი მოხმარება პირველ პერიოდში კელაე მცირდება, X წერტილიდან V წერტილამდე, მა– 
შინ საჭირო გახდება მეორე პერიოდში კიდეე უფრო მეტი დამატებითი მოხმარება პირეელი ჰერი- 

ოდის მოხმარების დანაკარგის საკომჰენსაციოდ. 
განურჩეელობის მრუდის დახრილობა ნებისმიერ წერტილში გეიჩეენებს, თუ რა რაოდენობის 

მოხმარება გახდება საჭირო მეორე პერიოდში იმისათვის, რათა კომპენსირდეს მოხმარების ერთი 

ერთეულით შემცირება პირველ პერიოდში. ამ დახრილობას ეუწოდებთ პირეელი პერიოდის მოხმა- 

რების მეორე პერიოდში მოხმარებით შენაცვლების ზღვრულ ნორმას (MM%5). ის გეიჩვენებს პრო– 

პორციას, რომლის შესაბამისად მომხმარებელი მზადაა პირველ პერიოდში მოხმარების ერთი ერ- 

თეული ჩაანაცვლოს მეორე პერიოდში მოხმარებით. 

იარი ნას. I#4 მომხმარებლის პრეფერენცია. 
მომხმარებლის პრეფერენცია პჰირეელ და 
მეორე პერიოდში მოხმარებას შორის წარ- 
მოდგენილია განურჩეელობის მრუდის დახ- 
მარებით, განურჩეელობის მრუდი გვიჩეე- 
ნებს ორ ჰერიოდში მოხმარების ისეთ შეხ- 
ამებას, რომელიც უზრუნეელყოფს მომხმა- 
რებლის კეთილდღეობის. ერთნაირ დონეს. 

7 უურო მაღალი განურჩეელობის მრუდები 
უკეთესია დაბლებთან შედარებით. მოცე- 

X მულ სურათზე წარმოდგენილია განურჩეე- 
1. ლობის მრაეალი შესაძლო მრუდებიდან 

მხოლოდ ორი. მომხმარებელი აღწევს ერთ–- 

< 

მ
ო
ს
მ
ა
რ
ე
ბ
ა
 

შ
ე
ო
რ
ე
 
პ
ე
რ
ი
ო
დ
შ
ი
 

რ 

  

V X, ნაირ კეთილდღეობას V, X და V წერტი- 
ლებში, მაგრამ მათთან შედარებით უპირა- 

მოხმარება ჰირეელ ჰერიოდში C, ტესობას 7 წერტილს ანიჭებს. 

ნახ. 154-დან შეიძლება განესაზღეროთ, რომ შენაცელების ზღერული ნორმა დამოკიდებულია 
ორივე პერიოდის განმაელობაში მოხმარების დონეზე. როდესაც მოხმარება პირველ პერიოდში მა- 

ღალია, ხოლო მეორე პერიოდში – მცირე, როგორც V წერტილშია, მაშინ შენაცვლების ზღერული
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ნორმაც აგრეთეე დაბალია: მომხმარებელს სჭირდება მხოლოდ უმნიშვნელოდ გასარდოს მოხმარება 
მეორე პერიოდში იმისათეის, რათა უარი თქვას პირეელ ჰერიოდში მოხმარების ერთეულზე. როდე- 
საც მოხმარება პირველ პერიოდში დაბალია, ხოლო მეორეში – მაღალი, როგორც V წერტილში, 

მაშინ შენაცვლების ზღერული ნორმაც აგრეთეე მალალი იქნება: აუცილებელია მოსმარება არსე- 
ბითად გაიზარდოს მეორე პერიოდში პირეელ პერიოდში მოხმარების ერთეულზე უარის თქმის 
“შემთხეევაში. 

მომხმარებელს კეთილდღეობის ერთნაირი დონე გააჩნია განურჩეელობის მოცემული მრუდის 

ყეელა წერტილში, მაგრამ ის უპირატესობას ანიჭებს განურჩევლობის ერთ მრუდს მეორესთან შე- 

დარებით. რამდენადაც მომხმარებელი უპირატესობას ანიჭებს მეტ მოხმარებას ნაკლებთან შედარე- 
ბით, მაშინ უფრო მაღლა მდგომ განურჩევლობის მრუდებს უპირატესობა ენიჭებათ დაბლა მდგომ 

მრუდებთან შედარებით. ნახ. 154-ზე IC: მრუდსე არსებულ წერტილებს უპირატესობა ენიჭებათ IC, 
მრუდზე მყოფ წერტილებთან შედარებით. 

განურჩევლობის მრუდების ასეთი ნაკრები იძლევა მომხმარებელთა პრეფერენციების სრულ 

რეიტინგს. ისინი გეიჩეენებენ, რომ 7 წერტილს უპირატესობა ენიჭება V წერტილთან შედარებით. ეს 

ცხადია, რადგანაც 2 წერტილი იძლეეა მეტ მოხმარებას ორიეე პერიოდში. შევადაროთ 7 და V წერ- 

ტილები ერთმანეთს: 2 წერტილს გააჩნია მეტი მოხმარება პირეელ პერიოდში და ნაკლები - მეორე- 

ში. რომელია უკეთესი: 2 თუ V? რამდენადაც 7 უკეთესია, ეიდრე V, ხოლო VV/ ანალოგიურია V-ისა, 

განურჩეელობის მრუდები გეიჩვენებს, რომ 72 უპირატესია V-თან შედარებით. ამგეარად, შესაძლე- 

ბელია გამოვიყენოთ განურჩევლობის მრუდების ნაკრები პირეელ და მეორე პერიოდში მოხმარების 
ნებისმიერი კომბინაციის რანჟირებისათეის. 

ოპტიმიზაცია 
განეიხილეთ რა მომხმარებლის ბიუჯეტური შეზღუდეები და მომხმარებლის პრეფერენციები, 

შეიძლება გადავიდეთ მოსმარების ოპტიმალური ვარიანტის არჩევის ამოცანაზე. მომხმარებელი სა- 
ბოლოო ჯამში დაინტერესებულია მიიღოს ამ პერიოდებში მოხმარების შესაძლო კომბინაციების 

საუკეთესო ვარიანტი, რაც გრაფიკზე განურჩეელობის ყველაზე მაღალი მრუდის შეესაბამისი იქნე- 
ბა. მაგრამ ბიუჯეტური შესღუდეა მოითსოვს, რომ მომხმარებელი იმყოფებოდეს ბიუჯეტური შე- 

ზღუდეის ხაზზე ან მასსე დაბლა, რადგანაც ეს ხაზი გეიჩეენებს ყველა იმ საშუალებას, რომელ- 
საც განკარგავს მომხმარებელი, 

ნახ. 15-5-ზე ნაჩეენებია, რომ ბიუჯეტური შესღუდვის ხაზი კეეთს რამდენიმე განურჩევლობის 

მრუდს. განურჩევლობის ყეელაზე მაღალი მრუდი, რომლის მიღწეეაც შეუძლია მომხმარებელს ისე, 
რომ არ გასცდეს ბიუჯეტური შეზღუდეის ფარგლებს, არის მრუდი, რომელიც მხოლოდ ეხება შე- 

ზღუდეის ხაზს. ნახაზზე ეს მრუდია IC). წერტილი, სადაც ეს მრუდი ეხება ბიუჯეტური შეზღუდეის 
ხაზს – 0 წერტილი (ოპტიმუმის აღსანიშნაეად) – არის მოხმარების საუკეთესო კომბინაცია პირველ 
და მეორე პერიოდებში, რომელიც ხელმისაწვდომია მოცემული ბიუჯეტური შეზსღუდეის პირობებში. 

ნახ. I+-9+ მომხმარებლის ოჰტიმუმი. 
მომხმარებელი აღწევს კეთილდღეო- 
ბის საუკეთესო დონეს, როდესაც ის 

ირჩევს წერტილს ბიუჯეტური შე- 
სღუდეის ხასსე, სადაც მას ეხება 
ყეელაზე მაღალი განურჩევლობის 
მრუდი. ოპტიმუმის დროს ბიუჯეტუ- 
რი შეზლუდეის ხაზი განურჩეელო- 
ბის მრუდის მხებია. 

ა 

ბიუჯეტური შეზღულდეის ხაზი 
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შევნიშნოთ, რომ ოპტიმუმის წერტილში განურჩევლობის მრუდის დახრილობა ემთხეეეა ბი- 

ოჯაბური შეზოოთიის ხაზის რახრილობას. ჩიეინ იამბობთ. რომ ბიო=”7ერორი შისოორიის მრუდღი
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არის განურჩეელობის მრუდის მები. გან ურჩეელობის მრუდის დახრილობა გამოხატაეს შეჩაცე- 
ღების 'სღვრულ ჩორმას, ბიუჯეტური შე'სღუდღვის ხასის დახრილობა ტოლია ერთს პლი'უეს 
რეალური საპროცენტო განაკვეთის მნიშენელობა. საბილოოდ ყღებელიბთ, რომ 0 წერტილში 

MIL§ =1 +: 

მომხმარებელი ანაწილებს მოხმარებას ორ პერიოდს შორის იმგვარად, რომ შენაცვლების 
ზღერული ნორმა ტოლი იყოს ერთს პლიუს რეალური საპროცენტო განაკვეთის სიდიდე. 

რა გავლენას ახდენს შემოსავლის ცვლილება მოხმარებაზე 
ახლა, როცა ნათელი გახდა ის, თუ როგორ ღებულობენ გადაწყეეტილებას მომხმარებლები 

მოხმარები“ თაობასე, განვიხილოთ საკითხი თუ როგორ რეაგირებენ ისინი ”შმემოსაელების 
სრდაზე, Vკ-ის ან V-ის ზრდა ბიუჯეტური შეზღუდვის ხაზს გადააადგილებს მარჯენიე, როგორც 

ეს ნაჩვენებია ნახ. 15-6-სე., ბიუჯეტური შესღუდეის 'ეფრო მაღალი ხაზი მომხმარებელს საშუალე- 

ბას აძლვეს აირჩიოს მოხმარების უკეთესი კომბინაცია პირეელ და მეორე პერიოდებში, ე.ი. მომხ- 
მარებელს ძალუძს მიაღწიოს უფრო მაღალ განურჩევლობის მრუდს. 

აღენიშნოთ, რომ ნახ. 15-6-6%სე მომხმარებელი ორივე ჰერიოდში ირჩევს მოხმარების მეტ მო- 

ცულობას. მიუხედავად იმისა, რომ მოცემული სიტუაცია სულაც არ არის ერთადერთი შესაძლო 

ეარიანტი. ის ყველასე მეტაღაა გაერცელებული. თუკი მომხმარებელს საკუთარი შემოსაელის 

სრდის კვალობასე სურს მიიღოს რომელიღაც სიკეთე უფრო მეტი ოდენობით, მაშინ ასეთ სიკეთეს 

ეკონომისტთა ენა'სსე რორმალერი სიკყთე ეწოდება. ნახ. 15-6-სე განერჩეელობის მრუდები აგებულია 

გამომდინარე იქიდან, რომ მოხმარება როგორც პირეელ. ისე მეორე პერიოდმი ეხება ნორმალურ 

სიკეთეს. 

ნას M-6. შემოსავლის ზრდა. შე- 
მოსაელის '„სრდა ჰირეელ ან მეორე 

ჰერიოდში გაღაააღგილებს ბიუ- 
ჯეტური შე სღუდეის ხაზს 
მარჯენიე. თუკი პირეელ და მეორე 
პერიოდში მოიხმარება ნორმალური 
სიკეთე. მაშინ შემოსაელის ზრდა 
განაპირობებს მოხმარების ზრდას 
ორიეე პერიოდში.    

მ
ო
ხ
მ
ა
რ
ე
ბ
ა
 

შ
ე
ო
რ
ე
 
პ
ე
რ
ი
ო
დ
შ
ი
 

    

  

I 

| 
! 
I ახალი 

| IC. ბიუ»ჯ-ტური 
წინა შეზღუდვა 

ბიუჯეტური 
I შეზღუდეა I, 
L 

მოხმარება პირეგლ პერიოდში C, 

ნახ. 156-ის მიხედვით ცხადი ხდება, რომ იმისგან დამოუკიდებლად. ი”ე რომელ პერიოდში 

შეიმჩჩევა შემოსავლის 'სრდა – პირეელში თუ მეორეში, მომხმარებელი ამ ნაზრდს ანაწილებს 

ორიეე ჰერიოდს შორის. რამდენადაც მომხმარებელს შეუძლია ისესხოს ფული და გასცეს სესხად 
ორივე პერიოდის განმავლობაში, შემოსავლების მიღების დრო არ უკაეშირდება იმას, თუ რამდენი 
მოიხმარება დროის ყოეელ მოცემულ მომენტში (იმის გამოკლებით, რომ, რასაკეირყელია, მომავალი 
შემოსაელის დისკონტირება ხდება რეალური საპროცენტო განაკეეთით). მაშასადამე. მოხმარება 

ღამოკიდებულია შემოსაელის მიმდინარე ღირებულებაზე მოცემელ პერიოდში და მომაეალი შემო- 

სავლის დისკონტირებულ ღირებულებაზე, ე.ი 

+.--, შეპოსაელის მომდინარე ღირებულება = V, 1-2 

კჰეინზის მოხმარების ფუნქციისაგან განსხვავებით, ფიშერის მოდელი ამტკიცებს, რომ მოხ- 

მარება მარტო მიმდინარე შემოსავალზე არ არის დამოკიდებული. მოხმარება განისაზღვრება იმით,
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თუ რა რაოდენობის შემოსვლის მიღებას ელოდება მომხმარებელი მთელი თავისი ცხოვრების გან- 
მავლობაში. 

რა გავლენას ახდენს რეალური საპროცენტო განაკვეთის ცელილება მოხმარებაზე 
ახლა გამოვიყენოთ ფიშერის მოდელი და განეიხილოთ სიტუაცია, თუ რა გაელენას მოახდენს 

რეალური საპროცენტო განაკეეთის ცელილება მომხმარებლის არჩეეანსე. საერთოდ, შესაძლებელია 
ორი შემთხვევის განხილვა: პირველი, როდესაც მომხმარებელი თავდაპირველად საკუთარი საშუ»- 

ლებების ნაწილს ზოგავს და მეორე. როდესაც ის თავდაპირველად გამოდის მსესხებლის როლში. 
ამ ნაწილში განეიხილოთ პირეელი შემთიხეევა. 

ნახ. 15-7-ზე ნაჩეენებია, რომ რეალური საპროცენტო განაკეეთის ზრდა ბიუჯეტური შეზღუდ- 
ეის ხაზს აბრუნებს (V,. Vე)) კოორდინატის მქონე წერტილის გარშემო, რაც გაელენას ახდენს 
ორივე პერიოდში მოხმარების სიდიდის არჩევაზე განურჩეელობის მრუდებისათვის, რომლებიც 
წარმოდგენილია ნახაზზე, მოხმარება პირეელ პერიოდში მცირდება, ხოლო მეორეში – იზრდება. 

რახ. #4-7. საპროცენტო განაკვეთის ზრდა. 
საპროცენტო განაკეეთის ზსრდღა იწვეეს 

ახალი ბიუჯეტური შეზღუდეის ხაზის შემო- 
ბიუჯეტური ბრუნებას (V), V;) კოორდინატის მქონე 

შეზდღუღვა წერტილის გარშემო. უფრო მაღალი სა- 
პროცენტო განაკვეთი იწეევს მოხმარების 
შემცირებას პირეელ პვრიოდში და მის 
რსრდას – მეორეში. 
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წინა 

პიუჯეტური 
:.: : შძეზღუდეა 
– მოხმარება პირველ 
#4C, V, ჰერიოდ3ი C 

  
ეკონომისტები მოხმარებაზე რეალური საპროცენტო განაკვეთის ზრდის გავლენას ყოფენ ორ 

ნაწილად: შემოსავლისა და შენაცვლების ეფექტებად. ეს ეფექტები დაწერილებით განიხილება მი- 
კროეკონომიკაში, ჩეენ მათ მხოლოდ მოკლედ დავახასიათებთ. 

შემოსავლის ეფექტი წარმოადგენს მოხმარებაში ცელილებებს, რომელიც მიიღება განურჩეე- 
ლობის უფრო მაღალ მრუდზე გადასელით. იმის გამო, რომ მომხმარებელს, სესხად მიღებასთან 
შედარებით ფულადი საშუალებების ეკონომიისადმი მეტი მიდრეკილება გააჩნია, საპროცენტო გ» 
ნაკვეთის ზრდა აუმჯობესებს მის მდგომარეობას. თუკი მოხმარება პირველ და მეორე პერიოდში 
ეხება ნორმალურ სიკეთეს, მაშინ მომხმარებელი მოინდომებს თავისი მდგომარეობის გაუმჯობესე- 
ბას ორიეე პერიოდში. შემოსაელის ეფექტი აიძულებს მომხმარებელს აირჩიოს მოხმარების უფრო 
მაღალი დონე ორიეე პერიოდში, 

შენაცვლების ეფექტი გულისხმობს მოხმარებაში ცელილებას, რომელიც გამოწეეულია ორივე 
პერიოდში მოხმარების შეფარდებითი ფასების ცელილებით. კერძოდ, საპროცენტო განაკვეთის 
ზრდის დროს მეორე პერიოდში მოხმარება უფრო იაფი ხდება პირველ პერიოდში მოხმარებასთან 
შედარებით. რამდენადაც რეალური პროცენტი დანაზოგებზე უფრო მაღალია, მომხმარებელს უწეეს 
უარი თქეას მოხმარების ნაწილზე პირველ პერიოდში მოხმარების დამატებითი ერთეულის მიღების 

მიზნით მეორე ჰერიოდში. შენაცვლების ეფექტი მომხმარებელს აიძულებს აირჩიოს მეტი მოხმარება 
მეორე ჰერიოდში პირეელ პერიოდში მისი შემცირების გზით.
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მომხმარებლის არჩეეა განისაზღერება შემოსავლისა და შ, ბის ის ურთიერთ, 
დებით. ორივე სემოთაღნიშნული განაპირობებს მოხმარების არიის მეორე აეეე, მარიმ, შით 
ეიძლია დავასკენათ, რომ რეალური საპროცენტო განაკეეთის ზრდა იწეეეს მოხმარების ზრდას 
მეორე პერიოდში. მაგრამ, პირველ პერიოდში შემოსაელისა და შენაცელების ეფექტები მოხმარე- 
ბაზე საპირისპირო გაელენას ახდენენ. საპროცენტო განაკეეთის ზრდამ შეიძლება ან გაზარდოს, ან 
შეამციროს მოხმარება პირყელ პერიოდში. 

მაგალითი 15-1 

  

ღუოხლო, =-4 
LL... 
მოხმარება და რეალური საპროცენტო განაკვეთი 

ირეინგ ფიშერის მოდელი გეიჩვენებს, რომ მომხმარებლის პრეფერენციაზე დამოკიდებულებით, რეალუ- 

რი საპროცენტო განაკეეთის ზრდას შეუძლია ან გაზარდოს, ან შეამციროს მოხმარება. სხეა სიტყეებით რომ 
ეთქვათ, ეკონომიკურ თეორიას, თაეისთავად, არ შეუძლია იწინასწარმეტყეელოს ის, თუ რა გაელენას მოახ- 
დენს საპროცენტო განაკეეთი მოხმარებაზე. ამიტომ, ეკონომისტებმა დიდი ყურადღება დაუთმეს მოხმარებაზე 
და დაზოგეასზე საპროცენტო განაკეეთის გაელენაზე სტატისტიკურ მონაცემთა ანალიზს. 

ნახ. 15-5-ზე წარმოდგენილია გრაფიკი, რომელიც გეიჩვენებს კაეშირს ჰირად დაზოგეასა და რეალურ 
საპროცენტო განაკეეთს შორის. გრაფიკი გეიჩევნებს, რომ ამ ორ ცვლადს შორის არ არსებობს არავითარი 

დამოკიდებულება, ე-ი. დაზოგეა არ არის დამოკიდებული საპროცენტო განაკვეთზე, სხეა სიტყეებით რომ 
ვთქეათ, იქმნება შთაბეჭდილება, რომ შემოსაელისა და შენაცელების ეფექტები თითქმის აწონასწორებენ ერთ- 
მანეთს. 

მიუხედავად ამისა, ამგეარი მსჯელობა მთლად დამაჯერებელი არ არის. დაზოგეის რეაქციის შეფასება 
საპროცენტო განაკვეთის ცელილებაზე რთულდება იდენტიფიკაციის ჰრობლემით, რომელიც მე-3 თაეშია გან- 

ხილული. 
ამასთან, მონაცემთა უფრო გულმოდგინე ანალიზი ჩვეულებრივ გეიჩვენებს, რომ რეალური საპროცენტო 

განაკვეთი მხოლოდ უმნიშენელო გაელენას ახდენს მოხმარებაზე და დაზოგეაზე, კეინზის ეარაუდი იმის თაო- 
ბაზე, რომ მოხმარება, უპირველეს ყოელისა, დამოკიდებულია შემოსაელის დონეზე და არა საპროცენტო გა- 
ნაკეეთის მნიშენელობაზე, დადასტურდა პრაქტიკული კელეეების მსელელობისას. 

ნას. #-8 დაზოგეის წორმისა და საპროცენტო 
განაკვეთის გრაფიკი მოცემულ ნახაზზე გა- 

მოყენებულია ყოველწლიური მონაცემები 1954 
წლიდან 1988 წლამდე პერიოდისათვის იმის გა- 
ხაანალიზებლად, არსებობს თუ არა რაიმე კავ- 

. შირი პირადი დაზოგეის ნორმასა ღა რეალურ 
· საპრო: ო ვპორის გრა: ან 

<.:./. ჩანს, ხაბი მავანი მირი არ არსებობს ს · · კ 

შენიშენა; პირადი დაზოგეის სიდიღე გამოთ- 
... · ელილია, როგორც პირადი განკარგეადი შეზოსა- 

ეალი მოხმარებაზე დანახარჯების გამ/კლებსთ, 
ხოლო რეალური საპროცენტო განაკეეთი – რო- 
გორც წლიურ სასაზინო ფასიან ქაღალდზე სა- 

+ პროცენტო განაკეეთი გადასახადის გადახდის 
ბ 2 4 8 შემდეგ მოსალოდნელი ინფლაციის გამოკლებით. 

რეალური საპროცენტო განაკვეთი 
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ბოლდეოა ულო დერორ აცლა ოლეუბლილლულილუ ილ თვიდიფლალოო რ რიიოროგიიერირის ს 

შეზღუდეები სესხის მიღებაზე 

ფიშერის მოდელი გულისხმობს, რომ მომხმარებელს შეუძლია ფულადი საშუალებების რო- 

გორც დაზოგეა, ისე სესხება. სესხების შესაძლებლობა საშუალებას იძლეეა მოხმარებაზე დაიხარ- 

ჯოს უფრო მეტი, ვიდრე მიმდინარე შემოსაელის დონეა. არსებითად, როდესაც მომხმარებელი სეს- 

ხულობს, ის დღეისათეის მოისმარს თავისი მომავალი შემოსაელის ნაწილს. მაგალითად სტუდენტი, 

რომელსაც სურს საზაფხულო არდადეგებზე ფლორიდაში გამგზავრება, ალბათ ვერ შეძლებს ამ 

მგზაერობის ანაზღაურებას საბანკო სესხის გარეშე. განვიხილოთ, თუ როგორ შეიცვლება ფიშერის 

მოდელი იმ შემთხეეეაში, თუკი მომხმარებელს არ აქვს სესხის მიღების შესაძლებლობა. 

სესხის მიღების შეუძლებლობა განაპირობებს იმას, რომ მიმდინარე მოხმარება ეერ გადაა- 

ჭარბებს მიმდინარე შემოსაეალს. ამგვარად, შეზღუდვები სესხის მიღებაზე შეიძლება წარმოვადგი- 

ნოთ შემდეგნაირად: 
C,<V,.
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მოცემული უტოლობა ნიშნაეს იმას, რომ პირველ პერიოდში მოხმარება ნაკლებია ან ტოლი 
ამავე პერიოდში "შემოსავლის დონისა. მომხმარებლისათვის აღნიშნულ დამატებით შეზღუდეას 

უწოდებენ შეზღუდვებს სესხის მიღებაზე ან ზოგჯერ, შეზღუდვებს ლიკვიდურობით. 
ნახ. 15--ზე ნაჩვენებია, სესხის მიღებაზე ეს შეზღუდვები როგორ ემსახურება მომხმარებლი- 

სათვის არჩევანის შესაძლებლობას. 

ნაზ. I1+9% შეზღუდვები სესხის მიღებაზე. თუკი მომხმარებელს არ 
აქეს შესაძლებლობა მიიღოს სესხი, მაშინ ის აწყდება დამატებით 
შეზღუდვას – მოხმარება პირეელ პერიოდში არ შეიძლება იყოს 
ამაეე ჰერიოდში არსებულ შემოსავალზე მეტი. გაფერადებული 
ფართობი წარმოადგენს მოხმარების ეარიანტებს პირველ და 
მეორე ჰერიოდში, რომელთა არჩევაც შეუძლია მომხმარებელს. 
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V. 
მოხმარება ჰირველ პერიოდში C, 

მომხმარებლის არჩეეამ უნდა დააკმაკოფილოს როგორც დროთაშორისი ბიუჯეტური შეზღუდ- 

ვა, ისე შეზღუდეა სესხის მიღებაზე. გაფერადებული ფართობი გეიჩეენებს მოხმარების შესაძლო 
კომბინაციებს პირეელი და მეორე პერიოდებისათეის, რომლებიც შეთავსებადია ორიეე შეზღუდვას- 
თან. 

(ა) პასიური შეზღუდვა სესხის მიდებაზე C) აქტიური შეზღუდეა სესხის მიღებაზე 
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V, V, , ' ' 
მოხმარება პირველ ჰერიოდში C, მოსმარება პირველ ჰერიოდში C,- 

ნას. #M-I0. სამომხმარებლო ოპტიმუმი სესხის მიღებაზე შეზღუდვების დროს. 
ა) შეზღუდვები სესხის მიღებაზე არ თამაშობს რაიმე როლს მოხმარების ოპტიმუმის არჩევის დროს. 

როდესაც მომხმარებელი აწყდება სესხის მიღებაზე შეზღუდეებს, მაშინ შესაძლებელია ორი სიტუაციის გან- 
ვითარება. (ა+ნაწილში მომხმარებელი ირჩეეს მოხმარებას პირეელ პერიოდში, რომელიც მის შემოსავალზე 
ნაკლებია ამ პერიოდში, ამიტომ შეზღუდეები სესხის მიღებაზე გავლენას არ ახდენს მოხმარებაზე. 

ბ) სესსის მიღებაზე შეზღუდვა არსებითია. მოცემულ სიტუაციაში სესხის მიღებაზე შეზღუდეა გავლენას 
ახდენს მომხმარებლის არჩევანზე მომხმარებელი ღებულობს გადაწყეეტილებას ისესხოს ფულადი საშუალება 
და აირჩიოს 0 წერტილი. მაგრამ, რამდენადაც სესხის მიღება შეუძლებელია, მისთეის ყეელაზე საუკეთესო 
ზხელმისაწედომი არჩევანი ნ წერტილშია. სესხის მიღებაზე შეზღუდეის დროს პირეელი პერიოდის მოხმარება 

ტოლია ამავე პერიოდში არსებული შემოსაელისა.



375 

ნახ. 15-10-ზე ნაჩვენებია სესხის მიღებაზე შეზღუდვა თუ რა გავლენას ახდენს პირეელ და 
მეორე ჰერიოდში მოხმარების ოპტიმალური შესამების არჩევაზე. არსებობს ორი შესაძლებლობა. ა- 
ნაწილში მომხმარებელი ღებულობს გადაწყეეტილებას მოიხმაროს ნაკლები პჰირეელ პერიოდში, 
ეიდრე მისი შემოსაეალია. ამ შემთხეევაში სესხის მიღებაზე შეზღუდეა არ არის არსებითი და არ 
ახდენს გავლენას მოხმარებაზე. ბ-ნაწილში, რომ არ არსებობდეს სესხის მიღებაზე შეზღუდეები, 

მომხმარებელი მოიხმარს იმაზე მეტს, ვიდრე მას ამის საშუალებას აძლევს მისი შემოსავალი, ასეთ 
შემთხეყეაში მომხმარებელი მოიხმარს მთლიანად პირეელი პერიოდის მთელ შემოსავალს. 

სესხის მიღებასე შეზღუდვის ანალიზი საშუალებას გეაძლეეს დავასკენათ, რომ არსებობს 

მოხმარების ფუნქციის ორი ტიჰი. ზოგიერთი მომხმარებლისთვის სესხის მიღებაზე შეზღუდეა არა- 
ვითარ როლს არ თამაშობს და მოხმარების ოდენობა დამოკიდებულია ცხოვრების განმავლობაში 
მისი შემოსავლის მიმდინარე ღირებულებაზე VI)+IV,/1+)). სხვა მომხმარებლებისათეის ასეთი შე- 
ზღუდეა არსებითია და მოხმარების ფუნქცია გამოიყურება შემდეგნაირად: C,=V. მაშასადამე, იმ 
მომხმარებლებისათვის, რომელთაც სურთ ისარგებლონ სესხით, მაგრამ არ შეუძლიათ ამის გან- 
ხორციელება, მოხმარების ოდენობა დამოკიდებულია მხოლოდ მიმდინარე შემოსავლის დონეზე. 

მაგალითი 15-2 _ =გაღითი 14+2 ს გ– –ი-“. 

( 
დაზოგეის მაღალი დონე იაპონიაში 

იაპონიაში დაზოგეის დონე ერთ-ერთი ყველაზე მაღალია მსოფლიოში და მრაეალი ეკონომისტი თელის, 
რომ სწორედ ეს წარმოადგენს ქეეყნის ეკონომიკური წარმატების მიზეზს. ბოლო რამდენიმე ათწლეულის გან- 
მაელობაში იაპონიაში წმინდა ეროენული ჯაზოგეის ნორმა საშუალოდ თითქმის ორჯერ აჭარბებდა აშშ-ს 
ანალოგიურ მაჩვენებელს. მე-4 თავში, სადაც განეიხილეთ სოლოუს ეკონომიკური ზრდის მოდელი, დაერწმუნ- 
დით, რომ გრძელეადიანი პერიოდისათვის დაზოგეის სიდიდე წარმოადგენს ძირითად ფაქტორს, რომელიც გან- 
საზღერაეს ქვეყანაში შემოსაელის დონეს. რამდენადაც დაზოგვა ასე მნიშენელოვანია გრძელეადიანი ეკონო- 
მიკური განეითარებისათეის, ეკონომისტები ყურადღებით სწაელობენ ქვეყნებს შორის დაზსოგეის დონეებში 
განსხეავების შესაძლო მი'სეზებს. 

რატომაა, რომ იაპონელები მოიხმარენ თაეიანთი შემოსავლის გაცილებით ნაკლებს, ვიდრე ამერიკელე- 
ბი? ერთ-ერთი მიზესი მდგომარეობს იმაში, რომ იაპონიაში რთულია ფულის სესხად მიღება. მაგალითად, გან- 

ვიხილოთ სესხის მიღება სახლის შესაძენად, აშშ-ში შესაძლებელია სახლის ყიდვა, თუ მყიდველი გადაიხდის 

მისი ღირებულების 10%-ს თავდაპირველი შენატანის სახით. იაპონიაში შესაძლებელია გაცილებით ნაკლების 
სესხება. თაედაპირეელი შენატანის ჩვეეულებრიეი ოდენობა 40%-ია უფრო მეტიც, სახლი იაპონიაში ძალიან 

ძვირია, უპირეელეს ყოვლისა, მიწაზე მაღალი ფასების გამო. ამიტომ, იაპონურ ოჯასს სჭირდება მნიშენელო– 

ეანი დანაზოგები, თუკი ის აპირებს საკუთარი სახლის ყიდეას. 
მიუხედაჟად იმისა, რომ სესხის მიღებაზე შეზღუდეა იაპონიაში დაზოგეის მაღალი დონის მიზეზის ნა- 

წილობრივი ახსნაა, არსებობს სხვა საკმაო განსხეავებები ამ ქეუყანასა და აშშ-ს შორის, რომლებიც განაპი- 
რობებს დაზოგვის სხვადასხვა დონეებს. იაპონიის საგადასახადო სისტემა ასტიმულირებს დაზოგვას, რომელ– 
იც ითვალისწინებს კაპიტალისგან შემოსავლებზე გადასახადის დაბალ განაკვეთებს. გარდა ამისა, კულტუ- 
რულმა განსხეავებამ შეიძლება მომხმარებელთა სხვადასხეა პრეფერენციები განაპირობოს დღევანდელ და 
მომავალ მოხმარებასთან მიმართებაში. ერთი ცნობილი იაპონელი ეკონომისტი წერდა: „იაპონელები უბრალოდ 
სხვანი არიან. მათ ნაკლებად უყვართ გარისკეა და უფრო მომთმენნი არიან. თუკი ეს მართალია, მაშინ 
გრძელეადიანი პერსპექტიეისათვის ეს ნიშნაეს იმას, რომ იაპონელები შთანთქაეენ მსოფლიოს მთელ სიმდი- 

ღრვს. ამ განცხადების კომენტირებაზე უარს ვაცხადებ“. 
მრავალი ეკონომისტი თვლის, რომ აშშ-ში დაზოგეის დაბალი დონე ქეეყნის ერთ-ერთი ძირითადი ეკო- 

ნომიკური პრობლემაა. როგორც მე-4 თაეში ითქეა, ხშირად ოფიციალურად აცხადებენ, რომ ეკონომიკური 
პოლიტიკის მიზანი დასოგეის დონის სტიმულირებაა, მაგრამ მხედეელობაში უნდა ეიქონიოთ ის, რომ ამ ჰო- 
ლიტიკას თაეისი დანახარჯებიც ახლაეს თან. მაგალითად ადამიანები, რომელთაც სურთ აშშ-ში სახლის ყიდ- 

ვა, ნამდვილად ეერ იქნებიან ბედნიერები, თუკი წააწყდებიან ისეთსავე შეზღუდეებს სესხის მიღებაზე, როგორ- 
_ იც ი. 'ო! იაძია. 

      
   

ვლი ლუნუთს ალლ ო. 

  

L დურვალო თულ ფერეააუფეოლიფეოლიეულუთიდ- 
ა –_0-2 აეაებბტ–დ–ააგგსეაეებებ. 

M-3. ფრანკო მოდილიანი და სასიცოცხლო ციკლის ჰიპოთეზა 

გასული საუკუნის 50-იან წლებში შექმნილ ნაშრომთა სერიაში ფრანკო მოდილიანიმ და მის- 
მა კოლეგებმა, ალბერტ ანდომ და რიჩარდ ბრუმბერგმა გამოიყენეს ირვინგ ფიშერის მომხმარებლის 
ქცეეის მოდელი მოხმარების ფუნქციის შესასწაელად. მათი ერთ-ერთი მიზანი იყო მოხმარების გა- 
მოცანის ამოხსნა – აშკარა წინააღმდეგობის ახსნა, რომელიც წარმოიშეა გარკვეული მონაცემების 
გამო კეინზის ფუნქციის შემოწმების დროს. ფიშერის მოდელის თანახმად, მოხმარება დამოკიდე- 
ბულია ადამიანის შემოსავალზე მთელი ცხოერების განმაელობაში. მოდილიანიმ განსაკუთრებული 
ყურადღება მიაქცია იმას, რომ შემოსაელის დონე ადამიანის ცხოვრების განმაელობაში განიცდის
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რყევებს და რომ დაზოგეა მომხმარებლებს საშუალებას აძლევს გადაანაწილონ შემოსაელები მ»- 
ღალი შემოსავლების მქონე პერიოდებიდან დაბალი შემოსავლების მქონე პერიოდებზე. მომხმარე- 
ბელთა ქცევის ასეთმა განმარტებამ საფუძეელი ჩაუყარა სასიცოცხლო ციკლის „იპოთეზას, 

ჰიპოთეზა 
იმ მრავალ მიზესთაგან, რომლის გამოც შემოსაელის დონე ადამიანის ცხოერების განმაელო- 

ბაში განიცდის რყეეებს, უმნიშენელოეანესია პენსიაზე გასელა. ბეერი ამის განხორციელებას გეგ- 
მავს დაახლოებით 65 წლის ასაკში, რის გამოც ელოდებიან თაეიანთი შემოსავლების მნიშენელოვ- 

ნად შემცირებას; მიუხედაეად ამისა, არაეის სურს თავიანთი მოხმარების მკეეთრი შემცირება. ადა- 
მიანთა უმრაელესობა ზოგაეს სახსრებს პენსიასე გასვლამდე. განეიხილოთ, თ'უ რა გავლენას ახ- 
დენს დაზოგეისადმი ეს სტიმული მოხმარების ფუნქციაზე. 

დავუშეათ, რომელიღაც მომხმარებელი, რომელიც ეარაუდობს, რომ კიდევ + წელი იცოც- 

ხლებს, განკარგავს V სიმდიდრეს და ელოდება V შემოსავლის მიღებას IL წლის განმავლობაში ჰენ- 
სიაზე გასვლის მომენტამდე. მოხმარების რომელი დონე აირჩევა ამ მომხმარებლის მიერ, თუკი მას 

მთელის თაეისი ცხოვრების განმავლობაში სურს მისი შენარჩუნება სტაბილურ დონეზე? 
რესურსები, რომელსაც მომხმარებელი განკარგაეს ცხოერების განმავლობაში, ყალიბდება ს» 

წყისი სიმდიდრისა (MV) და შემოსაელისაგან – (MXV). (სიმარტივისათვის ეგულისხმობთ, რომ ს» 

პროცენტო განაკვეთი ნულის ტოლია; თუკი საპროცენტო განაკვეთი ნულზე მეტია, მაშინ საჭირო 

გახდება მხედველობაში მიეიღოთ შემოსაეალი დაზსოგეაზე პროცენტების სახით.) მომხმარებელს 
შეუძლია გაანაწილოს რესურსები, რომელსაც ის განკარგაეს მთელი ცხოერების განმავლობაში, 

დარჩენილი I წლების მიხედეით. ჩეენ ეგულისმობთ, რომ მომხმარებელს სურს ”შეინარჩუნოს მოხ- 

მარების რაც შეიძლება უფრო სტაბილური დონე მთელი ცხოერების განმაელობაში. ამიტომ, V/+LV 

მის მიერ ნაწილდება თანაბარზომიერად 1 წლების მიხედეით და ყოველწლიურად მოიხმარება 

VI + IV 
6-- 
  

აღნიშნული მოხმარების ფუნქცია შეგეიძლია შემდეგნაირად ჩავწეროთ: 

ტოფი 
მაგალითად, თუკი მომხმარებელი ეარაუდობს, რომ კიდევ 50 წელი იცოცხლებს და იმუშავებს 30 
წელს, მაშინ 1=50, ხოლო IL=30 და მოხმარების ფუნქცია მიიღებს შემდეგ სახეს: 

C = 0,02VV + 0,6V. 

ეს ტოლობა ნიშნავს, რომ მოხმარება დამოკიდებულია როგორც “შემოსაელის დონეზე, ისე 
თავდაპირველი სიმდიდრის ოდენობაზე. წლიური შემოსავლის ყოველი დამატებითი ლარი მოხმარე- 
ბას წელიწადში 60 თეთრით ზრდის, ხოლო სიმდიდრის ყოველი ლარი კი - 2 თეთრით. 

თუკი ეკონომიკური ურთიერთობის თითოეული მონაწილე თავის მოხმარებას აგებს ამგვარად, 

მაშინ მოხმარების ერთობლიეი ფუნქცია ინდივიდუალურის მსგაესია. კერძოდ, ერთობლიეი მოთ- 
ხოენა დამოკიდებულია როგორც სიზდიდრეზე, ასევე შემოსაეალზეც. მაშასადამე, ვკონომიკისათეის 
მოხმარების ფუნქცია გამოიყურება შემდეგნაირად: 

C=თV/+ჩV, 

სადაც თ – მოხმარებისადმი სღერული მიდრეკილებაა დაგროვებული სიმდიდრის მიხედეით, სოლო ჩ 

– მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება შემოსავლის მიხედეით. 

დასკენები 
ნახ. 15-II1-ზე გრაფიკული ფორმით წარმოდგენილია მოხმარებასა და შემოსაელებს შორის თა- 

ნაფარდობა, რომელიც ნაკარნახეეია სასიცოცხლო ციკლის მოდელით. თავდაპირველი სიმდიდრის 

ყოველი მოცემული დონისათვის მოდელი იძლევა ტრადიციულ მოხმარების ფუნქციას. თუმცა შევ- 
ნიშნოთ, რომ მოხმარების ფუნქციის გრაფიკის ორდინატის ღერძთან გადაკეეთის წერტილში არსე- 
ბული მნიშენელობა არ არის მუდმივი სიდიდე; ის დამოკიდებულია თავდაპირეელი სიმდიდრის დო- 
ნეზე.



მომხმარებლის ქცეეის ამ მოდელმა სასიცოცხლო ციკლის მსვლელობისას შეიძლება გადაწყ- 
ვიტოს მოხმარების გამოცანა. მოხმარების ფუნქცია სასიცოცხლო ციკლის განმაელობაში გულისხ– 
მობს, რომ მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება ტოლია: 

C 'VV 

ჯ=«ნე+8 
რამდენადაც ყოეელი ადამიანის სიმდიდრე წლიური შემოსაელის პროპორციულად მკაცრად არ იც- 
ვლება, მაშინ ეღებულობთ, რომ მიმდინარე შემოსავლის მაღალი დონე გულისხმობს მოხმარები- 
სადმი დაბალ საშუალო მიდრეკილებას ცალკეული მომხმარებლების მიხედვით ან მოკლევადიან 
პერიოდში მონაცემთა ანალიზის შემთხეევაში. მაგრამ გრძელვადიან პერიოდში არსებობს სიმდი- 

დრის ზრდასა და შემოსაელებს შორის კავშირი, რაც გულისხმობს VV/V მუდმიე თანაფარდობას, ე.ი. 
მოხმარებისაღმი მუდმიე საშუალო მიდრეკილებას. 

იმისათვის, რათა ეს ენახოთ სხვანაირად, განეიხილოთ, თუ როგორ იცელება მოხმარების 
ფუნქცია დროთა განმაელობაში. როგორც ნახ. 5-1I-ზეა ნაჩეენები, სიმდიდრის ყოეელი მოცემული 
დონისათვის სასიცოცხლო ციკლის მოხმარების ფუნქცია ემთხეევა ფუნქციას, რომელიც შემოთა- 
ეაზებულია კეინზის მიერ. მაგრამ ეს ფუნქცია სამართლიანია მხოლოდ მოკლეეადიან პერიოდში, 
როდესაც სიმდიდრის სიდიდე მუდმიეია. გრძელეადიანი ჰერსპექტიეისათვის კი სიმდიდრის ზრდის 

კეალობაზე, მოხმარების ფუნქცია გადაადგილდება მაღლა (ნახ. 15-12). ასეთი გადაადგილება მოხ- 
მარებისადმი საშუალო მიდრეკილებას შემოსაელის ზრდის კეალობაზე შემცირების საშუალებას 
არ აძლევს. ამგვარად, მოდილიანიმ შეძლო მოხმარების კვლევის აშკარად წინააღმდეგობრივი შე- 

დეგების გაერთიანება. 

C ნას. M-II მოხმარების ფუნქცია სასიცოც- 

ხლო ციკლის მოღელში. სასიცოცხლო 
ციკლის მოდელი გეიჩვენებს, რომ მოსმა- 

რება დამოკიდებულია როგორც შემოსა- 
ეალზე, ისე დროის მოცემული მომენტი- 
სათეის დაგროეებულ სიმდიდრეზე სხეა 

რომ გეთქეათ, მოხმარების 

ფუნქცის მდვბარეუობა დამოკიდებულია 
სიმდიღრის დონეზე. 
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ნას. 8IM2 სიმდიდრის ცელილების გავლენა 
მოსმარების ფუნქციაზე. თუკი მოხმარება 
დამოკიდებულია თავდაპირველი ხიმდი- 
დრის დონეზე, მაშინ მისი ზრდა მოხმარე- 

ბის ფუნქციას გადააადგილებს მაღლა. 
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ნახ. II. მოხმარება, შემოსავალი და 

    
    

  
    

L) მარისი ბაზიცოცხლო“ ციკლის გან 
_ თუკი სრრებელი ინარ- მააროული ჩუნებს მოხმარების  თანაბარზომიერ 

დონეს მთელი თავისი სიცოცხლის გან- 
C „ა მაელობაში, მაშინ ის გადადებს და დაა- 
V გროვებს დანაზოგებს მუშაობის წლებში, 
დ ხოლო პენსიასე გასელის შემდეგ დახ- 
% არჯავს დაგროეებულ სიმდიდრეს. 

8 
# 
დ 

; აუბა მოხმარება გაბო 

==»: ' 

პენსიაზე გასვლა სიცოცხლის 
დასასრული 

სასიცოცხლო ციკლის მოდელის საფუძველზე შეიძლება გავაკეთოთ სხეა პროგნოზებიც. 
ყველაზე მნიშვნელოეანია ის, რომ დაზოგეის სიდიდე იცელება ადამიანის ცხოერების განმაელობა- 
ში და ამ ცელილებების პროგნოზირება შესაძლებელია. თუკი ადამიანი იწყებს თავის შეგნებულ 
ცხოერებას რაიმე არსებითი დანაზოგების გარეშე, მაშინ მუშაობის წლებში ის განახორციელებს 
აუცილებელ დაზოგვას, ხოლო პენსიაზე გასელის შემდგომ მას დახარჯავს. ნახ. 15-13-ზე ნაჩვენებია 
შემოსაელის, მოხმარებისა და დაგროეებული სიმდიდრის დინამიკა მომხმარებლის მთელი შეგნე- 
ბული (მუშაობის) წლების განმავლობაში. ძირითადი აზრი მდგომარეობს იმაში, რომ დასაქმებული 
ახალგაზრდობა აგროვებს საშუალებებს მაშინ, როდესაც პენსიაზე გასული უფროსი ასაკის თაობა 
მას ხარჯავს. 

   
„მაგალითი 15-13 _ 

  

მოხმარება და დაზოგეა სანშიშესულთა მიერ. 

პირითადი ვარაუდი, რომელიც გაკეთდა სასიცოცხლო ციკლის მოდელის საფუძეელზე არის ის, რომ 
ხსანშიშესულმა ადამიანებმა უნდა იცხოერონ განხორციელებული დანაზოგების ხარჯზე. იმისათეის, რათა გა” 
დამოწმებულიყო მოცემული ეარაუდის მართებულობა, მრაეალმა ეკონომისტმა შეისწავლა სანშიშესულთა 
მიერ განხორციელებული მოხმარება და დაზოგეა. მათი კელეეის შედეგები შეუსაბამო აღმოჩნდა სასიცოც- 
ხლო ციკლის მოდელისათვის. აღმოჩნდა, რომ ხანშიშესული ადამიანები არ ხარჯავენ მათ მიერ დაგროეებულ 
სიმდიდრეს ისე სწრაფად, როგორც მოსალოდნელი შეიძლება ყოფილიყო იმ შემთხვევაში, თუკი ისინი მოინ- 
დომებდნენ სტაბილური მოხმარების მიღწევას ცხოვრების დარჩენილი წლების განმავლობაში. 

იმას, რომ ხანშიშესული ადამიანები არ მოიხმარენ დანაზოგებს ისე სწრაფად, როგორც ეს ნაწინასწარ- 
მეტყველებია აღნიშნული მოდელის მიერ, ორი ახსნა მოეძებნება თითოეული გულისხმობს საკუთარ მიმარ- 
თულებას მოხმარების შემდგომი შესწაელისათვის. 

პირევლი ახსნა მდგომარეობს იმაში, რომ სანშიშესულები შიშობენ არაპროგნოზირებადი და შემაშფო- 

თებელი მოელენების დადგომის შესაძლებლობას. დამატებით დაზოგეას, რომელიც გამოწვეულია განუ- 
საზღერელობით, ეწოდება სიფრთხილით გამოწეეული დაზოგვა. ამ დაზოგეის ახსნა შესაძლებელია იმ ეარაუ- 
დის საფუძეელზე, რომ ადამიანებმა შეიძლება იცოცხლებენ კიდეე დიდხანს, ვიდრე ნავარაუდეეი იყო მათ 
მიერ და ამიტომ, იძულებულნი არიან საკუთარი თაეი უზრუნეელყონ ნავარაუდეეზე მეტი ხნის განმავლობაში. 
არსებობს აგრეთეე აეად გახდომის შესაძლებლობა, რაც იწეევს მნიშენელოვანი სარჯების გაღებას მკურნა- 
ლობაზე. თუკი სანშიშესულ ადამიანებს არ შეუძლიათ შეიძინონ დაზღეევა ამგეარ მოელენებზე, მაშინ ისინი 
უფრო მეტად შეეცდებიან დაზოგონ, რათა უკეთ მომზადებულები დახედნენ მსგაეს მოულოდნელობებს. 

მეორე ახსნა მდგომარეობს იმაში, რომ სანშიშესულ ადამიანებს შეუძლიათ ანდერძი დაუტოეონ შვი- 
ლებს, ნათესაეებს ან დანაზოგები გაიღონ საქეელმოქმედო მიზნებისათეის. ეკონომისტებმა დიდი დრო დახ- 
არჯეს ანდერძების ეკონომიკური ასჰექტების შესწაელაზე და შემოგეთაეაზეს ანდერძის დატოეების მოტიეა- 
ციის სხვადასხეა თეორიები. ზოგიერთი ასეთი კვლევის შედეგები განიხილება მე-16 თაეში. 

საერთოდ, ხანმიშესულთა ქცეეების კვლეეის შედეგები გეიჩეენებენ, რომ სასიცოცხლო ციკლის უმარ- 
ტიეეს მოდელს არ ძალუძს სრულად ახსნას მომხმარებელთა ქცეეა. ეჭეგარეშეა, რომ პენსიაზე გასელის
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შემდგომ ცხოერების უზრუნეელყოფა დაზოგვის უმჩიშენელოვანესი მიზეზია, მაგრამ ისეთი მიზეზებიც, რო- 
გორიცაა სიფრთხილით გამოწეეული დაზოგეა და მემკვიდრეობის გაღაცემა, აგრეთეე მნიშენელოეანია. 

მაგალითი 15-4 

დაზოგეა და შიში ბირთეული ომის წინ 

ერთ-ერთი ყეელაზე წინააღმდეგობრივი ჰიპოთეზა დაზოგეასთან დაკავშირებით არის შემდეგი: დაზოგ- 
ეის სიდიდე განიცდის რყევას ბირთეული ომის ალბათობაზე მოსახლეობის წარმოდგენაში ცელილებების გა- 
მო. რამდენადაც ადამიანები ახდენენ საშუალებათა ეკონომიას მომაეალში მოხმარების უზრუნეელსაყოფად, 
ბირთეული ომის ალბათობის ზსრდამ და შესაბამისად, მომაეალში გადარჩენის ალბათობის შემცირებამ უნდა 
გამოიწეიოს დაზოგეის ნორმის 'მემცირება. 

სასოგადოებრიეი აზრის გამოკითხვამ აჩეენა, რომ განსაზღერულ მომენტებში მოსახლეობა ბირთვული 
ომის საშიშროებას რეალურ საფრთხედ თელიდა. მაგალითად, I|981 წლის იენისში გელაპის ინსტიტუტის მიერ 
საზოგადოებრიეი აზსრის გამოკითხვის ჩატარებისას დაისეა კითხეა: „რამდენად მოსალოდნელია თქეენი აზრით 
ბირთეული ომი უახლოეს ათწლეულში?“ რესპონდენტთა 19%-მა უჰასუხა, რომ ბირთეული ომი „ძალიან მო- 
სალოდნელია“, ხოლო 28%-მა განაცხადა, რომ ის „საკმაოდ მოსალოდნელია“. 

მოეიყეანოთ ორი საბუთი, რომელიც მოწმობს ბირთვულ საშიშროებასა და დაზოგეის ნორმას შორის 
კაეშირს. პირველი ემყარება სტატისტიკურ მონაცემებს დროში დაზოგეის ნორმების ცელილებების შესახებ. 

16 წას. M-M#. დაზოგვა და პირთ- 

   
      

     

  

18 
რ ს “ ვული ომის საშიშროება. მო- 

ლ /M4 I ე ცემულ. ნახაზზე - ნაჩვენებია, 
5 . წუთები შუაღამემდე 12 2, რომ კერძო დაზოგეის წმინდა 
LI 13 ',გ 3 ნორმ, განიცდის რყეეებს 
C #4 19 3“ ბირთეული ომის საშიშროე- 

ყ§ 41L. სჭ. ბასთა–ნ დამოკიდებულებით. 
? : #8 საშიშროების ხარისხი განი- 

· · ლ (ლეტენებით. 

: M კერძო დაზოგეის “+ 4 8 საათებზე წუთის ისარი რაც 
ბ ბ. ნორმა აშშ-ში ლ 2 თ ფრო ახლოსაა შუაღამეს- 

ჯ 7) თან, მით. უფრო მაღალია 
5 6წ- 0 ომის ალბათობა. 

' –L ვლი - –. - + + 1 

ა 548 195219456 1960 1964 1968 1972 1976 1460 1984 1938 

ბირთეული ფიზიკის მეცნიერთა ბიულეტენი რეგულარულად აანალიზებდა ბირთეული კონფლიქტის 
ალბათობას, ასახაედა რა მას თავის „საათზე“. როგორც „დროს შუაღამემდე“: რაც უფრო მაღალია ომის და–- 
წყების რისკი, მით უფრო ნაკლები დრო რჩება შუაღამემდე. ნახ. I5I4ზე ნაჩეენებია, რომ კერძო დაზოგეის 
ნორმა აშშ-ში განიცდის რყევებს იმაზე დამოკიდებულებით, თუ რამდენი „წუთი დარჩა შუაღამემდე“. როდესაც 
ომის საშიშროება მაღალია, მაშინ დაზოგვის ნორმა მცირდება. 

მეორე საბუთი ეფუძნება საერთაშორისო ინფორმაციას. გამოკითხვების მსვლელობისას, რომლებიც ჩა- 
ტარდა სხეადასხვა ქეეყნებში, ადამიანებს თხოედნენ შეეფასებინათ ბირთეული ომის ალბათობა. იმ ქვეყნებში, 
სადაც ადამიანები ამგეარ რისკს მაღალ ალბათობას ანიჭებდნენ, როგორც აშშ-ში, შეიმჩნეოდა დაზოგვის და- 
ბალი ნორმა. ქვეყნებში, სადაც ალბათობა ძალიან დაბალი იყო, ეთქეათ, იაპონიაში, დაზოგეის ნორმა მაღალი 

იყო. 
ეკონომისტები ეერ მივიდნენ საერთო აზრამდე იმასთან დაკაეშირებით, ჩათეალონ თუ არა ბირთეული 

ომის ალბათობა ასე მნიშენელოეან ან საერთოდ, მართებულ ფაქტორად, რომელიც განსაზღერაეს ეროენული 
დაზოგეის ნორმას. მიუხედაეაღ ამისა, აღნიშნული ჰიპოთეტური კაეშირი ბირთეული კონფლიქტის ალბათობა- 
სა და დაზოგეის ნორმას შორის პოლიტიკისა და ეკონომიკის ყველაზე უჩეეულო სახის კაეშირის მაგალითია. ჟ 

1-4. მილტონ ფრიდმენი და პერმანენტული შემოსავლის ჰიპოთეზა 

)957 წელს გამოქეეყნებულ წიგნში მილტონ ფრიდმენმა მომხმარებლის ქცევის ახსნის მიზნით 
წამოაყენა პერმანენტული შემოსავლის ჰიპოთეზა. ფრიდმენის ჰიჰოთეზა ავსებს მოდილიანის სასი- 
ცოცხლო ციკლის ჰიპოთეზას: ორიეეში გამოიყენება ფიშერის მომხმარებლის ქცევის თეორია, 
რომლის თანახმადაც მოხმარება არ უნდა იყოს დამოკიდებული მხოლოდ მიმდინარე შემოსავალზე.



თუმცა, სასიცოცხლო ციკლის თეორიისაგან განსხეავებით, სადაც სასგასმულია, რომ შემოსაეალი 
სასიათდება პროგნოზირებადი დინამიკით ადამიანის მთელი სიცოცხლის განმაელობაში, პერმანენ- 
ტული შემოსავლის თეორია ამტკიცებს, რომ ადამიანები სხეადასხეა წლებში თავიანთი შემოსავ- 
ლის დონეების შემთხეევით და დროებით ცვლილებებს განიცდიან. 

ჰიპოთეზა 

ფრიდმენმა შემოგვთავაზა მიმდინარე შემოსაეალი V განვიხილოთ, როგორც ორი კომპონენ- 
ტის ჯამი, ესენია: პერმანეტული შემოსავალი V” და დროებითი შემოსაეალი V', ე.ი, 

V=VIM+VI, 

ჰერმანენტული შემოსაეალი წარმოადგენს შემოსაელის იმ ნაწილს, რომელიც, ადამიანთა მოლოდი- 
ნების თანახმად, შენარჩუნდება მომავალში. დროებითი შემოსაეალი ეს ის შემოსავალია, რომლის 
შენარჩუნებას მომავალში არ ელოდებიან. სხვა სიტყეებით რომ ვთქვათ, პერმანენტული შემოსავა- 

ლი საშუალო შემოსავალია, ხოლო დროებითი შემოსაეალი – შემთსხსეევითი გადახრა ამ საშუალო 
მნიშვნელობისაგან. იმისათვის, რომ გაეიგოთ შემოსაელის განაწილების პრინციპი ამ ორ ნაწილე- 
ბად, მიემართოთ შემდეგ მაგალითს: 

- მარიამმა, რომელმაც მიიღო იურიდიული განათლება, მოცემულ წელს გამოიმუშავა ქეთიზე 
მეტი, რომელიც თავის დროს გაირიცხა სკოლიდან. მარიამის უფრო მაღალი შემოსავალი ასახაეს 
პერმანენტული შემოსაელის უფრო მაღალ დონეს, რადგანაც მისი განათლება მას მომავალშიც 
მოუტანს უფრო მაღალ შემოსაეალს. 

- დავითმა, რომელსაც მოჰყავს ფორთოხალი, მოცემულ წელს გამოიმუშავა ნაკლები, რაც ბუ- 

ნებრიეია, რადგანაც ყინვამ მის ნაკეეთსე მოსაეალი გაანადგურა. გიორგიმ, რომელიც დაკაეებულია 
იმავე კულტურის მოყეანით სხეა რეგიონში, გამოიმუშაეა ჩეეულებრიეზე მეტი, რამდენადაც დაეი- 
თის რეგიონში ყინეებით გამოწვეულმა მოუსაელიანობამ გამოიწეია ფორთოსალზე ფასების ზრდა. 

გიორგის უფრო მაღალი შემოსავალი დროებითი შემოსავალია, რადგანაც მომდევნო წელს ის ალ- 

ბათ ვერ მიიღებს ისეთსავე უპირატესობას ამინდზე დაყრდნობით დავითთან შედარებით. 
ეს ორი მაგალითი გეიჩეენებს, რომ შემოსაელების სხსეადასხსეა სახეს გააჩნია სხეადასხვა 

დროითი ხანგრძლიეობა. კარგი განათლება უფრო მაღალი მდგრადი შემოსაელის მიღების გარან- 
ტიაა, მაშინ, როდესაც კარგმა ამინდმა შეიძლება უზრუნველყოს მხოლოდ დროებითი მაღალი შე- 
მოსაეალი. მიუხედავად იმისა, რომ "შესაძლებელია წარმოვადგინოთ “ზოგიერთი შუალედური 
შემთხვევა, სასარგებლო იქნება, თუ არ გავართულებთ სიტუაციას და ჩაეთელით, რომ არსებობს 
შემოსავლის მხოლოდ ორი ტიპი: პერმანენტული და დროებითი. 

ფრიდმენის მსჯელობიდან გამომდინარე, მოხმარება ძირითადად დამოკიდებული უნდა იყოს 
პერმანენტულ შემოსავალზე, რამდენადაც მომხმარებლებს შეუძლიათ გამოიყენონ თავიანთი დანა- 
ზოგები და სასესხო საშუალებები იმისათეის, რათა დაფარონ რყევები დროებითი შემოსაელების 
დროს. მაგალითად, ეინმემ თუ მიიღო ხელფასზე მუდმივი დანამატი 10000 ლარის ოდენობით, მაშინ 
მისი მოხმარება მოიმატებს დაახლოებით იმაეე მნიშვნელობით. მაგრამ, თუ ვინმე მოიგებს იგიეე 
10000 ლარს ლატარეაში, მაშინ ეს ფული არ დაისარჯება იმავე წლის განმაელობაში. დამატებითი 
მოხმარება მოსალოდნელია, რომ გადანაწილდეს მთელი დარჩენილი ცხოერების განმავლობაში. თუ 
ჩაეთელით, რომ საპროცენტო განაკეეთი ნულის ტოლია, ხოლო ადამიანს კიდევ დარჩა დაახლოე- 
ბით 50 წლის სიცოცხლე, მისი 10000 ლარიანი მოგება მის მოხმარებას გაზრდის წლიურად მხო- 
ლოდ 200 ლარის ოდენობით. ამგეარად, მომხმარებლები სარჯავენ თაეიანთ მუდმიე შემოსაეალს, 
მაგრამ უპირატესობას ანიჭებენ დროებითი შემოსაელის მეტი ნაწილის დაზოგვას. 

ფრიდმენმა დაასკენა, რომ მოხმარების ფუნქცია უნდა განეიხილოთ დაასლოებით შემდეგი 
სახით: ბ 

C=0C0VI, 

სადაც 0-ს გააჩნია მუდმიეი მნიშენელობა. პერმანენტული შემოსაელის ჰიპოთეზა, რომელიც გამო- 
სახულია ამ ტოლობით, მეტყეელებს, რომ მოხმარება პროპორციულია პერმანენტული შემოსაელისა. 

დასკენ, 
მარსნნტული შემოსავლის ჰიპოთეზა ხსნის მოხმარების გამოცანას. მისი არსი მდგომა- 

რეობს იმაში, რომ კეინზის მოხმარების სტანდარტული ფუნქციიდან გამომდინარე გამოიყენება 
არამართებული ცვლადი. ამ ჰიპოთეზის თანახმად მოხმარება დამოკიდებულია პერმანენტული შე- 
მოსავლის სიდიდეზე; თუმცა მოხმარების ფუნქციის ბევრი მკვლევარი ცდილობს შეუფარდოს მოხ-
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მარება მიმდინარე შემოსაეალს. ფრიდმენმა აღმოაჩინა, რომ კელევის ერთი შეხედეით ერთმანეთის 
საწინააღმდეგო შედეგების მიღება სწორედ ამოცანის არასწორად დასმაში გამოიხატება. 

განვიხილოთ, თუ რა დასკეები გამომდინარეობს ფრიდმენის ჰიპჰპოთეზიდან მოხმარების საშუ- 
ალო მიდრეკილების მნიშენელობის თაობაზე. მოხმარების ფუნქციის განტოლების ორივე მხარე 

გავყოთ V-ზე, მაშინ 
C 

#ჩ6=ყ =+-. 

პერმანენტული ”შემოსაელის თეორიის თანახმად, მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება დამოკი- 
დებულია პერმანენტული “შემოსავლის მიმდინარე შემოსაეალთან თანაფარდობაზე. როდესაც მიმდი- 

ნარე შემოსაეალი დროებით აჭარბებს პერმანენტულის დონეს, მაშინ მოხმარებისადმი საშუალო 
მიდრეკილების მნიშენელობა დროებით მცირდება; როდესაც მიმდინარე შემოსაეალი დროებით ჩა- 
მოუეარდება პერმანენტულს, მაშინ მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება დროებით იზრდება. 

ახლა განეიხილოთ საოჯახო ბიუჯეტების სტატისტიკური ანალიზის შედეგები. ფრიდმენმა 
გადაწყეიტა, რომ ეს მონაცემები ასახავენ პერმანენტული და დროებითი შემოსაელების ცელილე- 

ბათა ერთობლიე გავლენას. მაღალი პერმანენტული შემოსავლის მქონე ოჯახები უნდა ხასიათდე- 

ბოდნენ პროპორციულად მაღალი მოხმარების დონითაც. მიმდინარე შემოსავლის მთელი რყეეები 
გამოწე-ელი რომ ყოფილიყო სწორედ მუდმიეი კომპონენტებით, მაშინ სხეადასხვა ოჯახებში არ 
იქნებოდა განსხეაეებები მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილებაში. მაგრამ შემოსავლის ზოგიერ- 

თი რყევები გამოწვეულია დროებითი კომპონენტით და მაღალი დროებითი შემოსავლების მქონე 
ოჯახები ვერ აღწევენ მოხმარების უფრო მაღალ დონეს. ამიტომ, მკელევარები მიდიან (მცდარ) 
დასკენამდე, რომ თითქოს მაღალი შემოსაელების მქონე ოჯახებს, როგორც წესი, ჰქონდეთ მოხმა- 

რების უფრო დაბალი საშუალო მიდრეკილება. 
განეიხილოთ დროითი თეალსაზრისით კვლეეების შედეგები. ფრიდმენმა დაასაბუთა, რომ შე- 

მოსაელის რყევები წლიდან წლამდე, უპირეელეს ყოვლისა, განისაზღერება დროებითი შემოსაელე- 
ბის რყევებით. ამგეარად, მაღალი შემოსაელების წლები უნდა ხასიათდებოდეს მოხმარებისადმი 
დაბალი საშუალო მიდრეკილებით. მაგრამ გრძელეადიანი ჰერსპექტივისათვის – ვთქვათ, ათწლეუ- 

ლის მანძილზე, - შემოსავალში რყეეები ასახავენ სწორედ პერმანენტული კომპონენტის ცელილე- 
ბებს. ამიტომ, გრძელეადიანი პერიოდისათეის მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება მუდმივია. 

მაგალითი 15-5 _ – --_ 
._ –_–__-_-_-__-___.ო.. 
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გადასახადების შემცირება 1964 წელს და გადასახადების ზრდა 1%8 წელს 

პერმანენტული შემოსაელის თეორიას შეუძლია დაგვეხმაროს იმის ახსნაში, თუ როგორ რეაგირებს 
ეკონომიკა საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში განხორციელებულ ცელილებებზე. 15-LM მოდელის თანახ- 
მად გადასახადების შემცირება ასტიმულირებს მოხმარებას და ზრდის ერთობლიე მოთხოენას, ხოლო გადა- 
სახადების ზრდა კი იწეევს მოხმარებისა და ერთობლივი მოთხოვნის შემცირებას. მაგრამ ჰერმანენტული შე- 
მოსავლის თეორია ამტკიცებს, რომ მოხმარება რეაგირებს მხოლოდ პერმანენტული (მუღმივი) შემოსაელის 

დონეში მომხდარ ცელილებებზე. ამიტომ, გადასახადების დონის დროებითი ცელილებები ვერ მოახდენს დიდ 
გაელენას მოხმარებაზე და ერთობლიე მოთხოენაზე. იმისათვის, რომ გადასახადების ცვლილებებმა მოახდინონ 
შესამჩნეეი ზემოქმედება ერთობლიე მოთხოენაზე, ეს ცელილებები მუდმივი უნდა იყოს. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში ორი ცელილება – I%4 წელს გადასახადების შემცირება და 
#8 წელს გადასახადების ზრდა – შეიძლება ზემოთქმულის მტკიცებულებად გამოდგეს. 1964 წელს გადასახ- 
ადების შემცირება პოპულარული ღონისძიება იყო; ის გამოაცხადეს, როგორც გადასახადებით დაბეგერის გა- 

ნაკვეთის ყველაზე მნიშენელოეანი და მუდმივი შემცირება როგორც ვიცით, მოცემულმა საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკამ მოგეცა მოსალოდნელი შედეგები და გამოაცოცხლა ეკონომიკა. 

გადასახადების სრდა 1968 წელს განხორციელდა სრულიად სხეა პოლიტიკურ ვითარებაში. საგადასახ- 
ადო განაკვეთები საკანონმდებლო გზით გაიზარდა, რადგანაც პრეზიდენტ ლინდონ ჯონსონის ეკონომიკური 
მრჩეველები შემფოთებულნი იყენენ იმით, რომ სახელმწიფო დანახარჯების ზრდამ ვიეტნამის ომის დროს 
მოახდინა ერთობლიეი მოთხოენის უკიდურესად სტიმულირება. მაგრამ ჯონსონი, ესმოდა რა, რომ ომი უკეე 
არაპოპულარულია, შიშობდა, რომ მოხდებოდა პოლიტიკური გამწვაეება გადასახადების ზრდის შედეგად. ს» 
ბოლოოდ, ის დათანხმდა გადასახადების განაკეეთების დროებით ზრდას – ფაქტიურად, საუბარი ეხებოდა 
გადასახადების ზრდას ერთი წლის ეადით. ამ ღონისძიებამ არ გამოიწეია მოსალოდნელი შედეგები ერთობ- 
ლიეი მოთხოვნის შემცირების თეალსაზრისით. უმუშევრობა უწინდებურად მცირდებოდა, ხოლო ინფლაცია – 
იზრდებოდა. 

მოცემული მაგალითიდან უნდა გაკეთდეს შემდეგი დასკენა: საგადასახადო პოლიტიკის სრული ანალი- 
ზი უნდა გასცდეს მოხმარების მარტიეი კეინზიანური ფუნქციის ფარგლებს; მსედეელობაში უნდა მივიღოთ 
პერმანენტულ და დროებით შემოსავლებს შორის განსხვაეებაც. თუკი მომხმარებლები ელოდებიან, რომ გადა-



სახადების განაკეეთის ცელილებები დროებითია, მაშინ ასეთი ცელილებები ნაკლებ ზეგავლენას მოახდენენ 
მოხმარებისა და ერთობლიეი მოთხოენის დონეებზე. 

რაციონალური მოლოდინი და მოხმარება 
პერმანენტული შემოსაელის თეორია ეფუძნება ფიშერის დროთაშორისი არჩევანის მოდელს. 

აღნიშნული მოდელი გულისხმობს, რომ მომხმარებლები, რომლებიც ახდენენ სიტუაციის პროგნო- 
ზირებას, გადაწყვეტილებას ღებულობენ არა მარტო მიმდინარე, არამედ მომავალში სავარაუდოთ 
მისაღები შემოსავლის დონიდან გამომდინარეც. ამგეარად, პერმანენტული შემოსაელის ჰიპოთეზა 
მეტყეელებს იმაზე, რომ მოხმარება დამოკიდებულია მოლოდინზე. 

მოხმარების ბოლო გამოკელექვებმა გააერთიანეს აღნიშნული შეხედულებები რაციონალური 
მოლოდინის კონცეფციასთან. კონცეფციის თანახმად, მომაეალი მოელენების პროგნოზირებისას 
ადამიანები ოპტიმალურად სარგებლობენ ყვესსა ხელმისაწედომი ინფორმაციით. მე-I1 თავიდან ეი- 
ცით, რომ რაციონალური მოლოდინი ძლიერ გაელენას ახდენს ინფლაციის აღმოფხვრის დანახარ- 
ჯებზე. ასეთივე სერიოზული შედეგები უკაეშირდება ამ კონცეფციის გამოყენებას მოხმარების 
ანალიზისას, : 

ეკონომისტმა რობერტ ჰოლმა პირეელმა გამოიყენა რაციონალური მოლოდინის კონცეფცია 
მოხმარების ანალიზის დროს. მან აჩვენა, რომ თუკი პერმანენტული შემოსავლის თეორია მართე- 
ბულია და მომხმარებელთა მოლოდინი – რაციონალური, მაშინ მოხმარებაში ცელილებები დროთა 
განმავლობაში უნდა იყოს არაპროგნოზირებადი. იმ ცელადის მნიშენელობის აღსაწერად, რომლის 
ცვალებადობა არაპროგნოზირებადია, ეკონომისტები სარგებლობენ ტერმინით – შემთხვევითი დაბ- 
ნეულობა. ჰოლის მისედეით, პერმანენტული შემოსაელისა და რაციონალური მოლოდინის თეორიე- 
ბის შეხამება გულისხმობს. რომ მოხმარება მიჰყეება შემთხეევითი დაბნეულობის ტრაექტორიას. 

ჰოლმა საკუთარი მსჯელობა ააგო შემდეგ ლოგიკასე დაყრდნობით. პერმანენტული შემოსავ- 
ლის ჰიპოთეზის თანახმად, მომხმარებლები აწყდებიან შემოსავლების რყეეებს და მიმართაეენ 
მთელ თაეიანთ ძალისხმევას იმისათვის, რათა თაეიანთი მოხმარება სიცოცხლის განმავლობაში 
მეტ-ნაკლებად თანაბარზომიერი გახდეს. ყოველი კონკრეტული მომენტისათეის მომხმარებლები ირ- 

ჩევენ მოხმარების დონეს თაეიანთი მიმდინარე მოლოდინის საფუძეელზე მომაეალი შემოსაელების 
მიმართ. ღებულობენ რა ახალ ინფორმაციას, ისინი გარდაქმნიან თაეიანთ გეგმებს და ცელიან მოხ- 
მარების დონეს. მაგალითად, ადამიანი, რომელმაც სამსახურში მიიღო მოულოდნელი დანამატი, 

ზრდის მოხმარების დონეს. სოლო ის ადამიანი, რომელსაც მოულოდნელად შეუმცირდა ანაზღაუ- 
რება, ამცირებს მოხმარებას. თუკი მომსმარებლები ოპტიმალურად სარგებლობენ მთელი არსებული 
ინფორმაციით, მაშინ მათი მოლოდინის გადასინჯეა მომაეალ ”შემოსაელებთან მიმართებაში სი- 
ცოცხლის განმაელობაში არაპროგნოზირებადი უნდა იყოს. ამიტომ, მათ მოხმარებაში ცვლილებებ- 
იც აგრეთეე არაპროგნოზირებადია. 

გამოცდილება გეიჩვეჩნებს, რომ შემთხვეეითი დაბნეულობის თეორემა მთლად ზუსტად ეერ 
ასახავს ეკონომიკურ რეალობას. ერთობლიეი მოხმარების ცელილებები გარკეეულწილად ექევემდე- 
ბარება პროგნოზირებას. თუმცა, იმის გამო, რომ ასეთი პროგნოზის სიზუსტე მცირეა, სოგიერთი 

ეკონომისტის აზრით შემთხეეევითი დაბნეულობის თეორემა და რაციონალური მოლოდინის კონ- 
ცეფცია საქმის რეალურ ვითარებას საკმაოდ კარგად ასახავს. 

მოხმარების ანალისს რაციონალური მოლოდინის კონცეფციის თვალსაზრისით მნიშენელობა 
აქეს არა მარტო პროგნოზირებისათვის, არამედ იმის გასაანალისებლადაც, თუ: რა გაელენას ახ- 
დენს ეკონომიკური პოლიტიკა საერთოდ ეკონომიკაზე. თუკი მომხმარებლები მოქმედებენ ისე, რო- 
გორც კეს ნავარაუდევია პერმანენტული შემოსაელების ჰიპოთეზით და მათი მოლოდინი რაციონა- 
ლურია, მაშინ პოლიტიკის მოულოდნელ ცელილებებს შეუძლია მხოლოდ გაგლეჩის მოხდენა მოხ- 
მარებაზე და მხოლოდ იმ შემთხევევაში, თუკი ის ცელის მოლოდინებს. მაგპლითად, წარმოეიდგი- 
ნოთ, რომ აშშ-ს კონგრესი დღეს ღებულობს გადასახადების ზრდის შესახებ კანონს, რომელიც 
ძალაში შედის მომდეენო წლიდან. ამ შემთხვეეაში მომხმარებლები ღებულობენ ახალ იჩფორმა- 

ციას თაეიანთ შემოსავლებზე სიცოცხლის განმავლობაში კონგრესის მიერ ამ კანონის მიღების 
შემდეგ (ან უფრო ადრე, თუკი ხმის მიცემის ასეთი შედეგი მოსალოდნელი იყო). ასეთი ამბავი 

მომხმარებლებს აიძულებს გადახედონ თავიანთ მოლოდინებს, შეამცირონ მოსმარება დაუყოენებ- 
ლიე. შემდგომ წელს კი, როდესაც კანონი შევა მოქმედებაში, მოხმარება არ შეიცელება, რამდენა- 
დაც ახალი ინფორმაცია არ გავრცელებულა. 

ამგვარად, თუკი მომხმარებლებს გააჩნიათ რაციონალური მოლოდინები, პოლიტიკოსები ეკო- 
ნომიკაზე გაელენას არა მხილოდ თაეიანთი ქმედებებით ახდენენ, არამედ ასეთი ქმედებების შედე- 

გად მოსახლეობაზე მოლოდინების ფორმირებითაც. თუმცა, შეუძლებელია უშუალოდ დავაკვირდეთ 
მოლოდინს, ამიტომ რთულია გავიგოთ, როდის და როგორ ახდენს გავლენას ერთობლიე მოთხოე- 
ნაზე საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილებები.
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ჭერეტენ თუ არა მომხმარებლები მომაეალ შემოსაეალს? 

მომხმარებლის ქცეეის ფიშერის მოდელის ძირითადი შინაარსი (და მოხმარების ყველა სხეა მომდეენო 
კელეეებისა) მჯგომარეობს იმაში, რომ დღეეანდელი მოხმარება დამოკიდებულია არა მარტო დღევანდელ შე- 
მოსაეალსე, არამედ მომაეალში მისაღებ შემოსავალსეც. რაც უფრო მეტის მიღებას ეარაუღობს მომხმარებე- 
ლი მომავალში, მით უფრო მეტს მოიხმარს დღეს. 

ამგეარად, მოდელი გულისხმობს, რომ ლანაზოგის ოდენობა შეიძლება ღაგეეხმაროს შემოსაელის 
ზრღის პროგნოხირება”ში, თუკი მომხმარებლები მიმდინარე შემოსავლის მცირე ნაწილს ზოგაეენ, ისინი ოპტი- 
მისტურად არიან განწყობილნი მომავალ შემოსაელებთან მიმართებაში. და პირიქით, თუკი მომხმარებლები 
თაეიანთი შემიოსაელების მეტ ნაწილს "სოგაეენ. მაშინ მომაეალში შემოსავლების პერსპექტივები არასასურეე- 
ლია. თუკი ეს თეორია მართებულია, მაშინ ღასოგვის დაბალი ნორმის ჰერიოდებს შემოსავლების ზრდის ჰე- 
რიოღები უნდა მოჰყეებოდეს.! 

მოხმარებისა და შემოსაელის დროით ასპექტში კელეეების შედეგებმა დაადასტურეს ეს ფაქტი. დანა- 
ზოგის ოდენობას ნამდეილად აქეს სრდის ტენდენცია რეცესიის მოახლოებასთან ერთად, ხოლო აღმავლობას 
ხშირად წინ უსწრებს დასოგეის ნაკლები დონე. ღებულობენ რა გადაწყეეტილებას მოხმარების თაობაზე, 
მომხმარებლები ნამდეილად ცდილობენ მომაელისკენ გახედვას. 

მაგრამ ეს დაკეირეებები მთლად არ შეესაბამება თეორიას. კერძოდ, დანაზოგების რყეეები უფრო ნაკ- 
ლები აღმოჩნდა, ეიდრე ეს ნაწინასწარმეტყეელებია მოდელის საფუძველზე. სხეა სიტყეებით რომ ვთქეათ, 
მოხმარებაზე მომაეალი შემოსავლის გავლენა შედარებით სუსტია, ხოლო მიმდინარე შემოსაელისა – გაცილე- 
ბით ძლიერი, ვიდრე ამას ითეალისწინებს პერმანენტული შემოსაელის ჰიპოთეზა. ამგეარი ქცეეის ერთ-ერთი 
მიზეზი შეიძლება იყოს ის, რომ სოგიერთ მომხმარებელს არ ახასიათებს რაციონალური მოლოდინი: მათ 
შეუძლიათ მომაეალ შემოსაელებზე თავიანთი მოლოდინი დაამყარონ მხოლოდ და მხოლოდ მიმდინარე შემო- 
საელების მნიშვნელობაზე. სხეა მნიშენელოეანი მიზეზი შეიძლება იყოს მომხმარებელთათვის სესხის მილე- 
ბაზე შესღუდვების არსებობა, რაც მათ აიძულებთ თავიანთი მოხმარება შემოფარგლონ მიმდინარე შემოსავ- 
ლებით. 

  

15-55. დასკვნა 

კეინზის, ფიშერის, მოდილიანისა და ფრიდმენის ნაშრომთა მაგალითზე აშკარად ჩანს მომხ- 
მარებელთა ქცეეასე შეხედულებათა განეითარება. კეინზი თელიდა, რომ მოხმარება მნიშვნელოვან- 

წილად დამოკიდებულია მიმდინარე შემოსაეალზე. მოგეიანებით ეკონომისტებმა დაიწყეს ფიქრი იმ- 

ის შესახებ, რომ მომხმარებლებს ესმით, რომ ისინი დგანან გადაწყეეტილების მიღების წინაშე, 

რომელიც ეხება დროთაშორის არჩევანს. მომხმარებლები იხედებიან წინ, როდესაც ახდენენ თა- 

ეიანთი მომაეალი რესურსებისა და მოთხოვნილებების პროგნოზირებას, რაც გულისხმობს მოხმა- 
რების უფრო რთული ფუნქციის გამოყენებას, ეიდრე კეინზის ფუნქციაა. კეინზმა შემოგვთავაზა 

მოხმარების ფუნქციის შემდეგი ფორმა: 

მოხმარება = I(მიმდინარე შემოსავალი). 

ბოლო კელეეები ამ ფორმის მაგიერად გეთაეაზობს შემდეგ ფორმას: 

მოხმარება = I (მიმდინარე შემოსავალი, დაგროვებული სიმდიდრე, მომაეალში 

მოსალოდნელი შემოსავალი, საპროცენტო განაკევთი). 

სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, ერთობლივი მოხმარება განისაზღერება არა მარტო მიმდინარე შემო- 

საელის ოდენობით. 
ეკონომისტები აგრძელებენ კამათს ამ ფაქტორთა შეფარდებითი მნიშენელობის თაობაზე მოხ- 

მარების განსაზღვრის თეალსაზრისით. მაგალითად, რჩება უთანხმოება საპროცენტო განაკვეთისა 

და სესხის მიღების შესლუდეაზე გაელენის საკითხებზე. ერთ-ერთი მიზეზი, რომლის გამოც ეკონო- 

1 მათემატიკური შენიშენ: იმისათეის, რომ გაეიგოთ ეს მექანიზმი, მიემართოთ ჩეენს მაგალითს ორი 

პერიოდით. ამელი, რომ ს საპროცენტო განაკეეთი ნულის ტოლია და მომხმარებელი მთელ თავის რესურსებს 

ყოფს ორ პერიოდს შორის თანაბრად, ასე, რომ C,=(V)+V:)/2. შემდეგ, მარტივი ალგებრული გარდაქმნის დახ- 

მარებით შეიძლება ეაჩეენოთ, რომ ჯ§=-25, სადაც #«=(0Vც-V,)/V, – შემოსავლის ზრდის ტემპჰისა «რ პერიოდს შო- 

რის, ხოლო §=(V,-C,)/V, – დაზოგეის ნორმისა პირეელ ჰერიოდში. აქედან გამომდინარე, დანაზოგები და შემო- 

საელის შემდგომი ზრდა ერთმანეთის უკუპროპორციულია.
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მისტები განსხვაეებული შეხედულებებისაა ამა თუ იმ ეკონომიკური პოლიტიკის ეფექტიანობის მი- 
მართ, არის ის. რომ ისინი განიხილაეენ მოხმარების სხვადასხეა ფუნქციებს. მომდეენო თავში საუ- 
ბარი ეხება სახელმწიფო ეალის გავლენის თაობაზე კამათს, რაც, საბოლოო ჯამში, სხეა არაფე- 
რია, თუ არა მომხმარებელთა ქცევის შესახებ სხეადასხეა თვალსაზრისის სამართლიანობაზე კა- 

მათი. 

ძირითალი დასკვნები 

1 კეინზმა იწინასწარმეტყველა, რომ მოხმარებისადმი სღერული მიდრეკილება იმყოფება 
ერთსა და ნულს შორის და რომ მოხმარებისადმი საშუალო მიდრეკილება მცირდება შემოსაელების 
ზრდის კეალობაჭ%ე. მისი ასრით, მიმდინარე შემოსავალი წარმოადგენს ძირითაღ ფაქტორს, რო- 
მელიც გაელენას ახდენს მოხმარებაზე. საოჯახო ბიუჯეტებისა და მოკლევადიანი დროითი ასჰექ- 
ტების მონაცემთა შესწავლა ამ ვარაუდებს ადასტურებს. მაგრამ მოხმარების ცელილებებშზე მონა- 
ცემები გრძელვადიანი პერიოდებისათეის გეიჩეენებს, რომ შემოსაელების ზრდის კვალობაზე მოხ- 
მარებისადმი საშუალო მიდრეკილება არ მცირდება. 

2. მოხმარების ბოლოდროინდელი გამოკვლევები ეფუძება მომხმარებლის ქცევის ირეინგ ფი- 
შერისეულ მოდელს. ამ მოდელში გამოკელეულია დროთაშორისი არჩეეანი და ის, თუ როგორ ირ- 

ჩევს მომხმარებელი მოხმარების დონეს ახლანდელი და მომავალი პერიოდისათეის, რითაც აღწევს 
კეთილდღეობის ყეელაზე უმაღლეს შესაძლო დონეს მთელი სიცოცხლის განმავლობაში. ეიდრე 

მომხმარებელს აქეს შესაძლებლობა ისესხოს საშუალებები და დააგროეოს დანაზოგები, მოხმარე- 
ბის დონე დამოკიდებულია იმ რესურსების რაოდენობაზე, რომელსაც მომხმარებელი განკარგაეს 
სიცოცხლის განმაელობაში. 

3. სასიცოცხლო ციკლის ჰიპოთესა ხაზს უსვამს იმ ფაქტს, რომ ადამიანის სიცოცხლის გან- 
მაელობაში შემოსაელის ცელილება წინასწარ ცნობილია და რომ მომხმარებლები სარგებლობენ 
დანასოგებით და სასესხო საშუალებებით, რათა გადაფარონ მოხმარების რყევები სიცოცხლის გან- 
მავლობაში. ჰიპოთეზა გულისხმობს, რომ მოხმარება დამოკიდებულია როგორც შემოსავალზე, 

ასეეე დაგროვებულ სიმდიდრეზე. 

4. პერმანენტული შემოსავლის ჰიპოთეზის შესაბამისად შემოსავლის რყეეები შეიძლება იყოს 
როგორ მუდმიეი, ისე დროებითი. რამდენადაც მომხმარებლებს შეუძლიათ საშუალებათა სესხება ან 
დაზოგვა და მათ სურთ გადაფარონ თაეიანთი მოხმარების დონის რყეეები, მოხმარება სუსტად 

რეაგირებს შემოსაელის დროებით ცვლილებებზე. ძირითადად, მოხმარება დამოკიდებულია ჰერმ» 

ნენტულ შემოსავალზე. 

ძირითადი ცნებები 

მოხმარებისადმი ზღერული მიდრეკილება 

შენაცელების ეფექტი 
მოხმარებისადში საშუალო მიდრეკილება 
შეზღუდვები სესხის მიღებაზე 
დროთაშორისი ბიუჯეტური შეზღუდეა 
სასიცოცხლო ციკლის ჰიპოთეზა 
დისკონტირება 

დაზოგეა სიფრთხილის მოტიეით 

განუსაზღვრელობის მრუდი 
პერმანენტული შემოსავლის ჰიპოთეზა 
შენაცვლების ზღვრული ნორმა 
პერმანენტული შემოსავალი 
ნორმალური სიკეთე 
დროებითი შემოსაეალი 

შემოსავლის ეფექტი 

შემთხვევითი დაბნეულობა



დანართი 
  

ადამიანური კაპიტალი, პერმანენტული შემოსაეალი და ფინანსური დაგეგმვა 
ადამიანის ცხოვრებაში 

დაზოგეის მოდელი სიცოცხლის განმაელობაში 

განეიხილოთ ასეთი მაგალითი: ეთქეათ, თქეენ 35 წლისა ბრძანდებით და ჰენსიამდე კიდეე 10 
წელი გაშორებთ. პენსიაზე გასელის შემდეგ (65 წლის ასაკში) აჰირებთ კიდეე მინიმუმ 15 წელს 

ცხოერებას (80 წლამდე). თქვენი მიმდინარე შემოსავალი შეადგეჩს 30000 დოლარს წელიწადში და 
ჯერ-ჯერობით არავითარი დანაზოგები არ გაგაჩნიათ. 

გაეამარტიეოთ ჩეენი ამოცანა და მოდით, ნუ გავითვალისწინებთ გადასახადებს. აგრეთვე 
დავუშეათ, რომ თქვენი რეალური გამომუშავების სიღიდე ინფლაციის გათვალისწინებით იქნება 

30000 დოლარი წელიწადში, ეიდრე გახდებით 65 წლისა. სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ, ჩეენი 
დაშეებიდან გამომდინარე, თქეენი შემოსავლების ზრდის ტემჰები ინფლაციის დონის შესაბამისი 
იქნება, 

თქვენ პასუხი უნდა გასცეთ “შემდეგ კითხეას: რამდენი შეიძლება დაიხარჯოს ამჟამად 
საჭიროებისათეის და რამდენი უნდა გადაედოთ იმ დროისათეის, როდესაც გახეალთ პენსიაზე? 

ანგარიშზე განთაესებული ყოველი დოლარი მოგიტანთ შემოსავალს მანამ, ეიდრე მას არ 
მოხსნით ანგარიშიდან. რა თქმა უნდა, ცხოერების ღირებულებაც აგრეთვე გაიზრდება. დაეუშვათ, 
რომ საპროცენტო განაკეეთი„ რომელსაც ღებულობთ საკუთარი ანაბრიდან, გადააჭარბებს 

ინფლაციის დონეს 1%-ით წელიწადში. სხეა სიტყეებით, რეალური საპროცენტო განაკეეთი იქნება 
წლიური 3%. 

არსებობს ორი მიდგომა, რომლითაც შეგიძლიათ ისარგებლოთ იმ თანხის გამოსათელელად, 
რომლის გადადება აუცილებელია სიბერისათვის. პირეელი მდგომარეობს ჰენსიამდელი შემოსაელის 

შენაცელების მიზნობრიეი განაკვეთის “შერჩევაში სოლო მეორე – იმ დასაზოგი თანხის 
გამოთელაში, რომელიც შეგეინარჩუნებს მოხმარების მუდმიე დონეს როგორც ჰენსიაზე გასვლამდე, 
ისე გასელის შემდეგომ. განეიხილოთ თითოეული მათგანი. 

1 პირეელი მიდგომა: პენსიამდელი შემოსავლის შენაცელების მიზნობრიეი განაკვეთი 
ექსპერტთა უმრაელესობა რეკომენდაციას გვაძლეეს შემნახველი საჰენსიო გეგმის შედგენის 

დროს ორიენტირები მოვახდინოთ ჩეენი პენსიამდელი ”შემოსაელის 75%-ან შენაცელების 

განაკვეთზე. ამჯერად გამოვიყენოთ აღნიშნული წესი. 30000 დოლარის ოდენობის რეალურ 

პენსიმდელ შემოსავალთან მიმართებაში საპენსიო შემოსავლის შერჩეული დონე შეადგენს 

0,75X30000, ანუ წელიწადში 22500 დოლარს. 
იმ სიდიდის გაანგარიშების მეთოდი, რომელიც აუცილებელია სასურეელი მიზნის მისაღ- 

წევად, მოიცაეს ორ ეტაჰს. 
·ძ თავდაპირველად გამოიანგარიშეთ თანხა, რომელიც აუცილებლად უნდა დააგროვოთ 

თქვენსაეე საპენსიო ანგარიშზე იმ დროისათვის, როდესაც მიაღწევთ საჰენსიო ასაკს. 
“შემდგომ გამოიანგარიშეთ დაზოგეის წლიური თანხა, რომელიც აუცილებელია ამ მო- 

მაეალი თანხის მისაღებად. 
მაშასადამე, თაედაპირეელად ვანგარიშობთ თანხას, რომელიც აუცილებლად უნდა იქონიოთ 

თქვენსავე პირად საპენსიო ფონდში 65 წლისათეის იმის გამო, რომ შემდეგ მოგეცეთ შესაძლე- 
ბლობა მოხსნათ ანგარიშიდან 22500 დოლარი წელიწადში 15 წლის განმაელობაში. 

  

ი 1 MV ”V XMIL შედეგი 

15 3 9 0 -22500 XV=268604 ძიI. 

შემდგომ გამოვითელით, თუ რა რაოდენობის ფული უნდა გადადოთ ყოეელწლიურად იმი- 
სათეის, რათა 30 წლის შემდეგ ანგარიშზე დაგროვდეს თანხა, რომელიც ტოლია 268604 დოლარისა: 

  

ი ' V LV ML შედეგი 

30 1 0 268604 ძი!. ? MM1=5646 ძი!. 

გაანგარიშების შემდეგ შეგიძლიათ დაასკენათ: იმისათეის, რათა გქონდეთ შესაძლებლობა 

მოხსნათ ანგარიშიდან სახსრები 22500 დოლარის ოდენობით წელიწადში 15 წლის განმაელობაში, 
თქვენ უნდა გადადოთ 5646 დოლარი წელიწადში შემდგომი 30 წლის განმავლობაში.



ახლა განეიხილოთ პრობლემა, რომელიც წარმოიქმნება პირეელი მიდგომის გამოყენებისას. 
მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ის სულაც არ იძლევა იმის გარანტიას, რომ პენსიაზე გასვლის 
შემდგომ თქვენ შეინარჩუნებთ მოხმარების უწინდელ დონეს. განსახილველ მაგალითში იმ ხნის 

განმაელობაში, როცა მუშაობდით, 30000 დოლარიდან, რომელსაც ღებულობდით, თქეენი დანახარ- 

დები შეადგენდა 24353 დოლარს, თანაც თქეენ სოგაედით 5646 დოლარს წელიწადში. მაგრამ ჰენსი- 
აზე ყოფნისას თქვენ შეგიძლიაო დახარჯოთ მხოლოდ 22500 დოლარი წელიწადში. 

ამ პრობლემის გადაჭრის ერთ-ერთი ხერხია ყეელა გაანგარიშების გარდაქმნა, თუ ეისარგე- 
ბლებთ შენაცვლების განაკეეთით, რომელიც 75%-ზე მეტია. თუ შენაცელების ეს განაკვეთი 
აღმოჩნდება მეტისმეტად მაღალი, მაშინ ავირჩიოთ მასსე ნაკლები სიდიდე. თქეენ შეგიძლიათ 
იმოქმედოთ „ცდისა და შეცდომის“ მეთოდით მანამ, ეიდრე არ იპოვით იმ შენაცვლების განაკეეთს, 

რომელიც საშუალებას მოგცემთ მიაღწიოთ ხარჯების ერთნაირ დონეს პენსიაზე გასელამდე და 
გასელის შემდეგ. მეორე მეთოდით ეს პრობლემა გადაიჭრება „ცდისა და შეცდომის“ მეთოდის 
გამოყენების გარეშე. 

2. მეორე მიდგომა: პენსიაზე ყოფნისას მოხმარების მუდმიეი დონის შენარჩუნება 
მოდით ვიფიქროთ, იუ რა რაოდენობის ფული უნდა გადადოთ იმისათვის, რათა მოახერსოთ 

ერთი და იგივე თანხის დახარჯეა როგორც ჰენსიასე გასელამდე, ისე გასვლის “შემდეგ. ასეთ 
შემთხვევაში აუცილებელია მოხმარებისათვის განკუთვნილი მუდმიეი შემოსულობების არსებობა 45 

წლის განმაელობაში, რომელსაც აღენიშნავთ C სიმბოლოთი. ყოველწლიურად, 35 წლიდან 65 
წლამდე პერიოდში დასაზოგი თანხა შეადგენს ჯამში 30000 დოლარს C-ს გამოკლებით. 65 წლის 

ასაკში დაზოგეის საერთო სიდიდე იქნება: 4758 დოლ.X(30000 დოლ. – C) ეს შემდეგნაირად 
გამოითელება: 

  
ი ! ჩV IV ნML შედეგი 

30 3 0 ? 1 LV=47,5%8 დოლ. 

თანხა, რომელიც საპენსიო ანგარიშიდან მოიხსნება ყოეელწლიურად, როცა მიაღწევთ 65 წელს, 

გაუტოლდება C-ს. მისი დაყვანილი ღირებულება იმ დროისათვის, როდესაც შეგისრულდებათ 65 
წელი, იქნება 11,94XC დოლარის ტოლი. 

  
ი 1 MV LV ჩMML შედეგი 

15 3 ? 0 I ჩV=1I,94 დოლ. 

იმისათვის, რომ ეიპოეით C-ს მნიშენელობა, ამოეხსნათ შემდეგი ტოლობა: 

47,58X(30000-C)=) 1,94XC 
C=23982 დოლ. 

ამგეარად, მოხმარებაზე დანახარჯები შეადგენს 23922 დოლარს წელიწადში. ამგეარად, 
ყოველწლიური ანაბრები შრომისუნარიანი ასაკის განმაელობაში ტოლი უნდა იყოს 6018 დოლარისა 

წელიწადში (ე.ი. 30000 დოლ. – 23982 დოლა). 65 წლისათეის დაგროვილი თანხა შეადგენს 286298 
დოლარს. 

ცხრილი 1-ში I-4 სეეტები და ნას. 1 გვიჩეენებს 'შშემოსაელების, მოხმარებისა და დაზოგვის 
დროით გრაფიკებს, რომლებიც აღებულია ამ მაგალითიდან. ისინი გეიჩეენებენ, რომ შემოსაეალი 
შეადგენს 30000 დოლარს 65 წლამდე და შემდეგ ეცემა ნულამდე. მოხმარება რჩება 23982 დოლარის 

დონეზე წელიწადში 35 წლიდან 80 წლამდე შუალედში. 
ტოლობა, რომლითაც ეპოულობთ C-ს მნიშენელობას, შეიძლება ჩაეწეროთ სხეანაირად, უფრო 

ზოგადი სახით: 

    

43 C 30 7, 

იუი, ლუკი! ა I ” 

სადაც I - საპროცენტო განაკეეთია, ხოლო V, – გამომუშაეება 1 წელს. · 
(1) ტოლობა გეიჩეენებს, რომ მოხმარებაზე დანახარჯების დაყვანილი ღირებულება მომდევნო 

45 წლის განმავლობაში ტოლი იქნება სელფასის დაყვანილი ღირებულებისა მომდევნო 30 წლის
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განმაელობაში. ჟკონომიკურ თეორიაში შემოსავლის დაყვანილ ღირებულებას, რომელიც მიღებუ- 
ლია ადამიანის მიერ მომავალი პერიოდის განმავლობაში შესრულებული სამუშაოდან, გწოდება 

ადამიანური კაპიტალი (IVIძი C0იII0I, ხოლო მოხმარებაზე დანახარჯების მუდმივ დონეს, რომლის 
დაყვანილი ღირებულება ტოლია ადამიანური კაპიტალისა, ეწოდება მ 

რაითიი6/I VIC0/I6), (1) ჩანართში საუბარია იმ მეცნიერებზე, რომლებსაც მიენიჭათ ნობელის პრემია 
ადამიანური კაპიტალისა და მოხმარებაზე გაწეული დანახარჯების თეორიაში შეტანილი წელილი- 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

სათეის.) 

ცხრილი 1. ხელფასი, მოხმარება და დაზოგვა სიცოცხლის განმავლობაში 

ასაკი ხელფასი მოხმარება დაზოგეა ადამიანური კაპი- | საჰენსიო ფონ- 

(დოლა) (დოლ) (დოლ) ტალი (დოლ) დი (დოლ) 

() LC) (6)) “ლტ (CI) LC2) 
35 30000 23932 60I8 588011 0 

45 30000 213982 6018 446324 68987 

55 30000 23982 6018 255906 161700 

65 30000 23982 6018 0 286298 

66 0 23982 -23982 0 270905 

70 0 23982 -23982 0 204573 

275 0 213982 -23982 0 109832 

80 0 23982 -21982 0 0                 
ჩეენს მაგალითში, 30 წლის განმავლობაში წლიური 30000 დოლარიანი გამომუშაეების 

შემთხეეეაში, თქვენი ადამიანური კაპიტალი შეადგენს 58803 დოლარს 35 წლის ასაკში, ხოლო 

თქვენი მუღმიეი შემოსაეალი ტოლია 23982 დოლარისა წელიწადში. გაანგარიშება წარმოებს შემ- 

დეგნაირად: 
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ი 1 სV 9V 9MI შედეგი 

30 3 ? 0 10000 სV=588013 დოლ. 

ი ! 9V IV ML შ ი 

45 3 588013 0 ? MI=23982 დოლ. 

L ხელფასი 
უაღღ.“--_ _ <9. მოხმარება 

ს ! 

- დაზოგვა I 
თონონტოოთონოონოოოოოოოოოოო თოთო 

ს ააააიითიიიინნიმნიიაეომემნონნევო. 

I | L I I | | | | I | 

ვ 40 45 20 55 ი C6 707 75 80 85 თ 

ასაკი 

ნას.1 ხელფასი, მოხმარეძპა და და ზოგვა საოჯაბო მეურნკობის სასიცოცხლო ციკლის განშავლოპაში



თქეენი დაბერების კვალობაზსე თქეენიეე დარჩენილი შრომითი შემოსაელის IV მცირდება და 

ამგვარად, თქეენი ადამიანური კაპიტალის ღირებულება მუდმივად მცირდება მანამ, ვიდრე არ გახ- 

დება ნულის ტოლი, როცა გახდებით 65 წლის. 

  

  

ჩანართი 1 

პერმანენტული შემოსაელის, საოჯახო მეურნეობის სასიცოცხლო ციკლის განმაელობაში დაზოგვის და 
| ადამიანური კაპიტალის თეორიისათვის ნობელის პრემიები 

I 
| მილტონ ფრიღმენი (MIIIის ჩოლძოჯი) დაჯილდოვდა ნობელის პრემიით ეკონომიკური მეცნიერების 
| სუეროში )976 წელს მისი წელილი, რომელიც უმნჩიშვნელოეანესია მეცნიერებისათვის ნობელის კომიტეტის 
შეხედულებით. არის თეორია იმის თაობაზე, რომ სწორედ პერმანენტული (მუდმიეი) და არა ყოეელწლიური 
შემოსავალი წარმოადგენს მოხმარებასე საერთო დანახარჯების შეჟასების განმსასდღერელ ფაქტორს. 

| შრეს დაამტკიცა. რომ მუდმიეი შემოსაელისა ბეერად მეტი ნაწილი იზოგება, ვიდრე ყოველწლიური 
' ეალი 

ფრანკო მოდილიანმა (წოილი M10ძI2II8ი)) მიიღო ნობელის პრემია 1985 წელს საოჯახო მეურნეობის 
მიერ მისი ცხოვრების განმავლობაში (საოჯახო მეურნეობის სასიცოცხლო ციკლი) დაზსოგეაზე თეორიის 
აგებისა და განეითარებისათეის. ამ ჰიპოთეზის საფუძელად მიღებული სასიცოცხლო ციკლის იდეა მდგომა- 

| რეობს იმაში, რომ ადამიანები ახდენენ ფულის გადადებას სიბერისათეის, რაც რასაკეირველია, ახალი არ 
1 არიხ და ის, რასაკეირეელია, არ ეკუთენის მოდილიანს. მისი დამსახურება, უპირეელეს ყოვლისა, მდგომა- 
რეობს ამ იდეის ფორმალურ ზოდელად გადაქცეეაში, რომელიც მან განავითარა რამდენიმე მიმართულებით 

„ და ჩამოაყალიბა მკაფიო ეკოჩომიკური თეორია. სასიცოცხლო ციკლის მოდელი დღეისათეის წარმოადგენს 
დინამიურ მოდელთა უმრავლესობის საფუძველს, რომელიც გამოიყენება მოხმარებისა და დაზოგეის შესას- 

წაელად. 
გარი ბეკერმა (C9ღ 8%M-ი მიიღო ნობელის პრემია 1992 წელს მიკროეკონომიკური ანალიზის გამოყე- 

ნების სფეროს გაფართოებისათეის ადამიანური ქცევის სხეადასხეა ასპექტების გამოსაკელეეად. ყეელაზე 
! მნიშენელოვანი წელილი მის მიერ შეტანილი იქნა ადამიანური კაპიტალის თეორიაში. ადამიანური კაპიტა- 

· ლის თეორია ბევრად ადრინდელია ბეკერის შრომებთან შედარებით, მაგრამ მისი დამსახურება მდგომა- 
| რეობს ამ თეორიის მიკროეკონომიკური საცუძელების ფორმულირებასა და ფორმალიზადციაში. ადამიანური 

I 

  

  

  
1 

' 

კაპიტალის თეორიამ შექმნა ერთიანი ანალიტიკური სტრუქტურა იმ საშუალებათა უკუგების შესასწაელად, 
რომლებიც დაბანდებულია პროფესიულ მომზადებასა და სწაელებაში. ადამიანური კაპიტალის თეალსაზრი- 
სით მიდგომა გვეხმარება აეხსნათ ქვეყნებს შორის არსებული განსხეაეებები, რაც გამოწეეულია მათთეის 

; დამახასიათებელი ეკონომიკაში დასაქმებულთა სტრუქტურით. სინამდვილეში, სხეადასხვა ქვეყნებში ადამია- 
| ნური კაპიტალის მიწოდებაში სხეაობა ბეერად უფრო წონადია, ვიდრე რეალური კაპიტალის მიწოდებაში 
1 არსებული სხეაობა.   

ნახ. 2 და ცხრილის 1-ში (5) და (6) სეეტები გვიჩვენებენ აღამიანური კაპიტალის ფორმირე- 
ბისა და საპენსიო ფონდებში დაგროეების დროით გრაფიკებს, რომლებიც განპირობებულია გრა- 
ფიკშზე და ცხრილი .I-ის (2) და (4) სეეტებში ხელფასსა და დაზოგვას შორის პროპორციებით. სა- 
ჰენსიო ფონდის ფორმირება იწყება ნულიდან 35 წლის ასაკში და მისი ზომა თანდათანობით იზ- 
რდება უმაღლეს ნიშნულამდე, ანუ 28530 დოლარამდე 65 წლისათეის. შემდეგ დაგროვილი თანხა 
ეცემა ნულამდე 80 წლისათვის. ადამიანის საერთო სიმდიდრე, რომელიც განისაზღერება, როგორც 
ადამიანური კაპიტალისა და საპენსიო აქტიეების თანხა, მუდმიეად მცირდება 35 და 80 წლებს შო- 
რის შუალედში. 

წ 60000) ლ საერთო სიმდიდრე 
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« 3XC%90 (– 

2 200000. |– სატი ემი 
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ვ 40 #5 55 60 6 710 75 ვ ჩაკ” 

ჩას. 2. ადამსანური კაპიტალი, საპენსიო დანაზოგები და საერთო სიმდიდრე ადამიანის ცხოვრების განმაჯ- 

ლობაში



ახლა ვნახოთ, თუ რა გაელენას მოახდენს სხეადასხეა საპროცენ : ე ე ცენტო განაკეეთები როგორ 
მუდმიე შემოსაეალზე, ისე აღამიანურ კაპიტალზე. ცხრილი-2 გვიჩეენებს, რომ რაც უფრო მაღალია 
საპროცენტო განაკეეთი, მით უფრო დაბალია ადამიანური კაპიტალის ღირებულება, მაგრამ მით 
უფრო მაღალია მუდმიეი შემოსაელის დონე. რამდენადაც თქეენ ახდენთ ფულის გადადებას მუშაო- 

ბის“ არტის განმაელობაში, თქვენთეის უკეთესი იქნება ისარგებლოთ უფრო მაღალი რეალური 
ოცენტო განაკეეთით იმ ”შემთხეეეაშ , რო ს იწეევს მიანურ: ბულების დაცემას, ეეეაშიც კი, როცა ეს იწეევს ადამიანური კაპიტალის ღირე- 
დაეუშეათ, იმის მაგივრად, რომ 15 წლის ასაკში დაიწყოთ დაგროეება ნულიდან, თქეენ უკეე 

გაქეთ შემნახველ ანგარიშზე 10000 დოლარი. როგორ იმოქმედებს ეს იმ თანხაზე, რომლის დახ- 
არჯეასაც შეძლებთ თქვენი სიცოცხლის განმაელობაში? ჰასუხი მდგომარეობს იმაში, რომ ეს 
თქვენ ნებას მოგცემთ გაზარდოთ მოხმარებაზე დანახარჯები მომდეენო 45 წლის მანძილზე წლი- 

წარია 40785 დოლარის ოდენობით, იმ ჰირობით, თუ საპროცენტო განაკვეთი იქნება წლიური 3%-ის 
ოლი. 

მეორე მხრიე, დავუშვათ, რომ თქეენ გსურთ თქეენს შეილებს დაუტოეოთ მემკვიდრეობა 10000 
დოლარის ოდენობით 80 წლის ასაკში თქეენი გარდაცეალების შემდეგ. 

და 
განაკეეთის ფუნქცია 

განაკვეთი (%) ტალი 
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სავარაუდო მემკეიდრეობა როგორ გაელენას მოახდენს უცელელი შემოსაელების პირობებში 
მოხმარების მოცულობაზე სიცოცხლის განმავლობაში? პასუსი: ის შეამცირებს თქვენს მოხმარებას 
10785 დოლარით წელიწადში მომდეენო 45 წლის განმავლობაში. 

ზოგადი ფორმულა, რომელიც გამოხატავს მოხმარების შესაძლებლობას სიცოცხლის გან- 
მაელობაში, დამოკიდებულია თქვენს შემოსავალზე, საწყის კაპიტალზე და მემკვიდრეობაზე და გა- 
მოიყურება შემდეგნაირად: 

> C, 8, _ 5 
2 + =M+2 ე: თ (ი (1+”„”» (+/”” ლუ 

      

სადაც: 
C-დანასარჯები მოხმარებაზე | წელს 
V,- შრომითი შემოსავალი ! წელს 

+-– საპროცენტო განაკვეთი 
#- პენსიაზე გასელამდე დარჩენილი წლების რაოდენობა 
1 – სიცოცხლის ხანგრძლიევობა 
Vი – საწყისი სიმდიდრის ღირებულება 
8 – მემუეიდრეობა 

ტოლობა (2) გეიჩეენებს, რომ სიცოცხლის განმაელობაში მოხმარებაზე თქეენი დანახარჯები- 
სა და მემკვიდრეობის დაყეანილი ღირებულება ტოლია თქეენი სასიცოცხლო რესურსების დაყვა- 
ნილი ღირებულებისა – საწყისი სიმდიდრისა და შრომისგან მომავალი შემოსაელებისა. ეს არის 

დროთაშორისი ბიუჯეტური შეზღუდვა ლ0ი(CIხიცლიდI ხსძიCI CიიჯსუIი), რომელსაც აუცილებლად წაა- 
წყდებით სიცოცხლის განმაელობაში მოხმარებაზე დანახარჯების გეგმის შედგენის დროს. 

მიეაქციოთ ყურადღება იმას, რომ დანახარჯების ნებისმიერი გეგმა, რომელიც აკმაყოფილებს 
თქეენი ბიუჯეტური შეზღუდეების პირობებს (ე.ი. მე2 ტოლობას), განხორციელებადი გეგმაა (LC§4I-



390 

ხI ივი! ადამიანს მრავალი ასეთი სრულიად რეალური გეგმები გააჩნია. იმისათვის, რომ ავირჩიოთ 
მათგან ერთ-ერთი, თქვენ უნდა განსაზღდეროთ კეთილდღეობის რაოდენობრივი შეფასების ანუ სა- 
კუთარი მოთხოვნილებების დაკმაყოფილების კრიტერიუმები (ეკონომისტები სარგებლობენ ტერმი- 

ნით – სარგებლიანობა (IIII0)), რომელსაც ღებულობთ ყოველი რეალურად განხორციელებადი გეგ- 
მიდან. ე.ი. თქეენ უნდა მოახდინოთ თქეენს ხელთ არსებული სიკეთის მაქსიმიზაცია. 

რაოდენობრიე მოდელს, რომელიც დაგეხმარებათ აირჩიოთ საუკეთესო ვარიანტი განხორ- 

ციელებადი გეგმიდან, ეწოდება ოპტიმიზაციის მოდელი (იიMოI2800ი თ0ძ0)). ოპტიმისაციის მოდელის 
განვითარება სიცოცხლის განმავლობაში ფინანსური დაგეგმეის დროს სცილდება იმ პრობლემათა 
ჩარჩოებს, რომელიც განხილულია მოცემულ სახელმძღვანელოში. 

ახლა მოდით ვნახოთ. თუ რა გავლენას ახდენს დაზოგეაზე რეალურ შემოსავლებში ცელი- 
ლებები სიცოცხლის განმაელობაში. მაგალითად, ინდიეიდმა ახლახანს დაამთაერა სამედიცინო ინ- 

სტიტუტი 30 წლის ასაკში და ეუფლება ქირურგის პროფესიას პოსპიტალის ორდინატურაში. მისი 
რეალური ხელფასი შემდგომი ხუთი წლის განმავლობაში შეადგენს 25 000 დოლარს წლიურად. 
ორდინატურის დამთაერების შემდეგ ის გეგმაეს გამოიმუშავოს წლიურად 300000 დოლარი რეალუ- 
რი გამოხატულებით პენსიაზე გასელამდე. 65 წლის ასაკში. არსებული ჰპერსჰექტიეების გათ- 
ვალისწინებით მას სურს დაიწყოს ცხოვრების მაღალი დონით დატკბობა დღესვე. თუ მას უნდა 
შეინარჩუნოს რეალური მოხმარების იგივე დონე დარჩენილი სიცოცხლის განმაელობაში და იმე- 
დოვნებს 85 წლამდე ცხოერებას, მაშინ რა რაოდენობის თანხის გადადება უნდა დაიწყოს მან ამჟა- 
მად და განაგრძოს ეს პროცესი მომავალში? დავუშეათ, რომ რეალური საპროცენტო განაკეეთი 
ტოლია წლიური 3%-სა და ინდიეიდს შეუძლია ასესხოს ან ისესხოს ფული ერთი და იგიეე საპრო- 
ცენტო განაკვეთით. 

ცხრილი-1 და ნახ-3 გეიჩვენებს სავარაუდო მოდელს, რომელიც უკაეშირებს სელფასს, მოხ- 
მარებისა და დაზოგვის დონეებს ერთმანეთს იმ პირობით, რომ ამ ინდიეიდს სურს შეინარჩუნოს 
რეალური მოხმარების მუდმივი დონე ყოველ წელს. 

და ეალდე- 

 



39 

  

  

40000 L ხელფასი 

გ 200. –. I ' მოხმარებ 1 
«20000 'I ჯ 
2 "I დაზოგვა · 

(3 1: : 
%# ა |“ 2: : 

ს. : 1 
4 : > : 
> ––––_ 
% 

L I I ! I. 1! I I I   

  

  

3 40 45 50 55 ნ 63 მიმ 73 % ბვ ახაკთ 

ნახ. ინდივიდის შემნახველი გეგმა მიხი სასიცოცხლო ციკლის განმავლოპჰა ში. 

მისი თავდაპირველი ადამიანური კაპიტალი შეადგენს 5 186 747 დოლარს, ხოლო მისი მუდმი- 
ეი შემოსავალი – 193 720 დოლარს. იმისათეის, რომ ჰქონდეს შესაძლებლობა დახარჯოს წლიურად 
193 7270 დოლარი სუთი წლის განმავლობაში ორდინატურაში, მას დასჭირდება აიღოს 168 720 დო- 

ლარის სესხი წელიწადში 25 000 დოლარის ოდენობის საკუთარ ხელფასზე დანამატის სახით. მისი 
საერთო დავალიანება გაიზრდება მაქსიმემ 895 758 დოლარამდე 35 წლის ასაკში და შემდეგ შემ- 
ცირდება იმის შედეგად, როცა ის გადადებს I06 280 დოლარს ყოველწლიურად 36 წლის ასაკიდან 
იმ მომენტამდე, ვიდრე არ გაეა ჰენსიასე 65 წლის ასაკში. მიეაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ალღ- 

ნიშნული პირი გადაიხდის თაეის ვალს მხოლოდ 45 წლის ასაკში. 
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თავი 16. სახელმწიფო ვალი 

ახალგაზრდები დაწყველილები არიან, მათ 

მემკვიდრეობით ერგებათ გროვნული ეალი 

ჰერბერტ ჰუვერი 

როდესაც მთაერობა ხარჯაეს იმაზე მეტს, ეიდრე ღებულობს გადასახადების სახით, ის სეს- 
ხულობს ფულს კერძო სექტორიდან ბიუჯეტის დეფიციტის დასაფინანსებლად. ადრე არსებული 

სესხების დაგროეება წარმოადგენს მთაერობის ვალს. მთაერობის ეალის მნიშენელობის ადეკვატუ- 

რობის თაობაზე დებატები აშშ-ში იმდენივე სნისაა, რამდენიც თვით ეს ქვეყანა. ალექსანდრ ჰა- 
მილტონი ამბობდა, რომ „ეროენული ეალი, თუკი ის არ არის მეტისმეტი, ჩვენთეის ეროვნული სი- 
კეთის მომტანია“, მაშინ, როცა ჯეიმს მედისონის აზრით „სახელმწიფოს ეალი სახელმწიფოს უბე- 

დურება იქნება“. რასაკვირეელია, ეროვნული კაპიტალის განთავსება ეკონომიკურ პოლიტიკაზე იყო 
დამოკიდებული, რითაც აშშ-ს ფედერალურმა მთავრობამ რევოლუციით გამოწვეული სახელმწიფო 
ეალი აიღო: რადგანაც ჩრდილოეთის შტატებს გააჩნდათ უზარმაზარი დაუფარავი ეალი, კაპიტალის 
გადადინება მოხდა სამხრეო შტატებში. 

მიუხედავად იმისა, რომ წლების განმავლობაში სახელმწიფო ეალის მიმართ ყურადღება 
თანდათანობით შენელდა, ის განსაკუთრებით ინტენსიური გახდა XX საუკუნის ბოლო ორი ათ- 
წლეულის განმავლობაში. 1930-იანი წლებიდან დაწყებული აშშ-ს ფედერალურმა მთაერობამ ბი- 
უჯეტი უზარმასარ დეფიციტამდე დაიყეანა – ნაწილობრიე ხარჯების ზრდის და ნაწილობრიე – 

გადასახადების შემცირების გამო. როგორც შედეგი, მთავრობის ეალი, გამოხატული პროცენტებში 
მშპ-ს მიმართ თითქმის გაორმაგდა - 1980 წელს არსებული მშჰ-ს 26 პროცენტიდან 1995 წლისათეის 

50 პროცენტამდე. 1990-იანი წლების ბოლოსათვის ბიუჯეტის დეფიციტი დაექეემდებარე კონტროლს 
და ბოლოს პროფიციტშიც კი გადაიზარდა. პოლიტიკოსები დაუბრუნდნენ ვალის სწრაფად ანა- 

“სღაურების საკითხს. 
)980-1995 წლებში არსებული სახელმწიფო ვალის სიდიდე უპრეცედენტოა აშშ-ს ისტორიაში. 

სახელმწიფო ეალი ხშირად ომის ან დეპრესიის პერიოდებში იზრდება, მაგრამ აშშ-ს იმ პჰერიოდი- 

სათეის არცერთი მსგაესი მოელენა არ განუცდია (თუ არ ჩავთელით ერაყის მცირეხნიან სამხედრო 
კამპანიას) მოულოდნელი არ არის, რომ სახელმწიფო ეალის ეკონომიკური ეფექტების თაობაზე 
ეკონომისტებსა და პოლიტიკოსებს შორის ეპიზოდურად მაღალ დაინტერესებას აქვს ადგილი. ზო- 
გიერთი შეხედულებით, I980-I990 წლებში არსებული ბიუჯეტის დიდი დეფიციტი მცდარი ეკონომი- 
კური პოლიტიკის შედეგია დიდი დეპრესიიდან მოყოლებული, მაშინ, როდესაც სოგიერთის აზრით 

დეფიციტის არსებობა არ არის მნიშენელოვანი. მოცემულ თაეში განხილულია ამ საკითხთან დ» 
კავშირებული დებატების არსი. 

თაედაპირველად დაეიწყებთ სახელმწიფო ეალის სიდიდეებზე მონაცემების განხილეით. ამ 
თაეში აშშ-ს სახელმწიფო ეალი შედარებულია სხეა ქეეყნების ანალოგიურ მაჩვენებლებთან. საუ- 

ბარია აგრეთვე იმაზე, თუ რა სიძნელეები არსებობს სახელმწიფო ვალის გაზომეასთან დაკაეშირე- 
ბით. ზოგიერთ ეკონომისტს მოჰყაეს არგუმენტები იმისა, რომ სახელმწიფო ეალის ტრადიციული 

გაზომეა ძალზედ დამაბნეეელია და საჭიროა მისი სრულად იგნორირება. შემდგომ განიხილება 

სახელმწიფო ვალის გავლენა ქვეყნის ეკონომიკაზე. განეიხილაეთ აგრეთვე ტრადიციულ შეხედუ- 

ლებას სახელმწიფო ვალზე, რომლის თანახმადაც სახელმწიფო სესხები ამცირებენ ეროენულ და- 
ზოგვას და გამოდევნიან კაპიტალის დაგროეებას. ამ შეხედულებას ეკონომისტთა უმრავლესობა 
იზიარებს. ცალკე განიხილება ე.წ. რიკარდიანული ეკვივალენტობა, რომელსაც მცირე, მაგრამ გავ- 
ლენიან ეკონომისტთა ჯგუფი ემხრობა. რიკარდიანული შეხედულების თანახმად, სახელმწიფო ეა- 

ლი გაელყნას არ ახდენს ეროენული დანაზოგის სიდიდეზე და კაპიტალის დაგროვებაზე. როგორც 
შემდგომ ენახავთ, ტრადიციული და რიკარდიანული შეხედულებების მქონე ეკონომისტთა შორის 

დებატები სახელმწიფო ეალის თაობასე გამომდინარეობს იქიდან, რომ მათი “შეხედულებები 

განსხვაედება სახელმწიფო ეალის მიმართ მომხმარებელთა რეაქციის შესახებ..სხეა სიტყეებით რომ 
ეთქვათ, სახელმწიფო ვალის თაობაზე კამათი ძირითადად დაიყვანება მოხმარების თეორიის საკით- 

ხებამდე. მსჯელობა იმის შესახებ, თუ რომელი მიდგომაა მართებული – ტრადიციული თუ რიკარ- 
დიანული, შესაძლებელია მხოლოდ მომხმარებელთა დანახარჯებზე საბიუჯეტო-საგადასახადო პო- 

ლიტიკის გაელენის შეფასებით. იმისათვის, რომ გავაანალიზოთ სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიცი- 
ტის ეკონომიკური შედეგები, ჯერ უნდა გავარკვიოთ მომხმარებელთა ქცეეა მოკლეეადიან ინტერე- 

სებს ეყრდნობა თუ გრძელვადინს და აწყდებიან თუ არა ისინი შეზღუდვებს სესხის მიღებაზე. სა- 
ჭიროა ეიცოდეთ აგრეთეე მომხმარებელთა ქცევის თეორიის სხვადასხეა ასპექტები. მოვიყვანთ შეხ- 

ედულებებს სახელმწიფო ბიუჯეტის დაბალანსებასთან დაკაეშირებით: უნდა იყოს თუ არა სახელმ- 

წიფო ბიუჯეტი ყოეელთვის დაბალანსებული, და თუ არა, მაშინ როდის არის სასურეელი მისი 
დეფიციტი ან პროფიციტი.
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16-). სახელმწიფო ეალის სიდიდე 

დავიწყოთ სახელმწიფო ეალის განხილეით. მაგალითად, 2001 წლისათეის აშშ-ს ფედერალური მთავრობის ვალმა 32 ტრილიონი დოლარი შეადგინა. თუკი ამ რიცხეს გავყოფთ 276 მილიონზე - აშშ-ს მოსახლების რაოდენობაზე, მიეიღებთ, რომ თითოეულ ადამიანზე აღნიშნული წლისათვის მოდიოდა დაახლოებით 11600 დოლარის ეალი. თუმცა, თუკი ამ ვალს უხეშად შეეადარებთ 1 მლნ დოლარს, რომელსაც ჩეეულებრივი ადამიანები გამოიმუშავებენ მთელი თაეიანთი შრომითი სტაჟის განმაელობაში, მაშინ სახელმწიფო ეალი სულაც არ არის ისეთი კატასტროფული, როგორც ერთი 
შეხედეით შეიძლება მოგეეჩეენოს. 

ერთ-ერთი ხერსი, რომლითაც შეგვიძლია ეიმსჯელოთ სახელმწიფო ეალის სიდიდეზე, არის მისი შედარება სხეა ქვეყნების მიერ დაგროვებული ვალის სიდიდეებთან. ცხრილი 1I6-I გეიჩეენებს 
19 ქვეყნის მიხედეით სახელმწიფო ვალის პროცენტულ მაჩვენებლებს ამ ქეეყნების მშჰ-სთან მიმარ- თებაში 200I წლისათვის. სიის სათავეშია ყეელაზე დაეალიანებული ქვეყნები იაპონიისა და იტა- 
ლიის სახით, რომელთა მიერ დაგროვებულმა ეალმა გადააჭარბა ამ ქვეყნების მშპ-ს წლიურ მაჩვე- 
ნებლებს. სიის ბოლოშია ნორეეგია და ავსტრალია, რომლებმაც შედარებით მცირე ეალი დაა- 
გროვეს. აშშ ჯგუფის შუაში იმყოფება. საერთაშორისო სტანდარტების მიხედეით, აშშ-ს მთავრობა 
არც განსაკუთრებით მფლანგეელია და არც ხელმომჭირნე. 

ცხრილი I6-1 

რამდენად დაეალიანებულია მსოფლიოს მთაერობები? 

მშა-ს 

  

როგორც ნახ. I6-! გეიჩეენებს, საქართეელოში სახელმწიფო ვალის ზრდა ბოლო 4 წლის მან- 
ძილზე  პირითადად განპირობებულია საგარეო ეალის ზრდით. 20090 წლის საპროგნოზო მაჩეენებ- 
ლის მიხედეით მოსალოდნელია ვალის მთლიანი მოცულობის ზრდა საგარეო ეალის ზრდის 
ხარჯზე. ეს უკანასკნელი მოიცაეს დონორი ქეეყნებისა და საერთაშორისო ორგანიზაციების მიერ 
გამოყოფილ კრედიტებს, რომლის საერთო მოცულობა დაახლოებით 2,5 მლრდ დოლარს შეადგენს, 
რაც ჩეენმა ქვეყანამ მომდეენო წლების განმაელობაში უნდა მიიღოს. 

ნახ. 16-2 გვიჩეენებს აშშ-ში ფედერალური ეალის წილს მშპ-ში 1791 წლიდან მოყოლებული. 

სახელმწიფო ეალმა თავის მინიმუმს 1830 წელს მიაღწია, როდესაც ის მშჰ-ს მიმართ თითქმის 
ნულის ტოლი იყო, ხოლო 1945 წელს მისმა სიდიდემ მიაღწია თავის მაქსიმუმს – მშპ-ს 107 პრო- 

ცენტს.
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სახელმწიფო ვალის მაჩვენებლები საქართეელოში 2001-2009 წლებში! 

  

  

  

                        
  

20ძი! | 202? | -200: | 200 | 200+ | 2006 | -:00> | 2095 | 20094 

სახ, 
საღშიფო 4130 | 4843 | +608 | 4107 | 4016 | 3855 | 3920 | 5154 | 6257 
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1000 კალი       

  

ეე ლ» ა დ კმ 9 ა 
ს გა აუ იიი 2 დ დ 

ნა. /6-, სახელმწიფო ქალის მაჩვენებლები საქართველოში 2001-2008 წლებში, როგორც ციფრები მეტყ- 
ველებენ, საქართველოში სახელმწიფო ეალის სრდა ბოლო ოთხს წელიწადში ძირითადად განპირობებუ- 
ლია საგარეო ეალის ზრდის ხარჯზე. 
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რას. I-2 სახელმწიფო ეალის თანაფარდობა მშ+სთან აშშ-ში. ეალსა და მშპ-ს შორის თანაფარდობა 
მკეეთრად იზრდება, ძირითადად, ომების დროს და მცირდება მშეიდობიან პერიოდებში. სახელმწიფო ვ» 
ლის ყველაზე დიდ ზრდას მშეიდობიან პერიოდში ადგილი ჰქონდა 1980-1990 წლებში 

  

1 შყარო: აია CI9ICქI< ი”: 2ი00 წიიის რინაიმი»ი 1 აპროთი ჩიოზო
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ისტორიულად, სახელმწიფო ეალის ზრღის ძირითადი მიზეზი ომია, ეალსა და მშა-ს შორის 
თანაფარდობა მკვეთრად იზრდება ძირითადად ომების დროს და ეცემა მშეიდობიან პერიოდებში. 
სახელმწიფო ეალის ყეელასე დიდ ზრდას მშეიდობიან პერიოდში ადგილი ჰქონდა 1980-1990 წლებ- 
ში, როდესაც ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტი არსებითად გაიზარდა. მრაეალი ეკონომისტი 
მკეევთრად აკრიტიკებდა სახელმწიფო ვალის ამგვარ ზრდას. მათი აზრით, ის წარმოადგენდა მო- 
მაეალ თაობებზე გადაკისრებულ გრანდფიოსულ ტვირთს ყოველგეარი გამართლების გარეშე. 

1%90-იანი წლების შუა პერიოდიდან მოყოლებული ფედერალურმა მთავრობამ ბიუჯეტის დე- 
ფიციტი კონტროლს დაუქეყმდებარა. გადასახადების ზრდის. სარჯების შემცირებისა და მკვეთრი 
ეკონომიკური ზრდის კომბინაციამ განაპირობა მშა-ს მიმართ სახელმწიფო ეალის ხსეედრითი წილის 
სტაბილისაცია და შემდგომი შემცირება. ბოლო გამოცდილებამ ზოგიერთ ექსპერტს აფიქრებინა, 
რომ სახელმწიფო ეალის მკეეთრი ზრდა წარსულს ჩაბარდა. მაგრამ, როგორც ვნახაეთ, მსგავსი 
საშიშროება ჯერ კიდევ შესაძლებელია. 

16-62. სახელმწიფო ეალზე ტრადიციული შეხედულება 

დაეუშეათ, თქეენ ბრძანდებით აშშ-ს კონგრესის საბიუჯეტო სამსასურის ეკონომისტი. თქეენ 
ღებულობთ სენატის საბიუჯეტო კომიტეტის თაემჯდომარისგან წერილს; 

პატიეცემულო ეკონომისტო! 

კონგრესი მზადაა განიხილოს პრეზიდენტის წინადადება ყეელა გადასახადის 20%-ით შემცი- 
რების თაობაზე. ვიდრე გადავწყვიტაედეთ დავუჭიროთ თუ არა ამ წინადადებას მხარი, ჩვენი კომი- 

ტეტი მოხარული იქნება, თუ მიიღებს თქვენს დასკენას. ჩვენ არ ვთელით საჭიროდ სახელმწიფო 
დანახარჯების მნიშვჩელოვან შემცირებას და ამიტომ, გადასახადების შემცირება გამოიწეეეს ბი- 
უჯეტის დეფიციტის სრდას. რა გაელენას მოახდენს ეკონომიკაზე გადასახადების შემცირება და 

ის დეფიციტი? 

პატივისცემით, კომიტეტის თავმჯდომარე 

მანამ, ეიდრე გასცემდეთ პასუხს სენატორს, თქეენ იღებთ ხელში ეკონომიკის სახელმძღვანე- 
ლოს, რათა გაარკეიოთ საბიუჯეტო-საგადასახაო პოლიტიკის ასეთი ცელილებების შედეგები სხეა- 

დასხეა მოდელების თვალსაზრისით. 

იმისათვის, რომ გაეაანალიზოთ პოლიტიკაში მსგავსი ცელილებების გრძელვადიანი ეფექტი, 
საჭიროა გავიხსენოთ მე-3 და მე-4 თაეებში მოცემული მოდელები. ეს მოდელები გვიჩეენებენ, რომ 
გადასახადების შემცირება ასტიმულირებს მომხმარებელთა დანახარჯების ზრდას და იწვეეს ეროვ- 

ნული დანაზოგის შემცირებას. დანაზოგის შემცირება იწეეეს საპროცენტო განაკეეთის ზრდას, რაც 
შემაკავებელ ზემოქმედებას ახდენს ინეესტიციებზე. სოლოუს მოდელი გეიჩეენებს, რომ ინეესტი- 
ციების შემცირება თანდათანობით იწეევს კაპიტალშეიარაღების მდგრადი დონისა და წარმოების 
მოცულობის შემცირებას. რამდენადაც ამ შემთხვევაში კაპიტალის ამოსავალი ოდენობა ნაკლებია, 
ეიდრე ოქროს წესის მიხსედეით მდგრად მდგომარეობაში, მდგრადი მდგომარეობის კაპიტალის შემ- 
ცირება, თავის მხრიე, ამცირებს მოხმარების ოდენობას და ეკონომიკური კეთილდღეობის დონეს. 

ეკონომიკური პოლიტიკის დასახული ცელილებების მოკლევადიანი შედეგების გასაანალი- 
ზებლად აუცილებელია მიემართოთ I15-LM მოდელს. ეს მოდელი გვიჩეენებს, რომ გადასახადების 
შემცირება ასტიმულირებს სამომხმარებლო დანახარჯების ზრდას, რომელიც აისახება 15 მრუდის 

მარჯენიე-მაღლა გადაადგილებაში. აღნიშნული მრუდის გადაადგილება იწეეეს ერთობლიეი მოთ- 
სოენის მრუდის გადაადგილებას. მოკლეეადიან ჰერიოდში, როდესაც ფასები მოუქნელია, ერთობ- 

ლივი მოთხოენის ზრდა ასტიმულირებს წარმოების მოცულობის ზრდას და ამცირებს უმუშეერობის 
დონეს. დროთა განმაელობაში, ფასების ზრდის კვალობაზე ეკონომიკაში აღდგება წარმოების ბუ- 
ნებრიეი დონე, ხოლო ერთობლივი მოთხოენის ზრდა გამოიწეეეს ფასების დონის ზრდას. 

იმისათვის, რომ ანალიზში ჩაერთოთ საერთაშორისო ვაჭრობის ფაქტორები, აუცილებელია 
ღია ეკონომიკის მოდელების გამოყენება. როგორც ღია ეკონომიკის მოდელი გვიჩეენებს, ეროენული 
დაზოგეის შემცირების შედეგად წარმოიშობა საგადამხდელო ბალანსის კაპიტალის მოძრაობის 
ანგარიშის დადებითი სალდო და მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის დეფიციტი. მიუხედავად იმისა, 
რომ უცხოეთიდან კაპიტალის მოზიდვა ამსუბუქებს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელი- 
ლების ზემოქმედებას კაპიტალის დაგროეებაზე, ამ დროს მოცემული ქვეყანა სხეა ქვეყნების მო- 

ვალე ხდება. საბიუდჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ცელილება აგრეთეე იწეევს მოცემული ქვეყნის 
ეალუტის კურსის ზრდას, რაც აიაფებს ამ ქეეყანაში უცხოური წარმოების საქონელსა და მომსახ- 
ურებას, ხოლო სამამულო წარმოებისას კი აძვირებს უცხოეთში. მანდელ-ფლემინგის მოდელის თა-
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ნახმად, ეალუტის კურსის ზრდა და წმინდა ექსპორტის შემცირება ნაწილობრიე ახდენს წამოების 

მოცულობაზე და უმუშევრობაზე საბიუჯეტო პოლიტიკის ზემოქმედების ნეიტრალიზებას, რომელიც 
თანდაყოლილია ბიუჯეტის დეფიციტის ზრდით. 

იქონიებთ რა ყველა ამ მოდელს მხედეელობაში, შეპლებთ საპასუხო წერილის პროექტის 
მომზადებას: 

ძვირფასო სენატორო! 

გადასახადების შემცირება, რომელიც დაფინანსებულია მთავრობის მიერ სესხის მიღების 

ხარჯზე, ეკონომიკაზე გავლენას მოახდენს მრაეალი მიმართულებით. გადასახადების შემცირება 
მაშინათვე გამოიწეევს სამომხმარებლო ხარჯების ზრდას. სამომხმარებლო ხარჯების ზრდა გავლე- 
ნას ახდენს ეკონომიკის განეითარებაზე როგორც მოკლევადიან, ისე გრძელეადიან ჰერიოდში. 

მოკლევადიანი პერიოდის განმავლობაში სამომხმარებლო სარჯების ზრდა იწვევს საქონელსა 
და მომსახურებაზე მოთხოენის ზრდას და ამგეარად, მიგეიყვანს წარმოების მოცულობისა და და- 
საქმების დონის ზრდამდე. მაგრამ, ინეესტორებს შორის კონკურენციის გამწვაეების გამო საპრო- 
ცენტო განაკეეთიც გაიზრდება დანასოგების მოცულობის შემცირებასთან ერთად. საპროცენტო 
განაკვეთის ზრდა შეაფერხებს ინეესტიციებს და სტიმულს მისცემს უცხოური კაპიტალის მოზიდ- 
ეას. დოლარის კურსი უცხოურ ეალუტასთან მიმართებაში გაიზრდება, რაც გამოიწეეეს ამერიკული 
ფირმების კონკურენტუნარიანობის შემცირებას მსოფლიო ბაზარზე. 

გრძელვადიანი პერსპექტიეისათეის ეროენული დანაზოგის შემცირება, რომელიც გამოწეეუ- 
ლია გადასახადების შემცირებით, მიგეიყეანს დაგროეებული კაპიტალის ოდენობის შემცირებასთან 
და საგარეო დაეალიანების ზრდასთან. ამიტომ, ეროენული პროდუქტის მოცულობა შემცირდება, 
ხოლო მასში საგარეო ეალის ხეედრითი წილი გაიზრდება. 

ძნელია შეეაფასოდ გადასახადების შემცირების ზემოქმედების შედეგები ქეეყნის ეკონომიკურ 
კეთილდღეობაზე. თანამედროვე თაობის ცხოვრება გაუმჯობესდება შემოსავლებისა და დასაქმების 
ზრდის წყალობით, თუმცა ძალზედ საეარაუდოა, რომ ერთდროულად გაიზარდოს ინფლაციის ტე#- 

პები. მიმდინარე ბიუჯეტის დეფიციტის შედეგების მძიმე ტეირთი, ძირითადად, მომაეალ თაობებს 
დააწეება: ისინი დაიბადებიან იმ ქეეყანაში, სადაც დაგროვებული კაპიტალის სიდიდე ნაკლები იქ- 
ნება, ხოლო საგარეო ვალისა - დიდი. 

პატივისცემით, 
ჰონგრესის საბიუჯეტო სამსახურის ეკონომისტი 

სენატორი პასუხობს: 

პატიეცემულო ეკონომისტო! 

დიდი მადლობა წერილისათეის. მე ეთელი, რომ თქეენი მოსაზრება საფუძელიანია. მაგრამ 
ჩეენმა კომიტეტმა გუშინ მოისმინა გამოჩენილი ეკონომისტის აზრი, რომელიც საკუთარ თაეს „რი- 
კარდიანელს“ უწოდებს და სულ სხვა დასკვნამდე მივიდა. მან განაცხადა, რომ თავისთავად, გადა- 
სახადების შემცირება ვერ ასტიმულირებს მომხმარებელთა დანახარჯების ზრდას. ის მიეიდა 
აგრეთეე იმ დასკვნამდე, რომ ბიუჯეტის დეფიციტი არ მიგეიყვანს იმ შედეგებამდე, რომლებზეც 
თქვენ მიუთითეთ. როგორ გავიგოთ ეს? 

პატივისცემით, კომიტეტის თავმჯდომარე 

მომდეენო პარაგრაფების შესწაელის შემდეგ ჩეენ შეეძლებთ რიკარდოს ტოლობის თაობაზე 
დისკუსიის არსის დეტალების ახსნით პასუხი გავცეთ სენატორს. 

16-31 სახელმწიფო ქალზე რიკარდიანული შეხედულება 

მომხმარებელთა ქცეეის თანამედროვე თეორიაში ხაზგასმულია, რომ რამდენადაც მომხმ- 
რებლები თავიანთ ქცეეებში ითვალისწინებენ მომაელის ინტერესებს, მოხმარება არ შეიძლება და- 
მოკიდებული იყოს მხოლოდ მიმდინარე შემოსაეალზე. მომხმარებლის წინდახედულობას ცენტრა- 
ლური ადგილი უჭირავს ფრანკო მოდილიანის სასიცოცხლო ციკლისა და მილტონ ფრიდმენის
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ჰერმანენტული შემოსაელის ჰიპოთეზებში. საბიუჯეტო პოლიტიკის სახელმწიფო ვალზე გავლენის 
რიკარდიანული ანალისი ეფუძნება მომხმარებელთა ქცევის ლოგიკას, რომელიც ითეალისწინებს 
მომაელის ინტერესებს. 

რიკარდოს ტოლობის ლოგიკა 
განეიხილოთ, თუ რა რეაქციას გამოიწეეეს სენატის საბიუჯეტო კომიტეტის მიერ ნაგულისს- 

მევი გადასახადების შემცირების პოლიტიკა იმ მომხმარებელში, რომელიც ფიქრობს მომავალზე. 

მომხმარებლის მსჯელობა შეიძლება შემდეგნაირი იყოს: 
„მთაერობა ამცირებს გადასახადებს ისე, რომ არ გეგმავს სახელმწიფო დანახარჯების შემ- 

ცირებას. ცელის თუ არა ყს პოლიტიკა ჩემს შესაძლებლობებს? გავხდები თუ არა უფრო უზრუნ- 
ევლყოფილი გადასახადების შემცირების შედეგად? უნდა გავზარდო თუ არა მოხმარება? 

ალბათ არა. მთავრობა გადასახადების შემცირებას აფინანსებს ბიუჯეტის დეფიციტის ზრდის 

ხარჯზე. რამდეჩიმე ხნის შემდეგ ის იძულებული გახდება გაზარდოს გადასახადები იმისათვის, 

რათა გადაიხადოს დავალიანება და დაგროვებული პროცენტები. ამგვარად, სინამდვილეში გადა- 
სახადების მიმდინარე შემცირების პოლიტიკა დაკავშირებულია მომავალში მის ზრდასთან. გადა- 

სახადების შემცირება მე უბრალოდ დროებით მაძლევს დამატებით შემოსავალს, რომლის დაბრუ- 

ნებაც მომიწეეს. მე ვერ მივიღებ ვერავითარ სარგებელს და ამიტომ, მოხმარების საკუთარ დონეს 

დავტოვებ უცვლელად“. 
მომავალზე მზრუნველ მომხმარებელს ესმის, რომ ახლანდელ დროში არსებული სახელმწიფო 

ვალის არსებობა მომაეალში გადასახადების ზრდას ნიშნავს. გადასახადების შემცირების დროს, 

რომელიც ფინანსდება სახელმწიფო ვალის ზრდის ხარჯზე, გადასახადები თავისთავად არ მცირ- 

დება: ისინი უბრალოდ გადანაწილღება დროში. არც მომხმარებელთა პერმანენტული შემოსაეალი 

იზრდება და შესაბამისად, არც მოხმარება. 

ამ დასკენამდე შეიძლება სხეა გზითაც მივიდეთ. დაეუშეათ, რომ მთაერობა ჩეეულებრიე მო- 

ქალაქეს სესხად აძლევს 1000 ლარს და სთავაზობს 1000 ლარის საგადასახადო შეღავათს. არსები- 

თად, ასეთი პოლიტიკა იგივეა, რაც მოქალაქისათვის 1000 ლარად ღირებული სახელმწიფო ობლი- 

გაციის ჩუქება. ობლიგაციის ერთ მხარეს ნათქვამია: „სახელმწიფო, თქვენს მიმართ როგორც ობ- 

ლიგაციის მფლობელისა, ეალშია 1000 ლარის ოდენობით პლიუს პროცენტი“. ობლიგაციის მეორე 

მხარეს ნათქეამია, რომ „თქეენ, როგორც გადასახადის გადამხდელი, სახელმწიფოს მიმართ ვალში 
სართ 1000 ლარის ოდენობით პლიუს პროცენტი“. ობლიგაცია, რომელიც სახელმწიფოს მიერ მო- 

ქალაქის მიმართ საჩუქარია, საბოლოო ჯამში მას არც ამდიდრებს და არც აღარიბებს, რამდენა- 

დაც ამ ობლიგაციის ღირებულება მომაეალში მოითხოვება იმაეე მოქალაქისგან გადასახადების 

სახით. 
საერთო პრინციპი მდგომარეობს იმაში, რომ სახელმწიფო ვალის ჯამი ტოლია მომაეალი გა- 

დასახადების ' ჯამისა და თუკი მომხმარებელი საკმარისად ითვალისწინებს მომავალ მოვლენებს, 

მაშინ მომავალი გადასახადები მისთეის ახლანდელის ეკვიეალენტური იქნება. შესაბამისად, სახ- 

ელმწიფო ხარჯების დაფინანსება ეალის ხარჯზე ტოლფასია მათი დაფინანსებისა გადასახადების 
ხარჯზე. ეს თვალსაზრისი ცნობილია, როგორც რიკარდიანული ტოლობა, რომელსაც ასე ეწოდა 
XIX საუკუნის გამოჩენილი ეკონომისტის, დაეიდ რიკარდოს პატიესაცემად, ვინაიდან მან პირეელმა 

გაამახვილა ყურადღება ამ თეორიულ არგუმენტზე? 

რიკარდოს ტოლობიდან გამომდინარე დასკენა მდგომარეობს იმაში, რომ ეალის ხარჯზე და- 

ფინანსებული გადასახადების შემცირება არ ცელის მოხმარებას. საოჯახო მეურნეობა ზოგაეს გან- 

კარგეადი შემოსაელის ნასრდს, რათა გადაიხადოს მომაეალში მოსალოდნელი გაზრდილი საგადა- 

სახადო ეალდებულებები, რომლებიც განპირობებულია მიმდინარე გადასახადების შემცირებით. ჰი- 

რაღი დანაზოგის აღნიშნული ნაზრდი სიდიდით სახელმწიფო დანაზოგის შემცირების ტოლია. 

ეროენული დანაზოგი – რომელიც პირადი და სასელმწიფო დანაზოგების ჯამის ტოლია – უც- 

ელელი რჩება. ამიტომ, გადასახადების შემცირება არ იწეევს იმავე შედეგებს, რაზედაც მიუთითებს 

ტრადიციული ანალიზი. 

შეენიშნოთ, რომ რიკარდოს ტოლობის ანალიზის ლოგიკიდან სულაც არ გამომდინარეობს 

ის, რომ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში ნებისმიერი ცელილება უსარგებლო იყოს. მას 

შეუძლია არსებითი გაელენა იქონიოს მომხმარებელთა დანახარჯებზე, თუკი იწევეენ მიმდინარე და 
მომავალი სახელმწიფო დანახარჯების მოცულობის ცელილებებს. მაგალითად დაეუშეათ, რომ მთა- 
ერობა დღეს ამცირებს გადასახადებს იმიტომ, რომ ის გეგმაეს მომაეალში სახლმწიფო შესყიდეე- 
ბის შემცირებას. თუკი მომხმარებელი ჩათელის, რომ გადასახადების აღნიშნული შემცირება არ 
გამოიწვევს მომაეალში გადასახადების ზრდას, ის საკუთარ თავს ჩათვლის უფრო უზრუნეელყო- 

ფილად და გაზრდის მოხმარებაზე დანახარჯებს. მაგრამ, სწორედ არა გადასასადების, არამედ 
სახელმწიფო დანახარჯების შემცირება ასტიმულირებს მოხმარებას: სახელმწიფო დანახარჯების 
  

2 ბედის ირონიით, რიკარდო არ ყოფილა რიკარდიანელი. ის სკეპტიკურად იყო განწყობილი იმ თეორიის მი- 
მართ, რომელიც ამჟამად მის სახელს ატარებს,
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მომაეალში შემცირების თაობაზე განცხადება გამოიწვევს მიმდინარე მოხმარების 'სრდას თეით არ- 
სებული გადასახადების დონის უცელელობის შემთხეევაშიც კი, რამდენადაც ეს გულისსმობს, რომ 
გარკვეული დროის შემდგომ გადასახადები შემცირდება. 

სახელმწიფოს ბიუჯეტური შეზღუდეა 
იმისათვის, რომ უკეთ გავარკეიოთ სახელმწიფო ვალსა და მომავალ გადასახადებს შორის 

ურთიერთკავშირი, დავუშვათ, რომ ეკონომიკა მხოლოდ ორი პერიოდის განმაელობაში ფუნქციონი- 
რებს. პირეელი პერიოდი იყოს ახლანდელი დრო, ხოლო მეორე – მომავალი. პირეელ პერიოდში 

სახელმწიფომ შეაგროეა +; გადასახადი, ხოლო შესყიდეების მოცულობამ შეადგინა C,, მეორე ჰე- 

რიოდში მან შეაგროვა 12 გადასახადი და განახორციელა 0; ოდენობის შესყიდვები. იმასთან დაკაე- 
შირებით, რომ მთაერობას შეუძლია დაუშვას ან ბიუჯეტის დეფიციტი, ან - პროფიციტი, გადასახ- 

ადები და დანახარჯები ყოეელი ცალკეული პერიოდებისათვის არ არის აუცილებელი ერთმანეთთან 
მჭიდროდ იყოს ურთიერთდაკაეშირებული. 

აუცილებელია გაეაანალიზოთ საგადასახადო შემოსულობები ორივე პერიოდის განმავლობა- 
ში როგორ შეეფარდება იმავე პერიოდისათვის არსებულ სახელმწიფო შესყიდეებს. შევნიშნოთ, რომ 

პირველ პერიოდში ბიუჯეტის დეფიციტი ტოლია სახელმწიფო ხარჯებს გამოკლებული გადასას- 
ადები. ამგეარად: 

ხ=6, -%, 

სადაც 0 – დეფიციტია. მთაერობა ამ დეფიციტს აფინანსებს სახელმწიფო ობლიგაციების შესაბამი- 

სი რაოდენობის გაყიდვით. მეორე პერიოდში სახელმწიფომ უნდა შეაგროეოს დავალიანებისა (და- 
გროეებულ პროცენტებთან ერთად) და სახელმწიფო შესყიდეების ასანასღაურებლად საჭირო გადა- 

სახადები მეორე პერიოდისათეის. აქედან გამომდინარე, 

–=(01+»უ0+0,, 

სადაც IL – საპროცენტო განაკეეთია. 
იმისათეის, რომ ვაჩეენოთ ალგებრული დამოკიდებულება გადასახადებსა და შესყიდვების 

მოცულობას შორის, გავაერთიანოთ ზემოთმოცემული ტოლობები. მეორე ტოლობაში ჩავსვათ ს სი- 

დიდე პირველი ტოლობიდან, რომლის შედეგადაც მივიღებთ: 

12 =(1+V)C6ე – ს) + 6;. 

ეს ტოლობა გეიჩეენებს თითოეულ პერიოდში შესყიდვებისა და საგადასახადო შემოსულობე- 
ბის მოცულობებს შორის დამოკიდებულებას. იმისათვის, რომ უფრო მოხერხებულად გავაანალი- 

ზსოთ ეს ტოლობა, ჩავატაროთ გარდაქმნები. რამდენიმე ალგებრული გარდაქმნის შედეგად მიეი- 

ღებთ: 

7 6; 
1+:- 94% X + მაგუო 

ეს ტოლობა წარმოადგენს სახელმწიფო ბიუჯეტური შეზღუდვის ტოლობას. ის გეიჩვენებს, რომ 
სახელმწიფო შესყიდეების დაყეანილი ღირებულება ტოლია საგადასახადო შემოსულობების დაყეა- 

ნილი ღირებულებისა. 
სახელმწიფო ბიუჯეტური შეზღუდეა გვიჩეენებს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკაში მიმ- 

დინარე ცელილებები თუ როგორ უკავშირდება მომავალში პოლიტიკის „ცელილებებს. თუკი მთა- 
ვრობა ამცირებს პირველი პერიოდის გადასასადებს შესყიდვების შემცირების გარეშე, მაშინ ის 
მეორე პერიოდს ხედება ვალით სახელმწიდო ობლიგაციებით. ამ ეალის არსებობა მთაერობას აი- 

ძულებს არჩევანი გააკეთოს შესყიდეების შემცირებასა და გადასახადების ზრდას შორის. 
ნახ. 16-+%სე მოყეანილია ფიშერის დიაგრამა მე-1 თაეიდან, რომელიც გეიჩვენებს გადასახ- 

ადების შემცირების გავლენას პირეელ პერიოდში მომსმარებლის მდგომარეობაზე იმ პირობით, რომ 

სახელმწიფო შესყიდეების მოცულობა არ მცირდება არც პირველ და არც მეორე პერიოდში. პირ- 

ველ პერიოდში მთაერობა ამცირებს გადასახადებს 41 სიდიდით და ამ შემცირებას აფინანსებს 

სესხის მეშეეობით. მეორე პერიოდში მთავრობამ · უნდა გაზარდოს გადასახადები (I+#1 სიდიდით, 
რათა დააბრუნოს ვალები და აანაზღაუროს დაგროეილი პროცენტები ჯამში, საბიუჯეტო- 

საგადასახადო პოლიტიკის ცვლილება ამაღლებს მომხმარებლის შემოსავალს #L სიდიდით პირეელ 

პერიოდში და ამცირებს მას (1+იბL სიდიდით მეორე პერიოდში. თუმცა, მომხმარებლის შესაძლებ- 

ლობების ნაკრები უცელელი რჩება, რადგანაც მომხმარებლის მთელი ცხოვრების განმავლობაში 
არსებული შემოსავლების დაყვანილი სიდიდე რჩება იგიეე, რაც იყო საბიუჯეტო-საგადასასადო
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პოლიტიკის ცელიჟლებამდე. ამიტომ, მომხმარებელი ირჩევს მოხმარების იმა; ონეს, რომელიც მას 
ექნებოდა გადასახადების შემცირებამდე, რაც. გულისხმობს არიი დანაზოგის არდას გადასას- 
ადების შემცირების ტოლი სიდიდით. ამგვარად, სახელმწიფო ბიუჯეტური შეზღუდვიდან და ფიშე- 
რის დროთაშორისი არჩეეაჩის მოდელიდან გამომდინარე ეღებულობთ რიკარდიანულ შედეგს: სეს- 
ხების ხარჯზე დაფინანსებული გადასახადების შემცირება გაელენას არ ახდენს მოხმარებაზე. 

C2 #-1 სახელმწიფო ვალის ზრდის სარჯზე 
დაფინანსებული გადასახადების შემცი- 
რება ფიშერის დიაგრამაზე. გადასახადე- 
ბის შემცირება ტL ოდენობით სახელმწი- 
ფო ეალის ზრდის სარჯზე იწვეეს შემო- 

C: საელების ზრდას პირეელ პერიოდში, 
სახელმწიფო ბიუჯეტური ”შეზღუდეების 

, არსებობა გულისხმობს, რომ უცელელი 
V სახელმწიფო დანახარჯების დროს გადა- 

სახადები მეორე პერიოდში გაიზრდება 
(1+0ბI. რამდენადაც შემოსაელის მიმდი- 

ნარე დაყეანილი ღირებულება და ბი- 
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V-I-–75IL 
ა კერძო დანაზოგები გადასა- უჯეტური შეზღუდეა არ იცელება, მოხ- 

სადების შემცირებამდე მარებიხ მოცულობა რჩება იმაეე დონეზე, 
LC ა: რა დონეზეც იმყოფებოდა გადასახადების 
  

· + CI) შემცირებამდე და სრულდება რიკარდია- C VI V,+5I 1 ნული ტოლობა. 

კერძო დანაზოგები გადასახაღების 
“შემცირების შემდეგ 

მოხმარება ჰირეელ პერიოდში 

164. მომხმარებლები და მომავალი გადასახადები 

რიკარდიანული თვალსაზრისის არსი მდგომარეობს იმაში, რომ მოხმარებაზე დანახარჯების 
დონის არჩევის დროს ადამიანები მომავალი გადასახადების ზომას აფასებენ სახელმწიფო ვალის 
სიდიდიდან გამომდინარე. მაგრამ, რამდენად წინდასედულები არიან მომხმარებლები? სახელმწიფო 
ეალზე ტრადიციული თეალსაზრისის მომხრეები თელიან, რომ მომავალი გადასახადების ზომები 
არ ახდენენ დიდ გაელენას მიმდინარე მოხმარებაზე, როგორც ეს ნაეარაუდეეია რიკარდიანული 
ტოლობით. ქეემოთ მოცემულია მათი ზოგიერთი არგუმენტი: 

„ასლომხედველობა“ 
ეკონომისტები რომლებიც ემხრობიან რიკარდიანულ თეალსაზრისს საბიუჯეტო-საგადასა- 

ხადო პოლიტიკასე, თვლიან, რომ ადამიანებს მრავალ სსეადასხეა შესაძლო გადაწყეეტილებებს 
შორის, მაგალითად, შემოსავლების განაწილებაში მოხმარებასა და დაზოგვას შორის თანაფარდო- 
ბის თაობაზე, შეუძლიათ აირჩიონ ოპტიმალური ვარიანტი. ასეთი მომხმარებლები განსაზღერავენ 
მომაეალი გადასახადების ზომებს მთაერობის მიერ ახლანდელ დროში შექმნილ ვალებზე არსებუ- 

ლი ინფორმაციის საფუძველზე. ამგვარად, რიკარდიანული თეალსაზრისი ეფუძნება იმას, რომ ადა- 
მიანები ფლობენ საკმარის ცოდნას და მათ ძალუძთ მომავლის განჭვრეტა. 

გადასახადების შემცირებაზე ტრადიციული თეალსაზრისის სასარგებლოდ არსებულ არგუ- 
მენტთაგან ერთ-ერთი მდგომარეობს იმაში, რომ ადამიანები აფასებენ მხოლოდ ახლო ჰერსპჰექტი- 
ეას, რამდენადაც ისინი სრულად ეერ აცნობიერებენ იმას, თუ რა შედეგებამდე შეიძლება მიიყეანოს 
ისინი სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტმა. შესაძლებელია, რომ ზოგიერთი მიმართაედეს ძალიან 
მარტიე ხერხს პრობლემის გადასაწყეეტად, კერძოდ: შემოსაელის რა ნაწილი უნდა იქნას შენარჩუ- 
ნებული დანაზოგის სახით. 

დავუშვათ, რომელიმე მომხმარებელი ეფუძნება იმ ვარაუდს, რომ მომავალი გადასახადები იქ- 
ნება ისეთიეე, როგორიც ამჟამადაა. ეს ადამიანი არ ითვალისწინებს გადასახადების მომავალ 
ცელილებას, რომელიც უკაეშირდება მიმდინარე სახელმწიფო პოლიტიკას. სესხების სარჯზე დაფი- 
ნანსებული გაღასახადების შემცირებას ეს ადამიანი თაეისი პერმანენტული ”შემოსაელის ზრდად 
ჩათელის მაშინ, როცა ეს სინამდვილეში შეიძლება ასე არ ხდებოდეს. ამიტომ, გადასახადების 
შემცირება გამოიწეეეს მოხმარების ზრდას და ეროენული დანაზოგის შემცირებას.
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შეზღუდეები სესხის მიღებაზე 
სახელმწიფო ეალის როლზე რიკარდიანული თვალსაზრისი ეფუძნება პერმანენტული შემო- 

სავლის ჰიპოთეზას. ამ ჰიპოთეზის თანახმად, მოხმარება დამოკიდებულია არა მარტო მიმდინარე, 

არამედ პერმანენტული შემოსავლის დონეზეც, რომელიც მოიცავს შემოსავლის ორივე სახეს: მიჭ- 
დინარეს და მომავალში მოსალოდნელს. რიკარდიანული თეალსასრისის თანასმად, სესხების 
ხარჯზე დაფინანსებული გადასახადების შემცირების დროს მიმდინარე შემოსავალი იზრდება, მა- 
გრამ პერმანენტული შემოსაეალი და მოხმარების დონე უცელელი რჩება. 

C 164 სახელმწიფო ვალის ზრდა გადასახადების შემცირე- 
ბის დროს ასუსტებს სესხის მილებაზე შეზღუდვების 

ეფექტს. მომხმარებელი აწყდება ორ შესღუღეას ბიუჯე- 
ტური შეზლუდეა გულისხმობს, რომ მოხმარების მიმდი- 

ნარე დაყვანილი ღირებულება არ უნდა აჭარბებდეს შე- 
მოსაელების მთელი ნაკადის მიმდინარე დაყვანილ ღირე- 
ბულებას. სესხის მიღებასე შესლუდეები ნიშნაეს, რომ 
პირეელი პერიოდის მოხმარება არ უნდა აჭარბებდეს 
ამავე პერიოდის შემოსაეალს. გადასახადების #ტI სიდიდით 
შემცირების დროს შემოსავალი იზრდება #I სიდიდით, 

მაგრამ მეორე პერიოდის შემოსაეალი მცირდება (I+ი#4ტL 
სიდიდით. რამდენადაც ”შემოსაელის მიმდინარე დაყეანი- 

ლი ღირებულება უცელელი რჩება, ბიუჯეტური შესღუდ- 
ვაც უცელელია. მაგრამ, რამდენადაც I პერიოდის შემო- 
საეალი იზრდება, ახლა უკეე შესაძლებელია მოხმარების 

ა - – უფრო მაღალი დონის უსრუნველყოფა I პერიოდისათვის. 
I შეთას C) მომსმარებელი ირჩეეს 8 წერტილს და არა #-ს. ამდენად, 

მოხმარება პირეელ პერიოდში რიკარდიანული ტოლობა არ სრულდება. 
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სახელმწიფო ეალზე ტრადიციული შეხედულების მომხრეები ვარაუდობენ, რომ ჰერმანენტუ- 
ლი შემოსავლის ჰიპოთეზა მთლად მართებული არ არის, რადგანაც მომხმარებლებისთვის არსე- 
ბობს შეზღუდვები სესხის მიღებაზე. როგორც ადრე აღვნიშნეთ, სესხის მიღებაზე შეზსღუდეების 

არსებობის დროს ადამიანს შეუძლია მოიხმაროს მხოლოდ მიმდინარე შემოსავლის ფარგლებში. 

მისთეის მოხმარების სიდიდე უმეტესწილად განისაზღვრება მიმდინარე და არა ჰერმანენტული შე- 

მოსაელით; სესხების ხარჯზე დაფინანსებული გადასახადების შემცირება იწვეეს მიმდინარე შემო- 
სავლისა და მოხმარების ზრდას, მიუხედავად იმისა, რომ მომავალი შემოსაეალი მცირდება. არსე- 
ბითად, როდესაც მთავრობა ამცირებს მიმდინარე და ზრდის მომაეალ გადასახადებს, ის ამით 
თითქოსდა გადასახადების გადამხდელს სთაეაზობს სესხს. მათ, რომლებსაც სურდათ მიეღოთ სეს- 
ხი, მაგრამ ვერ შეძლეს მისი მიღება, გადასახადების შემცირება მოხმარების სრდის საშუალებას 

ვს. 
ნახ. 16-4-ზე ფიშერის დიაგრამის დახმარებით ნაჩეენებია სესხების მილებაზე ”შე“სღუდეების 

არსებობისას სესხების ხარჯზე დაფინანსებული გადასახადების შემცირება თუ როგორ იწვევს 
მოხმარების ზრდას. როგორც ცნობილია, საბიუჯეტო პოლიტიკაში ასეთი ცელილებები იწვეეს 
პირველი პერიოდის შემოსავლების ზრდას #I სიდიდით და მეორე პერიოდის შემოსავლების შემცი- 

რებას (1+)4L სიდიდით. მაგრამ ახლა სხეაგვარი შედეგი მიილება. 
მიუხედავად იმისა, რომ შემოსაელის მიმდინარე დაყვანილი ღირებულება რჩება იგივე, მომხ- 

მარებლის შესაძლებლობის ნაკრები ფართოვდება: გადასახადების შემცირება ასუსტებს სესხის 
მიღებაზე შეზღუდეების ზემოქმედების ეფექტს, რომელიც პირეელი პერიოდის მოხმარების მოცუ- 
ლობას საშუალებას არ აძლეეს გასცდეს მიმდინარე შემოსაელის ფარგლებს. ახლა მომხმარებელს 

შეუძლია აირჩიოს არა #, არამედ 8 წერტილი. 
ამგვარად, სახელმწიფო ეალის თაობაზე დებატები იოლად გადაიზრდება ხოლმე მომხმარე- 

ბელთა ქცევის შესახებ კამათზე. თუკი მრავალი მომხმარებელი ცდილობს მიიღოს კრედიტი მოხ- 
მარების ზრდის მიზნით (მაგრამ ვერ აღწეეს ამას), მაშინ სესხების სარჯზე დაფინანსებული გადა- 
სახადების შემცირება ასტიმულირებს მოხმარებას (რასაც ამტკიცებს ტრადიციული მიდგომა). მ» 
გრამ იმ შემთხეევაში როდესაც სესხის მიღებაზე შეზღუდეები არ თამაშობს არსებით როლს 

მომხმარებელთა უმრავლესობისათვის და თუკი ჰერმანენტული შემოსაელის ჰიპოთეზა მართებუ- 
ლია, მაშინ მომხმარებლები მხედეელობაში ღებულობენ მომავალი გადასახადების ზრდის შესაძ- 

ლებლობას, რაც განპირობებულია სახელმწიფო ეალის არსებობით.



40) 

მომავალი თაობები 
სახელმწიფო ვალზე ტრადიციული თვალსაზრისის სასარგებლო მესამე არგუმენტი მდგომა- 

რეობს შემდეგში: მომხმარებლები ელიან, რომ საეარაუდო მომაეალი გადასახადების გადახდა მოუ- 

წეეთ არა მათ, არამედ მომავალ თაობებს. მაგალითად დავუშეათ, რომ სახელმწიფო დღეს ამცი- 
რებს გადასახადებს 30 წლიანი ობლიგაციების გამოშეებით ბიუჯეტის დეფიციტის დასაფინანსებ- 
ლად, ხოლო შემდგომ, 30 წლის შემდეგ ზრდის გადასახადებს სესხების ასანაზღაურებლად. ამ 
შემთხეევაში, სახელმწიფო ეალი წარმოადგენს გადასახადის გადამხდელი მომდევნო თაობის (რო- 

მელთაც მოუწეეთ გაზრდილი გადასახადების გადახდა) სიმდიდრის გადანაწილების საშუალებას 
ახლანდელი გადასახადის გადამხლელი თაობის სასარგებლოდ (რომლებიც ნაკლებ გადასახადებს 
იხდიან). ასეთი გადანაწილების შედეგად ახლანდელი თაობის რესურსები იზრდება და ის ზრდის 
მოხმარებას. არსებითად, სესხების ხარჯზე დაფინანსებული გადასახადების შემცირება ასტიმული- 

რებს მოხმარებას, რამდენადაც ის ახლანდელ თაობას აძლეეს მოხმარების ზრდის შესაძლებლობას 

მომაეალი თაობის ხარჯზე. 
ეკონომისტ რობერტ ბაროს მოპყაეს მახვილგონივრული კონტრარგუმენტი რიკარდიანული 

პოზიციის მხარდასაჭერად. ის თელის, რომ რამდენადაც მომაეალი თაობა ახლანდელი თაობის 

შვილები და შეილიშვილებია, მათი დამოუკიდებელ ეკონომიკურ აგენტებად ჩათელა არ შეიძლება. 
პირიქით - შენიშნაეს ის – ახლანდელი თაობა ზრუნაეს მომავალ თაობაზე. ალტრუიზმის არსებობა 
თაობებს შორის ურთიერთობებში დასტურდება საჩუქრებით, რომლებსაც ადამიანები საკუთარ 
შეილებს ჩუქნიან გარდაცვალებამდე, სშირად - ანდერძის ფორმით. ანდერძების არსებობა ადასტუ- 
რებს, რომ ადამიანები სულაც არ ისწრაფვიან ისარგებლონ მოხმარების ზრდის შესაძლებლობებით 

საკუთარი შვილების (მომავალი თაობების) ხარჯზე. 
ბაროს პოზიციის თანახმად, სინამდეილეში გადაწყეეტილება მიიღება არა ცალკეული ჰირე- 

ბის მიერ, რომლებიც ცხოერობენ შეზღუდული წლებით, არამედ ოჯახების მიერ, რომლებიც არსე- 

ბობენ განუსაზღერელად დიდხანს. სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, ადამიანი როცა ღებულობს გადა- 
წყეეტილებას მოხმარების ოდენობაზე, ხელმძღვანელობს არა მარტო თავისი საკუთარი შემოსავ- 
ლების, არამედ საკუთარი ოჯახის წევრების მომაეალი შემოსაელების მხედველობაში მიღებით. 

სესხების შემცირების ხარჯზე დაფინანსებულმა გადასახადების შემცირებამ შეიძლება მიგვიყეანოს 

ცალკეული პირის შემოსაკლის ზსრდამდე (რომელსაც ის ღებულობს სიცოცხლის განმავლობაში) 

ისე, რომ ამან არ გამოიწეიოს მისი ოჯახის ჰერმანენტული შემოსაელის ზრდა. პირიქით, გადასახ- 
ადების შემცირების ხარჯზე მიღებულ დამატებით შემოსავალს ადამიანი მიმართაეს არა მოხმარე- 
ბაზე, არამედ დაზოგეაზე, რათა ის მემკეიდრეობით დაუტოვოს საკუთარ შვილებს, რომლებსაც 

მოუწევთ გასრდილი გადასახადების გადახდა. 
კიდევ ერთხელ შეიძლება დავრწმუნდეთ იმაში, რომ დებატები სახელმწიფო ვალის თაობაზე, 

სინამდეილეში მომხმარებელთა ქცევის თაობაზე დებატებია. რიკარდიანული თვალსაზრისით მომხ- 

მარებლები გამოდიან სიტუაციის გრძელვადიანი ანალიზიდან. ბაროს მიერ მოყვანილი ოჯახთა 
ქცეეის ანალიზი გეიჩეენებს, რომ დროითი ჰორიზონტი, რომელზეც ახდენს ორიენტაციას მომხმა- 

რებელი (და ასევე სახელმწიფოც), სინამდეილეში უსაზღეროა. რასაკეირეელია, მომხმარებლებს 
შეუძლიათ არც კი მიიღონ მხედეელობაში მომდეენო თაობების მომაეალი საგადასახადო ვალდე- 
ბულებები, თუკი არასაკმარისად ზრუნავენ საკუთარ შეილებზე. ამ შემთხვევაში სესხების ხარჯზე 

დაფინანსებული გადასახადების შემცირება იწეეეს მოხმარების ცელილებას თაობებს შორის სიმ- 
დიდრის გადანაწილების ხარჯზე. 

მაგალითი 16-1 
  სო ლი გფრეროდო 

რატომ ტოვებენ მშობლები მემკვიდრეობას? | 

რიკარდიანული ტოლობის თაობაზე კამათი ნაწილობრიე უკავშირდება კამათს იმის შესახებ, თუ რა 
აკაეშირებს ერთმანეთთან სხეადასხეა თაობებს. იცაეს რა რიკარდიანულ თეალსაზრისს. რობერტ ბარო ეფუძ- 
ნება იმას, რომ მშობლები უტოვებენ თაეიანთ შვილებს მემკეიდრეობას, რადგანაც ზრუნაეენ მათზე. მაგრამ 
ალტრუიზმი არის თუ არა სინამდვილეში ყოეელიეე ამის მიზეზი? 

ეკონომისტთა ერთმა ჯგუფმა გამოთქეა ეარაუდი, რომ მშობლები სარგებლობენ ანდერძით იმისათეის, 
რათა გააკონტროლონ საკუთარი შეილების ქცეეა. მშობლებს სშირად სურთ, რათა შვილებმა მათ მიმართ 

გამოაელინონ გარკვეული ყურადღება, როგორიცაა რეგულარული დარეკეა ან ეიზიტები დღესასწაულებზე. 
იქნებ მშობლები სარგებლობენ მემკეიდრეობის ჩამორთმეეის ირიბი მუქარით, რათა შეილები იყენენ უფრო 
ყურადღებიანნი. 

იმისათვის, რათა გადაემოწმებინათ ამ „სტრატეგიული საანდერძო მოტიეის“ ნამდეილობა, ეკონომისტთა 
მითითებულმა ჯგუფმა გაანალიზა მონაცემები იმის თაობაზე, თუ როგორი სიხშირით ნახულობენ შვილები 
თავიანთ მშობლებს. მათ ნათელჰყვეს, რომ რაც უფრო უზრუნველყოფილნი არიან მშობლები, მით უფრო ხში- 
რია შეილების ვიზიტი მშობლებთან. ქონება, რომლის მემკვიდრეობით გადაცემა შეუძლებელია, მაგალითად 
ისეთის, როგორიცაა საპენსიო ფონდი, რომელიც ადრეული სიკვდილის "'ემთხეევაში საპენსიო კომპანიის 
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ხელში გადადის, არ ასტიმულირებს შეილების ეიზიტებს. ეს ფაქტები გეაიძულებს ვიფიქროთ, რომ თაობებს 
შორის შეიძლება არსებობდეს სხვა ურთიერთობებიც, ეიდრე წმინდა ალტრუისტული ურთიერთობაა. 

16-56. დასკენა: ჩეენი არჩევანი 

სახელმწიფო ვალზე სხეადასხეა შეხედულებათა განხილვისას წარმოიშობა ორი საკითხი: 
პირველი - რომელ თვალსაზრისს ისიარებთ? თუკი მთაერობა მიმდინარე პერიოდში ამცირებს 

გადასახადებს ბიუჯეტის დეფიციტის სარჯზე და ზსრდის გადასახადებს მომაეალში, რა გავლენას 
მოახდენს ეს პოლიტიკა ეკონომიკის განვითარებაზე? იქნება თუ არა ის მოხმარების სტიმულირების 

ტრადიციულ თვალსაზრისთან შესაბამისობაში? თუ მომხმარებლები მიხვდებიან, რომ მათი პერმა- 

ნენტული შემოსავალი უცვლელი რჩება და შეეცდებიან ბიუჯეტის დეფიციტის შედეგების კომჰენ- 
სირებას პირადი დანაზოგების უფრო მაღალი დონით? 

მეორე, რატომ აირჩიეთ სწორედ ეს თეალსაზრისი? თუკი სახელმწიფო ეალზე ტრადიციულ 
შეხედულებას იზიარებთ, მაშინ რა განაპირობებს ამას? თელით თუ არა, რომ მომხმარებლებმა არ 
იციან სახელმწიფო ვალის მიმდინარე ზრდა მომაეალში რომ იწეევს გადასახაების ზრდას? თუ 
ისინი მხედეელობაში არ ღებულობენ გადასახადების ზრდის შესაძლებლობას მომაეალში (ან სეს- 

ხის მიღებაზე შეზღუდეების არსებობის გამო, ან იმიტომ, რომ ზრდადი გადასახადების გადახდა 
მოუწეეთ მომავალ თაობებს, რომელთანაც არ იმყოფებიან ეკონომიკურ ურთიერთობაში)? თუკი 
თქვენ ემხრობით რიკარდიანულ თეალსაზრისს, მაშინ თელით თუ არა, რომ მომხმარებლებმა უნდა 

განჭვრიტონ, რომ ახლანდელ დროში სახელმწიფო ეალის არსებობა ნიშნაეს მომავალში ეალების 
ზრდას, რომლის გადახდაც ან მათ მოუწევთ, ან მათ შთამომავლობას? თვლით თუ არა, რომ მომხ- 
მარებლები დაზოგავენ დამატებით საშუალებებს იმისათვის, რათა გადაიხადონ მომავალში გადა- 
სული ვალდებულება გადასახადების სახით? 

შეიძლება ველოდოთ, რომ ფაქტების ყურადლებით გაანალიზების შემდეგ გაგეიადეილდება 
სახელმწიფო ვალზე ამ ორ თეალსაზრისს შორის არჩევანის გაკეთება. ამავე დროს, ახდენენ რა 
დიდი ბიუჯეტური დეფიციტის პირობებში ეკონომიკის განეითარების ისტორიული ფაქტების ანა- 

ლიზს, ეკონომისტებს არ შეუძლიათ ცალსახა დასკენების გაკეთება. ისტორიის ინტერპრეტაცია 
შესაძლებელია სხვეადასხეანაირად. 

მაგალითად, განეიხილოთ აშშ-ში XX საუკუნის 80-იანი წლების გამოცდილება. ბიუჯეტის 
მნიშენელოვანი დეფიციტი, რომელიც ძირითადად გამოწეეული იქნა გადასახადების შემცირებით 
რეიგანის მთარობის მიერ 1981 წელს, შეიძლება ჩაითვალოს სახელმწიფო ვალზე პირეელი თეალ- 

საზრისის მართებულობის შემოწმების ბუნებრიე ექსპერიმენტად. ერთი შეხედეით, ეს ”შემთხეევა 
დამაჯერებელი არგუმენტია ტრადიციული შეხედულების სასარგებლოდ. ბიუჯეტის დიდი დეფიციტი 
შეხამებული იყო ეროენული დანაზოგის დაბალ დონესთან, მაღალ რეალურ საპროცენტო განაკ- 

ვეთთან და საგადამხდელო ბალანსის მიმდინარე ანგარიშის მნიშენელოეან დეფიციტთან. 
ამაეე დროს, ისინი, რომლებიც დგანან რიკარდიანულ პოზიციაზე, 80-იანი წლების მოვლენე- 

ბის იჩტერპრეტაციას სხეანაირად ახდენენ. დაზოგეის დაბალი ნორმის შესაძლო მიზეზთაგან ერთ- 

ერთი შესაძლოა ყოფილიყო პერსპექტიული ეკონომიკური ზრდის ოპტიმისტური შეფასება (რასაც 

ადასტურებს ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე გასრდილი აქტიეობა). დაბალი დანაზოგების მიზეზი 
აგრეთვე შესაძლებელია ყოფილიყო ის, რომ ადამიანები ელოდნენ გადასახადების შემცირების შე- 

დეგად არა მათ სრდას მომავალში, არამედ სახელმწიფო დანახარჯების შემცირებას (როგორც მათ 

დაპპირდა რეიგანი). 
რამდენადაც შეუძლებელია მთლიანად უარყოფილი იქნას ამ შესედულებიდან რომელიმე 

მათგანი, სახელმწიფო ეალზე ორიეე თეალსაზრისი არსებობს. მიუხედავად იმისა, რომ რთულია 
ეთქეათ რომელი შეხედულებაა მართებული, სავსებით დარწმუნებულნი შეიძლება ეიყოთ იმაში, 
რომ დებატები გაგრძელდება მანამ, ვიდრე სახელმწიფო ვალი დარჩება ეკონომიკური პოლიტიკის 

ცენტრალურ პრობლემად. 

ძირითადი დასკვნები 

L სახელმწიფო ეალსე ტრადიციული შეხედულების შესაბამისად, სესხების ხარჯზე დაფი 
ნანსებული გადასახადების შემცირება ასტიმულირებს მომხმარებელთა დანახარჯების ზრდას და 

იწეევს ეროენული დანაზოგის შემცირებას. სამომხმარებლო ხარჯების აღნიშნული ზრდა მოკლე- 

ვადიან პერიოდში განაპირობებს ერთობლიეი მოთხოენისა და შემოსაელის ზრდას, მაგრამ გრძელ- 
ვადიან პერიოდში იწეევს დაგროვებული კაპიტალის მოცულობისა და შემოსაელის შემცირებას.
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2. სახელმწიფო ეალ“სე რიკარდიანული თვალსაზრისის შესაბამისად, სესხების ხარჯზე და- 
ფინანსებული გადასახადების შემცირება არ ასტიმულირებს მომხმარებელთა ხარჯებს, რადგანაც 
არ ამაღლებს პერმანენტულ შემოსავალს: ის მხოლოდ გარკეეულწილად გადაანაწილებს საგადა- 
სახადო ტეირთს ახლანდელიდან მომაეალ თაობებზე. 

3. სახელმწიფო ეალსე ორი თეალსაზრისის მომხრეებს შორის დებატები საბოლოო ანგარი- 
შით მომხმარებელთა ქცევის შესახებ დებატებია. ცდილობენ თუ არა მომხმარებლები იპოეონ ოპ- 
ტიმალური ვარიანტი თუ ისინი ამოდიან მომენტალური, ხანმოკლე ინტერესებიდან? აწყდებიან თუ 
არა ისინი სესხის მიღებაზე შეზსღუდეებს? ქმნის თუ არა ანდერძი ეკონომიკურ კაეშირს მომაეალ 
თაობებთან? ამა თუ იმ ეკონომისტის თვალსაზრისი სახელმწიფო ეალზე დამოკიდებულია იმაზე, 
თუ როგორ პასუხობს ის ამ კითხეებზე. 

ძირითადი ცნებები 

  

რიკარდოს ტოლობა 

სახელმწიფო ბიუჯეტური შეზღუდეა 

დანართი 

  

იზომება თუ არა ზუსტად სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტი 

ამ თაეში განხილული იქნა ტრადიციული და რიკარდიანული თეალსაზრისი სახელმწიფო 
ბიუჯეტის დეფიციტზე. ამ ორი თვალსასრისის წარმომადგენლებს შორის დებატები საფუძელად 
უდეეს ეკონომისტებს შორის კამათს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ღონისძიებების თაო- 
ბასე. მაგრამ ის არ წარმოადგენს წინააღმდეგობის ერთადერთ წყაროს. თეით ის ეკონომისტებიც 
კი, რომლებიც ემხრობიან ტრადიციულ თეალსაზრისს (რომ სახელმწიფო ვალი დიდ გავლენას ახ- 
დენს ეკონომიკასე), ვერ თანხმდებიან საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ეფექტიანობის შეფ»- 

სებაში. 
აზრთა სხეადასხეაობის ნაწილი ეხება ბიუჯეტის დეფიციტის გაზსომეის ხერხებს. ზოგიერთი 

ეკონომისტი ფიქრობს, რომ დეფიციტი, რომელიც გამოთვლილია თანამედროვე მეთოდიკით, არ 
წარმოადგენს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შეფასების შესაფერის კრიტერიუმს. ისინი 

დარწმუნებულნი არიან, რომ ბიუჯეტის დეფიციტი არ შეიძლება იყოს საბიუჯეტო-საგადასახადო 

პოლიტიკის გავლენის მაჩეენებელი თანამედროეე ეკონომიკაზე, აგრეთეე ის ეერ ასახაეს ეალის 

სიმძიმეს რომელიც გადაეკისრება გადასახადების გადამსდელ მომაეალ თაობებს. ამ დანართში 

განეიხილაეთ ბიუჯეტის დეფიციტის გაზომვის სამ მეთოდოლოგიურ პრობლემას. 
პრინციპული მიდგომა მდგომარეობს იმაში, რომ სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტმა ზუსტად 

უჩდა ასახოს სახელმწიფო დავალიანების საერთო სიდიდის ცვლილებები. ეს პრინციპი საკმაოდ 
მარტიეად გამოიყურება. მაგრამ მისი შესრულება არც ისე იოლია, ვიდრე ერთი შეხედვით შეიძლე- 

ბა ჩანდეს. 

გაზომეის პირეელი პრობლემა: ინფლაცია 
ყეელასე ნაკლები წინააღმდეგობა წარმოიშობა ინფლაციის გათვალისწინებით შესწორებების 

შეტანაში. თითქმის ყეელა ეკონომისტი თანხმდება იმაში, რომ სახელმწიფო დავალიანება უნდა 

იზომებოდეს რეალურ და არა ნომინალურ ერთეულებში. გასაზომი დეფიციტი უნდა ასახავდეს 
სახელმწიფო ვალის სიდიდის რეალური და არა ნომინალური სიდიდეების ცვლილებებს. 

მაგრამ ჩვეულებისამებრ, ბიუჯეტის დეფიციტის გაზომეის დროს არ კეთდება ინფლაციის 

გათეალისწინებით შესწორებები. ცდომილებათა სიდიდის შესაფასებლად განვიხილოთ შემდეგი 
მაგალითი: დაეუშეათ, რომ სახელმწიფო ვალის სიდიდე რეალურ გამოხატულებაში არ იცელება, 
ე.ი. რეალურ მაჩეენებლებში გამოსახული ბიუჯეტი დაბალანსებულია. ამ შემთხეევაში ნომინალური 
ეალი უნდა გაიზარდოს ინფლაციის ტემპების შესაბამისად, ე.ი. ტ0/0=», სადაც ჯ – ინფლაციის 

ტემპია, ხოლო IL – სახელმწიფო ვალის სიდიდე. მთაერობამ უნდა მოახდინოს სახელმწიფო ვალის 

ნომინალური სიდიდის კორექტირება #0 სიდიდით, ე.ი. ბიუჯეტის დეფიციტის ანგარიშში მითითე- 

ბული უნდა იყოს ვალის სიდიდე »6 ოდენობით. ამიტომ, ეკონომისტთა უმრავლესობა თელის, რომ 
გამოქვეყნებულ ანგარიშებში ბიუჯეტის დეფიციტი გადიდებულია MC სიდიდით. 

ამგეარ დასკენამდე შეიძლება მივიდეთ სსეა გზითაც. დეფიციტი არის სახელმწიფო დანახ- 

არჯებს გამოელებული შემოსაელები. დანახარჯების ნაწილი – ეს არის პროცენტები სახელმწიფო
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ეალზე. დაჩახარჯებმა უნდ» მოიცეან მხოლოდ რეალური პროცენტი სახელმწიფო ეალზე – :0, და 

არა ნომინალური პროცენტი, რომელიც ტოლია I0-სი. იმდენად, რამდენადაც ნომინალურ საპრო- 

ცენტო განაკეეთს 1 და რეალურ საპროცენტო განაკვეთს I შორის სხეაობა დაახლოებით ტოლია 

ინფლაციის ტემპისა – #X, მაშინ ბიუჯეტის დეფიციტი გადიდებულია XL სიდიდით. 

ეს ცდომილება შეიძლება ძალიან მაღალი იყოს, განსაკუთრებით ინფლაციის მაღალი ტემჰპე- 
ბის დროს და ამან ხშირად შეიილება შეცეალოს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შეფასება. 

მაგალითად, 1979 წელს აშშ-ს ფედერალურმა მთავრობამ განაცხადა 28 მლრდ დოლარის ოდენობის 
ბიუჯეტის დეფიციტის არსებობა. ინფლაციის ტემპმა შეადგინა 8,6%ი, ხოლო მოსახლეობის მიმართ 
სახელმწიფო ეალმა (ფედერალური სარეზერეო სისტემის გამოკლებით) წლის დასაწყისისათეის - 

4965 მლრდ დოლარი. შესაბამისად, დეფიციტის სიდიდე გადიდებული იქნა X#0=0,086X495 მლრდ 

დოლ.=43 მლრდ. დოლარით. 
ამგეარად, ინფლაციის გათვალისწინებით გამოცხადებული ბიუჯეტის დეფიციტის კორექტი- 

რების შემდეგ 28 მლრდ დოლარი გადაიქცა ბიუჯეტის პროფიციტად 15 მლრდ დოლარის ოდენო- 
ბით! სხეა სიტყვებით რომ ეთქვათ, მაშინაც კი, როდესაც ნომინალური სახელმწიფო ვალი იზრდე- 

ბოდა, რეალური დაეალიანება მცირდებოდა. 

გაზომეის მეორე პრობლემა: კაპიტალური აქტივები 

მრაეალი ეკონომისტი თელის, რომ სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტის ზუსტი შეფასება 
მოითხოვს სახელმწიფო აქტივების და პასიეების (ეალდებულებათა) დათელას. კერძოდ, როდესაც 
გამოითელება საერთო სახელმწიფო დავალიანება, აუცილებელია სახელმწიფო აქტიეების გამო- 
რიცხეა სახელმწიყო ვალის სიდიდიდან. ამიტომ, ბიუჯეტის დეფიციტი უნდა გაისომოს, როგორც 

ვალის სიდიდის ცვლილებას გამოკლებული სახელმწიფო აქტივების სიდიდის ცელილება. 

სინამდეილეში, კერძო ჰირები და ფირმები აფასებენ აქტიეებსა და პასიეებს (ეალდებულე- 
ბებს) არა განცალკევებით, არამედ შეპირისპირებით. როდესაც ადამიანი სესსულობს ფულს სახ- 
ლის საყიდლად, ჩეენ არ ეამბობთ, რომ მან თავისი ბიუჯეტი დეფიციტამდე დაიყეანა. ამასთან, აქ- 
ტიეების (სახლის) ზრდა კომპენსირდება ეალის (გირაოს) ზრდით და განკარგეად სიმდიდრეში 

ცვლილებები არ აღინიშნება. შესაძლოა, ზუსტად ასე უნდა მოეიქცეთ სახელმწიფო ფინანსებთან 
მიმართებაში. 

ბიუჯეტის გაანგარიშების პროცედურას, რომელშიც გაითვალისწინება როგორც აქტიეები, ისე 
ეალდებულებები, ზოგჯერ უწოდებენ კაპიტალის ბიუჯეტის შედგენას (კაჰიტალის ბიუჯევტირებას), 

რამდენადაც ეს არის კაპიტალის ოდენობაში ცელილებების აღრიცხვა. მაგალითად დავუშვათ, რომ 
მთავრობა ჰყიდის ერთ-ერთ თავის შენობას ან მიწას და ამონაგებ თანხას იყენებს სახელმწიფო 
დავალიანების ნაწილის დასაფარავად. ბიუჯეტის დეფიციტის არსებული პროცედურის შემთხეეეაში 
გამოცხადებული დეფიციტი მცირდება. კაპიტალის ბიუჯეტირების შემთხვეეაში ამონაგები, რომელ- 

იც მიღებულია ამ გაყიდეებიდან, არ შეამცირებს დეფიციტს, რამდენადაც დაეალიანების შემცირება 
გაწონასწორებული იქნება აქტიეების შემცირებით ანალოგიურად, კაპიტალური აქტივების ბი- 

უჯეტში გათეალისწინებისას კაპიტალური საქონლის შესყიდეის დასაფინანსებლად საჭირო სახ- 
ელმწიფო სესხები ეერ გაზრდის დეფიციტს. 

აქ მთაეარი სირთულე მდგომარეობს იმაში, რომ რთულია “მეფასდეს, სახელმწიფო დანახარ- 
ჯების რომელი სახე უნდა ჩაითეალოს კაპიტალურ დანახარჯებად. მაგალითად, უნდა მიეაკუთენოთ 
თუ არა გზატკეცილი სახელმწიფო აქტიეებს? თუ უნდა მიეაკუთენოთ, მაშინ რა ღირებულებით? 
როგორ უნდა იქნას გათეალისწინებული ბირთეული იარაღის მარაგები? უნდა განეიხილოთ თუ არა 
განათლებაზე დანახარჯები, როგორც ინეესტიციები ადამიანურ კაპიტალში? თუკი მთაერობა მი- 
ზანშეწონილად თვლის კაპიტალის ბიუჯეტის შედგენას, აუცილებელია ამ რთულ კითხეებზე ჰა- 
სუხის გაცემა. 

ეკონომისტებსა და პოლიტიკოსებს განსხეაეებული შეხედულებები აქეთ მთაერობის მიერ კ»–- 
პიტალის გამოყენება-არგამოყენებასთან დაკაეშირებით. კაპიტალის ბიუჯეტის შედგენის მოწინაა- 
ღმდეგეჩნი თვლიან, რომ მიუხედავად იმისა, ამ მიდგომას გააჩნია პრინციპული უპირატესობა ამეა- 
მად არსებულთან შედარებით, მისი პრაქტიკაში გამოყენება ძალიან რთულია. კაპიტალის ბიუჯეტის 
შედგენის მომხრეები კი იცაეენ იმ თეალსაზრისს, რომ უკეთესია კაპიტალური აქტიეების არაზუს- 
ტი შეფასება, ეიდრე მისი საერთოდ გაუთეალისწინებლობა. 

გაზომვის მესამე პრობლემა; გაუთვალისწინებელი ვალდებულებები 
ზოგიერთი ეკონომისტი თელის, რომ ბიუჯეტის დეფიციტის გაზომვის დროს ჭეშმარიტი სუ- 

რათი მახინჯდება იმიტომ, რომ არ გაითვალისწინება ზოგიერთი მნიშვნელოეანი სახელმწიფო 
ეალდებულებები. მაგალითად, განვიხილოთ სახელმწიფო ჩინოვნიკების პენსიები. ეს მოსამსახურეე- 
ბი შრომობენ მთაერობაში დღეს, თუმცა მათი შრომის ანაზღაურების ნაწილი გადაიდება მომავლი- 

სათეის. სინამდეილეში, ისინი სახელმწიფოს თაეაზობენ სესხებს. მათი მომავალი შემოსავლები 
პენსიის სახით წარმოადგენს სახელმწიფო ვალდებულებას, რომლებიც ნაკლებად განსხეაედება
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სახელმწიფო ეალისაგან. მაჯრ დლ, , C ა ეფიციტის ს მილისაგ გრამ ამ ეალდებულებათა დაგროეება არ არის ჩართული ბიუჯეტის 

ანალოგიურად, განეიხილოთ სოციალური დაზღვევის სი არ ი აზრით ის საპენ- 
სიო უზრუნველყოფის სისტემის მსგავსია. ადამიანები აერია ბ აირი ე აარიბიი ნაწილს მ» 
შინ, როდესაც ისინი ახალგაზრდები არიან და ანაზღაურების მიღებას ელიან სიბერეში. როგორც 
ჩანს, სოციალურ დაზღეევაზე მომაეალი შემწეობების ჯამური ოდენობა ჩართული უნდა იყოს სახ- 
ელმწიფო ვალდებულებაში. 

სოგიერთები თელიან, რომ სოციალურ დაზღვევაზე სახელმწიფო ეალდებულებები განსხვაე- 
დება სახელმწიფო ვალისაგან, რამდენადაც შესაძლებელია კანონების შეცელა, რომლებიც გან- 
საზღერაეენ სოციალურ დაზღეევაზე ანაზღაურებების წესსა და ზომას. თუმცა, პრინციჰში, მთა- 

ერობას შეუძლია გადაწყეიტოს არ გადაიხადოს სახელმწიფო ვალიც მთლიანად: ის ასრულებს 
ვალდებულებას საკუთარი ვალის ანაზღაურების თაობაზე მხოლოდ იმიტომ, რომ თვითონ წყვიტაეს 
ამის გაკეთებას. სახელმწიფო ეალის გადახდის პირობა თავისი არსით არ განსხვაედება შემწეობა- 
თა გადახდის პირობისაგან. 

სახელმწიფო ეალდებულებათა შეფასებისათეის ყველაზე რთულ სახედ ითვლება განპირობე- 
ბული ვალდებულებები, რომელთა შესრულებაც დგება მხოლოდ წინასწარ შეთანხმებულ სიტუა- 
ციაში. მაგალითად, სახელმწიფო ბვეელინება კერძო კრედიტის მრავალი ფორმის გარანტად, ისე- 
თების, როგორიცაა განათლებაზე სესხები სტუდენტებისათეის, დაბალი და საშუალო შემოსაელე- 
ბის მქონე ოჯახებისათეის ბინების მშენებლობაზე სესხები, დეპოზიტები ბანკებში, შემნახველ და 
საკრედიტო დაწესებულებებში. თუკი მსესხებელი აანაზღაურებს ვალს, სახელმწიფო არაფერს იხ- 
ღის, თუკი მსესხებელი არ აანაზღაურებს ვალს, სახელმწიფომ ის უნდა დაფაროს. როდესაც სახ- 
ელმწიფო უზრუნველყოფს ასეთ გარანტიებს, ის მსესხებლისათვის პასუხისმგებლობის მატარებელი 
ხდება. მიუხედაეად ამისა, აღნიშნული განპირობებული ვალდებულებები არ აისახება ბიუჯეტის 

დეფიციტში: შესაძლოა იმიტომ, რომ მთლად ნათელი არ არის, რომელი კონკრეტული ფულადი 
შეფასება უნდა მიეცეს მათ. 

მნიშენელოეანია თუ არა ბიუჯეტის დეფიციტი 

ეკონომისტებს სხეადასხეა შეხედულება გააჩნიათ ბიუჯეტის დეფიციტის გაზომვის ჰრობლე- 
მების მნიშენელობის თაობაზე. ზოგიერთის აზრით ეს პრობლემები ძალზედ სერიოზულია და თ» 
ნაც, ბიუჯეტის დეფიციტის გაზომეის არსებული ხერხი თითქმის უვარგისია. 

უმრაელესობა ამ თეალსაზრისს იზიარებს, მაგრამ ერთდროულად თელის, რომ საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკის ეფექტიანობის შეფასებისას ეკონომისტებმა და პოლიტიკოსებმა მსედ- 

ეელობაში ბიუჯეტის დეფიციტის მარტო სტატისტიკური მაჩეენებელი არ უნდა მიიღონ, რასაც ისი- 

ნი ჩეეულებრიე აკეთებენ კიდეც. საბიუჯეტო დოკუმენტები, რომლებიც ყოეელწლიურად მზადდება 
შესაბამისი სამსახურების მიერ, შეიცაეენ სახელმწიფო ფინანსებზე მრავალ დეტალურ ინფორმა- 
ციას, მათ შორის, კაპიტალურ დანახარჯებზე და დაკრედიტების პროგრამებზე. 

ეკონომიკური სტატისტიკის არცერთი მაჩეენებელი არ არის სრულყოფილი. ყოეელთეის, რო- 
დესაც მასობრიეი ინფორმაციის საშუალებებით ეხვდებით რაოდენობრიე შეფასებებს, მნიშენელო- 
ეანია ყიცკოდეთ ისინი რას ზომაეენ და რას არ ითვალისწინებენ. განსაკუთრებით, ეს ეხება სახ- 

ელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტის შეფასებებს. 

გამოყენებული ლიტერატურა 

LI.I .MვაითI0, M8M003M090MM#V8. M30-80 M0CM08CX0C0 MM8C0CVICLმ, 1994, გე. 615-629 

C9MC /IX./IL, I 8იხიV+ თდ.ნ. M6#002M000MIIM8, | M068M6MIM/ 00MX0/.. M., 160, 1996, გე. 749-784 

I.# #ოპიი?:მ, C.დ. C606VIMM2, M8X0ი03X0M0MMX2 M0CC2, IIMC. 2002. გე. 372-396 
MვიXIV M. C. Mვ2000ლ0ი001C, MV VVის ჩსხIსხტი, 2003, გე. 405-429 

8136Cი2+ძ C. M3C+00C0ი0MიIC, 20ძ 0ძIციი, +C9CC6-ILგII.2000, გე. 493-505 თ
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თავი 17. ინვესტიციები 

ინეესტიციები მშჯს ერთ-ერთი უმნიშენელოეანესი და ყეელაზე ცეალებადი კომპონენტია, 
როდესაც ეკონომიკის ვარდნის პერიოდში ადგილი აქეს საქონელსა და მომსახურებაზე დანახარ- 

ჯების შემცირებას, რომლის უდიდესი ნაწილი გამოწვეულია საინეესტიციო დანახარჯების შემცი- 
რებით. მაგალითად, 1982 წელს სერიოზული ეკონომიკური ეარდნის პერიოდში აშშ-ს რეალური მშა 

)931 წლის მესამე კეარტალში არსებული მაქსიმალური მნიშენელობიდან I982 წლის მეოთხე კვარ- 
ტალში არსებულ უმცირეს დონემდე შემცირდა - კერძოდ, 105 მლრდ დღოლარით. ამაეე პერიოდი- 
სათეის საინვესტიციო დანახარჯების მოცულობა შემცირდა 152 მლრდ დოლარით, რაც მეტია, ეი- 
დრე დანახარჯების შემცირების საერთო მოცულობა. 

ეკონომისტები ინვესტიციებს სწაელობენ საქონლისა და მომსახურების წარმოების მოცულო- 
ბის ცელილებების ბუნების უკეთ გაგების მიზნით. წინა თავებში მშჰ-ს მოდელებში გამოყენებული 
იყო ინვესტიციების მარტიეი ფუჩქცია, რომელიც ინეესტიციების დონეს აკავშირებს რეალურ სა- 

პროცენტო განაკვეთთან: 1=I(0. ეს ფუნქცია აღნიშნაეს, რომ რეალური საპროცენტო განაკეეთის 
ზრდა იწვეეს ინეესტიციების სიდიდის შემცირებას. ამ თაეში უფრო დაწერილებით განეიხილაეთ 
თეორიას, რომელიც საფუძველად უდეეს საინვესტიციო ფუნქციას. 

გამოყოფენ სანვესტიციო დანახარჯების სამ ტიპს. ინვესტიციები საწარმოთა ძირითად ფონ- 

დებში – ეს არის შენობები. დანადგარები და მოწყობილობები, რომლებიც შეიძინება საწარმოების 
მიერ საკუთარ საქმიანობაში გამოსაყენებლად. ინვესტიციები საბინაო მშენებლობაში – მოიცავს 
სახლების საცხოვრებლად ყიდეაზე გაწეულ დანახარჯებს, აგრეთვე იმ სახლებს, რომლებიც შქეიძი- 
ნება სახლთმფლობელების მიერ შემდგომში არეჩდით გაცემის მიზსნით. ინვესტიციები მარაგში – 
მოიცავს იმ საქონელს, რომლებიც შეინახება ფირმების მიერ ნეყლეულისა და მასალების, დაუმთ- 
ერებელი წარმოებისა და მზა ნაკეთობების ჩათელით. ნახ. I7-I-ზე გამოსახულია ინეესტიციების 

საერთო მოცულობა და მისი სამი შემადგენელი ნაწილი აშშ-ში 1970-1990 წლებში. შეგვიძლია 
ენახოთ, რომ ყველა სახის ინეესტიციის მოცულობა არსებითად მცირდება ეარდნის (რეცესიის) ჰე- 
რიოდებში. 

ამ თავში შეეეცდებით ავაგოთ მოდელები, რომლებიც აღწერს ინვესტიციების თითოვულ 
ტიპს. ამ მოდელების ფორმირების პროცესში სასარგებლოა მხედველობაში ვიქონიოთ შემდეგი სამი 
საკითხი: 

რეცესია რეცესია რეცესია 
' ხრთობლიეი 

ინეესტიციები 

  

   

            

ინვესტიციები 
საწარმოთა ძირითად 
ფონდებში 

ინეესტიციები 
საბინაო 
მშენებლობაში 
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ნახ. I7-L ინვესტიციების სამი შემადგენელი ნაწილი. ამ სურათზე ასახულია ინვესტიციების საერთო მო- 
ცულობა, ინვესტიციები საწარმოთა ძირითად ფონდებში, ინვესტიციები საბინაო მშენებლობაში და ინეეს- 
ტიციები მარაგში აშშ-ში 1970-1990 წლებში. მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ინვესტიციების სამივე ტიჰის 
მოცულობა არსებითად შემცირდა წარმოების ვარდნის პერიოდებში. 

რატომ იკლებს იჩვესტიციების სიდიდე საპროცენტო განაკვეთის ზრდის შედეგად? 

რა იწეევს საინეესტიციო ფუნქციის გრაფიკის გადაადგილებას? 
რატომ იზრდება ინეესტიციების მოცულობა ეკონომიკური აღმავლობების დროს და 
მცირდება ეარდნის შემთხეეეაში?
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ამ თაეის დასასრულს დაგუბრუნდებით აღნიშნ' L ა აე 7 ულ საკითხს და განეაზო ბთ დასკენებს, 
რომლებიც სხეადასხეა მოდელიდან გამომდინარეობს. გამასოგადე თ. დააკვაქ 

17-1. ინვესტიციები საწარმოთა ძირითად ფონდებში 

საწარმოთა ძირითად ფონდებში იჩევსტიციების სტანდარტულმა მოდელმა მიიღო ინეესტიციე- 
ბის ნეოკლასიკური მოდელის სახელწოდება. ნეოკლასიკურ მოდელში განიხილება ფირმების მოგე- 
ბა და დანახარჯები, რომლებიც ფლობენ საინვესტიციო საქონელს. მოდელებში ნაჩეენებია, თუ 
როგორ უკაეშირდება ინეესტიციების დონე კაპიტალის მარაგებთან ერთად კაპიტალის ზღერულ 
პროდუქტს, საპროცენტო განაკვეთს და გადასახადებით დაბეგერის წესებს, რომლებიც გამოიყენება 
ფირმების მიმართ. 

მოდელის ფორმირებისათეის დაეუშეათ, რომ ეკონომიკაში არსებობს ორი სახის ფირმა: ჩა- 
წარმოო ფირმები – რომლებიც აწარმოებენ საქონელსა და მომსახურებას და სარგებლობენ არენ- 

დით მიღებული კაპიტალით; ფირმები, რომლებიც კაპიტალს არენდით გასცემენ - ახორციელებენ 
ეკონომიკაში ყეელა სახის ინეესტიციას; ისინი ყიდულობენ საწარმოო ფონდებს და მათ გასცემენ 
არენდით საწარმოო ფირმებზე, რასაკეირეელია, რეალურ ეკონომიკაში ფირმების უმრავლესობა 
ორიეე ფუნქციას ასრულებს: ისინი აწარმოებენ საქონელსა და მომსახურებას და ახდენენ მომაეალ 

წარმოებაში კაპიტალის ინეესტირებას. ჩვენი ანალიზის მიზნებისათვის სასარგებლოა საქმიანობის 
ამ ორი სახის განცალკევება. ამისთეის დაეუშვათ, რომ ამ საქმიანობებით დაკაეებულია სხეადასხვა 
ტიპის ფირმები. 

კაპიტალის არენდის ფასი 
თავდაპირეელად განეისილოთ საწარმოო ფირმები. მესამე თაეში განეიხილეთ ამ ფირმების 

მიერ წარდგენილი მოთხოენა წარმოების ფაქტორებზე. გაეისსენოთ ტიპიური ფირმა, თუ როგორ 

ღებულობს გადაწყეეტილებას გამოსაყენებელი კაპიტალის სიდიდეზე: ის ერთმანეთს უდარებს და- 
ნახარჯებსა და სარგებელს კაპიტალის თითოეული დამატებითი ერთეულიდან. ფირმა კაპიტალს 

ღებულობს არენდით L განაკეეთით და თაეის პროდუქციას ყიდის ჩ ფასით; კაპიტალის ერთეულზე 

რეალური დანახარჯი საწარმოო ფირმისათვის შეადგენს ს-ს. კაპიტალის ერთეულის გამოყენების 

რეალური შედეგი არის კაპიტალის ზღერული პროდუქტი (MI), ე.ი. დამატებითი პროდუქცია, რო- 

მელიც მიღებულია კაპიტალის დამატებითი ერთეულის გამოყენების შედეგად. ფირმის მიერ გამო– 
საყენებელი კაპიტალის მოცულობის გადიდების შემთხვევაში მისი ზღერული პროდუქტი მცირდება: 
რაც უფრო მეტ კაპიტალს განკარგავს მოცემული ფირმა, პროდუქციის მით უფრო ნაკლები ზრდა 
იქნება მიღწეული კაპიტალის ერთეულის დამატების შემთხვევაში. ჩვენ მივედით დასკვნამდე, რომ 
მოგების მაქსიმიზაციისათეის ფირმა ახდენს არენდით მისაღები კაპიტალის ზრდას მანამ, ეიდრე 

კაპიტალის ზღერული პროდუქტი არ შემცირდება კაპიტალის არენდის რეალურ ფასამდე. ამგეა- 
რად, კაპიტალის ზღერული პროდუქტის გრაფიკი გვაძლეეს კაპიტალზე მოთხოენის გრაფიკს. 

კაპიტალის ნახ. I/7-2 კაპიტალის არენდის ფასი. კაპი- 
მიწოდება ტალის არენდის ფასი იცელება, რათა გაა- 

' წონასწოროს კაპიტალზე მოთსოენა (რო- 

5    

        

– 

65 მელიც განისაზღვრება კაპიტალის ზღერუ- 
ლ=2 ლი პროდუქტით) და კაპიტალის ფიქსირე- 
წი ბული მიწოდება. 
<5 

2 პიტალზ 11 კაპიტალზე 

XL კაპიტალის 
მარაგი 

ნახ. 17-2--ზე ნაჩეენებია საარენდო კაპიტალის ბაზარზე წონასწორობა. კაპიტალის ზღერული 
პროდუქტი განსაზღერაეს კაპიტალზე მოთხოენის მრუდს. კაპიტალზე მოთხოენის მრუდი დახრილია 
მარჯენივ-დაბლა, ეინაიდან რაც უფრო მეტია კაპიტალის მოცულობა, მით უფრო ნაკლებია მისი 
ზღვრული პროდუქტი. დროის ყოველი მოცემული მომენტისათეის ეკონომიკაში კაპიტალის რაოდე- 

ნობა ფიქსირებულია, ამიტომ მიწოდების მრუდი წარმოადგენს ვერტიკალურ საზს. კაპიტალის
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არენდით გაცემის შედეგად მიღებული ფასი კორექტირდება მოთხოენისა და მიწოდების გასაწონას- 

წორებლად. 
იმისათვის. რათა განესაზღეროთ, რომელი ცელადი ახდენს გაელუნას ფასების წონასწორულ 

მნიშენელობაზე. რომლები( ამოღებულია კაპიტალის არენდით გაცემის შედეგად, საფუძელად ავი- 

ღოთ ქობი-დდუგლასის საწარმოო ფუნქცია, რომელსაც მრავალი ეკონომისტი განიხილაეს იმის საკ- 
მაოდ ზუსტ გამოსახულებას. თუ როგორ გადაიქცევა შრომა და კაპიტალი საქონლად და მომსახ- 
ურებ.დ რეალურ ეკონომიკაში. როგორც მე-2, თავიდანაა ცნობილი, ქობი-დუგლასის საწარმოო 
ფუნქცია შემდეგნაირად ჩაიწერება 

V = #ტM911“9, 

კაპიტალის ზღერული პროდუქტი ქობი-დუგლასის საწარმოო ფუნქციაში ჩაიწერება, როგორც 

MM = 0#(L/Mე'“?, 

სადაც M - კაპიტალია, L – შრომა, # – პარამეტრი, რომელიც გეიჩეენებს ტექნოლოგიის დონეს, ხო- 
ლო 9 – ჰარამეტრი, რომელიც ნულზე მეტია და ერთზე ნაკლები, რომლითაც იზომება კაპიტალის 
წვლილი მზა პროდუქციის წარმოებაში. რამდენადაც წონასწორობის პირობებში რეალური ფასი, 

რომელიც ამოღებულია კაპიტალის არენდის შედეგად, ტოლია კაპიტალის ზღერული პროდუქტისა, 
ჩეენ შეგვიძლია ჩაეწეროთ: 

ნ/?ჩ = თტ(CL/I' %. 

ეს არის იმ ცვლადის სიდიდის გამოსახულება, რომელიც განსაზღევრაეს კაპიტალის არენდის 
შედეგად მიღებულ რეალურ ფასს. ის გვიჩვენებს, რომ: 

.· რაც უფრო ნაკლებია კაპიტალის მარაგი, მით უფრო მაღალია მისი არენღის რეალური ფასი. 

. რაც უფრო მეტი რაოდენობის შრომაა გამოყენებული, მით უფრო მაღალია კაპიტალის არენ- 
დის რეალური ფასი. 

რაც უფრო უკეთესია ტექნოლოგია, მით უფრო მაღალია კაპიტალის არენდის რეალური ფასი. 

მოელენები, რომლებიც ამცირებს კაპიტალის მარაგს (ეთქვათ, მიწისძერა), ზრდის დასაქმებას 
(ერთობლივი მოთხოვნის გაფართოეება) ან აუმჯობესებს ტექნოლოგიას (მეცნიერული აღმოჩენა), 
ზრდის კაპიტალის არენდით მიღების რეალური ფასის წონასწორულ მნიშენელობას. 

კაპიტალის ერთეულზე განახარჯები 
ახლა განეიხილოთ კაპიტალის არენდით გამცემი ფირმები. იმ ფირმების მსგაესად, რომლებიც 

არენდით გასცემენ აეტომობილებს, მათი საქმიანობა მდგომარეობს საინეესტიციო საქონლის შეძე- 
ნაში და არენდით გაცემაში. ჩეენ გვსურს გაეიგოთ, რა აიძულებს ამ ფირმებს გაზარდონ ან შეამ- 
ცირონ მათ სელთ არსებული კაპიტალის მარაგები, ამიტომ დაეიწყოთ კაპიტალის ფლობის შედე- 

გად სარგებლისა და დანახარჯების ანალიზით. 
კაპიტალის ფლობით სარგებელი მდგომარეობს შემოსაეალში, რომელიც მიღებულია საწარ- 

მოო ფირმებისადმი მათი არენდით გაცემის შედეგად. არენდით გაცემული საკუთარი კაპიტალის 
თითოელი ერთეულისათეის ფირმა ღებულობს რეალურ ფასს – VVი. 

კაპიტალის ფლობაზე დანახარჯებს გააჩნია უფრო რთული სტრუქტურა. დროის თითოეული 
პერიოდის განმაელობაში, როდესაც ფირმა არენდით გასცემს კაპიტალის ერთეულს, მას უწეეს ს»- 
მი სახის ხარჯის გაწეეა: 

1 როდესაც ფირმა ყიდულობს კაპიტალის ერთეულს და შემდეგ მას გასცემს არენდით, ის 
ამით კარგავს პროცენტებს, რომლის მიღებაც მისთეის შესაძლებელი იქნებოდა, თუ კაპიტალის 
შეძენაში დახარჯულ თანხას განათაესებდა საკუთარ ანგარიშზე ბანკში. რაც ანალოგიურია იმისა, 

თუკი კაპიტალის შესაძენად ფირმა ისარგებლებდა სასესხო საშუალებებით, მას მოუწეედა კრედი- 
ტებზე პროცენტების გადახდა. თუკი M- არის კაპიტალის ერთეულის შეძენის ფასი, 1 – ნომინალური 
საპროცენტო განაკვეთი, მაშინ IM, იქნება დანახარჯები პროცენტებზე. 

2. ეიდრე ფირმა კაპიტალს გასცემს არენდით, მისი ფასი შეიძლება შეიცეალოს. თუკი კაპი- 
ტალის ფასი შემცირდა, მაშინ ფირმა განიცდის ზარალს, რამდენადაც ფირმის აქტივების ღირებუ- 
ლება მცირდება. თუკი კაპიტალის ფასი იზრდება, მაშინ ფირმა მოგებული რჩება, რადგანაც 
მაღლდება ფირმის აქტიეების ღირებულება. ამ ზარალისა თუ მოგების სიდიდე ტოლია 4ტხ-სი. 

1. ვიდრე კაპიტალი გაცემულია არენდით, ის იცვითება და კარგაეს თაეისი ლირებულების 
გარკეეულ ნაწილს, რასაც ამორტიზაცია ეწოდება. თუკი § ამორტიზაციის ნორმაა, ე.ი. ღირებულე-
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ბის ნაწილი, რომელიც დაკარგულია ცვეთის შედეგად გარკეეული პერიოდის განმაელობაში, მაშინ 
ამორტიზაციის ფულადი სიდიდე იქნება §ჩ,.! 

ამგეარად, არენდით კაპი ის შეთავაზების სა; ნახარჯები ჰ; ლობაში, შეადგენს, ტალის შეთავაზების საერთო დანახარჯები ერთი პერიოდის განმავ- 

კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები = 1 – ტM, + წჩ, = M0 – ტ9//ჩ, + 8) 

კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები დამოკიდებულია კაპიტალის ერთეულის ფასზე, საპრო- 
ცენტო განაკვეთზე, კაპიტალის ფასის შეფარდებით ცელილებებზე და ამორტიზაციის ნორმაზე. 

მაგალითად, განვიხილოთ კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები კომჰანიისათვის, რომელიც 
გასცემს არენდით აეტომობილებს. კომპანია ავტომობილებს ყიდულობს თითოს 10000 ლარად და 
ახდენს მათ გაცემას სხეა საწარმოებსე. კომპანიას უწევს კრედიტზე წლიური I0%-ის გადახდა, 
ამიტომ, პროცენტებზე დანახარჯები IM, შეადგეჩს 1000 ლარს წელიწადში კომპანიის კუთენილი 
თითოეული მანქანიდან. მაჩქანებბე ფასები იზრდება წელიწადში 6%-ით, ამიტომ, ამორტიზაციის 
გაუთეალისწინებლად კომპანია ღებულობს წელიწადში 600 ლარს. მანქანის ამორტიზაციის ნორმა 
შეადგენს წლიურ 20%-ს, ამიტომ ამორტიზაციისაგან დანაკარგი 8 შეადგენს წლიურად 2000 
ლარს. ამგეარად, ამ კომპანიისათვის კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები შეადგენს: 

= 1000 ლარი – 600 ლარი + 2000 ლარი = 2400 ლარი 

ამგვარად, აეტომობილების არენდით გამცემი კომჰანიის დანახარჯები მანქანების ფლობაზე, 
როგორც კაპიტალის საკუთარი მარაგის ნაწილისა, შეადგენს წელიწადში 2400 ლარს. 

იმისათვის, რომ გაეამარტიეოთ კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯებისათეის გამოსახულება 
და ის უფრო მოსახერხებელი გაეხადოთ შემდეგი ანალიზისათეის, დავუშეათ, რომ საინვესტიციო 

საქონლის ფასები იზრდება დანარჩენი საქონლის ფასებთან ერთად. ამ შემთხეევაში ტჩ7 ტოლია 
ინფლაციის საერთო დონისა - X. რადგანაც I-# ტოლია რეალური საპროცენტო განაკვეთისა – LL 

შეგეიძლია კაპიტალის ერთეულზე დანასარჯების შემდეგნაირად ჩაწერა: 

კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები = ს,(L+8). 

მოცემული ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები დამოკი- 
დებულია კაპიტალის ფასსე, რეალურ საპროცენტო განაკვეთზე და ამორტიზაციის ნორმაზე. 

საბოლოოდ, ჩვენი გვსურს დაეუკაეშიროთ კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები ეკონომიკაში 
დანარჩენი საქონლის ფასებს. კაჰიტალის ერთეულზე რეალური დანახარჯები – ეს არის კაპიტა- 
ლის ერთეულის შეძენაზე და არენდით გაცემაზე დანახარჯები, რომელიც იზომება ეკონომიკაში 

წარმოების მოცულობის ერთეულებში და შეადგენს: 

კაპიტალის ერთეულზე რეალური დანახარჯები = (#,:/VXC+8). 

ამ ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ კაპიტალის ერთეულზე რეალური დანახარჯები დამო- 
კიდებულია საინეესტიციო საქონლის შეფარდებით ფასებზე - Mყი, რეალურ საპროცენტო განაკ- 
ეეთზე – წ და ამორტიზაციის ნორმაზე ·- წ. 

ინვესტიციების სიდიდის განმსაზღვრელი ფაქტორები 
ახლა განვიხილოთ კაპიტალის არენდით გამცემი ფირმა თუ როგორ ღებულობს გადაწყეე- 

ტილებას, გაზარდოს თუ არა მის ხელთ არსებული კაპიტალის მარაგი. კაპიტალის თითოეული 
ერთეულიდან ფირმა ღებულობს რვალურ შემოსაეალს IV და კაპიტალის თითოეული ერთეულიდან 
მას უწევს (ჩ/იXI+§) რეალური დანახარჯების გაწევა. ამგვარად, კაპიტალის ერთეულზე რეალური 
მოგება შეადგენს: , 

მოგების ნორმა 5= შემოსაეალი – დანახარჯები = IV – (ჩ//XM8§). 

რამდენადაც წონასწორობის პირობებში რეალური ფასი, რომელიც ამოღებულია კაპიტალის 
არენდის შედეგად, ტოლია კაპიტალის ზღერული პროდუქტისა, მოგების ნორმისათეის გამოსახ- 
ულება შეგვიძლია ჩაეწეროთ შემდეგნაირად: 

" ამორტიზაციის პროცესი არის კაპიტალის ცეეთის პროცესის ფულადი ასახეა და საშუალებათა აკუმულირე- 
ბა, რომელიც აუცილებელია მწყობრიდან გასული კაპიტალის ჩასანაცვლებლად.
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მოგების ნორმა = MVL-(ი,/ნ)(-+8). 

ფირმა, რომელიც კაპიტალს გასცემს არენდით, მოგებას ღებულობს მაშინ, თუ კაპიტალის 
ზღვრული პროდუქტი მეტია, ეიდრე კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები და განიცდის ზარალს, 
თუკი კაპიტალის სღერული პროდუქტი ნაკლებია კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯისა. 

ახლა შეგვიძლია ვნახოთ, თუ რომელი ეკონომიკური სტიმულებია ამა თუ იმ საინეესტიციო 
გადაწყვეტილების საფუძეელი. ფირმის გადაწყეეტილება გაზარდოს თუ შეამციროს კაპიტალის სა- 
კუთარი მარაგი, დამოკიდებულია იმაზე, მომგებიანია თუ არა კაპიტალის ფლობა და მისი არენდით 

გაცემა. კაპიტალის მარაგის ცელილებები, რომელსაც წმინდა იჩეესტიციები ეწოდება, დამოკიდე- 
ბულია კაპიტალის ზღერულ პროდუქტსა და კაპიტალის ერთეულზე დანასარჯებს შორის სხვაო- 

ბაზე. თუკი კაპიტალის ზღერული პროდუქტი აჭარბებს კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯებს, მაშინ 
ფირმისთვის მომგებიანია კაპიტალის მარაგის ზრდა. თუკი კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი ჩაკ- 
ლებია, ვიდრე კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები, მაშინ ფირმა ამცირებს თავისი კაჰიტალის მა- 
რაგს. 
ა საწარმოო ფირმებისა და კაპიტალის არენდით გამცემი ფირმების ეკონომიკურ საქმიანობაში 

განსხვავება (რომელიც სასარგებლოა ჩეენი ანალიზისათვის) არც ისე მნიშენელოვანია იმის გ»- 
სარკეეეად, თუ როგორ განსაზღერაეენ ფირმები თავიანთ ინვესტიციებს. იმ ფირმებისათვის, რომ- 

ლებიც იყენებენ საკუთარ კაპიტალს, კაპიტალის ყოველი დამატებითი ერთეულიდან სარგებელი 
არის კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი, ხოლო დანახარჯები ტოლია კაპიტალის ერთეულზე ხარ- 
ჯებისა. ასევე ის ფირმაც, რომელიც მის კუთენილ კაპიტალს არენდით გასცემს, ზრდის თავისი 
კაპიტალის მარაგს, თუკი კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი აჭარბებს კაპიტალის ერთეულზე და- 
ნახარჯებს. ამგეარად, ჩეენ შეგვიძლია ჩაეწეროთ: 

4ტM=IMჩ%-V/IXXX+8)), 

სადაც LI) არის ფუნქცია, რომელიც გეიჩეენებს, რამდენად ძლიერად რეაგირებს წმინდა ინეესტი- 
ციის სიდიდე ინეესტიციებისადმი სტიმულების არსებობაზე. 

ახლა ”შეგეიძლია გამოეიყვანოთ ინეესტიციის ფუნქცია. საწარმოს ძირითად ფონდებში ინეეს- 

ტიციებზე დანახარჯების საერთო მოცულობა ტოლია წმინდა ინვესტიციებისა და გაცვეთილი კა- 
პიტალის ჩანაცვლებაზე ინეესტიციების ჯამისა. ინეესტიციების ფუნქცია ჩაიწერება შემდეგნაირად: 

1=1,IM90%-(9,,/0)(-+8)1+§%. 

საწარმოს ძირითად ფონდებში ინეესტიციები დამოკიდებულია კაპიტალის ზღვრულ პრო- 

დუქტზე, კაპიტალის ერთეულზე გაწეულ დანახარჯებზე და კაპიტალის ცვეთის სიდიდეზე. 
მოდელი გვიჩვენებს, რატომაა ინეესტიციები დამოკიდებული საპროცენტო განაკვეთზე. სა- 

პროცენტო განაკეეთის ზრდა, თავის მხრიე, ზრდის კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯებს. ეს იწვევს 
კაპიტალის მფლობელის მიერ მიღებული მოგების შემცირებას, რაც თაეის მხრიე, ამცირებს კაპი- 
ტალის დიდი ოდენობით დაგროეებისადმი სტიმულებს. ანალოგიურად, საპროცენტო განაკეეთის 
“შემცირება იწეევს კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯების შემცირებას და ასტიმულირებს ინეესტი– 
ციებს. ამ მიზეზით მრუდი, რომელიც ასახაეს ინეესტიციების დამოკიდებულებას საპროცენტო გა- 
ნაკეეთზე, დახრილია დაბლა, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. I7-3-ზე. 

მოდელი აგრეთვე გვიჩეენებს, თუ რა იწეევს ინეესტიციების მრუდის გადაადგილებას. ნების- 
მიერი მოვლენა, რომელიც ზრდის კაპიტალის ზღვრულ პროდუქტს, ზრდის ინეესტიციების მომგე- 
ბიანობას და იწეევს საინვესტიციო მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებას მარჯენიე, როგორც ეს 
ნაჩვენებია ნახ. 17-4-ზე, მაგალითად, ტექნიკური სიახლეები, რომელიც ზრდის # პარამეტრის მნიშე- 
ნელობას საწარმოო ფუნქციაში, ადიდებს კაპიტალის ზღვრულ პროდუქტს და საპროცენტო განაკ- 
ეეთის ნებისმიერი დონის პირობებში ზრდის კაპიტალის რაოდენობას, რომელთა შეძენასაც გეგმ> 
ეენ კაპიტალის არენდით გამცემი ფირმები. 

საბოლოოდ, განვიხილოთ რა ხდება კაპიტალის მარაგის ცელილების დროს გარკეეული პე- 
რიოდის განმაელობაში. თუკი თავდაპირველად სღერული პროდუქტი აჭარბებს კაპიტალის ერ- 
თეულზე დანახარჯებს, მაშინ კაპიტალის მარაგი გაიზრდება და მისი სღერული პროდუქტი დაი- 
წყებს შემცირებას. თუკი თავდაპირველად ზღერული პროდუქტი ნაკლებია კაპიტალის ერთეულზე 
დანახარჯისა, მაშინ კაპიტალის მარაგი შემცირდება და მისი სღვრული პროდუქტი დაიწყებს 
ზრდას. კაპიტალის მარაგის კორექტირების პროცესში კაპიტალის ზღერული პროდუქტის სიდიდე 
უახლოვდება კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯების სიდიდეს. როდესაც კაპიტალის მარაგი უახ- 
ლოედება მდგრადი დონის შესაბამის დონეს, საბოლოოდ, გამოსახულება შემდეგ სახეს მიიღებს: 

M9#=(0,/C)(-8).
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ამგეარად, გრძელვადიან პერიოდში, კაპიტალის ზღერული პროდ: ია ის ერ- თეულსე გაწეული რეალური დანასარჯებისა, მდგრად საომარ სელა აი კაბიზ ' მარაგის ცელილების სიჩქარე დამოკიდებულია ფირმების მიერ თავიანთი კაპიტალის მარაგის კორექტირების სისწრაფეზე, რაც, თაეის მხრიე, დამოკიდებულია იმაზე, თუ რა რაოდენობის ხარჯები სჭირდება ახალი მოწყობილობების შექმნას, მოწოდებასა და დამონტაჟებას. 

  

, 

წას. I7-1 ინვესტიციის ფუნქცია. ინეესტიციების ჯ სიდიდე საწარმოთა ძირითად ფონდებში იზრ- 
8 დება საპროცენტო გაჩაკეეთის შემცირების #9 შემთხვევაში, რამდენადაც საპროცენტო განაკ- 
§#6 ვეთის ნაკლები სიდიღე ამცირებს კაპიტალის 
59 ერთეულზე დანახარჯებს და ამგეარად, კაპი- 
§4 ტალის ფლობას უფრო მომგებიანს სდის. 

L 
25 
C 

ინეესტიციები I 

, 

ჯ ნას. I”4. ინვესტიციის ფუნქციის გადაადგილე- 
– პა კაპიტალის ზღვრული პროდუქტის ზრდა 

8 იწევს ინეესტიცის ფუნქცის მრუდის 
ჯ 8 მარჯენივ გადაადგილებას. 

55 
2“ –_ 
ჩრ 

ჯ დ –_ 

ინეესტიციები I 

გადასასადები და ინვესტიციები 
სასელმწიფო საგადასახადო კანონმდებლობის მრაეალი გარემოება გავლენას ახდენს კაპი- 

ტალის დაგროეების პროცესზე. ზოგჯერ კანონმდებლები ცელიან ამ გარემოებებს, რათა წაახალი- 
სონ საინეესტიციო მოთხოენა და გავლენა მოახდინონ ერთობლიე მოთხოვნაზე. მიუხედავად იმისა, 
რომ გადასახადების გაელენა ინეესტიციების განსორციელების სტიმულებზე მრაეალსახოვანია, 
ჩეენ აქ განვიხილავთ კორპორაციის გადასახადებით დაბეგერის ორ ყველაზე მნიშენელოვან სახეს: 
კორპორაციის შემოსავლებზე გადასახადს და საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტს. 

ჰორპორაციის შემოსავლებზე გადასახადი – ეს არის მათ მოგებაზე გადასახადი. ბოლო 50 
წლის მნიშენელოვანი პერიოდის განმაელობაში ამ გადასახადის განაკვეთი აშშ-ში 46%-ს შეადგენ- 

და; 1986 წელს საგადასახადო რეფორმის აქტით ეს გადასახადი შემცირდა 34%-მდე. კორპორაციის 
მოგებაზე გადასახადის გაელენა ინეესტიციებზე დამოკიდებულია იმაზე, თუ როგორ განსაზღვრაეს 
კანონი „მოგებას“ გადასახადებით დაბეგვრის თვალსაზრისით. თავდაპირეელად დავუშვათ, რომ 
კანონი ისეეე განმარტაეს მოგებას, როგორც ჩვენს ანალიზშია ნაჩეენები + კაპიტალის არენდის 
შედეგად მიღებულ თანხას გამოკლებული კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯები. ამ შემთხვევაში, 

იმის გათვალისწინებითაც კი, რომ ფირმებს უწევთ სახელმწიფოს დაუთმონ მოგების რაღაც ნაწი- 

ლი, მათთვის მაინც მომგუბიანი იქნება იჩეესტირება, თუკი კაპიტალის არენდის ფასი გადააჭარბებს 

კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯებს და შესაბამისად, მათთეის მომგებიანი იქნება ინვესტიციების 
მოცულობის შემცირება, თუკი კაპიტალის არენდის ფასი ნაკლები იქნება კაპიტალის ერთეულზე 

  

? ეკონომისტები ხშირად ზომაეენ საინვესტიციო საქონლებს ისეთ ერთეულებში, რომ მათი ფასები გაუ- 
ტოლდეს სხეა საქონლებისა და მომსახურეობების ფასებს (9;=). ეს მიდგომა გამოყენებული იქნა „ეკონომი- 
კური ზრდის“ თემაში. მოცემულ შემთხეეეაში, მდგრადი მდგომარეობის პირობები გეეუბნება, რომ კაპიტალის 

ზღერული პროდუქტი ამორტიზაციის ნორმის გამოკლებით (MML-§) უტოლდება რეალურ საპროცენტო განაკ- 
ჟეითს – „,
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გაწეული დანახარჯების. მოგებაზე გადასახადი, რომელიც ამგეარადაა განმარტებული, გაელენას 
არ ახდენს ინეესტიციების განხორციელების სტიმულებზე. 

ამასთან, საგადასახადო კანონმდებლობით აღიარებული მოგების განმარტების ძალით, კორ- 
პორაციის მოგებაზე გადასახადი გაელენას ახდენს ინეესტიციებზე. არსებობს რამდენიმე განსხეა- 
ვება კანონში მოცემულ მოგების განმარტებასა და ჩვენს განმარტებას შორის. ერთ-ერთი არსებითი 
განსხეავება მდგომარეობს ამორტიზაციის კატეგორიის განმარტებაში. მოგების ჩეენეული განმარ- 
ტებით ამორტიზაცია არის დანახარჯები და გამოირიცხება მოგებიდან. სხეა სიტყეებით რომ 
ვთქვათ, ამორტიზაცია – ეს არის ის, თუ რა ჯდება დღეისთეის გაცეეთილი კაპიტალის შეცელა. 
საგადასახადო კანონმდებლობის მიხედეით, იხდიან რა მოგების გადასახადს, ფირმები გამორიცხა- 
ეენ ამორტიზაციის სიდიდეს გამომდინარე ფაქტიურად განხორციელებული დანახარჯებიდან, ეი. 
ეყრდნობიან იმ ფასს, რომელიც გადახდილი იქნა კაპიტალურ საქონელზე მისი ყიდეის მომენტში, 
ინფლაციის პერიოდებში აღდგენითი ღირებულება აჭარბებს თაედაპირეელ ღირებულებას, ამიტომ, 
კორპორაციის მოგებაზე გადასახადის გააჩგარიშების დროს მცირდება ამორტიზაციის სიდიდე და 
იზრდება მოგება. შედეგად. კანონი შემოსავლებს ბეგრავს გადასახადებით მაშინაც კი, როდესაც 

ეკონომიკური თეალსაზრისით მოგება ნულის ტოლია, რაც კაპიტალის ფლობას ნაკლებად მიმზიდ- 
ველს ხდის. ამ და სხეა მიზეზების გამო მრავალი ეკონომისტი ეარაუდობს, რომ კორპორაციის მო- 
გებაზე გადასახადი ძირს უთხრის ინეესტიციებისადმი სტიმულებს. 

საინვესტიციო საგადასახადო კრედიტი – ეს არის ისეთი კანონი, რომელიც ასტიმულირებს 

კაპიტალის დაგროვებას. საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტი გარკეეული სიდიდით ამცირებს 
ფირმების მიერ გადასახადების გადახდას თითოეული ლარიდან, რომელიც დახარჯულია საინეეს- 
ტიციო საქონლის შესაძენად. რამდენადაც ფირმა ახალი კაპიტალის შეძენასე თავისი დანახარჯე- 
ბის ნაწილს აკომპენსირებს გადასახადების შემცირების ხარჯზე, ამგვარი საგადასახადო შეღაე> 
თების სისტემა განაპირობებს კაპიტალის ერთეულის ყიდეაზე დანახარჯების შემცირებას. სხვა სი- 

ტყეებით რომ ვთქეათ, საინვესტიციო საგადასახადო კრედიტი ამცირებს 9-ს, იწვეეს კაპიტალის 
ერთეულზე დანახარჯების შემცირებას და ადიდებს ინეესტიციებს. 

მრავალი ეკონომისტი ეარაუდობს, რომ საინვესტიციო საგადასახადო კრედიტი წარმოადგენს 
ინეესტიციების სტიმულირების ერთ-ერთ ყეელაზე ეფექტიან ხერხს. მაგალითად, აშშ-ში )9%§5 წელს 
საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტის განაკვეთი შეადგენდა 10%-ს. თუმცა, 1986 წლისათეის სა- 

გადასახადო რეფორმის აქტით, რომლის ძალითაც შემცირდა კორპორაციის მოგებაზე საგადასახ- 
ადო განაკეეთი, საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტი გაუქმდა. 

მაგალითი 17-1 

საინვესტიციო ფონდების შეედური სისტემა 

ინეესტიციების საგადასახადო სტიმულირება – ერთ-ერთი საშუალებაა, რომლის დახმარებითაც ჰოლი- 
ტიკოსებს შეუძლიათ გააკონტროლონ ერთობლივი მოთხოენა. მაგალითად, საინეესტიციო საგადასახადო კრე- 
დიტის ზრდა ამცირებს კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯებს, გადააადგილებს ინეესტიციების ფუნქციის გრ» 
ფიკს მარჯენივ და ზრდის ერთობლიე მოთხოენას. ანალოგიურად, საგადასახადო კრედიტის შემცირება ინვეს- 
ტიციებს უფრო ძვირაღღირებულს ხდის და იწეეეს ერთობლიეი მოთხოენის შემცირებას. 

XX საუკუნის 50-იანი წლების შუა პერიოდიდან 70-იანი წლების შუა პერიოდამდე შეედეთის მთაერობა 
ცდილობდა გაეკონტროლებინა ერთობლივი მოთხოენა ინვესტიციების სტიმულირებითა და შეკაეებით. სისტე- 
მა, რომელმაც მიიღო საინვესტიციო ფონდების სისტემის სახელწოდება, რეცესიის პერიოდებში ახდენდა ინ- 
ეუსტიციების სუბსიდირებას საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტის მოქმედების ანალოგიურად. თუკი მთა- 
ერობის ჩინოვნიკების აზრით ადგილი ექნებოდა ეკონომიკური ზრდის ტემპების კლებას, ისინი ღებულობდნენ 
გადაწყვეტილებას ინვესტიციების დროებით სუბსიდირებაზე. სხვათა შორის, შეედეთმა უარი თქეა ინეესტი- 
ციების დროებით სუბსიღირებაზე ეკონომიკურ ციკლებზე ზემოქმედების მიზნით და სუბსიდიები შეედური 
საგადასახადო პოლიტიკის მუდმივი კომპონენტი გახდა. 

საჭიროა თუ არა ინეესტიციების სუბსიდირების გამოყენება ეკონომიკური რყევების წინააღმდეგ საბრ- 
ძოლეელად? "ზოგიერთი ეკონომისტი თელის, რომ შეედეთში, როდესაც აღნიშნული პოლიტიკა ხორციელღე- 
ბოდა, ორი ათწლეულის განმაელობაში შემცირდა ეკონომიკური ციკლის ამპლიტუდა. სხეები თელიან, რომ ამ 
პოლიტიკამ შეიძლება გამოიწეიოს ღაუგეგმაეი და უკუ შედეგები: მაგალითად, ეკონომიკური ზრდის ტემჰების 
შენელების დროს ფირმებმა შეიძლება დაიკავონ საინეესტიციო სუბსიდიების მოლოდინის პოზიცია და შეა- 

ფერხონ ინვესტიციების განხორციელება, რაც კიდეე უფრო გააღრმავებს ეკონომიკურ ვარდნას. ამგვარად, ამ 
პოლიტიკის გატარების შედეგები საკმაოდ მრავალსახოეანია, რაც ართულებს მის საბოლოო შეფასებას. _ == 

,, , ,      ..ი .– ალალი 

ფასიანი ქაღალდების ბაზარი და ქობინის ძ მაჩვენებელი 
ეკონომისტები ინვესტიციების მოცულობასა და ფასიანი ქაღალდების (აქციების) ბაზარზე 

რყევებს შორის მჭიდრო კაეშირს ხედავენ. ტერმინი აქცია ნიშნავს კორპორაციის საკუთრების
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წილზე 'უფლებას, ხოლო აქციების ბაზარი – ბაზარს, სადაც ხორიცელდება ამ უფლებების ყიდვა- 
გაყიდეა. რამდენადაც პოტეჩციური მეანაბრეებისათვის უფრო მიმზიდეელია ის ფირმები, რომლებიც 

მომგებიანი ინეესტიციების განხორციელების სათანადო შესაძლებლობებით ხასიათდებიან, იმდენად 
აქციების ფასები ასახაეს ინეესტირებისადმი სტიმულების არსებობას. 

ნობელის პრემიის ლაურეატმა, ეკონომისტმა ჯეიმს ტობინმა იეარაუდა, რომ ფირმები ინეეს- 
ტირების თაობაზე გადაწყეეტილებას შემდეგი თანაფარდობის საფუძველზე ღებულობენ, რომელსაც 

ტობინის 9 მაჩვენეპელი ეწოდება: 

_ ექსპლოატაციაში არსებული კაპიტალის საბაზრო ღირებულება 

9 კაპიტალის აღდგენითი ღირებულება 
  

ტობინის ძ მაჩეენებელში მრიცხეელი წარმოადგენს კაპიტალური აქტიეების ღირებულებას, 
რომელიც ყალიბდება ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე, მნიშვნელი – კაპიტალური სიკეთის ფასია, 

რომლითაც შეიძლება მათი ყიდეა ახლანდელ დროში. 
ტობინი ვარაუდობდა, რომ წმინდა ინეესტიციების მოცულობა დამოკიდებული უნდა იყოს იმ- 

აზე, ძ ერთზე მეტია თუ ნაკლები. თუკი 0 ერთზე მეტია, მაშინ ფასიანი ქაღალდების ბაზარი აფა- 
სებს არსებულ (დამონტაჟებულ) კაპიტალს მეტი თანხით, ციდრე მისი ჩანაცელების ღირებულებაა. 
ამ შემთხეეეაში მენეჯერებს შესაძლებლობა აქეთ გაზარდონ თავიანთი ფირმის აქციების საბაზრო 
ღირებულება მეტი კაპიტალის შეძენით. და პირიქით, თუკი ფ ერთზე ნაკლებია, მაშინ ფასიანი ქა- 
ღალდების ბაზარი არსებულ კაპიტალს ნაკლები თანხით აფასებს, ეიდრე მისი ჩანაცვლების ღირე- 

ბულებაა. ამ შემთხეჟეაში შენეჯერები არ აღადგენენ კაპიტალს მისი ცეეთის კვალობაზე. 
მიუხედავად იმისა, რომ ერთი შეხედეით ტობინის ინეესტიციების თეორია შეიძლება ზემოთ- 

განხილული ნეოკლასიკური მოდელისაგან განსსეავებულ თეორიად მოგვეჩვენოს, სინამდეილეში 
ორიეე ეს მოდელი მჭიდროდაა ერთმანეთთან დაკაეშირებული. ეს კაეშირი ცხადი გახდება, თუკი 
გავიხსენებთ, რომ ტობინის 0 დამოკიდებულია დამონტაჟებული კაპიტალის მიმდინარე და მომა- 

ვალში მოსალოდნელ მოგებებზე. თუკი კაპიტალის ზსღერული პროდუქტი აჭარბებს კაპიტალურ 
დანახარჯებს, მაშინ არსებულ კაპიტალს მოაქვს მოგება. ეს ფაქტი მიმხიდეელს ხდის ფირმებისათ- 
ვის კაპიტალის ფლობას, რომლებიც მას არენდით გასცემენ, რაც ამაღლებს ამ ფირმების აქციების 
საბაზრო ღირებულებას და მიეყავართ ძ-ს მნიშვნელობის ზრდასთან. ანალოგიურად, თუკი კაპი- 

ტალის ზღერული პროდუქტი ნაკლებია კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯებისა, მაშინ არსებულ 

კაპიტალს მოაქეს სარალი, რასაც მიეყავართ აქციის საბაზრო ღირებულების შემცირებამდე და 0-ს 

დაბალ მნიშვნელობამდე. 
ტობინის 0-ს უპირატესობა, როგორც ინეესტიციების განსორციელებისადმი სტიმულების გა- 

ზომეის საშუალებისა, მდგომარეობს იმაში, რომ ეს მაჩვენებელი ასახავს კაპიტალის როგორც მო- 

სალოდნელ, ასეეე მის დღევანდელ მომგებიანობას. მაგალითად, დაეუშვათ, რომ აშშ-ს კონგრესი 

ღებულობს კანონს კორპორაციის მოგებაზე გადასახადის შემცირების თაობაზე ახალი წლის და 

საწყისიდან. გადასახადების მოსალოდნელი შემცირება ნიშნაეს კაპიტალის მფლობელებისათეის 

უფრო მაღალ მოგებას. აღნიშნული მაღალი მოსალოდნელი მოგება ზრდის აქციების საბაზრო ღი- 

რებულებას დღეს, რაც ამაღლებს ტობინის ი-ს მნიშენელობას და ამგვარად, ასტიმულირებს დღე- 

ვანდელ ინვესტიციებს, ამგეარად, ტობინის ი თეორია ნიშნაეს, რომ მისაღები საინვესტიციო გადა- 

წყეეტილება დამოკიდებულია არა მარტო მიმდინარე ეკონომიკურ პოლიტიკაზე, არამედ იმ პჰოლი- 
ტიკაზეც, რომელიც, როგორც მოსალოდნელია, განხორციელდება მომაეალში. 

ტობინის 0 თეორია სასარგებლოა იმ მხრიეაც, რომ ის საშუალებას იძლევა საკმაოდ მარტი- 

ეად მოეახდინოთ ეკონომიკაში ფასიანი ქაღალდების ბაზრის როლის ინტერპრეტაცია. მაგალითად, 

დავუშეათ, რომ თქეენ აკეირდებით აქციებზე ფასების შემცირებას. რამდენადაც კაპიტალის შენ- 

ნაცელებაზე დანახარჯები საკმაოდ სტაბილური რჩება, აქციებზე ფასების შემცირება, როგორც 

წესი, ნიშნაეს ქობინის ი-ს მნიშენელობის შემცირებას. 0-ს შემცირება ასახაეს ინეესტორთა ჰპესი- 
მიზმს კაპიტალის მიმდინარე ან მომავალ მომგებიანობასთან დაკავშირებით. 4-ს თეორიის შესაბა- 

მისად, 0-ს შემცირება იწეევს ინეესტიციების შემცირებას, რომელსაც შეუძლია ერთობლივი მოთ- 
სოენის შემცირება. გარდა ამისა, ი-ს თეორია საფუძველს გვაძლეეს ვიეარაუდოთ, რომ ფასიანი 

ქაღალდების ბაზრის რყეეები მჭიდროდაა დაკაეშირებული წარმოების მოცულობისა და დასაქმების 
რყეეებთან. ამგეარად, გასაკვირი არ არის, რომ ფასიანი ქაღალდების ბაზარი ეკონომიკური აქტი- 

ეობის ერთ-ერთი მნიშენელოეანი ინდიკატორია, რომელსაც ყურადღებით ადეენებენ თეალყურს 
სპეციალისტები. 

ფინანსური შეზღუდვები 
როდესაც ფირმას სურს განახორციელოს ინეესტიციები ახალ კაპიტალში, მაგალითად, ახა- 

ლი ფაბრიკის მშენებლობაში, ის აუცილებელ ფულად საშუალებებს სშირად ფინანსურ ბაზრებზე
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ღებულობს. ამ დაფინანსებამ შეიძლება სხვადასხეა ფორმა მიიღოს – საბანკო სესხის მიღება, მო- 

სახლეობისადმი ობლიგაციების მიყიდვა ან მომავალ მოგებებში წილის (ე.ი. აქციების) გაყიდვა ფა- 
სიანი ქაღალდების ბაზარზე. ნეოკლასიკურ მოდელში იეარაუდება, რომ თუკი ფირმა მზადაა აანა- 
ზღაუროს კაპიტალზე დანახარჯები, მაშინ ფინანსურ ბასარზე საშუალებები აუცილებლად მოიპებ- 
ნება. 

ამასთან, ფირმები სოგჯერ აწყდებიან დაფინანსების შეზღუდვებს – თანხების ზღერულ სი- 
დიდეებს, რომელთა მიღებაც შეუძლიათ ფინანსურ ბაზრებზე. დაფინანსების შეზღუდეამ შეიძლება 
ხელი შეუშალოს ფირმას მომგებიანი ინეესტიციების განხორციელებაში. როდესაც ფირმას არ 
შეუძლია საჭირო საშუალებები მიიღოს ფინანსურ ბაზრებზე, საშუალებათა მოცულობა, რომლის 

დახარჯეაც მას შეუძლია ახალი საინეესტიციო საქონლის შესაძენად, შეზღუდულია გაყიდეებიდან 
მიმდინარე შემოსულობებით. დაფინანსების ეს შეზღუდეები ისევე აისახება ფირმების საინეესტი- 
ციო ქცევებზე, როგორც სესხის მიღებასე შეზღუდვები აისახება საოჯახო მეურნეობების სამომხ- 

მარებლო ქცევებზე. სესხის მიღებაზე შეზღუდვები საოჯახო მეურნეობებს აიძულებს ააგონ თა- 
ვიანთი მოხმარება მიმდინარე და არა პერმანენტულ შემოსავლებზე. ანალოგიურად, დაფინანსებაზე 
შეზღუდეები ფირმებს აიძულებს განსაზღერონ თაეიანთი ინეესტიციები მიმდინარე შემოსავლების 
და არა მოსალოდნელი რენტაბელობის საფუძველზე. 

იმისათვის, რომ მოეახდინოთ დაფინანსებაზე შეზღუდეების გავლენის დემონსტრირება, გაწ- 
ვიხილოთ, თუ როგორ აისახება მოკლევადიანი ეკონომიკური რეცესია საინეესტიციო დანახარ- 
ჯებზე. რეცესია ამცირებს დასაქმებას, კაპიტალის არენდის ფასს და მოგებას. თუმცა, თუკი ფირმა 

ეარაუდობს, რომ რეცესია იქნება მოკლევადიანი, მაშინ მას შეუძლია გააგრძელოს ინვესტიციების 
განხორციელება, რადგანაც დარწმუნებულია, რომ ეს ინეესტიციები მას მოგებას მოუტანს მომა» 

ვალში. ამგვარად, მოკლეეადიანი რეცესია უმნიშენელო გაელენას იქონიებს ტობინის 0 მაჩეენე- 

ბელზე. იმ ფირმებისათეის, რომლებსაც ძალუძთ ფინანსურ ბაზრებზე ფულადი 'საშუალებების მი- 
ღება, რეცესიის გაელენა ინეესტიციებსე უმნიშენელო იქნება. 

ფირმებისათეის, რომლებიც აწყდებიან დაფინანსებასე შესღუდვებს, სიტუაცია სრულიად სა- 
წინააღმდეგოა. მიმდინარე მოგების ”შშემცირება სღუდაეს საშუალებათა მოცულობას, რომელთა 

დახარჯეაც შეუძლიათ ფირმებს ახალი საინეესტიციო საქონლის შესაძენად და ის ფირმას ხელს 

უშლის განახორციელოს მომგებიანი ინვესტიციები დაფინანსებაზე შესღუდვები ინეესტიციებს 
უფრო მგრძნობიარეს ხდის მიმდინარე ეკონომიკური სიტუაციის მიმართ. 

17-2. ინვესტიციები საბინაო მშენებლობაში 

ახლა განეიხილოთ საინეესტიციო დანახარჯების სხეა კომპონენტი – ინეესტიციები საბინაო 

მშენებლობებში. ამ ნაწილში განეიხილაეთ მარტივ მოდელს, რომელიც გეიჩვენებს, თუ რომელი 
ფაქტორები განსაზღერაეენ ინეესტიციების მოცულობას საბინაო მშენებლობაში. ინვესტიციები ს» 

ბინაო მშენებლობაში მოიცაეს როგორც ახალი სახლების ყიდვას იმ ადამიანების მიერ, რომლებიც 

აპირებენ მასში ცხოერებას, ასეეე ბინათმფლობელების მიერ მათ ყიდვას შემდგომში არენდით გა- 

ცემის მიზნით. სიმარტიეისაოეის დაეუშვათ, რომ ყველა სახლი მიეკუთენება პირველ ტიპს – მათში 
ცხოერობენ მათი მფლობელები. 

საცხოვრებელი ფონდის წონასწორული მოცულობა და ახალი ბინების მიწოდება 
მოდელი შედგება ორი ნაწილისაგან. პირეელი, არსებული ბინების ბაზარი განსაზღერავს ფ–- 

სების წონასწორულ მნიშენელობას. მეორე, ბინების ფასი განსასღერავს მათ მშენებლობაში ინეეს- 
ტიციების მოზიდეას. 

ნახ. 17-5ა-ზე ნაჩვენებია ბინის 9” შეფარდებითი ფასი თუ როგორ განისაზღერება არსებუ- 
ლი ბინების მიწოდებითა და მოთხოენით. დროის ნებისმიერი მომენტისათეის სახლების მიწოდება 
ფიქსირებულია. ეს მიწოდება აღვნიშნოთ ვერტიკალური ხაზით. ბინაზე მოთხოენის მრუდი მიმარ- 

თულია დაბლა, ეინაიდან უფრო მაღალი ფასები ადამიანებს აიძულებს იცხოერონ ნაქირავებ სახ- 
ლებში, ხოლო ზოგჯერ კი საერთოდ უბინაოდ დარჩნენ. ბინების ფასი იზრდება ისე, რომ 'უზრუნ- 
ეელყოს მოთხოენასა და მიწოდებას შორის წონასწორობა. 

ნახ. 17-5ბ-ზე ნაჩვენებია ბინის შეფარდებითი ფასი თუ როგორ განსაზღერაეს ასალი სახლე- 
ბის მიწოდებას. სამშენებლო ფირმები ყიდულობენ მასალებს და ქირაობენ მომუშავეებს სახლების 

მშენებლობისათეის, რომლებიც შემდგომ ყიდიან მათ საბაზრო ფასით. მათი დანახარჯები დამოკი- 

დებულია ფასების საერთო დონეზე ჩ, ხოლო მათი შემოსავლები დამოკიდებულია ბინის ფასზე – 

იყ. რაც უფრო მაღალია ბინის შეფარდებითი ფასი, მით უფრო მაღალია სახლის მშენებლობის 

სტიმული და მით უფრო აქტიურია საბინაო მშენებლობა. ახალი სახლების მშენებლობა, ე.ი. ინ- 
ეესტიციები საბინაო მშენებლობაში, ამგვარად, დამოკიდებულია ფასების წონასწორულ მნიშენე- 
ლობაზე, რომელიც ყალიბდება არსებული ბინების ბაზარზე.
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მ? მიწოდება ჩნ მიწოდება 

2 
= 

1 
# 
% 
- 

3 მოთსოვნა 

– 

საცხოვრებელი ფონდი #8 ინვესტიციები ხაბინით 1ფჟ 
მშენებლობაში 

წას 175 ფაქტორები, რომლებიც. განსაზღერავენ ინვესტიციებს საბინაო მშენებლობა ში. ბინის შეფარდებითი 
ფასი ყალიბდება იმ დონესე, რომელიც უსრუნეელყოფს არსებული ბინების ბაზარზე მოთხოვნისა და მიწო- 
დების წონასწორობას. შემდგომ ბინების შეფარდებითი ფასი განსაზღერაეს სამშენებლო ფირმების მიერ 
ახალი სახლების მშენებლობის მოცულობას. 

საბინაო მშენებლობაში ინვესტიციების აღნიშნული მოდელი მჭიდროდაა დაკაეშირებული სა- 

წარმოს ძირითად ფონდებში ინვესტიციის ტობინის (0) მოდელთან. 0-ს მაჩეენებელთან შესაბამისად, 
საწარმოს ძირითად ფონდებში ინეესტიციები დამოკიდებულია საწარმოში დამონტაჟებული კაპი- 

ტალის საბაზრო ფასის თანაფარდობაზე აღდგენითი ღირებულებით მისი ჩანაცელების დანახარ- 
ჯებთან, ეს თანაფარდობა, თავის მხრიე, დამოკიდებულია დამონტაჟებული კაპიტალიდან მოსა- 
ლოდნელ მოგებაზე. ბინების ბაზრის განსახილეელი მოდელის შესაბამისად, ბინებში ინეესტიციები 
დამოკიდებულია ბინების შეფარდებით ფასებზე. თავის მხრიე, ბინების შეფარდებითი ფასი დამო- 

კიდებულია ბინებზე არსებულ მოთხოენაზე, რომელიც განისაზღერება საკუთარი ბინების ფლობი- 
დან მოსალოდნელ სარგებელზე. ამგვარად, ბინების შეფარდებითი ფასი ბინებში ინეესტიციებისათ- 

ეის ისეთსავე როლს თამაშობს, როგორსაც ტობინის ძი მაჩეენებელი საწარმოს ძირითად ფონდებში 
ინეესტიციისათეის. 

ცელილებები ბინებზე არსებულ მოთხოენაში 
ბინებზე მოთხოენის ცლილების შემთხევეაში იცვლება ბინების ფასების წონასწორული 

მნიშენელობა, რაც, თავის მხრიე, აისახება საბინაო მშენებლობაში ინვესიციებზე. ბინებზე მოთხოვ- 
ნის მრუდი შეიძლება გადაადგილდეს მრაეალი მიზეზის გამო. ეკონომიკური ბუმი ზრდის ეროენულ 
შემოსავალს და შესაბამისად, ბინებზე მოთხოენას. მოსახლეობის მნიშენელოეანი ზრდა, მაგალი- 
თად, ემიგრაციის შედეგად. აგრეთეე ზრდის ბინებზე მოთხოენას. ნახ. 17-6ა-ზე ნაჩეენებია, რომ 
მოთხოენის მრუდის მარჯვნივ გადაადგილება ამაღლებს ფასების წონასწორულ მნიშენელობას. ნახ. 
უ.-ზე ნაჩეენებია, რომ ბინებზე ფასების ზრდა აფართოებს ინეესტიციებს საბინაო მშენებლობა- 

ერთ-ერთი მნიშვნელოვანი ფაქტორი, რომელიც განსაზღერავს მოთსხოენას ბინებზე, არის 
რეალური საპროცენტო განაკეეთი. მრაეალი ადამიანი სესხს ღებულობს მშენებარე სახლების და- 
გირავებით მათ მშენებლობაზე ხარჯების დასაფინანსებლად; საპროცენტო განაკეეთი გეევლინება 

სესხების დაფარვაზე გაწეულ დანახარჯებად. თეით ის მცირე რაოდენობის ადამიანები, რომელთაც 
არ უწევთ ფულის სესხება სახლის საყიდლად, საპროცენტო განაკვეთის ცელილებებზე ახდენენ 

რეაგირებას, რადგანაც საპროცენტო განაკეეთი გეეელინება ალტერნატიულ დანახარჯად ისეთი 
საკითხის გადაწყეეტისას, როგორიცაა არჩევანის გაკეთება საკუთარი ფულის ბინაში დაბანდებასა 
და მისი ბანკში განთავსებას შორის. ამგვარად, საპროცენტო განაკვეთის შემცირება ზრდის მოთ- 
ხოენას ბინებზე, ბინებზე ფასს და ინეესტიციებს საბინაო მშენებლობაში.
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ჩა მიწოდება ჩი მიწოდება 

§ 
§ = 
5 

% 

–<– 

3 მოთხოვნა 
< 
- 

==“ 
საცხოვრებელი ფონდი IM ინეესტიციები საბინაო I 

მშენებლობაში 

ნაბ. 17-6 ბინებზე მოთხოვნის ზრდა. ბინებსე მოთხოენის ზრდა, რომელიც, მაგალითად, გამოწვეულია სა- 
პროცენტო განაკვეთის შემცირებით, ამაღლებს ბინებზე ფასს და ინეესტიციებს საბინაო მშენებლობაში, 

“ ჩანართი რა თანხის გადახდა შეგიძლიათ სახლისათეის? 

როდესაც ესა თუ ის პიროენება ღებულობს სესხს სახლის საყიდლად, ბანეი ხშირად აწესებს სესხის 
სედა სღეარს, რომლის მიღებაც შესაძლებელია. ზედა ზღეარი დამოკიდებულია ადამიანის შემოსაეალზე და 
საბაზრო საპროცენტო განაკეეთზე. ტიპიური მოთხოენა მდგომარეობს იმაში, რომ გირაოს მიხედეით თეიურმა 
გადასახდელმა (პროცენტების გადახდამ და სესხის ძირითადი ნაწილის დაფარეამ) არ გადააჭარბოს მსესხებ- 
ლის შემოსაელის 28%-ს. 

ცხრილი )7-I-ში ნაჩეენებია, თუ რა გავლენას ახდენს საპროცენტო განაკვეთი სესხების ზედა ზღვარზე. 
მოცემულ მაგალითში მყიდეელი ფლობს წლიურ შემოსაეალს 30000 დოლარის ოდენობით და ითხოეს სესხს 
30 წლის ეადით. ბანკი გეგმაეს სტანდარტული 28%-ანი შეზღუდეის გამოყენებას სესხის ოდენობაზე. 

თუკი მომხმარებელი, როგორც ეს ხდება ხშირად, ეერ თავსდება ლიმიტში, მაშინ საპროცენტო განაკეე- 
თის მცირედ ცელილებებს შეუძლია მნიშენელოეანი გაელენა მოახდინოს სესხის ოდენობაზე, რომლის დახ- 
არჯეაც მას შეუძლია სახლის საყიდლად. საპროცენტო განაკეეთის 8-დან 10%-მდე ზრდა სესხის მაქსიმალურ 
მოცულობას ამცირებს 95368 დოლარიდან 79766 დოლარამდე – ე.ი. 16%-ით. ამგეარად, საპროცენტო განაკეეთის 
ზრდა იწეეეს ბინასე მოთხოენის შემცირებას, რაც, თავის მხრიე, ამცირებს ბინის ფასს და ინეესტიციებს სა- 
ბინაო მშენებლობაში. 

ცხრილი 77:/ 

როგორ ამცირებს მაღალი საპროცენტო განაკვეთი სესხის ოდენობას 
და ბინაზე მოთხოვნას 

  

  

  

პირობა: სესხი 30 წლით; წლიური შემოსავალი – 30000 დოლარი; 
28 პროცენტიანი შეზ ა სესხის მიხედვით გადახდებზე 

საპროცენტო განაკვეთი (%) მაქსიმალურად შესაძლებელი სესხი 

(დოლ) 
5 130397 
6 116754 

7 105215 
8 95398 

9 86997 

#9 79766 

11 73504 
12 63053 
13 63280 

14 959078 

15 55360       
  

მივაქციოთ ყურადღება ერთ მოულოდნელ ფაქტს – ბანკები აწარმოებენ გაანგარიშებას გამომდინარე 
ნომინალური და არა რეალური საპროცენტო განაკეეთიდან, სესხის მიღების ჭეშმარიტი ღირებულება სახლის 
ყიდეის მიზნით გეიჩეენებს რეალურ საპროცენტო განაკვეთს, ეინაიდან სახლის ფასი გაიზრდება ინფლაციის
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საერთო დონის შესაბამისად. მიუხედაეად ამისა, ამ სესხების მაქსიმალური ე » ური ოდენობის გაანგარიშების დროს 
ბანკები სარგებლობენ ნომინალური საპროცენტო განაკეეთით. ამ საბანკო წესების ძალით, მარეას ე ეარი 
„ჯები დამოკიდებულია როგორც ნომინალურ, ისე რეალურ საპროცენტო განაკეეთებზე. _ . ა –– = 

წაროოილოი თ ხათ რთა ინრ ატა -– თმაა ლა ა– ი 
   

მაგალითი 17-2 ღითი : : ყარა ალურრორინითისაუ 

გადასახადები, ბაეშვები და საბინაო ბუმი 1970-ან წლებში აშშ-ში ' ა 

XX საუკუნის 70-იანი წლების განმაელობაში აშშ განიცდიდა საბინაო მშენებლობის საერთოეროენ' 
ბუმს. 1970-დან 1980 წლამდე პერიოდში ახალი სახლის შეფარდებითი ფასი მამი სამომხმარებლო 
ფასების ინდექსის საცუძველზე) ერთ ოჯახზე გაანგარიშებით გაიზარდა 30%-ით. ეკონომისტებმა ეერ შეძლეს 
დაესახელებინათ ამ პერიოდში ბინებზე ფასების მატების ზუსტი მიზეზი, მაგრამ წამოყენებული იქნა ორი 
ჰიპოთეზა. 

ერთი ჰიპოთეზა მდგომარეობს იმაში, რომ ინფლაციის ზრდამ და ალურ საგადასახადო კანონმ- 
ღებლობაში ინფლაციური ინღექსაციის არარსებობამ გამოიწეია არარელაბლიბაშ ზრდა. სმილორი 

საშემოსავლო გადასახადი ფაქტიურად ახდენს ბინათმფლობელობის სუბსიდირებას. პირველი, ის არ აეალდე- 
ბულებს ბინათმფლობელებს გადაისადონ გადასახადი რენტაზე საკუთარი სახლებით სარგებლობიდან და 
მეორე, ნებას აძლეეს ბინათმფლობელებს გამორიცსხონ სესხებზე მათ მიერ გაღასახდელი პროცენტები გადა- 
სახადებით დასაბეგრი შემოსაჟლის თანხიდან. რამდენადაც ინფლაციის ზრდის შედეგად ნომინალური საპრო- 
ცენტო განაკეეთი ისრდება, ინფლაციის უფრო მაღალი დონის შემთხეევაში ამ სუბსიდიის ფასეულობაც 
იზრდება. 70-იან წლებში მნიშენელოენად გაიზარდა ინფლაცია და ნომინალური საპროცენტო გჯანაკეეთი, რა- 
მაც გაზარდა ბინათმვლობელობიდან საგადასახადო შეღავათები. 

მეორე პიპოთეზა მდგომარეობს იმაში, რომ 50-იანი წლების „ბეიბი ბუმმა“ გამოიწეია ბინებზე მოთხოე- 
ნის ზრდა 70-იან წლებში. ნახ. I7-7-ზე ნაჩეენებია დაბადებათა რიცხეი 1910 წლიდან I990 წლმადე. მიეაქციოთ 

ყურადღება იმას, რომ დაბაღებულთა რიცხეი მკეეთრად გაიზარდა მეორე მსოფლიო ომის შემდეგ – 1945 
ელს არსებული 2,865 მლნ-დან I957 წელს არსებულ მაქსიმალურ მნიშენელობამდე - 430 მლნ-მდე. 70-იან 
წლებში „ბეიბი ბუმის“ ამ თაობის წარმომადგენლებმა მიაღწიეს სიმწიფეს და დაიწყეს საკუთარი საოჯახო 
ჭჰეურნეობების შექმნა. ამგეარაღ, დაიწყო ბინებზე მოთხოენის სწრაფი ზრდა და გაიზარდა ფასები.   

4 ნახ. 7-7 დაბადებულთა რიცხეი აშშ-ში. 
დროთა განმავლობაში დაბადებულთა 

რაოდენობა განიცდის მნიშენელოვან 

  

4,0 ცვლილებებს. აღნიშნული ღემოგრაფი- 
ული რყევები წარმოადგენს ბინებზე 

§ 1 მოთხოვნის რყევების ერთ-ერთ მიზეზს. 
დ '?' 

· 
= 30 

25 
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თაა წიაგა 4152) ეა5 ას პვოდიიდ დ 5: აფრო თთუოფნოიი ღხეო აგიორთვიო# 
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17-31. ინეესტიციები მარაგში 

ინეესტიციები მარაგში – დანასარჯების ერთ-ერთი ყეელაზე მცირე კომპონენტია. რეცესიის 

დროს დანახარჯების შემცირების ნახეეარზე მეტი ჩეეულებისამებრ დაკაეშირებულია ინეესტი- 

ციებთან მარაგში. 

მარაგების შექმნის მიზეზები 

მარაგები მრავალი მიზნით გამოიყენება. ვიდრე გადაეიდოდეთ მარაგებში ინეესტიციების რყე- 

ეების მოდელის განხილეაზე, მანამდე ეისაუბროთ ფირმების მიერ მარაგების შექმნის ზოგიერთ 

მოტიეებზე. 
მარაგების შექმნის ერთ-ერთი მიზეზია წარმოების მოცულობის რყევების შთანთქმა. განეიხ- 

ილოთ ფირმა, რომელიც განიცდის გაყიდეების მოცულობის დროებით მატებასა და შემცირებას.
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იმის მაგივრად, რომ შეიცეალოს წარმოების მოცულობა გაყიდეების მოცულობის რყეეებთან შესა- 

ბამისად, შეიძლება უფრო მომგებიანი იყოს საქონლის გარკვეული რაოდენობის სტაბილურად წარ- 
მოება. როდესაც გაყიდეების მოცულობა დაბალია, ფირმა აწარმოებს მეტს, ეიდრე ყიდის, ხოლო 
ჭარბი საქონელი ქმნის მარაგებს, როდესაც გაყიდეების მოცულობა მაღალია, ფირმა აწარმოებს 

ნაკლებს, ვიდრე ყიდის და საქონელი გამოაქეს მარაგიდან. მარაგების შექმნის ამგეარმა მოტიემა 
მიიღო წარმოების რყევების აღკვეთის სახელწოდება. · 

მარაგების შექმნის მეორე მიზეზი მდგომარეობს იმაში, რომ მან შეიძლება საშუალება მისცეს 
ფირმას უფრო ეფექტიანად იფუნქციონიროს. მაგალითად, საცალო მაღაზიები შეძლებენ საქონლის 
უფრო ეფექტიანად გაყიდეას, როდესაც ისინი უშუალოდ ფლობენ მის ნაირსახეობას და წარუდგე- 

ნენ მომხმარებლებს. საწარმოო ფირმებს გააჩნიათ სათადარიგო ნაწილების გარკეეული რაოდენო- 
ბები, რათა შეამცირონ საამწყობო ხაზის მოცდენის დრო მოწყობილობის დაზიანების გამო. გარკ- 

ეეული აზრით, ჩეენ შეგვიძლია განეიხილოთ მარაგები, როგორც წარმოების ფაქტორი: რაც უფრო 
მეტ მარაგებს განკარგაეს ფირმა, მით უფრო მეტი რაოდენობის მზა პროდუქციის წარმოება შეუძ- 
ლია მას. 

მარაგების წარმოქმნის მესამე მისეზი – ეს არის საქონლის უკმარისობისგან თავის დაღწევის 
შესაძლებლობა მოულოდნელად დიდი მოცულობის გაყიდეების შემთხეეეაში. ფირმებს ხშირად 
უწეეთ მიიღონ გადაწყეეტილება, რომელიც ეხება წარმოებას ისე, რომ არ იციან რა მოცულობის 
იქნება მოთხოვნა. მაგალითად, გამომცემელი ღებულობს გადაწყეეტილებას ახალი წიგნის თუ რა 

რაოდენობის ეგზემპლარი გამოსცეს ისე, რომ არ იცის იქნება თუ არა ის პოპულარული. თუკი 

მოთხოენა გადააჭარბებს წარმოების მოცულობას, მაშინ გარკვეული დროის განმავლობაში საქო- 
ნელი აღარ იარსებებს და ფირმა დაკარგაეს გაყიდეის შესაძლებლობას და მოგებას. მარაგების 
არსებობამ შეიძლება არ დაუშეას ყოველიეე ეს. ამ მოტიემა მიიღო მარაგჟბის ამოწურვისგან დაც- 

ვის სახელწოდება. 

მარაგების შექმნის მეოთხე მოტივი ნაკარნახეეია თეით წარმოების პროცესით. მრაეალი სა- 
ქონელი გაივლის წარმოების რამდენიმე ეტაპს, ამიტომ მათ დამზადებაზე გადის გარკვეული დრო. 
როდესაც საქონლის წარმოება არ დასრულებულა, მისი კომპონენტები გაითვალისწინება, როგორც 

ფირმის მარაგების ნაწილი. მარაგების ამ სახემ მიიღო დაუმთავრებელი წარმოების სახელწოდება, 

მაგალითი 17-3 

სეზონური რყევები და წარმოების რყეეების აღმოფხერა 

მარაგების ალტერნატიული თეორიების გადამოწმების დროს ეკონომისტებმა გამოიკვლიეს წარმოებაზე, 
გაყიდეებზე და მარაგებზე მონაცემები. ამ გამოკელეეათა მიჭზანი იყო პასუხი გაეცა კითხვაზე, წარმოების მო- 
ცულობის რყევების აღმოფხერის თეორია ნამდეილად აღწერს თუ არა ფირმის ქცეეას. მრაეალი ეკონომისტის 
მოლოდინისგან განსხვავებით, მონაცემთა დიდმა ნაწილმა აჩეენა, რომ ფირმები წარმოების მოცულობის რყე- 
ეების აღმოსაფხერელად, ჩეეულებრიე, მარაგებით არ სარგებლობენ. 

ყეელაზე ნათელი მაგალითები, რომლებიც მოწმობენ ამ კონცეფციის საწინააღმდეგოდ, შეიძლება ვიჰო- 
ეოთ მოთხოენის სესონური რყეეების მქონე დარგებში. მრაეალ დარგში წლის განმაელობაში რეგულარულად 
ხდება გაყიდეების მოცულობის რყეეები. მაგალითად, საბაეშეო სათამაშოების დიდი ნაწილი იყიდება დეკე# 
ბერში და არა იანეარში. შეიძლება ეელოდოთ, რომ გაყიდეების დაბალი მოცულობის პერიოდებში ფირმები 
ქმნიან მარაგებს და მათ ხარჯაეენ გაყიდვების მაღალი მოცულობის პერიოდებში. 

ამასთან, უმრაელეს დარგებში წლის განმაელობაში ფირმები არ სარგებლობენ მარაგებით წარმოების 
მოცულობის შთანთქმის მიზნით. პირიქით, წარმოების სეზონური რყევები მჭიდროდაა დაკავშირებული გაყიდ- 
ვების მოცულობის სესონურ რყეეებთან. ეს მონაცემები მოწმობენ იმას, რომ უმრავლეს დარგებში ფირმები 
ვერ ხედაეენ რაიმე აზრს წარმოების რყეეების აღმოფხერაში. 

  

მარაგების აქსელერატორის მოდელი 
რამდენადაც მარაგების შექმნის მიზეზი მრაეალია, ეკონომისტებმა შეიმუშავეს მარაგებში ინ- 

ეესტიციების მრაეალგვარი მოდელი. აქსელერატორის მოდელი – მარტიეი მოდელია, რომელიც არ 

ეყრდნობა მარაგების შექმნის მხოლოდ და მხოლოდ ერთ მოტიეს და საკმაოდ კარგად განმარტაეს 
სტატისტიკურ მონაცემებს. ეს მოდელი შეიქმნა დაახლოებით 60 წლის წინათ და გამოყენებული 

იქნა ინეესტიციების სხვადასხვა სახეების გასაანალისებლად. ჩვენ მას გამოეიყენებთ საინეესტიციო 
დანახარჯების იმ კომპონენტისათეის, რომელსაც ყეელაზე მეტად შეეფერება – მარაგებში ინეეს- 

იციებს, 
ტიც მარაგების აქსელერატორის მოდელი გულისხმობს, რომ ფირმა ფლობს მარაგებს, რომელიც 
მისი გამოშვების მოცულობის პროპორციულია. ამგეარად, თუკი M – მარაგების დონეა, ხოლო V – 

“წარმოების მოცულობის, მაშინ 
M = V,
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სადაც ჩ – პარამეტრია, რომელიც გვიჩეენებს, თუ რა რაოდენობის მარაგების ქონა სურს ფირმას 
წარმოების მოცულობის ერთეულზე. არსებობს მარაგების მოცულობის ამგვარი განმარტების მრა- 
ვალი მიზეზი. გამოშვების დიდი მოცულობის დროს საწარმოო ფირმებს უგროვდებათ მეტი მასალა 
შემდგომი გამოყენებისათვის და მეტი პროდუქცია იმყოფება დაუმთავრებელი წარმოების სტადიაში. 
როდესაც ეკონომიკა აღმაყლობას განიცდის, საცალო ეაჭრობის საწარმოები მყიდველთათვის სა- 
ღემონსტრაციოდ უპირატესობას ანიჭებენ თაროებზე მეტი საქონლის ქონას. 

ინეესტიციები მარაგში I ტოლია მარაგების მოცულობის ცელილებისა - #M. ამგეარად, 

I =ტM = ჩტV, 

აქსელერატორის მოდელიდან გამომდინარეობს, რომ ინვესტიციები მარაგში წარმოების მო- 
ცულობის ცვლილების პროპორციულია. წარმოების მოცულობის ზრდის შემთხევევაში ფირმებს 
სურთ მარაგების სრდა და ისინი ახორციელებენ საჭირო ინვესტიციებს, ხოლო შემცირების 
შემთხეეეაში ფირმებს სურთ მარაგების შემცირება და ისინი ინვესტიციებს არ ახორციელებენ – 
სხვა სიტყვებით რომ ეთქევათ, იწყებენ მარაგების შემცირებას. 

ახლა უკვე ნათელია, თუ საიდან მიიღო მოდელმა თაეისი სახელწოდება. რამდენადაც V 

ცვლადი არის სიჩქარე, რა სიჩქარითაც ფირმები აწარმოებენ საქონლებსპ?, მაშინ #V – იქნება წარ- 
მოების „ღაჩქარება". ამგეარად, მოდელიდან გამომდინარეობს, რომ მარაგებში ინეესტიციები დამო- 

კიდებულია იმაზე, ჩქარდება თუ ყოენდება ეკონომიკის განეითარება. 

მაგალითი 17-4 

  

ფაქტები აქსელერატორის მოდელის სასარგებლოდ 

იმისათეის, რომ დაერწმუნეთ, რამდენად კარგად შეესაბამება აქსელერატორის მოდელი არსებულ მონ» 
ცემებს, განეიხილოთ ნახ. I7-8. გრაფიკი შედგენილია აშშ-ს ეროენული ანგარიშების ყოეელწლიური მონაცემე- 

ბის საფუძეელზე. ჰორისონტალურ ღერძზე მოცემულია რეალური მშჰ-ს ცელილებები, ვერტიკალური ღერძზე 
– მარაგებში რეალური ინეესტიციები. 

  

  

6 1710 ნას. 17-#. ფაქტები აქსელერატორის 

3 60 მოდელის სასარგებლოდ. გრაფიკი- 
5 დან ჩანს, რომ ინეესტიციები მარაგ- 

აი % ში მაღალი იყო იმ წლებში, როდე- 
დ<56 40 საც იზრდებოდა რეალური მშ), 
§V 30 სოლო დაბალი - იმ წლებში, როდე- 

ი 7» საც რეალური მშჰ მცირდებოდა. 
28 
I» 10 

ყV 0 

(1 -0 
8 -20 
M 53 1 + 1 

CC ი 0 10 200 
8შპ-ს რეალური მოცულობის ცვლილებები 

(მლრდ დოლ, 1982 წლის ფასებით) 

დადებითი კაეშირი მშ+ს ცელილებებსა და მარაგებში ინეესტიციებს შორის მოწმობენ იმ ვარაუდის 

სასარგებლოდ, რომელიც გამოთქმულია აქსელერატორის მოდელის საფუძეელზე. ხაზი, რომელიც გავლებუ- 
ლია აღნიშნულ წერტილებს «შორის, შეესაბამება ტოლობას: 

1 = 0,2ტV. 

8შჰ-ს ყოეელი ერთი დოლარით ნაზრდზე მოდის მარაგებში 20 ცენტის ოდენობის ინეესტიციები. _  _ _ 

თო წეეც ს · თლ +. –_” '_ დ .- –_–>_-–-––  _ ა 4 

  

ჰ გავიხსენოთ, რომ V მაჩვენებლის ზომა – ეს არის წარმოების მოცულობა დროის ერთეულში. ამიტომ, წარ- 

მოების მოცულობა V-ის ინტერპრეტაცია შეიძლება, როგორც პროდუქციის წარმოების სიჩქარე, რომელიც 
იზომება ცალობით (ლარებით) წელიწადში (დღიში. თეეში. „ვარრალში).
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მარაგები და რეალური საპროცენტო განაკვეთი 
როგორც ინვესტიციის სხვა შემადგენელი ნაწილები, ინვესტიციები მარაგშიც დამოკიდებუ: 

ლია რეალურ საპროცენტო განაკეეთზე. როდესაც ფირმას გააჩნია საქონლის მარაგი და მას ყიდის 
არა დღეს, არამედ ხეალ. მაშინ ის უარს ამბობს პროცენტებზე, რომლის მიღებაც შეეძლო. ამგეა- 
რად, რეალური საპროცენტო განაკეეთი წარმოადგენს მარაგების შენახეის ალტერნატიულ დანას- 
არჯებს. 

მსა რი საპროცენტო განაკეეთის ზრდის შემთხეეეაში მარაგების შენახეა უფრო ძვირ> 
დღირებული ხდება, ამიტომ რაციონალურად მოქმედი ფირმები ისწრაფეიან შეამცირონ თაეიანთი 
მარაგები. ამგვარად, რეალური საპროცენტო განაკვეთის ზრდა იწვევს მარაგებში ინეესტიციების 
შემცირებას. მაგალითად, გასული საუკუნის 80-იან წლებში მრავალმა ფირმამ გადადგა ნაბიჯი მა- 
რაგების შემცირებისკენ როდესაც მიმართეს საქონლის წარმოებას ზუსტად გაყიდეის მომენტის 
წინ. რეალური საპროცენტო განაკვეთის მაღალი მნიშვნელობა, რომელიც ბატონობდა აღნიშნულ 

ათწლეულში, საქმიანი სტრატეგიის შეცელის ერთ-ერთ შესაძლო ახსნად შეიძლება ჩაითეალოს. 

17-4. დასკენა 

ამ თავის მიზანი იყო უფრო დაწერილებით გამოგვეკვლია ინეესტიციების მოცულობის განმ- 
საზღერელი ფაქტორები. ინეესტიციების სხეადასხვა მოდელის განხილეისას აუცილებელია სამი 
მომენტის აღნიშენა. 

პირევლი, ენახეთ, რომ ყეელა სახის ინვესტიციის სიდიდე იმყოფება უკუდამოკიდებულებაში 
რეალურ საპროცენტო განაკეეთთან. უფრო მაღალი საპროცენტო განაკვეთი სრდის ფირმისათეის 

კაპიტალის ერთეულზე დაჩახარჯებს, რომელიც ახდენს ინეესტირებას ძირითად საწარმოო ფონ- 
დებში, ზრდის სესხის მიღებასე დანახარჯებს ახალი სახლების მყიდეელებისათვის და ზრდის მ»- 
რაგების შენახვის დანახარჯებს. ამგეარად, მოცემულ თაეში განხილული მოდელი ადასტურებს 
ინეესტიციის იმ ფუნქციას, რომლითაც აქამდე ესარგებლობდით. 

მეორე, გავაანალიზეთ ინეესტიციის ფუნქციის გადაადგილების მიზსეზსები. ტექნოლოგიური 
პროგრესი ზრდის კაპიტალის ზღვრულ პროდუქტს და ინვესტიციებს საწარმოს ძირითად ფონდებ- 
ში. მოსახლეობის ზრდა, თაეის მხრიე, ზრდის მოთხოვნას ბინებზე და შესაბამისად – ინეესტი- 

ციებს საბინაო მშენებლობაში. უფრო მნიშენელოეანია ის, რომ ისეთი ეკონომიკური პოლიტიკა, 
როგორიცაა საინვესტიციო საგადასახადო კრედიტის და კორპორაციის მოგებაზე გადასასადის 

ცელილება, გავლუნას ახდენს ინეესტიციებისადმი სტიმულებზე და ამგვარად, გადააადგილებს ინ- 
ეესტიციის ფუნქციის გრაფიკს. 

მესამე, გავერკეიეთ იმაში, თუ რატომ განიცდის ინეესტიციები ესოდენ მნიშენელოეან ცელი- 
ლებებს ეკონომიკური ციკლის განმაელობაში: ინვესტიციებზე დანახარჯები დამოკიდებულია არა 
მარტო საპროცენტო განაკეეთზე, არამედ ეკონომიკაში წარმოების მოცულობაზე. საწარმოს ძირი- 
თად ფონდებში ინეესტიციების ნეოკლასიკურ მოდელში დასაქმების უფრო მაღალი დონე იწეეეს 
კაპიტალის ზღერული პროდუქტის ზრდას და ამგვარად, ამაღლებს ინეესტიციების განხორციელე- 
ბისადმი სტიმულებს. უფრო მაღალი შემოსაეალი იწეეეს მოთხოენის ზრდას საცხოვრებელ სახ- 
ლებზე, რაც ამაღლებს მათ ფასსა და მათში ინვესტიციების მოცულობას. წარმოების მოცულობის 
უფრო მაღალი დონე აფართოეებს ფირმისთეის სასურველი მარაგების მოცულობას და ამგეარად, 
ასტიმულირებს ინვესტიციებს მარაგში. როგორც ჩვენი მოდელიდან გამომდინარეობს, ეკონომიკური 
აღმაელობა განაპირობებს ინვესტიციების სტიმულირებას, ხოლო ვარდნა – მის დამუხრუჭებას. 
რეალურ ცხოერებაშიც სწორედ ასე ხდება. 

ძირითადი დასკმნები 
+ 

L კაპიტალის ზღვრული პროდუქტი განსაზღერაეს მის რეალურ ფასს. რეალური საპროცენ- 
ტო განაკეეთი, ამორტიზაციის ნორმა და საინეესტიციო საქონლის შეფარდებითი ფასი გან- 
საზღერავს კაპიტალის ერთეულზე დანახარჯებს. ნეოკლასიკური მოდელის შესაბამისად, ფირმები 
ახორციელებენ ინეესტიციებს, თუკი კაპიტალის არენდის ფასი აჭარბებს კაპიტალის ერთეულზე 
დანახარჯებს და ზღუდაეენ ინეესტიციებს, თუკი არენდის ფასი ნაკლებია, ეიდრე კაპიტალის ერ- 
თეულზე დანახარჯების სიდიდე. 

2. სახელმწიფო საგადასახადო კანონმდებლობას შეუძლია გაელენა მოახდინოს ინეესტიციე- 
ბის განხორციელებისადმი სტიმულებზე. კორპორაციის მოგებაზე გადასახადი აფერხებს ინეესტი- 
ციებს, ხოლო საინეესტიციო საგადასახადო კრედიტი ასტიმულირებს მას.
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3. ნეოკლასიკური მოდელის წარმოდგენის ა; ლტერნატიული ხერხია მტკიცებულება იმის შ სახებ, რომ ინვესტიციები დამოკიდებულია ტობინის ი მაჩვენებელზე, რომელიც დამონტაჟებული კაპიტალის საბაზრო ღირებულების მის აღდგენით ღირებულებასთან თანაფარდობაა. ეს თანაფარ- დობა ასახაეს კაპიტალის მიმდინარე და მომავალში მოსალოდნელ მომგებიანობას, 

4. ნეოკლასიკური მოდელის დაშეებისგან განსხეავებით, სინამდ, ' 'ვილეში ფირმებს ყოეელთეის არ ძალუძთ მოიძიონ საშუალებები ინვესტიციების განსახორციელებლად. დაფინანსების შეზღუდ- 
ეები ინეესტიციების სიდიდეს დამოკიდებულს ხდის ფირმების შემოსაელებზე. 

5. ინეესტიციები ბინებში დამოკიდებულია ბინების შეფარ; ': ე დებით ფასებზე. ბინებზე ფასები კი, თაეის მხრიე, ყალიბდება შესაბამის ბაზარზე მოთხოენისა და ფიქსირებული მიწოდების ზემოქმე- 
დებით. ბინებზე მოთხოვნის ზრდა, მაგალითად, საპროცენტო განაკეეთის შემცირების შედეგად, 
ზრდის ბინებზე ფასებს და იწვეეს საბინაო მშენებლობაში ინეესტიციების ზრდას. 

6. არსებობს მრაეალი ფაქტორი, რომლებიც ასტიმულირებს ფირმებს შექმნან საქონლის მა- 
რაგი: წარმოების მოცულობის რყეეების შთანთქმა; მარაგების, როგორც წარმოების ფაქტორების 
გამოყენება; მარაგების ამოწურეისგან დაცეა და წარმოების უწყეეტობის შენარჩუნება. მარაგების 
ერთ-ერთი მოდელი, რომელიც კარგად ითეალისწინებს მარაგების წარმოქმნის ყეელა მოტიეს – 
არის აქსულერატორის მოდელი, რომლის თანახმადაც მარაგების მოცულობა მშპ-ს პროპორციულია, 
მისგან გამომდინარეობს, რომ ინეესტიციები მარაგში დამოკიდებულია მშპ-ს ცელილებებზე. 

ძირითადი ცნებები 

ინეესტიციები საწარმოს ძირითად ფონდებში 
ინეესტიციები საბინაო მშენებლობაში 
ინეესტიციები მარაგში 

ინვესტიციების ნეოკლასიკური მოდელი 
ამორტიზაცია 

კაპიტალის ერთეულზე რეალური დანახარები 
წმინდა ინეესტიციები 
კორპორაციის მოგებაზე გადასახადი 
საინვესტიციო საგადასასადო კრედიტი 
ფასიანი ქაღალდების ბაზარი 
ტობინის ი მაჩვენებელი 
დაფინანსების შეზღუდვები 
წარმოების რყევების აღმოფხერა 
მარაგები, როგორც წარმოების ფაქტორები 
მარაგების ამოწურვისგან დაზღვევა 
დაუმთავრებელი წარმოება 

აქსელერატორის მოდელი 

გამოყენებული ლიტერატურა 

MI.I .M2MICI0, M8#%ი M39-80 M 0) 8, 1994, გე. 637-664 

C0%C ,IIX.)L, II6იირ)| დ.ნ. M8M003M0840M#X8. L ინე MM ი00X0#. M., 11690, 1996, გე. I43-177 

3აიIX0 #60ი, ნCII 000M8XX6, 5-6 M312M#6, M2M003#X0#M0MXX8, M8#, IIIოდი-2008, გე. 174-225 

#.C. C6MIიIC8, M8X003X0CM0#XM8, 2-6 #3M286, C8IVX-IIრდი6V90ICX0C-2002. გე. 103-133 

#.C. I908C08MM, 8.M. I8იხ0CიXMI#, II.II, ICC60VM85MX08, #.VL II CVCCXMX#M, M2X003#080MMIM9, XVMC6MMX, 3-C 
#3უ2MLM6, M3. CმIIო-IIროოი6)VიIXX0X0 (| 0C, VMIM86ელსოლ8 3X0M0MMMM M ძ0MM2X#ლC03 – 1999. გე. 122-I69 

Mმვი0XIVV M. C. M20:00ლ0ი0=)C%, MV V/ილხ დსხსსაიილ, 2003, გე. 461-490 
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თავი 13. ფულის მიწოდება და ფულზხე მოთხოვნა 

მაკროეკონომიკურ ანალიზში ფულის მიწოდებას და ფულზე მოთხოენას ცენტრალური ად- 
გილი ეთმობა. მე-6 თავში განეიხილეთ ფულის არსი და ფულის მიწოდების გაელენა ფასების დო- 

ნეზე და საპროცენტო განაკეეთზე გრძელეადიანი პერიოდისათვის მოქნილი ფასების “შემთხვევაში. 

მე-9 და მე-10 თავებში ნაჩექნები იქნა, რომ ფულის მიწოდება და ფულზე მოთხოენა I5-LM მოდელის 
საკეანძო მაჩვენებლებია მოკლევადიანი პერიოდისათეის ხისტი ფასების შემთხეეევაში. 

მოცემულ თავში ფულის მიწოდება და ფულზე მოთსოევნა განიხილება უფრო დაწერილებით. 
აქვე ნაჩეენებია, რომ ფულადი მასის ფორმირებაში განმსაზღვრელი როლი ეკუთვნის საბანკო სის- 

ტემას, განხილულია ეკონომიკური პოლიტიკის სხეადასხეა ინსტრუმენტები, რომლის ძალითაც 
ცენტრალური ბანკი ახდენს ფულის მიწოდების რეგულირებას. აგრეთვე გაანალიზებულია ფაქტო- 
რები, რომლებზეც დამოკიდებულია ფულზე მოთხოენა და ის, თუ როგორ ღებულობენ გადაწყეე- 

ტილებას ეკონომიკური აგენტები გარკეეული სიდიდის ფულადი საშუალებების მარაგების ფლობის 
მიმართ. 

18-1. ფულის მიწოდება 

„ფულის მიწოდების“ ცნება პირველად შემოღებული იქნა მე-6 თაეში ყველაზე გამარტიეებუ- 
ლი ფორმით და განისაზღვრა, როგორც მოსახლეობის ხელთ არსებული ფულის რაოდენობა. აქვე 
დაგუშეით, რომ ცენტრალური ბანკი ახდენს ფულის მიწოდების რეგულირებას მიმოქცეყაში ფულის 
რაოდენობის ზრდისა და შემცირებით ღია ბაზარზე ოპერაციების დახმარებით. უნდა აღენიშნოთ, 

რომ ასეთი განმარტება არ იძლეეა ფულის ბაზარზე ამომწურავ წარმოდგენას, ეინაიდან არ ითეა- 

ლისწინებს საბანკო სისტემის როლს. ამჯერად, საჭიროა ყოეელიეე ეს უფრო დაწერილებით 

აეხსნათ. 
· მოცემულ პარაგრაფში ნაჩვენებია, რომ ფულის მიწოდება დამოკიდებულია არა მარტო ცენ- 

ტრალური ბანკის პოლიტიკაზე, არამედ კერძო პირების – ფულის მფლობელთა ქცეეაზე და ბანკ- 
ების პოლიტიკაზე, სადაც ინახება ფული. უპირეელეს ყოელისა, გაეიხსენოთ, რომ ფული მოიცაეს 

როგორც მოსახლეობის ხელთ არსებულ, ასეეე საბანკო ანგარიშებზე (მაგალითად, მიმდინარე ან- 
გარიშებზე) არსებულ საშუალებებს, რომლებიც შეიძლება გამოყენებული იქნას გარიგებების და- 

დებისას. დაეუშეათ, M – ფულის მიწოდებაა, C – ნაღდი ფული, L – მიმდინარე ანგარიშებზე არსე- 

ბული თანხა. მაშინ 

ფულის მიწოდება ნაღდი ფული მიმდინარე ანგარიშზე თანხის ჯამი 

M C ს 

იმისათვის, რომ გამოეაელინოთ ფულის მიწოდების განმსაზხღერელი ფაქტორები, აუცილებე- 
ლია ვიცოდეთ ნაღდ ფულსა და მიმდინარე ანგარიშებზე არსებულ საშუალებებს შორის ურ- 
თიერთქმედების მექანიზმი, აგრეთეე თითოეულ ამ კომპონენტებზე ცენტრალური ბანკის პოლიტიკის 

გაელენა. 

100%-იანი საბანყო დარეზერეება 
წარმოვიდგინოთ, რომ ბანკები არ არსებობენ. მაშინ ფული იარსებებს მხოლოდ ნაღდი ფორ- 

მით და მათი ჯამი დაიყვანება მოსახლეობის ხელთ არსებული ფულის რაოდენობამდე. ჩეენი 

პელევის მიზნისთეის დაეუშეათ, რომ ეკონომიკაში მიმოიქცევა 1000 ლარი. 
ახლა შემოვიღოთ ბანკი. თავდაპირეელად დაეუშეათ, რომ ისინი ღებულობენ ანაბრებს, მა» 

გრამ კრედიტებს არ გასცემენ. საშუალებათა ჯამს, რომელიც შეტანილია საბანკო ანგარიშებზე და 
არ არის გაცემული კრედიტების სახით, რეზერეები ეწოდება, მათი დიდი ნაწილი თაემოყრილია 

ცენტრალურ ბანკებში, ისეთებში, როგორიცა ფედერალური სარეზერვო სისტემა, ინგლისის ბანკი, 
საქართველოს ეროენული ბანკი და ა.შ. და მათი მხოლოდ გარკეეული ნაწილი ინახება ადგილო- 
ბრიე ბანკებში. ჩვენს ჰიპოთესურ შემთხეევაში ყეელა ანაბარი გადაიყეანება რეზერვებში: ბანკები 
მათ ათავსებენ იქ სრული მოცულობით და გამოაქეთ მაშინ, როდესაც მეანაბრე ხსნის ფულს ან- 
გარიშიდან ან ახდენს ჩეკებით ანაზლაურებას. ასეთ სისტემას ეწოდება 100%-იანი საბანკო დარვე- 

ზერეება. 
დავუშეათ, რომ ეკონომიკის მასშტაბით მიმოქცევაში არსებული ყველა ფული (1000 ლარი) 

მოსახლეობამ შეიტანა ანგარიშზე პირეელ ბანკში. ნახ. 18-L-სე წარმოდგენილია მისი ბალანსი – 
აქტივებისა და პასივების თანაფარდობა. აქტივები ინახება რესერეებში და შეადგენს 1000 ლარს, 
ბანკის პასიეიც აგრეთვე შეადგენს I000 ლარს და წარმოადგენს ბანკის ვალდებულებას მეანაბრის
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წინაშე, რეალურად, არსებულისაგან განსხვავებით, მოცემული ბანკი არ გასცემს ' მოც; გასცემს კრედიტებს და არც ღებულობს მოგებას თავისი აქტიეებიდან. ის შესაძლოა ღებულობდეს საკუთარი საენტის. 
გან მხოლოდ მცირედ ანაზღაურებას მის მიერ გაწეული სარჯების დასაფარავად. მეანაბრის დაინ- 
ბერესება განპირობებულია იმით, რომ ფულის ბანკში შენახვა უფრო საიმედოა, ეიდრე „მუთაქებ- 

  

  

პირველი ბანკის ბალანსი ნას IM-. საბანკო ბალანსი 
100%-იანი დარეზერვების დროს. 

აქტიეი პასიეი ბანკის ბალანში ასახულია მისი 
აქტიეები და ჰასივები. 100%-ანი 

რეზერეები – 1000 ლარი პოზიტები – I000 ლარი დარეზერეების დროს ანაბრები ეზერეე: ლ დეპოზიტებ ლ მთლიანად იმყოფება რეზერეში. 

  
როგორია ფულის მიწოდება ეკონომიკაში? პირველი ბანკის შექმნამდე ეკონომიკაში იყო 1000 

ლარის ნაღდი ფული. მისი შექმნის შემდგომ ფულის რაოდენობამ “შეადგინა 1000 ლარი მიმდინარე 
ანგარიშზე. ანაბრების ყოეელი 1 ლარის ნაზრდი შეესაბამება ნაღდი ფულის თანხის 1 ლარით 
შემცირებას. თუკი ბანკები რეზერვში ათავსებენ ანაბრების I00%-ს, მაშინ საბანკო სისტემა ფულის 
მიწოდებაზე გავლენას ვერ ახდენს. 

ნაწილობრივი საბანკო დარეზერეება 
ახლა დაეუშეათ, რომ საბანკო ანგარიშიდან საშუალებათა ნაწილი მიემართება დაკრედიტე- 

ბაზე – მაგალითად, ეძლევა ოჯახებს ბინების საყიდლად ან საწარმოებს ძირითად საწარმოო ფონ- 

დებში საინეესტიციოდ. ანაბრების მოთხოენის შემთხვეეისათვის ბანკს ყოველთეის ესაჭიროება 
გარკეეული რეზერეი. მაგრამ, რადგანაც ახალი ანაბრების შემოდინება ჩეეულებრიე ტოლია ანგა- 
რიშიდან მოხსნილი საშუალებების მოცულობისა, 100%-იანი დარეზერვების მიმართ საჭიროება 
ქრება. ამგეარად, ბანკს უჩნდება დაინტერესება კრედიტების შეთაეაზებაში. ამ დროს რეზერეებში 
მიემართება ანაბრების მხოლოდ გარკვეული ნაწილი. ასეთ სისტემას ეწოდება ნაწილობრივი საბან- 
კო დარეზერვება. 

ნახ. I8-2ა-ზე წარმოდგენილია პირეელი ბანკის ბალანსი კრედიტების გაცემის ”შემდგომ. და- 
ეუშეათ, რომ რეზერვებში განთავსებული ანაბრების წილი (დეპოზიტების დარეზერვების ანუ სა- 
რეზერვეო ნორმა) შეადგენს 20%-ს. მაშინ, ანგარიშზე არსებული 1000 ლარიდან, ბანკი 200 ლარს 
იკაეებს რეზერეში, ხოლო დანარჩენ 800 ლარს გასცემს კრედიტების სახით. 

  

პირეელი ბანკის ბალანსი ნაზ. I§-2 საბანკო ბალანხები რაწილო- 
ბრივი საბანკო დარეზერევბის ღროს. 

აქტივი პასიეი 1000 ლარის ოდენობის რეზერეი უზრუნ- 
ეელყოუს ანაბრების მოცულობის   

მაარილი – 200 ლარი დეპოზიტები – 1000 ლარი სარის მესერი სირიის აბდი 

გაცემული 
კრედიტები – 800 ლარი დროს ბანკები ფაქტიურად ქმნიან ფულს.   

ბ. პირეელი ბანკის ბალანსი 

  
აქტივი ჰპასიეი 

რეზერვები – 160 ლარი დეპოზიტები – 800 ლარი 

გაცემული 
კრედიტები – 640 ლარი   

გ. პირეელი ბანკის ბალანსი 

  აქტივი პასივი 

რეზერეები – 128 ლარი დეპოზიტები – 640 ლარი 

გაცემული 
კრედიტები – 512 ლარი  
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მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ კრედიტის გაცემით ჰირეელი ბანკი ზრდის ფულის მიწო- 
დებას 800 ლარით. აქამდე ის შეესაბამებოდა ანაბრებს პირეელ ბანკში და შეადგენდა 1000 ლარს, 
პირველი ბანკის კლიენტის მიმართ კრედიტის გაცემის შემდეგ ფულის მიწოდებამ შეადგინა 1800 
ლარი: მეანაბრეებს უწინდებურად გააჩნიათ 1000 ლარი მიმდინარე ანგარიშზე და კიდეე 800 ლარი 
ხელთ აქეთ ნაღდი სახით მსესხებლებს. ამგვარად, ნაწილობრივი საბაჩკო დარეზერვების სისტემის 
დროს ბანკები ქმნიან ფული. 

პირველი ბანკის ოპერაციებით საბანკო სისტემის მიერ ფულის შექმნის პროცესი არ სრულ- 
დება. ის გრძელიდება, თუკი მსესხებელი (ან სხეა პირი, რომელიც მისგან მიიღებს ფულს ანგა- 
რიშზე სხვა რამის ასანასღაურებლად) შეიტანს მიღებულ 800 ლარს სხეა ბანკში ანგარიშზე. ნახ. 
18-2ბ-ზე წარმოდგენილია მეორე ბანკის ბალანსი. მიიღებს რა ანაბარს 800 ლარის ოდენობით, ბანკი 
20%-ს (160 ლარი) ათაესებს რეზერეში და გასცემს კრედიტს 640 ლარის ოდენობით, ამგეარად, ის 
კიდეე ქმნის ფულს - 640 ლარს. თუკი შემდგომ, აღნიშნული 640 ლარი განთავსდება მესამე ბანკში, 

მაშინ ის 113 ლარს (20%) განათაესებს რესერეში და შეძლებს 512 ლარის ოდენობის კრედიტის 
გაცემას. ყოველი ახალი ანაბარი და ახალი კრედიტი განაპირობებს ფულადი მასის ზრდას. 

მიუხედავად იმისა, რომ ფულის შექმნის ამ პროცესში მონაწილეობს ბანკების უსასრულო 
რაოდენობა, ფულის მიწოდების ზრდა უსაზღვრო სულაც არ არის. დაეუშეათ, ი – დეპოზიტების 

დარეზერეების ნორმაა. ჩეენს მაგალითში ის 0,22-ის ტოლია. მაშინ, თუ თავგდაპირეელი ანაბრის 
თანხა 1000 ლარის ტოლია, მაშინ ფულის რაოდენობა გაისრდება შემდეგი თანხით: 

თავდაპირველი ანაბრის თანხა = 1000 ლარი 
პირველი ბანკის კრედიტის მოცულობა = (I-ო)X1000 ლარი 
მეორე ბანკის კრედიტის მოცულობ.„ = (I-I)7%XI000 ლარი 
მესამე ბანკის კრედიტის მოცულობა = (I-ო)X1000 ლარი 
  

ფულის მიწოდება = (1+(1-ო)+(1-ი)”+(1-ი)#%...)X1000 ლარი = (1/ო)X1000 ლარი. 

მაშასადამე, რეზერვებში განთაესებული ყოეელი | ლარი ქმნის ახალ ფულს (I/ი) ლარის 
ოდენობით. ჩეენს მაგალითში, M=0,2 და 1000 ლარის თავდაპირველ ანაბარს შეესაბამება 5000 ლა- 
რის ოდენობის ფულადი მასა.! 

ძირითადად, ფულის შექმნის უნარი განასხეაეებს ბანკებს სხეა ფინანსური დაწესებ'ელებისა- 
გან. როგორც მე-4 თაეში აღენიშნეთ, ფინანსური ბაზრის უმნიშვნელოეანესი ფუნქცია მდგომ» 
რეობს რესურსების გადანაწილებაში იმ ჰირებიდან, რომლებიც თავიანთი შემოსაელების ნაწილს 
გადადებენ მომაელისთვის, იმ პირებზე და საწარმოებზე, რომელთაც ჭირდებათ კრედიტები წარ- 
მოების გასაფართოებლად. ამ პროცესს ფინანსური შუამავლობა ეწოდება. მასში მონაწილეობენ 
სხეადასხეა ეკონომიკური ინსტიტუტები: ყეელაზე მნიშენელოვან როლს თამაშობს საფონდო ბირჟა, 
ობლიგაციების ბაზარი და საბანკო სისტემა. მაგრამ მხოლოდ ბანკებია უფლებამოსილი შექმნან 
აქტივები, რომლებიც ფულის მიწოდების ნაწილია (მაგალითად, მიმდინარე ანგარიშების გახსნით). 
ფინანსური ინსტიტუტებიდან მხოლოდ ისინი ზემოქმედებენ უშუალოდ ფულის მიწოდებაზე. 

მხედეელობაში უნდა ვიქონიოთ, რომ ბანკების მიერ ფულის ”შექმნა ნაწილობრიეი დარეზერ- 
ვების დროს არ ნიშნავს ახალი მატერიული ფასეულობის შექმნას. მიმართავს რა რეზერვების ნა- 
წილს კრედიტების გასაცემად, ბანკები მსესხებლებს საშუალებას აძლეეს განახორციელონ გარი- 
გებები და ამით განაპირობებენ ფულადი საშუალებების მიწოდების ზრდას. მაგრამ ამ დროს მსეს- 
ხებელი არ ხდება უფრო მდიდარი, ვინაიდან, ღებულობს რა სესხს, ის ღებულობს აგრეთეე სავა- 
ლო ეალდებულებას საკუთარ თაეზე ბანკის წინაშე. სხვა სიტყეებით რომ ეთქეათ, ფულადი საშუ- 
ალებების შექმნას საბანკო ოპერაციების შედეგად მიეყაეართ მხოლოდ ლიკეიდურობის ამაღლე- 
ბამდე და არა ეროენული სიმდიდრის ზრდამდე. 

ფულის მიწოდების მოდელი 
შეეისწავლეთ რა ბანკების როლი ფულის შექმნაში, შეიძლება უფრო დაწერილებით განვის- 

ილოთ მისი განმსაზღერელი ფაქტორები. აქ მოყეანილია ფულის მიწოდების მოდელი ნაწილობრიეი 
საბანკო დარეზერეების დროს. მასში შედის სამი ეგზოგენური ცელადი, 

ფულადი ბაზა 8 – მოსახლეობის ხელთ არსებული ნაღდი ფულის C და ბანკების რეზერეებში 
არსებული ფულის ნიშნების L ჯამი. ის უშუალოდ კონტროლდება ცენტრალური ბანკის მიერ. 

1 მათემატიკური შენიშენა. ფულის ერთობლივი მიწოდების გაანგარიშების ბოლო ეტაპი ეფუძნება უსასრუ- 
ლოდ კლებადი გეომეტრიული პროგრესიის ალგებრულ ჯამს. ამის შესაბამისად, თუკი X გააჩნია 0-დან I-დე 

მნიშენელობა, მაშინ 1+X+X' აძ+,...=1/( 1-X), ჩვენს შემთხეევაში X=(1-ო).
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დეპოზიტების დარეზერვების ნორმა CC – საბანკო ანაბრების წილი, რომელიც განთაესებულია რეზერეებში. ის განისასზღერება ბანკების ნომიკურ ელ ნორმატიული აქტებით. ე' კების ეკონომიკური პოლიტიკით და მათი მარეგულირებელი 

ფულის დეპონირების კოეფიციენტი C – გეიჩვენებს ნაღდ ფულსა C და მიმდინარე ანგარი- შებსე არსებულ საშუალებებს 0 შორის საშ. ” ლეობის ს რეფერენციას. პს ფულაღი საშუალებების განაწილების თაობაზე მოსახ: 

მოცემული მოდელი გვიჩეენებს ფულის მიწოდების დამ. ვისეე დების დამოკიდებულებას ფულად ბაზაზე, დე- 
ჰოსიტების დარესყრეების ნორმასე და დეპონირების კოეფიციენტზე. ის საშუალებას გეაძლეეს 
გავიგოთ ფულის მიწოდება'სე ცენტრალური ბანკის პოლიტიკის, აგრეთეე ბანკებისა და კერძო პი- 
რების გადაწყვეტილების "სემოქმედების მექანიზმი. 

უპირეელეს ყოვლისა, განესასღვროთ ფულის მიწოდება; 

M=C+L. 

შემდეგ, დეპონირების კოეფიციენტის დახმარებით, რომელიც გამოხატაეს ნაღდი ფულის 
თანხის ანაბრების მოცულობაზე დამოკიდებულებას, გამოეთვალოთ ნაღდი ფულის თანხა: 

C=CXVხ. 

თუკი ამ გამოსახულებას ჩაესეამთ პირველ ტოლობაში, მიეიღებთ: 

M=CC-CX0)+08=(C+1)Xნ. 

აქედან ეღებულობთ: 

M 

0=-9I 

როგორც ამ ტოლობიდან ჩანს, მიმდინარე ანგარიშებზე ფულის რაოდენობა პროპორციულია ფუ- 

ლის მიწოდებისა. 
გაეიხსენოთ, რომ განსასღერების თანახმად, ფულადი ბაზა ტოლია ნაღღი ფულისა და რე- 

ზერეების ჯამისა: 

8=C+ი. 

დეპოზიტების დარეზერვების ნორმის ი (ანაბრების წილი, რომლებიც განთაესებულია რეზერეებში) 

დახმარებით შეიძლება გამოეთვალოთ რეზერეების მოცულობა: 

#=ILXV. 

თუკი ამ გამოსახულებას და აგრეთეე ნაღდი ფულის ტოლობას ჩავსვამთ ფულადი ბაზის გაანგა- 

რიშების ტოლობაში, მიეიღებთ 

8=(VCXს0)+CXს)=(თ+0ი)Xხ. 

აქედან გამომდინარე: 

=– მ 

თ4ი 

მოცემული ტოლობა გვიჩეენებს, რომ მიმდინარე ანგარიშებზე არსებული საშუალებების ჯამი 
პროპორციულია ფულადი ბაზისა. 

ფულის მიწოდების პოენა შეიძლება მიმდინარე ანგარიშების ჯამის გაანგარიშების ორი ტო- 

ლობის დახმარებით: 

M 8 
–---0= ' 
CL+1 C+VM 

  

შესაბამისად,
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_ C+1 

'"C+ი 
  

ამ ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ ფულის მიწოდება წარმოადგენს სამი ეგზოგენური ცელადის 
ფუნქციას. გავიხსენოთ, რომ ამ დროს ის ფულადი ბაზის პროპორციულია, აღენიშნოთ პროპორცი- 

ულობის კოეფიციენტი (C+1/(+ი) თ ასოთი და მას ეუწოდოთ ფულადი მულტიპლიკატორი: 

M=ოX8ნ8. 

ფულადი ბაზის ყოეელი ლარის ნაზრდზე მოდის ფულის მიწოდების ნაზრდის თ ლარი. ფუ- 

ლად ბაზას, რომელიც ფლობს ფულის მიწოდებაზე მულტიპლიკატორული ზემოქმედების თვისებას, 
ხშირად გაძლიარებული აქტივობის ფულს უწოდებენ. 

განვიხილოთ შემდეგი მაგალითი: ეთქვათ, ფულადი ბაზა 8 შეადგენს 500 მლნ ლარს, დარე- 

ზერვების ნორმა I ტოლია იყო 0,1-ის, ხოლო დეპონირების კოეფიციენტი C - 0,5. ამ შემთხვეეაში, 

ფულადი მულტიპლიკატორი ტოლია 

_ 05+1 
_ 0,5+0,1 
  ითი = 2,5. 

ფულის მიწოდება კი შეადგეჩს 

M =2,5 X 500 = 1250. 

რამდენადაც ფულადი ბაზის ყოეელ ლარზე მოდის ფულის საერთო რაოდენობის 2,5 ლარი, 
ფულის მიწოდება 1250 მლნ ლარის ტოლია. 

ახლა კი შეგვიძლია დავადგინოთ ფულის მიწოდების დამოკიდებულება თითოეულ ზემოთნას- 
სენებ ეგზოგენურ (ვლადებზე: 8, ი და CI. 

1. ფულის მიწოდება ფულადი ბაზის პროპორციულია და ამ უკანასკნელის ზრდა იძლევა 
ფულის მიწოდების პროპორციულ ზრდას. ' 

2. რაც უფრო დაბალია დეპოზიტების დარეზერვების ნორმა, მით უფრო მაღალია დაკრედი- 
ტების მოცულობა და ფულის მიწოდების მით უფრო მეტი ნაზრდი მოდის რეზერეებში შენახული 

ლარის ერთეულზე. 
3. რაც უფრო დაბალია დეპონირების კოეფიციენტი, მით უფრო ნაკლები რაოდენობის ნაღდი 

ფული აქეს მოსახლეობას ხელთ, მით უფრო მეტია ბანკებში სარეზერეო საშუალებები და შესაბა- 
მისად, მით უფრო მეტია ფულის შექმნაში ბანკების პოტენციალი. ამიტომ, დეპონირების კოეფი- 
ციენტის შემცირების შემთხვეეაში ფულადი მულტიპლიკატორი და ფულის მიწოდება იზრდება. 

გავაანალიზოთ ცენტრალური ბანკის მიერ ფულის მიწოდების რეგულირების ხერხები მოცე- 
მული მოდელის გამოყენებით. 

ფულადი პოლიტიკის სამი ინსტრუმენტი 
წინა თაეები ეფუძნებოდა ცენტრალური ბანკის მიერ ფულის მიწოდების პირდაპირი რეგუ- 

ლირების თაობაზე გამარტივებულ დაშვებებს. სინამდეილეში ის ხორციელდება ირიბად – ან ფუ- 
ლადი ბაზის ცელილების, ან დეპოზიტების დარეზერეების ნორმის მეშვეობით. ამ დროს გამოიყენე- 
ბა სამი ინსტრუმენტი – ოპერაციები ღია ბაზარზე, საეალდებულო რეზერეების ნორმის დაწესება 
და პროცენტის სააღრიცხეო განაკეეთი (დისკონტის პოლიტიკა). 

ოპერაციებს ღია ბაზარზე მიეკუთენება ცენტრალური ბანკის მიერ სახელმწიფო ობლიგაციე- 
ბის ყიდვა-გაყიდეა. ფულის მიწოდების ზრდა მიიღწეეა იმ ფულის ხარჯზე, რომლებიც გაშვებულია 
მიმოქცევაში მოსახლობისგან ობლიგაციების ყიდეის შემთხეევაში, ხოლო მისი შემცირება – მი- 
მოქცევიდან ფულის ამოღების ხარჯზე ობლიგაციების გაყიდეის შემთხვეეაში. ოპერაციები ღია ბა- 
ზარზე შერეული ეკონომიკის მქონე ქეეყნებში ცენტრალური ბანკების მიერ ეკონომიკური პოლიტი- 
კის ყეელაზე სშირად გამოყენებადი ინსტრუმენტია: მაგალითად, აშშ-ში, ნიუ-იორკის ობლიგაციე- 

ბის ბაზარზე ფედერალური სარეზერვო სისტემის მიერ ოპერაციები ღია ბაზარზე ტარდება პრაქ- 

ტიკულად ყოველდღიურად. 
სარეზერვო მოთხოენები წარმოადგენს დეპოზიტების დარეზერეების მინიმალურ ნორმას, რო- 

მელიც დაწესებულია ცენტრალური ბანკის მიერ კომერციული ბანკებისათეის. საეალდებულო რე- 
ზერვების ნორმის ზრდის შემთხეევაში მცირდება ფულადი მულტიპლიკატორის მნიშენელობა და 

ფულის მიწოდება. ეკონომიკური პოლიტიკის ეს ინსტრუმენტი ცენტრალური ბანკების მიერ ყეე- 
ლაზე იშვიათად გამოიყენება.
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პროცენტის სააღრიცხვო განაკეეთი – ეს საპროცენტო განაკვეთია, რომლის მიხედვითაც ცეჩტრალური ბანკები კომერციულ ბანკებს სთავაზობს კრედიტებს. ბანკები ამ კრედიტით სარგებ- ლობენ მაშინ, თუკი მათი საკუთარი რეზერეები სარეზერეო მოთხოენილებათა შესასრულებლად არასაკმარისია. სააღრიცხეო განაკვეთის შემცირება, ეი. კრედიტების გაიაფება, ასტიმულირებს ბანკებს გააფართოეონ სესხების მოცულობა ცენტრალური ბანკებიდან ე.წ. „დისკონტური ფან- 
ჯრის' მეშეეობით. შედეგად, ადგილი აქეს ფულადი ბაზისა და ფულის მიწოდების ზრდას. 

მიუხედავად იმისა, რომ ცენტრალური ბანკის შესაძლებლობები ფულის მიწოდების რეგული- 
რების თვალსასრისით ზემოთნახსენები ინსტრუმენტების დახმარებით საკმაოდ ფართოა, მას არ 
შეუძლია ის სრულ კონტროლს დაუქვემდებაროს. ფულის ბაზარზე მიწოდების ცელილებამ შეიძ- 
ლება ცენტრალური ბანკისათეის მოულოდნელი ხასიათი მიიღოს ცალკეული ბანკების პოლიტიკის გამო, რომელთა საქმიანობაც მასზე არ არის დამოკიდებული. მაგალითად, ბანკს შეუძლია შექმნას ჭარბი რეზერვები, რომელიც აჭარბებს სარეზერვო მოთხოენებს. რაც უფრო მაღალია მათი მნიშე- 
ნელობა, მით უფრო მაღალია დეპოზიტების დარეზერეების ნორმა და მით უფრო ნაკლებია ფულის 
მიწოდება. გარდა ამისა, ცენტრალურ ბანკს არ შეუძლია წინასწარ ზუსტად განსაზღვროს ფულად 
საშუალებათა მოცულობა, რომლებიც ეძლევათ ბანკებს დისკონტური ფანჯრის მეშეეობით. ის რაც 
უფრო ნაკლებია, მით უფრო ნაკლები იქნება ფულადი ბაზა და შესაბამისად, ფულის მიწოდება. 
ამიტომ, ცენტრალურ ბანკს ყოველთეის არ ძალუძს მიაღწიოს ფულის მიწოდებას სასურეელი მი- 

თულებით. 

–..-< მაგალითი 18-1 

ბანკების ბანკროტობა და ფულის მიწოდება XX საუკუნის 30-იან წლებში 

I929 წლის აგვისტოდან 1933 წლის მარტამდე ფულის მიწოდება შემცირდა 28%-ით. როგორც ცნობილია, 
ზოგიერთი ეკონომისტი სწორედ ამ მოელენას თვლის დიდი დეპრესიის ძირითად მიზეზად. შევეცადოთ 
ავხსნათ ფულის მიწოდების ასეთი მკეეთრი ”შემცირების მიზეზები. 

ცხრილი 18-1-ში ნაჩევნებია სამი ფაქტორის დინამიკა, რომლებიც განსაზღვრაეენ ფულის მიწოდების 
სიდიდეს - ფულის ბაზა, დეჰო'ხიტების დარეზერვების ნორმა და დეპონირების კოეფიციენტი I929-1933 წლებში. 
ცხადია, რომ ფულადი ბაზის შემცირების სარჯზე ფულის მიწოდების შემცირების ახსნა შეუძლებელია: ის ამ 
პერიოდში გაიზარდა 18%-ით. მთავარი მიზეზი არის ფულადი მულტიპლიკატორის 38%-იანი შემცირება დეჰო- 
სიტების დარეზერეების ნორმისა და დეპონირების კოეფიციენტის არსებითი ზრდის გამო. 

ცხრილი I8-1 
ფულის მიწოდება და მისი დეტერმინანტები 1929 და 1933 წლებში 

სო MI წლის 

  

ეკონომისტთა უმრაელესობა ფულადი მულტიპლიკატორის შემცირებას აკაეშირებს ბანკების ბანკროტო- 
ბის მნიშვნელოეან რაოდენობასთან. 1930 წლიდან I913 წლამდე პერიოდში 9000-ზე მეტმა ბანკმა შეწყვიტა ფი- 
ნანსური ოპერაციები ისე, რომ ვერ შეასრულა თავიანთი ეალდებულებები მეანებრეთა წინაშე. ბანკებისა და 
მეანაბრეების ეკონომიკური ქცევის შეცვლა ფულის მიწოდების შემცირების მიზეზი გახდ» 

შედეგად, მოსახლეობის ნდობა ბანკების მიმართ მკეეთრად შემცირდა, რამაც გამოიწვია დეპონირების 
კოეფიციენტის ზრდა. ხელზე ფულის შენახვას უპირატესობა მიენიჭა ბანკებში დაბანდებასთან შედარებით. 
ანაბრების მასობრიეად ამოღებამ გამოიწვია რეზერეების ამოწურეა, რასაც ბანკების მხრიდან საპასუხო რვაქ- 
ცია მოჰყეა – დაუფარავი კრედიტების მოცულობის შემცირებისკენ სწრაფვა, საბანკო სისტემის მიერ ფულის 
შექმნან საპირისპირო სასიათი მიიღო. 

გარდა ამისა, მასობრიემა ბანკროტობამ ბანკები აიძულა ყოფილიყენენ უფრო წინდახედულები და მათ 
დაიწყეს დეპოზიტების დარეზერეების ნორმის ზრდა. მრაეალი გაკოტრებული და არსებობაშეწყეეტილი ბანე- 
ების მაგალითზე ისინი დარწმუნდნენ, თუ რაოდენ საშიშია მინიმალური რეზერეების ქონა და დაიწყეს შეექ- 
ნათ აღნიშნული რეზერეები ჭარბად. ბანკების რეაქცია საბანკო სისტემის კრიზისზე, რომელიც მდგომარეობდა 

1 „დისკონტური ფანჯარა“ (ძაიისი/ VIIMძიV) – ბაზარი, სადაც ცენტრალური ბანკი ბანკებზე გასცემს სესხებს 
გამოცხადებული სააღრიცხეო განაკვეთით (ძI%C0სV #0/2). 
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რეზერეების ზრდაში საეალდებულო დონესთან შედარებით დაკრედიტების მოცულობის შემცირების სარჯზე, 
ანალოგიური იყო მოსახლეობის რეაქციისა, რომელიც გულისხმობდა «ულის უპირატესად ნაღდი სახით და- 
გროვებას და არა მიმღინარე ანგარიშებზე განთაესებას. ყოველივე ამან გამოიწეია ფულადი მულტიპლიკატო- 
რის არსებითი შემცირება. 

თუკი ფულის მიწოდების შემცირების მიზეზები ცხადია, მაშინ ფედერალური სარეჭერეო სისტემის და- 
ნაშაულის ხარისხის დადგენა რთულია. ერთის მხრიე, მას ვერაფერში დაეადანაშაულებთ, რამდენადაც ფუ- 
ლადი ბაზა არ შემცირებულა. მეორე მხრიე მისი დადანაშაულება შეიძლება ორი გარემოებიდან გამომდინარე, 
პირეელი, უკიდურეს შემთხვეეებში, როდესაც ბანკები განიცდიან ნაღდი ფულის მწეავე უკმარისობას მიმდი- 
ნარე ოპერაციების განსახორიცელებლად, მას შეეძლო მათთეის კრედიტების შეთავასება და ამით არ დაეშეა 
მასობრივი ბანკროტობა. მეორე, ფულადი მულტიპლიკატორის შემცირების დროს შეიძლებოდა ფ'ელადი ბაზის 
გაფართოეება. შესაძლებელია, ამ ღონისძიებებიდან ერთ-ერთი მაინც რომ განხორციელებულიყო, ფულის მი- 
წოდების შემცირება არ მიიღებდა ასეთ მასშტაბებს და დიდი დეპრესიაც ეერ მიაღწევდა ასეთ სიღრმეებს. 

30იანი წლებიდან მოყოლებული მთელი ამ ხნის განმავლობაში ეკონომიკური პოლიტიკა იმდენად დაიხ- 
ვეწა, რომ ამჟამად მულტიპლიკატორის ასეთი მკეეთრი შემცირება ნაკლებად სავარაუდოა. ყველაზე მნიშენე- 
ლოეანი სიახლე ანაბრების ცენტრალიზებული დაზსღეე>ვაა, რომელიც საშუალებას იძლევა შენარჩუნდეს მო- 
სახლეობის ნდობა საბანკო სისტემის მიმართ და ამის ხარჯზე შემცირდეს დეპონირების კოეფიციენტის რყჟე- 
ეების მასშტაბები. ამასთან, ყოველიეე ეს თანდაყოლილია მნიშენელოეანი დანახარჯებით: XX საუკუნის 80- 
იანი წლების ბოლოსა და 90-იანი წლების დასაწყისისათეის არასაკმარისად უსრუნეელყოფილი შემნახეელი 
და საკრედიტო დაწესებულებების მეურვეობა ფედერალურ სარეზერეო სისტემას დიდძალი თანხა დაუჯდა. 
ამაედროულად, ანაბრების დაზღეეეას შეაქეს რეალური წვლილი საბანკო სისტემისა და ფულის მიწოდების 
სტაბილიზაციაში. 

18-22. ფულზე მოთხოვნა 

ახლა განეიხილოთ ფ'ლადი ბაზრის მეორე მხარე და ნათელი მოეფინოთ იმას, თუ რაზეა 
დამოკიდებული ფულზე მოთხოენა. წინა თავებში ის აღწერილი იქნა მარტივი ფუნქციების დახმა- 

რებით. თაედაპირველად, რაოდენობრივი თეორიის შესაბამისად დავადგინეთ, რომ ფულზე მოთხოვ- 
ნა შემოსაყკლის პროპორციულია, ე.ი. 

დ-ი 
სადაც X- კონსტანტაა. შემდგომ გამოყეანილი იქნა უფრო ზოგადი და რეალისტური ფუნქცია, რო- 

მელიც რეალურ ფულად საშუალებებზე მოთხოენის მოცულობას დამოკიდებულს ხდის არა მარტო 

შემოსაელებზე, არამედ საპროცენტო განაკეეთზეც: 

5) =LC,%). 

ეს ფუნქცია გამოვიყენეთ ჰიპერინფლაციასთან ბრძოლის ხერხების შესწავლისას და 15-LM 
მოდელის აგებისას. 

იმისათეის, რომ ჯეროენად გავიგოთ ფულზე მოთხოვნის ფუნქცია, აუცილებელია უფრო 

სრულად გამოვიევლიოთ ამ სფეროში გადაწყეეტილებათა მიღების პროცესი. ზუსტად ისეეე, რო- 
გორც მოხმარების ფუნქციის აგების საფუძეელს წარმოადგენს მომხმარებელთა ქცევის მიკროეეო- 
ნომიკური მოდელები, ფულზე მოთსოვნის ფუნქციაც ეფუძნება მიკროეკონომიკურ მოდელებს, 

რომლებიც გეიხსნიან ფულის მიმართ ეკონომიკური აგენტების ქცეეას. მოცემულ ნაწილში თაედა- 
პირველად ზოგადადაა გაანალიზებული ფულზე მოთხოვნის მოდელირების ხერხები, ხოლო შემდეგ 

წარმოდგენილია ერთ-ერთი ცნობილი მოდელი. 
ინფლაციის თემაზე საუბრისას, სადაც პირველად განეიხილეთ ფულის ცნება, აღენიშნეთ, 

რომ ის ასრულებს სამ ფუნქციას; ღირებულების საზომის, დაზოგვისა და მიმოქცევის ფუნქციას. 
ამათგან პირეელი (ღირებულების საზომი ფუნქცია) არ არის დაკავშირებული ფულის მიმართ სა- 
ჭიროებასთან, რადგანაც ფასების დაწესებისთვის ნაღდი ფული საჭირო არ არის. ამიტომ, ფულზე 
მოთხოენის თეორიაში ძირითადი ყურადღება ეთმობა ფულის შემდეგ ფუნქციებს: დასოგვის საშუ- 

ალებისა და მიმოქცევის საშუალების ფუნქციებს. 

ფულზე მოთხოვნის პორტფელური თეორია 
პორტფელური ეწოდება ფულზე მოთხოენის იმ თეორიას, რომელიც ყურადღებას ამახეილებს 

დაზოგეის საშუალების ფუნქციაზე. მასში ხასგასმულია, რომ ფული – აქტივების ერთ-ერთი ფორ- 

მაა. ამ თეორიის ძირითადი პოსტულატი მდგომარეობს იმაში, რომ ფულის დაგროვებას გააჩნია
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გარკეეული სპეციფიკა სხვა აქტიეებთან შედარებით რისკისა და შემოსაელის ფაქტორების თეალ- 
საზრისით. კერძოდ, მას მოაქვს საიმედო (ნომინალური) შემოსავალი, მაშინ, როდესაც აქციებზე და 
ობლიგაციებზე ფასები შეიძლება შემცირდეს. ამიტომ, ზოგიერთი ეკონომისტის აზრით, აქტიეების 

ოპტიმალური პორტფელის ფორმირების დროს მოსახლეობა უპირატესობას ანიჭებს ლიკვიდურ 

ფულად საშუალებებს. 
პორტფელური თეორიის თანახმად, ფულზე მოთხოვნილებები განისაზღვრება სხვადასხვა 

სახის აქტიეების შეფარდებითი მიმზიდეელობით. ის დამოკიდებულია რისკის ხარისხზე და შემო- 
სავლების დონეზე, რომლებიც უკავშირდება დაგროვების ამ თითოეულ სახეს და აგრეთეე აქტიეე- 
ბის საერთო ჯამზე. მაგალითად, ფულზე მოთხოენის ფუნქცია შეიძლება წარმოეადგინოთ შემდეგ- 

ნაირად: 

ტრ. = LC., Iს, ს“,VI), 

სადაც იჩ –- აქციებზე რეალური მოსალოდნელი შემოსაელები, ს – ობლიგაციებზე რეალური მოსა- 
ლოდნელი შემოსავლები, იწ – ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპი, V/ – მატერიალური აქტიეები. ი –ის 

ანს -ის სრდის შემთხეევაში ფულზე მოთხოვნა მცირდება, ეინაიდან სხეა სახის აქტიეები უფრო 
მიმზიდეელი ხდება. იგიეე ხდება ინფლაციის მოსალოდნელი ტემჰის ზრდის შემთხეეეაშიც. გავიხ- 

სენოთ, რომ სიდიდე –»" არის ნაღდი ფულის დაგროეებაზე რეალური შემოსავალი. VV-ს მატების 
შემთხეეეაში ფულზე მოთხოვნილება იზრდება, რადგანაც იზრდება აქტივების საერთო ღირებულე- 
ბა და შესაბამისად, მათგან თითოეული სახის დაგროეების აბსოლუტური სიდიდე. 

პორტფელური თეორიის თეალსასრისით, ფულზე მოთხოენის ფუნქციის LC,V) გამარტიეებუ- 
ლი განმარტება სრულიად დასაშვებია. პირველი, მასში რეალური შემოსაელის – V-ის მაჩვენებელი 

დაახლოებით ზომავს რეალური აქტიეების – VI-ს სიდიდეს. მეორე, მასში ერთადერთი ცვალებადი 

შემოსავალი – ნომინალური საპროცენტო განაკვეთია, რომელიც ტოლია ობლიგაციებზე რეალურ 

შემოსაელებს დამატებული ინფლაციის მოსალოდნელი ტემპი (=ი+M#) ამასთან, პორტფელური 
თეორია მოითხოეს, რომ ფულზე მოთხოენის ფუნქცია შეიცავდეს სხვა აქტიეების დაგროვებიდან 
მოსალოდნელი შემოსაელების ცელადებს. 

ფულზე მოთხოენის ანალიზისათეის პორტფელური თეორიის გამოყენების მიზანშეწონილობის 

საკითხზე ეკონომისტებს განსხეავებული შეხედულებები გააჩნიათ. ამაზე ჰასუხი დამოკიდებულია 
იმაზე, თუე რომელი სახის აქტივები ითელება ფულად. (M1)-ის ყველაზე ეიწრო განმარტებით, მას 
მიაკუთენებენ მხოლოდ ნაღდ ფულს და მიმდინარე ანგარიშებზე არსებულ თანხას. მათ ან ძალიან 
დაბალი შემოსაეალი მოაქვთ, ან საერთოდ არ მოაქეთ. მაგრამ არსებობს სხეა სასის აქტიეებიც, 
რომლებზეც შემოსავალი რისკის იმავე ხარისხის პირობებში უფრო მაღალია: შემნახეელი ანგარი- 
შები, სახაზინო თამასუქები, დეპოზიტური სერტიფიკატები და ფულადი ბაზრის ურთიერთდაკრე- 
დიტების ფონდებში ანგარიშები. ეკონომისტთა აზრით, ფული (MI) - „დაქვემდებარებული“ ანუ დო- 

მინირებადი აქტიეია, რომელიც წარმოადგენს ყეელაზე უარეს დაზოგეის საშუალებას სხეა დანარ- 

ჩენებთან შედარებით. პორტფელურ თეორიას არ ძალუძს დაასახელოს აღნიშნულ დაქეემდებარე- 
ბულ ფულად აქტიეებზე მოთხოენის მიზეზები და ასკენის, რომ მათი დაგროეება ვერ უზრუნ- 
ეეყოფს მოსახლეობის აქტიეების „ოპტიმალური პორტფელის" ფორმირებას. 

პორტფელური თეორია უკეთ სსნის ფულზე მოთხოენის ფორმირების პრობლემას, თუკი ამო- 
ეალთ ფულადი მასის უფრო ფართო განმარტებიდან. ასეთი განმარტება ფულის ცნებაში მოიცავს 

სხეა სახის აქტიეებსაც, რომლებიც უფრო მიმზიდველია ნაღდ ფულთან და მიმდინარე ანგარიშებ- 
თან შედარებით (მაგალითად, შემნახველი ანგარიშები და ფულადი ბაზრის ურთიერთდაკრედიტე- 

ბის ფონდებში ანგარიშები), რომლებიც შედის M2-ის შემადგენლობაში. მაშინ, მოსახლეობის ჰპრე- 

ფერენციების ასახსნელად, დააგროვონ საშუალებები M2 ფორმით და არა აქციებსა და ობლიგა- 
ციებში, რისკისა და შემოსავლების ფაქტორები საკმაოდ სერიოზულ არგუმენტად გეევლინება. შე- 

საბამისად, თუკი ფულზე მოთხოენის პორტფელური თეორია მართებულია, ეს მსოლოდ შეიძლება 

ითქეას M2-ისა და Mჰ-თან, და არა MI"თან მიმართებაში. 

მაგალითი 18-2 

სქან ბაბოი ვი თაია 
ფული და ჩრდილოვანი ეკონომიკა 

რა რაოდენობის ფული გაქეთ ამჟამად საფულეში? რა რაოდენობის 100 დოლარიანი ბანკნოტი შეიძლე- 
ბა არსებობდეს? 1990 წლისათვის აშშ-ში ნაღდი ფული შეადგენდა 1000 დოლარს მოსახლეობის ერთ სულზე 
გაანგარიშებით და მათ შორის ნახეეარი არსებობდა I00 დოლარიანი ბანკნოტის სახით. ეს შეიძლება ცოტა 
უცნაურადაც მოგეეჩვენოს, რადგანაც ადამიანთა უმრაელესობა რეალურად განკარგავდა გაცილებით ნაკლებ 
თანხას უფრო ნაკლები კუჰპიურებით.
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ამ საშულებათა ნაწილი თაემოყრილია ჩრდილოეან ეკონომიკაში: ისინი გამოიყენება ან უკანონო გარი- 
გებების განსახორციელებლად, ისეთების, როგორიცაა ნარკოტიკებით ეაჭრობა, ან იმყოფება იმ პირთა ხელთ, 
რომლებიც მალავენ შემოსაელებს გადასახადების გადახდისგან თაეის არიდების მისნით. მათთეის, რომლებ- 
მაც ქონება მოიპოეეს უკანონოდ, ინეესტირების თეალსა'ხრისით არჩევანი საკმაოდ ეიწროა, ეინაიდან ფულის 
აქციებსა თუ ობლიგაციებში დაბანდებით ან საბანკო ანგარიშებსე განთავსებით ისინი მიდიან საკუთარი თა- 
ვის გამოაშკარავების რისკზე. ცხადია, რომ დამნაშეეეთა პოზიციიდან გამომდინარე ნაღდი ფული წარმოად- 

გენს არა დაქვემდებარებულ აქტივს. არამედ დასოგეის ყველაზე უკეთეს საშუალებას. 

ფულზე ტრანსაქციული მოთხოენის თეორია 

ფულზე მოთხოენის თეორიას, რომელიც აქცენტს აკეთებს მათი მიმოქცევის საშუალების 
როლზე, ეწოდება ფულზე ტრანსაქციული მოთხოვნის თეორია. მათ აერთიანებთ შემდეგი: ისინი 

აღიარებენ, რომ ფული – დაქეემდებარებული აქტივია და სხეა სახის აქტიეებისაგან განსხეაეებით 
ის გროედება მსოლოდ ყიდეების განხორციელების მისნით. ეს თეორია ყეელაზე უკეთ გეიხსნის, 
თუ რატომ არ აბანდებს მოსახლეობა მთელ ფულს დომინირებად აქტივებში, როგორიცაა სახაზინო 

თამასუქები და შემნახველი ანაბრები, არამედ მაინც ინახაეენ ფულის ნაწილს ხელზე ან მიმდი- 
ნარე ანგარიშებზე (მხედეელობაშია ფული მისი ეიწრო გაგებით). 

არსებობს გარიგებათა თეორიის რამდენიმე ვარიანტი და მათგან თითოეული თაეისებურად 
წარმოგეიდგენს ფულის მიღებისა და გარიგებათა განხორციელების პროცესებს. მათ აერთიანებთ 
ერთიანი გაგება ამ სახის აქტიეის ნაკლოეანებასზე, რომელიც იძლევა დაბალ მოგებას და აგრეთვე 
მის უპირატესობაზე, როგორც გარიგებათა განსორციელების მოხერხებული საშუალებისა. ადამიანი 
გაანალიზებს რა ორიეე მომენტს, გადაწყეიტაეს, თუ რა რაოღენობის ნაღდი ფული უნდა იქონიოს 

ხელთ. 
იმისათვის, რათა წარმოეადგინოთ ფულზე მოთხოვნის ფუნქცია ტრანსაქციული თეორიის 

მიხედეით, მოეიყეანოთ მსგაესი ტიპის ერთ-ერთი ფართოდ ცნობილი მოდელის აგების დაწერილე- 

ბითი სქემა. ის დამუშავებული იქნა XX საუკუნის 50-იან წლებში ეკონომისტების უილიამ ბაუმო- 

ლისა და ჯეიმს ტობინის მიერ და დღემდე რჩება ფულზე მოთხოენის ერთ-ერთ წამყეან თეორიად. 

ნაღდი ფულის მართეის ბაუმოლ-ტობინის მოდელი 
ბაუმოლ-ტობინის მოდელი დაწერილებით აანალიზებს ნაღდი ფულის დაგროვების უპირატე- 

სობებსა და ნაკლოეანებებს. მათი უპირატესობა მდგომარეობს მოხერხებულობაში: ადამიანი თავს 
აღწევს ბანეში სიარულის აუცილებლობას ყოეელი ყიდეას განხორციელების დროს. მაგრამ, ამავე 
დროს ის განიცდის ზარალს, კარგავს რა პროცენტებს, რომლის მიღებაც შესაძლებელი იქნებოდა, 
თუკი შესაბამის თანხას განათაესებდა შემნასველ ანგარიშზე. 

იმისათეის, რათა ნათელი მოეფინოთ ყოველგეარ უპირატესობასა და ნაკლოეანებას, დაეუშ- 

ვათ, რომ ადამიანმა დაგეგმა წლის განმავლობაში თანდთანობით დახარჯოს V ლარი (სიმარტიეი- 
სათვის დავუშვათ, რომ ფასები და შესაბამისად, რეალური დანახარჯები წლის განმავლობაში არ 

იცელება). რა რაოდენობის ნაღდი თანხა უნდა განკარგოს! მან ასეთი მოცულობის დანახარჯების 
განსახორციელებლად, ე.ი. როგორია ხელზე არსებული ფულის საშუალო რაოდენობის ოპტიმალუ- 
რი სიდიდე? 

განვიხილოთ რამდენიმე ეარიანტი: შესაძლებელია წღის დასაწყისში ანგარიშიდან მოეხსნათ 
V ლარი და თანდათანობით დავხარჯოთ წლის განმაელოსაში. ნახ. 18-1ა-ზე ნაჩეენებია ფულადი 
თანხა, რომელსაც ადამიანი განკარგავს თითოეულ მომენტში. წლის დასაწყისისათეის ის ტოლია 
V-სა, წლის ბოლოსათვის – 0-ის, ხოლო წლის განმაელობაში საშუალო რაოდენობა იქნება V/2. 

მეორე ეარიანტი განიხილაეს ორგზის ეიზიტს ბანკში წლის განმაელობაში. წლის დასაწყის- 
ში ადამიანი ანგარიშიდან ხსნის V/2 თანხას, რომელსაც თანლათანობით ხარჯავს ნახეეარი წლის 
განმაელობაში, ხოლო შემდეგ ღებულობს იმაეე ოდენობის თაახას მომდეენო. ნახეეარი წლის გან- 

მაელობაში დასახარჯაქვეად. ნახ. 18-3ბ-ზე ნაჩეენებია, რო? მფლობელის ხელში ფულადი თანხა 
წლის განმავლობაში იცელება V/2-დან 0-მდე და საშუალიდ შეადგენს V/4-ს. შეამცირებს რა ამ 
საშუალო მნიშენელობას, მას შეუძლია შეამციროს დანაკარჯები ანაბრებზე მიუღებელი პროცენტე- 
ბის სახით, მაგრამ ამისათვის აუცილებელია ბანკში ორი სჯიზიტის განხორციელება ერთის მაგი- 

ერად. 

თუკი წლის განმავლობაში ადამიანი მიდის ბანკში Mჯერ და ყოველ ჯერზე ანგარიშიდან 
ხსნის V/M ლარს, ის ამ თანხას ხარჯავს თანაბრად წლის გამავლობაში I/M პერიოდებით. ნახ. 18- 

ჰგ-დან ჩანს, რომ წლის განმაელობაში ხელზე არსებული ფულადი თანხა იცელება V/M-დან 0-მდე 
ფარგლებში და მისი საშუალო წლიური მნიშენელობა ტოლია V/(2M).
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ა. ინდიეიდის ხელთ არსებული 
ფულადი საშუალებები ბანკში 
ერთი ეიზიტის დროს 

ნას. I8-1 მფლობელის ხელთ არსებული 

ფულადი თანხის ცვლილება წლის გან- 
მავლობაში. ნასაზიდან ჩანს, რომ ამ თან-     

    

    
     

= ხის საშუალო წლიური მნიშენელობა და- 
მოკიდებულია ბანკში ეიზიტების რაოდე- 
ნობაზე. 

უსაშუალო სიდიდე=V 2 
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ღრო 1 

ბ. ინდიეიდის ხელთ არსებული გ. ინღიევიღის ხელთ არსებული 

  

V ფულადი საშუალებები ბანკში C ფულადი საშუალებები ბანკძი X- ჯერ 
დ ორგზის ვიზიტის ღროს ვიზიტის დროს 

24 « 2 
2<2, § ? 

LV 66 
დ.” ყწგ 
2<5V2 22 
%,C საშუაულო ს << 
§% სიდიდე ”' #6, საშუალო _ _ _ 
CV XX ხიდიდლე =V-X 
§C 15 I ჯ 

ღრო ი 1IX დრო 1 

საკითხი მდგომარეობს იმაში, თუ როგორ აეირჩიოთ M-ის ოპტიმალური მნიშენელობა. რაც უფრო 
მაღალია ის, მით 'რეფრო ნაკლებია ხელზე ფულის საშუალო რაოდენობა და ნაკლებია მიუღებელი 
პროცენტების სახით დანაკარგები, მაგრამ ადამიანი მით უფრო მეტად არაკომფორტულად გრძნობს 
თაეს ბანკში ხშირი ეისიტების აუცილებლობიდან გამომდინარე. 

პირობითად აღვნიშნოთ ბანკში ვიზიტებთან დაკავშირებული დანახარჯები წ მუდმიეი სიდი- 
დით, რომელიც წარმოადგენს ღირებულებით მაჩვენებელს და იზომება ანგარიშიდან ფულის მოხს- 
ნასთან დაკაეშირებული დროითი დანახარჯებით (მაგალითად, ბანკში წასელასა და მოსელასთან 
დაკავშირებული ხარჯები, რიგში დგომა და აშ.). დაეუშეათ, რომ საათში 12 ლარის ოდენობის გა- 

მომუშავებისა და გზაში 15 წუთიანი დროითი დანახარჯების შემთხევეაში #=3 ლარს. საპროცენტო 

განაკეეთი აღენიშნოთ (| ასოთი; ე.ი. | არის ის, რაც იკარგება ნაღდი ფულის შენახვის შემთხვევაში, 

რადგანაც ამ უკანასკნელს პროცენტები არ მოაქეს. 

ნას I84 ხწაღღი ფულის 
შენასეაზე დანახარჯები. 

– საერთო დანახარჯები =V (2VM)-IV 

„-ეას“ა––__ 

ბანკში ვიზიტებზე 
<=.“ დანახარჯები =LX 

მიუღებელი 
„ეაეასაეა““. 
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ელ 
პროცენტები =IVIC2M) 

  „–-_ 
I “ > _ 
”ჭანკში ფულის მიღების რიცხვი, რომელსაც 
შეესაბამება საერთო დანახარჯების მინიმა- 
ლური ოდენობა 

ბანკში ვიზიტების რიცხვი 

#- 

ნახაზი ახღენს მიუღებელი 
პროცენტების ოდენობის, 
ბანკში ეიზიტებზე დანას- 
არჯებისა და ერთობლიეი 
დანახარჯების M-ზე დამო- 

კიდებულების ილუსტრირე- 
ბას ერთობლიეი დანახსარ- 
ჯები აღწევს თავის მინი- 
მუს M-ის ერთადერთი 
მნიშვნელობის შემთხეეეაში, 
რომელიც ტოლია M“-სა.
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ახლა შეიძლება ზუსტად გამოეთვალოთ M-ის ოპტიმალური მნიშენელობა და ფულის ოპტი- 
მალური რაოდენობა, რომლის ხელზე ქონაც მიზანშეწონილია. ნებისმიერი M-ის შემთხვევაში მისი 

საშუალო რაოდენობა შეადგენს V/(2M), ხოლო დანაკარგები მიუღებელი პროცენტების სახით ტო- 

ლია IV/2M. თუკი ბანკში ყოველ ეიზიტზე დროითი დანახარჯის ღირებულებითი ეკვივალენტი 

ფასდება L სიდიდით, მისი საერთო თანხა წლის განმავლობაში ტოლია IM, მიუღებელი პროცენტე- 
ბის თანხასთან ერთად ისინი შეადგენენ ერთობლიე დანახარჯებს, რაც უკაეშირდება ბანკში ეიზი- 
ტებს: 

ერთობლიეი დანახარჯი = მიუღებელი პროცენტები + ეიზიტებზე დანახარჯები 

- IV/(2M) LM. 

რაც უფრო მაღალია ბანკში ვიზიტების რაოდენობა M, მით უფრო მაღალია მასთან დაკაეშირებული 
დანახარჯები და მით უფრო ნაკლებია მიუღებელი პროცენტების ოდენობა. 

ნახ. 18-4-ზე ნაჩვენებია ერთობლიეი დანახარჯების თანხის დამოკიდებულება M-ზე. ის აღწეეს 
მინიმუმს M-ის ერთადერთი მნიშენელობის შემთსეევაში. M-ის ოპტიმალური მნიშენელობა ტოლია: 

M-ის ამ მნიშენელობის დროს ხელზე არსებული ფულის საშუალო თანხა შეადგენს: 

V _ M 
2M-. 2! 

ამ ტოლობიდან გამომდინარეობს, რომ რაც უფრო მაღალია დანახარჯები, რომელიც უკავშირდება 

ბანკში ეიზიტებს – L, მით უფრო მაღალია V და რაც უფრო დაბალია საპროცენტო განაკვეთი I, 
მით უფრო მეტი ნაღდი ფული გააჩნია მოსახლეობას ხელზე. 

შესაბამისად, ბაუმოლ-ტობინის მოდელი შეიძლება გამოყენებული იქნას ფულზე მოთხოვნის 
მოდელად, ვინაიდან ის განიხილაეს ნაღდი ფულადი საშუალებების მარაგის ფორმირების ფაქტო- 
რებს. მაგრამ მას შეიძლება ჰქონდეს უფრო ფართო გამოყენებაც. დავუშეათ, რომ ადამიანი გან- 
კარგავს აქტიეებს როგორც ფულადი (ნაღდი ფული და მიმდინარე ანგარიშზე არსებული თანხა), 
ისე არაფულადი (აქციები, ობლიგაციები) ფორმით. პირველი გამოიყენება გარიგებათა განხორციე- 
ლების დროს, მაგრამ მას მოაქვს უმნიშენელო შემოსავალი. დაეუშეათ აგრეთეე, რომ | იყოს სხვაო- 

ბა შემოსაელებში ფულადი და არაფულადი აქტივების მიხედვით, ხოლო L - არაფულადი აქტივების 

ფულად ფორმაში გადაყეანასთან დაკავშირებული დანახარჯები (მაგალითად, ბროკერის საკომი- 
სიო) ბროკერის მოზიდვის ოპტიმალურ სიხშირეზე გადაწყეეტილება მიიღება ბანკში ვიზიტების 
ოპტიმალურ სიხშირესე გადაწყვეტილების მიღების ანალოგიურად. შესაბამისად, ბაუმოლ-ტობინის 

მოდელი აღწერს ეკონომიკური აგენტების ხელთ არსებული ფულადი საშუალებების მარაგის ფორ- 
მირების პროცესს. ის გეიჩვენებს, რომ ფულზე მოთხოენა პირდაპირპროპორციულია შემოსავლების 
დონისა ”» და უკუპროპორციულია საპროცენტო განაკვეთისა, რაც ადეკვატურად გამოისახება 

ფუნქციით LCI,M). 

ფულზე მოთხოენაზე სტატისტიკური მონაცემები 

მრაეალი ეკონომისტი დეტალურად იკელეეს მოთხოენის ფუნქციას ფულზე, შემოსავლებზსე და საპრო- 
ცენტო განაკეეთზე სტატისტიკური მონაცემების დახმარებით. ამ კელეეის მიზანია დადგენილი იქნას ფულზე 
მოთხოვნის ცელილების დამოკიდებულება ”შემოსაელის დონისა და საპროცენტო განაკეეთის რყევებზე. ამ 

3 ჭმათემატიკური შენიშენა. M-ის ოპტიმალური მნიშვნელობის განტოლება მიიღება მარტიეი გაანგარიშების 
შედეგად. M-ის მიხედეით ერთობლიეი დანახარჯების ფუნქციის დიფერენცირების შედეგად ეღებულობთ: 

მC +–IVM“ 
წ) 

მC/მM = 0 ოჰტიმალური მნიშენელობის დროს ეღებულობთ ზემოთმოყეანილ ფორმულას M"-თვის.
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რყევების მიმართ ფულ“სე მოთხოენის „მგრძნობელობაზეა" დამოკი ბული LM მრუდის დასრილობის კუთხ, 
და შესაბამისად. ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკათა ი ეფექტიანობა. ” აი 

მსგავს გამოყელევათა კიდეე ერთი მიზანი მდგომარეობს ფულზე მოთხოენის სხეადასხვა თეორიათა 
მართებულობის შემოწმებაში. მაგალითად, ბაუმოლ-ტობინის მოდელი ადგენს ფულ“სე მოთხოენის ზუსტ რაო- 
დენობრიე დამოკიდებულებას 'შემოსაელებისა და საპროცენტო განაკეეთის ღონეებსე, კვადრატული ფესეის 
მქონე მიღებული ფორმულა გეიჩეენებს, რომ ფულზე მოთხიოენის ელასტიკურობა შემოსაელების მიხედვით 
ტოლია V2-ის: საპროცენტო განაკეეთის 10%-ით ზრდის შემთხეევაში მოთხოენილი ანაბრების თანხა რეალურ 
გამოხატულებაში გაისრდება 5%-ით. ფულზე მოთხოვნის ელასტიკურობა საპროცენტო განაკვეთის მიხედეით 
ტოლია აგრეთვე M2-ის: საპროცენტო განაკეეთის 10%-იანი ზრდა (ეთქეათ, 10-დან 11%-მდე) იწეეეს მოთხოენი- 
ლი ანაბრების რეალური თანხის 5%-იან შემცირებას. 

მაგრამ, მიღებული დასკენები პრაქტიკაში, როგორც წესი, არ დასტურღება. სტატისტიკური მონაცემები 
მეტყეელებენ იმასე, რომ ფულზე მოთხოენის ელასტიკურობა შემოსაელების მიხედეით სიჩამდეილეში უფრო 
მაღალია, ხოლო საპროცენტო განაკეეთის მიხედეით – მცირე, ვიდრე M2, შესაბამისად, ბაუმოლ-ტობინის მოდღ- 
ელი ბოლომდე მართებული არ არის: ის მხედველობაში არ ღებულობს ფულ“სე მოთხოენის ყეელა ფაქტორს. 

მაგალითად, მოდელი არ ითეალისწინებს იმას, რომ ადამიანი, რომელიც ღებულობას გადაწყეეტილებას 
იმის შესახებ, თუ რა რაოდენობის ფული ჭირდება, ყოეელთეის არ ხელმძღეანელობს სარგებლის მიღების 
მოსაზრებით. დაყუშეათ, ის კვირაში ერთხელ მიდის ბანკში, რათა შეიტანოს საგადამხდელო ჩეკი, მაგრამ 
ბანკში მისული ის ფიქრობს, მოხსნას თუ არა ბარემ ფულის ის რაოდენობა, რომელიც მას დასჭირდება 
შემდგომ კვირას, ამ “შემთხვევაში, ბანკში ეისიტების რაოდენობა M არ შეიძლება დაეუკაეშიროთ არც შემო- 

საელების დონეს, არც საპროცენტო განაკვეთს. რამდენადაც M - მუდმივი სიდიდეა, ხელზე არსებული ფულის 
საშუალო ოდეჩიბა (V/2M) დანახარჯების სიდიდის პირდაპირპროპჰპორციულია და არ არის დამოკიდებული სა- 
პროცენტო განაკეეთზე. 

ახლა მეანაბრეები პირობითად დაეყოთ ორ ჯგუფად. მათგან ერთი იქცევა ბაუმოლ-ტობინის მოდელის 
შესაბამისად და მისთეის შემოსაელებისა და საპროცენტო განაკეეთის მისედეით ელასტიკურობა M2-ის ტო- 
ლია. მეორე ჯგუფისათეის M მუდმიეია და შემოსაელების მიხედეით ელასტიკურობა 1-ის ტოლია, სოლო სა- 
პროცენტო განაკვეთის მიმართ კი – 0-ის. ამ შემთხეევაში, აუცკილებელია გამოვთეალოთ ფულზე მოთხოენის 
საშუალო შეწონილი ფუნქცია მოცემული ორი ჯგუფისათეის. მაშინ, შემოსაელების მიხედეით ელასტიკურობა 
იქნება I-სა და V2-ს შორის მიდამო ი, ხოლო საპროცენტო განაკეეთის მიხედეით - 0-სა და X2-მდე მიდამოში, 
რაც დასტურღება სტატისტიკის მიერ, _- 

18.3. დასკენა. მიკყროეკონომიკური მოდელების გამოყენება მაკროეკონომიკაში 

ახლა, როცა დავასრულეთ ფულზე მოთხოენისა და მისი მიწოდების ანალიზი, გადაეხედოთ 
წინა თავებში წარმოდგენილ მიკროეკონომიკურ მოდელებს: პერმანენტული შემოსაელის თეორიას, 

ინეესტიციების ნეოკლასიკურ თეორიასა და ნაღდი ფულის მართვის ბაუმოლ-ტობინის მოდელს. 
ისინი გვიჩეენებენ, თუ რა გაელენას ახდენს მაკროეკონომიკურ პროცესებზე ცალკეული ეკონომი- 

კური აგენტების ქცევეები. 
მთლიანობაში, ამ თავებში გადმოცემული მასალები წარმოდგენას გეიქმნის თანამედროეე მა- 

კროეკონომიკურ კვლევებზე. ამ სფეროში მნიშენელოვანი პროგრესი ბოლო ათწლეულების განმავ- 
ლობაში მიღწეულ იქნა მიკროეკონომიკური მოდელების შემუშაეებისა და შემოწმების წყალობით. 

ხშირად ისინი არა თუ უარყოფს, არამედ პირიქით, საშუალებას გეაძლეეს მოეახდინოთ მაკროეკო- 
ნომიკური თეორიების სრულყოფა. უმრავლეს ეკონომისტთა აზრით, მიკრო და მაკროეკონომიკის 

შემდგომი ინტეგრაცია გულისხმობს ეკონომიკური პროცესების კიდეე უფრო ღრმად შესწაელის 
ფართო შესაძლებლობებს. 

ძირითადი დასკმნები 

1. ნაწილობრივი საბანკო დარეზერეების სისტემის შემთსეევაში ბანკებს შეუძლიათ ფულის 
შექმნა, ეინაიდან რესერეში მოქცეული ყოველი ლარი საშუალებას იძლეეა გაეზარდოთ რამდენიმე 
ლარით მიმდინარე ანგარიშებზე არსებული საშუალებათა თანხა, 

2. ფულის მიწოდების სიდიდე განისაზღერება ფულადი ბაზით, დეპოზიტების დარეზერეების 
ნორმით და ფულის დეპონირების კოეფიციენტით. ბაზის გაფართოეება იწეევს ფულის მიწოდების 

პროპორციულ ზრდას. დეპოზიტების დარეზერეების ნორმისა და დეპონირების კოეფიციენტის შემ- 
ცირება იწვევს ფულადი მულტიპლიკატორისა და შესაბამისად, ფულის მიწოდების ზრდას.
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3. ცვნტრალური ბანკი ახორციელებს ფულის მიწოდების რეგულირებას სამი გზით. ფულადი 
ბაზის გასაფართოვებლად გამოიყენება ღია ბაზარსე ობლიგაციების ყიდეა და სააღრიცხვო განაკ- 
უეთის შემცირება. დეპონირების კოეფიციენტი მცირდება სარესერვო მოთხოვნების ნორმის შემცი- 
რების გზით. 

4. პორტფელური თეორია აქცენტს აკეთებს ფულის ფუნქციაზე, როგორც მიმოქცეეის საშუ- 
ალებაზე. ის ფულზე მოთხოვნას უკაეშირებს რისკისა და შემოსაელების თანაფარდობას, რომელიც 
დაკავშირებულია საშუალებათა «ულის ან სსყა აქტიყების ფორმით შენახეასთან. 

5. ფულზე მოთხოენის ტრანსაქციული თეორიები, როგორიცაა ბაუმოლ-ტობინის მოდელი, გა- 
მოყოფს ფულის მიმოქცევის საშუალების როლს. მის თანახმად, ფულზე მოთხოენა პირდაპირპრო- 
პორციულია შემოსავლისა და უკუპროპორციულია საპროცენტო განაკეეთისა. 

ძირითადი ცნებები 

რეზერვები 
100%-იანი საბანკო დარეზერვება 
ბალანსი 

ნაწილობრივი საბანკო დარეზერეება 
ფინანსური შუამავლობა 

ფულადი ბაზა 
დეპოზიტების დარეზერეების ნორმა 

ფულის დეპონირების კოეფიციენტი 
ფულადი მულტიპლიკატორი 
გაძლიერებული აქტიეობის ფული 

ოპერაციები ღია ბაზარზე 

სარეზერეო მოთხოენა 
სააღრიცხვო საპროცენტო განაკეეთი 
ჯარბი რეზერეები 
პორტფელური თეორია 

დაქვემდებარებული აქტიეები 
ფულზე მოთხოვნის ტრანსაქციული თეორია 
ბაუმოლ-ტობინის მოდელი 

დანართი 

  
ფულზე მოთხოვნის კეინზიანური და მონეტარისტული თეორია, „ლიკვიდურობის ხაფანგი“, 

ფიშერის ეფექტი და მონეტარისტული წესი 

თუკი კლასიკური სკოლის ეკონომისტები საზს უსეამენ ფულის მიწოდების მნიშენელობას, 
კინზმა განსაკუთრებული ყურადღება დაუთმა ფულზე მოთხოვნას მან გამოყო სამი მოტივი, 
რომელთა შესაბამისად ეკონომიკური აგენტები ავლენენ ფულის ფლობის სურვილს და ამით 
წარმოშობენ ფულზე მოთხოენას, ესენია ტრანსაქციული მოტიეი (ფულზე მოთხოენის მოტივი 
გარიგებისათვის), სიფრთხის მოტივი და სპეკულაციური მოტიეი. 

ტრანსაქციული მოტიეი (ფულზე მოთხოვნა გარიგებისათვის) 
ტრანსაქციული მოტიეი წარმოადგენ ფულადი შემოსულობებისა და ჯანახარჯების 

არასრულყოფილი სინქრონიზაციის შედეგს ამ დროს იგულისხმება როგორც ფულადი 
შემოსულობების, ისე მათი ხარჯვის აუცილებლობა დროის გარკეეული მონაკეეთის განმაელობაში. 

ფულზე ტრანსაქციული მოთხოენა (Vმი§58CM0ი5 ძბომიძ - L,) გეიჩვენებს, თუ რა რაოდენობის 
ფულს უნდა ფლობდეს ეკონომიკური აგენტი ხელზე იმისათეის რათა განახორციელოს 
ყოვედღიური ტრანსაქცია (გარიგება). 

ფულზე ტრანსაქციული მოთხოვნის მარტიე ფორმულას აქეს შემდეგი სახე: 

L» = X(0) 0)
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სადაც LL – ფულზე ტრანსაქციული მოთხოვნაა, L – კემბრიჯის კოეფიციენტი, რომელიც 
ფულის მიმოქცეეის სიჩქარის უკუპროპორციულია (L=I/V), ჩ – ფასების დონე და 0 – წარმოების 
მოცულობა (0სIისს), ჩეენ ვეარაუდობთ, რომ წარმოების მოცულობა შემოსავლის სიდიღის ტოლია 
(0). შესაბამისად ტრანსაქციული მოთხოენის რეალური სიდიდე შეიძლება გამოესახოთ 
შემდეგნაირად: 

L 2>=M=M. თ 
ტრანსაქციულ მოთხოენასა და რეალური შემოსაელების დონეს შორის თანაფარდობა 

გამოსახულია გრაფიკულად ნახ. I-ზე. ე ხოთ 
სიმარტივისათვის დაეუშვათ, რომ ფასების დონე ერთის ტოლია (>I) ტრანსაქციული 

მოთხოენის წრფის დახრილობის კუთხე L--XV ყოველთვის ნაკლებია 459-ზე, რადგანაც MX სიდიდე 
პრაქტიკაში მერყეობს V4-სა და V-ს შორის: ნორმალურად ფუნქციონირებად ეკონომიკაში 
წელიწადში ფულადი მასის ბრუნეის სიჩქარე (V), როგორც ამას მრაეალრიცხოევეანი ემჰირიული 
გამოკელევა გეიჩვენებს, მერყეობს 4-სა და 5-ს შორის, 
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ნას. L ტრანსაქციულ მოთხოენასა და შემოსავლის დონეს შორის ღამოკიდებულება 
დაეუშვათ, რომ X=I/4, ხოლო X=400 მლნ ლარს, როგორც ეს ნაჩვენებია ნახ. I-ზე. 
ასლა წარმოვიდგინოთ, რომ გადახდებს შორის პერიოდი შემცირდა და ამიტომ, საოჯახო 

მეურნეობას (შემოსაელის მოცემული » დონის პირობებში) სჭირდება ნაკლები ფული უწინდელი 

გარიგების მოცულობის განსახორციელებლად. ამ ცელილებათა შედეგად MX სიდიდეც აგრეთეე 
შეიცვლის თაეის მნიშენელობას. მაგალითად, V4ის ნაცელად ის ახლა V5-ის ტოლია. ეს ნიშნაეს, 

რომ ფულზე ტრანსაქციული მოთხოენა შემცირდა. თავდაპირეელად L»=1/4X400 მლნ ლარი=100 მლნ 
ლარი. ახლა კი L=1/5X400 = 80 მლნ ლარს. (XI/-ის დახრილობის კუთხე შემცირდა. 

ამგეარად, ფულზე ტრანსაქციული მოთსოენის ფარგლებში MX შეადგენს » რეალური 
შემოსაელის გარკვეულ პროპორციას. გრაფიკულად კი M განსაზღვრაეს ფულზე ტრანსაქციული 
მოთხოენის ფუნქციის დასრილობის კუთხეს. M-ს მნიშენელობა შეიძლება შეიცეალოს მხოლოდ 
გრძელვადიან პერიოდში ინსტიტუციური ცელილებების შედეგად, რომელსაც ადგილი აქეს 

ეკონომიკაში და გავლენას ახდენს საზოგაღოების დანახარჯებისა და გადახდების ჩვეულებაზე. 

სიფრთხილის მოტივი 
ფულზე მოთხოენა სიფრთხილის მოტიეით (ი0ICC8ს00იმა/ =0VVC - L.) გეიჩეენებს, თუ რა 

რაოდენობის ფულის ფლობა სურს ეკონომიკურ აგენტს გაუთეალისწინებელ გარემოებათა 
შემთხეევისათვის. 

გაუთეალისწინებელ გარემოებებს ადამიანები ჩეეულებისამებრ მიაკუთენებენ ავადმოყოფობას, 
სამუშაოს დაკარგეას, უბედურ შემთსვეეას და ა.შ. როგორც ამბობენ, ფული საჭიროა „შაეი 
დღისათვის“, მაგალითად, ინგლისელები მსგაეს სიტუაციას უფრო რბილად მოიხსენიებენ: „ოIი” 
ძვ)" („წვიმიანი დღე”) საოჯახო მეურნეობათა შემოსაელების ზრდის კეალობაზე, სიფრთხილის
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მოტიეით ჩვეულებისამებრ დიდი ოდენობის ფული იზოგება. ამგვარად, სიფრთხილის მოტიეით 

ფულზე მოთხოვნა შეიძლება ჩართული იყოს ტრანსაქციული მოთხოვნის ტოლობაში: L,=Iც). 
მაშასადამე ფულაზე ტრანსაქციული მოთხოენა და ფუელზსე მოთხოენა სიფრთხილის მოტიეით 
პირდაპირპროპორციულადაა დამოკიდებული შემოსავლის დონესე. ორ მოტიეს შორის სხვაობა 

დაიყვანება იმაზე, რომ ფულზე მოთხოვნა ტრანსაქციული მოტივით დაკავშირებულია დაგეგმილ 
დანახარჯებთან, ხოლო სიფრთხილის მოტივის მიხედეით მოთხოვნა – გაუთეალისწინებელ 
დაჩახარეჟებთან. 

სპეკულაციური მოტივი (ფულზე, როგორც ქონებაზე მოთხოენა) 

ფულზე სპეკულაციური მოთხოენა კეინსის ერთ-ერთი ნოეატორული კონვეფციაა. როგორც 
სიფრთხილის მოტივი. ისიც ეფუძნება იმ იდეას რომ საოჯახო მეურნეობები დგანან 

განუსაღვრელობის წინაშე. მაგრამ, მოცემულ შემთხეევაში განუსაზღვრელობა დაკაეშირებულია 
აქტივების მომავალი წყაროების საბაზრო დირებულებასთან. შედარებისათეის აღენიშნავთ, რომ 
კლასიკური სკოლის მიხედეით, რაიმე განუსაზღვრელობაზე, მათ “შორის, ფულის თეორიის 
სფეროში საუბარიც ზედმეტია. მაშასადამე, კლასიკური ვერსიის მიხედეით, საოჯახო მეურნეობებმა 
იციან6, თუ როგორი იქნება მათი მომავალი შესყიდეები. შემოიღო რა ფულის ფლობის ახალი 

კონცეფცია სიფრთხილის მოტივის მიხედეით, კეინსმა ამით ხასი გაუსეა იმას, რომ საოჯახო 
მეურნეობები აწყდებიან მომავალ განუსაზღერელობას. 

საოჯახო მეურნეობებს გარკეეული წარმოდგენა აქეთ მომაეალში აქტივების ფასების ცელი 
ლებაზე, კერძოდ, გაიზრდება თუ შემცირდება მათი ფასი, ამიტომ, მათ გარკვეული მოლოდინი 
გააჩნიათ მოგების ან ზარალის მიღებასთან დაკაეშირებით აქტიეების გაყიდეის დროს. აქტიეების 
მომავალ საბაზრო ღირებულებებზე აღნიშნ'ეელი წარმოდგენა, თავის მხრიე, განსაზღერავს, თუ რა 

ფორმით ექნებათ თაეიანთი სიმდიდრე საოჯახო მეურნეობებს თავიანთ პორტფელში. ფულზე 
სპეკულაციური მოთხოენის კეინზიანური მსჯელობისას საოჯახო მეურნეობათა არჩეეანი ეხება, 
უპირველეს ყოელისა, ორი ტიჰის აქტიეს: ფულსა და ფასიან ქაღალდებს. რატომ შეზლუდა კეინზმა 
თავისი ანალიზი მხოლოდ ამ ორი სახის აქტიეით და არ განიხილა სხვა აქტიეები: კაპიტალი, 
მიწის ფლობაზე უფლება და აშ? ამის ახსნად შეიძლება ჩავთეა)ლოთ კეინზის სურვილი 

ეჩვენებინა, თუ რატომაა საოჯახო მეურნეობებისათეის რაციონალური უქმი ფულის ფლობა. სხვა 
სიტყეებით რომ ვთქვათ, კეინზი განმარტაეს, თუ რატომ სურთ საოჯახო მეურნეობებს ფულის 
მარაგის ქონა. 

გაუსვა რა საზი ფულზე სპეკულაციური მოთხოენის მნიშენელობას, კეინზმა უარი თქვა 
გამარტიეებულ კლასიკურ კონცეფციაზსე და აღნიშნა, რომ საოჯახო მეურნეობას შეუძლია ფული 
განისილოს, როგორც აქტივი (კლასიკოსებისათვის ფული, უპირეელეს ყოელისა – ანგარიშის 
საშუალებაა) სწორედ ამიტომ, კეინსის თეორიაში ფული უნარიანია შეასრულოს დაზოგეის 
საშუალების ფუნქცია. 

სპეკულაციური მოთხოენის მოდელი 
„დასაქმების, პროცენტისა და ფულის ზოგად თეორიაში“ კეინზი ეყრდნობა სპეკულაციურ 

მოტიეს როგორც საოჯახო მეურნეობათა „ლიკეიდური უპირატესობის მინიჭების ნაწილს, 
რადგანაც ფული ყეელასე ლიკეიდური ატიეია იმ აქტიეებს შორის, რომლის ფლობაც კი შეუძლია 
საოჯახო მეურნეობას. საოჯახო მერუნეობის მიერ ფასიანი ქაღალდების ან ფულის ფლობის 
უპირატესობის მინიჭების (პრეფერენციის) პრობლემის განხილვით ”შეგეიძლია ავაგოთ ე.წ. ფულზე 
სპეკულაციური მოთხოვნის მრუდი. 

მაგრამ, თაედაპირეელად ვალდებული ვართ გამოეიკელიოთ ფასიანი ქაღალდების ფასებსა და 

მათზე საპროცენტო განაკეეთებს შორის დამოკიდებულება, რადგანაც, სწორედ ესაა ფულზე 
სპეკულაციური მოთხოენის მრუდის აგების საფუძეელი. უმარტივესი მაგალითის სახით შეეჩერდეთ 
ფასიანი ქაღალდის იმ ტიჰის განხილეაზე, რომელსაც ეწოდება კონსოლი. კონსოლის მიხედეით 
ყოეელწლიურად გადაიხდეეინება ფულის გარკეეული ოდენობა და ამ სახის ფასიან ქაღალდს არ 
გააჩნია დაფარეის განსასღერული ვადა კონსოლის ფულში კონვერტირების ერთადერთი გზაა 

მოცემული სახის ფასიანი ქაღალდის მიყიდეა ბირჟის ერთი მონაწილის მიერ მეორეზე ფასიანი 
ქაღალდების ბაზარზე (საფონდო ბირჟაზე). 

დაეუშვათ, რომ კონსოლი იყიდება ფასიანი ქაღალდის ბაზარზე 1000 ლარად და მასზე 
გადაიხდეეინება ყოეელწლიურად 40 ლარის ოდენობის დივიდენდები. მაშინ, ამ სახის ფასიანი 
ქაღალდის შემოსაელიანობა შეადგენს 4%-ს ტოლობა, რომელიც განსასღერაეს კონსოლის 
შემოსავლიანობას, შემდეგი სახისაა: 

(3) >I
=
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სადაც !- ფასიანი ქაღალდის (კონსოლის) საპროცენტო განაკეეთია, % – წლიური საპროცენტო 
შემოსავალი ლარებში, წვ – ფასიანი ქაღალდის ფასი. 

თუკი ფასიანი ქაღალდის ჩვ ფასი ბასარზე იზრდება 1400 ლარამდე, მაშინ კონსოლის 

შემოსავლიანობა შემცირდება: 40/140=0,0285=2,85%. ჰირიქით, თუკი ასეთი ფასიანი ქალალდის 
საბაზრო ფასი შემცირდება, ეთქეათ, 800 ლარამდე, მაშინ კონსოლის შემოსავლიანობა გაიზრდება: 
40/800=0,05=5%. ამგვარად, არსებობს უკუდამოკიდებულება ფასიანი ქაღალდის ფასსა და მასზე 

საპროცენტო განაკვეთს შორის. 
დაეადგინეთ რა ასეთი დამოკიდებულება, ახლა შეგვიძლია შევუდგეთ ფულზე სპეკულაციური 

მოთხოენის მრუდის აგებას. ამ დროს, მხედეელობაში უნდა ვიქონიოთ ორი მოსაზრება. პირველი, 
ეს მრუდი ეფუძნება ფასიანი ქაღალდების ფასების რყევებს საპროცენტო განაკეეთების 
ცელილებების შესაბამისად. მეორე, ყეელა საოჯასო მეურჩეობას როდი გააჩნია ფულის ფლობის 
საეკულაციური მოტიეი: მრაეალი საოჯახო მეურნეობა ფულს ფლობს მხოლოდ ტრანსაქციული 
მოტიეიდან და სიფრთხილის მოტივიდან გამომდინარე. ამგვარად, ფულის ფლობის სპეკულაციური 

მოტივი აქტუალურია იმ საოჯახო მეურნეობებისათეის, რომლებიც ნამდვილად ღებულობენ 
მონაწილეობას ფასიანი ქაღალდების ბაზრის საქმიანობაში. ასეთ საოჯახო მეურნეობებს გააჩნიათ 

არჩეეანის შესაძლებლობა ფასიანი ქაღალდების ფლობასა და უქმი სპეკულაციური ფულის 

ფლობას შორის. კს არჩევანი დამოკიდებულია საოჯასო მეურნეობათა მოლოდინზე საპროცენტო 

განაკვეთის მომაეალი ცვლილებების მიმართ. 
ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე თავისი წარსული საქმიანობიდან მიღებული გამოცდილების 

საფუძეელზე, ყოეელი საოჯახო მეურნეობა აყალიბებს საკუთარ წარმოდგენას ნორმალური 

საპროცენტო განაკვეთის მიმართ (ან ფასიანი ქაღალდების ნორმალური ფასის მიმართ). 

რასაკეირეელია„ ყოეელი საოჯახო მეურნეობისათეის ასეთი წარმოდგენი»„ საკუთარია და 

ინდივიდუალური, რამდენადაც თითოეული მათგანი აყალიბებს, საკუთარ მოლოდინს (მათ 

უყალიბდებათ საკუთარი მოლოდინი) ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მიმართ. დავუშვათ, არსებული 

საპროცენტო განაკეეთი იხრება ნორმალური საპროცენტო განაკეეთისგან და საოჯახო მეურნეობა 

თელის, რომ მომავალში საპროცენტო განაკეევთი დაუბრუნდება ნორმალურ დონეს. პორტფელში 

აქტიეების ფლობის ტერმინით როგორ შეიძლება ასეთ სიტუაციაში მოვახდინოთ საოჯახო 

მეურნეობათა მოლოდინის ინტერპრეტაცია ამ მომავალი პროცენტების (ან ფასიანი ქაღალდების 

ფასების) მიმართ? 
თუკი არსებობს ნორმალურ საპროცენტო განაკვეთზე (ეთქეათ, 8%) უფრო მაღალი განაკეეთი 

(ეთქვათ, 10%), მაშინ საოჯახო მეურნეობებს მიდრეკილება ექნებათ მოლოდინისა, რომ ფასიან 

ქაღალდებზე ფასები გაისრდება. ასეთ შემთხეევაში, საოჯახო მეურნეობები ისურვებენ ფასიან 

ქაღალდებში- ინეესტირებას და თავიანთი უქმი სპეკულაციური ფულის შემცირებას. პირიქით, თუკი 

არსებული საპროცენტო განაკეეთი შეადგენს 6%-ს ნორმალური 8%-ის პირობებში, მაშინ საოჯახო 

მეურნეობები უპირატესობას მიანიჭებენ შეინახონ ან გაზარდონ კიდეც უქმი სპეკულაციური ფული. 

ფულზე სპეკულაციური მოთხოენა გეიჩეენებს, თუ რა რაოდენობის ფულის ფლობა სურს 

საოჯახო მეურნეობას სხეადასხეა საპროცენტო განაკეეთების (ფასიანი ქაღალდების სხვადასხვა 

ფასების) შემთხეეეაში, 
ახლა განეიხილოთ საოჯახო მეურნეობათა ქცევა კონკრეტულ მაგალითზე. დავუშვათ, 100 

საოჯახო მეურნეობა მონაწილეობს სპეკულაციაში ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე. ამ მონაცემების 

ღროს საოჯახო მეურნეობები დაყოფილია 4 ტოლ ჯგუფად: #, 8, C, 0. დაეუშეათ აგრეთეე, რომ 

თითოეულ ჯგუფს გააჩნია საკუთარი წარმოდგენა ნორმალური საპროცენტო განაკვეთის მიმართ. 

ასე მაგალითად, # ჯგუფისათვის ის 7%-ა, ჩ-სთვის – 6%, C-სთეის – 5%, ხოლო I-სთვის – 4%. 

დაეუშვათ, საპროცენტო განაკეეთები ტოლია ზ%, 6,5%, 5,5%, 4,5%, 35%. როგორ რეაგირებას 

მოასდენს ამ ოთხიდან თითოეული ჯგუფი I000 ლარის ფასიანი ქაღალდების ფლობასა და 

სპეკულაციური მოთხოენის მოტიეით 1000 ლარის ფლობას შორის არჩევანის ფორმირებაზე? 

აქტივებს“ რომელი ტიპის ფლობას მიანიჭებს უპირატესობას თითოეული %გუფი, ფასიანი 

ქაღალდებისას თუ ფულის? თუკი გრაფიკულად აღენიშნაეთ ამ ოთხიეე ჯგუფის პასუხებს, 

მივიღებთ ფულზე სპეკულაციური მოთხოენის პირობით გრაფიკს. მე-2 ნახაზზე აბსცისა ღერძის 

მიმართ განლაგებულია სპეკულაციური მოთხოვნის მნიშენელობა L§, ორდინატა ღერძის მიმართ – 
L თუკი არსებული საპროცენტო განაკევთი ტოლია 8%-ის, მაშინ ის აღემატება ოთხიეე ჯგუფის 
ნორმალურ მაჩვენებელს. ამგვარად, ამ ოთხი ჯგუფიდან არცერთი არ ისურეებს ფულის ფლობას 
სპეკულაციური მოტიეით 8%-ის ტოლი საპროცენტო განაკეეთის დროს (წერტილი L მე-2 ნახაზზეL 

ეს მოხდება იმიტომ, რომ ოთსიეე ჯგუფი ელოდება შემდეგს: ფასიან ქაღალდებზე ფასები 
გაიზრდება (საპროცენტო განაკეეთის შემცირების კვალობაზე), ეს კი ნიშნავს, რომ ოთხივე ჯგუფი 

მიიღებს დიეიდენდებს მათ ხელთ არსებულ ფასიან ქაღალდებზე. 

თუკი საპროცენტო განაკეეთი შემცირდება, მაგალითად, 6,5%-მდე, მაშინ # ჯგუფის საოჯახო 
მეურნეობა ისურვებს თავიანთი აქტივების (რომელიც ღირს 1000 ლარი) ქონას უქმი სპეკულაციური
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ფულის სახით. საპროცენტო განაკვეთის 5,5%-მდე შემცირების შედეგად 8 ჯგუფიც ისურეებს 
თავისი 1000 ლარის უქმი სპეკულაციური ფულის სახით ქონას, ამგეარად, სპეკულაციური 

მოთხოენის თანხა გაისრდება 2000ი ლარამდე. მოცემულ შემთხვეეაში, ორიეე ჯგუფი (# და ს) 
მოელის, რომ ფასიან ქაღალდებზე ფასები შემცირდება და ამიტომ, მოცემული ჯგუფები არ 

ისურვებენ ფასიანი ქაღალდები იქონიონ და განიცადონ დანაკარგები C და ს წერტილები 
გვიჩვენებენ, რომ C და 0 ჯგუფებიც ისურეებენ თითოეულმა იქონიოს 1000 ლარი უქმი ფულადი 

თაჩხის სახით, თუკი საპროცენტო განაკეეთი შემცირდება შესაბამისად 4,5%-დან 3,5%-მდე. ახლა 
წარმოეიდგინოთ, როშ ჩეენი სასოგადოება დაყოფილია არა ოთხ, არამედ მრავალ ჯგუფად 
ნორმალური საპროცენტო განაკეეთის მიმართ თაეიანთი წარმოდგენების ნიშნის მიხედეით. ეს კი 
ფულზე სპეკულაციური მოთხოენის ჩეენეულ ტეხილ გრაფიკს მრუდის ფორმას მისცემს. 

მაშასადამე. ფულზე სპეკულაციური მოთხოენის უფრო რეალისტური გრაფიკი ისეთი სახისაა, 
როგორც ეს გამოსახულია ნახ. 31%სე. 
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ნახ. 2 ფულზე სჰეკულაციური მოთხოვნა უმარტივესი სახით 

ნახ. +ზე ნაჩეენებია, რომ არსებობს პროცენტის რომელიღაც მაქსიმალური განაკეეთი I„ა,, 
რომლის დროსაც ობლიგაცია იმდენად მიმსიდეელია, რომ არავის სურს უქმი ფულის ქონა 

სპეკულაციური მოტიეით. პირიქით, რომელიღაც მინიმალური საპროცენტო განაკეეთის · (ოი 

შემთხეეეაში არავინ იქონიებს აქტიეებს ფასიანი ქაღალდის სახით რაც ”უფრო დაბალია 

საპროცენტო განაკეეთი, მით უფრო სწრაფად იზრდება ფულადი ფორმით აქტივების ფლობის 

მსურეელთა რაოდენობა, ე.ი. CL) უსასრულოდ ელასტიკური სდება საპროცენტო განაკეეთის მიმართ. 

სპეკულაციური მოტიეიდან გამომდინარე, ფულის ფლობის სურვილი უქმი ფულის სახით 
შეიძლება გამოესახოთ ე.წ. სპეკულაციური მოტივით ლიკვიდურობის უპირატესობის მინიჭებისადმი 

ზღვრული მიდრეკილების დახმარებით: L(I) = მL,/მ. ეს სიდიდე გეიჩეენებს თუ რამდენად 

გაიზრდება ფულზე მოთხოენა სპეკულაციური მოტივით საპროცენტო განაკვეთის (კვლილების 

დროს (ყოველი ერთეულით) სუიჯ-სა და სწუ,ფ-ს შორის ინტერვალში. 

საპროცენტო განაკვეთების მცირედი ცელილებების დროს ფულზე მოთხოენა სპეკულაციური 
მოტიეით შეიძლება გამოესახოთ წრფიეი ფუნქციის სახით: 

L, = LC თა» – 1თIი) (4) 

ლიკვიდურობის ხაფანგი 
დაეუბრუნდეთ მე-2 ნახაზს. როდესაც პროცენტის მოქმედი ნორმა, რომელიც ტოლი იყო 1,5%- 

ის, დაიწეეს ნორმალურ საპროცენტო განაკვეთთან შედარებით, მაშინ საოჯახო მეურნეობათა 
ყეელა ჯგუფი მოინდომებს ფულის ფლობას სპეკულაციური მოტივით და უარს იტყვის ფასიან 

ქაღალდებზე (მაგალითად, ობლიგაციებსე,. ისინი ელოდებიან რომ ობლიგაციებზე ფასები 
დაიწევს თაეის „ზოგად თეორიაში“ კეინზმა აღნიშნა რომ ასეთი სიტუაცია შეიძლება 

წარმოიქმნას ძალიან დაბალი მოქმედი საპროცენტო განაკვეთის შემთხეევაში. თუკი ყეელა 
საოჯახო მეურნეობა, რომლებიც მონაწილეობას ღებულობდნენ ობლიგაციის ყიდვა-გაყიდეაში, 

ხელთ იქონიებენ სპეკულაციურ ფულს და სრულიად უარს იტყვიან ფასიან ქაღალდებზე, მაშინ 
წარმოიშობა ე.წ. აბსოლუტური ლიკვიდურობის ეფექტი. აბსოლუტური ლიკვიდურობის სიტუაციამ 
მიიღო „კეინზიანური ლიკვიდურობის ხაფანგის“ სახელწოდება. ნახ. 2-ზე და ნახ. 3-ზე მოცემული 

ლიკვიდური ხაფანგი ნაჩეენებია· ფულზსე სპეკულაციური მოთხოენის მრუდის ჰორიზონტალური
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მონაკვეთით ამ მონაკეეთზე ფულზე სპეკულაციური მოთხოვნა ლიკეიდურობის მოტივით 
აბსოლუტურად ელასტიკურია. 

კეინზიანური ხაფანგის თაობაზე უნდა მოვიყვანოთ შემდეგი მოსაზრებები: 
ს) კეინზი წერდა ასეთი სიტუაციის წარმოშობის შესაძლებლობებზე 1930-იან. : ' ე ანი წლების დიდი დეპრესიის დროს. ერთი სიტყეით, ლიკეიდური ხაფანგი უნდა ყოფილიყო დეპრესიის ფენომენი 

2: და უნდა „სოცირდებოდეს უმუშევრობის მაღალ დონესთან. 
ლიკეიდური ხაფანგის არსებობის ემპირიული დადასტუთ,; არა ს და არავის მ არ 
ყოფილა მიღებული აშკარა ფორმით. საურება სოდეს დ ბვის მიერ 

:ოი> 

წი I   
  

ნას. 1 ერთობლივი სპეკულაციური მოთხოვნა 

ფულზე მოთხოვნა პერმანენტული შემოსავლის ჰიპოთეზის ფარგლებში 

კეინზისგან განსხვავებით, მონეტარიზმის ფუძემდებელი მილტონ ფრიდმენი არავითარ 
განსხეავებას არ უშვებს ფულის ფლობის მოტიეების თეალსაზრისით. ის მხოლოდ ახდენს იმის 
კონტატაციას რომ ეკონომიკურ სუბიექტებს სურთ ფულის ფლობა. ფრიდმენის კელევის 
მიმართულება გამიზნულია იმ ფაქტორთა აღმოსაჩენად, რომლებიც განსაზღვრაეენ თუ რა 
რაოდენობის ფულის ფლობა სურთ საოჯასო მეურნეობებსსას და მეწარმეებსს თავიანთ 
პორტფელებში სხვადასხეა ეკონომიკური გარემოებების დროს. 

ეინაიდან ფრიდმენი ფულზე მოთხოენას განიხილავს ნებისმიერ გრძელეადიან სიკეთეზე 
მოთხოენის მსგაესად, ფულზე მოთხოვნის ფუნქციის ფორმირების დროს ის მიმართაეს მოთხოენის 
საერთო თეორიას, 

ნებისმიერი სხეა აქტივის მსგაესად ფულს მოაქეს სარგებლობა თავისი მფლობელისათეის. 

განეიხილოთ ფულზე მოთხოვნის ფრიდმენის განტოლება: 

L = LC/,V,I,X", ჩ, ს) Cღ) 

სადაც L - ფულზე ნომინალური მოთხოენაა; 1, - პერმანენტული შემოსაეალი; VI – ნიეთობრიეი 
სიმდიდრის პროცენტული თანაფარდობა ადამიანისეულ სიმდიდრესთან; I – საპროცენტო განაკეეთი; 
ჯ"- ფასების დონის მოსალოდნელი ცელილებები; ჩ – ფასების არსებული დონე; ს – ინდექსი, 
რომელიც განსაზღერაეს გემოენებებსა და პრეფერენციებს. 

),საერთო სიმდიდრე (#”;). მოცემულ შემთხეეეაში მ. ფრიდმენი საერთო სიმდიდრის ცნებას 
ცელის თავისი საყეარელი კატეგორიით – პერმანენტული შემოსავლით. ფრიდმენი სიმდიდრეს 
განსაზღვრაეს როგორც' რაღაც ფასეულობას რომელსაც შეუძლია შემოსავლის მოცემა. 

ფრიდმენის მიერ სიმდიდრის განსაზღერა უფრო ფართოა, ვიდრე სხეა ეკონომისტების მიერ. 
ფრიდმენისეული ინტერპრეტაციით, სიმდიდრე მოიცაეს როგორც ნიეთობრიე, ისე ადამიანისეულ 
სიმდიდრეს. ნივთობრივი სიმდიდრე მზოიცაეს ისეთ აქტიეებს, როგორიცაა ობლიგაციები და აქციები, 
ასეეე მოხმარების საგნები და წარმოების საშუალებები. ადამიანისეული სიმდიდრე წარმოადგენს 
შრომისგან მომავალი შემოსავლის მოლოდინს. მოსახლეობის უმრავლესობის სიმდიდრე არსებობს 
სწორედ ამ ფორმით. 

ორიენტირებულია თუ არა ფულზე მოთხოენა მიმდინარე მოთხოენაზე, რომელიც დაფიქსირე- 
ბულია შესაბამისი კონიუნქტურის ფაზის დროს, თუ ის შეესაბამება მოთხოვნის საშუალო დონეს, 
რომელიც მოსალოდნელია დროის განსაზღერული მონაკვეთისათეის? ფრიდმენისათეის სწორედ 
პერმანენტული შემოსავალი, და არა ის, რომელიც ფიქსირდება განსახღვრულ დროში, ქმნის
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შემოსაელის საფუძეელს, რომელიც განსასღერავს როგორც მოხმარებაზე გადაწყეეტილებას, ისე 
ფულზე მოთხოენას. 

ახლა განეიხილლოთ საერთო სიმდიდრე VI, როგორც ადამიანისეულ სიმდიდრეს (1), პლიუს 

ნიეთობრივი სიმდიდრე (V). დაეუშეათ, რომ არსებობს V-სა და V-ს ფიქსირებული თანაფარდობა, 

მაშინ ფულზე მოთხოვნა (M2-ის ტიპის) შეგეიძლია წარმოვადგინოთ, როგორც პერმანენტული 

შემოსავლის 06») წრფივი ფუნქცია. 

M; = M:(CV/V)/,, სადაც მM:/მი<0, მMჯ/ მCV/VV) < 0. 

პერმანენტული შემოსაეალი განისაზღერება, როგორც საერთო სიმდიდრის „პროცენტული 
შემოსავალი“: 

Vი = IV”. 

ამ ფორმულირებაში ფრიდმენი განიხილაე ფულზე მოთხოვნას არა მარტო როგორც 
პორტფელური ანალიზის ტიჰის სპეკულაციის სალაროზე მოთხოენას, არამედ როგორც ფულზე 

მთელ მოთხოენას, ე.ი. ტრანსაქციის, სიფრთხილისა და სპეკულაციის სალაროზე მოთხოენას. 

ფულზე მოთხოენის ფუნქციის V/V –ს დამატებითი ზრდა ფრიდმენის მიხედეით გამოხატაეს ფულის 

ფლობაში სიფრთხილის მოტივის დომინირებად ხასიათს რაც უფრო მაღალია ნიეთობრიეი 

სიმდიდრის წილი საერთო მოცულობაში, მით უფრო მეტია საერთო სიმდიდრის გაყიდვის 
შესაძლებლობა, ამასთან, ფულზე მოთხოენა მცირდება, ვინაიღან ფინანსური და ფიზიკური 
აქტიეები გვთავაზობენ შედარებით საიმედო დაცვას მომავლის განუსაზღერელობისგან. 

ნახ. 4%ზე წარმოდგენილია M2-ის ტიპის ფულზე მოთხოენის ფუნქცია პროცენტის მოცემული 
განაკეეთისათვის (ს) – როგორც ნამდეილი შემოსაელის 0), ისე პერმანენტული “შემოსაელისათვის 
0... # წერტილში ეს ორი კატეგორია ერთმანეთს ემთხეევა: X-იი = ”ი. კკონომიკური დეპრესია 

ამცირებს ნამდვილ (მოქმედ) შემოსავალს X, დონემდე. ეკონომიკურ აგენტებს უმცირდებათ ფულის 
ფლობის სურეილი Mე-დან M,-მღე. 

ფულზე მოთხოვნასა და დაკეირეებად 'შემოსაელებს შორის ემპირიული კაეშირი გვიჩეენებს, 
რომ 8 წერტილი წარმოადგენს ფულზე მოთხოენის დეტერმინანტს. პერმანენტული შემოსაელის 

თეორია, პირიქით, გულისხმობს, რომ ნამდეილ დეტერმინანტი წარმოდგენილია C წერტილით. 
პერმანენტული “შემოსავალი მცირდება უფრო ნაკლებად, ეიდრე მიმდინარე შშემოსაეალი 

(მაგალითად, Xჯ-ს დონემდე). 
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ნას. # ფულზე მოთხოვნა მოქმედი და პერმანენტული შემოსავლის დრო 

საწინააღმდეგო სიტუაციაში – ბუმის სიტუაციაში – მიმდინარე შემოსაეალი იზრდება V;-მდე, 
მაშინ როდესაც პერმანენტული შემოსავალი არ იზრდება V,-ზე მეტად. ფულზე მოთხოენა 

იზრდება M;-მდე. მიუხედავად იმისა, რომ სტატისტიკა აღნიშნავს ფულზე მოთხოენის ფუნქციის 
სახით ნ წერტილს, რეალურად კი, ფრიდმენის აზრით, სწორედ 0 წერტილი ასახაეს მოცემულ 

უნქციას, 
8 ქეა ნენტული შემოსაელის ცელილება გამოხატაეს „ნორმალური“ შემოსაელის ეეოლუციას 

გრძელეადიან პერიოდში. ეკონომიკური სუბიექტების გადაწყეეტილება, რომლებიც აყალიბებენ 

მოხმარებას, დანაზოგებს, სიმდიდრეს და ფულზე მოთხოვნას, უფრო ნაკლებადაა ორიენტირებული 
შემოსავლების შემთხეეეით რყეეებზე, ვიდრე ჰერმანენტული შემოსავლის ცელილებებზე. შეიძლება
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დავამტკიცოდ, რომ ე. ტიპის ფულსე მოთხოვნა დამოკიდებულია მოქმედი “შემოსავლის 

ცელილებებ სე. აგრამ M2 ტიპის სე მოთხოენა რო მართებ ბა  შერმანენტული შემოსავლით, ბ ფულ“ე ენა უფ ებულად გამოიხატე: 

2, ნიეთობრივი სიმდიდრის პროცენტული თანაფარდობა ადამიანისეულ სიმდიდრეზე (V). ნიე- 
თობრივი სიმდიდრეების სხეადასხეა ფორმები შეიძლება ადეილად ურთიერთშემცვლელები იყოს: 
აქციები – ობლიგაციებზე, ფულზე და ა.შ. მეორე მხრიე, თანამედროვე საზოგადოებაში არსებობს 
ნიეთობრიეი სიმდიდრის ადამიანისეუულით ”შენაცელების ძალიან მცირედი ”შესაძლებლობა. 
მაგალითად, იჩდიეიდს შეუძლია გაყიდოს თავგისი ფასიანი ქაღალდები, რათა აანაზღაუროს თავის 
განათლებაზე გაწეული ხარჯები და მომაელისათეის პქონდეს უფრო სასიკეთო შესაძლებლობა 
შემოსაელების მისაღებად. ფრიდმენს აზრით ნიეთობრიგიი სიმდიდრის თანაფარდობა 

ადამიანისეულთან (V) პრაქტიკულად უცელელია. მაგრამ გრძელეადიანი პერიოდისათვის ის 
შემცირებისკენაა მიმართული. 

3. ფულის ფლობის ალტერნატიული დანახარჯები. ფრიდმენის აზრით, ფულის ფლობის 
ალტერნატიული დანახარჯი იმყოფება საპროცენტო განაკეეთის მიმართ პირდაპირდამოკიდებულე- 

ბაში (0) და ფასების დონის მოსალოდნელი ცელაილებების მიმართ უკუდამოკიდებულებაში (2). 
4. ფასების დონე (წ) ფულზე ნომინალური მოთხოვნა იმყოფება ფასების დონის მიმართ 

პირდაპირ დამოკიდებულებაში. 

5. გემოენებები და პრეფერენციები (ს. ეს ცვლადი დამოკიდებულია ეკონომიკურ 
კუნიუნქტურაზე, აგრეთეე მრავალ არაეკონომიკურ ფაქტორებზე: ომები, სტიქიური უბედურებები და 
ა,ძ. 

მაშასადამე, მ. ფრიდმენი ფულსე მოთხოენას განიხილავს, როგორც სტაბილურ სიდიდეს. 

მაგრამ სტაბილურობა არ უნდა გაეიგოთ, როგორც ფულის მიმოქცეეის სიჩქარის (V,) მუდმივი 
სიდიდე. მოცემულ შემთხეევაში, სტაბილურობა გაგებულია იმ ცელადების მიმართ, რომლებიც 

განსასღერაეენ ფულის ფასეულობას. 

ფიშერის ეფექტი 

თუკი ფულზე მოთხოენას მწარმოებლები და მომხმარებლები აყალიბებენ, ფულის მიწოდების 
მიღმა სახელმწიფო დგას. როდესაც ეს ეფექტიანი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გატარებას და 

ფულის მიწოდების სწორ ორგანიზებას შეძლებს, იქმნება ეკონომიკის მყარი, სტაბილური და 
არაინფლაციური განვითარების წანამძღვრები. მაგრამ თუ პრაქტიკას დავეყრდნობით, სახელმწიფო 
ამა თუ იმ მიზეზის გამო არც ისე იშეიათად ახდენს ფულის ბასრის დეზორგანიზებას. ვს მაშინ 
ხდება, როდესაც ის უსომოდ სრდის ფულის მიწოდებას. ასეთ შემთხეევაში იგი ინფლაციური 

დაავადების გამომწვეეკ ფაქტორად გადაიქცევა რომლისგანაც დიდხანს ზარალდება მთელი 
ეკონომიკა. სახელმწიფო როცა მოუფიქრებლად ბერავს ფულის მიწოდებას და საპროცენტო 

განაკვეთს ეკერიტიკულად დაბალ ნიშნულამდე ამცირებს იგი ლიკეიდურობისათვის 

განსაკუთრებული მაღალი უპირატესობის მინიჭების პჰროეოცირებას ახდენს. დანაზოგის მფლობელი 
დაბალ საპროცენტო განაკვეთში ხედავს იმ უტყუარ ნიშანს, რომ ფასიანი ქაღალდები ძვირია და 

ამიტომ, უარს ამბობს მათ “შეძენაზე, ელოდება, ინახავს ფულს თაეისთან. ამრიგად, იზრდება 
ნეგატიური ზეწოლა კაპიტალდაბანდებებზე. 

ამრიგად, ფულის მიწოდების შეუკაეებელი ზრდის დროს ფულის ბაზარზე განსაკუთრებული, 

ეკონომიკისათეის მეტად საშიში სიტუაცია წარმოიშობა. მისთეის დამახასიათებელია საბაზრო 
სისტემის შიგნით კონტაქტების რღეეეა, რაც ხელს უშლის ბაზრის წონასწორობის აღდგენას. 
როგორც ნახ. +ზე ფულზე მოთხოენის მრუდის დამრეცი მონაკვეთი გვიჩეენებს, ამ მონაკეეთზე 

ფულის მიწოდების ზრდას არ მოჰყეებ საპროცენტო განაკეეთის შემცირება მსოფლიო 
ეკონომიკურ მეცნიერებაში ასეთ სიტუაციას ლიკეიდურობის ხაფანგს უწოდებენ რომლის 
შინაარსიც ზემოთ აეხსენით. 

როგორ მდგომარეობაშია ლიკვიდურობის ხაფანგში მოხვედრილი ეკონომიე? თუ 
განვიხილაეთ ფულის ბაზარს, იქ“ სტაბილურად დაბალი საპროცენტო განაკეეთის პირობებში 

გრძელდება ფულის მიწოდების ზრდა. იმაედროულად საქონლის ბაზრებზე რომლებიც 
მასტიმულირებელ იმპულსებს არიან მოკლებულნი ფულის ბაზრების მსრიდან წყდება 

ინეესტიციების, წარმოებისა და მიწოდების ზრდა. გამოდის, რომ ეკონომიკაში თაეს იყრის მზარდი 

ფულადი მასა, რომელიც აშკარად მოკლებულია საქონლურ დაფარეას. ცხადია, ამ უსიამოვნო 

კონბინაციიდან, ინფლაციის გარდა, არაფერია მოსალოდნელი. 
თითქოს ეკონომიკას აქვს ლიკვიდურობის ხაფანგიდან თავის დაღწეეის მარტივი შანსი. ეს 

დაკაეშირებულია რეალური სალაროს ნაშთის (პიგუს) ეფექტთან. მართლაც, ფულის მიწოდების 
გაფართოეება ხომ არა მხოლოდ შემოელით (საპროცენტო განაკეეთის, ინვესტიციებისა და 

წარმოების მეოხებით) ახდენს გაელენას ერთობლიე შემოსავალზე, არამედ პირდაპირადაც. და
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რადგან ეს ასეა, მაშინ უფრო მაღალი შემოსავლის პირობებში, ეკონომიკური სისტემის 

მონაწილენი შის ნამატს ხარჯავენ როგორც მიმდინარე მოსმარება%სე, ისე დანაზოგზეც. ვინაიღან 
ლიკვიდურობის ხაფანგში მოხეედრილ ეკონომიკაში მიმდინარეობს ფასების ინფლაციური ზრდა, 

სუბიექტები, რომლებიც ზუსტად პიგუს ეფექტის შესაბამისად მოქმედებენ, დაიწყებენ ნაკლების 
მოხმარებას და მეტის დაზოგვას მათი ასეთი ქცეეა ნაკარნასევიას «ჯანსაღი საბასრო 

ფსიქოლოგიით, მომავალი ფასების შემცირების იმედით, დანასოგის რეალური «ფასეულობის 
შენარჩუნების სურვილით. ადვილი შესამჩნეეია,ა რომ ამ სიტუაციაში იწყება თავის დაღწეეა 
ლიკვიდურობის ხაფანგიდან: დანასოგების ნაწილი გადაიქცევა ფულზე დამატებით მოთხოენად, 
საპროცენტო განაკვეოი იწყებს ზრდას, რომელიც ხელს იწყობს ფულის ბაზარსე წონასწორობის 
ამყარებას. 
შ მაგრამ ასეთი რამ მხოლოდ მაშინ შეიძლება მოხდეს, როცა ნამდეილად არსებობს რეალური 
სალაროს ნაშთის ეფექტი. ეს კი ინულაციით დაავადებული ეკონომიკისათეის ძალიან საეჭეოა. 
ფსემოთ უკეე აღინიშნა, რომ ინფლაციური გარემოება არა მხოლოდ ფასების ზრდას წარმოშობს, 
არამედ ძირეულად ცელის მასთან დაკავშირებულ სამეურნეო ფსიქოლოგიასაც. ფასების 
შემცირების 'შესაძლებლობისადმი უნდობლად განწყობილ სუბიექტებს უყალიბდებათ ინფლაციური 
მოლოდინი და თავისი ეკონომიკური გადაწყეეტილებების მიღებისას მასზე იღებენ ორიენტაციას. 
ისინი დანაზოგის საზიანოდ სრდიან მიმდინარე მოთხოენას, რაც პიგუს ეფექტის მოქმედების 
შეწყეეტის ტოლფასია. ამრიგად, ლიკეიდურობის ხაფანგში მოხვედრილი ეკონომიკა ისეე მასში 
რჩება. 

გამოდის, რომ ფულის ბაზარს არ გააჩნია ლიკეიდურობის ხაფანგიდან თაეის დაღწეეის 

მექანიზმი. რა თქმა უნდა, უმჯობესია არ მოხდეს მასში. მოგრამ თუ ეს მოხდა, თაეის დაღწევა 
შესაძლებელია მხოლოდ საქონლის ბასრებზე მოელენების ხელსაყრელი განეითარების ჰირობებში, 

მხედველობაშია, მაგალითად, საინვესტიციო კლიმატის გაუმჯობესება, ან რაღაც სხვა გარემოებანი, 
რომელთაც შეუძლიათ ფულის ბაზარსე სიტუაციის განმუხტეა და ლიკვიდურობის ხაფანგიდან 

მისი გამოყეანა. საქმე ისაა, რომ ამგეარი პოზიტიური ცელილებები ერთობლივი შემოსაელის 
ზრდაში აისახება, რასაც თან სდეეს ფულზე მოთხოვნის გადიდება, საპროცენტო განაკვეთის ზრდა 
და სხვა. 

თუ ლიკეიდურობის ხაფანგიისს ეფექტს გავითეალისწინებთ, მაშინ ფულის ბაზრის 
წონასწორობის პირობების კორექტირება მოგეიხდება. წონასწორობის აღდგენა ფულის ბაზარზე 

მხოლოდ მაშინაა შესაძლებელი, როცა ფულის მიწოდება არ სცილდება ფულის მიწოდების 

მაქსიმალურად დასაშეებს ზღეარს (Mჯ). ამიტომ, ფულის ბასრის წონასწორობის გამოსახატავად 

არა ერთი, არამედ ორი პირობაა საჭირო: 
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როცა სახელმწიფო ფულის ექსპანსიითაა გატაცებული, ეკონომიკას ინფლაცია ემუქრება, 
თუნდაც ლიკეიდურობის ხაფანგში მოხეედრის რისკის გამო. ეს კიდეე ყეელაფერი როდია. 

ეკონომიკას სერიოზული ინფლაციური საშიშროება იმ პირობებშიც ემუქრება, როცა სახელმწიფო 

უკიდურესად ფრთხილად მოქმედებს ცდილობს გააკონტროლოს ფულის მიწოდება ან 

მიუახლოედეს M; კრიტიკულ ზღეარს. 

M: M: M M, 

  

        
  

  

M 

ნახ. ფულის ბაზარზე წონასწორობის ცვლილება
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ნახ. 5-ზე გამოსახულია ლიკეიდურობის საფანგისგან შორსმყოფი ფულის ბაზრის მექანიზმის 
სისტემები. სხეა სიტყეებით რომ ვთქვათ, ფულის მიწოდების ყეელა მნიშენელობა M; მაქსიმალურ 
დონეზე ბეერად მცირეა. 

ნახ 5ზე #8C დაშტრისული არით წარმოდგენილი საქონლისა და ფულის ბაზრების 
ურთიერთქმედების მექანიზმის არსი გამოისატება შემდეგში ქვეყნის ცენტრალური ბანკი ფულის 
მიწოდების ზრდის შედეგეად (Mჯ-დან M7-მდე) დამაქვეითებელ ზემოქმედებას ახდენს საპროცენტო 
განაკეეთზე, რომელიც Iი-დან M-მდე მცირდება და ფულის ბაზარზე წონასწორობა დამყარდება 8 
წერტილში. აღნიშნული დაბალი საპროცენტო განაკეეთი იმოქმედებს საქონლისა და მომსახურების 
ბაზრების მდგომარეობაზე. ისიჩი კრედიტის გაიაფებას უჰასუხებენ ინვესტიციების, წარმოების, 
დასაქმებისა და ერთობლიეი შემოსაელის გადიდებით. შემდეგ. საბაზრო პროცესები საწინააღმდეგო 

მიმართულებით წავა, გადაინაცელებს ფულის ბაზარზე რეალური ერთობლივი შემოსაელის 
მოცულობის გაფართოვება გამოიწეეეს ფულზე მოთხოვნის ზრდას (M1-დან M2?-მდე#- შედეგად. 
საპროცენტო განაკეეთი L-დან I-მდე ამაღლდება და ფულის ბაზრის წონასწორობა ამჯერად C 
წერტილში დამყარდება. უჩდა აღენიშნოთ, რომ საქონლისა და ფულის ბაზრების აღნიშნული 
ურთიერთქმედების მექანიზმი, როგორც სხვა საბაზრო მექანიზმები, დროის ”შედარებით მცირე 

მონაკვეთებში მოქმედებს. მაშასადამე ფულის ბაზარი საკმაოდ სწრაფად გადის გზას # 
წონასწორობის წერტილიდან C წონასწორობის წერტილამდე. 

ეთქვათ, ფულის ბაზარი იმყოფება C წერტილით აღნიშნული წონასწორობის მდგომარეობაში. 
დაეუშეათ, სახელმწიფი, რომელიც აპირებს კაჰიტალდაბანდებებსა და წარმოებას კიდეე ერთი 
იმპულსი შეჰმატოს, აფართოვებს ფულის მიწოდებას Mჯ-მდე. ცხადია, ამით კელაე ამუშაედება 
საქონლის ბა%რების მექანიზმები, რაც ერთობლიეი შემოსაელის მორიგ ზრდას გამოიწეევს. მაგრამ 
ის უკეე სულ სხეაგეარად განაწილდება, ეიდრე წინათ. ფულის ექსჰანსიამ, რომელმაც დააჩქარა 
საბზრო სისტემის მექანიზმები იმაედროულად ხელი შეუწყო ინფლაციური მოლოდინის 
განმტკიცებას. ეკონომიკური სუბიექტები, რომლებიც ამით ხელმძღეანელობენ და თეალს ადეენებენ 

ფასების სრდას, ამჯობინებენ შემოსავლის ნამატის არა იმდენად დაზოგვას, რამდენადაც მის 

მიმდინარე მოხმარებისათეის გამოყენებას. ამას მოჰყვება დანაზოგის და, მაშასადამე, ფულზე 

მოთხოენის ზრდის დამუხრუჭება. ამიტომ, M2 მოთხოენის ახალი მრუდი არა მხოლოდ წინა 
მრუდზე მარჯენიე და ზემოთ გაიელის, ის უფრო დამრეცი გახღება და ასასაეს იმ ფაქტს, რომ 

ფულზე მოთხოენის ზრდა გაცილებით მდორედ წარიმართება. შესაბამისად, #9MC სექტორის 

მარჯენიე მყოფი დაშტრიხული არეს ფართობი შემცირდება. 
რა თქმა “ენდა, სახელმწიფოს აქეს უფლება, შემდგომაც გაზარდოს ფულის მიწოდება, 

განუხრელად წავიდეს წინ, მართლაც ლიკეიდურობის ხაფანგისკენ. ნას. §ზე ასეთი პოლიტიკური 
ხაზი წარმოდგენილია Mმ-დან ##-ზე გადასელით. ამასთან, ცხადია, რომ სულ უურო მოდუნდება 
ინფლაციის ჯაობში ღრმად ჩაფლული საქონლის ბაზრების რეაქცია. ამას მოწმობს, მაგალითად, 

M: მრუდის ფორმა. გამოდის, რომ სახელმწიფო რამდენადაც უფრო დაჟინებით ცდილობს 
სარგებლის განაკვეთის შემცირებას, იმდენად უფრო ნაკლებ შედეგებს აღწეეს, იმდენად უფრო 

დაბალია მისი ფულადი პოლიტიკის ეფექტიანობა. 
როგორც ვნახეთ, ფულის ბაზრის მექანიზმი ფულზე მოთხოენის, მისი მიწოდების და 

საპროცენტო განაკვეთის მხოლოდ მოკლევადიან ცეალებადობებს მაშინ აკავშირებს, როცა მათი 
გაზომეა მიმდინარე საშუალო, ან, დაეუშეათ, თეიური მაჩვენებელი ხდება თუ ფულის მიწოდება 
გაიზარდა, მაშინ, ვთქვათ ერთი ორი თვის შემდეგ, შეიძლება იმედი ვიქონიოთ, რომ საპროცენტო 
განაკეეთი რამდენადმე შემცირდება. მაგრამ დროთა განმავლობაში, ამ ცეალებადობის რხევა 

შემცირდება და მაშასადამე ბაზრის მექანიზმის მუშაობის მოკლევადიანი ეფექტი ნულს 

მიუახლოედება. რა თქმა უნდა, ეს არა მსოლოდ ფულის ბაზრის #-დან C მდგომარეობაში გადაად- 

გილებას, არამედ სხეა ცელილებებსაც ეხება. 
ახლა განეიხილოთ ფულის ბაზარი გრძელეადიანი პერსპექტივის თვალსაზრისით. აქ ჩეენ 

დიდი მოულოდნელობა გეელის. ფულის ბაზარზე მოელენები ისე ვითარდება, რომ გრძელვადიან 
ჰერსპექტიეაში საპროცენტო განაკეეთები ყოეელგეარ კაეშირს კარგავენ ფულის მოთხოენასა და 
მიწოდებასთან. მართლაც, თუ ნახ. 5ით ეიმსჯელებთ, საპროცენტო განაკვეთის სიდიდე, საბასრო 

მერყეობის პროცესში თავდაპირეელად მცირდება და შემდეგ აუცილებლად მიდის მაღლა Iს 
წონასწორობის ნიშნულამდე ასე მრავალჯერ ხდება. გამოდის, რომ საპროცენტო განაკეეთის 
მოცემული დონე, საერთოდ არაა დამოკიდებული იმაზე, თუ რამდენჯერ მიმართავს სახელმწიფო 
ფულის ექსპანსიას და ბოლოს და ბოლოს მის რა რაოდენობას შემატებს ეკონომიკას. ფულის 
ბასრის ეს ფენომენი ეკონომიკურ მეცნიერებაში ცნობილია ფიშერის ეფექტის სახელწოდებით. 
შევნიშნოთ, რომ მისი რეალობა დამტკიცებულია ეკონომეტრიკულ დამუშავებათა ისეთი სერიებით, 
როცა ერთმანეთს ედარებოდა ფულის ბაზრის პარამეტრების – საპროცენტო განაკეეთის, ფულის 
მიწოდების და სხეა (გაანგარიშებული, მაგალითად ხუთი წლით) გრძელეადიანი მნიშენელობა.
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როგორც ჩანს, ფულის ბაზარი ორი რეჟიმით მუშაობს. პირეელია მოკლევადიანი საბაზრო 
მერყეობის რეჟიმი, რომლის თაეისებურებებსაც “უკეე გაეეცანით. ფულის ბასრის მოკლეეადიან 

წონასწორობას (6) ჰირობები განსაზჯერაეს. რაც შეეხება გრძელვადიანი წონასწორობის პირობებს, 
ის სხვანაირად გამოიყურება.ა ყოველ შემთხეევში ერთი რამ დ(ცვხადია: საპროცენტო 
განაკეეთებისათეის აქ ადგილი არ რჩება. 

ფულის ბაზრის წონასწორობის გრძელეადიან პირობას (მას ზოგჯერ მონეტარისტულ წესს, 
ასევე ფრიდმენის განტოლებას უწოდებენ) შემდეგი სახე აქეს: 

M=+L თ) 

თ) განტოლების პირველი ორი ცელადი ჩვენთეის ცნობილია. M.-ით აღნიშნულია ფულის 

მიწოდების გრძელეადიანი (საშუალო წლიური) ზრდის ტემპი, წ”-ით გრძელვადიანი (საშუალო 
წლიური) მაჩეენებელი რომელიც რეალური ერთობლივი შემოსაელის (უცელელ ფასებში) 
ცელილებესს ახასიათებს. ადვილად შესამჩნევი, რომ მსგავს კატეგორიებს ჩეენ უკვე 

მოკლევადიანი წონასწორობის პირობების განხილვისას შევხვდით. მხოლოდ იქ ფულის მიწოდებასა 
და ერთობლივი “შემოსავლს მოცულობების ამსახველი აბსოლუტური მაჩეენებლები 

ფიგურირებდნენ, აქ კი პროცენტებში გამოხატული მათი შეფარდებითი სიდიდეებია მოცემ'ელი. 
რამდენადმე რთულდება საქმე ფასების ფაქტორის გათეალისწინებით. როგორც ვნახეთ, 

ფულის ბაზრის მოკლევადიანი წონასწორობის პირობებში ფასების გაელენა არ იგრძნობა. ეს 
საესებიძთ გამართლებულია, ეინაიდან სახელმწიფო მოკლევადიან წონასწორობას მხოლოდ 
იმისათვის არღვევს, რომ იმოქმედოს საპროცენტო განაკეეთებზე, რომლებშიც თაეისი ფულადი 

პოლიტიკის მიზანს ხედაეს. მომდეენო საბაზრო მერყეობაში, ფულის ბასრის წონასწორობის ერთი 
მდგომარეობიდან მეორეში გადასელაში ფასები არავითარ მონაწილეობას არ ღებულობენ. 

ამასთან, ასეთი საზომები სავსებით უვარგისია გრძელვადიანი წონასწორობის ასახსნელად. 

ფიშერის ეფექტის თანახმად, ხანგრძლიე პერსპექტიეაში ფულზე მოთხოენა დამოუკიდებელი ხდება 

საპროცენტო განაკვეთების მოძრაობისაგან. ახლა ის ემორჩილება სახელმწიფოს, რომელიც ფულის 

მიწოდების ორგანიზაციას ახორციელებს. მაშასადამე, მისი ამოცანები პრინციპულად იცელება. 
გრძელეადიანი ფულადი პოლიტიკის მიზანი ეკონომიკის მყარი არაინფლაციური ზრდის 
შენარჩუნებას ხდება თუ ეიეარაუდები, რომ ” სიდიდე ცნობილია, მაშინ ამ ამოცანის 

გადასაწყვეტად (#--ის სწორი მნიშენელობის შერჩეეა) გასარკეევია, ფასების ზრდის სახელდობრ 

როგორი ტემპის "შესაფერისი ეკონომიკის არაინფლაციური განეითარებისათეის ამიტომ, 

გრძელეადიანი წონასწორობის ტოლობაში ჩნდება ჩ, ფასების დონე, რომელიც. ისეთ ეკონომიკას 

ახასიათებს სადაც ფულის ბასარი მუდმიეად იმყოფება მოკლევადიანი წონასწორობის 

მდგომარეობაში, ანუ უპასუხებს ინფლაციის გამომრიცხაე (6) პირობებს. ვინაიდან სინამდეილეში 
ასეთი რამ არ არსებობს, იმის გამო, რომ წოჩასწორობას დროდადრო სახელმწიფო ძირს უთხრის 

საპროცენტო განაკეეთის რეგულირებით, ” საანგარიშო ინდიკატორის სახით გვეელინება. ის 
მიუთითებს იმაზე, თუ როგორ გაიზრდებოდა ფასები ისეთ პირობებში, როცა სახელმწიფო თაეს 

იკავებს პროცენტების ინეესტიციებისს და წარმოების ფულადი რეგულირებისაგან თუ 
გავითეალისწინებთ რომ გრძელვადიან დიაპასონში ფულის ბრუნეის სიჩქარის გაელენა 
უმნიშენელოა, მიეიღებთ ფულის ბაზრის წონასწორობის სწორედ იმ პირობას, რაც (9) 
ფორმულაშია გამოსახული. 

ფულის ბაზრის შესახებ მსჯელობა რამდენიმე პრინციპული ხასიათის დასკენის ჩამოყა- 
ლიბების შესაძლებლობას იძლევა. ამ საკითხსე მსჯელობისას ძალზე ხშირად გამოვიყენეთ ცნება 
„საპროცენტო განაკეეთი“. ეს არცაა გასაკეირი როგორც დაერწმუნდით, საბანკო საპროცენტო 

განაკვეთი ფულის ბაზრის ერთ-ერთი მნიშვნელოვანი რეგულატორია, რომ არაფერი ეთქეათ ისეთ 
ძლიერ გაელენაზე, რომელსაც იგი საინეესტიციო მოთხოენასა და დანასოგის მიწოდებაზე ახდენს. 
ზემოთ ჩატარებული ანალიზი დამაჯერებლად ამტკიცებს, რომ საპროცენტო "განაკვეთის საკმაოდ 
თავისუფალი რყევების გარეშე საბაზრო სისტემის მექანიზმი ვერ იფუნქციონირებს. თანამედროვე 
ეკონომიკაში პროცენტები არავითარ შემთხეევაში არ უნდა იყოს ადმინისტრაციული ძალადობის 
ობიექტი. თუ სახელმწიფო მიმართავს მბრძანებლურ ხერხებს, აიძულებს კომერციულ ბანკებს, 
მიიღონ ანაბრები და გასცენ სესხები სუსტად განსაზღვრული ფიქსირებული პროცენტებით, მაშინ 
მოსალოდნელია საქონლისა და ფულის ბაზრებზე მოქმედი მექანიზმების არა მარტო შეფერხება, 
არამედ მთლიანად გაჩერებაც კი. დანაზოგი აუცილებლად იქით გადაინაცელებს, სადაც პროცენტი 
საბაზრო მეთოდებით ყალიბდება, კერძოდ ისეთ ეკონომიკაში, რომელსაც ჩრდილოვანს ვუწოდებთ. 
დაიწყება ფულით სპეკულაცია, აყეაედება იატაკქეეშა მევახშეობა. არსებითად იგიეე მოხდება, რაც 
მაშინ ხდება, როდესაც გონივრულ საზღვრებს სცილდება ფასების ცენტრალიზებული დაგეგმვა. 

სპეკულაციურ მაღალ ფასებში გაყიდულ საქონელსა და მომსახურებას ფულიც მიემატება, 
რომელიც ოფიციალური ეკონომიკიდან სახელმწიფოს მოუფიქრებელი მოქმედებით ამოეარდება. 
შეენიშნოთ, რომ სახელმწიფოს მეტად გაუძნელდება ეკონომიკაში მყოფი ფულის მასის ხელში
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ჩაგდება მისი მოძრაობის როგორღაც გაკონტროლება. ამას კი ინფლაციის მოულოდნელი 
აფეთქებები მოჰყეება. 

ხომ არ გამოდის, რომ სახელმწიფო საერთოდ არ უნდა გაეკაროს საპროცენტო განაკვეთებს 

და იგი ფულის ბასრის სრულ განმგებლობაში დატოვოს? არა, ასე მოქცეეა არ შვიძლება. 
საბასრო სისტემის დაუნგრეელად სახელმწიფოს შეუძლია გამოიყენოს საპროცენტო განაკეეთის 
დონესე მოქმედების არაპირდაპირი მეთოდები, კერძოდ, გაატაროს მოკლევადიანი ფულადი 
პოლიტიკა. სხვაგვარად ის ვერ განახორციელებს ისეთ აუცილებელ ფუნქციებს, როგორიცაა 
მეურნეობის სტრუქტურული და ანტიინფლაციური რეგულირება. საერთოდ უნდა ვაღიაროთ, რომ 
თანამედროვე სახელმწიფოს თავის მარაგში ეკონომიკის მართეის არც ისე ბეერი ხერხი გააჩნია, 
რომ თავს ნება მისცეს, უარი თქეას პროცენტების, ინეესტიციებისა და წარმოების ფულად 

რეგულირებაზე. ასეთი რამ არც შეიმჩნევა სინამდვილეში. 
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თავი 19. ძირითადი მაპროეკონომიკური ურთიერთკავშირების არსი 
ღია ეკონომიკაში 

1-1. შიდა და გარე წონასწორობა: ეროენულ ანგარიშთა სისტემის ძირითადი იგიეეობა 

ეროენულ ანგარიშთა ძირითადი იგივეობით მტკიცდება რომ დახურულ ეკონომიკაში 

წარმოებული საქონლისა და მომსახურების ღირებულება ტოლია შიდა დანახარჯების, რომელიც 
მოიცავს მოხმარებას (C), ინეესტიციებს (01) და სახელმწიფო ხარჯებს (C). ღია ეკონომიკაში C, I და 6 
წარმოადგენს ყველა საქონლისა და მომსასურების შეძენასე გაწეულ დანახარჯებს, ამასთანავე 
დანახარჯებს იმ საქონელსა და მომსახურებას, რომელიც წარმოებულია მოცემული ქვეყნის 
არარეზიდენტების მიერ. შესაბამისად, ჩვენ უნდა შეეცვალოთ ეროვნულ ანგარიშთა ძირითადი 
იგივეობა და გამოვრიცხოთ იმპორტი ერთობლივი დანახარჯებიდან C+I+C-დან, იმისათვის, რათა 
მიეიღოთ რეზიდენტებს ერთობლივი დანახარჯები საქონლესა და მომსახურებაზე, რომელიც 
წარმოებულია მოცემული ქვეყნის რეზიდენტების მიერ. მაგრამ, ამასთანავე არსებობს ერთობლიეი 
მოთხოვნის დამატებითი წყარო იმ პროდუქციაზე, .არომელიც მოცემული ქვეყნის რეზიდენტების მიერ 
არის წარმოებული - ეს არის მოთხოვნა დანარჩენი მსოფლიოს მხრიდან, ანუ ექსპორტი. იგი უნდა 
ჩაერთოდ ერთობლივი შიდა დანახარჯების ჯამში. ამგეარად, ჩეენ მივიღებთ: 

V=C+I+6+(X-M) (1) 

(X – M) = MX = წმინდა ექსპორტი. 

იგივეობა ამტკიცებს, რომ ერთობლივი შემოსავალი ტოლია რეზიდენტების ერთობლივ დანახარ- 
ჯებს (C+I+C) პლიუს წმინდა ექსპორტი. 

თუკი V წარმოადგენს მთლიან შიდა პროდუქტს, მაშინ წმინდა ექსპორტი (M») მოიცაეს საქო- 
ნელსა და არაფაქტორულ მომსახურებას. თუკი X წარმოადგენს მთლიან ეროვნულ პროდუქტს, მაშინ 
X მოიცავს საქონელს, არაფაქტორულ მომსახურეობას და წმინდა ფაქტორულ შემოსავალს უცხოეთი- 
დან (VI), რაც თაეისი სიდიდით შეესაბამება საქონლისა და მომსახურეობის ბალანსს საგადამხდელო 
ბალანსის ანგარიშებში. 

6MსნI=V=C+I+6+(X-M+VI) (2) 

თუკი იგივეობის ორიეე მხარეს (2) მივუმატებთ წმინდა ტრანსფერტებს უცხოეთიდან (II, მი- 
ვიღებთ მთლიან ეროვნულ განკარგეად შემოსავალს (C6M0I-C+05§ M2I0იმ) 00006§0C 1იC0თ6C), რომელიც 
წარმოადგენს რეზიდენტების საერთო შემოსავალს და ნაწილდება მოხმარებასა და დაზოგეაზე. 

6CM0I=C+1+C+(X-M+V+”IIს (C3) 

სადაც (X-M+VX+IILC) შეესაბამება მიმდინარე ოპერაციათა ბალანს საგადამხდელო ბალანსის ან- 
გარიშებში. 

ორი შეხედულება გარე წონასწორობაზე 

ჩეენ შეგვიძლია ეროვნულ ანგარიშთა ძირითადი იგივეობა შემდეგი სახით ჩავწეროთ: 

V-(CC+1+C6)=MX (4) 

ამ შემთხვევაში MX წარმოადგენს სხეაობას ეროვნულ შემოსავალსა და რეზიდენტების ერთობ- 
ლიე დანახარჯებს შორის, რომელიც მოიცაეს სახელმწიფოსაც. დადებითი წმინდა ექსპორტი გულისხ- 
მობს, რომ ეროენული შემოსავალი აღემატება ერთობლივ დანახარჯებს, იმ დროს, როდესაც უარჟო- 
ფითი წმინდა ექსპორტი ამტკიცებს, რომ ერთობლივი დანახარჯები აღემატება ეროენულ შემოსავალს. 
ეს მტკიცება იმას მიუთითებს, რომ გარე წონასწორობის მიღწევას მაკროეკონომიკური ასპექტი გააჩნია
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და რომ მისი გადაჭრა მოითხოეს იმ გადაწყვე აწყვეტილებების შერჩევას, რომელიც საშუალებას იძლევა 
აღდგენილ იქნას წონასწორობა ეროენულ. შემოსაეალსა და ერთობლივ დანახარჯებს შორის. 

თუ ჩეენ მივუმატებთ და გამოეაკლებთ წმინდა გადასახადებს I (გადასახადები ტრანსფერტების 
გამოკლებით) იგიეჟობის მარჯეენა მხარეს (3) მიეიღებთ: 

6MნI=C+I+6+1-1I+CVX-M+Vწ+Iჩჩი (5) 

თუკი გამოვიყენებთ კერძო დანაზოგების განმარტებას, როდესაც 5%CMნI-C-I, ასევე სახელმწიფო 
ბიუჯეტის პროფიციტის განმარტებას 855=1-6-სა და მიმდინარე ოჰპეაციების ანგარიშებს, #MX=X- 
M+Vნ+IML, მაშინ მივიღებთ შემდეგ იგიეეობას: 

MX=(5-80+(I-C) (6) 

მიმდინარე ოპერაციათა ბალანსი (MX) ტოლია კერძო სექტორში დანაზოგებსა (5) და ინვესტი- 
ციებს (I) შორის სხვაობას დამატებული ბიუჯეტის პროფიციტი. მიმდინარე ოპერაციათა დადებითი 
სალდო მოითხოეს ან დანაზოგების მეტობას ინეესტიციების მოცულობაზე ან სახელმწიფო სექტორში 
კერძო გადასახადების მეტობას დანახარჯებსე. ასეთი დამოკიდებულების არსებობის შემთხვევაში მიმ- 
დინარე ოპერაციათა ბალანსის დეფიციტი ასახაეს ეროენული დანაზოგის ნაკლებობას ინვესტიციებ- 
თან და სახელმწიფო დანახარჯებთან შედარებით. 

საგადამხდელო ბალანსის ანგარიშები 

საგადამხდელო ბალანსი – ესაა სტატისტიკური ანგარიში, რომელიც ყველა ეკონომიკურ გარი- 

გებას ასახავს რესზიდენტებსა და დანარჩენ მსოფლიოს შორის. ის ასახავს თანაფარდობას მოცემული 
ქეეყნის მიერ უცხოყოიდან მიღებულ საქონლისა და მომსახურების მოცულობასა და ამ ქვეყნის მიერ 
სხვა ქეეყნებისადმი შეთავაზებულ საქოჩელსა და მომსახურებას შორის, აგრეთვე ქეეყნის ფინანსურ 
პოზიციაში ცელილებებს უცხოეთთან მიმართებაში. საგადამხდელო ბალანსი მოიცავს სამ ბალანსს: 

მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშს (MX), კაპიტალის მოძრაობის ანგარიმს («#) და ოფიციალური სა- 

რეზერეო აქტიეების ცვლილებას (4#ჩ). MX-სა და M#-ს ჯამს ჩვეულებრივ უწოდებენ ოფიციალურ 
გაანგარიშებათა ბალანსს ჩხ – მგIვილტ ი, ჩეVთხის. 

8? = MX + M#4 (7) 

იმ დროს, როდესაც ოფიციალურ გაანგარიშებათა ბალანსი ასახაეს უცხოური საქონლის, მომ- 
სახურებისა და აქტივების შესყიდეას, სავალუტო რეგულირების ორგანოებმა უნდა შეძლონ დისბა- 
ლანსის რეგულირება ან უცხოური ვალუტის რეზერეების გამოყენებით, რომელიც ინახება მოცემული 
ქვეყნის ცენტრალურ ბაკში, ან საგარეო ფინანსურ ბაზრებზე სესხის აღებით. 

MX+M#ტ=4#L (8) 

საგადამხდელო ბალანსი, რომელიც მოიცავს ოფიციალურ რეზერეებს, ჯამში შეადგენს ნულს. 
ქინაიდან მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში (MX) შეიძლება წარმოეიდგინოთ, როგორც მისი და- 

ფინანსების წყაროების ჯამი, ჩვენ მივიღებთ შემდეგს: 

MX=0L – ტ(ტ=ბაMM. (9) 

სადაც ტ”'- არის ცელილება უცხოური ეალუტის რეზერეში; 
0%#? – არის ცელილება წმინდა უცხოურ ვალდებულებებზე უცხოეთიდან; 
ტMნVტ? – არის წმინდა მატება ლიკვიდურ აქტიეებზე უცხოეთიდან. 

ქეეყნის MX გვიჩვენებს, თუ რამდენით იზრდება მთლიანობაში წმინდა გარე აქტივები. 

!ტ8 – Cჩგმიგ6 1ი ი6( #0I6)ხი CXCჩ8ი66 I6§6L-V65 

.6# – CჩმიიC I0 იC( (0ICI6ი L1გხ1II(165 
?ტMნტ – M6% წიონIნი /#ს59C(§
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თუკი ქვეყნის დანახარჯები შემოსავალსე ნაკლებია, იზრდება მისი ლიკვიდური მოთხოვნები 
უცხოელების მიმართ. მიმდინარე ოპერაციათა დადებითი სალდო გულისხმობს უცხოური ქალუტის 
რეზერვების წმინდა ზრდას და კაპიტალის გადინებას ქვეყნიდან. (6) იგიეეობის გარდაქმნის შედეგად, 
მივიღებთ: 

6-)+CთC-თ=#ჯM-M# (10) 

დაეუშეათ, რომ კერძო სეგმენტში დანაზოგები და ინეესტიციები ერთმანეთის ტოლია. სახელმწი- 
ფო ბიუჯეტის პროფიციტი ნიშნავს უცხოელებისადმი წმინდა ლიკვიდური მოთხოვნების “რრდას. იგი 

გამოიხატება ან სახელმწიფოს საგარეო ვალის შემცირებაში, ან ოფიციალური რეზერვების ზრდაში. 

ფულადი ანგარიშები 

ფულის რეგულირების ორგანოს – ცენტრალური ბანკის წმინდა ოფიციალური სავალუტო რე- 

ზერვებში ცელილება დაკაეშირებულია ფულის მიწოდებასთან და შიდა კრედიტებზე. ეს თავის ასახ- 
ვას ჰპოვებს ცენტრალური ბანკის საბალანსო ანგარიშებში. ცენტრალური ბანკის საბალანსო ანგარი- 
შებში გვაქვს: 

ბL+40C = 8M8 

#ტL- ცელილებები ცენტრალური ბანკის ოფიციალურ სავალუტო რეზერეებში; 

ტხC“- ცვლილებები მთავრობისადმი და კომერციული ბანკებისადმი მიცემულ შიდა კრედიტებში; 
#ტM8' - ცვლილებები ფულად ბაზაში. 

როდესაც ქეეყანას აქვს საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტი, მისმა ცენტრალურმა ბანკმა უნდა 
იყიდოს საკუთარი ეალუტა და გაყიდოს უცხოური ვალუტის რეზერეები. თუკი ამ დროს ცენტრალური 
ბანკი რაიმე სხეა ქმედებებს არ მოიმოქმედებს, ფულადი მასა შემცირდება. 

საგადამხდელო ბალანსის ანგარიშებში, ქვეყნის ოფიციალური გაანგარიშებები (86) თავისი არ- 
სით გამოხატაეს ცენტრალური ბანკის ოფიციალური სავალუტო რეზერეების ცელილებების სიდიდეს. 

80 =ტL 

თუკი რეზერეები მცირდება 4L სიდიდით იმის შედეგად, რომ ქეეყანა განიცდის საგადამხდელო 
ბალანსის დეფიციტს და შიდა კრედიტი (0C-ხ00ოთ05IC CI60ოI) არ იცელება, მაშინ ფულადი ბაზა (M8) 
იმავე სიდიდით მცირდება. არსებობს ფულადი მასის მსგავსი აეტომატური შემცირების მხოლოდ ერთი 
ხერხი – ეს არის სტერილიზაცია (სტერილიზაციის განმარტება იხ. დანართში) თუკი ცენტრალური 
ბანკი მოახდენს ოფიციალური სავალუტო რეზერვების ცვლილებების განეიტრალებას შესაბამისი 
ცვლილებების კვალდაკვალ, M8 შეიძლება უცელელი დარჩეს, მიუხედავად ცვლილებებისა ოფიცია- 
ლურ სავალუტო რეზერეებში. ეს იმას ნიშნავს, რომ ქეეყანაში, სადაც საგადამხდელო ბალანსის დე- 
ფიციტია, ცენტრალური ბანკი მოახდენს ოფიციალური საეალუტო რეზერვების ხარჯეას, რაც შეამცი- 
რებს M8-ს, მაგრამ ამავდროულად გაატარებს სტიმულირებად ფულად პოლიტიკას ღია ბაზარზე ოპე- 
რაციების ჩატარებით ან გაზრდის შიდა კრედიტს მანამდე, სანამ ფულადი მასა არ მიუახლოედება სა- 
წყის (პირეელად) დონეს. სტერილიზაციის ასეთი პოლიტიკა უფრო ხშირად ისეთ ქვეყნებში გეხედება, 
სადაც ფულადი პოლიტიკა მიმართულია უცვლელი საპროცენტო განაკვეთის ან- უცელელი ფულის 
მიწოდების შენარჩუნებისაკენ. 

შიდა და გარე წონასწორობის მოდელი 
დავუშეათ, რომ სახელმწიფო თაეის წინაშე ორ მიზანს ისახავს. პირველი მიზანია – შიდა წო- 

ნასწორობის მიღწევა: წარმოების ერთობლიეი მოცულობა „სრული დასაქმების”, ანუ წარმოების პო- 
ტენციურ დონეზე. მეორე მიხანი – გარე წონასწორობის მიღწევაა: წმინდა ექსპორტის გატოლება 

ნულთან. 

ძ,0C- 00თლ9IC C+6ძ1' 
?·#M8 – Mიიფგი/ ცმაC



449 

ჩვენ გამოვიყენებთ შიდა და გარე წონასწორობის მო ს იმისათვის, რათა ვაჩვენოთ ორი; 
მიზნის მიღწევის ეფექტიანი გზები. ამ ამოცანის გადასაჭრელი პოლიტიკოსებმა უნდა გაატარონ 
ისეთი პოლიტიკა, რომელიც მოქმედებს როგორც შიდა, ისე გარე წონასწორობაზე წარმოდგენილი 
მოდელი შემუშავებულია რ III თეის. მცირე ღია ეკონომიკა გულისხმობს, რომ მასზე 
ზეგაელენას ახდენს, ერთის მხრიე, სხვა ქვეყნების ეკონომიკური განვითარება, ხოლო მეორეს მხრივ, 
მოცემული ეკონომიკის გაელენა გარე სამყაროზე პრაქტიკულად აღარ არსებობს. ეს გულისხმობს 
ასევე, რომ მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის დონე I გაჩსაზღვრავს საპროცენტო განაკვეთის დონეს 
მოცემულ ეკონომიკაში. სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ, ღია ეკონომიკა ისეთი მცირეა, რომ მას შეუძლია 
მიიღოს ან გასცეს სესხი მსოფლიო საფინანსო ბაზრებზე კრედიტების ზომისაგან დამოუკიდებლად და 
ამაედროულად, არ მოახდინოს გაელენა მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთზე. 

ჩვენ ვიცით, რომ სხვა თანაბარ პირობებში, სახელმწიფო ხარჯების (C) ზრდას მიეყავართ შემო- 

სავლების (V) ზრდასთან, მაგრამ ეს იმავდროულად ზრდის იმპორტს (M), ხოლო ეროვნული ვალუტის 
გაუფასურება (რეალური სავალუტო კურსის შემცირება –6) აუმჯობესებს MX და ზრდის V. თუკი გა- 
მმიი ს წ ნებთ, რომ I=I", V% - მოცემული სიდიდეა, ფასების დონეა ჩ, ხოლო ს" მუდმივია, მიეიღებთ 

დეგს: 

)8. V=C(V-)+II)+6C+MX(V,V'') ანუ V=VC,C“) 

ნს MX = X(CC,V+”) – M(C',V) აუ MX=MX(66) 

ჩვენს შემთხვეეაში გეაქვს ეკონომიკური პოლიტიკის ღონისძიებათა ორი ტიპი: ღონისძიებები, 
რომლებიც ზემოქმედებენ სავალ'ეტო კურსზე (მაგალითად დევალეაცია) და ღონისძიებები, რომლებიც 
ზემოქმედებენ სახელმწიფო სარჯების სიდიდეზე. მთავრობის მასტიმულირებელი საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკა ზრდის წარმოების მოცულობას, მაგრამ აუარესებს MX-ს. სავალუტო კურსის 

შემცირება (ანუ დეეალეაცია) ასეეე ზრდის წარმოების მოცულობას და აუმჯობესებს M#X-ს შიდა და 
გარე წონასწორობის მისაღწევად ორივე პოლიტიკა უნდა განხორციელდეს ერთდროულად. 

ქეემოთ მოყვანილია ორი დიაგრამა §-სა და C-კოორდინატებში. ნახ. 19-I-ზე აგებულია შიდა წო- 
ნასწორობის (I8 - Iი(=ო8I 82I8ილ) გრაფიკი შემოსაელის მოცემული დონისთვის. ხოლო ნახ. 19-2-ზე – 

გარე წონასწორობის (წ8 - ნXICიიმI 83I8ი) გრაფიკი MX-ის მოცემული დონისათეის. 

საგარეო წონასწორობა შიდა წთნასწორობა 

   

    

  

#8 
ჭარბი მიწოდება 

უარყოფითი წმინდა არასრული დასაქმება 

ექსპორტი 

ა„–ა“–“68IL 

   

     

    

ნა დადებითი წმინდა , ინფლაციური მოთხოვ 
ჯარბი დასაქმება მექსპორტი     

  
ნახ. 19-2 9 ნაზ. 19-1 6 

ნახ. 19--ზე შიდა წონასწორობისა (18) და გარე წონასწორობის (C8) საზია ნაჩვენები 
ერთდროულად. მოცემული გრაფიკი ცნობილია სეონის დიაგრამის სახელით.
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ამ დიაგრამაზე აღნიშნულია ოთხი სფერო. სფერო 1 მიუთითებს მიმდინარე ოპერაციათა ბალან- 
სის დადებით სალდოზე და ინფლაციურ მოთხოენაზე. სფერო II - მიმდინარე ოპერაციათა ბალანსის 
დეფიციტზე და ინფლაციურ მოთხოვნაზე. სფერო III მიუთითებს მიმდინარე ოპერაციათა ბალანსის 
დეფიციტსა და არასრულ დასაქმებაზე, ხოლო სფერო IV – მიმდინარე ოპერაციათა დადებით სალდო- 
სა და არასრულ დასაქმებაზე. არსებობს მხოლოდ ერთი წონასწორობის წერტილი - წერტილი #. აუ- 
ცილებელია ორივე ტიპის ეკონომიკური პოლიტიკის ღონისძიებათა გამოყენება (სახელმწიფო დანახ- 
არჯების ცელილება და ზემოქმედება სავალუტო კურსების დონეზე) საერთო წონასწორობის მისაჯწე- 
ვად (მაგალითად ” წერტილიდან). ძირითადი შეკითხეის არსი იმაში მდგომარეობს, თუ რომელმა ოფი- 
ციალურმა ორგანომ უნდა აგოს პასუხი შიდა წონასწორობის მიღწევაზე და რომელმა - გარე წონას- 
წორობაზე: ცენტრალურმა ბანკმა (რომელიც პასუხისმგებელია სავალუტო კურსის შენარჩუნებაზე) თუ 
ფინანსთა სამინისტრომ (რომელიც აკონტროლებს C სიდიდეს) ეს შეკითხეა ცნობილია, რო- 
გორც „როლების გადანაწილების პრობლემა". როლების გადანაწილება უნდა დაეფუძნოს 18 და ნ8 
მრუდის დახრილობას. 

# 
1 

  

  
  

ნახ. 19-3. 

ერთ-ერთი შესაძლო წესი შემდეგში მდგომარეობს: ცენტრალურ ბანკს ეკისრება გაცელით 
კურსზე ზემოქმედების ეალდებულება გარე წონასწორობის მიღწევის მიზნით, სოლო ფინანსთა სამი- 
ნისტროს – სახელმწიფო ხარჯების დონეზე შიდა წონასწორობის მიღწეეის მიზნით. 

(4 86 L8 

       
  

ნახ. 19-4 8 ნახ. 19-5 9 
ეს წესი ქმედითია მაშინ, როდესაც წმინდა ექსპორტი გაცვლითი კურსისადმი (6) შედარებით 

მგრძნობიარეა (ხოლო წარმოების მოცულობა მგრძნობიარეა სახელმწიფო შესყიდეების მიმართ (C)
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(ნახ. 194). სხვა წესი შემდეგში მდგომარეობს: ცენტრალური ბანკი ზემოქმედებს გაცვლით კურსზე 
შიდა წონასწორობის მიღწევის მიზნით, ხოლო ფინანსთა სამინისტრო კი C-ზე, გარე თანასწორობის 
მიღწეეის მი'სნით. ეს წესი ქმედითია მხოლოდ იმ შემთხეეეაში, თუკი წარმოების მოცულობა შედარე- 
ბით არამგრძნობიარეა 6-ს მიმართ (ნახ. 19-5) 

სეონის დიაგრამა გვიჩეენებს, თუ როგორ ”შეიძლება მიღწეულ იქნას გარე და “შიდა 
წონასაწორობა, თუკი მაკროეკონომიკური რეგულირების ერთ-ერთ ინსტრუმენტს წარმოადგენს საეა- 
ლუტო კურსი (ანუ, როდესაც სავალუტო კურსი არ არის ფიქსირებული). ეკონომიკაში ერთდროული 
წონასწორობის მიღწეეა, როგორც შიდა (წარმოების ერთობლივი მოცულობა „სრული დასაქმების” 
დონეზე) ისე გარე დონეზე (მაგალითად, საგადამხდელო ბალანსის ნულთან ტოლობა) ფიქსირებული 
გაცელითი კურსის დროს კაპიტალის საერთამორისო მობილურობის პირობებში შეიძლება აღიწეროს 
სხეა მოდელის დახმარებით. ეკონომიკური პოლიტიკის დამოუკიდებელ ინსტრუმენტებად გამოიყენება 
სახელმწიფო ხარჯების დონე (C), როგორც საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ინსტრუმენტი და 
საპროცენტო განაკვეთი (CI), როგორც ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ინსტრუმენტი. დიაგრამებზე მა- 

ჰროეკონომიკური პოლიტიკის ინსტრუმენტები განლაგებულია უშუალოდ ღერძების მიხედეით. 
შიდა და გარე წონასწორობის მრუდების გამოყვანა ნაჩვენებია ნახ. 19-6-ზე და ნას. 19-7-ზე. და- 

ვუშეათ, რომ ეკონომიკა დასაწყისში იმყოფება შიდა და გარე წონასწორობის გადაკეეთის # წერტილზე. 

განეიხილოთ გარე წონასწორობის გრაფიკი (ნახ. 19-6). C-ს ზრდას, # წერტილიდან მარჯვნიე მოძრაო- 
ბას მიეკავართ შემოსაელის დონის ზრდამდე და როგორც შედეგი, იმპორტის ზრდამდე და მიმდინარე 
ოპერაციათა ანგარიშის გაუარესებამდე. წ წერტილში საგადამხდელო ბალანსის სალდო უარყოფითია. 
იმისათვის, რათა მთავრობამ წონასწორობაში მოიყვანოს საგადამხდელო ბალანსი, აუცილებლად უნდა 
მიაღწიოს კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის გაუმჯობესებას, ამ მიზნის მიღწევა შესაძლებელი იქნება 
შემაკავებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გზით, რაც I-ს ზრდაში გამოიხატება. თუკი საპროცენტო 
განაკვეთის გასრდილი დონე საკმარისი აღმოჩნდება, გაზრდილი კაპიტალის ნაკადი გაანეიტრალებს 
მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშის გაუარესებულ სალდოს და საგადამხდელო ბალანსი მიაღწეეს წო- 
ნასწორობას. შედეგად, გარე წონასწორობის მრუდს (68) ექნება დადებითი დახრილობა. 

( 

     

L8 
საგადამხდელო ბალანსის 
აქტიური სალდო 

8    
საგადამხდელო 
ბალანსის დეფიციტი 

  
  

ნახ. 19-6 6 

ახლა განვიხილოთ შიდა წონასწორობის გრაფიკი (ნახ. 19-7),
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ნახ. 19-7 C 

შიდა წონასწორობის მრუდს (I8) ასევე დადებითი დახრილობა აქვს; C-ს ზრდა წარმოქმნის ჭარბ 
ინფლაციურ მოთხოვნას 8 წერტილში, მისი აღმოფხერა მოითხოვს ფულად-საკრედიტო რეგულირების 
ორგანოების მხრიდან I-ს ზრდას. 

ნ8 მრუდის დახრილობა დამოკიდებულია კაპიტალის მოცულობის ხარისხზე, რომელიც უფრო 
დეტალურად ქეემოთ იქნება განხილული. თუმცა, კაპიტალის ნებისმიერი მობილურობის პირობებში ნ8 
მრუდი უფრო დახრილი იქნება, ვიდრე I8 მრუდი. განვიხილოთ მოძრაობა # წერტილიდან C წერტილში. 
მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა და შემაკავებელი ფულად-საკრედიტო პოლი- 
ტიკა ისეთ დონეზე უნდა იყოს შეხამებული, რომ ეკონომიკა დარჩეს სრული დასაქმების დონეხე. C 
წერტილში საგადამსდელო ბალანსი დადებითია: მიმდინარე ანგარიშის სალდო უცელელი რჩება, რად- 
განაც C-ს დონე C და C, წერტილში ერთნაირია, თუმცა საპროცენტო განაკეეთი C წერტილში უფრო 
მაღალია, რაც ეკონომიკაში კაპიტალის მოდინებას უწყობს ხელს. მსოლოდ C8 მრუდიდან მარცხნიე და 
მაღლა არსებული წერტილები წარმოადგენს საგადამსდელო ბალანსის დადებითი სალდოს წერტი- 
ლებს. 

ნახ. 19-7-ზე წარმოდგენილია მაკროეკონომიკური წონასწორობის ოთხი სფერო. I სფერო ახასია- 
თებს არასრულ დასაქმებასა და საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტს; I სფერო – ინფლაციურ მოთ- 
ხოვნასა და ასეეე საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტს; III სფერო - ინფლაციურ მოთხოვნასა და სა- 
გადამხდელო ბალანსის აქტიურ სალდოს; IV სფერო – არასრულ დასაქმებასა და საგადამხდელო ბა- 
ლანსის აქტიურ სალდოს. მხოლოდ # წერტილში იმყოფება ეკონომიკა შიდა და გარე წონასწორობაში. 
ნებისმიერი სხეა წერტილიდან რომ ამ წერტილამდე მიეიდეთ, აუცილებელია გამოეიყენოთ საბიუჯეტო- 
საგადასახადო და ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ერთობლივი ზემოქმედების ღონისძიებათა სისტემა. 

მაგალითად, თუ ვიმყოფებით II სფეროში, ეკონომიკა განიცდის ინფლაციურ მოთხოვნას და სა- 
გადამხდელო ბალანსის დეფიციტს. წონასწორობის აღდგენა მოითხოვეს შემაკავებელი ფისკალური და 
მონეტარული პოლიტიკის გატარებას. მაკროეკონომიკური რეგულირების ინსტრუმენტი ცენტრალური 
ბანკისა და ფინანსთა სამინისტროს ხელში იმყოფება. ერთდროულად შიდა და გარე წონასწორობის 
მიღწევა ეკონომიკაში შესაძლებელია იმ შემთხვეეაში, თუკი მარეგულირებელი ორგანოები დამოუკი- 
დებლად მოქმედებენ. ამასთან, ეალდებულების გადანაწილება ცენტრალურ ბანკსა და ფინანსთა სამი- 
ნისტროს შორის წარმოადგენს ძალიან მნიშენელოვან პრობლემას. 

ჩეენს შემთხვეეაში, ცენტრალური ბანკის მოვალეობაში შედის საგარეო წონასწორობის შენარ- 
ჩუნება, ხოლო ფინანსთა სამინისტროს მოვალეობაში - შიდა წონასწორობის. მათ დამოუკიდებელ მოქ- 
მედებას ეკონომიკა მიჰყავს 8 წერტილამდე. ამ შემთსხეევაში „როლების გადანაწილება” ოპტიმალური 
აღმოჩნდა (ნახ. 19-8).
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ნახ. 19-8. C 

დავუშეათ, რომ პოლიტიკოსებმა საპირისპიროდ გადაანაწილეს როლები და ცენტრალურ ბანკს 
შიდა წონასწორობის რეგულირება დაავალეს, ხოლო ფინანსთა სამინისტროს - გარე წონასწორობის. 
ასეთ შემთხვეეაში ეკონომიკა ვერ მიაღწევს წ წერტილს (ნახ, 19-9). 

  

  
  

ნახ. 19-9. 6 

როლების მართებული გადანაწილება განისაზღერება შედარებითი უპირატესობის წესის მიხედ- 
ეით, რაც გულისხმობს კონკრეტული მიზნის მიღწევის დაკისრებას იმ მარეგულირებელი ორგანოები- 
სათეის, რომელთა ეკონომიკური პოლიტიკის ინსტრუმენტები უფრო მეტ ზეგავლენას ახდენენ დასახ- 
ულ მიზანსე. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკას ფიქსირებული გაცელითი კურსის პირობებში მეტი შე- 
დარებითი უპირატესობა გააჩნია გარე წონასწორობის მიღწეეაში, 

#-2 I15--LM მოდელი ღია ეკონომიკისთვის 

ჩვენ განვიხილაეთ მცირე ლღია ეკონომიკას, სადაც I=I"" და ეკონომიკის ფუნქციონირებას 
მოკლევადიან პერიოდში (რაც იმას გულისხმობს, რომ ფასების დონე ჩ ფიქსირებულია). განსხვავება 
შიდა () დღა მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთს (") შორის ერთადერთი ფაქტორია, რომელიც 
განსაზღვრაეს კაპიტალის მოძრაობის მიმართულებას. თუკი კაპიტალის მოძრაობის წმინდა ანგარიშს 
აღენიშნავთ M##4-თი, მაშინ გეექნება:
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M# = L# +LM0 – I“) 

თუკი მცირე ლია ეკონომიკაში შიდა საპროცენტო განაკვეთი 0) გაიზრდება მსოფლიო 
საპროცენტო განაკვეთის 0) დონემდე, უცხოელი ინეესტორები საკუთარი ქვეყნის შიდა აქტიეებთან 
შედარებით ასეთი ქვეყნის შიდა აქტივებს უფრო მიმსიდველად ჩათვლიან და დაიწყებენ მათ შეძენას, 

ამავდროულად, მოცემული ქვეყნის რეზიდენტები თავს შეიკავებენ უცხოური აქტივების შეძენისაგან და 
მიზანშეწონილად ჩათვლიან უცხოეთში დაბალი საპროცენტო განაკვეთით ისესხონ ფული. 

1 მრუდი ასახავს კავშირს V შემოსავალსა და 1! საპროცენტო განაკვეთს შორის ისე, რომ 
შენარჩუნებული იყოს წონასწორობა სასაქონლო ბაზარზე. 

(95.  V=CV-Iუ+I0ი+6+MX C,ი 

როგორც ვიცით, 1 მრუდი ხასიათდება უარყოფითი დახრილობით, რადგანაც საპროცენტო გ–- 

ნაკვეთის ! ზრდა ამცირებს ინეესტიციებს ძირითად საწარმოო კაპიტალსა და მოწყობილობებში და 

მულტიპლიკატორის ეფექტის მეშვეობით მივყავართ გამოშეების შემცირებამდე. ეგსოგენურ ცვლადე- 
ბად აქ გვეელინება დანახარჯების ეგზოგენური კომპონენტები და წმინდა გადასახადები. რომელიმე ამ 
კომპონენტის შეცელა იწვევს 15 მრუდის გადაადგილებას. ასეეე მხედეელობაში უნდა მივიღოთ I§ 
მრუდის გადაადგილება, რომელიც მოთხოვნაზე ეგზოგენური ცელილებების შედეგად არის მოსალოდ- 
ნელი და გამოიხატება უცხოელების მსრიდან ქეეყნის შიგნით წარმოებულ საქონელზე მოთხოვნის 
შემცირებაში. შესაბამისად, ყოეელიეე ეს ასახეას ჰპოვებს წმინდა ექსპორტის (MX) ცვლილებაში. I5 

მრუდის გადაადგილებას ასევე იწვევს ცვლილებები გაცვლით კურსში. 
LM მრუდი ასახავს ურთიერთკავშირს V შემოსაეალსა და 1 საპროცენტო განაკვეთს შორის ფუ- 

ლად ბაზარზე წონასწორობის პირობებში. 

LM: = L0,V) 

«
|
 = 

LM მრუდს გააჩნია დადებითი დახრილობა, ვინაიდან | და V ურთიერთსაწინააღმდეგო გაელენას 
ახდენს ფულის მიმართ მოთხოენაზე. V-ის ზრდა, ბუნებრიეია ფულზე მოთხოვნას ზრდის, რადგანაც 
ადამიანებს უფრო მეტი საქონლისა და მომსახურების შესაძენად მეტი ფული სჭირდებათ. თუეი არ 
იქნება ფულის მიწოდების შესაბამისი ზრდა, საპროცენტო. განაკვეთი გაისრდება, რაც ფულზე მოთ- 
ხოენას კვლავ საწყის დონეზე დააბრუნებს. ფულის ნომინალურ მიწოდებაში ცვლილება LM მრუდს 
გადააადგილებს. 

მესამე მრუდი 8ცჩი საგადამხდელო ბალანსის მრუდი)ა ასახავს ურთიერთკავშირს V შემოსა- 
ვალსა და I საპროცენტო განაკვეთს შორის, როდესაც ბალანსის სალდო ნულის ტოლია. 

8ჩ = MMX+ IL#ტ =0 

8 მოიცავს როგორც მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიშს MX-ს, რომელიც უარყოფითად არის და- 
მოკიდებული შემოსავალსა და გაცვლით კურსზე, ასევე კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშს - L#, რო- 
მელიც დადებითად არის დამოკიდებული შიდა და მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთს შორის არსებულ 
სხვაობაზე CI-IM). 

8: 8ნ = MX +M4=0 
MX=X-M-–თიV 
M4=1#6+LM0 – 5 

ცნ =X-M- თV+IL2+M0-I)=0 

8 მრუდს გააჩნია დადებითი დახრილობა, რადგანაც V შემოსავლის ზრდას მიეყავართ იმპორტის 
ზსრდისაკენ და შედეგად ეღებულობთ მიმდინარე ოპერაციათა ბალანსის დეფიციტს. წონასწორობის 

აღდგენა MX+«#=0 მოითხოვს შიდა საპროცენტო განაკეეთის ზრდას უცხოური „კაპიტალის მოზიდვის 
მისნით (უარყოფითი MX-ის დასაფინანსებლად). ცელილებები §–ში ან რომელიმე სხვა პარამეტრში, 

რომელიც ეგზოგენურად ცელის MX-ს, იწვევს 8ი მრუდის გადაადგილებას (ნახ. 19-10).
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გარე წთნასწორთობა 

ენ 

     
      

  

საგადამხდელო 
ბალანსის პროფიციტი 

საპროცენტო განაკვეთის ზრდა 

კაპიტალის მოდინება 

–_ #.”· 

იმპორტის ზრდა ზსაგადამხდელო · 

უარყოფითი XX. ბალანსის დეფიციტი 

  

ნახ. 19-10. V 

ეკონომიკა ყოველთვის იმყოფება 15 და LM მრუდების გადაკეეთაზე, რაც იმას ნიშნავს, რომ ად- 
გილი აქვს წონასწორობას საქონლისა და ფულის ბახარზე. შემდგომი განხილეისას, სიმარტივისათეის 
დაეუშვებთ, რომ ეკონომიკაში საწყისი მდგომარეობა შეესაბამება იმ წერტილს, სადაც საგადამხდელო 
ბალანსის სალდო ნულის ტოლია, ამიტომ ყეელა (სამიეე) მრუდი ერთ წერტილში გადაიკვეთება. 

8? მრუდის დახრილობა 15-LM-8? მოდელში დამოკიდებულია კაპიტალის საერთაშორისო მობი- 
ლურობაზე. 

  

1 
88 LM 

  

LMI 

15 

8; 

  

ნახ. 19-11 კაპიტალის დაბალი მობილურთბა 

V 
ნახ. 19-2 კაპიტალის მაღალი მობილურობა
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LVL 

8L 

I5   
  

ფ 

ნას. 19-13 კაპიტალის სრული მობილურობა 

აპიტალის დაბალი მობილურობის შემთხეევაში (ნახ. 19-11) 80 მრუდი შედარებით ციცაბოა (ეი- 
დრე LM მრუდი) და X კოეფიციენტი მცირეა. რაც უფრო მცირეა L, მით უფრო დიდი უნდა იყოს შიდა 
საპროცენტო განაკვეთის ზრდა, რომელიც უზრუნეელყოფს აუცილებელი უცხოური კაპიტალის მოდ- 
ინებას. 

აპიტალის მაღალი მობილურობის შემთხეევაში (ნახ. 19-12) 8 მრუდი შედარებით დასრილია 

(უფრო დახრილი, ვიდრე LM მრუდი), ხოლო L – დიდი. რაც უფრო მეტია M, საპროცენტო განაკეეთის 
უფრო ნაკლები ზრდაა საკმარისი იმისათვის, რომ უზრუნეელყოფილი იქნას აუცილებელი უცხოური 
კაპიტალის მოდინება. 

აპიტალის სრული მობილურობის შემთხეევაში (ნახ. 19-13) 8” მრუდი ჰორიზონტალურია, ხოლო 
X უდრის უსასრულობას. კაპიტალის დაბალი მობილურობიდან მაღალ მობილურობამდე ტრანსფორმ»- 
ციის აღნიშნული ლოგიკა ასახავს საერთაშორისო ფინანსური ინსტიტუტების ისტორიულ განეითარე- 
ბას იმის გათეალისწინებით, თუ როგორ არღვევდნენ ლიბერალიზაციის პროცესები ქვეყნებს შორის 
ბარიერებს თანდათანობით. 

15-LM-8ნ მოდელი დღესდღეობით გამოიყენება განსხეავებული სავალუტო სისტემების პირობებში 
საბიუჯეტო-საგადასახადო და ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგების შესწავლის მიზნით. 

1-1 I5-LM-8; მოდელი ღია ეკონომიკაში 

კაპიტალის საერთაშორისო მობილურობა მნიშვნელოვნად მოქმედებს მაკროეკონომიკურ პოლიტი- 
კაზე. კაპიტალის საერთაშორისო ნაკადებზე მრავალი ფაქტორი ახდენს გავლენას. მათ შორის 
ყველაზე მნიშვნელოვანია “შემოსაეალი„ რომელთა მიღებასაც სხვადასხეა ქვეყნები თავიანთი 
აქტივებით უზრუნველყოფენ. ჩეენ გამოეიყენებთ შედარებით გამარტიეებულ მიდგომას და დაეუშეებთ, 
რომ ქეეყანაში შემოსავლის განაკვეთი ყველა აქტივსე (ფულის გარდა) დაახლოებით ერთნაირია და 
ამიტომ, მისი წარმოდგენა შესაძლებელია ერთიანი ნომინალური საპროცენტო განაკეეთით L. სხვა 

სიტყეებით რომ ვთქვათ, ერთ დონემდე დაიყვანება ობლიგაციები, აქციები და სხეა არაფულადი 
აქტივები. გარდა ამისა, ჩვენ ვგულისხმობთ, რომ განსხვავება ეროვნულ და მსოფლიო საპროცენტო 
განაკეეთებს შორის – ერთადერთი ფაქტორია, რომელიც განსაზღვრავს კაპიტალის გადინებასა და 
“შემოდინებას. 

დასაწყისში განეიხილავთ ფიქსირებული სავალუტო კურსის რეჟიმს, შემდეგ კი მცურავ 
საეალუტო კურსს. ანალიზის ყოველ სტადიაზე მაკროეკონომიკური პოლიტიკა დაკავშირებული იქნება 
არა მარტო იმასთან, თუ რა გავლენას ახდენს პოლიტიკაზე კაპიტალის მობილურობის გარკეეული 
სარისხი, არამედ მობილურობის სხეადასხვა დონეც - დაბალი, მაღალი და კაპიტალის სრული 

საერთაშორისო მობილურობა.
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ჩეენი ანალიზის შემთხვეეაში ამოედივართ იმ დაშეებიდან, რომ ეკონომიკის მდგომარეობა 
ყოველთვის შევსაბამება I5 და LM მრუდების გადაკვეთას, რაც იმას ნიშნავს, რომ საქონლისა და 
ფულის ბაზარზე ყოველთვის გეაქეს წონასწორობა (შიდა წონასწორობის მდგომარეობა). საქონელზე 
მოთხოვნა წარმოებული საქოჩლის მიწოდებას უდრის, ხოლო ფულზე მოთხოენა ფულის მიწოდების 
ტოლია. მაგრამ ეკონომიკაში ასევე ადგილი აქეს გარე წონასწორობას. თუკი საგადამხდელო ბალანსის 
სალდო არ უდრის ნულს, მაშინ 15 და LM მრუდების გადაკვეთის წერტილი ცჩ გრაფიკის გარეთ 
იმყოფება. მაგრამ, სიმარტიეისათვის ეგულისხმობთ, რომ დასაწყისში ეკონომიკამი არსებული 
სიტუაცია შეესაბამება წერტილს, სადაც საგადამხდელო ბალანსის სალდო ნულის ტოლია, რის გამოც 

ყეელა (სამივე) მრუდი გადაიკვეთება ერთ წერტილში. 
15-LM-8? მოდელი გამოყენებული იქნება როგორც საბიუჯეტო-საგადასახადო, ასევე ფულად- 

საკრედიტო პოლიტიკის ანალიზისათვის. 

შიდა და გარე ბალანსი ფიქსირებული სავალუტო კურსის პირობებში 

ა) კაპიტალის დაბალი მობილურობის შემთხეევა: საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა. 

განეიხილოთ კაპიტალის დაბალი მობილურობის მქონე ეკონომიკაში სახელმწიფო დანახარჯების 
ზრდის მაგალითი (ნახ. 19-14). (5 მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე 15; მდგომარეობამდე, შიდა წონას- 
წორობის წერტილი #-დან 0-მდე გადაინაცელებს. შემოსავალი V იზრდება V-მდე და ფულზე დიდი 
მოთხოვნა სხეადასხვა გარიგებების განსახორციელებლად საპროცენტო განაკვეთს უბიძგებს ზრდისკენ 
- 1-მდე. 

აპიტალის საერთაშორისო მობილურობის არარსებობის პირობებში სახელმწიფო დანახარჯების 

ზრდა ზეგავლენას მოახდენდა საგარეო ბალანსზე მხოლოდ იმპორტის ზრდით და სავაჭრო და შესა- 
ბამისად, საერთო საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტით. 

8 LV 
L%წ    

      
V, V, 7; X 

ნახ. 19-14 

მაგრამ ახლა, როდესაც განსახილველად ჩაერთეთ კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში, უფრო მა- 

ღალი საპროცენტო განაკვეთები იზიდავენ ქვეყანაში კაპიტალს, რაც დადებითად მოქმედებს საგა- 

დამხდელო ბალანსის საერთო სიტუაციაზე. სხეა მხრიე, შემოსავლის უფრო მაღალ დონეს მიეყავართ 

იმპორტის ზრდისკენ და სავაჭრო ბალანსის გაუარესებისაკენ, რაც ნეგატიურად აისახება საგადამხ- 

დელო ბალანსზე. რომელი ფაქტორი მოქმედებს უფრო ძლიერად საგადამსდელო ბალანსზე – საპრო- 

ცენტო განაკვეთის ზრდა თუ შემოსავლების ზრდა? ეს დამოკიდებულია კაპიტალის მობილურობის 

ხარისხზე. ჩვენს შემთხვევაში, როდესაც კაპიტალის ნაკადები ნაკლები მგრძნობელობით გამოირჩევა 

საპროცენტო განაკვეთის ცვლილებისადმი, კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის მდგომარეობის გაუმჯო-
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ბესება იქნება უმნიშვნელო და საგადამხდელო ბალანსის საერთო დეფიციტი, რომელიც მნიშენელოეა- 
ნი საეაჭრო დეფიციტით იქნება წარმოქმნილი – შენარჩუნდება. 

ეს სიტუაცია ნაჩეენებია ნახ. 19-14-ზე. ცს მრუდი, რომელსაც დადებითი დახრილობა აქეს, უფრო 
ციცაბოა, ვიდრე LM მრუდი, რაც იმას ნიშნაეს, რომ კაპიტალის მობილურობა დაბალია. მოცემულ 
შემთხვევაში 1§5-LM მრუდის ახალი გადაკვეთა 8 წერტილში იმყოფება 80 გრაფიკის მარჯვნივ-დაბლა. 
ცი? მრუდისაგან მარჯენივ ან ქეეევით განლაგებული ნებისმიერი წერტილი მიუთითებს საგადამხდელო 
ბალანსის დეფიციტის არსებობაზე: ან შემოსავლის დონე, და შესაბამისად იმპორტიც, მნიშენელოენად 
მაღალია საგადამხდელო ბალანსის წონასწორობისათვის, ან საპროცენტო განაკვეთი და შესაბამისად, 
კაპიტალის მოდინებაა ძალიან დაბალი. ამდენად, ნახ. 19-14-ზე ნაჩვენებ საბიუჯეტო ექსჰანსიას მიეყა- 
ვართ საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტისკენ, თუმცა კაპიტალის მოდინება ნაწილობრიე ახდენს სა- 
ეაჭრო ბალანსის დეფიციტის კომპენსაციას. 

როდესაც საბიუჯეტო-საგადასახადო ექსპანსიას მივყავართ საგადამხდელო ბალანსის დეფიცი- 
ტისკენ, სავალუტო კურსს შემცირების ტენდენცია ახასიათებს. ფიქსირებული სავალუტო კურსის შე- 
ნარჩუნების აუცილებლობა ცენტრალურ ბანკს აიძულებს გაატაროს ინტერეენციები საეალუტო ბა- 
ზარზე და ამით მოახდინოს ფულადი მასის შემცირება ფულადი მასის შემცირება LM მრუდს 
მარცხნივ გადააადგილებს, რის გამოც იზრდება საპროცენტო განაკვეთი. 15; მრუდის გასწვრივ ზემოთ 
მოძრაობა დანახარჯების შემცირებას ნიშნაეს, რომელიც საპროცენტო განაკვეთის ცვლილებაზე რე» 
გირებს. დანახარჯების შემცირების კვალდაკეალ იმპორტი მცირდება და სიტუაცია სავაჭრო ბალანსის 
სალდოსთან მიმართებაში უმჯობესდება. მოცემული პროცესი გრძელდება მანამ, სანამ ეკონომიკა არ 
მიუახლოვდება საგადამხდელო ბალანსის ნულოეან სალდოს (C წერტილი). მხოლოდ ამ შემთხვევაში 
ვაღწეეთ შიდა და გარე წონასწორობას. 

ამგვარად, ფიქსირებული სავალუტო კურსის პირობებში მასტიმულირებელი საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკა მნიშენელოეანწილად კომპენსირდება ფულადი მასის იძულებითი შემცირე- 
ბით და გამოშეების დონე იზრდება უმნიშვნელოდ - V,.დან Vკ-მდე. მიუხედავად იმისა, რომ ”შემოსაე„- 
ლი C წერტილში უფრო მაღალია, ეიდრე ეს იყო საბიუჯეტო-საგადასახადო ექსპანსიამდე, საგადამხ- 
დელო ბალანსის სალდო ნულის ტოლია: უფრო მაღალი საპროცენტო განაკეეთი იზიდავს კაპიტალს, 
რომელიც საკმარისია დიდი რაოდენობის იმპორტის დასაფინანსებლად, რომელიც უფრო მაღალი შე- 
ზოსაელის არსებობით არის განპირობებული. 

ბ) კაპიტალის დაბალი მობილურობის შემთხვეეა: ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 

ნახ. 19-15-ზე ნაჩეენებია მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის 
დაბალი მობილურობის პირობებში. თავდაპირველი წონასწორობიდან ფულადი ექსპანსია LM მრუდს 
გადააადგილებს მარჯვნიე (LM; მდგომარეობამდე). საპროცენტო განაკვეთი 1! მცირდება, რაც დანახარ- 
ჯების ზრდას ასტიმულირებს და ამით ზრდის V შემოსავალს ახალ მდგომარეობამდე, რომელიც ნახ- 
აზზე შეესაბამება შიდა წონასწორობის ახალ 8 წერტილს. უფრო მაღალი შემოსავალი იმპორტის 
უფრო დიდ მასშტაბებს ნიშნავს, რაც საეაჭრო ბალანსის დეფიციტს იწეევს. თუმცა, კაპიტალის საერ- 
თაშორისო მობილურობა ასეეე ზემოქმედებს საგადამხდელო ბალანსზე. ამ შემთხვევაში ხდება კაპი- 
ტალის გადინება საპროცენტო განაკვეთის II-დან 1:-მდე შემცირების შედეგად. რამდენადაც კაპიტალის 
მოძრაობის ანგარიში იმავე მიმართულებით იცვლება, რა მიმართულებითაც მიმდინარე ოპერაციათა 
ანგარიში, შედეგად წარმოიქმნება საერთო საგადამხდელო ბალანსის მნიშენელოეანი დეფიციტი. 

თუკი ქვეყანა საგადამსდელო ბალანსის დეფიციტის წინაშე დგას და მიისწრაფეის შეინარჩუნოს 
ფიქსირებული სავალუტო კურსი, მაშინ იგი ატარებს რა ინტერეენციებს სავალუტო ბაზარზე, დროთა 
განმაელობაში ამოწურავს უცხოური ეალუტის საკუთარ მარაგებს. ეინაიდან ქვეყნის რეზერვები შე- 
ზღუდულია, ქეეყანა ეერ აძლევს თავის თაეს უფლებას ხანგრძლივი პერიოდის განმავლობაში შეინარ- 
ჩუნოს ფულადი მასა იმ დონემდე, რომელიც შეესაბამება LM:-ს, წინააღმდეგ შემთხეევაში ყველა სა- 
ეალუტო რეზერეი იქნება დახარჯული. საბოლოოდ, ქვეყანა უნდა მოერგოს ასეთ პირობებს. კორექტი- 
რების ერთ-ერთ საშუალებას წარმოადგენს ფულის მიწოდების შემცირება, თუკი ცენტრალური ბანკი 
არ ახდენს რეზერეების გადინების სტერილიზაციას. 

ამ პირობებში ფიქსირებული სავალუტო კურსის შესანარჩუნებლად (სავალუტო ბაზარზე ინ- 
ტერეენციების გატარება) ფულადი მასა შემცირდება, რაც იმას ნიშნავს, რომ LM მრუდი დროთა გან- 

მავლობაში გადაინაცელებს მარცხნივ, თავის პირვანდელ LM, მდგომარეობამდე. ფულადი მასის შემ-
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ცირების კვალდაკვალ საპროცენტო გაჩაკვეთი იზრდება, რაც ამცირებს ინეეს; ე ცირებს ი! იციებს და საპროცენტო 
განაკვეთის ცვლილებისადმი მგრძნობიარე დანახარჯების სხეა ს კამპონენტებს. ციებს დ ცებ 

' სწ IX IX 

  

  

  

»; XV; V 

ნას. 19-15 

მიმდინარე პროცესი გრძელდება მანამ, სანამ საგადამხდელო ბალანსის სალდო უარყოფითია. 
რამდენიმე ხნის შემდეგ ეკონომიკა უბრუნდება საწყის სიტუაციას. ფულადი მასის ყოეელი ზრდა, რო- 
მელიც მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგად მიმდინარეობდა, „წავიდა” საგა- 
დამხდელო ბალანსის გაელით ისე, რომ არანაირი მუდმიეი ზემოქმედება შემოსავალზე არ მოუხდენია. 

კორექტირების სხვა საშუალებას გაცელითი კურსის ცვლილება წარმოადგენს. საეალუტო დეფ- 
ლაცია წმინდა ექსპორტის სტიმულირებას ახდენს და 8წ მრუდი გადაადგილდება მარჯენივ, 

გ) კაპიტალის მაღალი მობილურობის შემთხვევა: საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 

ნახ. 19-16-ზე 8? მრუდი შედარებით დამრეცია, ვიდრე LM მრუდი. ეს არის კაპიტალის მაღალი მო- 
ბილურობის შემთხეევა. მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა, ისეეე როგორც კა- 
პიტალის დაბალი მობილურობის შემთხეევაში, აქაც I8 მრუდს გადააადგილებს მარჯენიე და იწეევს 
V-ისა და 1-ს ზრდას. ამასთან, კაპიტალის მაღალი მობილურობის შემთხვევაში I-ს ზრდა იწეევს მეტი 
კაპიტალის მოზიდეას, ვიდრე ეს საჭიროა იმპორტის დასაფინანსებლად, რომელიც V-ის ზრდის შედე- 
გად გაიზარდა. საერთო საგადამსდელო ბალანსს ასეთ შემთხევევაში აქვს დადებითი სალდო (I5 და 
1M მრუდების ახალი გადაკეეთა 8 წერტილშია, რომელიც 8ს-ზე უფრო მარცხნივაა, ან მაღლა) და 
სავალუტო კურსი გამოირჩევა ზრდისადმი ტენდენციით. ფიქსირებული გაცელითი კურსის რეჟიმის 
დროს ცენტრალური ბანკი, რომელიც ატარებს ინტერეენციებს, კი არ კარგავს (როგორც ეს ხდება და- 
ბალი მობილურობის კაპიტალის შემთხეევაში), არამედ აგროვებს უცხოურ ვალუტას რეზერეებში. 

თუკი ცენტრალური ბანკი არ მიდის სტერილიზაციაზე და ფულად მასას ზრდის საშუალებას 
აძლეეს, LM მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე LM; მდგომარეობამდე. 8 წერტილიდან ეკონომიკა გა- 
დაინაცვლებს მარჯვნივ 15; მრუდზე, 8? მრუდის გადაკვეთამდე, სადაც დიდი ოდენობის ფულადი მასა 
შეამცირებს საპროცენტო განაკეეთს მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთამდე L და შესაბამისად, მოახ- 
დენს დანახარჯების სტიმულირებას. წონასწორობის ახალი მდგომარეობა მიიღწევა C წერტილში, სა- 
დაც კაპიტალის შემოდინება არ აღემატება საეაჭრო დეფიციტის დაფინანსების მოთხოენებს. 

კაპიტალის დაბალი მობილურობის სიტუაციისაგან განსხვავებით, შემოსავლის დონე მასტიმუ- 
ლირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის გატარების პირობებში მნიშვნელოენად იზრდება. C 
წერტილში შემოსაეალი მნიშენელოენად მაღალია, ვიდრე # წერტილში. ამდენად, კაპიტალის მაღალი 
მობილურობის პირობებში შემოსავალზე საბიუჯეტო-საგადასახადო ექსჰანსიის გავლენას შემოსა- 
ეალზე ფულადი მასის ზრდაც ემატება.
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დ) კაპიტალის მაღალი მობილურობის შემთხვევა: ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 

ნახ. 19-17-ზე მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა ფულადი მასის სრდის ხარჯზე 
LM შრუდს გადააადგილებს მარჯვნივ LM; მდგომარეობამდე, რაც იწეევს შემოსავლის ზრდასა და ს. 
პროცენტო განაკვეთის შემცირებას. უფრო მაღალი შემოსაეალი გულისხმობს იმპორტის უფრო მაღალ 
დოწეს და სავაჭრო ბალანსის დეფიციტს. ისევე, როგორც კაპიტალის დაბალი მობილურობის პირო- 
ბებში, ამ შემთხვევაშიც ხდება კაპიტალის გადინება იმის გამო, რომ საპროცენტო განაკვეთი მცირდე- 
ბა Mყ-დან 1:-მდე. რამდენადაც, კაპიტალის მოძრაობის ანგარიში იცვლება იმავე მიმართულებით, რა მი- 
მართულებითაც იცვლება მიმდინარე ოპერაციათა ანგარიში, წარმოიქმნება საერთო საგადამხდელო 
ბალანსის მნიშენელოვანი დეფიციტი. 

! LV. 

  

  

  

V, V; V 

ნახ. 19-17 

საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტის არსებობისას ეროვნული ეალუტის კურსი უნდა შემ- 
ცირდეს. ფიქსირებული სავალუტო კურსის შესანარჩუნებლად ცენტრალური ბანკი ატარებს ინტერეენ- 
ციებს სავალუტო ბაზარზე ყიდულობს ეროენულ ეალუტას. ფულადი მასა შემცირდება, რაც იმას
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ნიშნაეს, რომ LM მრუდი დროთა განმაელობაში გადაადგილდება მარცხნივ თავის თავდაპირეელ LM, 
მდგომარეობამდე. 

ამდენად, კაპიტალის მაღალი მობილურობის შემთხეევაში ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედე- 
გები იგიეეა, როგორც ეს კაპიტალის დაბალი მობილურობის შემთხვევაშია. ამასთან, რამდენადაც კა- 
პიტალის გადინება შიდა და მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთის იგივე სხვაობის პირობებში უფრო 
მეტია, საეალუტო რეზერეების შემცირების ტემპები უფრო მაღალია და გრძელეადიან წონასწორო- 
ბამდე დაბრუნება შედარებით სწრაფად მიმდინარეობს. 

ე) კაპიტალის სრული მობილურობის შემთხეევა: საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 

გავიხსენოთ, რომ 8ჩ ხაზის დახრილობა I/--ს ტოლია. როდესაც MX მიისწრაფეის უსასრულო- 
ბისკენ, დახრილობა ნულოვანი ხდება. სხვა სიტყვებით რომ ეთქვათ, 8ჩ ხაზი ჰორიზონტალური ხდება. 
ეს ჰორისონტალური ხაზი გაიელება საპროცენტო განაკვეთის |! დონეზე, რომელიც მსოფლიო საპრო- 
ცენტო განაკეეთის - I-ს ტოლია. | რომ უფრო ამაღლდეს, ეიდრე ! (თუნდაც წამიერად), ეს განსხვაეე- 
ბა დაუყოვნებლიე მოიზიდავდა ძალიან დიდი ოდენობის კაპიტალს. ყველა უცხოელ ინეესტორს მოუნ- 
დებოდა უფრო მომგებიანი აქტიეების შეძენა ამ ქვეყანაში, ეიდრე თავისაში, ხოლო ადგილობრივი 
მსესხებლები შეეცდებოდნენ კრედიტების მიღებას სხეა ქეეყნებში უფრო ნაკლები საპროცენტო განაკ- 
ვეთით. კაპიტალის ასეთი ნაკადები უჭრუნეელყოფდნენ საპროცენტო განაკეეთის მოცემული სხვაობის 
ლიკეიდაციას, უფრო ზუსტად, იგი საერთოდ არ წარმოშობდა ასეთ სიტუაციას. მაშასადამე, იმის ნაც- 
ვლად, რომ განეაცხადოთ MX კოეფიციენტი უსასრულოდ დიდია, შეიძლება იმის თქმა, რომ ამ დროს |-,? 
სხვაობა ყოველთვის 0-ის ტოლია. 

ნახ. 19-18-ზე 80 მრუდი პორიზონტალურია. ეს არის კაპიტალის სრული მობილურობის შემთხეეეა. 
მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა იწვეეს I5 მრუდის გადაადგილებას მარჯენიე 
15, მდგომარეობამდე. ფულზე მოთხოვნის ზრდა ზრდის საპროცენტო განაკეეთს ს დონემდე, რასაც 
კაპიტალის მნიშენელოვან ”შემოდინებამდე მივყავართ. უფრო ზუსტად, თუკი ეკონომიკა შეძლებდა 8 
წერტილში მდგომარეობის შენარჩუნებას, მაშინ უფრო მაღალი საპროცენტო განაკვეთი გამოიწვევდა 

კაპიტალის შემოდინებას, ხოლო ცენტრალურ ბანკს მოუწეედა მიეღო ჩეეულებრივი გადაწყვეტილება 
ფიქსირებული საეალუტო კურსის პირობებში იმასთან დაკაეშირებით, საჭიროა თუ არა ამ შემოდინე- 
ბის „სტერილიზაცია“. ასეთ პირობებში, პოტენციურად შესაძლებელი კაპიტალის შემოდინება იმდენად 
დიდია, რომ ცენტრალურ ბანკს არჩევანის საშუალება არ გააჩნია. არ აქეს ზღვარი უცხოური ვალუ- 
ტის იმ რაოდენობას, რომლის ყიდვასაც იგი მოახერხებდა ეროვნული ვალუტის სანაცელოდ (თავისი 
სამამულო აქტივების მარაგების ამოწურვამდე). 

   8ხ 
  

  

  
  

_ 
სამ.– ს 

=> < 

ნახ. 19-18



462 

თუკი ცენტრალურ ბანკს არ სურს უარი თქვას ფიქსირებული სავალუტო კურსის შენარჩუნებაზე, 
მას მოუწევს ფულადი მასის ზრდა. მიმოქცევაში ფულადი მასის ზრდა LM მრუდს გადააადგილებს 
მარჯვნივ LM; მდგომარეობამდე. ეს გადაადგილება საგრძნობლად დიდი უნდა იყოს, რათა ახალი გა- 
დაკეეთის C წერტილი 15; მრუდთან მდებარეობდეს 8 საზზე. მხოლოდ მაშინ დაუბრუნდება |! საპრო- 
ცენტო განაკვეთი I" დონეს, რაც აუცილებელია იმისათვის, რომ კაპიტალის შემოდინება არ იყოს უსა- 
სრულო. 

C წერტილში შემოსავალი მნიშვნელოვნად მაღალია, ეიდრე # წერტილში. როგორც ეხედაეთ, კა- 
პიტალის მაღალი მობილურობის პირობებში (გრძელვადიან პერიოდში) მასტიმულირებელი საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკის გაელენას შემოსაეალზე ემატება ფულადი მასის ზრდაც. კაპიტალის სრუ- 
ლი მობილურობის პირობებში ეს ზეგავლენა უფრო მეტია, ეინაიდან ფული შემოედინება მომენტალუ- 
რად იმისგან დამოუკიდებლად, ცდილობს თუ არა ცენტრალური ბანკი ამ შემოდინების „სტერილიზე- 
ბას“ და ამასთან, ფულადი მასის ზრდაც უფრო მნიშენელოეანია. 

ვ) კაპიტალის სრული მობილურობის შემთხვეეა: ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 

განვიხილოთ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა. "ნახ. 19-19-ზე ნაჩვენებია, რომ ფულადი მასის ზრდა 
LM მრუდს გადააადგილებს მარჯენივ LM; მდგომარეობამდე და ამცირებს საპროცენტო განაკეეთს. შემ- 
ცირებული საპროცენტო განაკვეთი 8 წერტილში ასტიმულირებს კაპიტალის გადინებას. უფრო ზუსტად, 
საპროცენტო განაკვეთი შემცირდებოდა და კაპიტალის გადინება გაიზრდებოდა, თუკი ეკონომიკა შეძ. 
ლებდა 8 წერტილში დარჩენას. 
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ნახ. 19-19 

თუ ცენტრალური ბანკი შეეცდება ერთდროულად შეინარჩუნოს ფიქსირებული სავალუტო კურსი 
და ფულადი მასის ახალი სიდიდე, იგი ძალინ მალე ამოწურაეს საეალუტო რეზერვების მთელ თავის 
მარაგს საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტის დაფინანსებისას. თუ ის უპირატესობას მიანიჭებს მხო- 
ლოდ ფიქსირებული სავალუტო კურსის შენარჩუნებას, მაშინ იძულებული იქნება შეისყიდოს ეროენუ- 
ლი ეალუტა და შეამციროს ფულადი მასა. ფულადი მასის შემცირება დაუყოვნებლივ გადააადგილებს 
LM მრუდს უკან მარცხნივ, თავის საწყის მდგომარეობაში. მხოლოდ მაშინ, როდესაც ფულადი მასა 
დაუბრუნდება ფულად-საკრედიტო ექსპანსიამდე არსებულ დონეს ტ წერტილში, საპროცენტო განაკვეთი 
ისეე მსოფლიო დონეს დაუბრუნდება; მხოლოდ ასეთ შემთხეევაში შეწყეეტენ ადგილობრივი ინეესტო- 
რები კაპიტალის ქვეყნიდან გატანას. შედეგად, ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა არანაირ ზეგავლენას არ 
მოახდენს შემოსაეალზე. 

ამგვარად, ფიქსირებული სავალუტო კურსის პირობებში მიმოქცეეაში არსებული ფულადი მასის 
ნებისმიერი ზრდა, ადრე თუ გყიან გაჯაედინება საგადამხდელო ბალანსის მეშყეობით, როდესაც ცე 
ტრალური ბანკის გადაწყვეტილებით არ ხდება ამ ნაკადების სტერილიზაცია, ამასთან, ეს პროცესი
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მიმდინარეობს მით უფრო ჩქარა, რაც უფრო მაღალია კაპიტალის მობილურობის ხარისხი. კაპიტალის 
სრული მობილურობის შემთხეევაში, ცენტრალური ბანკი ეერ შეძლებს ამ ნაკადების სტერილიზაციას, 
თუნდაც რომ მოინდომოს მცირედი დროით მაინც. ამ შემთხვევაში 8 წერტილი წმინდა პიპოთეტურ 
პოზიციას წარმოადგენს. 

მიუხედავად იმისა, რომ ნახ. 19-15, 19-I7 და 19-I9 ფულადი ექსპანსიის შემდეგ გამოიყურება ზუს- 
ტად ისეეე, როგორც ეს მის გატარებამდე იყო, ერთი დეტალი მაინც შეცელილია. როგორც ცნობილია, 
უულადი მასა მიმოქცევაში დამოკიდებულია არსებულ საეალუტო რეზერვებზე და შიდა კრედიტის 
მოცულობაზე. როდესაც ცენტრალური ბანკი ზრდის ფულად მასას, იგი ამას აკეთებს შიდა კრედიტის 
გაფართოების გზსით, როდესაც სავალუტო ბაზარზე ხდება ფულადი მასის ამოღება ეკონომიკიდან ინ- 
ტერვენციის შედეგად, ეს ნიშნაეს, რომ სავალუტო რეზერვები იკარგება. ამასთან, იცვლება ფულადი 
ბაზის შემადგენლობა, ანუ შიდა კრედიტებისა და სავალუტო რეზერვების თანაფარდობა. 

შიდა და გარე ბალანსი მცურაეი სავალუტო კურსის პირობებში 

როგორც უკვე აღვნიშნეთ, ფიქსირებული გაცელითი კურსის პირობებში წონასწორობა ხშირად 

მიმდინარეობს ან დადებითი სალდოთი, ან საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტით, მაგრამ საგარეო 
წონასწორობის ასეთი დარღეევები საბოლოო ჯამში უნდა იყოს გამოსწორებული სახელმწიფო პოლი- 

ტიკის შეცელით. კერძოდ, საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტის პირობებში ცენტრალური ბანკი კარ- 
გაეს სააალუტო რეზერვებს და საბოლოოდ, იძულებულია წავიდეს ფულადი მასის შემცირებაზე, თუკი 
მას სურს შეინარჩუნოს ფიქსირებული გაცვლითი კურსი. 

ფულის მიწოდების შემცირების ალტერნატიეას წარმოადგენს ცენტრალური ბანკის უარი ფიქსი- 
რებული გაცვლითი კურსის შენარჩუნებასე. სხეა სიტყვებით რომ ვთქვათ, ცენტრალური ბანკი უშვებს 
ეროვნული ვალუტის კურსის შემცირებას მანამდე, ეიდრე საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტი არ იქ- 
ნება ლიკვიდირებული. ეს მოხდება ავტომატურად, თუკი ქეეყანაში გამოყენებული იქნება მცურავი 
გაცვლითი კურსი. 

მცურავი გაცელითი კურსისა და ცენტრალური ბანკის ჩაურევლობის პირობებში საერთო საგა- 
დამხღელო ბალანსი - 8ჩ ყოველთვის ნულის ტოლია. 

8ნ=MX+M#ტ=X-M–VV+M4+M0-–L)=0 

ალგებრულ“ გამოსახულებაში მოცემული ტოლობა მუდმივად სამართლიანი უნდა იყოს. გრაფი- 

კულად, ეკონომიკა ყოველთვის უნდა იმყოფებოდეს 8” მრუდზე. თუკი რომელიმე მოვლენა ემუჭრება 
მას გადაადგილდეს ამ წერტილიდან, გაცვლითი კურსი აეტომატურად ჩაერთვება იმისათვის, რათა 8ნ 
გრაფიკი შიდა წონასწორობის წერტილს მიუახლოვდეს. როგორც ადრე იყო ნაჩეენები, ეროენული ვეა- 
ლუტის გაუფასურება წმინდა ექსპორტის გაფართოების წყალობით, 8” მრუდს გადააადგილებს 
მარჯენიე, ხოლო გაძეირება – მარცხნიე. მცურაეი სავალუტო კურსის ჰირობებში, ეროვნული ეალუტის 
ღირებულება მუდმიეად შემცირდება ან გაიზრდება იმ ხარისხით, რომელიც საჭიროა წონასწორობის 
მისაღწევად. 
მაა ელია დავიმახსოეროთ, რომ, თუმცა საგადამხდელო ბალანსი მცურაეი სავალუტო კურ- 

სის დროს ყოველთვის ნულის ტოლია, ეს იმას არ ნიშნავს, რომ სავაჭრო ბალანსსაც აუცილებლად 
იგივე მნიშენელობა ექნება. 8ს მრუდის ზედა ნაწილის ნებისმიერ წერტილში (I=I" ხაზის ზევით) მაღა- 
ლი საპროცენტო განაკვეთი იზიდავს კაპიტალს, ანუ აფინანსებს საეაჭრო დეფიციტს. 8L მრუდის ქეე- 
და ნაწილში კაპიტალის გადინება სავაჭრო ბალანსის დადებითი სალდოს კომპენსაციას ახდენს. 

ა) კაპბტალის დაბალი მობილურობის შემთხეევა: საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 

განვიხილოთ მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა - სახელმწიფო დანახარ- 
ჯების ზრდა ან გადასახადების შემცირება.



  
  

  

ნახ. 19-20-ზე ჩანს, რომ როდესაც საბიუჯეტო-საგადასახადო ექსპანსია I5 მრუდს გადააადგი- 
ლებს 15: მრუდამდე და გაზრდის შემოსაეალს Vე;-მდე, იმპორტის უფრო მაღალ დონეს მიეყავართ სა- 
ვაჭრო ბალანსის დეფიციტამდე. ეკონომიკის ამ მდგომარეობას ნახ. 19-20-ზე შეესაბამება 8 წერტილი, 
რომელიც 8L გრაფიკის მარჯენიე (დაბლა) მდებარეობს. სიტუაციას, რომელსაც ფიქსირებული გაც- 
ელითი კურსის პირობებში მივყავართ საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტამდე, მცურავი” კურსის 
დროს ავტომატურად მოჰყვება ეროვნული ეალუტის ღირებულების შემცირება. ასეთი შემცირება ასტი- 
მულირებს ექსპორტის ზრდას, რაც, როგორც ჩეენთეის ცნობილია, იწვევს როგორც 8L მრუდის, ასეეე 
15 მრუდის გადაადგილებას მარჯენიე (8L და 15 მდგომარეობამდე). ასევე (ცნობილია, რომ ეალუტის 
გაუფასურება 80 მრუდს გადააადგილებს მარჯენიე უფრო სწრაფად, ეიდრე I5 მრუდს. 

საინტერესოა, თუ რა იცელება ჩვენს მსჯელობებში კაპიტალის საერთაშორისო მობილურობის 
გათვალისწინებისას? უნდა აღინიშნოს, რომ უფრო მაღალი საპროცენტო განაკვეთი (:) უცხოეთიდან 
კაპიტალის მოზიდვას განაპირობებს, რომლის შედეგადაც უმჯობესდება კაპიტალის მოძრაობის ანგა- 
რიში, რაც ნაწილობრივ სავაჭრო ბალანსის გაუარესების კომპენსაციას ახდენს. მაგრამ, რადგანაც 
კაპიტალის მობილურობის ხარისხი შედარებით დაბალია, საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტი 
გრძელდება. ამასთან, კაპიტალის მოდინება იმაზე მიუთითებს, რომ საგადამხდელო ბალანსის პოტენ- 
ციალური დეფიციტი, რომელიც მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგად 
წარმოიქმნება, არც თუ ისე მნიშენელოვანია, რაც იმას ნიშნავს, რომ ვალუტის ღირებულების აუცი- 
ლებელი შემცირების ზომა უფრო ნაკლები იქნება. 

საბოლოო ჯამში, ვალუტის ღირებულების შემცირება 8 მრუდს გადააადგილებას მარჯენიე 
საკმაო მანძილით ისე, რომ იგი „დაეწიოს“ 15-LM მრუდის გადაკვეთას. ყველა, სამივე მრუდი ერთ 
წერტილში გადაიკვეთება - ეს არის C წერტილი ნახ. 19-20- ზე. მხოლოდ ამ წერტილში იქნება საგა- 
დამხდელო ბალანსი ნულის ტოლი, როგორც უნდა იყოს კიდეც მცურაეი კურსის დროს. 

მთლიანობაში, დამატებითი სტიმულების არსებობით, რაც ეალუტის ღირებულების შემცირებაში 
გამოიხატება, საბიუჯეტო-საგადასახადო ექსპანსიას მცურავი კურსის დროს მიეყავართ შემოსავლების 
უფრო დიდ ზრდასთან, ეიდრე ფიქსირებული კურსის პირობებში. 

ბ) კაპბტალის დაბალი მობილურობის შემთხვევა: ფულად საკრედიტო პოლიტიკა 

განვიხილოთ მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა მცურავი სავალუტო კურსის პი- 
რობებში (ნახ. 19-21), 

ფულის ჯარბი მიწოდება LM მრუდს გადააადგილებს მარჯენივ LM; მრუდამდე. შემოსავლის 

უფრო მაღალი დონე V; ასტიმულირებს დანახარჯების ზრდას იმპორტულ საქონელზე, რასაც მიეყა- 
ვართ სავაჭრო ბალანსის დეფიციტამდე. ერთდროულად ხდება კაპიტალის გადინება ეროენული სა-



465 

პროცენტო განაკეეთის შემცირების საპასუხოდ, რომელიც მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთზე დაბლა 

იწეეს. შედეგად, საერთო საგადამხდელო ბალანსი განიცდის მნიშვნელოვან დეფიციტს. 

  

  

მცურავი გაცვლითი კურსის პირობებში საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტის აღმოსაფხერელად 

სავალუტო კურსი უნდა შემცირდეს. ფულის ასეთი გაუფასურება ასტიმულირებს წმინდა ექსპორტს და 
შემოსაჟლის შემდგომ “სრდას. ამდენად, 8 და I5 მრუდები გადაადგილდება მარჯვნიე მანამ, სანამ 
სამივე გრაფიკი არ გადაიკვეთება ერთ C წერტილში. 

ამრიგად, კაპიტალის საერთაშორისო მობილურობა ზრდის ფულადი პოლიტიკის ეფექტიანობას. 
დაბალი საპროცენტო განაკეეთებით ინეენსტიციებისა და მოთხოვნის სხეა კომპონენტების სტიმული- 
რების ჩეეულებრიეი როლის გარდა ფულად-საკრედიტო ექსჰანსია ასევე აფართოებს საგარეო მოთხოვ- 
ნის ზრდას ეროენული ეალუტის ღირებულების შემცირების ხარჯზე. 

გ) კაპიტალის მაღალი მობილურობის შემთხეევა: საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 

კაპიტალის მაღალი მობილურობის პირობებში მნიშენელოვნად იკარგება დამატებითი სტიმულები, 
რომლებსაც მცურაეი კურსი ამკეიდრებს (იხ. ნახ. 19-22) მასტიმულირებელი საბიუეჯეტო-საგადასახადო 
პოლიტიკა (I5 მრუდის გადაადგილება 15;–მდე) იწეეეს საპროცენტო განაკეეთის ზრდას M-მდე. შედეგად, 
კაპიტალის მაღალი მობილურობის პირობებში კაპიტალის მოძრაობის ანგარიშის მდგომარეობა უფრო 
მეტად უმჯობესდება, ვიდრე ეს საკმარისია V-ის ზრდის ხარჯზე საეაჭრო ბალანსის გაუარესების სა- 
კომპენსაციოდ. საგადამხდელო ბალანსი დაიყეანება დადებით სალდომდე (8 წერტილი 8 მრუდის 
გაღლა იმყოფება). ეს ნიშნაეს, რომ მცურაეი გაცვლითი კურსის პირობებში ეალუტის ღირებულება 
გაისრდება საგადამხდელო ბალანსის სალდოს გასაწონასწორებლად. 

როგორც ნახ. 19-22-დან ჩანს, სავალუტო კურსის ზრდის შედეგი იქნება წმინდა ექსპორტის შემ- 
ცირება. I15 და 8 მრუდები გადაადგილდება მარცხნიე. ისინი აგრძელებენ მოძრაობას მანამ, სანამ ცხ 
გრაფიკი არ „დაეწეეა“ I15-LM-ის გადაკვეთას და ეიდრე სამიეე გრაფიკი ერთ წერტილში არ გადაიკეე- 

თება. შიდა და გარე წონასწორობა აღდგება C წერტილში. როგორც ეხედავთ, მასტიმულირებელი სა- 
ბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა უმნიშვნელო გავლენას ახდენს შემოსავალზე,
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ი #V VI; V 

დ) კაპიტალის მაღალი მობილურობის შემთხვევა: ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 

განვიხილოთ მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა კაპიტალის მაღალი მობილურო- 
ბის პირობებში (ნახ. 19-23). 

LV LX       

    

  
  

VI, X# 
ნახ. 19-23 

როგორც კაპიტალის დაბალი მობილურობის შემთხვევაში იყო, აქაც ფულადი ექსპანსია LM 
მრუდს გადააადგილებს LM;-ის მდგომარეობამდე, ამცირებს რა |! საპროცენტო განაკვეთს და ზრდის V 
შემოსავალს. მაგრამ, საპროცენტო განაკვეთის ასეთივე შემცირების საპასუხოდ წარმოიშობა კიდეე 
უფრო დიდი კაპიტალის გადინება და შესაბამისად, საგადამხდელო ბალანსის კიდეე უფრო დიდი დღე- 
ფიციტი. ამგვარად, ვალუტის ღირებულების შემცირება და ექსპორტის ზრდის სტიმულები, რაც შემო- 
სავლის ზრდასაც გულისხმობს, 8 წერტილში კიდეე უფრო მეტია, ვიდრე კაპიტალის დაბალი მობი- 
ლურობის შემთხეევაში. 15 და 8? მრუდები გადაადგილდება მარჯენივ. შიდა და გარე წონასწორობა 
აღსდგება C წერტილში. შემოსაეალი მნიშვნელოენად იზრდება, რაც წარმოადგენს როგორც ფულადი 
მასის ზრდის, ასეეე ეროენული ეალუტის გაუფასურების შედეგს.
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ე) კაპიტალის სრული მობილურობის შემთხეევა; საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა 

ნახ. 19-24-სე მოცემულია მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის მოდელი კა- 

პიტალის სრული მობილურობის შემთხეევაში. 
I§ მრუდი გადაადგილდება მარჯენიე I5ე მდგომარეობამდე. კაპიტალის მოდინება, რომელიც უფრო 

მაღალი საპროცენტო განაკვეთით მოიზსიდება 8 წერტილში, უსასრულოა, მაგრამ მცურაეი კურსის პი- 
რობებში ეროენული ეალუტის ღირებულება დაუყოენებლიე იზრდება, რაც ამცირებს ექსპორტის მო- 
ცულობას და I5 მრუდს კვლაე უკან, მარცხნიე გადააადგილებს. ეს იგიეეა, რასაც ადგილი ჰქონდა 
კაპიტალის მაღალი მობილურობისას ნახ. 19-22-ზე, მაგრამ ახლა კაპიტალის პოტენციური მოდინება 
და ეროენული ვალუტის კურსის ამაღლება იმდენად დიდია, რომ I§ მრუდი უბრუნდება თაეის საწყისს 

#. წერტილს, არ აძლეეს რა ამით შიდა საპროცენტო განაკეეთს იმის საშუალებას, რომ გადააჭარბოს 
მსოფლიო საპროცენტო განაკვეთს. ეს ასევე იმას ნიშნაეს, რომ შემოსაევალზეც არავითარ გავლენას 

არ ახდენს: საბიუჯეტო-საგადასახო პოლიტიკა კარგავს მთელ თავის ძალას მცურავი სავალუტო კურ- 
სის პირობებში. ეს უკიდურესი ”შემთხეეეაა იმ საჟრთო წესისა, რომლის ძალითაც მცურავი სავალუტო 

კურსის პირობებში საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ეფექტიანობა მით უფრო დაბალია, რაც 

უფრო მაღალია კაპიტალის მობილურობა. 
მიუხედავად იმისა, რომ ნახ. 19-24 მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის გა- 

ტარების შემდგომ გამოიყურება ისევე, როგორც მანამდე, ეს არ ნიშნავს იმას, რომ არაფერი შეიცვალა. 
მოხდა ეროვნული ვალუტის კურსის ზრდა, ეს კი ნიშნაეს, რომ თუ სავაჭრო ბალანსი თავიდანვე იყო 

დაბალანსებული, დღეს იგი დაიყეანება დეფიციტამდე. ამგვარად, მართალია მშპ-ს საერთო მოცულობა 

არ შეცელილა, მაგრამ შეიცეალა მისი სტრუქტურა. მასში წმინდა ექსპორტის წილი შემცირდა, ხოლო 
სახელმწიფო ხარჯების წილი გაიზარდა. თუკი მასტიმულირებელი საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლი- 
ტიკა გადასახადების შემცირების გზით განხორციელდება, მაშინ გაიზრდება განკვარგადი შემოსაეალი 
და მშჰ-ს წილი, რომელიც მოდის მოხმარებაზე, ინვესტიციები არ გამოიდეენება, ვინაიდან საპროცენტო 
განაკეეთი არ იზრდება. 
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ნახ. 19-24 

დასკენა იმაში მდგომარეობს, რომ მცურავი კურსის პირობებში კაპიტალის მაღალი მობილურო- 

ბა ამცირებს საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის ეფექტიანობას, რაც აბსოლუტურად საწინააღმდე- 

გო სიტუაციაცაა იმისა, რაც ფიქსირებული კურსის შემთხეეეაშია. 

ვ) კაპიტალის სრული მობილურობის შემთხვევა: ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 

განეიხილოთ მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შემთხვევა მცურაეი სავალუტო 

კურსის პირობებში (ნახ. 19-25).
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ნახ. 19-25 

როდესაც LM მრუდი გადაადგილდება LM; მდგომარეობამდე, მცირდება საპროცენტო განაკვეთი, 
ადგილი აქეს კაპიტალის მნიშენელოვან გადინებას და წარმოიქმნება საგადამხდელო ბალანსის დეფი- 
ციტი 8 წერტილში. იმავდროულად, V-ის ზრდის კეალობაზე მცირდება წმინდა ექსპორტი, რაც ასევე 
ზრდის საგადამხდელო ბალანსის დეფიციტს. 

ამასთან, ვალუტა უფასურდება, რაც ასტიმულირებს წმინდა ექსპორტს და I5 მრუდს გადააად- 
გილებს 15; მდგომარეობამდე, რომელიც კიდევ უფრო ზრდის შემოსავალს. ასეეე ხდებოდა კაპიტალის 
არასრული მობილურობის შემთხეევაში, მაგრამ ახლა ეს გადაადგილება მანამ გაგრძელდება, სანამ 
ეკონომიკა არ აღადგენს საპროცენტო განაკეეთის საწყის დონეს C წერტილში. ფულადი ექსპანსიის 
დროს შემოსავალზე ზემოქმედება არა თუ მეტია, როგორც ეს იყო ფიქსირებული სავალუტო კურსის 
პირობებში, არამედ უფრო მეტი, ეიდრე კაპიტალის ნაკლები მობილურობის დროს გექონდა. 

ამგეარად, ფულადი პოლიტიკა თავისი ეფექტიანობის პიკს აღწეეს მცურაეი სავალუტო კურსისა 
და კაპიტალის სრული მობილურობის პირობებში. 

შემოსავლის გარკვეული ზრდის გარდა კაპიტალის სრული მობილურობის დროს ერთ-ერთ 
მნიშვნელოეან შედეგს წარმოადგენს ის, რომ ფულადი ექსპანსია უშუალოდ საერთაშორისო სექტორის 
საშუალებით აქტიურდება. ფულადი ექსპანსია ამ შემთხვევაში არანაირად არ მიმდინარეობს შიდა ზე- 
მოქმედების ჩეეულებრივი გზით, რაც საპროცენტო განაკეეთის შემცირებასა და ინვესტიციების სტი- 
მულირებას გულისხმობს. 

194. მაკროეკონომიკური პოლიტიკის შედეგების შედარება ფიქსირებული და მცურავი სავალუტო 
კურსის პირობებში 

რომელი სიტუაციაა პრაქტიკაში უფრო რეალისტური ფიქსირებული თუ მოქნილი სავალუტო 
კურსები კაპიტალის სრულყოფილი თუ არასრულყოფილი მობილურობით? რა თქმა უნდა, პრაქტიკუ- 
ლად ყველა ქვეყანას რაღაც ხარისხით გააჩნია კაპიტალის მობილურობა. მიუხედავად ამისა, ბევრი 
ქვეყანა უწინდებურად ჩამორჩება საკუთარი ფინანსური ბაზრების ლიბერალიზაციის ხარისხით, მათ 
“ფმორის ინდუსტრიულად განეითარებული ისეთი ქეეყნები, როგორიცაა დიდი ბრიტანეთი და იაპონია, 
მაგრამ ამ ქვეყნებში არ გამოიყენება ფიქსირებული გაცელითი კურსები. 

სრულიად ფიქსირებული გაცვლითი კურსები დამახასიათებელია მრაეალი განვითარებადი ქეეყ- 
ნისთვის, ამასთან, უნდა აღინიშოს ისიც, რომ ჩვეულებრივ პატარა ქვეყნებს ახასიათებთ მაღალი 
ზღერული მიდრეკილება იმპორტისადმი, ამიტომ მასტიმულირებელ საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლი- 
ტიკას ასეთი ქვეყნები მიჰყავს მნიშენელოვან საეაჭრო დეფიციტამდე (განსაკუთრებით მაშინ, თუკი
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მთავრობა ხარჯავს შეიარაღებაზე და მსხეილ საინ ესტიციო პროექტებზე, რომლის დროსა, დად, აქცენტი კეთდება ს მაირედი აეს არნბების გამოყენებაზე შ ლის დროსაც, პირითა- 
ეერ გახვითარებად ქეეყანას, ბუნებრივია, უფრო ნაკლებად განეითარ ი ფინანსური ბაზრ გააჩნია, ამიტომ, საპროცენტო განაკვეთი ყოველთვის არ იზრდება სვირი რელეები სარები 

საგადასახადო ექსპანსიის შედეგად. მაგრამ იმ შემთხეევაშიც კი, თუ საპროცენტო განაკვეთები აიწევს მსოფლიო დონეზე მაღლა, კაპიტალის მობილურობის ხარისხი ამ ქეეყნებში საკმაოდ დაბალი იქნება, 
რაც გამოიწვევს საგადამხდელო ბალანსის გაუარესებას და არა გაუმჯობესებას, 

განეიხილოთ მაკროეკონომიკური პოლიტიკის ანალიზის ძირითადი შედეგები ღია ეკონომიკაში. 
ცხრილში განზოგადებული სახითაა ნაჩვენები მასტიმულირებელი ფულად-საკრედიტო და საბიუჯეტო- 
საგადასახადო პოლიტიკათა გავლენა უმნიშვნელოვანეს მაკროეკონომიკურ ცვლადებზე: შემოსავლის 
წონასწორულ დონეზე, საპროცენტო განაკვეთზე, სავალუტო კურსზე, წმინდა ექსპორტზე და ქეეყნის 
საეაელუტო რეზერვებზე. 

აუცილებელია იმის ხაზგასმა, რომ მაკროეკონომიკური პოლიტიკის შედეგები გადამწყვეტწილა- 
დაა დამოკიდებული საეალუტო კურსის რეჟიმჭზე და კაპიტალის საერთაშორისო მობილურობის ხა- 
რისხსზე. იმისათვის, რათა მივიღოთ სათანადო შედეგები, პრინციპული მნიშენელობა ენიჭება აგრეთვე 
ერთობლიეი მიწოდების მრუდის სახის განსაზღვრას. გავიხსენოთ, რომ ჩვენ განეიხილავთ ეკონომიკას 
მოკლევადიან პერიოდში მაკროეკონომიკური წონასწორობის კეინზიანური მოდელის ჩარჩოებში, ე.ი. 
იგულისხმება, რომ ერთობლიეი მიწოდების მრუდი ჰორიზონტალურია. 

საბიუჯეტო-საგადასახადო და ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის 
დაბალი მობილურობის მქონე ქვეყნებში 

  

  

  

  

  

  

  

ზეგავლენა შემდეგ მასტიმულირებელი მასტიმულირებელი ფულად- 
მაკროეკონომიკურ ცელადებსე საბიუჯეტო-საგადასახადო საკრედიტო პოლიტიკა 

პოლიტიკა 

ფიქსირებული | მოქნილი | ფიქსირებული | მოქნილი 
L L L L 

შემოსავალი (V) + ++ 0 ++ 

საპროცენტო განაკვეთი (I) ++ ++ 0 1 

საეალუტო კურსი (6) 0 - 0 - 
წმინდა ექსპორტი (MX) + 0 

სავალუტო რეზერვი ( #L) - 0 0             
  

საბიუჯეტო-საგადასახადო და ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის 
მაღალი მობილურობის მქონე ქეეყნებში 

  

  

  

  

  

    
      

| ზეგაელენა შემდეგ მასტიმულირებელი მასტიმულირებელი ფულად- 
მაკროეკონომიკურ ცელადებზე საბიუჯეტო-საგადასახადო საკრედიტო პოლიტიკა 

პოლიტიკა 

ფიქსირებული მოქნილი ფიქსირებული მოქნილი 

L ს L ნ ნ 
| შემოსაეალი (V) ++ + 0 ++ 

: საპროცენტო განაკეეთი (I) + + 0 ჯ 

საეალუტო კურსი (§) 0 + 0 - 
წმინდა ექსპორტი (MX) - 0 1 

სავალუტო რეზერვი (#1) + 0 - 0       
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საბიუჯეტო-საგადასახადო და ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის 
სრული მობილურობის მქონე ქეეყნებში 

  

  

  

  

  

  

  

ზეგავლენა შემდეგ მასტიმულირებელი მასტიმულირებელი ფულად- 
მაკროეკონომიკურ ცელადებზე საბიუჯეტო-საგადასახადო საკრედიტო პოლიტიკა 

პოლიტიკა 

ფიქსირებული მოქნილი ფიქსირებული მოქნილი 
I L L CL 

შემოსაეალი (V) +++ 0 0 +++ 

საპროცენტო განაკვეთი (ს) 0 0 0 ი 

სავალუტო კურსი (C) 0 + 0 - 

წმინდა ექსპორტი CMX) - - 0 + 

სავალუტო რეზერეი (#4 L) + 0 - 0             
  

ერთ-ერთი ძირითადი შედეგი გამოიხატება იმაში, რომ მცურავი სავალუტო კურსის პირობებში 
ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ზემოქმედება წარმოეის საერთო მოცულობის(შემოსაელის) ცვლი- 

ლებაზე მით უფრო მაღალია, რაც უფრო მაღალია კაპიტალის მობილურობის ხარისხი. საყურადღებოა 
ის ფაქტი, რომ სრულიად საწინააღმდეგო შედეგებამდე მივყავართ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკას 
ფიქსირებული საეალუტო კურსის პირობებში. 

როდესაც ცენტრალური ბანკი გადაწყვეტს შეინარჩუნოს ფიქსირებული სავალუტო კურსი, კაპი- 
ტალის მობილურობის მაღალი ხარისხი ნიშნავს იმას, რომ შიდა კრედიტის ნებისმიერი სრდა კიდევ 
უფრო სწრაფად „გაედინება“ ქეეყნიდან საგადამხდელო ბალანსის მეშეეობით. როდესაც ქეეყანა ირჩეეს 
მიმოქცევაში ფიქსირებული ფულადი მასის შენარჩუნების პოლიტიკას და უშეებს სავალუტო კურსის 
კორექტირებას, კაპიტალის მაღალი მობილურობა ნიშნავს იმას, რომ ნებისმიერი ფულად-საკრედიტო 
ექსპანსია იწეეეს დამატებით. ეფექტს ეროენული ვალუტის კურსის შემცირების გზით. ეს ერთ-ერთი 
მიზეზი იმისა, რომლის მიხედვითაც ქეეყანა, სადაც ფინანსური ბაზრები უფრო განეითარებული და 
ინტეგრირებული ხდება მსოფლიო ბაზრებთან, ღებულობს გადაწყვეტილებას ფიქსირებული სავალუტო 
კურსის რეჟიმიდან გადაეიდეს მცურაე კურსზე, თუკი მას სურს ჰქონდეს დამოუკიდებელი ფულად- 
საკრუდიტო პოლიტიკის გატარების შესაძლებლობა. 

კაპიტალის სრული მობილურობის პირობებში ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები სრუ- 
ლიაღ საწინააღმდეგოა საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკასთან შედარებით. ამ განსხეავების მიზეზს 
საპროცენტო განაკვეთის რეაქცია წარმოადგეჩს. ფულადი მასის ზრდა საპროცენტო განაკეეთის შემ- 
ცირების ხარჯზე ხდება, რომელიც ქეეყნიდან კაპიტალის გადინებას განაპირობებს. ეს ეფექტი გამოი- 
რიცხება შემოსავლის ნაზრდიდან ფიქსირებული სავალუტო კურსის შემთხვეეაში, მაგრამ მას ემატება, 
თუკი დაიშვება სავალუტო კურსის ცვლილება. მეორე მხრიე, საბიუჯეტო-საგადასასადო ექსპანსია იწ- 
ვევს საპროცენტო განაკვეთის ზსრდას, რაც განაპირობებს კაპიტალის შემოდინებას. ამიტომ, შედეგები 
სრულიად საწინააღმდეგოა იმისა, რაც მიიღწევა ფულადი პოლიტიკის საშუალებით: ადგილი აქვს შე- 
მოსაელის დამატებით გაფართოებას ფიქსირებული სავალუტო კურსის შემთხეევაში და მისი ნაზრდის 
შემცირებას მცურავი კურსის შემთხევვაში. 

ფიქსირებული სავალუტო კურსის რეჟიმის პირობებში საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა თა- 
ეისი ეფექტიანობის მწვერეალს აღწევს კაპიტალის სრული მობილურობისას, ხოლო ფულადი პოლიტი- 
კა მთელ თავის ეფექტიანობას კარგავს კაპიტალის მობილურობის ხარისხის «მიუხედაეად. ასეთი 
დასკვნების საშუალებას იძლეეა ის ფაქტი, რომ პოტენციურად უსასრულო კაპიტალის ნაკადები არ 
აძლევენ საპროცენტო განაკვეთს მსოფლიო განაკვეთზე გადაჭარბების საშუალებას. ორივე შემთხვევა- 
ში მხოლოდ I5 მრუდი განსასღვრაეს შემოსავლის დონეს; LM მრუდის გადაადგილების მცდელობა 
შიდა კრედიტის გადიდების გზით არ იძლეეა სასურველ შედეგს, რადგანაც ახალი ფული დაუყონებ- 
ლიე „გაედინება“ ქეეყნიდან მათი გამოჩენისთანავე. 

მცურავი სავალუტო კურსისა და კაპიტალის სრული მობილურობის პირობებში პირიქით, საბი- 
უჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკა მთლიანად კარგავს ძალას, ხოლო ფულადი პოლიტიკა აღწევს ეფე 
ტიანობის პიკს. მცურავი კურსი ქვეყანას საშუალებას აძლეეს აღადგინოს თავისი ფულადი დამოუკი- 
დებლობა კაპიტალის სრული მობილურობის პირობებშიც კი. LM მრუდი გადაადგილდება მხოლოდ
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მაშინ როდესაც ცენტრალური ბანკი წინასწარგანხრახულად მიიღებს თავისი ფულადი პოლიტიკის 
შეცვლის გადაწყვეტილებას. 

ძირითადი დასკვნები 

  

1, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის დაბალი მობილურობის მქონე 
ქეეყნებში ფიქსირებული გაცვლითი კურსის შემთხეეეაში არის შემდეგი: იზრდება შემოსავალი და სა- 
პროცენტო განაკვეთი, მცირდება წმნიდა ექსპორტი და საეალუტო რეზერვი, ხოლო სავალუტო კურსი 
უცელელი რჩება, 

2. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის დაბალი მობილურობის მქონე ქვეყნებში 
ფიქსირებული გაცელითი კურსის შემთხეევაში არის შემდეგი: შემოსავალი, საპროცენტო განაკვეთი, 

სავალუტო კურსი და წმინდა ექსპორტი უცვლელი რჩება, ხოლო სავალუტო რეზერვი მცირდება. 

3. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის დაბალი მობილურობის მქონე 
ქეეყნებში მცურაეი გაცვლითი კურსის შემთხეევაში არის შემდეგი: იზრდება შემოსაეალი, საპროცენ- 
ტო განაკვეთი და წმნიდა ექსპორტი, მცირდება საეალუტო კურსი, ხოლო საეალუტო რეზერეი უც- 
ელელი რჩება. 

4. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის დაბალი მობილურობის მქონე ქვეყნებში 
მცურავი გაცელითი კურსის შემთხვევაში არის შემდეგი: იზრდება შემოსავალი, საპროცენტო განაკვე- 
თი და წმინდა ექსპორტი შეიძლება გაიზარდოს ან შემცირდეს, სავალუტო კურსი მცირდება, ხოლო 

საეალუტო რეზერეი უცელელი რჩება. 

5. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის მაღალი მობილურობის მქონე 
ქეეენებში ფიქსირებული გაცელითი კურსის შემთხეეეაში არის შემდეგი: იზრდება შემოსავალი, სა- 
პროცენტო განაკეეთი და სავალუტო რეზერვი, სავალუტო კურსი უცვლელი რჩება, ხოლო წმნიდა ექს- 
პორტი მცირდება. 

6. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის მაღალი მობილურობის მქონე ქეეყნებში 
ფიქსირებული გაცელითი კურსის შემთხვევაში არის შემდეგი: შემოსავალი, საპროცენტო განაკვეთი, 
სავალუტო კურსი და წმინდა ექსპორტი უცვლელი რჩება, ხოლო სავალუტო რეზერვი მცირდება. 

7. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის მაღალი მობილურობის მქონე 
ქეეყნებში მცურავი გაცელითი კურსის შემთხეევაში არის შემდეგი: იზრდება შემოსავალი, საპროცენ- 
ტო განაკვეთი და სავალუტო კურსი, წმინდა ექსპორტი მცირდება, ხოლო სავალუტო რეზერეი უც- 
ვლელი რჩება. 

8. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის მაღალი მობილურობის მქონე ქვეყნებში 
მცურავი გაცვლითი კურსის შემთხეეეაში არის შემდეგი: იზრდება შემოსავალი, საპროცენტო განაკვე- 
თი და წმინდა ექსპორტი შეიძლება გაიზარდოს ან შემცირდეს, სავალუტო კურსი მცირდება, ხოლო 

სავალუტო რეზერვი უცვლელი რჩება. 

9. საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის სრული მობილურობის მქონე 
ქვეყნებში ფიქსირებული გაცვლითი კურსის შემთხეევაში არის შემდეგი: იზრდება შემოსავალი და სა- 
ვალუტო რეზერვი, საპროცენტო განაკვეთი და სავალუტო კურსი უცელელი რჩება, სოლო წმინდა ექს- 
პორტი მცირდება. 

10. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის სრული მობილურობის მქონე ქეეყნებში 
ფიქსირებული გაცელითი კურსის შემთხვეეაში არის შემდეგი: შემოსავალი, საპროცენტო განაკვეთი, 

სავალუტო კურსი და წმინდა ექსპორტი უცელელი რჩება, ხოლო სავალუტო რეზერვი მცირდება.
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11, საბიუჯეტო-საგადასახადო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის სრული მობილურობის მქონე 
ქვეყნებში მცურავი გაცვლითი კურსის შემთხეეეაში არის შემდეგი: შემოსავალი, საპროცენტო განაკ- 
ვეთი და სავალუტო რეზერეი უცელელი რჩება, საეალუტო კურსი იზრდება, ხოლო წმინდა ექსპორტი 

მცირდება. 

12. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შედეგები კაპიტალის სრული მობილურობის მქონე ქვეყნებში 
მცურავი გაცვლითი კურსის შემთხეევაში არის შემდეგი: შემოსაეალი იზრდება, წმინდა ექსპორტი 
იზრდება ან მცირდება, საპროცენტო განაკვეთი და სავალუტო რეზერეი უცელელი რჩება, ხოლო სა- 
ვალუტო კურსი მცირდება. 

პირითადი ცხებები 

საგადამსდელო ბალანსი 
ფიქსირებული გაცვლითი კურსი 
მცურაეი გაცელითი კურსი 
სავალუტო ინტერვენცია 
სტერილიზაცია 

სავალუტო რეზერეი 
წმინდა ექსპორტი 

დანართი 

  საეალუტო ინტერვენცია, სტერილიზაცია 

სავალუტო ინტერეენცია არის მთავრობისა და ცენტრალური ბანკის ერთობლივი მოქმედება სა- 
ვალუტო ბაზარზე ეროვნული ვალუტის კურსის განსახღერულ დონეზე შენარჩუნების მიზნით. დავუშ- 
ვათ, რომ ქვეყნის ეკონომიკური ზრდის შედეგად ეროვნული ვალუტის მიწოდება სხვა ქვეყნების საეა- 
ლუტო ბაზრებზე გაიზარდა. ამ შემთხვეეაში ქვეყნის ცენტრალური ბანკის ქმედებები მიმართული იქ- 

ნება ეროენული ვალუტის კურსის ვარდნის უგულებელყოფისაკენ. 

«ენის კურსი 9. « 

დოლარზე 

  
  

  
ნახ. 1
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ეთქვათ, დოლარების მიწოდება იაპონურ ბაზარზე გაიზარდა აშშ-ში ეკონომიკური ზრდის შესა- 
ბამისად. ნახ. 1-ხე 5, მრუდი გადაადგილდება მარჯევნიე 5; მდგომარეობამდე. მონასწორობა მიიღწევა. L2 
წერტილში. დოლარის კურსი იენის მიმართ შემცირდება. ასეთ მდგომარეობას მივყავართ არასასურ- 

ეელ შედეგებამდე. ეროენული ვალუტის კურსის ვარდნის აღმოსაფხერელად აშშ-ის ფედერალური სა- 
რესერეო სისტემა დაიწყებს იაპონური ფასიანი ქაღალდების გაყიდვას, რომლებიც ინახებოდა მის 
მიერ იაპონურ ბაზრებზე. ფასიანი ქაღალდების გაყიდვით მიღებული იენები იაპონიის ცენტრალური 
ბანკის შენატანებზე დაირიცხება. იაპონიის ცენტრალური ბანკი აშშ-ის ფედერალური სარეზერეო სის- 
ტემის მითითებით განახორციელებს ფასიანი ქაღალდების რეალიზაციას, შემდეგ, ფედერალური სარე- 
ზსერეო სისტემის დავალებით შენატანები იენებში გამოყენებული იქნება დოლარების საყიდლად ამერი- 
კული ბანკების მეშეეობით, რომლებიც იაჰონიაშია განლაგებული. მოთხოვნა დოლარზე გაიზრდება. 
დოლარზე მოთხოვნის გრაფიკი გადაადგილდება მარჯენიე 0,-დან 0; მდგომარეობამდე. ახალი წონას- 
აათ დამყარდება L) წერტილში, ვალუტის კურსი მიაღწევს იმავე დონეს, რომელიც შეესაბამებოდა 

| წერტილს. 
სტერილიზაცია ეწოდება ცენტრალური ბანკის სპეციალურ ოჰერაციას ღია ბაზრებზე, რომელიც 

ხორციელდება ფულად-საკრედიტო სისტემაში სავალუტო ინტერვენციის ზეგავლენის საკომპენსაციოდ 
რეზერეების რაოდენობაზე. ასე მაგალითად, როდესაც ქვეყნის ცენტრალური ბანკი ყიდის უცხოურ 
ეალუტას ეროვნული ეალუტის კურსის შესანარჩუნებლად, ის ერთდროულად ასდენს საბანკო სისტე- 
მაში რესერეების რაოდენობის შემცირებას. რეზერეების შემცირებას კი მივყავართ ფულის მიწოდების 
მულტიპლიკაციურ შემცირებამდე და საპროცენტო განაკვეთის ზრდამდე. ამ პროცესის საკომჰენსა- 
ციოდ ცენტრალური ბანკი უცხოური ეალუტის გაყიდეის პარალელურად მოახდენს ლია ბაზრებზე 

სამთაერობო ფასიანი ქაღალდების შესყიდეას, რითაც უზრუნეელყოფს ფულადი მასის ზრდას, თავის 
მხრიე, ეს პროცესი ახდენს ფულის მიწოდების შემცირების კომპენსირებას. 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 

ვ3უიხ% #66», ნC#M )ს0აM2MXC, 5-6 #3908MM6, M2Mი03#M080%ით, M8#, Iსოდი-2008, გვ, 401-455 
1-4. ტ”მი082, C.დ. CიინოI!#M2, M3Xი003M0#0M-ით. M0Cთმ, ,IMC. 2002. გე. 70-92 

#.C. C06XIV0C8, M8MX003M0I0MX#X2, 2-C M3028#0, C28ო-IIC-606/0IXCX010-2002. გვ. 236-345 
#C. 302C68M#M, 8.M. IგიხაCიXX%, II.M. I იინიყთთM0იბ, #IM. 1CCთიVI, MაIიივ#Mისნიბიით, V=5C68IXX, 3- 

M308MX#6, #3. Cვ#Mო-ICICი6/ნICM0:0 ICC. VIითაიფოლო 3M0#0M00X # 4:C28008 – 1999, გე. 209-241 

378MX 70. 710უ0X#, 800#C /(0M8CMM%0, 3X080MCC, #ს8ი-X0-0VCCIIII Cუ08მის-თიიგ30590X. M0თთ2-19%, გე. 248 
8IგიიჩმLძ 0. M2C706Cიი0Lი1C., 2იძ #ძI00ი, ნICVIICC-LL811.2000, გე. “421-438 
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თავი 20. ფინანსური სისტემა 

20-L ფინანსური სისტემის განმარტება 

ფინანსური სისტემა მოიცავს ბაზრებს, შუამავლებს, ფირმებს, რომლებიც გეთავაზობენ 
ფინანსურ მომსახურებას და სხეა ინსტიტუტებს, რომელთა დახმარებითაც საოჯახო მეურნეობები, 
კერძო კომპანიები და სამთავრობო ორგანიზაციები ასდენენ მათ მიერ მიღებული ფინანსური 
გადაწყეეტილებების განხორციელებას. ზოგიერთ შემთხეევაში კონკრეტული ფინანსური ინსტრუმენ- 
ტების მქონე ბაზრები განლაგებულია გარკეეულ ადგილას. ეს ეხება, მაგალითად, ნიუ-იორკის 

საფონდო ბირჟას (CV VC 5100 ნXCხ8ი§ტ0) ან ფიუჩერსებისა და ოპციონების ოსაკის ბირჟას (053M8 
0ისიი§ ვიძ წVIVIXC Cჯიჩვი§C), რომლებიც იმყოფებიან შესაბამისად ნიუ-იორკსა (აშშ) და ოსაკაში 
(იაპონია). მაგრამ ყოეელთეის ასე არ ხდება. მაგალითად, აქციების, ობლიგაციების და ეალუტების 

ბირჟებგარეშე ბაზრები (იVო თრ ლისი თმის) წარმოდგენილია გლობალური კომპიუტერული და 

ტელესაკომუნიკაციო ქსელებით, რომლებიც აერთიანებენ მთელი მსოფლიოს ფასიანი ქაღალდების 
მოეაჭრეებს და მათ კლიენტებს ერთიან სტრუქტურაში. 

ფინანსურ შუამავლებს უწოდებენ .ფირმებს რომელთა ძირითადი როლი ფინანსური 

მომსახურების შეთავაზება და ფინანსური პროდუქტების გაყიდეაა. მათ მიეკუთენებათ პანკები, 
საინვესტიციო და სადაზღჟეევო კომჰანიები. შუამაელების ფინანსური მომსახურების რიცხეში შედის 
საჩეკო ანგარიშების გახსნა კომერციული და იპოთეკური სესხების გაცემა, ხელმისაწვდომი 
სადაზღეეო კონტრაქტებს ფართო დიაპაზონისა და სასესხო ფონდებში მონაწილეობის 
შეთავაზება. თანამედროეე ფინანსურ სისტემას გლობალური ხასიათი აქეს. ფინანსური ბაზრები და 
შუამავლები ერთმანეთთან არიან ურთიერთდაკავშირებული ყოვლისმომცველი საერთაშორისო 
ტელესაკომუნიკაციო ქსელის მეშვეობით, რომლის წყალობითაც გადასახდელთა დაგზაენა და 
ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობა წარმოებს პრაქტიკულად სადღეღამისო რეჟიმში. ამგვარად, თუ 
მსხეილი კორპორაცია, რომელიც ვთქვათ, მდებარეობს გერმანიაში და გადაწყვიტაეს დააფინანსოს 
ახალი პროექტი, ის ამ მიზნით განიხილავს ნებისმიერ საინეესტიციო შესაძლებლობას, მათ შორის, 
მაგალითად, ლონდონის ან ნიუ-იორკის საფონდო ბირჟაზე აქციების გამოშეებასა და გაყიდეას ან 
სესხის მიღებას რომელიღაც იაპონურ საპენსიო ფონდში. ამასთან, ბოლო შემთხეევაში სესხი 
შეიძლება შეთავაზებული იქნას როგორც ევროებში, ისევე იაპონურ იენებსა თუ ამერიკულ 
დოლარებში. 

20-2. ფინანსური ნაკადები 

ფინანსური სისტემი” ძირითად მონაწილეებს შორის ურთიერთკავშირი თეალნათლიე 
გამოსახულია ნახ. 20-I-ზე, რომელიც გვიჩეენებს ფინანსური ნაკადების მოძრაობის დიაგრამას. 
საშუალებები ფინანსური სისტემის სტრუქტურის სხეადასხეა ელემენტის მეშეეობით გადაედინება 
კომპანიებიდან, რომელთაც გააჩნიათ ჭარბი ფინანსური საშუალებები (დიაგრამაზე ეს ნაჩეენებია 
მარცხენა მართკუთხედით) იმ კომპანიებში რომლებიც განიცდიან მათ დეფიციტს (მარჯეენა 
მართკუთხედი). 

ასე მაგალითად, ერთ ოჯახს, რომლის წეერებმაც თავიანთი მიმდინარე “შემოსაელის 
გარკეეული ნაწილი დაზოგეს მომავალში მათი გამოყენების მიზნით საპენსიო უზრუნველსაყოფად, 
ფლობს თავისუფალ ფინანსურ საშუალებებს, ხოლო მეორე ოჯახი, რომელმაც გადაწყეიტა ახალი 
სახლის “შეძენა, განიცდის მის უკმარისობას ფირმებს რომელთა შემოსავლებიც აჭარბებს 
ფინანსურ რესურსებზე მათ მოთხოვნილებებს, რაც აუცილებელია საინვესტიციო პროექტის 
სარეალიზაციოდ, უწოდებენ ჭარბი საშუალებების მფლობელ სუბიექტებს ხოლო ფირმებს, 
რომელთაც არ ჰყოფნით რესურსები შემდგომი ინევსტიციისათეის ეწღდებათ სუბიექტები 
დეფიციტური რესურსებით. 

ნახ 20-I-ზე ჩანს, რომ ზოგიერთი ფინანსური ნაკადი მიმართულია ერთი ეკონომიკური 
სუბიექტიდან (ჭარბი საშუალებების მქონე) სსეა სუბიექტისკენ (დეფიციტური რესურსების მქონე) 
ფინანსური შუამავლების, მაგალითად, ბანკების მეშვეობით (ფინანსური ნაკადების მოძრაობის 
ქვედა მარშრუტი დიაგრამაზე) ამავე დროს, სხეა ნაკადები ამ შუამავლების გვერდის ავლით 
გადაადგილდება ფინანსური ბაზრების მეშეეობით (ზედა მარშრუტი). 

იმისათვის, რომ უკეთ გავიგოთ ფინანსური ნაკადების გადაადგილების (#იV იI წსიძ§) პრინციპი 
ზედა მარშრუტის მისედეით, წარმოვიდგინოთ სიტუაცია, როდესაც ესა თუ ის საოჯახო მეურნეობა 
(ეკონომიკური სუბიექტი რომელიც ფლობს თაეისუფალ საშუალებებს) ყიდულობს აქციებს, 
რომელიც გამოშეებულია რომელიღაც ფირმის (დეფიციტური ეკონომიკური სუბიექტის) მიერ. ცალ- 
აპეულ შემთხვეეებში, თუ მაგალითად, ფირმას გააჩნია დიეიდენდების რეინვესტირების პროგრამა, 
ხოლო საოჯახო მეურნეობა უკვე ფლობს მოცემული ფირმის აქციებს, მაშინ აქციების ყიდეა
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სორციელდება უშუალოდ ფირმისგან. თუმცა ჩვეულებისამებრ, ფინანსური ნა, ' უ კადების მოძრაობაში 
მონაწილეობენ დილერები და ბროკერები! (ფასიანი ქაღალდებით მოვაჭრენი), რომლებიც ფულად თანხებს ღებულებენ საოჯახო მეურნეობებისაგან და რიცხავენ აქციების ემიტენტი ფირმების 
ანგარიშზე. 

   ფინანსური ბაზრები 
     

  

    

   

    
  

  

ჭარბი ფინანსური 

რესურსების მქონე 
ეკონომიკური სუბიექტები 

დეფიციტური ფინანსური 

რესურსების მქონე 

ეკონომიკური სუბიექტები         
  

  

    
ნახ. 20-, ფინანსური ნაკადები 

ნაკადების მნიშვნელოეანი ნაწილი, რომელიც გადაადგილდება ფინანსური სისტემის 
ფარგლებში, საერთოდ არ გაიელის ფინანსურ ბაზრებს და ამგვარად, არ მიყეება ნახ. 20-I-ზე 

მოცემულ ზედა მარშრუტს. ამის მაგიერად, როგორც დიაგრამის ქეედა ნაწილშია ნაჩვენები, 
ნაკადები ფინანსური შუამაელების დახმარებით უშუალოდ გადადის თავისუფალი ფინანსური 
საშუალებების მქონე ეკონომიკური სუბიექტებიდან დეფიციტური რესურსების მქონე ეკონომიკური 
სუბიექტების ხელში. 

ფინანსური ნაკადების გადადინების ამ ხერხის საილუსტრაციოდ წარმოვიდგინოთ, რომ თქვენ 
საკუთარი დანაზოგები განათაესეთ საბანკო ანგარიშზე და ბანკმა ისინი გამოიყენა რომელიღაც 
ფირმისათეის სესხის გასაცემად. ამ შემთხეევაში თქეენ ევრ შეძლებთ უშუალოდ მოითხოეოთ 
თქეენი ფული მსესხებელი ფირმისაგან. თქეენ გაგაჩნიათ მხოლოდ ფულადი მოთხოვნა ბანკისადმი, 
ეინაიდან მასში გახსენით თქვენი დეპოზიტი. ხოლო ბანკი, უკვე თაეის მხრივ, გარკეეულ ფულად 
მოთხოენას წარუდგენს მოცემულ ფირმას. ამასთან, თქვენი საბანკო დეპოზიტის რისკისა და 
ლიკეიდურობის სარისხი განსხეავდება სესხის ანალოგიური მასასიათებლებისაგან რომელიც 
ბანკმა გასცა ფირმის მიმართ. ეს კრედიტი, თავის მხრიე, მოცემულ მომენტში გეეელინება, 
როგორც ბანკის ერთ-ერთი აქტიეი. თქეენი დეპოზიტი სრულიად საიმედოა და ლიკეიდური (ე.ი. 
თქეენ ნებისმიერ მომენტში შეგიძლიათ მოხსნათ ანგარიშიდან მთელი თანხა), მაშინ, როდესაც 
სესხისათვის, რომელიც შედის ბანკის აქტივებში, დამახასიათებელია რისკისა და გაუნაღდებლობის 
გარკეეული დონე. გარდა ამისა, ის შეიძლება იყოს არალიკეიდური. ამგეარად, როგორც ამ 
მაგალითიდან ჩანს, ბანკის მეშვეობით თავისუფალი ფინანსური საშუალებების მქონე ეკონომიკური 
სუბიექტებიდან დეფიციტური რესურსების მქონე სუბიექტებში ფინანსური ნაკადების გადადინების 
შემთხვევაში შექმნილი ფინანსური ინსტრუმენტების რისკისა და ლიკეიდურობის დონე შეიძლება 
ძლიერ შეიცეალოს. ასევე ცხადია, რომ ამ შემთხვეეაში პროცესის ერთ-ერთ მონაწილეს – ან 

! ბროკერი – !) იურიდიული ან ფიზიკური პირია, რომელიც ფლობს ლიცენხიას, ყიდულობს ან ჰუიდის 
ფასიან ქაღალდებს, საქონელს, საკუთრებას და სხეა აქტივებს კლიენტის სახელითა და მისი სახსრებით 
გარკვეული საკომისიო ანაზღაურების პირობით. ბროკერი არის აგენტი-შუამავალი და არა მფლობელი. ბრო- 
ჰერს არ გააჩნია საკუთარი აქტივების პორტფელი, რითაც ის ხარისხობრივად განსხვავდება დილერისაგან, 
რომელიც ფლობს ასეთ პორტფელს. 2) იურიდიული ან ფიზიკური პირია, რომელიც ფლობს ლიცენზიას სა- 

დაზღვევო გარიგებების დასადებად. 
დილერი – /) საფონდო ბირჟის და ბანკის წვვრია (ცალკეული პირი ან ფირმა) რომელიც დაკავებულია 

ფასიანი ქაღალდების, ვალუტების, ძვირფასი ლითონების ყიდეა-გაყიდვით: მოქმედებს საკუთარი სახელითა და 
საკუთარი ხარჯებით; 2) იმ პროდუქციის საცალო მოვაჭრეა, რომელიც ბითუმად შეიძინა. როგორც წვსი, დი- 
ლერი მსხვილი სამრეწველო კორპორაციის აგენტია და შედის მის სადილერო ქსელში; 3) ფასიანი ქაღალდე- 
ბის ბაზრის პროფესიონალი მონაწილეა, რომელიც დაკავებულია სადილერო საქმიანობით. დილერი შეიძლება 

იყოს მხოლოდ იურიდიული პირი, რომელიც წარმოადგენს კომერციულ ორგანიზაციას.
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ბანკის მფლობელს ან მოცემული ბანკის ანაბრების დამსღვეე სახელმწიფო ორგანიზაციას – უწეეს 
აიღოს საკუთარ თაეზე სესხზე არსებული რისკი. 

ისარი, რომელიც მიდის დიაგრამის ქეედა წრიდან (ფინანსური შუამაელები) სედა წრისკენ 

(ბაზრები), მიგვითითებს, რომ შუამავლები ხშირად მიმართაეენ ფინანსურ ნაკადებს ფინანსური 
ბაზრებისკენ. მაგალითად, საშუალო ასაკის ცოლ-ქმარი გარკვეულ ფულად დანაზოგს მომაეალი 
საპენსიო უზრუნველყოფის მიზნით (თაეისუფალი ფინანსური საშუალებების მქონე ეკონომიკური 

ერთეული) განათაესებს სადაზღეევო კომპანიის ანგარიშზე (შუამავალი), რომელიც, თავის მხრიე, 
ახდენს ამ სახსრების ინვესტირებას რომელიღაც კორპორაციის აქციებსა და ობლიგაციებში 
(ფინანსურ ბაზარზე) ამგეარად, წყეილი ირიბად, სადაზღეეეო კომპანიის მეშეეობით უზრუნ- 

ეელყოფს ფინანსებით იმ ფირმებს, რომლებიც უშვებენ ამ აქციებსა და ობლიგაციებს მიმოქცევაში 

(დეფიციტური ეკონომიკური სუბიექტები). 
ისარი, რომელიც ზედა წრიდან ქვედა წრისაკენ მიემართება, მიუთითებს არა მარტო იმას, 

რომ ფინანსური საშუალებები შეიძლება მიმართული იყოს ფინანსურ ბაზსრებზე, არამედ იმას, რომ 
ზოგიერთი შუამაელები მათ ღებულობენ ფინანსურ ბაზრებსეც. მაგალითად, ფინანსურმა კომპა- 
ნიამ, რომელიც საოჯახო მეურნეობას თავაზობს სესხს, შეუძლია საჭირო თანხა შეაგროვოს აქციე- 
ბისა და ობლიგაციების გამოშვებით და მათი გაყიდეით ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესაბამის 
სეგმენტზე. 

20-31. ფინანსური სისტემის ფუნქციები და მათი ეეოლუცია 

არსებობს მრავალი მისეზი, რომლის ძალითაც სხეადასხეა ქეეყნის ფინანსური ინსტიტუ-ტები 

განსხეავდებიაინ ერთმანეთისაგან კერძოდ ტექნოლოგიებსს სირთულის დონის მათი 
ხელმისაწედომობის აგრეთვე სახელმწიფოს პოლიტიკური კულტურული და ისტორიული 
განვითარების თეალსაზსრისით. გარდა ამისა, ფინანსური ინსტიტუტები ტრანსფორმირდება დროთა 

განმავლობაში. მათ მიერ შესასრულებელი ფუნქციები შეიძლება შეიცვალოს ძალიან მკეეთრად 
იმისდა მიუხედავად, დაწესებულების სახელწოდება იცელება თუ არა. აშშ-ში თანამედროეე ბანკები 
მნიშენელოეგნად განსხვაედებიან იმ ბანკებისაგან რომელიც არსებობდნენ ამ ქეეყანაში 1928 თუ 

1958 წლებში. მათ გააჩჩიათ მრაეალი განმასხეავებელი ნიშანი იმ ინსტიტუტებისაგან, რომელთაც 
ასევე ბანკები ეწოდებათ და არსებობენ გერმანიასა თუ დიდ ბრიტანეთში. 

მოცემულ პარაგრაფში განიხილება ყოევლისმომცეელი კონცეპტუალური სტრუქტურა, 

რომელიც საშუალებას მოგეცემს უკეთ გავიგოთ, თუ რატომ და როგორ განსხვაედებიან 

ერთმანეთისაგან სხვადასხეა ქვეყნის ფინანსური ინსტიტუტები და რატომ იცვლებიან დროთა 
განმავლობაში. გამოყენებული მიდგომის საფუძეელია ის, რომ ორიენტირად აღებულია არა 
ინსტიტუტები, როგორც ასეთი, არამედ მათი «სუნქციები ანალიზის ასეთ მეთოდს ეუწოდებთ 

ფუნქციონალურ მიდგომას (IსიC(0იმ! 0CL§506CIV6). ის ეფუძნება ორ ამოსაეალ წინაპირობას: 

« ფინანსური სისტემის ფუნქციებს უფრო სტაბილური ხასიათი აქეთ, ეიდრე მათ 
ინსტიტუტებს. ეს ნიშჩაეს, რომ ფუნქციები ნაკლებად იცელება დროთა განმავლობაში 

და არც ისე ძლიერ განსხეაედებიან ქვეყნებს შორის. 

ფინანსური ინსტიტუტების ფორმა ლოგიკურად გამომდინარეობს მათი ფუნქციებიდან. 

ფინანსურ სფეროში ინოვაცია და ინსტიტუტთა შორის კონკურენცია საბოლოო 
ანგარიშით, იწეევენ ფინანსური სისტემის ფუნქციონირების ეფექტიანობის ამაღლებას. 

ფინანსური სისტემის მთავარი ფუნქციების ანალიზის საფუძეელზე, რომელიც მდგომარეობს 

ფინანსური რესურსების ეფექტიან განაწილებაში, შეიძლება ეისაუბროთ ამ სისტემის ექეს 

საბაზისო ანუ საკვანძო ფუნქციებზე. ეს ფუნქციებია: 

.· „ეკონომიკური რესურსების სახელმწიფო საზღერებს გარეთ, ეკონომიკის ერთი დარგიდან 

მეორეში და დროში გადაადგილების უსრუნეელყოფა. 
რისკის მართვის ხერხებით უზრუნველყოფა. გ 

ჰლირინგისა და ანგარიშსწორების ხერხების უზრუნველყოფა, რომელიც ხელს უწვობს 
ეაჭრობას, 

ფინანსური რესურსების გაერთიანებისა და სხეადასხეა საწარმოებში მფლობელობის 
გაყოფის მექანისმის უსრუნეელყოფა 
საფასე ინფორმაციით უზსრუნველყოფა, რომელიც საშუალებას იძლევა მოვახდინოთ 

ეკონომიკის სხეადასხეა დარგებში გადაწყეეტილების მიღების დეცენტრალიზებული 

პროცესის კოორდინირება 

სტიმულირების პრობლემების გადაჭრის ხერხების უზრუნეელყოფა. ეს პრობლემები 

წარმოიშობა ისეთ სიტუაციებში, როდესაც გარიგების ერთ-ერთი მონაწილე ფლობს ისეთ 

ინფორმაციას, რომელიც არ გააჩნია მეორე მონაწილეს; ან თუ მონაწილეთაგან ერთ- 

ერთი მეორის სახელით მოქმედებს, როგორც აგენტი (კომისიონერი).
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ამ თაეში მოცემულია ფინანსური სისტემის ზ; ყეელა ზემოთჩამოთელილი ნქციების. 
დროთა განმაელობაში მათი ხასიათის. ცელილების ახსნა. ელილი” ფუნქციებისა. და 

ფუნქცია L დროსა და სივრცეში რესურსების გადაადგილება 

უინანსური სისტემა უზრუნეელყოფს ეკონომიკური რესურსების ს დროში, 
ერთი გეოგრაფიული რეგიონიდან მეორეში, აგრეთვე ეკონომიკის იი. ს არგირან მეორეში. წ 

ფინანსური ნაკადების მოძრაობა ბეერ შემთხეევაში (იხ. ნახ. 20-1) ეფუძნება იმას, რომ 
ფიზიკური და იურიდიული პირი დღეს თავის საშუალებებს გადასცემს სხვა პირს იმ განზრახეით, 
რომ სანაცელოდ მიილოს რაიმე საშუალება მომავალში და ჰირიქით. სტუდენტური სესხები, 
სესხები სახლის შეძენაზე საპენსიო დანაზოგები და კაჰიტალდაბანდებები წარმოებით 
სიმძლაერეებში – ყველა ეს ოპერაცია იწეეეს დროის ერთი წერტილიდან მეორეში რესურსების 
გადაადგილებას რესურსებს ამგეარი დროთაშორისი გადაადგილებისათეიისს პირობების 
უზრუნველყოფა (სიტყვასი-ტყვით რომ ეთარგმნოთ, IMIIწოითი! ნიშნავს დროთა შორისს) 
წარმოადგენს ფინანსური სისტემის ერთ-ერთ ფუნქციას, 

მაგალითად, რომ არ არსებულიყო სტუდენტური სესხები, ახალგაზრდებს, რომელთა ოჯა- 
ხებს არ გააჩნიათ სახსრები მათი შემდგომი სწაელებისათეის, მოუწეედათ უმაღლეს განათლებაზე 
უარის თქმა. ზუსტად ასეეე, ძალიან ბეერი მეწარმე ეერ შეძლებდა თაეისი ბიზნესის გაძღოლას, 
რომ არ ჰქონდეთ აქციონერებისაგან ფულის მიღების შესაძლებლობა ახალი კომპანიების დასაარ- 
სებლად, რაც ჩეეულებრიე მაღალი რისკიანობით ხასიათდება. 

გარდა იმისა, რომ ფინანსური სისტემა უზრუნეელყოფს რესურსების გადაადგილებას დროში, 
ის აგრეთეე თამაშობს ძალიან მნიშენელოეან როლს რესურსების სიერცეში გადასაადგილებლად. 
ზოგჯერ კაპიტალი, რომელიც აუცილებელია ამა თუ იმ ბიზნეს-პროექტის განსახორციელებლად, 
იმყოფება ძალიან შორს იმ ადგილიდან, სადაც ”შესაძლებელია მისი ყველაზე ეფექტიანად 
გამოყენება. მაგალითად, საოჯახო მეურნეობას გერმანიაში შეუძლია ფულადი საშუალებების 
დაზოგვით დააგროვოს კაპიტალი, რომელიც სრულიად მოსალოდნელია, რომ ყეელაზე ეფექტიანად 
ამოქმედდეს სადღაც რუსეთში. ამ მხრივ, ფინანსური სისტემა გეთავაზობს მრაეალ მექანიზმს, 

რომლებიც უზსრუნეელყოფენ ფულადი რესურსების გადაადგილებას გერმანიიდან რუსეთში. 
საკმარისია დაეასახელოთ მათგან ორი: ჯერ ერთი, გერმანელ მოქალაქეებს შეუძლიათ შეიძინონ 

რუსული კომპანიების მიერ ემიტირებული ფასიანი ქაღალდები; მეორე, გერმანიის ბანკებს შეუძლი- 
ათ შესთაეაზონ სესხები რუსულ ფირმებს. 

ეკონომიკის განვითარების კეალობაზე ფინანსური სისტემა სულ უფრო მნიშენელოვან როლს 
ასრულებს, რათა მისი სუბიექტები უზრუნეელყოს ფულადი რესურსების დროსა და სიერცეში 
გადაადგილების ეფექტიანი ხერხებით. დღეისათეის არსებული ფინანსური სისტემის ბაზრებისა და 

შუამაელების ურთულესი ქსელი “შესაძლებელს ქმნის, ეთქვათ, იაპონელი მუშების საჰენსიო 
დანაზოგების გამოყენებას ამერიკელი ახალგაზრდების მიერ სახლების ყიდეის დასაფინანსებლად. 

ეკონომიკის ეფექტიაჩობის ამაღლება მნიშენელო>ვანწილად განაპირობებს შესაძლო ინოვაცი- 
ების წახალისებასა და დანერგეას, რომელთა წყალობითაც დეფიციტური ფულადი რესურსები 

გადაადგილდება დროსა და სივრცეში. ისინი გადმოედინებიან იქიდან, სადაც არ იძლეეიან მაღალ 
შემოსავალს და გამოიყენებიან იქ, სადაც მოაქეთ დიდი მოგება. მაგალითად, დავუშეათ, რომ ყველა 
ოჯახი იძულებულია მოახდინოს თაეიანთი დანაზოგების ინვესტირება ისე, რომ არ გასცდნენ 
საკუთარი სახლის საზღვრებს. ამ დროს თუ # ოჯახის დანაზოგების მიხედეით ყოეელწლიური 

შემოსაელიანობის განაკვეთი შეადგენს წლიურ 2%-ს, ხოლო 8 ოჯახს შესაძლებლობა აქეს თავის 
დანაზოგებზე მიიღოს წელიწადში 20%-ანი შემოსავალი, ორიეე დანაზოგის ეფექტიანობა შეიძლება 
ავამაღლოთ საინეესტიციო კომპანიის შექმნით, რომელიც მოიზიდავდა # ოჯახის დანაზოგებს და 
ასესხებდა 8 ოჯახს. 

ფუნქცია 2. რისკის მართეა 

ფინანსური სისტემა რისკის მართვის შესაძლებლობას გეთაეაზობს 
ფინანსური სისტემის დახმარებიძთ ფულადი რესურსების გადაადგილების მსგავსად, 

გადაადგილდება რისკიც. ფინანსურ სისტემაში არსებობენ შუამაელები, მაგალითად, სადაზღვევო 
კომპანიები რომლებიც დასპეციალებულნი არიან საქმიანობით, რაც უკაეშირდება რისკის 
გადანაცვლებას. ისინი კლიენტებისაგან, რომელთაც სურთ თავიანთი რისკის ხარისხის შემცირება, 

ღებულობენ სპეციალურ სადაზღეეეო პრემიებს და გადასცემენ ინვესტორებს. სადაზღეეეო 
კომპანიები გარკვეული გასამრჯელოს ფასად თანახმანი არიან აანაზღაურონ სადაზღეეეო 
მოთხოენები და გასწიონ რისკი. 

სშირად კაპიტალი და რისკი გაერთიანებულია და გადაიტანება ფინანსური სისტემის მეშეეო- 
ბით ერთდროულად, რომლის შედეგადაც ფინანსური ნაკადი, რომელიც ასახულია ნახ. 20-I-ზე,
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გვიხასიათებს აგრეთვე რიჩკების ნაკადს. ყოველივე ეს განეიხილოთ საწარმოს ფინანსებისა და 

მათი რისკის გადატანის მაგალითზე. 
წარმოვიდგინოთ, რომ გადაწყეიტეთ წამოიწყოთ ბიზსნესი, რისთვისაც გჭირდებათ 100000 

დოლარის ოდენობის კაპიტალი. რამდენადაც პირადი დანასოგები არ გაგაჩნიათ, თქვენ ითვლებით 

დეფიციტურ ეკონომიკურ ერთეულად. ახლა დავუშვათ, რომ თქვენ შეძელით რომელიღაც კერძო 
ინეესტორის დარწმუნება (თავისუფალი საშუალებების მქონე ეკონომიკური ერთეული) და მანაც 
შეიძინა თქეენი აქციები 70000 დოლარის ოდენობით. საამისოდ თქეენ იეალდებულებთ, რომ მას 
გადაუხდით საწარმოს მოგების 75%-ს. გარდა ამისა თქეენ შეძელით ბანკიდან 30000 დოლარის 
ოდენობის კრედიტის მიღება წლიური 6%-ანი განაკეეთით. ნახ. 20-I-სე ეს საერთო ნაკადი, 
რომელიც 100000 დოლარის ტოლია, აისახება როგორც ფინანსური ნაკადი რომელიც სხვა 
წყაროებიდან თქეენამდე მოედინება. 

მაგრამ ვინ მიდის რისკზე თქვენი საწარმოს წარუმატებლობის შემთხეევაში? 
მოცემულ მაგალითში ძირითად რისკს საკუთარ თაეზე იღებს თქეენი აქციონერი, რამდენ» 

დაც, თუ საწარმო განიცდის კრახს, ის ეელარ დაიბრუნებს თავის 70000 დოლარს. თუმცა რისკის 
გარკეეული დონე შეიძლება არსებობდეს ბანკის მოქმედებაშიც. ის მდგომარეობს იმაში, რომ 

თქეენი წარუმატებლობის შემთხეევაში ბანემაც შესაძლოა ეერ დაიბრუნოს მთლიანად სესხის 
ძირითადი თანხა და მასსე რიცხული პროცენტები. მაგალითად, წარმოვიდგინოთ, რომ წლის 

ბოლოს თქეენი ბიზნესი ფასდება სულ რაღაც 20000 დოლარით. ამ შემთხვევაში, ინეესტორი 
კარგაეს მის მიერ ინვესტირებულ თანხას მთლიანად, ხოლო ბანკი – 10000 დოლარს თქვენდამი 

ნასესხები 30000 დოლარიდან. ამიტომ, კრედიტორები, აქციონერებთან ერთად, საკუთარ თავზე 
ღებულობენ კერძო ფირმის საქმიანობასთნ დაკაე შირებული რისკის გარკვეულ ნაწილს. 

მიუხედავად იმისა, რომ კაპიტალი და რისკი ხშირად გაერთიანებულია, ისინი შეიძლება 

ერთმანეთისგან განცალკეედეს. მაგალითად, განეიხილოთ სიტუაცია 30000 დოლარის ოდენობის 
სესხის მაგალითზე, რომლის მიღებასაც აპირებთ ბისნესის დაარსების მიზნით. წარმოვიდგინოთ, 

რომ ბანკმა მოგთხოეათ მოიყვანოთ ვინმე ახლო ნათესაეთაგანი, რომელიც იქნება გარანტი თქეენს 
მიერ ამ სესხის დაბრუნებისა. წამოაყენებს რა ამ მოთხოენას, ბანეი თქვენს მშიერ საკრედიტო 
ხელშეკრულების პირობის შეუსრულებლობასთან დაკავშირებულ თავის რისეს გადააკისრებს 

თქეენს ნათესაეს. ამ შემთხვევაში ბანკი გთავაზობთ 30000 დოლარის ოდენობის კრედიტს მისთვის 
მინიმალური რისკის პირობებში, ხოლო სესხზე ძირითადი რისკი გადაეკისრება თქეენს ნათესავს. 

როგორკ ”შემდგომში დაერწმუნდებითდ ფინანსებს სამყაროში მრაეალი ფინანსური 

კონტრაქტი ითეალისწინებს რისკის გადაკისრებას ფულადი რესურსების ყოველგვარი გადაადგი- 

ლების გარეშე. მაგალითად, ეს ეხება სადაზღეეეო კონტრაქტებისა და გარანტიების უდიდეს 
უმრაელესობას, აგრეთეე წარმოებულ ინსტრუმენტებს, როგორიცაა ფიუჩერსები, ოპციონები და 

სეოპები?. 

საანგარიშსწორებო-საგადამხდელო სისტემა 

ფინანსური სისტემა საშუალებას გეაძლეეს შევასრულოთ საკლირინგო ოპერაციები და 
განეახორციელოთ გადახდა იმგვარად, რომ ამან სტიმული მისცეს საქონლების, მომსასურეობებისა 

და აქტიეების გაცვლას. 
ფინანსური სისტემის ერთ-ერთი უმნიშვნელოვანესი ფუნქციაა ადამიანთა და ფირმების 

უსრუნევლყოფა გადახდების შესრულების ეფექტიანი საშუალებებით საქონლის და მომსახურების 
ყიდეის პროცესში. დაეუშეათ, ცხოერობთ აშშ-ში, გეგმაეთ დედამიწის ირგელიე ტურისტულ 

მოგზაურობას და თელით, რომ 5000 დოლარის თანხა სრულიად საკმარისია ყეელა ტურისტული 

ხარჯების დასაფარავად. როგორი ფორმით უნდა წაიღოთ ფული? როგორ აანასღაურებთ სხეა 
ქეეყნებში საქონელთა და მომსახურებათა ყიდვას? 

2 ყფიუჩერსი – კოჩტრაქტები გარკვეული ოდენობის ფინანსური ინსტრუმენტების ან საქონლის ქიდვაზე 
და გაყიდვაზე მომავლისთვის შეთანხმებულ მომენტ ში. 

სეოჰი – გაცელა. I) დროებითი ყიდეა შემდგომი გაყიდვის გარანტიით; 2) ეალდებულებების ან აქტიეე- 
ბის გაცვლითი ოპერაციები მათი სტრუქტურის გაუმჯობესების მიზნით, რისკებისა და ხარჯების შესამცი- 
რებლად, მოგების მისაღებად; 3) ერთდროული გაცვლითი ოჰერაცია ფასიანი ქაღალდებით. სვოპი ვადის გაგრ- 
ძელების მიზნით – ფასიანი ქაღალდის -გაყიდვა და სხეა ფინანსური ინსტრუმენტის ყიდვა, რომელსაც გააჩნია 

დაფარვის უფრო ხანგრძლივი გადა; 4) ეროვნული ვალუტის უცხოურზე გაცვლითი ოპერაციები უკუგაცელის 
ვალდებულებით გარკვეული ვადის განმავლობაში; ხორციელდება ჩვეულებისამებრ, ცენტრალურ ბანკებს შო- 
რის; 35) ნაღდი :ალუტის გაყიდვა (სპოტი) მისი ერთდოულად ყიდვის პირობით გარკვეულ ვადაში (ფორვარდი) 
ან პირიქით; 6) ორი ეალუტის მიხედეით საპროცენტო განაკვეთებს შორის სხვაობა ერთი და იგივე ვადისათ- 
ვის. (სპოტ – ნაღდი, დაუყოვნებლივ ანაზღაურებადი. არსებული საქონლითა და ვალუტით გარიგების სახე, 
მათ შორის, საბირკო ვაჭრობის დროს, რომელიც გულისხმობს დაუყოქვნებლიე ანაზღაურებასა და მიწოდებას).
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მართალია, ყეელა არა, მაგრამ უცხოური სასტუმროების ახალგაზრდული საერთო 
საცხოვრებლებისა და რესტორნების საკმაოდ დიდი ნაწილი გადახდის საშუალებად ღებულობს 

აშშს დოლარს. რა თქმა უნდა, შეიძლება ვისარგებლოთ საკრედიტო ბარათითაც, თუმცა 

მსოფლიოს ზოგიერთ ქეეყანაში, რომლის ნახეაც თქეენ გაინტერესებთ, მას არ ღებულობენ. ამ 
შეთხეეევაში უნდა შეიძინოთ თუ არა საგზაო ჩეკები? თუ უნდა “შეიძინოთ, მაშინ რომელ 
ეალუტაში? შეეცრებით რა ყეელა ამ კითხეაზე პასუხის გაცემას, თქვენ აუცილებლად ბეერჯერ 
დაფიქრდებით იმაზე, რაოდენ უფრო მოხერხებული იქნება ყველა ქვეყანაში ყეელა მოეაჭრე რომ 
სარგებლობდეს ერთი და იგიეე საგადახდო საშუალებით. 

ზემოთ აღწერილი სიტუაციის მაგივრად წარმოვიდგინოთ, რომ თქეენ ძალიან მდიდარი 
ადამიანი ბრძანდებით, რომელიც ცხოერობს ისეთ სახელმწიფოში, სადაც მთავრობა ზღუდაეს 
თავისი მოქალაქეებისათეის “ეცხოური ვალუტით ოპერაციების დაშეებას და რომ თქვენ აგრეთეე 
გადაწყეიტეთ მსოფლიოს გარშემო მოგზაურობა. ამ დროს, ისარგებლებთ რა ეროვნული ვალუტით, 
თქეენს ქეეყანაში შეძლებთ იყიდოთ ყეელაფერი, რაც გსურთ, მაგრამ მის ფარგლებს გარეთ 
შესაძლოა არავინ მიიღოს ისინი გადახდის საშუალებად. თქვენს სახელმწიფოში უცხოური 
ვალუტის დეფიციტი მთაერობას აიძულებს თავის მოქალაქეებს აუკრძალოს უცხოური ეალუტის 

ყიდეა ან სესხის აღება საზღვარგარეთ. რა ღონისძიებას მიმართავთ ამგვარ სიტუაციაში? 
ერთ-ერთი ქმედება მდგომარეობს შემდეგში: სამშობლოში შეიძენდით ძვირადღირებულ და 

გადასაზიდად მოხერხებულ საქონლებს (მაგალითად, ბეწეეულს ან ძეირფასეულობებს), შეფუთაეთ, 
თან წაიღებთ და შეეცდებით მათ გამოყენებას უცხოეთში საკვებისა და ბინის შესაძენად. სხვა 

სიტყვებით რომ ეთქეათ, ისარგებლებდით ბარტერით, ეი. საქონელთა გაცელით ფულადი საშუალე- 
ბების გამოყენების გარეშე. არც ღირს იმაზე საუბარი, თუ რაოდენ მოუხერხებელია ყოველივე ეს. 

თქვენ მაინც მოგიწეეთ უზარმაზარი ტეირთის ზიდეა და იმის მაგივრად, რომ მოინახულოთ მუზეუ- 

მები და თეატრები, დახარჯაეთ საკმაოდ დიდ დროსა და ენერგიას თქეენი საქონლების ფულად 

გადაქცეეაში ან სასტუმროსა და რესტორნის ძებნაში, სადაც თანახმანი იქნებიან სასტუმრო 
ნომრისა და კეების სანაცელოდ გადახდის საშუალებად მიიღონ ბეწეეული ან ძეირფასეულობა. 

როგორც ამ მაგალითიდან ჩანს, ფინანსური სისტემის ერთ-ერთი უმნიშვნელოვანესი 

ფუნქციაა ეფექტიანი საგადახდო სისტემის ფუნქციონირების უზრუნეელყოფა, რომელიც საოჯახო 
მეურნეობასა და ფირმებს საშუალებას აძლეეს არ დახარჯონ ზედმეტად დიდი დრო ამა თუ იმ 

საქონლისა და მომსახურების შესაძენად. საგადახდო სისტემის ეფექტიანობის ამაღლების ერთ- 
ერთი მაგალითი ისეთი საგადახდო საშუალების, როგორიცაა ოქრო, ქაღალდის ფულით შეცვლაა. 

ჩეენს დროში ოქრო წარმოადგენს დეფიციტურ რესურსს, რომელიც გამოიყენება მედიცინაში და 
საიუველირო საქმეში, ხოლო ქაღალდის ფული წარმოადგენს ძირითად საგადახდო საშუალებას. 

ოქროსთან შედარებით, ქაღალდის ფულის უტყუარობის შემოწმება გაცილებით იოლია (მისი 
გაყალბება გაცილებით რთულია) და მათი გამოყენება ცხოერებაში ბეერად მოხერხებულია, 

მაგალითად, ჯიბით ან საფულით მისი ტარება. გარდა ამისა, ფულის ბეჭდეა გაცილებით ნაკლებად 

ძვირადღირებულია, ეიდრე ოქროს მონეტების მოპოვება, გადადნობა და გამოჭედეა. ანგარიშ- 
სწორების ეფექტიანობა კიდეე უფრო მეტად გაიზარდა გადახდების განსორციელების ალტერნატი- 
ული საშუალებების გამოჩენის წყალობით, კერძოდ, როგორიცაა: ჩეკები, საკრედიტო ბარათები და 

ელექტრონული საგადახდო სისტემა. 

ფუნქცია 4. რესურსების გაერთიანება და კაპიტალში მონაწილეობის პაის გაყოფა 

ფინანსური სისტემა უზრუნველყოფს ფინანსური საშუალებების გაერთიანების მექანიზმს 
მსხეილმასშტაბიანი საწარმოს დასაარსებლად ან მსხეილი საწარმოს კაპიტალის პაებად 

დასაყოფად მესაკუთრეთა დიდ რაოდენობას შორის. 
თანამედროეე ეკონომიკაში ინეესტიციათა მინიმალური რაოდენობა, რომელიც აუცილებელია 

სრულფასოვანი ბიზნესის დასაარსებლად, ხშირად აჭარბებს ცალკეული ადამიანისა თუ დიდი 
ოჯახის ფულად რესურსებს. ფინანსური სისტემა შესაძლებლობას იძლეეა (მაგალითად, საფონდო 
ბაზრებისა თუ ბანკების დახმარებით) საოჯახო მეურნეობათა საშუალებების გასაერთიანებლად 
უფრო მსხვილ კაპიტალში, რომელიც შემდგომ გამოიყენება ფირმებში. 

ფინანსური სისტემის წყალობით ინდივიდუალურ საოჯახო მეურნეობებს შესაძლებლობა 
ეძლევათ ინვესტიციებში მონაწილეობის მისაღებად, რომელთათეისაც აუცილებელია» მსხვილი 
ფულადი თანხა, მათი რესურსების გაერთიანების და ერთობლიე ინეესტიციებში წილების 

3 საგზაო ჩეკები – საგადასახდელო საშუალება, რომელიც გამოიყენება საერთაშორისო ტურიზმში; ჩვეულე- 
ბრივი ჩეკებისაგან განსხეავებით, შეიძინება ბანკის კლიენტების მიერ და შეიძლება გაიცვალოს ნაღდ ფულზე 
ნებისმიერ დაწესებულებაში, რომელიც წარმოადგენს ემიტენტი-ბანკის აგენტს; ჩეკს სელი მოეწერება მისი 
მფლობელის მიერ პირველად ყიდვის დროს და მეორეჯერ ნაღდი ფულის მიღების შემთხვევაში;
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შემდგომი გაყოფის გზით. წარმოვიდგინოთ მაგალითად, რომ გადაწყეიტეთ თანხის დაბანდება 
სადოღე ცხენის შესაძენად, რომლის ღირებულება შეადგენს 100000 დოლარს, მაგრამ თქეენ 

მხოლოდ 10000 დოლარი გაქეთ. რომ არსებობდეს ფიზიკური შესაძლებლობა ცხენის გაყოფისა 
მეათედ ნაწილად. თქეენ შეძლებდით მისი ერთი მეათედის ყიდვას, მაგრამ ეს ის შემთხევეევათაგანია, 
როდესაც მთლიანი უდავოდ ბეერად ძვეირი ღირს, ვიდრე მისი ნაწილების ჯამი. შესაბამისად, 
ფიზიკური დანაწევრება ცხენისა პრობლემას ეერ წყეიტაეს. აი, ამ დროს დასახმარებლად 
გვეელინება ფინანსური სისტემა, რომელიც ნებას გეაძლევს „გავყოთ“ ცხოველი ისე, რომ მას 
ზიანი არ მიეაყენოთ. შეექმნით რა საინეესტიციო პულს (პული – ფინანსური რესურსების 
გაერთიანება) და გავანაწილებთ ინეესტორებს შორის ჰაის, 100000 დოლარის ოდენობის ინვესტიცია 

შეიძლება დავანაწილოთ 10000 დოლარის ოდენობის ეკონომიკურ „ნაწილებად“ ისე, რომ არ 
დავანაწილოთ ცხენი. ამის შემდეგ ყეელა თანხა, რომელსაც ის დოღში გამოიმუშავებს, მის 

გაწერთნაზე და შენახეაზე ხარჯების გამოკლებით, განაწილდება ყეელა მეპაიეს შორის. 
განეიხილოთ კიდეე ერთი მაგალითი, კერძოდ, საინეესტიციო ფონდების ოპერაციები, 

რომლებიც მოქმედებენ ფულად ბაზარზე. დაეუშვათ, გადაწყვიტეთ კაპიტალის დაბანდება ყეელაზე 
საიმედო და ლიკეიდურ დოლარის აქტიეებში – აშშ-ს სასინის თამასუქში. შემოთავაზებული 
თამასუქებიდან ყეელასე იაფი ღირს 10000 დოლარი, თქეენ კი აპირებთ მხოლოდ 1000 დოლარის 

ინვესტირებას. მოცემულ შემთხეევაში საშუალებათა დაბანდება ასეთ თამასუქში შესაძლებელია 
მხოლოდ თქეენი ფინანსური რესურსების სხეა ინვესტორების რესურსებთან გაერთიანებით. 70-ან 
წლებში ამ პროცესის სტიმულირებისათეის შეიქმნა სასესხო ფონდები, რომლებმაც ინჩვესტორებს 

გზა გაუხსნა სახაზინო თამასუქებისაკენ. 
სასესხო ფონდებში ინეესტორთა საშუალებები დროებით ერთიანდება და მათთვის იხსნება 

ანგარიშები, რომლებიც ასახაეენ მათ წილს მოცემული ფონდის კაპიტალში. ფონდი დროდადრო 

აწედის კლიენტებს ინფორმაციას თაეისი აქციების კურსის შესახებ და მათ შესაძლებლობას 

აძლეეს პრაქტიეულად ნებისმიერ მომენტში შეიტანონ ნებისმიერი დამატებითი თანხა საკუთარ 
ანგარიშზე ან საერთოდ გაიტანონ ფული. ამგეარად, თუ ფონდის აქციის მიმდინარე კურსი 
შეადგენს 1) დოლარს, ხოლო თქეენ აბანდებთ 1000 დოლარს, მაშინ ფონდში თქეენს ანგარიშზე 
იქნება 909) აქცია (1000/1), ეს მეტყეელებს იმაზე რომ სასესხო ფონდები„ რომლებიც 
ანხორციელებენ სახაზინო თამასუქებში ინეესტიციებს, განაპირობებენ ფინანსური სისტემის 
მეოთხე ფუნქციის შესრულებას, რამდენადაც მათი წყალობით მაღალი ღირებულების თამასუქები 

ტრანსფორმირდება პრაქტიკულად უსასრულოდ გაყოფად ფასიან ქაღალდებად. 

ფუნქცია 5. საინფორმაციო მხარდაჯერა 

ფინანსური სისტემა გეთავაზობს ფასეულ ინფორმაციას, რომელიც გეეხმარება შევასამოდ 
ერთმანეთთან დამოუკიდებელი გადაწყვეტილებები, რომლებიც მიიღება ეკონომიკის სხეადასხეა 

სექტორებში. 
გაზეთები, რადიო და ტელევიზია ყოველდღიურად გეაუწყებენ ინფორმაციებს ფასიანი ქაღა- 

ლდების კურსისა და საპროცენტო განაკვეთის შესახებ. მილიონობით ადამიანებიდან, რომლებიც 

ღებულობენ ამ ცნობებს, შედარებით მცირედნი არიან პროფესიულად დაკაეებულნი ფასიანი 
ქაღალდების ეაჭრობით. მაგრამ ძალიან ხშირად ადამიანები რომლებიც საკმაოდ შორს არიან 
საფონდო ბაზსრისაგან, სარგებლობენ ფინანსური გადაწყეეტილებების მისაღებად ინფორმაციით, 

რომელიც ეფუძნება ფასიანი ქაღალდების კოტირებას. ასე მაგალითად, საოჯახო მეურნეობები 

სარგებლობენ ამ ცნობებით, რათა გადაწყვიტონ, მიმდინარე შემოსაელის რა ნაწილი დაზოგონ 
სამომაელოდ და რომელ აქტიეებშია მომგებიანი დაზოგილი სახსრების ინეესტირება. 

იმისათვის, რათა უკეთ გავიგოთ, თუ როგორ გეეხმარება საბაზრო საპროცენტო განაკეეთე- 

ბის ცოდნა ფულის გადაადგილების შემთხევევაში თეით ერთი ოჯახის ფარგლებშიც კი, განვი- 

ხილოთ შემდეგი მაგალითი. წარმოვიდგინოთ, რომ თქეენ ხართ 30 წლის, ეს-ეს არის დაოჯახდით 
და გსურთ იყიდოთ სახლი 100000 დოლარად. ადგილობრივი ბანკი თანახმაა შემოგთავასოთ იპოთე- 

კური კრედიტი 80000 დოლარის ოდენობით (ე.ი სახლის ფასის 80%) წლიური 8%-ანი განაკვეთით, 
მაგრამ თქეენ აუცილებლად უნდა მოიძიოთ კიდეე 20% (ე.ი. კიდეე 20000 დოლ.). თქვენს 45 წლის 
დას გააჩნია ანგარიში ბანკში, სადაც განთავსებულია სწორედ თქვენთეის საჭირო თანხა. მან ეს 

ფული გადადო საკუთარი საპენსიო უზრუნეელყოფის მისნით წლიური 6%-ანი განაკეეთით. მაგრამ 
პენსიამდე, ჯერ კიდეე დიდი დროა, ამიტომ შეგიძლიათ მას ესესხოთ ეს თანხა. თუ და დაგთანსმ- 
დებათ სახლის საყიდლად გასესხოთ საკუთარი საპენსიო დანასოგები, მაშინ როგორ შეძლებთ 
განსაზღეროთ, რომელი საპროცენტო განაკეეთი იქნება „სამართლიანი“ აღნიშნულ თანხაზე? ცხა- 
დია, რომ საამისოდ სასარგებლო იქნება მიმდინარე საბაზრო საპროცენტო განაკეეთის ცოდნა. 

დავუშვათ, თქვენთვის სარწმუნოდაა ცნობილი, რომ და ღებულობს წლიურ 6%-ს თავისი შემნახეე-
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ლი ანგარიშიდან და რომ ადგილობრიეი ბაჩკი აპირებს თქვენგან ამოიღოს წლიური 8% იპოთეკური 
კრედიტის მიხედვით. ეს ინფორმაცია ძალიან დაგეხმარებათ გადაწყეეტილების მიღებაში. 

ჩანართი 20-1 

ნათესაური სვსხები 

ეთქეათ, გაგაჩნიათ დეპოზიტური სერტიფიკატები“, რომლის დაფარვის ვადაც მალე დადგება. დეპოზიტურ 
სერტიფიკატებში საშუალებათა ხელახალი დაბანდების (XII იVCთ) დროს თქვენი შემოსაელიანობა შეადგენს 
მხოლოდ წლიურ 3%-ს. ამ დროს თქეენმა შეილებმა გადაწყეიტეს სახლის ყიდეა და მათ სჭირდებათ 
იპოთეკური კრედიტი. თუ თქვენ ცოტათი მაინც იაზროვნებთ და რჩევას თხოვთ კარგ ადვოკატს, ეს ორი 
გარემოება შეიძლება გადავაქციოთ ნათესაურ სესხაღ, რომლის შედეგადაც ოჰერაციის ორიეე მხარე მიიღებს 
მოგებას. 

მაშასადამე, თუ თქეენ ფულს უშუალოდ ასესხებთ თქეენს შეილებს, მაშინ გამორიცხავთ ფინანსურ 
შუამავალს გარიგებიდან, ეს ნიშნაეს, რომ შეილები ღებულობენ იპოთეკურ კრედიტს ისე, რომ არ 
ანახღაურებენ ამ დროს დამატებით საკომისიო მოსაკრებლებს და არ შეაქეთ გადასახდელი განაცხადზე 
კრედიტის მიღებისათეის. ამ დროს სესხი სწრაფად გაფორმდება და საპროცენტო განაკეეთი 6,75%-ზე ნაკლები 

იქნება – ეი. იმ განაკეეთზე, რომლითაც ჩეეულებრიე გაიცემა იპოთეკური კრედიტები ფიქსირებული 
საპროცენტო განაკეეთით 30 წლის ვადით. 

ამაედროულად, თქეენ მნიშვნელოენად გაზრდით თქეენს მოგებას დაბანდებულ კაპიტალზე. დეპოზიტურ 
სერფიტიკატსე 1%-ანი და თუნდაც, 6%-ანი შემოსაელის მიღების მაგიერად, რომლის მიღებაც შეგიძლიათ 30- 
წლიანი ამშ-ს სახაზინო ობლიგაციით, თქეენ შეძლებთ მიიღოთ 65% და თანაც, დაეხმაროთ თქეენს შეილებს. 

თუმცა ნათესაური დაფინანსების ასეთი ხერხი ყეელას არ მიესადაგება. ფულის სესხება ზოგიერთი 
შეილებისათეის, როგორ ძლიერად არ უნდა გიყვარდეთ ისინი, ძალიან სარისკოა. ხშირია სიტუაციები, 
როდესაც მმობლები, ასესხებენ რა საკუთარ. შეილს გარკეეულ თანხას, ამ თანხის დაბრუნებისას აწყდებიან 
სირთულეებს. ამ მიზეზის გამო ფინანსურ საკითხებში კონსულტანტები ხშირად იძლევიან რეკომენდაციას, 
რომ ოჯახის წყერებს შორის. რომლებიც ერთმანეთისგან სესხულობენ ფულს, შემოყვანილი იქნას მესამე 

დამოუკიდებელი მხარე. ნუ აარიდებთ თავს ამ რჩეეას საქმიანი გარიგებების დადების, დროს და ნუ გასცემთ 
ფულს სესხად პირაღაპირ მარტო იმიტომ, რომ მსესხებელი თქვენი უახლოესი ნათესავია. · _ 

ზუსტად ასევე, ოჯახის ფარგლებში ფინანსური გადაწყვეტილებების მიღების პროცესში 

გამოდგება აქტიეებსე საბაზრო ფასის ცოდნა. მაგალითად, დაეუშეათ, რომ თქვენ დასთან ერთად 

მემკვიდრეობით მიიღეთ სახლი ან საოჯახო ბიზნესი და ის უნდა გაიყოს თქვენს შორის თანაბრად. 

მაგრამ თქეენ არ გსურთ მისი გაყიდეა, რამდენადაც თქვენს შორის ერთ-ერთი აპირებს სახლში 

ცხოვრებას ან საოჯახო ბიზნესის გაგრძელებას. რამდენი უნდა მიიღოს ამ დროს ოჯახის სხეა 

წეერმა? ცხადია, რომ იმისათეის, რათა მართებულად შევაფასოდ მემკეიდრეობა, აუცილებელია 

მსგაეს აქტიეებსე საბაზრო ფასების ცოდნა. 
გარდა ამისა, აქტიეებზე ფასები და საპროცენტო განაკვეთები საყრდენი პუნქტია შენეჯე- 

რებისათეის მათ მიერ საინეესტიციო პროექტების არჩევისა და ფინანსური კონტრაქტების დადების 
დროს. მენეჯერები, რომლებიც თავიანთი მოვალეობებიდან გამომდინარე არ არიან მუდმივად 

დაკავებულნი ფინანსურ ბაზრებზე გარიგებებით, ჩეეულებრიე სარგებლობენ ამ საბაზრო ინფორმ» 

ციებით, რომლებიც აუცილებელია მართებული გადაწყვეტილებების მისაღებად სხეა სფეროში. 

დაეუშეათ, რომ რომელიღაც ფირმამ შეძლო მიეღო მოგება 10 მლნ დოლარის ოდენობით და 

ცდილობს გადაწყეიტოს თუ როგორ განკარგოს მიღებული თანხა: მოახდინოს მისი რეინვესტირება 

ბიზნესში, გადაუხადოს აქციონერებს დივიდენდები თუ დახარჯოს ფული საკუთარი აქციების 
გამოსყიდეაში. ამ საკითხის გადაწყვეტის დროს, რასაკვირველია, ძალიან დაგვეხმარება მოცემული 
ფირმისა და სხვა კომპანიების აქციების კურსის, აგრეთვე საბაზრო საპროცენტო განაკვეთის 

ცოდნა. 
ყოველი ახალი ფინანსური ინსტრუმენტის გამოჩენის დროს წარმოიშობა ინფორმაციის მიღე- 

ბის ახალი შესაძლებლობები. ასე მაგალითად, მას შემდეგ, რაც 1973 წლიდან ბირჟებზე დაიწყეს 
ოპციონებზე სტანდარტიზებული სავაჭრო კონტრაქტების გამოყენება, მკეეთრად ამაღლდა რაოდე- 
ნობრიეი ინფორმაციის მოცულობა სხეადასხეა ეკონომიკური და ფინანსური ოპერაციების რისკის 

  

+ დეპოზიტური სერტიფიკატი – საბრუნავი და არასაბრუნავი ფულადი დოკუმენტი, რომელიც გამოშვებულია 
საკრედიტო დაწესებულების მიერ მასში დეპონირებული ფულადი საშუალებების მიმართ მოქმედების გან- 
საზღვრული ვადით, ფაქტიურად საკრედიტო დაწესებულების წერილობითი მოწმობაა დეპონირებულ ფულად 
თანხაზე, რომელიც მფლობელს უფლებას ანიჭებს მიიღოს ვადის გასვლის შემდეგ დეპოზიტისა და მასზე 
დაწესებული პროცენტების თანსა. დეპოზიტური სერტიფიკატები განსხეაედებიან დეპოზიტის სიდიდისა და 

გადასდის ეადის დადგომის მიხედეით და მათი გამოსყიდეა შესაძლებელია გადასდის ვადის დადგომამდე 
მხოლოდ მეორად ბაზარზე გაყიდეის გზით.



432 

ხარისხის თაობაზე. ასეთი ცნობები განსაკუთრებით მნიშენელოვანია იმ გადაწყვეტილებათა მიღე- 

ბის დროს, რომლებიც დაკავშირებულია რისკის მართვასთან. 

ფუნქცია 6. სტიმულირების ფსიქოლოგიური პრობლემების გადაწყვეტა. 

ფინანსური სისტემის დახმარებით გადაიჭრება სტიმულირების ფსიქოლოგიური პრობლემები, 
რომლებიც წარმოიშობა მაშინ, თუ ფინანსური ოპერაციის ერთი მხარე ფლობს ინფორმაციას, 
რომელსაც არ ფლობს გარიგების მეორე პარტნიორი, ან როდესაც ერთი მხარე არის აგენტი და 
გადაწყვეტილებას ღებულობს მეორისათეის. 

როგორც ზემოთ ეისაუბრეთ, ფინანსური ბაზრები და შუამაელები ასრულებენ რამდენიმე 
ფუნქციას რომლებიც უზსრუნეელყოფენ რისკებისა და ფულადი რესურსების ეფექტიანად 
განაწილებას. მაგრამ არსებობს პრობლემები, რომლებიც მიეკუთვნებიან სტიმულირების ფსიქოლო- 
გიას და ზღუდავენ შუამავალთა უნარს შეასრულონ მითითებული ფუნქციები. სტიმულირების 
ფსიქოლოგიური პრობლემა წარმოიშობა იმიტომ, რომ კონტრაქტების მხარეებს ხშირად არ აქეთ 
შესაძლებლობები მუდმიეად თეალყური ადევნონ ერთმანეთს და გააკონტროლონ ერთმანეთი. 
განასხეავებენ სტიმულირებასთან დაკავშირებულ პრობლემათა სამ სახეს. მათ მიიღეს შემდეგი 
სახელწოდება: „მორალური რისკის“, „არასასურველი არჩეეისა“ და „კომიტენტ-კომისიონერის“ 

პრობლემა. 
მორალური რისკის (თიო! ხ270Iძ) პრობლემა წარმოიშობა მაშინ, როდესაც სადაზღვეეო 

პოლისის ფლობა იწვეეს იმას, რომ დაზღეეული მხარე უშეებს მეტ რისკს ანუ ნაკლებად 
ისწრაფეის, რათა აღკეეთოს დანაკარგის გამომწეეეი მოელენა. სწორედ უჰასუხის-მგებლობა ხდება 
ხსშირი მიზეზი იმისა, რომ სადაზღეეევო კომჰანიებს არ სურთ დაასღეიონ რისკის ზოგიერთი 
სახეები. მაგალითად. თუ საბითუმო საწყობის მესაკუთრე ყიდულობს სადაზსღეეეო პოლისს ხანძრის 
შემთხეეეისათვის, მისთვის მცირდება ხანძარსაწინააღმდეგო ღონისძიებებში ფულის დაბანდების 

სტიმული. ეს კი მის საწყობში ხანძრის გაჩენას უფრო მოსალოდნელს ხდის, ვიდრე დაზღეეეაზე 

ხელშეკრულების დადებამდე იყო. თუ დაზღეეეის თანხას აჭარბებსს საწყობის საბასრო 
ღირებულებას, მაშინ ზოგიერთ ექსტრემალურ სიტუაციებში მფლობელს “შეიძლება გაუჩნდეს 

ცდუნება და თაეათ წაუკიდოს ცეცხლი საწყობს ფულის მიღების მიზნით. პოტენციური მორალური 
რისკის შედეგად სადაზღვევო კომპანიები ხშირად ამცირებენ დასღეეეის თანხას ან გარკვეულ 
ეითარებაში საერთოდ უარს ამბობენ გასცენ ზოგიერთი სახის სადაზღვევო პოლისები. 

კონტრაქტების დადების სფეროში ხშირად უპასუხისმგებლობის მაგალითია ისეთი სიტუაცია, 
როდესაც კლიენტი ავანსით ანაზღაურებს სამუშაოს და ადამიანი (ან ფირმა) ღებულობს ერთსა და 

იმავე თანხას იმისგან დამოუკიდებლად, რამდენად კარგად ან ცუდად იქნა ის შესრულებული. 
ანაზღაურება რომ წარმოებულიყო მხოლოდ სამუშაოს შესრულების შემდეგ, მაშინ მენარდეს 

უეჭეელად ექნებოდა მეტი სტიმული მონდომებით მუშაობისა, ვიდრე ანაზღაურების სააეანსო ფორ- 
მის შემთხვევაში. 

მორალური რისკის უფრო ნაკლებად აშკარა მაგალითია პრობლემა, რომელიც წარმოიშობა 

ბიზნესის დაფინანსების დროს. დაეუშეათ, რომ გაგიჩნდათ ახალი საწარმოს “შექმნის იდეა და 
თქვენთვის აუცილებელია სასტარტო კაპიტალი. სად შეგილიათ მისი მიღება? ალბათ, ყეელაზე 
ხელმისაწვდომი წყაროა – ნათესავები და მეგობრები. რატო! იმიტომ რომ თქვენ მათ ენდობით და 
ისინიც თქვენ გიცნობენ და გენდობიან. გარდა ამისა, თქეენთეის ცნობილია, რომ ისინი არ გაამ- 
ჟღავნებენ თქეენს კომერციულ გეგმებს, ხოლო ნათესავები და მეგობრები, თავიანთი მხრიე, დარწ- 
მუნებულნი არიან, რომ თქეენ მათ მიაწედით სრულ ინფოჩმაციას მომავალი ბიზნესის თაობაზე 
ისე, რომ არ დამალავთ არაეითარ შესაძლო პრობლემას და გართულებას. უფრო მეტიც, თუ საქმე 
წარმატებული არ იქნება თაედაპირველად და წარმოგექმნებთ სირთულეები, თქეენს ახლობლებს 
ეცოდინებათ, რომ გააკეთებთ ყველაფერს, რაც კი შესაძლებელია მათი ინტერესების დასაცავად. 

ახლა განეიხილოთ სიტუაცია, რომელიც წარმოიქმნებ. იმ შემთხვევაშლ, თუ გადაწყეიტაეთ 
ბანკიდან ფულის მიღებას. ალბათ, თქვენ არ მოგინდებათ მაინცდამაინც დაწერილებით განიხილოთ 
თქეენი ბიზნეს-გეგმა აბსოლუტურად უცნობ საბანკო მოსამსასურესთან, რადგან არ არის გამორიც- 
სული, რომ მან ამის შესახებ უამბოს სხვა კლიენტს, რო|ელიც გახდება თქეენი კონკურენტი. 
მაგრამ თუ თქეენ კიდეც რომ “შეპლოთ ამ პრობლემის გადაწყვეტა, შესაძლოა თავი 
იჩინოს ახალმა პრობლემამ. საბანკო მოსამსახურეები, რომღებიც ღებულობენ გადაწყვეტილებას 
გასცენ თუ არა სესხი, ხშირად უბრალოდ არ თანხმდებიან სესხის გაცემაზე, რამდენადაც იციან, 
რომ კლიენტებს არ გააჩნიათ მოტივი იმისათვის, რათა ლიად და გულახდილად ისაუბრონ 
მომავალი ბიზნესის ყევლა შესაძლო სირთულეზე. ცხადია, როზ ნებისმიერი ადამიანი ამას აკეთებს 
მხოლოდ უკიდურეს ”შემთხეევაშიი შესაბამისად, საქმია” “შესაძლებლობების თაობაზე 
ინფორმაციების გაცვლისას წარმოიშობა გარკვეული დისბალანსი ანუ ასიმეტრია: კლიენტმა თაეის 
მომავალ ბიზნესზე ბეერად მეტი იცის, ეიდრე ბანკის მოსამსახურმ.
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უფრო მეტიც, როდესაც თქეენ მიდიხართ ბანკში სესხის მისაღებად, საბანკო მოსამსახური- 

სათეის მშეენიერადაა ცნობილი, რომ ის თქეენთეის აბსოლუტურად უცნობია, სოლო ბანკი კი - 
რომელიღაც გაუპიროენებელი დაწესებულება. შესაბამისაღ, თუ თქეენი საქმე არც ისე კარგად 

აეწყო, თქვენ არ მიმართავთ ყეელა შესაძლო ღონეს მდგომარეობის გამოსასწორებლად, როგორც 
ამას გააკეთებდით მაშინ, თუ ბიზნესში დაბანდებული იქნებოდა თქვენი ახლობლების სახსრები. 
გარდა ამისა, თქვენ შეიძლება მიიღოთ გადაწყვეტილება ამ ბისნესიდან წასელის შესახებ და შეე- 
ცადოთ არ გადაიხადოთ სესხი. ამგეარად, სიტუაცია, როღესაც სრული ძალისხმევით მუშაო- 
ბისათვის მოტივაცია მცირდება იმის შედეგად, რომ საწარმოს რისკის ნაწილი გადაეკისრება ორ- 
განიზაციას, რომლის კეთილდღეობა არც ისე ადარდებს მსესხებელს (მაგალითად, ბანკი და 
სადასღევეო კომპანია), შეიძლება გახდეს მორალურ რისკის ანუ უჰასუხისმგებლობის პრობლემის 

მაგალითი. 
არსებობს კიდეე ერთი პრობლემა, რომელიც წარმოიქმნება აგრეთეე გარიგების მხარეთა 

ინფორმაციის არათანაბარსომიერი მოცულობის შედეგად – ეს არის არასასურველი არჩევის 

პრობლემა (8ძV6CL356 9016C00ი). ის მდგომარეობს იმაში, რომ ადამიანები, რომლებიც ყიდულობენ ამა 

თუ იმ ტიპის რისკისგან დაზღეევას, ჩეეულებრიე უფრო მეტად იმყოფებიან ამ რისკის ქეეშ, ვიდრე 

მთელი მოსახლეობა მთლიანობაში. განეიხილოთ ეს სიტუაცია სამუდამო რენტის (IIIC გიის!IV6§) 

მაგალითზე. სამუდამო რენტა წარმოადგენს ხელშეკრულებას, რომელიც ითვალისწინებს მოცემული 

დაზღეეული პირის მიმართ ყოველთვიური ფიქსირებული თანხის გადახდას მისი პენსიაზე გასვლის 
მომენტიდან მთელი შემდგომი სიცოცხლის განმაელობაში. ფირმა, რომელიც ჰყიდის ასეთ რენტას, 
ვერ დაეყრდნობა იმ ეარაუდს, რომ ადამიანებს, რომლებიც მას ყიდულობენ, ექნებათ ისეთივე 

მოსალოდნელი სიცოცხლის ხანგრძლიეობა, როგორც მოსახლეობას მთლიანობაში. 
მაგალითად, წარმოვიდგინოთ, რომ რომელიღაც ფირმა ჰყიდის სამუდამო რენტას იმ ადამია- 

ნებსე, რომლებიც გადიან პენსიაზე (ე.ი. 65 წლის ასაკში) მოსახლეობას შორის განასხეაეებენ 
ასეთი ადამიაჩების სამ ჯგუფს (თანაც, თითოეული ამ სამი ჯგუფის რიცხოენობა დაახლოებით 

ერთნაირია): პენსიაზე გასვლის შემღგომ # ჯგუფის სიცოცხლის ხანგრძლივობა შეადგენს I0 წელს, 

8 ჯგუფისას – 15 წელს, ხოლო C ჯგუფისას კი – 20 წელს. 65 წელს მიღწეული ადამიანები, 

საშუალოდ ცოცხლობენ 15 წელს. მაგრამ თუ ფირმა შეცელის პოლისის ფასს სიცოცხლის 

ხსანგრძლიეობის ამ პროგნოზირებადი მაჩვენებლის შესაბამისად, ის დარწმუნდება იმაში, რომ 

ადამიანები, რომლებიც ყიდულობენ რენტას, ხშირად მიეკუთენებიან 8 ან C ჯგუფს, რადგანაც იმ 

ჰენსიონერებისათეის, რომლებიც შედიან პირეელ ჯგუფში, ამგვარი გარიგება არამომგებიანი იქნება 

და ისინი არ შეიძენენ ასეთ პოლისს. 

თუ სამუდამო რენტის გამყიდეელ ფირმას ეცოდინებოდა ესა თუ ის კლიენტი რომელ ჯგუფს 

მიეკუთვნება (4, 8 თუ C-ს) და შეძლებდა შეეცეალა ფასები თითოეული ადამიანის სიცოცხლის 

მოსალოდნელი ხანგრძლიყობისგან დამოკიდებულებით, მაშინ არასასურველი არჩეეის არავითარი 

პრობლემა არ იარსებებდა. რამდენადაც დამზღეეეს არ შეუძლია დააწესოს ფასი, რომელიც 

ზუსტად ასახაეს თითოეული კლიენტის სიცოცხლის მოსალოდნელ ხანგრძლიეობას, რენტის 

განუზომლად დიდი რაოდენობა შეიძინება ჯანმრთელი ადამიანების მიერ, რომლებიც გეგმაეენ 

კიდეე საკმაოდ დიდხანს ცხოვრებას. ჩეენს მაგალითში სიცოცხლის საშუალო პროგნოზირებადი 

ხანგრძლივობა “შეადგენს I17ა” წელს, რაც 25 წლით მეტია მოცემულ მაჩეენე-ბელზე 

მოსახლეობისათეის მთლიანად. 
შესაბამისად, თუ რენტის გამყიდეელმა ფირმამ პოლისზე დააწესა ფასები მთლიანად 

მოსახლეობისათვის სიცოცხლის მოსალოდნელი ხანგრძლიეობის მაჩვენებლის საფუძველზე და არ 

გაზარდა ფასები არასასურეელი არჩეეის პრობლემის რეგულირების მიზნით, მაშინ ის განწირულია 
ზარალისათეის,ს ამ მიზეხით ფირმები სამუდამო რენტაზე აწესებენ ფასებს რომლებიც 
არამიმზიდეელია სიცოცხლის საშუალო მოსალოდნელი ხანგრძლიეობის მქონე ადამიანებისათვის. 
ეს იწვეეს იმას, რომ ამ ფინანსური პროდუქტის გასაღების ბაზარი ბეერად ნაკლებია, ეიდრე 

შესაძლოა ყოფილიყო, თუ არ იარსებებდა არასასურეელი არჩევის პრობლემები. 
სტიმულებთან დაკავშირებული პრობლემათა კიდეე გრთი ტიპი წარმოიშობა სხვა პირები- 

სადმი „უფლებამოსილების, გადაცემისას ყეელაზე რისკიანი ამოცანის შესრულების მიზნით. მაგალი- 

თად, კორპორაციის აქციონერები უფლებამოსილებას გადასცემენ მენეჯერებს ფირმის საქმეთა 
სამართავად, ხოლო სასესხო ფონდების ინეესტორები ფასიან ქაღალდებში მათი ინეესტიციების 
სტრუქტურის შემუშაეების თაობაზე უფლებამოსილებას გადასცემენ ფონდის ფასიანი ქაღალდების 

პორტფელის მართვის მენეჯერებს. ეს ნიშნაეს, რომ ადამიანი ან ორგანიზაცია, რომელიც პასუხის- 

მგებელია მიღებულ გადაწყვეტილებასთან დაკავშირებულ რისკზე, ამ გადაწყვეტილებათა მიღების 

თაობაზე თაეის უფლებამოსილებას გადასცემს სხეა ორგანიზაციას ან პირს. პირს (ან ორგა- 
ნიზაციას) რომელიც გადასცემს პასუხისმგებლობას ამგვარ რისკებზე, ეწოდება კომიტენტები, 
სოლო მათ, რომლებიც ღებულობენ ამ უფლებამოსილებას, ეწოდებათ კომისიონერები. 

კომიტენტის კომისიონერთან ურთიერთობის პრობლემა (ნოიიCIიმI-მჯCიL ი„იხსბთ) მდგომარეობს 
იმაში, რომ კომისიონერი ხშირად ღებულობს გადაწყეეტილებას, რომელიც განსხეაედება იმისგან,
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რასაც მიიღებდა კომიტენტი, თუ ექნებოდა ყველა ის ცოდნა, რასაც ფლობს კომისიონერი ღა 
მიიღებდა გადაწყვეტილებას სხეისგან დამოუკიდებლად. ამის გამო, არც ისე იშვიათად წარმოიშობა 
წინააღმდეგობა კომისიონერთა და კომიტენტთა ინტერესებს შორის. არასტანდარტულ სიტუაცი- 
ებში კომისიონერებს შეუძლიათ თავიანთი კომიტენტების ინტერესების წინააღმდეგაც კი იმოქმე- 
დონ. მაგალითად, ასე ხდება მაშინ, როდესაც საფონდო ბროკერი დაკავებულია ე.წ. „ერბოს ადღ- 

ეებეით“, ანუ ანხორციელებს მრავალრიცხოვან გარიგებებს კლიენტთა ხარჯზე, რომელსაც კლიენ- 
ტებისათეის არ მოაქეო არავითარი მოგება, მაგრამ სრდიან ბროკერის საკომისიო თანხას. 

თუ ფინანსური სისტემა ფუნქციონირებს გამართულად, მაშინ ეს უზსრუნეელყოფს ყველა 
ზემოთჩამოთელილი სტიმულირების პრობლემის გადაჭრას, რაც საშუალებას იძლევა უფრო 
ეფექტიანად იქჩას გამოყენებული ამ სისტემის უპირატესობა, კერძოდ: ფინანსური რესურსების 
გაერთიანბის “შესალებლობა„ რისკისა და სპეციალისაციის განაწილება. მაგალითად, 
სტიმულირეის პრობლემის შესამცირებლად,დ რომელიც დაკავშირებულია საკრედიტო 

საქმიანობასთან ფართოდ გამოიყენება სესხების უზრუნეელყოფის (00I18(0L812810ი) პრინციპი, 

რომელიც მდგომარეობს იმაში რომ კრედიტორს მსესხებლის მიერ თავისი ეალდებულების 
შესრულების უუნარობის შემთხვევაში უფლება ეძლევა დააყადაღოს მისი საქმიანი აქტივები. ასეთი 

მიდგომის წყალობით მნიშენელოენად მცირდება კრედიტორის სარჯები მსესხებლის საქმიანობაზე 
კონტროლთან დაკავშირებით ამ ”შემთხეეეაში მას უწევს იზრუნოს მხოლოდ იმასე, რათა 
აქტიეების საბაზრო ღირებულება, რომელიც შეთაეაზებულია სესხების უსრუნველსაყოფად, საკმა- 
რისი იყოს ეალის ძირითადი თანხისა და მასსე დარიცხული პროცენტების ასანასღაურებლად. 

ტექნოლოგიის განეითარების კეალობასე მუდმიეად მცირდება სესხის უზრუნეელსაყოფად გამო- 

საყენებელი საქმიანი აქტივების (მაგალითად, საქონლები რომლებიც “შედიან მსესხებლის 
სასაქონლო-მატერიალურ მარაგებში, სსეადასხ ა ტიჰების “შეფასებაზე და აგრეთეე მათ 
კონტროლზე ხარჯები, რომლის შედეგედაც ფართოვდება ამგვარი ხელშეკრულების გამოყენების 

სფერო. ' 
გამართული ფინანსური სისტემის წყალობით შესაძლებელია შემსუბუქდეს კომიტენტებსა და 

კომისიონერებსს შორის ურთიერთობებში არსებული პრობლემებიც. მაგალითად, მენეჯერთა და 
აქციონერთა ინტერესები შესაძლებელია შესაბამისობაში იქნას მოყეანილი, თუ მმართველობითი 
პერსონალის მუშაობაზე ჯილდო დამოკიდებულია ფირმის აქციების საბაზრო ღირებულების 

მაჩეენებელზე. განეიხილოთ მაგალითად, საკრედიტო ხელშეკრულებაში განსაკუთრებული პუნქტის 
შემოღება, რომელიც დამატებით აზღეეეს კრედიტორის უფლებას (“ი0ისIL/ MICMCL"), რაც საშუალებას 

იძლეეა შემცირდეს კორპორაციის აქციონერებისა და კრედიტორების ინტერესთა კონფლიქტების 
წარმოშობის რისკი. ამ მიზნის მიღწევაში გეეხმარება საკრედიტო ხელშეკრულების ნებისმიერი 
პუნქტი (განსაკუთრებული პუნქტი) რომელიც ნებას აძლეეს კრედიტორს მონაწილეობა მიიღოს 

მოგების განაწილებაში, რომელიც დარიცხულია აქციონერებს შორის გასანაწილებლად. მოცემული 
ტიპის ყველაზე ფართოდ გამოყენებული მეთოდია მოგების განსაზღერული პროცენტის განაწილება 

კრედიტორებს შორის სესხის გადაუხდელობის შემთხეე>ვაში; სხეა მეთოდია კრედიტორის უფლება, 
მოახდინოს თაეისი სესხის თანხის კონვერტირება კორპორაციის აქციების წინასწარ შეთანხმებულ 
რაოდენობაში. 

უნდა გავითეალისწინოთ, რომ მმართველობითი პერსონალი აირჩევა ფირმის აქციონერების 

მიერ. ეს იწეეეს იმას, რომ მენეჯერები აქციონერებისა და კრედიტორების ინტერესების წინააღმდე- 
გობის შემთხვევაში როგორც წესი, მიმართავენ ყველა შესაძლო ღონისძიებებს აქციონერთა 

ინტერესების დასაკმაყოფილებლად და არც ისე იშვიათად – ფირმის კრედიტორების ხარჯზე. ასეთ 

შემთხეეეაში წარმოშობილი მორალური რისკის პრობლემამ შეიძლება ხელი შეუშალოს სხეა 
ვითარებაში ურთიერთხელსაყრელი სასესხო ხელშეკრულების დადებას. ხელშეკრულებაში დამატე- 
ბით “60MILV MICM6C”,” პუნქტის ჩართვამ შეიძლება შეამსუბუქოს ეს პრობლემა ან საერთოდ მოხსნას 
კიდეც. ამის შედეგად იგებენ როგორც ფირმის აქციონერები, ისეეე მისი კრედიტორები. 

204. ფინანსური სიახლეები და ბაზრის „უხილაეი ხელი“ 

ფინანსური სიახლეები არ იგეგმება რომელიმე ცენტრალიზებული ორგანოების მიერ, არამედ 
წარმოიშობა ცალკეული მეწარმეებისა და ფირმების მოქმედების შედეგად. ძირითადი ეკონომიკური 

მოტიეები, რომლებიც ასტიმულირებენ ინოვაციების წარმოშობას ფინანსურ სფეროში, არსებითად, 
არაფრით განსხეაგვდებიან იმ მოტივებისაგან რომლებიც მოქმედებენ ადამიანური საქმიანობის 
ნებისმიერ სხეა სფეროებში. როგორც ადამ სმიტმა შენიშნა, „ყოეელი ინდიეიდი ისწრაფეის თავისი 
კაპიტალი გამოიყენოს ისეთნაირად, რათა მან მოიტანოს უდიდესი მოგება. მის განზრახეაში, 

როგორც წესი, არ შედის სასოგადოებრიევი ინტერესების მომსახურება და მან ჩეეულებრიე, არც 
იცის, რამდენად უწყობს თავათ ხელს მათ დაკმაყოფილებას. მას აწუხებს მხოლოდ მისი საკუთარი 

უსაფრთხოება და მოგება. მაგრამ ინდიეიდი, რომელიც ისწრაფეის მხოლოდ და მსოლოდ თაეისი 
საკუთარი მოგებისაკენ, წარიმართება უხილავი ხელით (I0MI5)ხ16 ჩმიძ) შედეგისაკენ, რომელიც არ
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შედიოდა მის განსრახეაში მიჰყეება რა თაეის საკუთარ ინტერესებს, ის სშირად უფრო 
ეფექტიანად უწყობს ხელს საზოგადოების განეითარებას, ეიდრე ნამდვილად რომ ჰქონოდა განზრა- 

ხული ამის გაკეთება“. 
ამ ეითარების საილუსტრაციოდ შევადაროთ სიტუაციები, რომელშიც აღმოჩნდა კოლეჯის 

კურსდამთავრებული, რომელიც 1965 წელს გაემგზავრა საზღვარგარეთ სამოგზაუროდ, და რა 

საკითხების გადაჭრა უწევს თანამედროეე ახალგაზრდა ადამიანს. რამდენიმე ათეული წლის წინათ 
საზღვარგარეთ მოგზაურს მუდჯმიეად აღელვებდა ის, რომ ფული შესაძლოა ზუსტად იქ 

ამოწურეოდა, სადაც არავინ საუბრობს მის ენაზე. ამ შემთხეევაში გარდაუვალი ხდებოდა ტელეგ- 
რაფის გაგზავნა შინ და სატელეგრაფო გადმოგზაენის ორგანიზების ცდა საკუთარი ქეეყნის 
ბანკიდან მოცემული ქეეყნის ბანკში. არ არის იმის საჭიროება ავხსნათ, თუ რაოდენ ხანგრძლივი 
და ძეირადლირებული იყო ეს პროცესი. უცხოურ ბანკებთან საკრედიტო ხაზების გახსნის თაობაზე 
წინასწარი ხელშეკრულებების დადება კი ხელმისაწედომი იყო მხოლოდ ყეელაზე მდიდარ მოგზა- 

ურთათეის. 
ჩეენს დროში უცხოეთში პრაქტიკულად ნებისმიერი ყიდეის ანაზღაურება შეიძლება საკრედი- 

ტო ბარათის დახმარებით. ისეთი ბარათები, როგორიცაა V/54. Mი9თCთძ და #ლორ0ძი ნაილ, 

გამოიყენება მსოფლიოს ნებისმიერ წერტილში. მაგალითად, სასტუმრო ნომრის ხარჯების ასანაზ- 

ღაურებლად თქვენ უბრალოდ თაეასობთ კლერკს საკუთარ ბარათს და ისიც მას ათავსებს 
სპეციალურ აპარატში, რომელიც "შეერთებულია სატელეფონო ხაზთან. რამდენიმე წამში ხდება 

თქვენი კრედიტუნარიანობის შემოწმება (ე... იმ ფაქტისა, რომ ბანკი, რომელმაც მოგცათ ეს 
ბარათი, ანასღაურების გარანტიას იძლეეა). ამის შემდეგ თქეენ მხოლოდ ხელი უნდა მოაწეროთ 

ქეითარზე და შეგიძლიათ გააგრძელოთ მოგზაურობა. 
უფრო მეტიც, ამ სისტემის დროს შეიძლება არ იდარდოთ იმაზე, რომ ფულს დაჰკარგაეთ ან 

მოგპჰარაეენ თუ თქეენ ეერ იპოვით თქვენს საკრედიტო ბარათს, მაშინ უბრალოდ მიმართაეთ 

ნებისმიერ უახლოეს ბანკს, რომელიც დაკაეშირებულია იმ ბანკთან, რომელმაც შემოგთა>ვაზათ 

დაკარგული ბარათი. ბანკი ახდენს მის ანულირებას (რათა არ ისარგებლოს ვინმე სხეამ) და გას- 
ცემს ახალს. მრაეალ ბანკში ასეთ შემთხეევაში შეიძლება კრედიტიც კი მიიღოთ. 

ის, რომ საკრედიტო ბარათების დანერგეის წყალობით საერთაშორისო მოგზაურობა გახდა 

გაცილებით მოხერხებული და იაფი, ეჭეს არ იწეეეს. მისმა გამოგონებამ და გავრცელებამ 

მილიონობით ადამიანს მოუტანა მოგება და ხელი შეუწყო ფინანსების „დემოკრატიზაციას“. 

მაგრამ როგორ მოხდა ეს? განეიხილოთ საკრედიტო ბარათების მაგალითზე ის ძირითადი 

ფაქტორები, რომლებიც გაელენას ახდენენ ფინანსური ინოვაციის განვითარებაზე. 

უმნიშენელოვანესი ფაქტორია ტექნოლოგია. საკრედიტო ბარათების გამოყენება შესაძლებელი 

გახდა მხოლოდ სატელეფონო და კომპიუტერული ქსელების, აგრეთეე ინფორმაციის დამუშაეები- 
სათეის სხვა, უფრო რთული ტელესაკომუნიკაციო სისტემების, ტექნიკური მოწყობილობების და 
პროგრამული უსრუნეელყოფის შექმნის შედეგად. მაგრამ იმისათეის, რომ საკრედიტო ბარათები 

გახდეს თანამედროვე ფინანსური სისტემის უმნიშენელოვანესი ნაწილი, ფირმები, რომლებიც 

თავაზობენ ფინანსურ მომსახურებას და მოგების მიღების მიზნით ახალი შესაძლებლობების 

მუდმიე ძიებაში იმყოფებიან, მზად უნდა იყვნენ ისარგებლონ აღნიშნული მოწინავე ტექნოლო- 
გიებით. საოჯახო მეურნეობები და ფირმები კი მზად უნდა იყენენ შეიძინონ ეს ბარათები. 

ინოვაციის სფეროში (როგორც ფინანსურში, ისე ნებისმიერ სხვა სფეროში) საკმაოდ ხშირად 

ხდება, რომ ფირმა, რომელიც პიონერია რომელიღაც ეკონომიკურად მომგებიანი პოტენციური იდეის 
დამუშავებაში, ვერ ღებულობს ამისგან დიდ მოგებას. ეს სამართლიანია საკრედიტო ბარათების 

შემთხეევაშიც კი. პირეელი კომპანია, რომელმაც შემოგეთავაზა ბარათებით სარგებლობა საერთა- 

შორისო მოგზაურობებში, იყო MXMოთა CIთხ, რომელიც დაფუძნდა მეორე მსოფლიო ომის დამთავ- 
რებისთანავე. ამ ფირმის წარმატებამ სურვილი აღუძერა ორ სხეა კომჰანიას, 4ო6IM0M ჩMი/ია5 და 
Cი#X6 8I0MCMC-ს შემოეთავაზებინათ საკრედიტო ბარათების გამოყენების მსგავსი პროგრამები. 

ფირმები რომლებიც გეთავაზობენ საკრედიტო ბარათების გამოყენების მომსახურებას, 
მოგებას ღებულობენ საკომისიოს სახით, რასაც მათ უხდიან საცალო მოვაჭრეები, რომლებიც ჰყი- 
დიან საქონლებს პრაქტიკაში ბარათების გამოყენებით (როგორც წესი, შესყიდეის ფასის გარკ- 

ეეული პროცენტებით), აგრეთვე პროცენტების სახით, რომლებიც გადაიხდება ამ ბარათების მფლო- 
ბელების მიერ კრედიტების გამოყენებისათვის (ანგარიშზე ნაშთის მიხედეით). ასეთი ფირმების 

დანახარჯების უდიდეს ნაწილს შეადგენს ოპერაციის გატარებაზე ხარჯები, ბარათების მოპარეის 
შედეგად ზარალი და მათი მფლობელების უუნარობა დაფარონ თაეიანთი ვალდებულებები. 

როდესაც 50-ან წლებში კომერციულმა ბანკებმა პირეელად სცადეს საკრედიტო ბარათებით 
მუშაობა, აღმოჩნდა, რომ მათ თავიანთი ძალიან მაღალი საექსპლოატაციო დანახარჯების შედეგად 

არ შეეძლოთ იმ ფირმებთან კონკურენცია, რომლებიც თავაზობდნენ მსგაეს მომსახურებას. მაგრამ 
60-ნნი წლების ბოლოსათეის ეს დანახარჯები მნიშენელოენად შემცირდა კომპიუტერული 

ტექნოლოგიის განეითარების წყალობით და ბანკებმა უკვე შეძლეს ასეთი ფირმებისათეის გაეწიათ 
სერიოზული კონკურენცია. ჩეენს დროში საკრედიტო ბარათებით მომსასურების ბაზარზე ლიდერია
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ორი მსხეილი საბანკო სისტემა: II და #4თ”(6, Cთძი-ი, ხოლო ფირმების #ხ/ით§ C„ხ და CთM 
8Iთ”M-ს წილები მნიშენელოენად შემცირდა (იხ. ჩანართი 22). 

ჩანართი 20-2 

როგორ დაჰკარგა ბანკმა მიიLზოლოლიძ თავისი მონოპოლია 

რეა წლის განმაელობაში, 1953 წლიდან I96ნ წლამდე, ხ2იL 0, ტოლ განუყოფლად ბატონობდა 
კალიფორნიის შტატის საკრეღიტო ბარათების ბაზარზე. 196I-.11%6 წლებში ამ ბისნესსს მისთეის მოჰქონდა 

სულ უფრო მეტი მოგება. თუმცა ეს მუდმიეად არ გაგრძელებულა. 
1%6 წლის დასაწყისში საიL 0, ტოლოლი-ს საკრედიტო ბარათებსე დასპეციალებულ მმართეე-ლობით 

პერსონალს სულ უფრო ესმოდა იმის შესახებ. რომ მისი უმსხეილესი კონკურენტები – ოთხი კალიფორნიული 
ბანკი - აპირებდნენ ერთობლიეად ამ ბიზნესში შემოსელას. თა-ვიანთ საერთო პროგრამას ისინი უწოდებდნენ 
Mვას. Cსვილნ. აქამდე კი დადიოდა ხმები იმის თაობაზე, რომ ნიუ-იორკის ბანკი IMI=5I MგVხიი2! CIIV საი ი Mთ»- 
VთI. (ჩეენს დროში ცნობილი», როგორც CIIხმიL) მოლაპარაკებებს აწარმოებდა ფირმის C26I6 8Iპ3ით+«-ს 
შესყიდვის თაობაზე, რომელიც დაკაეებული იყო ბარათების გაყიდეით საგზაო ხარჯებისა და გართობის 
სფეროში დანახარჯების ასანაზღა-ურებლად. ეს გარიგება ILII5( M2M0იმ) CICV-ში გადაიყეანდა მოეაჭრეებისა და 
სხეა კლიენტების უდიდეს რაოდენობას რომლის შედეგადაც ბანკი დაიწყებდა საერთო სახელმწიფო 
მასშტაბით მუშაობას (რასაც აქამდე ეერცერთი ბანკი ეერ დაიკეეხნიდა) და “შესაბამისად, შესაძლოა» 
გამხდარიყო 8აიL 0წ ტოლით-ს კიდეე ერთი სერიოზული კონეურენტი. ამაეე დროს, სხეა ბანკებს ინფორმაცია 
ჰქონდათ იმის შესახებ. რომ 88MMX ი! ტი#ილ8 აპირებდა თავისი პროგრამის გაფართოებას კალიფორნიის 
ფარგლებს გარეთ. რამდენიმეწლიანი შედარებითი მყუდროების ”შემ-·დეგ საბანკო "ინდუსტრია მოიცეა 
საკრედიტო ბარათებზე, შესაძლო შეტეეებზე და პოტენციურ მონაწილეებზე ინფორმაციამ. პრაქტიკულად, 
დიდი დეპრესიის შემდეგ ბანკები პირეელად დაფიქრდ-ნენ ერთმანეთში ღია კონკურენციის შესაძლებლობებზე. 

ამ ხმებმა, თაეის მხრიე, გამოიწეიეს საკრედიტო ბარათების დაგზაენის უდიდესი ტალლა, რომელმაც 
მოიცვა მთელი ქეეყანა 60-ან წლებში. პანიკითა და შურით შეგულიანებული ბანკირები პირდაპირ ჩაეფლნენ 
ბიზნესში, რომლის თაობაზე არაფერი იცოდნენ და მზადაც არ იყვნენ სრუ-ლებით. მსხეილმა და წერილმა 
ბანკებმა, საბანკო კონსორციუმებმა და ცალკეულმა ბანკებმა რომლებიც გასცემდნენ თუ არ გასცემდნენ 
სამომხმარებლო სესხებს ერთიანად დაიწყეს საკრედი-ტო ბარათების გაცემა, გაიხსენეს რა ისეთი 
მიეიწყებული სახელწოდებები, როგორიცაა ნCV6იო/სIი6 C2Iძ5, LCVI # Cისი!(ო, C0Iძ§, MIფM5 ხვიX C#-ძვ, 1იI(Cხეი# 
Cეძა და სხე- 1966-1970 წლებში ბანკირებმა. სრული ამ სიტყვის მნიშენელობით, ქვეყანა ააესეს საკრედიტო 
ბარათებით. ამერიკას აქამდე მსგაესი არაფერი ენახა. 

ამჟამად ამ მოძრაობის ეეტერანთა უმრაელესობა 60-ანი წლების ბოლო პერიოდზე საუბრობენ, როგორც 
გიჟურ პერიოდზე, რომლის კულმინაცია იყო ბანკების უხარმაზარი ზარალი, საზოგადო-ებაში პანიკა და 
ფედერალურ კანონმდებლობაში უთაებოლოობა. თუმცა ყველა თანხმდება იმაში, რომ ეს სიგიჟე იყო 
აუცილებელი. იმ წლების ქაოსიდან წარმოიშვა ელექტრონული საკრედიტო ბარათების თანამედროვე სისტემა. 
მის გარეშე საბანკო საკრედიტო ბარათები შეიძლება არც ყოფილიყო ის, რასაც წარმოადგენენ დღეს: ფულის 
სფეროში რეეოლუციის პლასტიკურ სიმბო-ლოს. 

ამგვარად, საკრედიტო ბარათების უმსხვილეს ემიზენტ-ფირმებსს შორის კონკურენციის შედეგად 
კლიენტთა მომსახურების დანახარჯები შედარებით მცირეა ადამიანთა უმრავლესობისათ-ეის, რომლებიც 
ჩეენს დროში სამოგზაუროდ მიდიან, საკრედიტო ბარათების გამოყენება არა თუ მოხერხებულია, არამედ 
მომგებიანიც, ვიდრე საგზაო ჩეკები, 

გარდა ამისა, ადამიანთა მოთხოენილებებისა და ფინანსური მომსახურების გამწევ ორგანიზა-ციებს 
შორის კონკურენციის გაელენის ანალიზი საშუალებას იძლევა გავაკეთოთ პროგნოზი ფინანსურ სისტემაში 
მომავალი ცელილებების თაობაზე მაგალითად, გადახდის იმგეარი ხერხის უდიდესი უპირატესობის 
გათვალისწინებით, როგორიცაა საკრედიტო ბარათების გამოყსნება, არ უნდა დაეფიქრდეთ საგზაო ჩეკების 
მომაეალზე? არ ელის ამ ჩეკებს იგიეე ბედი, რაც ეწია ღოგარითმულ სასასაეებს კალკულატორების 
გამოგონების შემდე? საკრედიტო ბარათები – შფინანსრი პროდუქტების უდიდესი რაოდენობის 
მაგალითებიდან მხოლოდ ერთ-ერთია, რომელიც დამუშაეებულია უკანასკნელი 30 წლის მანძილზე, რამაც 
საფუძელიანად შეცვალა ადამიანთა მოქმედების ხასიათი ეკონომიეუურ სფეროში. ერთობლიობაში ყეელა ამ 
ინოეაციმ მნიშენელოენად გაზარდა ეფექტიაი ბალანსის მოძებნის “შესაპლებლობა რისკსა და 
შემოსაელიანობას შორის, პირადი ინეესტიციების მართებულად განკარგეისათეის, აგრეთეე საკუთარი 
ინდიეიდუალური მოთხოენილებების უფრო ზუსტი კორექტირებისათეის მთელი ცხოვრების განმაელობაში, 
რომელიც მოიცაეს საშჟალებათა დაგროვებას შრომისუნარიან პერიოდის განმაელობაში და მათ გამოყენე- 
ბას პენსიაზე გასელის შემდეგ. 

_" 

  

ს... – 

20-5. ფინანსური ბაზრები 

ფინანსური აქტიეების ძირითადი ტიპებია სავალო ვალიებულებები (ძიხი), აქციები (868) და 

წარმოებული ფასიანი ქაღალდები (0ძVIIV0IIVღ-). საეალო ინსტრუმენტები გამოიშეება ყეელას მიერ, 
ეინც კი სესხულობს ფულს – ფირმების, მთავრობისა თუ საიჯახო მეურნეობების მიერ. შესაბა- 
მისად, სავალო ვალდებულებათა ბაზრებზე ეაჭრობენ ისეთი აქტიეებით, როგორიცაა კორპორ»-
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ციული და სახელმწიფო ობლიგაციები, საბინაო და კომერციული საგირაენო ფურცლები, აგრეთეე 
სამომხმარებლო სესხები. სავალო ინსტრუმენტებს კიღევ უწოდებენ იჩსტრუმეჩტებს ფიქსირებული 

შემოსავლებით (იX04-)ილიიC )სი§სსოლიდ), რამდენადაც მათზე აღთქმულია მომავალში ფიქსირებული 
თანხის გადახდა. მათ შეიძლება ეუწოდოთ აგრეთეე მტკიცეპროცვენტიანი ფასიანი ქაღალდები. 

სავალო ინსტრუმენტები კლასიფიცირდება აგრეთეე ღაფარვის ეაღის (თიI"I) საფუძეელზე. 
მოკლევადიან სავალო ეალდებულებათა ბასრებს (ერთ წელსე ნაკლები დაფარვის ეადით) ეწოდე- 

ბათ ფულადი პაზრები (ოიით) ოზIILCს, ხოლო გრძელეადიანი სავალო ეალდებულებებისა და აქციე- 

ბის ბაზრებს – კაპიტალის ბაზრები (C8ეIIი| თე+ც0. 
ფულად ბაზრებზე მიმოიქცეეა უპირატესად ისეთი ინსტრუმენტები, როგორიცაა საპროცენტო 

ფასიანი ქაღალდები, რომლებიც გამომეებულია ან სასელმწიფოს მიერ (მაგალითად, სახაზინო 
თამასუქები), ან საიმედო მსესხებლების მიერ კერძო სექტორიდან (ისეთები, როგორიცაა თამა- 
სუქები და მსხეილი კორპორაციების სხეა კომერციული ქაღალდები) თანამედროვე ფულადი 

ბაზრებისათეის დამახასიათებელია გლობალური ინტეგრაცია და ლიკვიდურობა (I0სI0Iს). აქტივის 
ლიკვიდურობის სარისხი განისაზღერება ფულში მისი კონეერტირებადობის სიმარტიეით, ხარჯებით 

და პროცესის სიჩქარით. 
აქცია – არის ფირმის მესაკუთრჟების მიერ წარმოდგენილი მოთხოენა მისი აქტიეების ნაწი- 

ლზე. ფასიან ქაღალდებს, რომლებიც მოწმობენ კორპორაციის კაპიტალის წილობრიე მფლობელო- 

ბაზე, ეწოდებათ #ვ·ქეულებრივი აქციები (თითთიი 510CL5) აშშ-ში და აქციები (§02(=5) დიდ ბრიტანეთში. 

აქციების ყიდვა და გაყიდეა წარმოებს საფონდო ბირჟაზე (§(0C; ითMი. ყოველი ჩვეულებრიეი აქცია 
მოწმობს სხეა აქციონერებთან ერთად ტოლ წილზე (ანუ ჰაიზე) ფირმის ქონებაში. ჩვეულებრიე 

სიტუაციებში ყოველ აქციაზე მოდის მოგების ერთი და იგიეე სიდიდე და ერთი სმის უფლება 
კორპორაციის მართვის საკითხებზე გადაწყეეტილების მიღებისას. თუმცა ზოგიერთი კორპორაცი- 
ები მიმოქცევაში უშეებენ ორი კლასის ჩეეულებრიე აქციას, საიდანაც ერთ-ერთი აქციონერს 
აძლეეს ხმის უფლებას, მეორე კი – არა. 

ჩეეულებრივი აქციები წარმოადგენენ ჩარჩენ მოთხოვნას (იC5Iძსმ!. CI21თ) კორპორაციის 

აქტივებზე. ასეთი აქციის მფლობელებს უფლება აქვთ ფირმის ნებისმიერ აქტიეებზე, რომელიც 
დარჩება მის მიერ ყველა დანარჩენი ფინანსური ეალდებულებების შესრულების შემდეგ. თუ 
მაგალითად, ფირმა გადაწყეიტაეს ბიზნესის შეწყეეტას და გაყიდის ყეელა თავის აქტიეებს, მაშინ 

ყეელა აქციონერი, რომლებიც ფლობენ ჩეეულებრიე აქციებს, ერთმანეთში გაიყოფენ ყველაფერს, 
რაც დარჩება (თუ რამ დარჩება საერთოდ) მას შემდეგ, როცა ყეელა კრედიტორს აუნაზღაურდება 

მათი კუთვნილი თანხა. 
ჩეეულებრიეი აქციები ხასიათდება მისი მფლობელის შეზღუდული პასუხისმგებლობით 

(იძ II8ხIII). ეს ნიშნაეს, რომ თუ ადგილი აქეს ფირმის ლიკეიდაციას და მისი აქტიეების 

გაყიდვებიდან მიღებული მემოსაეალი ეერ ფარავს ყეელა მის ეალს, მაშინ კრედიტორებს უფლება 
არ აქეთ მოითხოვონ აქციონერებისაგან დამატებითი სახსრები საეალო ვალდებულებების მიხედეით 
სრული გადახდისათეის. 

წარმოებული ფასიანი ქაღალდები არის ფინანსური ინსტრუმენტები, რომელთა ღირებულება 
სხეა აქტიეების ფასსეა დამოკიდებული, მაგალითად, აქციებზე, ფიქსირებული შემოსავლის მქონე 
ფასიან ქაღალდებზე, უცხოურ ეალუტაზე ან რაიმე საქონელზე. მათი ძირითადი ფუნქცია 
მდგომარეობს იმაში რომ ისინი გამოიყენება ინსტრუმენტებად იმ აქტიეებში დაბანდების 

რისკიანობის ხარისსის სამართაეად, რომლისგანაც წარმოებულებიც თაეად არიან. 

წარმოებული ფასიანი ქაღალდების ყველაზე გავრცელებული ტიპებია ოჰციონები და 
ფორვარდული კონტრაქტები. ოპციონი ყიდვაზე, ანუ ოპციონი „ქოლ“ (CII იხსიი) – ეს არის 
ინსტრუმენტი რომელიც მის მფლობელს უფლებას აძლეეს შეიძინოს დაწესებული ფასით 

აქტიეების განსაზღვრული რაოდენობა ნებისმიერ მომენტში ოპციონის ვადის ამოწურეამდე ან 

ამოწურეის მომენტში. ოჰციონი გაყიდვაზე, ანუ ოპციონი „ფუთ“ (ს! 0ხსიი) – არის ინსტრუმენტი, 
რომელიც მის მფლობელს უფლებას აძლეეს გაყიდოს აქტიეების განსაზღვრული რაოდენობა 
კონტრაქტით დაწესებული ფასით ნებისმიერ მომენტში ოპციონის მოქმედების ეადის ამოწურვამდე 
ან ამოწურეის მომენტში. როღესაც აქტიეების მფლობელი ყიდულობს მოცემული აქტიეის 

გაყიდეაზე ოპციონს, ის ეფექტიანად იზღეევს თაეს მასზე ფასების იმაზე მეტად შემცირების რის- 
კისაგან, რაც მითთითებულია კონტრაქტში. 

ფორვარდული კონტრაქტები ((ი=MV8ძ იიის8მC5) ეწოდება ინსტრუმენტებს, რომლის თანახმადაც 
სელშეკრულების ერთი მონაწილე ეალდებულებას იღებს იყიდოს, ხოლო მეორე მხარე – გაყიდოს 

განსასღერული აქტიეები მითითებული ფასით და კონტრაქტით დაწესებულ დროში. ამ სახის 

კონტრაქტები საშუალებას აძლეეს როგორც გამყიდეელებს, ისევე მყიდეელებს არ იყვნენ 
დამოკიდებული ფასების განუსაზღერელობაზე, რომლითაც მომაეალში შესაძლოა მოხდეს ამ 
აქტივებით ვაჭრობა.



20-6. ფინანსური ბაზრის განაკეეთები 

ყოველდღიურად გაზსეთები, რადიო, ტელეეიზია და ინტერნეტი გვაცნობებენ ინფორმაციას 
ნებისმიერი საბაზრო მაჩეენებლების შესახებ, ესენია საპროცენტო განაკეეთები„ სავალუტო 

კოტირებები და საფონდო ინდექსები. შემდგომ ნაწილში ჩვენ აეხსსნით თითოეული მათგანის მნიშე- 
ნელობას. 

საპროცენტო განაკვეთები 

საპროცენტო განაკეეოს უწოდებენ შემოსაელიანობის დაჰირებულ (9010M156ძ) განაკეეთს (ანუ 
შემოსავლის განაკეეთს) ნასესხებ საშუალებებზე. არსებობს იმდენივე სხეადასხეა ტიპი საპრო- 

ცენტო განაკვეთებისა, რამდენი სახის ნასესხები საშუალებებიცაა. მაგალითად, მსესხებელი, რომე- 
ლმაც ისესხა ფული სახლის საყიდლად, ამ სესხის მიხედეით გადაიხდის საპროცენტო განაკვეთს, 

რომელსაც ეწოდება საპროცენტო განაკვეთი გირაოთი (თიM682წ6 L8IC), ხოლო განაკეეთს, რომელიც 
ამოიღება ბანკების მიერ ფირმებიდან, ეწოდება საპროცენტო განაკვეთი კომერციული კრედიტების 
მიხედეით (C0თო6CIგ) I0გი %0LC). 

საპროცენტო განაკვეთის სიდიდე ნებისმიერი სახის კრედიტისა და ფიქსირებული ”შემოსაე- 
ლების მქონე ინსტრუმენტების მიხედვით დამოკიდებულია მრავალ ფაქტორზე, რომელთა "შმორის 
ყეელაზე მნიშენელოეანია საანგარიშსწორებო ფულადი ერთეული (სი!! 0 ვილისი), გადახდის ვადა 
(თსსა) და მსესხებლის მიერ საკრედიტო ხელ შეკრულების ჰირობების შეუსრულებლობის რისკი, 
ანუ დეფოლტის რისკი (ძიას! =5V) განეიხილოთ დაწვრილებით ამ ფაქტორებიდან თითოეული 

მათგანი. 

.· საანგარიშსწორებო ფულადი ერთეული წარმოადგენს ფულად ერთეულს, რომლითაც 
წარმოებს გადახდა. საანგარიშსწორებო ერთეული, როგორც წესი, ამა თუ იმ ქვეყნის 
ეალუტაა: დოლარები, ეეროები, იენები და ა.შ. ზოგჯერ ერთეულის სახით გეეელინება 

რომელილაც საქონელი, მაგალითად, ოქრო, ვერცხლი ან საქონლისა და მომსახურების 
სტანდარტული „კალათა“. საპროცენტო განაკეეთის ვარიაცია საანგარიშსწორებო ფულად 

ერთეულზე დამოკიდებულებით ხდება. 
გადახდის ვადა ფიქსირებული შემოსავლის მქონე ინსტრუმენტების მისედეით – ეს ის 
დროა, რომლის განმაელობაშიც აუცილებელია მთელი ნასესხები თანხის გადახდა. 
მოკლევადიანი ინსტრუმენტების მიხედეით საპროცენტო განაკეეთი შეიძლება იყოს 
მაღალი, დაბალი ან ტოლი გრძელვადიანი აქტივების მიხედეით საპროცენტო განაკეეთზე. 
გადაუხდელობის რისკი წარმოადგენს იმის ალბათობას, რომ პროცენტების რაღაც 

ნაწილი ან ეალის ძირითადი თანხა ფიქსირებული შემოსაელების მქონე ინსტრუმენტების 

მიხედვით არ იქნება გადახდილი მსესხებლის მიერ. რაც უფრო მალალია ამ რისკის 

ზხარისსი, მით უფრო მაღალია საპროცენტო განაკვეთი, რომლის გადახდაც უნდა დაპირ- 
დეს მსესხებელი თავის ინეესტორს იმისათეის რათა ამ უკანასკნელმა თანხმობა 
განაცხადოს მსესხებლის ფასიანი ქაღალდების შეძენაზე. 

ახლა მოდით განეიხილოთ, თუ როგორ ახდენს გავლენას ეს სამი ფაქტორი საპროცენტო 
განაკვეთის სიდიდეზე პრაქტიკაში. 

საანგარიშსწორებო ფულადი ერთეულის გაელენა 

ფიქსირებული შემოსაელის მქონე ინსტრუმენტი ითელება არარისკიანად და საიმედოდ 
მხოლოდ კონკრეტული საანგარიშსწორებო ფულადი ერთეულის მიმართ. მისი ცელილების დროს 
საპროცენტო განაკვეთი შეიძლება არსებითად შეიცეალოს. იმისათეის, რათა აეხსნათ ეს მოვლენა, 
განვიხილოთ ობლიგაციები, რომელთა ნომინალები მითითებულია სხეადასხეა ვალუტებში. 

დავუშეათ, რომ გაერთიანებული სამეფოს სახელმწიფო ობლიგაციის საპროცენტო განაკვეთი 
რამდენადმე მაღალია, ეიდრე იაპონიის სახელმწიფო ობლიგაციისა და მათ გააჩნიათ განაღდების 
დაახლოებით ერთნაირი ვადა. ეითვალისწინებთ რა, რომ მოცემული კლასის ობლიგაციები 
თავისუფალია გადაუხდელობის რისკისაგან, მოცემული პირობა მიგეიყეანს თუ არა იქამდე, რომ 
ყველა ინვესტორი უპირატესობას მიანიჭებს გაერთიანებული სამეფოს ობლიგაციას? 

მოცემულ შემთხეეეაში ჰასუხი იქნება უარყოფითი, რამდენადაც ამ ობლიგაციების ნომინა- 
ლები გამოხატულია სხვადასხვა ეალუტაში: გაერთიანებული სამეფოს ობლიგაცია – ფუნტ სტერ- 

ლინგებში, ხოლო იაპონურისა – იენებში. მიუხედავად იმისა, რომ მოცემული კლასის ორივე 
ქვეყნის ობლიგაციები გვთავაზობენ საიმედო შემოსავლიანობის განაკვეთს ამ ქვეყნების ვალუტებ- 

ში, ნებისმიერ სხეა ვალუტაში შემოსაჟლიანობის განაკვეთი გაურკვეველი იქნება, რამდენადაც ის 
დამოკიდებულია ამ ორი ვალუტის გაცელის კურსზე მომავალში ანაზღაურების მიღების მომენტი- 
სათვის.
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მოვახდინოთ ამ მტკიცების ილუსტრირება კონკრეტული მაგალითით. დაეუშეათ, გადაწყვი- 
ტეთ გარკეეული სასსრების ინეესტირება ერთი წლის ეადით. წლიური საპროცენტო განაკვეთი 
იაპონიის სახელმწიფო ობლიგაციების მიხედვით შეადგენს 3%-ს, ხოლო გაერთიანებული სამეფოს 
ობლიგაციებზე – 9%-ს. სავალუტო კურსი (6ხXხხზილC #6), რომელიც გეიჩეენებს ერთი ეალუტის 
ფასს, გამოხატულს სხვა ვალუტით, ტოლია 150 იენისა 1 ფუნტი სტერლინგისათეის. 

ახლა წარმოვიდგინოთ, რომ თქეენ ხართ იაპონელი ინეესტორი, რომელსაც სურს საკუთარი 
კაპიტალის ინეესტირება იეჩებში რომელიღაც საიმედო აქტიეში. იაპონური ობლიგაციის ყიდეით, 
თქვენ გეძლევათ 3%-ანი შემოსავლის მიღების გარანტია. თუ “"მეიძენთ ბრიტანულ სახელმწიფო 
ობლიგაციას, იენებში შემოსაელიანობის განაკვეთი დამოკიდებული იქნება იმაზე, თუ როგორი 

იქნება იენისა და ფუნტი სტერლინგის გაცელის კურსი ერთი წლის შემდეგ. 
დაეუშეათ, თქვენ გადაწყეიტეთ გაერთიანებული სამეფოს ობლიგაციის ყიდვა 100 ფუნტ 

სტერლინგად. ეს რომ გააკეთოთ, მოგიწეეთ 15000 იენის კონეერტირება ფუნტ სტერლინგებში, ე.ი. 
თქეენი თაედაპირეელი კაპჰიტალდაბანდების თანხა შეადგენს 15000 იენს. რამდენადაც საპროცენტო 

განაკვეთი გაერთიანებული სამეფოს ობლიგაციის მიხედეით ტოლია 9%-სა, ერთი წლის შემდეგ 
თქეენ მიიღებთ 109 ფუნტ სტერლინგს. მაგრამ იენებში გადაყვანილი ამ თანხის ღირებულების 

წინასწარ გამოცნობა შეუძლებელია, რამდენადაც მომავალი საეალუტო კურსი არავინ იცის. 
ამგვარად, შემოსაელიანობის ფაქტიური განაკეეთი, რომელიც მიღებულია თქეენს მიერ ამ 

ოპერაციის შედეგად, იქჩება შემდეგი: 

შემოსაელიანობის (109 ფუნტ. სტერლXფუნტ.სტერლ-ის მომაეალი კურსი იენებში – 15000 იენი) 

განაკვეთი = 15000 იენი 

(იენები) 
წარმოვიდგინოთ, რომ ერთი წლის განმაელობაში ფუნტი სტერლინგის კურსი დაეცა და 

შეადგინა I4ი იენი ერთ ფუნტ სტერლინგზე. რამღენი იქნება ამ შემთხეევაში ნამდეილი 
შემოსაელიანობის განაკეეთი იენებმი გაერთიანებული სამეფოს ობლიგაციაზე? 

თუ ჩაესვამთ ახალ მონაცემებს წინა ტოლობაში, მიეიღებთ: 

შემოსაელიანობის _ _(109 ფუნტ. სტერლ. X (40 იენი/ფუნტ. სტერლ. – 15000 იენი) ___ _ 0.017113 
განაკეეთი (იენები) 15000 იენი ' 

ამგვარად, თქვენი რეალური შემოსავლიანობის განაკეეთი შეადგენს 1,73%-ს, რაც ნაკლებია 
3%-ზე, რომლის მიღებაც შეგეძლოთ განაღდების იმავე ეადის მქოზე იაპონური ობლიგაციის ყიდე- 
ით. 

გადახდის ვადის გავლენა 

იმისთეის, რომ ნათლად დაეინახოთ, თუ რა გავლენას ახდენს გადახდის ეადა საპროცენტო 
განაკვეთსე, ყურადღებით განეიხილოთ ნახ. 20-2), რომელზედაც გამოსახულია აშშს სახაზინო 
თამასუქის შემოსავლიანობის მრუდი C0Iძ «ისაო I99 წლის 717 იენისის მდგომარეობით. 
შემოსავლიანობის მრუდი ასახაეს თანაფარდობას აშშ-ს საზინის მიერ მიმოქცევაში გაშეებული 
ფიქსირებული "”შემოსაელის მქონე ინსტრუმენტების მიხედვით საპროცენტო განაკეეთების 
სიდიდეებსა (შემოსავლიანობის) და მათი დაფარვის ეადებს შორის. ნახ 20-2-ზე ვხედაეთ, რომ 

წლიური სახაზინო ეალდებულების მიხედვით წლიური გაანგარიშებით შემოსავლიანობამ შეადგინა 
525%, სოლო გადახდის ეადის ზრდის კვეალობაზე ეს უკანასკნელი იზრდება და 30-წლიანი 
დაფარეის ეადის ინსტრუმენტებისათეის უკეე შეადგენს 6%-ს. 

მიუხედავად იმისა, რომ ნახ. 20-2-ზე ეს არ ჩანს, შემოსავლიანობის მრუდის ფორმა და დონე 
ძლიერ იცელება დროთა განმავლობაში. წარსულში მოკლევადიანი საპროცენტო განაკვეთები 
უფრო მაღალი იყო, ვიდრე გრძელვადიანი, ამიტომ, შემოსავლიანობის მრუდი მიმართული იყო არა 
ქვემოდან ზეეით, არამედ "სემოდან ქეემოთ.
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დაფარვის ეადა 

ნაბ. 20-2 აშშ-ს ხაზინის ფასძანი ქაღალდების შემოსავლიანობის მრუდი 

გადაუხდელობის რისკის გაელენა 

რაც უფრო მაღალია გადაუხდელობის რისკი ფიქსირებული შემოსავლის მქონე ინსტრუმენ- 

ტებზე. მით უფრო მაღალია მასზე საპროცენტო განაკეეთი მაშინაც კი, როცა ყეელა დანარჩენი 
მახასიათებელი რჩება უცვლელი. ცხრილი 20-1-ში ჩამოთვლილია დოლარის ნომინალების მქონე 
ობლიგაციების მიხედვით სხეადასხეა საპროცენტო განაკვეთები რომლებიც გამოშეებულია იმ 
მსესხებლების მიერ, რომელთაც ასასიათებთ თაეიანთი ვალების შესაძლო გაუნაღდებლობის 
რისკის სხეადასხეა ხარისხი. აშშ-ს ხაზინის გრძელეადიან ობლიგაციებს გააჩნიათ ამგვარი რისკის 
დაბალი მაჩეენებელი, შემდგომ მოდის მაღალი ხარისხის კორპორაციის ობლიგაციები, მათ 
მოჰყეება საშუალო ხარისხის კორპორაციის ობლიგაციები. 

მივაქციოთ ყურადღება სხვადასხეა ტიპის ფასიანი ქაღალდების შემოსავლიანობის მაჩვენე- 
ბელთა განსხვავებას (XICIძ §ხ+Cგძ), მოცემულ შემთხვეეაში წლიური 6,2)1)%-ანი შემოსავლების მქონე 
დაფარვის 10 წელზე მეტი ვადიანი აშშ სახაზინო ობლიგაციასა და დაფარეის იმავე ეადიანი საშუ- 
ალო ხარისხის კორპორაციის ობლიგაციას შორის, რომლის შემოსაელიანობის წლიური მაჩვე- 
ნებელია 7,56%. შემოსავლიანობაში სხეაობა შეადგენს I,35%-ს წელიწადში. 

  
ცხრილი 20-). ფასიანი ქაღალდების შემოსავლიანობების _შედარება (%) 
  

  

აშშ-ს სახაზინო ობლიგაციები 1-დან 10 წლამდე დაფარვის ვადით 5,70 

აშშ-ს სახაჭინო ობლიგაციები 10 წელზე მეტი ვადიანი დაფარეით 6,2 

კორპორაციის ობლიგაციები დაფარეის ეადით 

1-დან 10 წლამდე, მაღალი ხარისხის 645 

საშუალო ხარისხის 6,94 

10 წელზე მეტი ეადით 
მაღალი ხარისხის 7.09 

საშუალო ხარისხის 7.56   
  

რისკიანი აქტიეების შემოსაელიანობის განაკვეთი 

საპროცენტო განაკევთები წარმოადგენს დაპირებულ ”შემოსაელიანობის განაკეეთს ფიქსირე- 
ბული შემოსავლების მქონე ინსტრუმენტების მიხედეით, რომლებიც თავისი არსით წარმოადგენენ 
ემიტენტების ხელშეკრულებით ვალდებულებებს მათი მფლობელების მიმართ. მაგრამ ყეელა აქტი- 
ქებისთეის არ არის დამახასიათებელი შემოსაელიანობის რაიმე განსასღერული განაკეეთი. მ» 
გალითად, თუ თქვენ ახდენთ თქვენი კაპიტალის ინვესტირებას უძრაე ქონებაში, აქციებში თუ ხე- 
ლოვნების ნიმუშებში, თქვენ არ გეძლეეათ სამომავლოდ კონკრეტული ანაზღაურებების გარანტია.
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ახლა მოდით განეიხილოთ, როგორ იზომება ასეთი სახის შემოსავლიანობის განაკვეთი რისკი-ანი 
აქტიეების მიხედეით. 

თუ თქვენ მოახდინეთ კაპიტალის ინეესტირება რომელიღაც საპაიო ფასიან ქაღალდებში, მა- 

გალითად, ჩვეულებრივ აქციებში, მაშინ თქეენი შემოსავალი (სო) დაბანდებულ კაპიტალზე მიი- 
ღება ორი წყაროდან. პირეელი – ეს არის დივიდენდები, რომელსაც აქციონერს ფულადი ფორმით 
უხდის მოცემული ფასიანი ქაღალდის ფირმა-ემიტენტი. ამ დიეიდენდური ანაზღაურებების შეთანხ- 
მება არ ხდება კონრაქტებით და შესაბამისად, მათ არ შეიძლება ეუწოდოთ პროცენტები. დივიდენ- 
დები გადაიხდება ფირმის დირექტორთა საბჭოს შეხედულებისამებრ. 

აქციონერის მიერ კაპიტალის დაბანდებიდან შემოსავლის მეორე წყაროა აქციის საბაზრო 
კურსის ნასრდი დროის განმავლობაში, ეიდრე მას ფლობს აქციონერი. შემოსაელის ამ ტიპს ეწო- 

დება კაპიტალის ნაზრდი (ლVიII §8Iი). თუ კი აქციონერი განიცდის ზარალს კურსის დაცემის გამო, 
მაშინ ამბობენ კაჰიტალის დანაკარგზე (C2)CI 1059). აქციების ფლობის პერიოდის ხანგრძლივობამ 

დაბანდებულ კაპიტალსე შემოსაელის სიდიდის განსაზღვრისათეის შეიძლება შეადგინოს როგორც 

სულ რალაც ერთი დღე, ისე რამდენიმე ათეული წელიწადი. 

იმის საილუსტრაციოდ, თუ როგორ იზომება ინეესტირებულ კაპიტალზე შემოსაელის დონე, 

დაეუშეათ, რომ თქეენ შეიძინეთ აქციები, კერძოდ, ერთ აქციაში გადაიხადეთ 100 დოლარი. ერთი 

დღის “შემდეგ ამ აქციების კურსი გაისარდა 101 დოლარამდე და თქეენ ის გაყიდეთ. თქვენმა შემო- 

სავლიანობის დონემ დაბანდებულ კაპიტალზე ერთი დღისათეის შეადგინა I% - ერთ აქციაზე კაჰი- 

ტალის ნაზრდის მაჩეენებელი (1 დოლ), შეფარდებული მისი ყიდვის ფასზე (100 დოლუ. 

ახლა წარმოვიდგინოთ, რომ თქეენ ფლობთ შეძენილ აქციებს ერთი წლის მანძილზე. წლის 

ბოლოს აქციებს ერიცხებათ დიეიღენდები 5 დოლარის ოდენობით ერთ აქციაზე და აქციის ფასი 

აღწეეს 105 დოლარს. ამგეარად, დაბანდებულ კაპიტალზე შემოსაელიანობა ერთი წლისათვის, L 

შეადგენს 

– _(აქციის ფასი წლის ბოლოს – აქციის საწყისი ფასი + ფულადი დივიდენდები) 

' აქციის საწყისი ფასი 

(1055 – 100§ + 53) _ 010= 

(008 

მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ შეგეიძლია დაბანდებული კაპიტალის საერთო შემოსავლი- 

ანობა წარმოვადგინოთ, როგორც შემდეგი კომპონენტების ჯამი: დიეიდენდური შემოსაელებისა და 

აქციის ფასების ცელილებისა: 

ფულადი დივიდენდები _ , აქციის საბოლოო ფასი – აქციის საწყისი ფასი 

აქციის საწყისი ფასი აქციის საწყისი ფასი 

ჩევნი მაგალითისათეის გვაქეს: # = 10% 

I-= 

#= დიეიდენდური შემოსავლის კომპონენტი + ფასების ცელილების კომპონენტი 

+ =5%+5%=10% 

როგორ შეძლებთ შეაფასოდ შემოსავლიანობის განაკვეთი, თუ გადაწყვიტავთ არ გაყიდოთ 

საკუთარი აქციები? 

პასუხი მდგომარეობს შემდეგში: ფასიან ქაღალდებში ინეესტიციების შემოსავლიანობის განა- 

ძჰვეთი (ანუ ფასიანი ქაღალდების შემოსავლიანობის განაკვეთი) განისაზღვრება ერთი და იგივე 

ხერხით იმისგან დამოუკიდებლად, გაყიდით მას თუ არა. აქციის კურსის ზრდა 5 დოლარით იმავე 

ზომით წარმოადგენს თქეენი შემოსავლის ნაწილს დაბანდებულ კაპიტალზე, როგორც დიეიდენდები 

5 დოლარის ოდენობით. თქვენი გადაწყვეტილება აქციების არგაყიდვის თაობაზე არაეითარ შემთხ- 

ქეეაში არ ცელის იმ ფაქტს, რომ ერთი წლის შემდეგ გექნებათ შესაძლებლობა ის რეალურად გა- 
ყიდოთ 105 დოლარად. შესაბამისად, დამოუკიდებლად იმისა, კაპიტალის ნაზრდის სახით ფასიანი 

ქაღალდების გაყიდვით გადაწყვიტავთ შემოსაელის რეალისებას თუ მოახდენთ მის რეინვესტი- 
რებას (არ გაყიდით მას), შემოსაელიანობის განაკვეთი იქნება 10%. 

საბაზრო ინდექსები და ინდექსირების სტრატეგია 

არსებობს მრაეალგეარი სიტუაცია, სადაც გამოსადეგია იმ კრიტერიუმების არსებობა, რომ- 
ლებიც საშუალებას გვაძლევენ განზოგადოებულად გამოესახოთ ფასიანი ქაღალდების კურსები. 
მაგალითად, აქციონერებს შეიძლება დასჭირდეთ ინდიკატორი მათი ინვესტიციების მიმდინარე 
ღირებულების შესაფასებლად ან რომელიმე ეტალონური კრიტერიუმი, რომლის საფუძეელზეც
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ისინი შეძლებენ შეაფასონ თქეენი ინეესტიციების რენტაბელობა. ცხრილი 20-2-ში წარმოდგენილია 
მირითადი საფონდო ინდექსების ჩამონათვალი ფასიან ქაღალდებთან მიმართებაში, რომლებიც 
იმყოფებიან უმნიშვნელოვანეს ნაციონალურ საფონდო ბირჟებზე მიმოქცევაში, რომლის შესახებაც 
ცნობები ჩვეულებრიე, ფინანსური პრესით ერცელდება. 

  

  

  

ცხრილი 20-2. ძირითადი საფონდო ინდექსები მსოფლიოში 

შეეყნები ინდექსები 

აუშ 00M ჰ0იი85 IიძიX, 5(8იძიL1 8, ჩი00I”§ 500 

იაპონია M#IILI, (001X 

დიდი ბრიტანეთი LI-30, I-I00 

გერმანია ს#X 

საფრანგეთი C#C 40 

შევიცარია C#060!! 50155C 

ეეროპა, აესტრალია, შორეული აღმოსაელეთი | M5CI, 64” 6         
ინდექსირება ეწოდება საინეესტიციო სტრატეგიას, რომლის მიზანია საინვესტიციო კაპი- 

ტალის შემოსავლიანობის დინამიკა მიებას განსახღერულ საბირჟო (საფონდო) ინდექსს. ინდექსი- 

რების საფუძველია მარტიეი ჭეშმარიტება: ყველა ერთადაღებულ ინეესტორს, რომლებსაც საკუთა- 
რი კაპიტალი რომ ჰქონდეთ დაბანდებული ფასიან ქაღალდებში, ეერ შეძლებენ მიაღწიონ თავიანთი 

დაბანდებისათეის მეტ რენტაბელობას, ვიდრე მთელი საფონდო ბაზრის შემოსაელიანობაა. ინდექ- 
სირების სტრატეგიის გამოყენებით მენეჯერი ცდილობს თავის საინვესტიციო ფონდში ასახოს ინ- 
ეესტიციის ის სტრუქტურა, რომლის საფუძეელზეც მიღებული იქნა ორიენტირად არჩეული ინდექსი. 
ის საკუთარი ფონდის აქციების პაკეტში მოიცავს ყეელა ფასიან ქაღალდს, რომელთა ფასების სა- 

ფუძველზეც გაიანგარიშება მოცემ'ეელი ინდექსი, ხოლო იმ შემთხვევაში, თუ ამ ინდექსების ბაზა 
ძალიან მაღალია, მაშინ მხოლოდ მას, რომლებიც შევიდნენ რეპრესენტატიულ არჩევაში. ამ დროს 

არ მიმართავენ ფულადი საშუალებების „აქტიური“ მართეის მეთოდის გამოყენების ცდებს ცალ- 

კეულ ფასიან ქაღალდებზე ან ეკონომიკის ცალკეულ დარგებზსე ფსონის გაკეთებით, რათა ,გაუს- 
წრონ“ ინდექს-ორიენტირს. შესაბამისად, ინდექსირება – არის პასიური საინეესტიციო სტრატეგია, 

რომელიც ეყრდნობა ფართო დივერსიფიკაციას და ფასიანი ქაღალდების პორტფელის დაბალ საე» 
ჭრო აქტიეობას. 

რასაკვირეელია, ყოველთვის იარსებებენ აქტიურად მართეადი ფონდები უფრო მაღალი მაჩეე- 
ნებლებით, განსხვაეებით სტრატეგიული ინდექსირების მქონე ფონდებისაგან. ეს შეიძლება იყოს, 
მაგალითად, გამართლების შედეგი. საინეესტიციო პორტფელის ზოგიერთ მმართეელს უბრალოდ 
შემთხეეეის წყალობით შეუძლია უზრუნეელყოს განსაკუთრებული მოგების მიღება დაბანდებულ 
კაპიტალზე და შეინარჩუნოს კიდეც ინეესტიციის უმაღლესი რენტაბელობა საკმაოდ ხანგრძლიეი 
პერიოდის განმავლობაში. გარდა ამისა, არიან მენეჯერები, რომლებიც ფლობენ ნამდვილად განსა- 
კუთრებულ უნარსა და ჩეევებს, რომელთა წყალობითაც მათ მიერ ინეესტირებული კაპიტალი 
დროის გარკეეული პერიოდის განმაელობაში იძლევიან უზარმაზარ მოგებას. ფონდების არჩევის 
დროს ინეესტორის პრობლემა, რომელთა ხელმძღვანელობა მისდევს მართეის აქტიურ სტრატეგიას, 
მდგომარეობს იმაში, რომ წინასწარ ძალიან ძნელია განისასღვროს, ამ ფონდებიდან რომელი შეინ- 
არჩუნებს ლიდერობას ხანგრძლივი პერიოდის განმავლობაში. 

· 

ინდექსირების სტრატეგიის უპირატესობა ინვესტორის ხარჯების დონის თვალსაზრისით 

Iს26 წლიდან აშშ-ს საფონდო ბაზარი უსრუნეელყოფს ინეესტორებს ინვესტირებულ კაპი- 
ტალზე 12%-ანი საშუალოწლიური შემოსავლიანობით. თუმცა, ეს ციფრი არ ითეალისწინებს ხარ- 
ჯებს, რომლებიც ელინდება შემდეგი ფორმებით. 

.· ფონდის დანახარჯები (ფონდის მმართველის ანაზღაურება, ფონდის თაობაზე ინფორმაციის 
გაერცელებაზე მოსაკრებლები და მიმდინარე ხარჯები). 
ფასიანი ქაღალდების პორტფელით ოპერაციებზე დანახარჯები (ბროკერის მომსახურების 
ანაზღაურება გარიგებების დადებისათეის და სხეა კომერციული ხარჯები) 

ფონდებში, რომლის სახსრები დაბანდებულია ყეელაზე გავრცელებულ აქციებში, ფონდის 
დანახარჯების საშუალოწლიური კოეფიციენტი (ფონდის დანახარჯების ინვესტიციების საერთო 
თანხასთან თანაფარდობის მაჩეენებელი) ტოლია I1,14%-სა. ამასთან, ასეთი ტრადიციული სასესხო
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ფონდების მენეჯერები, როგორც წესი, ხასიათდებიან აქტიეობის მაღალი დონით ფორტფელების 

მართეაში. LI/2/6/” /#/ძს//IC0! 5CIVI0C6§, IMC ––ის მონაცემებით, აქტივების ბრუნვადობის კოეფიციენტი, ს> 
შუალოდ 76%-ს შეადგენს წელიწადში. სავაჭრო ხარჯებმა ასეთი ბრუნეის დროს ფონდის საერთო 

სარჯებს შეიძლება დაუმატოს ყოველწლიურად 0,5%-დან I%-მდე. ერთობლიობაში, ფონდის დანახ- 
არჯებისა და სავაჭრო ხარჯების დაფარვის აუცილებლობა ტიპიურ ფონდში ინვესტორისგან შემო- 
საელის მნიშენელოეანი წილის გაღებას ითხოვეს ხოლო ფონდები, რომლებიც იღებენ საკო- 
მისიოებს სავაჭრო ოპერაციებზე, მოგებას კიდეე უფრო ძლიერ ამცირებენ. 

ინდექსირების სტრატეგიის მქონე ფონდების ერთ-ერთი ძირითადი უპირატესობა სწორედ და- 
ბალი ხარჯებია, ასეთ ფონდებში ამოიღება მინიმალური საკომისიოები მართეისათეის, მიმდინარე 
ხარჯები შეიძლება იყოს ძალიან მცირე, ხოლო საფორტფელე ოპერაციების გატარების ხარჯები – 
მინიმალური. უფრო მეტიც, რამდენადაც აქტივების ბრუნეა სტრატეგიული ინდექსირების მქონე 
ფონდების პორტფელებში გაცილებით ნაკლებად აქტიურია, ეიდრე აქტიური მმართეელობის ფონ- 
დებში, არსებობს ძლიერი ტენდენცია (მაგრამ, არაეითარ შემთხვევაში – არა გარანტია), რომ ასეთი 
ფონდები არიცხავენ და ანაწილებენ აქციონერებს შორის მხოლოდ ძალიან მოკრძალებულ შემო- 
საელებს კაპიტალის ნაზრდიდან (საერთოდ თუ აკეთებენ ამას) რამდენადაც ეს დარიცხვები იბე- 
გრება გადასახადით, მაშინ მსგაესი გადახდების რაც შეიძლება უფრო ხანგრძლივი გადავადება 
მოცემულ შემთხეეეაში წარმოადგენს ინდექსირებული ფონდების უპირატესობას. 

გარკვეული დროის შემდეგ ზოგიერთმა საბირჟო ინდექსებმა გაუსწრეს ფონდების მაჩვენე- 

ბლებს, რომლებიც მოქმედებდნენ ყველაზე გავრცელებული აქციებით. ქეემოთ მოცემულ ცხრილში 
შედარებულია ჯამობრიეი შემოსაელიანობა (გამოთელილი კაპიტალური ნაზრდისა და შემოსაე- 
ლების დაჯამების საფუძეელზე), რომელიც იზომება VVII5MI= 5000 ინდექსის დახმარებით (აშშ-ს 
მთელი საფონდო ბაზრის მაჩვენებელი) და ფონდების მაჩეენებლები, რომლებიც მოქმედებას ახდე- 
ნენ ყველაზე გავრცელებული აქციებით და მისდევენ აქტიურ საინვესტიციო სტრატეგიას. 

+ + 

+237,63% +12.94% 

  

ცხრილი 20-3ში ჩამოთელილია შემოსაელიანობის განაკეეთები მსოფლიოში სხეადასხვა 

კლასის აქტივების მიხედეით. ამ მაჩეენებელთაგან თითოეული იზომება შესაბამისი ქევყნის ეალუ- 

ტაში. 

20-3. ბა 199 17 

ბასარი 

+1,4 
+ - 

+6,2 0,91 

+11,6 

  
მაგალითად, ცხრილი 20-+ში ნაჩეენებია, რომ აშშ-ში აქციების კურსი 19981 წლის მარტიდან 

1999 წლის მარტამდე პერიოდისათვის საშუალოდ გაიზარდა 19,6%-ით, ხოლო იაჰონიაში – 2,I%-ით
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დაეცა. რათა შევადაროთ ამ ორი ქეეყნის მაჩვენებელთა ეფექტიანობა, აუცილებელია განსახილეე- 

ლი მაჩვენებლები დავიყვანოთ ერთ ფულად ერთეულამდე. 
დოლარის კურსი იენებში ამ პერიოდისათეის შემცირდა 9,2%-ით. შესაბამისად, ფულად 

ფორმაში დიეიდენდების გაუთვალისწინებლად, რომელიც დარიცხულია აქციებსე, ამერიკული 
აქციები, რომლებიც 1993 წლის მარტისათვის 1 მლნ დოლარი ღირდა, 1999 წლის მარტისათვის 
გაიზრდებოდა I,196 მლნ დოლარამდე. 1998 წლის მარტში ფასიანი ქაღალდების პორტფელს ჰქონდა 
I30 მლნ იენის ღირებულება (1,19 მლნ დოლარი X I30 იენი/დოლარი), ხოლო 1999 წლის მარტში – 
141.128 მლნ იენი (I,19%ნ მლნ დოლ, X IIვ მლნ/დოლარი). შესაბამისად, აშშ-ს საფონდო ბაზრის 
კაპიტალიზაცია იენებში გაისარდა მხოლოდ 8,56%-ით. ამგვარად, დოლარის კურსის შემცირება 
იენის მიმართ ნაწილობრიე აკომპენსირებს იაპონური და ამერიკული საფონდო ბაზრების 

სხვადასხვა ეფექტიანობას ცხრილის ბოლო სტრიქონში მითითებულია მსოფლიო საფონდო 
ინდექსის ცელილების პროცენტი, რომელიც ასახაეს სხეადასხვა ქეეყნების აქციების საერთო 
ღირებულებას, გამოხატულს დოლარებში. 

შემოსავლიანობის განაკვეთი ისტორიულ პერსპექტივაში 

ნახ. 20-–ზე და ცხრილი 20-4-ში ნაჩეენებია აშშ-ში შემოსაელიანობის წლიური განაკეეთები 
ფასიანი ქაღალდების სამი ძირითადი კლასის მიხედეით (აქციები ობლიგაციები და აშშ-ს 
სახაზინო თამასუქები) 1927-1997 წლისათეის. სურათზე გრაფიკულადაა გამოსახული, თუ როგორ 

იცელებოდა მათი შემოსაელიანობა დროთა განმაელობაში. სამივე გრაფიკი განთავსებულია ერთსა 
და იმაეე საკოორდინატო ღერძზე. სურათზე აშკარად ჩანს, რომ ყველაზე მეტი ცეალებადობით 

ხასიათდებოდა აქციების შემოსაელიანობა. 
ცხრილი 20--ის პირეელ სეეტში მოყეანილია შემოსავლიანობის წლიური განაკვეთი იმის 

გათეალისწინებით, რომ პრაქტიკაში ადგილი აქეს შემოსაელების შემდგომ რეინეესტირებას 30 
დღიან სახაზინო თამასუქებით. რამდენადაც ეს განაკვეთი იცელება ყოველთეიურად, ის საიმედოა 
მხოლოდ ამ ფასიანი ქაღალდების 10 დღიანი პერიოდის განმაელობაში ფლობის შემთხეევაში. 
მეორე სეეტში წარმოდგენილია შემოსაელიანობის წლიური განაკვეთები, რომელსაც მიიღებდა 
ინეესტორი, თუ თანხას დააბანდებდა აშშ-ს სახაზინო ობლიგაციებში 20 წლიანი დაფარეის ეადით. 
მესამე სვეტში ჩამოთვლილია ფასიანი ქაღალდების პორტფელის შემოსაელიანობის განაკეეთები, 

რომლებიც შედის 5IმიძვIძ # ჩიი, 500 ინდექსის გაანგარიშებაში და ბოლოს, ბოლო სეეტში 

მოცემულია ინფლაციის საშუალოწლიურ დონეთა მაჩეენებლები, რომელიც გაიანგარიშება სამომხ- 

მარებლო ფასების ინდექსის ცელილების საფუძეელზე. 

ყოეელი სეეტის ბოლო ნაწილში ყურადღებას იპყრობს ოთხი სტატისტიკური მაჩეენებელი. 
პირველი მათ შორის – შემოსაელიანობის საშუალო არითმეტიკული მნიშენელობაა. თამასუ- 

ქებისათეის ის შეადგენს 3,81%-ს, ობლიგაციისათეის – 558%-ს, ხოლო ჩეეულებრივი აქციებისათვის 

– 8,17%-ს. ეს მონაცემები მიანიშნებენ იმაზე, საშუალო ჰრემია (შემოსაელიანობის განაკეეთების 
საშუალო მაჩვენებელს გამოკლებული არარისკიანი შემოსავლიანობის განაკვეთების საშუალო მაჩ- 
ეენებელი, რომელიც ტოლია 3,პ1%-სა) ობლიგაციების მიხედეით რისკისათვის შეადგენს 1,77% 
წელიწადში, ხოლო აქციებისათეის – 4,36%-ს წელიწადში. 

  

  ზაზაზინო თამასუქებ» 

– I " ცრპულეთდიანი სახაზინო ობლიგაციები 

–L --–-- თ 
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შემდგომ, ცხრილი 204-ის ბოლოს მოყეანილია სტანდარტული გადასრების მაჩეენებლები. 

რაც უფრო მაღალია ეს მაჩეენებელი, მით უფრო მაღალია შემოსაელიანობის განაკეეთების ცეალე- 
ბადობა, ე.ი, ფასიანი ქაღალდების რისკიანობაც. სტანდარტული გადახრა კაპიტალის შემოსაელია- 
ნობის მაჩეენებლებისათვის, რომლებიც დაბანდებულია აქციებში, შეადგენს 19,66%-ს, ობლიგაციებ- 

ში – 9,27%-ს, თამასუქში კი – 3,27%-ს. 

ა 
1926-1997 'ში 

თამასუ- ობლიგა- 

  
ცხრილი 20--ის ბოლოში მითითებულია 72 წლიანი პერიოდისათეის ფასიანი ქაღალდების 

თითოეული კლასისათეის შემოსავლიანობის წლიური განაკვეთის მინიმალური და მაქსიმალური 

მაჩეენებლები (ე.ი. დიაჰაზონი), მოცემული დიაპასონის სიდიდე წარმოადგენს აქტიეების სსეადასხვა



4% 

კლასისათეის რისკის ხარისხის შესადარებლად კიდეე ერთ სასომს, მოყეანილი მაჩეენებლები 
ადასტურებენ, რომ აქციები ყეელაზე რისკიანი აქტიეებია, ხოლო სახაზინო თამასუქები – ყეელაზე 
ნაკლები. 

ამერიკელი ფინანსისტის, ჯერემი სიგელის (ჰთ<თ) 5100-CI) მიერ ახლახან გამოქვეყნებულ ნაშ- 
რომში გამოკელეულია სხეადასხვა ქვეყნებში აქციებზე შემოსაელიანობის განაკვეთის მაჩვენე- 
ბლები და მოყვანილია შემდეგი მონაცემები შემოსავლიანობის რეალური განაკვეთების მიხედეით 
1926-1997 წლებში (წლიური გაანგარიშებით, რომელიც კორექტირებულია ინფლაციის დონის გათ- 
ვალისწინებით). 

იაპონია 7,2% 
გერმანია 6,6.% 
გაერთიანებული სამეფო 62% 
აშშ 34% 
როგორც ამ მონაცემებიდან ჩანს, მაჩეენებლები ძალიან მაღალია იაპონიასა და გერმანიაში, 

განსაკუთრებით თუ გავითყალისწინებთ იმ ფაქტს, რომ მეორე მსოფლიო ომის შემდეგ გერმანიაში 
საფონდო ბაზარზე აქციების კურსი შემცირდა 90%-ით, ხოლო იაპონიაში – 98%-ით. 

ინფლაცია და რეალური საპროცენტო განაკეეთები 1926-1997 წლების პერიოდისათეის 

დროის სხეადასხე» პერიოდის ეკონომიკური მაჩეენჩებლების სრულფასოეანი შედარებისათეის 
აუცილებელია, რომ ფასები საქონლებზე. მომსახურებაზე და აქტივებზე კორექტირებული იყოს 

ინფლაციის დონის გათვალისწინებით აქედან გამომდინარე, ეკონომისტები განასხეავებენ ე.წ. 
ნომინალურ ფასებს (იიოთIივ! იილC§)) რეალური ფასებისაგან (168) 0>IC65). 

ზუსტად ისეეე), როგორც განსხეავდება რეალური და ნომინალური ფასები, განსხეაედება 
რეალური და ნომინალური საპროცენტო განაკეეთები ნომინალური საპროცენტო განაკვეთები 

(იძოLივ! 1ი16-CI 816) ობლიგაციებზე წარმოადგენს მსესხებლის მიერ დაპირებულ თანხას, რომელსაც 
მიიღებთ თქვენს მიერ გასესხებულ ფულზე. შემოსაელიანობის რეალური განაკეეთი (L68! LC 01 
სო) – არის კრედიტორის მიერ გამომუშავებული ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი, რომელიც 
კორექტირებულია ფულის მყიდველობითი უნარიანობის ცელილების გათეალისწინებით. მაგალი- 
თად, თუ დარიცხული ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი შეადგენს წლიურ 8%-ს, ხოლო ინფ- 

ლაციის დონე ტოლია 8%-სა, მაშინ შემოსავლიანობის რეალური განაკეეთი იქნება ნულოვანი. 

შემოსაელიანობის რეალური განაკვეთის გამოსათელელად გამოიყენება განსაზღვრული 
სტანდარტული სამომხმარებლო კალათა. შესაბამისად, შემოსაელიანობის რეალური განაკეეთი 
დამოკიდებულია ამ კალათის შემადგენლობაზე. ეროვნული სამომხმარებლო ფასების ინდექსის 
გამოსათელელად (CI – იიიზსსით 0MC6 1იძიX) გამოიყენება სამომხმარებლო საქონლების შესადარი 
კალათა. 

როგორი იქნება შემოსაელიანობის რეალური განაკვეთი, თუ ნომინალური საპროცენტო განა- 
კვეთი შეადგენს წლიურ 8%-ს, ხოლო ინფლაციის დონე, რომელიც იცვლება სამომხმარებლო 
ფასების ინდექსის ცვლილების პროპორციულად – წლიურ 5%-ს? წმინდა ინტუიციურ დონეზე უნდა 

ვივარაუდოთ, რომ ”შემოსაელიანობის რეალური განაკვეთი სხეა არაფერია, თუ არა სხვაობა 

ნომინალურ საპროცენტო განაკეეთსა და ინფლაციის დონეს შორის, ე.ი. ჩვენი მაგალითისათეის ეს 
მაჩვენებელი იქნება წლიური 3%. პრინციჰში, ეს მართებულია, მაგრამ აბსოლუტურად ზუსტი - არა. 

ამაში რომ დავრწმუნდეთ, გამოეთეალოთ შემოსავლიანობის რეალური განაკვეთი. თქვენს 
მიერ ყოეელ ინეესტირებულ 100 დოლარში ერთი წლის შემდეგ მიიღებთ 108 დოლარს. მაგრამ ამ 
პერიოდში სამომხმარებლო კალათა, რომელიც ერთი წლის წინ 100 დოლარი იყო, გაძვირდა და 

მისი ღირებულება გახდა 105 დოლარი. რა რეალური ღირებულება ექნება „თქვენს 10% დოლარს 

სამომხმარებლო კალათასთან მიმართებაში, რომლის ყიდეაც შეიძლება მიმდინარე მომენტში? ამ 
კითხეასე პასუხის გასაცემად აუცილებელია 10% დოლარი გაეყოთ სამომხმარებლო კალათის 

მომაეალ ღირებულებაზე: 108 დოლ”/105 დოლ.ო=),028597 კალათას. ამგვარად, თითოეულ კალათაში, 
რომელიც ახლა არ შეგიძენიათ, მაგრამ სამაგიეროდ საკუთარი კაპიტალის ინვესტირებით, ერთი 
წლის შემდეგ თქვენ მიიღებთ I1,02897 კალათის ექვიეალენტს. შესაბამისად, შემოსაელიანობის 

რეალური განაკვეთი (კალათის რაოდენობა მომაეალში, რომელიც მოდის ერთ კალათაზე ამჟამად) 
“შეადგენს 2,857%-ს წელიწადში. 

ზოგადი ფორმულა, რომელიც ასახავს თანაფარდობას შემოსაელიანობის რეალურ განაკ- 
ვეთს, ნომინალურ საპროცენტო განაკვეთსა და ინფლაციის დონეებს შორის, შემდეგნაირად 
გამოიყურება;
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1 + ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი 1+ შემოს ნობის რეალური გან == სვე ცკეი” ბააკეეთი ემოსაელიანობის რეალური გაჩაკეეთი 1 + ინფლაციის დონე 

ანუ, შესაბამისად: 

ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი-ინფლაციის დონე შემოსა; ნობის რ, რ = ემოსავლიანობის რეალური განაკეეთი 1 + ინფლაციის დონე 

მეორე ფორმულაში ჩეენი მაგალითის მოჩაცემების ჩასმით კიდეე ერთხელ დავადასტურებთ, რომ 
რეალური განაკეეთი მოცემულ შემთხვევაში შეადგენს 2,857%-ს. 

0,08 – 0,05 
შემოსაელიაჩობის რეალური განაკეეთი = “უდა == 0,02857 = 2,657% 

მიეაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ფიქსირებულშემოსაელიანი ინსტრუმენტი, რომელიც ნომი- 
ნალური გამოხატულებით საიმედოა, რეალური გამოხატულებით გარკვეული რისკის მატარებელია. 
მაგალითად, წარმოვიდგინოთ, რომ ბანკი თავაზობს მეანაბრეს არარისკიან წლიურ საპროცენტო 
განაკეეთს 8%-ის ოდენობით დოლარებში. რამდენადაც მიმდინარე მომენტში ინფლაციის მომავალი 
დონე წინასწარ უცნობია, რეალურ გამოხატულებაში ფულის მოცემულ საბანკო ანგარიშზე 
გაჩთაესება მაინც სარისკოა. 

თუ ინფლაციის სავარაუდო დონე შეადგენს წლიურ 5%-ს, მაშინ მოსალოდნელი შემოსაე- 
ლიანობის რეალური განაკეეთი იქნება 2,857% წელიწადში. თუ კი ინფლაციის დონე იქნება 5%-ზე 
მეტი, მაშინ რეალური საპროცენტო განაკეეთიც 2,857%-ზე ნაკლები იქნება. 

დაბანდებული სახსრების გაუფასურების რისკისაგან დასაცავად საპროცენტო განაკეეთები 
შეიძლება გამოესახოთ რეალური საქონლისა და მომსახურების დახმარებით. მაგალითად, შეიძლება 
მიეუთითოდ, რომ ფიქსირებულშემოსაელიანი რომელიმე ინსტრუმენტისათეის საანგარიშსწორებო 
ერთეულს წარმოადგენდეს ესა თუ ის საქონელი. 

ჩანართი 20-3 –” 
1 8იიძ ტიპის ობლიგაციები 

)998 წლის სექტემბერში აშშ-ს ხაზინამ გამოუშვა ახალი ტიპის შემნახეელი ობლიგაციები, რომელსაც 
ეწოდება 50065 1 58VIიც მიიძ, ანუ 1 ზიიძ. ეებ გეერდზე - VVVV.55VIდვხიიძა.2იV ამ ობლიგაციებზე მოცემულია 
შემდეგი ინფორმაცია: „I ხიიძ – არის ახალი ტიპის ობლიგაცია, რომელიც შემუშავებულია ინეეს- 
ტორებისათეის, რომლებიც ისწრაფვიან დაიცეან თავიანთი ინეესტიციების რეალური მყიდ; 
ნობა და მიიღონ გარანტირებული შემოსავლიანობის რეალური განაკვეთი. 1 წიიძ – ფასიანი ქაღალდებია, 
რომლებზეც შემოსავლიანობის გაანგარიშება ემყარება მატების პრინციჰს. ეს ნიშნაეს, რომ ობლიგაციებზე 

პროცენტები დაირიცხება ყოეელთეიურად. 1 8ზიიძ ობლიგაციები მიმოქცევაში გაიშვება ნომინალური ღირებუ- 
ლებით – ე.ი. 50 დოლარიანი ობლიგაციისათვის მყიდველი იხდის 50 დოლარს, - და მათი ღირებულება 30 
წლის განმავლობაში იზრდება მასზე რიცხული პროცენტების ინდექსაციის ხარჯზე. 

რაში მდგომარეობს აშშ-ს ხაზინის მიერ | ზიიძა ტიპის ობლიგაციების გამოშეების მიზეზი? 
აშშ-ს საზინამ გამოუშვა ახალი ტიპის ობლიგაცია იმ მიზნით, რომ წაასალისოს ამერიკელები გა- 

ნახორციელონ დაზოგეა მომაელისათვის. ჩეენ ეთავაზობთ ინვესტორებს ობლიგაციებს ფიქსირებული საპრო- 
ცენტო განაკეეთით რომელიც კორექტირდება ყოველ ნახეეარ წელიწადში ფასების ზრდის გათვალისწინებით, 
რაც ნებას გვაძლევს დაეიცეათ დაბანდებული სახსრების მამალი ამიანობა, 
როგორ ყალიბდება შემოსაელიანობის განაკეეთი ობლიგაციაზე? 

ბ ' 8იიძ. მასაი შემოსაელიანობის განაკეეთი წარმოადგენს ორი ცალკეული განაკეეთის კომბინაციას: 

შემოსავლიანობის ფიქსირებული განაკვეთისა და ცვალებადი განაკვეთის, რომელიც ტოლია ინფლაციის ნახ- 
ეეარწლიანი დონისა. ფიქსირებული განაკვეთი უცელელი რჩება მთელი დროის განმაელობაში, ეიდრე | წო4 
ობლიგაცია იმყოფება მიმოქცეეაში, ხოლო ნახევარწლიანი განაკვეთი, რომელიც მიბმულია ინფლაციის დო! ე. 

შეიძლება იცვლებოდეს ყოეელ ექვს თვეში. ინფლაციის ნახეერწლიანი დონისა და ფიქსირებული განაკეეთი' 
დაჯამება I 8იიძ-ის მიხედეით გვიჩეენებს, თუ როგორი იქნება ამ ობლიგაციებზე შემოსაელიანობის განაკეეთი 
“შემდგომი ექესი თეის განმაელობაში. 

როგორია I 8იიძ ობლიგაციის სხეა მახასიათებლები? 
რ I 8იიძ ობლიგაციას გააჩნია ანაბრის სიდიდის ძალიან ფართო დიაპაზონი. თქვენ მასში შეგიძლიათ 

განახორციელოთ ინეესტიციები როგორც სულ რაღაც 50 დოლარის, ისე 300000 დოლარის ოდენობით 

ყოეელწლიურად. 
I 8იიძ ობლიგაცია საიმედოა, რამდენადაც ისინი წარმოადგენენ ხაზინის ფასიან ქაღალდებს და მხარ- 
დაჭერილია და გარანტირებული აშშ-ს მთავრობის მიერ.
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1 8იიძ ობლიგაციას გააჩნია საგადასახადო უპირატესობები. თქვეჩ შეგიძლიათ გადღაავადოთ თქეენს 
შემოსავლებზე გადასახადების გადახდა 30 წლით და გარდა ამისა, ეს ობლიგაციები გათავისუფლე- 
ბულია შტატებისა და ადგილობრიეი გადასახადების გადახდისაგან. 
1 8მიიძ ობლიგაციის ფასი გაიზრდება ყოეელთეიურად, ხოლო მასზე პროცენტები დაირიცხება ყოველ 

1 8აიძ ობლიგაციები ლიკვიდურია. მათი რეალიზება და გადაყვანა ნაღდ ფულში შესაძლებელია 
ნებისმიერ მომეჩტში ექესი თეის ამოწურეის შემდეგ. 

ვალის ძირითადი თანხისა და პროცენტების სიდიდე ზოგიერთი ობლიგაციებისათეის გამოი- 

ხატება საქონლისა და მომსახურების განსაზღერული სამომხმარებლო კალათის ღირებულების 
სახით, რომლის საფუძეელზეც კონკრეტულ ქეეყანაში გაიანგარიშება ცხოერების ღირებულება. 

გაერთიანებული სამეფოს მთაერობა მიმოქცევაში უშეებს ასეთ ინდექსირებულ ობლიგაციებს (ჟი- 

ძიX-IიI-ღძ ხიიძა) 1981 წლიდან, ხოლო აშშ-ს ხაზინა – 1997 წლის იანერიდან. ამ უკანასკნელს ეწო- 

დება LXI5 (IIხვასი” 100008 Mი0XCCCჟყ 56CსIIVI5 – სახაზინო ფასიანი ქაღალდები, რომლებიც დაცულია 

ინფლაციისაგან), ამ ობლიგაციებზე საპროცენტო განაკვეთები არარისკიანი რეალური განაკეევთია. 
1999 წლის სექტემბერში აშშ-ს ხაზინის მიერ ემიტირებული იქნა ინფლაციისაგან დამატებით და- 

ცული შემნახველი ობლიგაციები (იხ. ჩანართი 23). 
იმისათეის, რომ უკეთ გაეიგოთ, თუ როგორ ფუნქციონირებს ობლიგაცია, რომელიც ინდექ- 

სირებულია ინფლაციის ტემპების გათვალისწინებით (IIXC5), დაწერილებით განეიხილოთ ფასიანი 
ქაღალდები დაფარვის |! წლიანი ეადით. დაეუშეათ, რომ მასზე ივარაუდება რეალური გა- 
რანტირებული წლიური საპროცენტო განაკეეთი 3%-ის ოდენობით. ნომინალური დოლარული შემო- 
სავლიანობის განაკვეთის წინასწარ გამოცნობა შეუძლებელია, რამდენადაც ის დამოკიდებულია 

ინფლაციის ტემპზე. თუ ინფლაციის დონე მხოლოდ 2% იქნება, მაშინ საბოლოო შემოსავლიანობის 
ნომინალური დოლარული განაკეეთი გაუტოლდება დაახლოებით 5%-ს; სოლო ინფლაციის 10%-ანი 
დონის შემთხვეეაში შემოსავლიანობის ნომინალური დოლარული განაკეეთი გაიზრდება 13%-მდე. 

ვაჯამებთ რა ზემოთქმულს, გაეიხსენოთ, რომ საპროცენტო განაკვეთი წარმოადგენს შემო- 
სავლიანობის დაპირებულ განაკეეთს. რამდენადაც ობლიგაციათა უმრავლესობა გულისხმობს სა- 
პროცენტო განაკეეთს, რომელიც გამოხატულია ამა თუ იმ ეალუტაში, მაშინ მათი შემოსავლი- 
ანობის რეალური განაკვეთი სამომხმარებლო საქონლებზე ფასების დინამიკის გათვალისწინებით – 

განუსაზღვრელი მაჩვენებელია. თუ საუბარი ეხება ობლიგაციას, რომლის ინდექსირება ხდება ინ- 
ფლაციის გათვალისწინებით, მაშინ საპროცენტო განაკვეთი მოცემულ შემთხვევაში გამოითვლება 
კონკრეტული საქონლების ღირებულებათა გათეალისწინებით, რომლებიც შედიან სამომხმარებლო 

კალათაში. ამ კალათის გათეალისწინებით საპროცენტო განაკეეთი არარისკიანია, რომელიც გა- 

რანტირებულია რეალური განაკვეთით. 

საპროცენტო განაკვეთების გამოთანაბრება 

ფინანსურ ბაზრებზე კონკურენცია იწეევს იმას, რომ საპროცენტო განაკვეთები დაბანჯების 
მიხედეით ექეივალენტურ აქტიეებში ერთნაირია. დაეუშვათ, მაგალითად, მოცემულ მომენტში აშშ-ს 
წლიურ სახაზინო თამასუქზე გადაიხდება წლიური 4%. როგორი პროგნოზი შეიძლება არსებობდეს 
სხეა წამყეანი ფინანსური დაწესებულებების, მაგალითად, მსოფლიო ბანკის (MიIIძ ხმიM) წლიური 

დოლარული სავალო ეალდებულებების მიხედეით საპროცენტო განაკვეთებზე (თუ გაეითეალის- 
წინებთ, რომ გადაუხდელობის რისკი მოცემულ შემთხეეეაშიც პრაქტიკულად არ არსებობს)? 

ამ კითხვასე პასუხი ასეთი უნდა იყოს: დაახლოებით 4% წელიწადში. 
ახლა განვიხილოთ, თუ როგორ იქნა მიღებული ეს პასუხი დაეუშეათ, რომ მსოფლიო ბანკი 

გვთავაზობს მოზიდულ სახსრებსე წელიწადში 4%-სე ბეერად ნაკლებს, ასეთი განაკვეთის 
შემთხევევაში კარგად ინფორმირებული ინეესტორები არ იყიდიან იმ ობლიგაციებს, რომლებიც 
გამოშვებულია მსოფლიო ბანკის მიერ, არამედ უპირატესობას მიანიჭებენ წლიურ სახაზინო 
თამასუქებს. ამგვარად, თუ მსოფლიო ბანკს ნამდვილად სურს გაყიდოს თავისი ობლიგაციები, მან, 
უკიდურეს შემთხვევაში, უნდა შესთავაზოს აშშ-ს ხაზინის მიერ დაწესებული საპროცენტო განაკვეე- 
თის ტოლი განაკვეთები. 

შესთავაზებს თუ არა მსოფლიო ბანკი 4%-ზე მნიშვნელოვნად უფრო მაღალ განაკვეთს? თუ 
ფინანსურ-საკრედიტო დაწესებულებას სურს მინიმუმამდე დაიყეანოს სესხებზე გაწეული ხარჯები 
(ეს კი მოცემული ტიპის ნებისმიერი დაწესებულების მიზანია), ის შესთავაზებს მხოლოდ იმას, რაც 
სინამდეილეში აუცილებელია ინვესტორთა მოსაზიდად. შესაბამისად, საპროცენტო განაკეეთს, 
გადაუხდელობის რისკისაგან თავისუფალ ნებისმიერ დოლარულ სესხებზე დაფარეის ერთწლიანი 
ეადით, ტენდენცია აქეს მიუხლოვდეს იმაეე 4%-ს, ეი. წლიურ სახაზინო თამასუქებზე 
შემოსავლიანობის განაკვეთს.



499 

თუ ორგანიზაციას უნარი აქეს ისესხოს და გასცეს ფული ვალად სხვადასხვა საპროცენტო 
განაკვეთებით სხეა თანაბარ პირობებში (სხეა სიტყვებით რომ ეთქეათ, გადაუხდელობის იგიეე 
რისკითა და დაფარეის იმაეე ეადით) მაშინ ისინი დაკავებული არიან ე.ფწ. საპროცენტო 

არბიტრაჟით (IიI0CC5L--მ16 მხი). მოკლედ, ისინი სესხულობენ ფულს უფრო მცირე საპროცენტო 

განაკვეთებით და სესხად გასცემენ უფრო მაღალი განაკეეთებით. ბუნებრივია, რომ ასეთ მოქმედე- 
ბათა მასშტაბების გაფართოვება იწვევს საპროცენტო განაკეეთების გამოთანაბრებას. 

ძირითადი ფაქტორები, რომლებიც გავლენას ახდენენ შემოსავლიანობის განაკეეთების დონეზე 

შერეულ ეკონომიკაში არსებობს ოთხი ძირითადი ფაქტორი, რომლებიც გავლენას ახდენენ 
შემოსაელიანობის განაკვეთების დონეზე: 

.· წარმოების საშუალებათა გფექტიანობა შემოსავლიანობის მოსალოდნელი განაკვეთები 
მაღაროებში ჯებირებში გზებში, ხიდებში, ქარხნებში მანქანა-დანადგარებში და 

სასაქონლო-მატერიალურ მარაგებში განხორციელებული დაბანდებებისაგან; 

წარმოების საშუალებათა გამოყენების ეფექტიანობასთან დაკავშირებით განუსაზღვრელობის 

ხარისხი; 

ადამიანთა დროითი უპირატესობების მინიჭების ფაქტორი – რამდენად ანიჭებენ ადამიანები 

უპირატესობას საქონლებისა და მომსახურეობების მოხმარებას დღეს და არა მომაეალში; 

რისკის მიუღებლობა – ადამიანთა რაოდენობა, რომლებიც თანახმანი არიან უარი თქეან 

გაზრდილ შემოსაელიანობაზე ინეესტიციებთან დაკაეშირებული რისკის შემცირების მიზნით. 

განვიხილოთ აღნიშნული ფაქტორები დაწვრილებით. 

წარმოების საშუალებათა მოსალოდნელი ეფექტიანობა 

პირეელი ფაქტორი, რომელიც გავლენას ახდენს ინეესტორების მიერ მოსალოდნელ 

შემოსავლიანობის განაკვეთზე, არის წარმოების საშუალებათა ეფექტიანობა (იოძს0VIII 0L თგიIL2I 

8%00ძ5), როგორც ვიცით, წარმოების საშუალებები არის ნიეთები, რომლებიც სხეა ნიეთების 

საწარმოებლად გამოიყენება. წარმოების საშუალებების ტიპიურ მაგალითად შეიძლება მოვიყეანოთ 

მაღაროები, გზები, არხები, ჯებირები, ელექტროსადგურები, ქარხნები, მანქანა-დანადგარები და 

სასაქონლო-მატერიალური მარაგები. გარდა ამისა, კაპიტალის ფიზიკურ (მატერიალურ) ასპექტში, 

ცნებაში „კაპიტალი“ შედის აგრეთვე პატენტები, კონტრაქტები, ფორმულები, აღიარებული სამარკო 

სახელწოდებები, აგრეთეე წარმოებისა და გასაღების სტრუქტურა, რომლებიც ხელს უწყობენ 

მწარმოებლურობის ამაღლებას. ასეთი არახელშესახები ნიეთები (არამატერიალური აქტივები) 

ხშირად წარმოადგენენ სამეცნიერო-კელევითი და საცდელ-საკონსტრუქტორო, ასევე სარეკლამო 

დანახარჯების “შედეგებს. 
კაპიტალის გამოყენების ეფექტიანობა წლის განმაელობაში შეიძლება გამოესასოთ, როგორც 

პროცენტული მაჩვენებელი, რომელსაც ეწოდება დაბანდებულ კაპიტალზე შემოსავლიანობის განაკ- 

ეეთი (86 0' ICხსიი 0ი C9ჩII(8I). კაპიტალზე სწორედ ეს შემოსაეალი წარმოადგენს დივიდენდებისა და 

პროცენტების წყაროს, რომლებიც უნაზღაურდებათ ფირმების მიერ გამოშეებული აქციების, 

ობლიგაციების და სხვა ფინანსური ინსტრუმენტების მფლობელებს. ყველა ეს ინსტრუმენტი 

წარმოადგენს შემოსაელების ნაწილისადმი მოთხოენას, რომლებიც მოაქვს გამოყენებულ კაპიტალს. 

დაბანდებულ კაპიტალსე შემოსავლიანობის მოსალოდნელი განაკეეთი დამოკიდებულია ინეესტი- 

რების დროსა და ადგილზე: ეკონომიკის მდგომარეობაზე, წარმოების სხვა ფაქტორების ხელმისაწე- 

დომობის ხარისხზე, ისეთების, როგორიცაა ბუნებრივი რესურსები და სამუშაო ძალა, საქონელზე 

და მომსახურებასე მოთხოენის დონეზე, რომლებიც შეიძლება წარმოებული იყოს მოცემული კაპი- 

ტალის გამოყენებით. რაც უფრო მაღალია დაბანდებულ კაპიტალზე შემოსავლიანობის განაკეეთი, 

მით უფრო მაღალია ეკონომიკაში საპროცენტო განაკვეთების დოწე. 

წარმოების საშუალებათა გამოყენების ეფექტიანობასთან დაკავშირებით განუსაზღვრელობის 

სარისხი 
არსებობს უამრავი მიზეზი, რომელთა ძალითაც დაბანდებულ კაპიტალზე შემოსავლიანობის 

განაკვეთი სასიათდება განუსაზღერელობის მაღალი ხარისხით. მაგალითად, მოსაეალზე გავლენას 

ახდენს წინასწარ უცნობი ამინდის პირობები; მაღაროები და ნაეთობის ჭაბურღილები ხშირად არც 
ისეთი მდიდარია, როგორც ნაწინასწარმეტყეელები იყო; მანქანა-დანადგარები დროდადრო იცვითება 

და იმსხვრეეა; პროდუქციაზე მოთხოვნა შეიძლება მოულოდნელად შეიცეალოს სამომხმარებლო 

გემოენებების ცვლილების ან არსებული საქონლის რომელიმე შემცვლელის გამოჩენის შედეგად: 

და ბოლოს, ტექნიკური პროგრესი, როგორც ახალი ცოდნის განვითარების შედეგი თავისი ბუნებით 
სრულიად არაწინასწარმეტყეელებადია თეით საქონლების სასაქონლო-მატერიალურ მარაგებში 
შენახეის მარტივი პროცესი მომავალში მათი გამოყენების მიზნით არ შეიძლება ჩაითვალოს
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გარკვეული რისკისგან თავისუფლად, რადგანაც შეუძლებელია ზუსტად ეიწინასწარმეტყეელოდ ის, 
თუ რა რაოდენობის საქონელი წახდება ან დაძეელდება დროთა განმაელობაში. 

აქციები წარმოადგენს გარკეეუულ მოთხოენას შემოსავლებთან მიმართებაში„ რომლებიც 
მიღებულია წარმოების საშუალებათა გამოყენებით. რაც უფრო მაღალია განუსაზღვრელობის დონე 

წარმოების საშუალებათა გამოყენების ეფექტიანობასთან დაკავშირებით, მით უფრო მაღალია 
აქციებში დაბანდებაზე რისკისათვის პრემია. 

ადამიანთა დროითი უპირატესობის მინიჯება 
შემდეგი ფაქტორი, რომელიც შემოსაელიანობის განაკეეთის დონესე ახდენს გავლენას, არის 

ადამიანური ფსიქოლოგია. ადამიანები, როგორც წესი, უპირატესობას ანიჭებენ ცსოვრების მთელი 
სიკეთით ისარგებლონ ახლა, ვიდრე ხვალ. ეკონომისტები ჩეეულებრიე გამოდიან იმ ვარაუდიდან, 
რომ საპროცენტო განაკეეთი დადებითი იქნებოდა იმ შემთხვევაშიც კი, წარმოების საშუალებები 

რომ არ არსებულიყო, რომლებშიც შესაძლებელია ფულის ინეესტირება და ერთადერთი მიზეზი 
იმისა, რათა ადამიანებმა გასცენ და აიღონ ვალად ფული, ყოფილიყო ის. რომ ცსხოერების 
განმავლობაში ადამიანთა მიერ უპირატესობების მინიჯება მიმდინარე მოხმარებასთან მიმართებაში 
მუდმიეად იცვლება. ზოგადად, ადამიანები რაც უფრო მეტად მიანიჭებენ უპირატესობას საქონლისა 
და მომსახურების მოხმარებას დღეს ისე, რომ ეს შესაძლებლობა არ დატოეონ მომავლისათვის, 
მით უფრო მაღალი იქნება საპროცენტო განაკეეთი ეკონომიკაში. 

ერთ-ერთი მიზეზი იმისა, რომლის ძალითაც ადამიანები უპირატესობას ჩეეულებრიე ანიჭებენ 
ახლანდელ მომენტში მოხმარებას მომავალში მოხმარებასთან შედარებით, არის მათი სიკედილის 
დროის განუსაზღვრელობა. ადამიანმა იცის, რომ ის ცოცხალია ახლა ლა სურს ღატებეს ცხოე- 
რებით დღეს. მთელი თაეისი მოთხოვნილების დაკმაყოფილების შესაძლებლობიდან გამომდინარე. 

რაც შეეხება მომავალს, ყოეელთეის იარსებებს განუსაზღერელობის რაღაც დონე იმასთან და- 

კაეშირებით, შეძლებს თუ არა ის ამას მომაეალშიც. 

რისკის მიუღებლობა 
როგორც ეთქვით, დაბანდებული კაპიტალის “შემოსავლიანობის განაკეეთი ყოეელთეის 

სასიათდება რისკიანობით. არსებობს თუ არა გარანტირებული საპროცენტო განაკეეთის მიღების 
შესაძლებლობა და რა განსასღერაეს მას? 

პასუხი მდგომარეობს შემდეგში: ფინანსური სისტემა თავაზობს გარკვეულ შესაძლებლობებს 
იმ ადამიანებს, რომლებიც ცდილობენ სახსრების დაბანდებას რისკისგან თავისუფალ აქტიეებში. 
ამისათვის მათ უარი უნდა თქეან დაბანდებული კაპიტალიდან მოსალოდნელი შემოსაელის 
განსაზღერულ ნაწილ“შე. რისკის მიმართ ნაკლებად მგრძნობიარე ადამიანები მათ, რომელთათეისაც 
მაღალი ალბათობით მიუღებელია რისკზე წასელა, სთავაზობენ გარანტირებული საპროცენტო 
განაკვეთის მიღების “შესაძლებლობას თუმცა ეს განაკეეთი უფრო სნაკლებია,კ ეიდრე 
შემოსავლიანობის საშუალო მოსალოდნელი განაკეეთი რისკიანი აქტივებისათვის, რაც უფრო 
მაღალია მოსახლეობას შორის რისკის მიუღებლობის ხარისხი, მით უფრო მაღალია რისკისათეის 

პრემია და დაბალია არარისკიანი საპროცენტო განაკვეთის სიდიდე. 

20-7. ფინანსური შუამავლები 

ფინანსური შუამავლები ეწოდებათ ფირმებს, რომელთა ძირითადი ფუნქცია მდგომარეობს 
კლიენტთა უზრუნეელყოფაში ფინანსური პროდუქტებითა და მომსახურეობებით უფრო მეტი 
ეფექტიანობით, ეიდრე ისინი შეძლებდნენ ამას თავიანთი უშუალო ოპერაციებით ფინანსურ ბაზარ- 
ზე. ფინანსური შუამავლების ძირითად ტიპებს შორის უნდა დავასახელოთ ბანკები, საინეესტიციო 
და სადასღეეეყო კომპანიები მათი ფინანსური პროდუქტები მოიცავენ, ჩეკურ ანგარიშებს, 
კრედიტებს, იპოთეკებს, სასესხო ფონდების ფასიან ქაღალდებს და სადაზღეეეო კონტრაქტების 
ფართო დიაპაზონს. ფინანსური შუამავლის უმარტივესი მაგალითია სასესხო ფონდი, რომელიც 
აერთიანებს მრავალრიცხოეანი წერილი ინვესტორების ფინანსურ რესურსებს და დაგროვებულ 
ფულს აბანდებს ფასიან ქაღალდებში. სასესხო ფონდები საკუთარი ოპერაციების მასშტაბების 
ხარჯზე უზრუნევლყოფს მნიშვნელოეან ეკონომიას ფასიანი ქაღალდების აღრიცხვისა და ეაჭრობის 
წარმართვის სფეროში და “შესაბამისად, თაეის კლიენტებს სთაეაზობს ფასიან ქალალდებში 
სასსრების ინეესტირების უფრო ეფექტიან ხერხს, ეიდრე უშუალოდ საფონდო ბაზარზე მათი ყიდეა 

და გაყიდვაა. 

ბანკები
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დღეისათეის ბანკები წარმოადგენენ ყეელასე მსხეილ (აქტიეების თეალსაზრისით) და 
უძველეს ფინანსურ “შუამავლებს. პირეელი ბანკები გამოჩნდნენ ასეულობით წლების წინათ 
იტალიურ ქალაქებში აღორძინების ეპოქის დროს. მათი ძირითადი ფუნქცია მდგომარეობდა 
საგადამხდელო მექანისმის შეთავაზებაში ანგარიშსწორებისა და კლირინგული ოპერაციების 
განსახორციელებლად, რაც ხელს უწყობდა საქონლითა და მომსახურებით ეაჭრობის განეითარე- 
ბას, რომელიც იმ ხანად სასიათდებოდა თაებრუდამხეეეი ზრდით. პირეელი ბანკები დააარსეს 
ზარაფებმა (მეკერმეებმა), უნდა აღენიშჩოთ, რომ თეით სიტყვა „ბანკი“ მომდინარეობს სიტყვიდან - 

„ხმილმ“ (იტალიურად - „სკამი“), რადგან ზარაფები „კვლიდნენ ფულს სკამზე მჯდომარედ. 
ჩეენს დროში ფირმათა უმრაელესობა, რომლებსაც ბანკებს უწოდებენ, სულ მცირე, ორ 

ფუნქციას ასრულებენ: ღებულობენ ანაბრებს და სთავაზობენ სესხებს. აშშ-ში მოცემული ტიპის 

დაწესებულებას ეწოდება კომერციული ბანკები (თოთითCXI2I ხმიM35). 
ზოგიერთ ქვეყანაში ბანკები წარმოადგენენ ფინანსურ შუამაელებს, რომლებიც პრაქტიკულად 

ნებისმიერ ფინანსურ ფუნქციას ასრულებენ ისინი არა მარტო სთავასობენ კლიენტებს 
მომსახურებას ფულადი გზაენილების თეალსაზრისით სხეადასხვა ოპერაციების შესრულებითა და 
სესხების შეთავეზებით, არამედ ასრულებენ სასესხო ფონდებისა და სადაზღეეეო კომჰანიების 
ფუნქციებს. მაგალითად, გერმანიაში, ე.წ. უნიექრსალური პანკები ასრულებენ პრაქტიკულად 

ნებისმიერ ფუნქციას, რაც კი დამახასიათებელია უფრო სპეციალიზებული ფინანსური შუამაელები- 

სათეის. ამ ფუნქციას ოდნაე მოგეიანებით განეიხილაეთ. 
ბოლო დროს სულ უფრო და უფრო რთული ხდება გავაელოთ ზღვარი სხეადასხვა ტიპის 

ფინანსურ ინსტიტუტებს შორის იმის საფუძველზე, თუ რომელ ფინანსურ მომსახურებას 

სთავასობენ ისინი. ასე მაგალითად, მიუხედავად იმისა, რომ #69(5CM6 8იMს კლასიფიკაციის 

მიხედეიით მიეკუთენება უნიეერსალურ ბანკებს მისი ფუნქციები მხოლოდ უმნიშენელოდ 

განსხეაედება #/6C/VVII L#MCM მთის ფუნქციებისაგან, რომელიც ჩეეულებრივ საინვესტიციო ბანკებს 

მიეკუთენება და სპეციალიზებულია ფასიანი ქაღალდების საბროკერო-სადილერო ოპერაციებზე. 

სხეა სადეპოზიტო-შემნახველი დაწესებულებები 

ტერმინები სადეპოზიტო-შემნახეელი ანუ სასესხო-შემნახეელი დაწესებულება (ძიი051(0”/ 

«მVIი6§ (ი5V(ს00ი5, (ი0 1ი5IIII0ი5) გამოიყენება “შემნახველი ბანკების, სასესხო-შემნახეელი 

ასოციაციების (5#Lა) და საკრედიტო კაეშირების საერთო აღნიშენისათეის, აშშში ისინი 

კონკურენციას უწევენ კომერციულ ბანკებს როგორც სადეპოზიტო ოჰერაციების, ისეეე სესხების 

შეთავაზების სფეროშიც. მოცემული ტიპის ამერიკული ორგანიზაციები სპეციალიზებული არიან 

იპოთეკური სესხების შეთავასზებაში სახლებისა ყიდეისა და სამომხმარებლო სესხებისათეის. სხეა 

ქეეყნებში არსებობენ სხეადასხეას სპეციალიზებული შემნახველი ინსტიტუტები რომლებიც 

თავიანთი ფუნქციებით ემსგაესებიან აშშ-ს სასესხო-შემნახეელ დაწესებულებებსა და საკრედიტო 

კაეშირებს. 

სადაზლვევო კომპანიები 

სადასღეეევო კომპანიები – ფინანსური ”შუამაელებია რომელთა ძირითადი ფუნქციაა 

შესთავაზონ საოჯახო მეურნეობებსა და ფირმებს რისკის სარისხის შემცირების შესაძლებლობა 

განსაკუთრებული ტიპის კონტრაქტის ყიდეის გზით. ასეთ კონტრაქტს ეწოდება სადაზღვევო 

პოლისი და მის შესაბამისად მასში აღნიშნული კონკრეტული ეითარების წარმოშობის შემთხეე>ვაში 

კლიენტს “უნაზღაურდება გარკეეული თანხაა პოლისები რომელთა საგანა უბედური 

შემთხვევებისგან ქურდობისგან ან ხანძრისაგან დაზღეევა, მიეკუთენება გაუთვალისწინებელი 

მოვლენების შედეგად ზარალისაგან დაზღვევის და ქონებრივი დაზღვევის სფეროს. პოლისები, 
რომლებიც ითვალისწინებენ ჯანმრთელობასთან დაკავშირებული პრობლემების გაჩენის შედეგად 
ანაზღაურებებს, მიეკუთვნება ავადმყოფობისაგან და არაშრომისუნარიანობისაგან დაზღვევას. 
ხოლო პოლისები, რომელთა თანახმადაც ფული ანაზღაურდება კლიენტის სიკედილის “შემთხევვა- 

ში, ატარებს სიცოცხლის დაზღეევის პოლისების სახელწოდებას. 

სადაზსღვეეო პოლისები წარმოადგენენ საოჯახო მეურნეობებისა და ფირმების აქტიეებს, 
რომელთაც ისინი ფლობენ ერთდროულად ისინი იმ სადაზღეეევო კომპანიების” სავალო 
ეალდებულებებია, რომლებიც მას ჰყიდიან. გადასახდელებს, რომლებსაც ღებულობენ სადაზღვევო 

კომპანიები ანაზღაურების სახით მათ მიერ სადაზღვევო მომსახურების გაწევის სანაცელოდ, 

ეწოდება სადაზღვევო პრემიები. რამდენადაც კლიენტები იხდიან ამ პრემიებს მათდამი ამა თუ იმ 
მომსახურების გაწევამდე, სადაზლეევო კომპანიები სარგებლობენ მათ მიერ მიღებული ფულადი 
საშუალებებით დროის გარკეეული პერიოდის განმავლობაში, რომელიც შეიძლება იყოს როგორც 
ერთ წელზე ნაკლები, ისე რამდენიმე ათწლეული. სადაზღვევო კომჰანიები კლიენტებისაგან
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მიღებულ პრემიებს აბანდებენ სხვადასხეა ფინანსურ აქტივებში: აქციებში, ობლიგაციებსა და 
უძრაე ქონებაში. 

საპენსიო ფონდები 

საპენსიო დაგეგმეის (საპენსიო გეგმებში) პროგრამებში მონაწილეობა ადამიანის პირადი 
დანაზოგებისა და საპენსიო შეღავათებთან ერთობლიობაში, რომელიც გათვალისწინებულია ქევეეყ- 
ნის სოცკიალური უზრუნველყოფის პროგრამით, ჰენსიასე გამსელელ ადამიანს სთავაზობს შემო- 

სავლის ახალ წყაროს, რომელიც ცელის ჰენსიამდელ შემოსაელებს. საპენსიო დაგეგმვის პროგრა- 
მები ფინანსდება სამუშაოს მიმცემის, პროფკავშირის ან თეით მოსამსასურის სახსრების ხარჯზე. 

საპენსიო პროგრამები კლასიფიცირდება ორი ტიპის მიხედეით. საჰენსიო პროგრამა 

დაწესებული შენატანების საფუძეელზე, ანუ დაგროვებითი (ძხწინძ-ლიისხსსიი ნI8ი) და საჰენსიო 
პროგრამა დაწესებული შეღავათების საფუძველზე, ანუ წამახალისებელი (ძლჩიფძ-ხიითი! ირტი5!0ი ჩIგი). 
პირველ “შემთხეევაში თითოეულ მოსამსახურეს გააჩნია თაეისი ანგარიში„ რომელზეც მის 
სამუშაოს მიმცემს და, როგორც წესი, თეითონ მოსამსახურეს პერიოდულად შეაქეს ანარიცხები. 

პენსიაზე გასვლის შემდეგ მოსამსახურე ღებულობს თანხას, რომლის სიდიდე დამოკიდებულია 
იმაზე, თუ რამდენი დააგროვა მან თავის საპენსიო ანგარიშზე. 

მეორე შემთხეევაში, ნამსასურობის ვადის გათვალისწინებით კონკრეტული ფორმულით 
განისაზღვრება მოსამსახურის საპენსიო შეღავათები და, უმრაელეს შემთხევევაში, აგრეთეე მისი 

ხელფასის ან შემწეობების სიდიდე ტიპიური ფორმულა ითვალისწინებს მოსამსახურის საშუალო 

ხელფასიდან I%-ის დარიცხვას პენსიაზე მისი გასელის მომენტიდან ნამსახურობის ყოეელი 
წლისათვის. 

ორგანისაცია რომელიც აფინანსებს საპენსიო პროგრამას დაწესებული ”შელღავათების 
საფუძეელზე (საპენსიო პროგრამების სპონსორი) ან მის მიერ დაქირაეებული სადაზსღეეეო 
კომჰანია მომაეალი ანაზღაურებების განხორციელების გარანტიას აძლეეს დამსღეევებს და 
ამგეარად, მთლიანად აუქმებს საინეესტიციო რისკს. ზოგიერთ ქეეყანაში, მაგალითად გერმანიაში, 
იაპონიასა და აშშ-ში. სპონსორების მიერ მოსუცებულობაზე შემწეობების გადახდის გარანტია 
გარკეეულწილად მხარდაჭერილია სახელმწიფო და ნახევრადსახელმწიფო ორგანიზაციების მიერ. 

ურთიერთფონდები 

ურთიერთფონდები (თს) (სიძ ეწოდება ორგანიზაციულად გაფორმებული აქციების, 
ობლიგაციებისა და სხვა აქტიეების ერთობლიობას (ერთად ისინი წარმოქმნიან ე.წ. „საინვესტიციო 
პორტფელს"), რომლებიც შეძენილია ინეესტორების ჯგუფების სახელით და რომელთა მართვა 

ხორციელდება პროფესიული საინეესტიციო კომპანიების ან სხეა რომელიმე ფინანსური 
დაწესებულების მიერ. ყოველ კლიენტს უფლება ენიჭება ფონდის “შემოსაელის ნებისმიერ 
განაწილებაში მიიღოს გარკეეუული წილი, რომელიც მისი ფასიანი ქაღალდების რაოდენობის 

პროპორციულია და ნებისმიერ მომენტში გაყიდოს თავისი წილი ფონდში საბაზრო ფასით. 
კომპანია, რომელიც მართაეს ასეთ ფონდს, აკონტროლებს, თუ რა რაოდენობის ფასიან 

ქაღალდებს ფლობს თითოეული ინეესტორი და ფონდის წესების შესაბამისად მიღებული 

შემოსავლის რა ნაწილის რეინეესტირებას ასდენს. ურთიერთფონდები უზრუნველყოფენ კაპიტალის 
გაყოფადობას, აღრიცხვის წარმართეას და შემოსავლების რეინეესტირებას, აგრეთეე გვთაეაზობენ 
სახსრებისა და რისკების დიეერსიფიკაციისათეის ეფექტიან საშუალებებს. 

განასხეავებენ ურთიერთფონდების ორ ძირითად ტიპებს: ღიას და დახურულს. ღია ტიპის 
უერთიერთფონდები ეალდებულებას იღებენ იყიდონ და გაყიდონ მათ მიერ ემიტირებული აქციები 
წმინდა აქტიეების ღირებულების შესაბამისად (M#V – იCL 8955C( V81ს-) ერთ აქციაზე გაანგარიშებით. 
MტV გაიანგარიშება ფონდის პორტფელში შემავალი ყეელა ფასიანი ქაღალდების საბასრო 
ღირებულების ყველა აქციების რაოდენობაზე გაყოფით, რომლებიც მათ მიერაა გაშვებული მიმოქ- 
ცეეაში. ღია ტიპის ფონდში ეს უკანასკნელი მაჩეენებელი იცელება ყოეელდღიურად, იმისდა მიხედ- 
ეით, თუ მისი მონაწილეები როგორ ყიდულობენ ფონდის ახალ აქციებს და ყიდიან ძველს. 

დახურული ტიპის ფონდები არ ყიდიან და არ ახდენენ თავიანთი აქციების ემიტირებას 
წმინდა აქტივების ღირებულების შესაბამისად ერთ აქციაზე გაანგარიშებით. ასეთი ფონდების 
აქციები იყიდება ბროკერების მეშვეობით სხვა ჩეეულებრივი აქციების მსგაესად და შესაბამისად, 
მათი ფასები განსხეაედება წმინდა აქტივების ღირებულებისაგან ერთ აქციაზე გაანგარიშებით. 

საინეესტიციო ბანკები
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საინვესტიციო ბანკები (IიVCIო6ი( ხვიX5) – არის ფირმები, რომელთა ძირითადი ფუნქციაა 
დახმარება გაუწიოს კერძო კომპანიებს მთაერობას და სხეა ორგანიზაციებს საშუალებათა 
მოზიდეაში, რომელიც აუცილებელია მათი საქმიანობის დასაფინანსებლად. ამ მიზნით საინეეს- 
ტიციო ბანკები ახდენენ თავიანთი კლიენტების ფასიანი ქაღალდების გამოშეების ორგანიზებას. 
გარდა ამისა, საინეესტიციო ბანკები ხელს უწყობენ და ზოგჯერ მეთაეეობენ კიდეც ფირმების 

შერწყმას ან ერთი ფირმის მიერ მეორის შთანთქმას. 
საინვესტიციო ბანკები ხშირად არიან დაკავებული ანდერრაიტინგით, ანუ ხელისმოწერით 

ფასიან ქაღალდებსე, რომლებსაც ისინი განათაესებენ ბაზარზე. ანდერრაიტინგი თაეისი არსით 
წარმოადგენს ემიტენტისათეის დაზღეეეის თაეისებურ სახეს, ვინაიდან საინეესტიციო ბანკი თაეის 
თაესე იღებს ეალდებულებას ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების გარანტირებულ განთავსებაზე. იმ 

შემთხვევაში თუ ფასიან ქაღალდებს არ იყიდის სხეა ინეესტორი, საინეესტიციო ბანკი 
ემიტენტისაგან მას ყიდულობს წინასწარ განსაზღვრული, ე.ი. გარანტირებული ფასით. 

მრავალ ქვეყანაში უნიეერსალური ბანკები ასრულებენ ამერიკული საინეესტიციო ბანკების 

ფუნქციებს, მაგრამ აშშ-ში გლას-სტიგალის კანონით (CI255 5L2წ2II ტი) 1913 წლიდან კომერციულ 

ბანკებს აეკრძალათ განეხორციელებინათ საქმიანობები, რომელიც მიეკუთენება ანდერრაიტინგს. 
თუმცა აშშ-ში ამ ბანკებს უკანასკნელ წლებში ნება დართეს კლიენტებს შესთავაზონ მოცემული 

სახის მომსახურება. 

ფირმები, რომლებიც კაპიტალს აბანდებენ ეენჩწურულ კომპანიებში 

ფირმები რომლებიც კაპიტალს აბანდებენ ეენჩურულ კომპანიებში (V6იხყდ% თის! ჩითე), 

მსგავსია საინეესტიციო ბანკებისა, მხოლოდ იმ განსხეაეებით, რომ მათი კლიენტებია არა მსხეილი 

კორპორაციები, არამედ ის ფირმები, რომლებმაც ეს-ეს არის დაიწყეს თავიანთი საქმიანი 

მოღეაწეობა. ასეთი ახალგაზრდა კომპანიები გამოუცდელი მმართეელობითი პერსონალით ძალიან 

სშირად საჭიროებენ არა მარტო ფინანსურ მხარდაჭერას, არამედ რჩევა-დარიგებებსაც ბიზნესის 

წარმართვასთან დაკავშირებით. ამ მომსახურების შეთაეაზებით დაკაეებულნი არიან ის ფირმებიც, 

რომლებიც განხილულია ამ ნაწილში. . 

„ეენსურული ს აპიტალისტები" (ეი. კომპანია ან ბანკი რომელიც ეწევა „ეენჩურულ 

კაპიტალდაბანდებებს), ახდენენ საშუალებათა ინეესტირებას ახალ ბიზნესში და ეხმარებიან 

მმართეელობით პერსონალს ფირმის იმ დონემდე აყვანაში, როდესაც ის მზად იქნება „წარსდგეს 

მაყურებლის“ წინაშე ანუ, სხეა სიტყეებით რომ ვთქვათ, მიპყიდოს..აქციები ინეესტორთა ფართო 

წრეს. ამ დონის მიღწეეის შემდეგ „ეენჩურული კაპიტალისტი“ ჩეეულებისამებრ ჰყიდის თავის წილს 

ამ კორპორაციის კაპიტალში და იწყებს საქმიანობას ახალ ვენჩურულ ფირმასთან. 

ფირმები, რომლებიც მართაეენ აქტივებს 

ამ ტიპის ფირმებს ხშირად უწოდებენ ინჟესტიციების ნდობითი მართვის კომპანიებს. ისინი 

კონსულტაციებს უწევენ და ხშირად მართაეენ სასესხო და საპენსიო ფონდებს და აქტიეების სხვა 

გაერთიანებებს ცალკეული პირების, ფირმებისა და სახელმწიფო ორგანიზაციების ინტერესებიდან 
გამომდინარე. ისინი შეიძლება იყვნენ ცალკეული ფირმები ან სხვა კომპანიების შემადგენლობაში 

არსებული განყოფილებები, ისე როგორც, მაგალითად, სატრასტო კომჰანიებია ბანკის, სადაზღვევო 

კომპანიებისა და საბროკერო ფირმების ნაწილები. 

ფირმები, რომლებიც ეწეეიან საინფორმაციო მომსასურეობებს 

მრავალი ფირმა, რომელიც ეწევიან ფინანსურ მომსახურეობას, დამატებითი საქმიანობის 
სახით დაკაეებულია ყოველნაირი ფინანსური ინფორმაციების შეგროვებითა და გავრცელებით. 

თუმცა არსებობენ კომჰანიები, რომლებიც დასპეციალებული არიან საქმიანობის ამ სფეროში. 
უშეელესი კომპანიები რომლებიც თაეაზობენ საინფორმაციო მომსახურეობებს, რეიტინგული 

სააგენტოებია. მაგალითად, სარეიტინგო სააგენტოები M00თ/+ და §/0ძთძრჩიი” 5 სპეციალიზებულნი 

არიან ფასიანი ქაღალდების ემიტენტების საკრედიტო რეიტინგის, ხოლო ფირმა #M42V+§ კი – 
დაზღვევის სფეროში საკრედიტო რეიტინგის განსაზღერაში. უკანასკ0ნელ წლებში ჩნდებიან სულ 
უფრო მეტი ფირმები და განყოფილებები კომპანიების ჩარჩოებში„ რომლებიც ეწევიან 
მომსახურებას ფინანსური მაჩეენებლების ანალიზის ჩატარებით (მაგალითად, „8Iიითხიჯ და M6V(275) 

ან სხეადასხეა სასესხო ფონდების საქმიანობის შედეგებზე სტატისტიკური ცნობების შეთავაზებით 
(მაგალითად, #Iიიი,, M0”იIი§5/(0 და 56). 

20-8. ფინანსური ინფრასტრუქტურა და ფინანსური სისტემის რეგულირება
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ნებისმიერი სასოგადოებრივად მნიშენელოვანი საქმიანობა შესღუდულია წესებისა და 
ინსტრუქციების განსაზღვრული ნაკრების დაცვის აუცილებლობით. არსებობს წესი, რომელსაც 

კანონის სტატუსი გააჩნია და ფინანსერი სისტემის ფუნქციონირების გარკეეული ასპექტების 

შეზღუდვას ემსახურება ისევე, როგორც ეს ხდება ეკონომიკური საქმიანობის ნებისმიერ სფეროში. 
მათ შორის ძირითადია კანონები, რომლებიც იცაეენ იურიდიულ და ფიზიკურ პირებს ნებისმიერი 
სახის თალლითობისაგან და უსრუნეელყოფენ სახელშეკრულებო ვალდებულებების დაცვას. ეს 
კანონები არა თუ განსხვავდება ქვეყნებს შორის, არამე ხასიათდებიან დროთა განმაელობაში 
ცვლილებებითაც. ისინი წარმოადგენენ საზოგადოების იურიდიული სისტემის ნაწილს და 

ჩვეეულებრიე განიმარტებიან, როგორც ფინანსური სისტემის ფარგლებს გარეთ მყოფნი, მიუხედავად 
იმისა, რომ ამ კანონების ცვლილება ხშირად შედეგია იმისა, რომ იცელება ადამიანების მხრიდან 
ამ სისტემის ფუნქციებისადღმი წაყენებული მოთხოენილებები. 

ფინანსური ინფრასტრუქტურა მოიცასს ბუღალტრული აღრიცხეის პროცედურებს; 

საანგარიშსწორებო-კლირინგულ ორგანიზაციებს, რომლებიც ზემოქმედებენ ეაჭრობაზე ფინანსური 
ინსტრუმენტებით, მარეგულირებელ ორგანოებს, რომლებიც აკვირდებიან ფინანსური სისტემის 
მონაწილეების უთიერთდამოკიდებულებას. სასოგადოების მრაეალსაუკუნოეანი ისტორიული განეი- 

თარების მკელევარმა მეცნიერებმა განსაზღერეს, რომ ფინანსური სისტემის ინფრასტრუქტურის 
ევოლუცია ქვეყნების ეკონომიკური განეითარების მექანიზმის გაგებისათვის ძირითად კრიტერიუმს 

წარმოადგენს. 
ფინანსური სისტემის” რეგულირების ერთი ფუნქცია სრულდება ორგანიზაციების მიერ, 

რომლებიც აერთიანებენ კერძო კომპანიებს, სხეა დანარჩენი კი – სახელმწიფო ორგანიზაციების 
მიერ. მოცემული სახის ცალკეული ამოცანების შესრულება, რომელიც იურიდიულად შედის 

სახელმწიფო დაწესებულებების კომჰეტენციაში, ხშირად გადაეცემა კერძო სექტორის ორგანიზაცი- 

ებს. ასეთი წესი მიღებულია როგორც აშშ-ში, ასეეე მსოფლიოს დანარჩენ ქვეყნებშიც. ზოგჯერ 
კერძო სექტორის ასეთ ორგანიზაციად გეველინება პროფესიული ვიწროსპეციალიზებული ასოცია- 

ციები, მაგალითად ფინანსური აღრიცხეის სტანდარტების საბჭო (#58 – IIიგიCIმ1 #ილისისინ 5(8იძგ/ძ 

802>ძ) აშშ-ში; სხეა შემთხეეეებში – საფონდო ბირუები, სავაჭრო ასოციაციები, მაგალითად ისეთი, 
როგორიცაა სეოპებით მოეაჭრე საერთაშორისო ასოციაციები (1504ტ – Iი!იიიმყიიგ!) 5Vმგი 1062)6= 
4550C18110ი). 

როგორც ეკონომიკის სხეა ნებისმიერ სფეროში, ფინანსების სფეროში სახელმწიფოს შეუძ- 
ლია ითამაშოს დადებითი როლი და ხელი შეუწყოს ქვეყანაში ეკონომიკური საქმიანობის ეფექ- 

ტიანობის ზრდას. მაგრამ წარმატებული სახელმწიფო პოლიტიკა დიდწილად დამოკიდებულია 
ფინანსურ საკითხებში სახელმწიფოს ჩარეეის დონისა და იმ მიჯნის სწორად განსაზღერაზე, 
რომელსაც მან არ უნდა გადააბიჯოს. 

ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის წესები 

ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის წესები ჩეეულებრიე ყალიბდება ორგანიზსებული ბირჟებით, 
რომლის შემდეგ მტკიცდება შესაბამისი კანონებით. ამ წესების დანიშნულებაა სტანდარტული 
ეაჭრობის პროცედურათა სტანდარტიზაცია საეაჭრო ოპერაციების ჩატარებისას დანახარჯების 

მინიმუმამდე შემცირების მიზნით. იდეაში აუცილებელია, რომ ასეთი წესები გულდასმით იქნას 

მოფიქრებული, რათა მათ მოახდინონ ეაჭრობის სტიმულირება დაბალი დანახარჯებით, მაგრამ 
პრაქტიკაში ისინი ხშირად საკმაოდ თეითნებურ ხასიათს ატარებენ. მაგრამ უნდა აღენიშნოთ, რომ 
თეით ასეთი წესებიც კი უკეთესია, ეიდრე მათი საერთოდ არარსებობა. 

ბუღალტრული აღრიცხვის სისტემები 

იმისათვის, რათა ფინანსური ინფორმაცია ეფექტიანად იქნას გამოყენებული, ის წარმოდგენი- 

ლი უნდა იყოს განსაზღერული სტანდარტული ფორმატით. დისციპლინას, რომელიც სწავლობს 
ფინანსური ანგარიშგების სისტემას, ეწოდება ბუღალტრული აღრიცხეა. ბუღალტრული აღრიცხვის 

სისტემები წარმოადგენენ ფინანსური სისტემის საერთო ინფრასტრუქტურის ყველაზე მნიშენელოეან 
ნაწილს. გასაკვირი არ არის, რომ საბუღალტრო აღრიცხეის ადრეული სისტემები ვითარდებოდა 
ფინანსური კონტრაქტების დადების პროცედურების ევოლუციასთან პარალელურად. არქეოლოგებმა 

აღმოაჩინეს ფინანსურ ოპერაციებსე ურთულესი და მწყობრი ანგარიშგებები, რომლებიც თადარი- 
ღებულია ჩეენს ერამდე 2000 წლით და შედგენილია ჯერ კიდეე ძეელ ბაბილონში. პუღალტრული 

აღრიცხვის ორმაგი #აწერის მეთოდზე გადასელა – ჩეენს დრომდე მთაეარი „ნახტომი“ 

ბუღალტრული აღრიცხეის სისტემების განეითარებაში – მოხდა იტალიაში აღორძინების ეპოქაში. 

ამ მეთოდის წარმოშობის სტიმული გახდა ეაჭრობისა და საბანეო საქმის სფეროში რთული 
ფინანსური ოპერაციების გამჭეირეალეობის საჭიროება.
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20-9. სახელმწიფო და კეაზისახელმწიფო ორგანიზაციები 

რამდენადაც სახელმწიფო წარმოადგენს კანონებისა და მათ შესრულებაზე საზედამხედეელო 

ორგანოების შემქმნელს, ის სრულადაა პასუხისმგებელი ფინანსური სისტემის რეგულირებაზე. 
როგორც წინა ნაწილში ვისაუბრეთ, ამშ-ში და სხეა ქვეყნებში ფინანსური სისტემის რეგულირების 
თეალსაზრისით ზოგიერთი ამოცანის შესრულება გადაეცემა კერპო სექტორის ორგანიზაციათა 
კომპეტენციას, ისეთებს, როგორიცაა გარკველი ფინანსური სექტორის მონაწილეთა ასოციაციები ან 
საფონდო ბირჟები. 

მაგალითად, აშშ-ში არსებობს ფასიაჩი ქაღალდებისა და ბირჟების კომისია (5CC – 5დსოსC 

ნჯლგილბ CითიI5900). მისი ძირითადი ამოცანაა შეიმუშავოს კონკრეტული მოთხოვნები ფირმების 
საქმიანობაზე ინფორმაციის მოცულობის მიმართ, რომელიც მათ მიერ უჩდა იქნას გაერცელებული 
ახალი ფასიანი ქაღალდების ყოველი საჯარო გამოშეების შემთხეეეაში. სხეა ქეეყნებშიც აგრეთეე 

ფუნქციონირებენ ანალოგიური მარეგულირებელი ორგანოები. 
მაგრამ, გარდა იმისა, რომ სახელმწიფო თამაშობს ფინანსური სისტემის მარეგულირებელი 

ორგანოს როლს, ის ამ სისტემას იყენებს თაეისი პოლიტიკის სხეა მიზნების მისაღწევად. 

მაგალითად “შეიძლება დავასახელოთ მთაერობის ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გამოყენება 
სხვადასხეა ზოგადეროენული ამოცანების სარეალიზაციოდ ეკონომიკური ზრდისა და დასაქმების 

სფეროში. შემდეგ პარაგრაფებში ჩეენ აღვწერთ სოგიერთ სახელმწიფო ორგანიზაციებს, რომლებიც 

ან არეგულირებენ ფინანსური სისტემის ამა თუ იმ სფეროს მუშაობას, ან იყენებენ ამ სისტემას, 
როგორც ძირითად საშუალებას სხვა ეკონომიკური მიზნების მიღწევის საქმეში. 

ცენტრალური ბანკები 

ცენტრალური ბანკები – ფინანსური შუამავლებია, რომელთა პირითადი ფუნქციაა სახელმ- 

წიფო პოლიტიკის ამოცანათა რეალიზაციის დახმარება ფინანსური ბაზრის განსაზღერულ ჰარამე- 

ტრებზე, მაგალითად, მიმოქცევაში ფულის რაოდენობაზე გავლენის გზით. ზოგიერთ ქვეყნებში 

ცენტრალური ბანკის საქმიანობა აღმასრულებელი სახელმწიფო ორგანოს უშუალო კონტროლქეეშ 

იმყოფება, სხეა ქვეყნებში კი – ისინი ფლობენ აეტონომიურობას გარკეეული დონით. 

ის, რომ ბანკი წარმოადგენს ამა თუ იმ ქეეყნის ცენტრალურ ბანკს, სშირად იმთავითეე მისი 

დასახელებიდანაა გასაგები: 80ML ი/ ჩი”Iიიძ. 80» ი ძიძო და აშ- თუმცა, მაგალითად აშშ-ში ცენ- 

ტრალურ ბანკს ეწოდება ჩ0ძი»ძ! #650- 5V96ო (ფედერალური სარეზერვო სისტემა), ხოლო გერმანი- 

აში – მVძლვხი/L ვ სისტემის ს სახელმწიფოს 

ცენტრალური ბანკი ჩეეულებრიე, ქეეყნის საგადამხდელო სისტემის გულია. ის სახელრიფო 
უზრუნეელყოფს ნაციონალური ვალუტით და მისი მმართეელობის ქეეშაა ბანკთაშორისი ან- 

გარიშსწორების სისტემა. იმისათვის, რათა საგადამხდელო სისტემა იყოს ეფექტიანი, აუცილებე- 

ლია, სულ ცოტა, ინფლაციის ზომიერი დონე, რაც ცენტრალური ბანკების ძირითადი ამოცანაა. 

თუმცა მრავალ ქეეყანაში მათგან ელიან ქმედებებს, რომლებიც მიმართული იქნება ისეთი მიზნების 

მისაღწევად, როგორიცაა მოსახლეობის სრული დასაქმება და სახელმწიფოს ეკონომიკური ზრდის 

მიღწეეა. ასეთ ქეეყნებში ცენტრალურ ბანკებს უხდებათ გააკეთონ რაც კი შესაძლებელია, რათა 

მოახდინონ ერთმანეთთან ხშირად კონფლიქტში მყოფი მიზნების დაბალანსება: საფასე სტაბილუ- 

რობის უზრუნველყოფა და მოსახლეობის სრული დასაქმება. 

სპეციალიზებული შუამავლები 

ორგანიზაციათა მოცემული ჯგუფი მოიცაეს კომპანიებს, რომლებიც იქმნებიან სპეციფიკურ 

სახეთა ეკონომიკური საქმიანობების სტიმულირების მიზნით. ამ კომპანიათა საქმიანობა აიოლებს 

დაფინანსების პროცესს, ისინი სხვადასხეა სახის კლიენტთა კონკრეტულ ჯგუფებს სთაეაზობენ 

სავალო ინსტრუმენტებს., მაგალითად, შეიძლება დავასახელოთ სახელმწიფო სააგენტოები, რომლე- 
ბიც გასცემენ სესხებს ან გეევლინებიან სესხების გარანტად ფერმერებისთეის, სტუდენტებისთეის, 

მცირე საწარმოთათეის, ახალი სახლის მყიდეელთათეის და ა.შ.. 

სახელმწიფო ორგანიზაციათა სხეა კლასი წარმოდგენილია სააგენტოებით, რომლებიც იქმნე- 
ბიან საბანკო ანაბრების დასაზღეევად. მათი ძირითადი ფუნქცია მდგომარეობს ეკონომიკური სტა- 
ბილურობისათეის ხელშეწყობაში ეკონომიკური კრიზისების აღკეეთის გზით მთლიანად საფინანსო 

სისტემაში ან მის რომელიმე ნაწილში. 
ამ თვალსაზრისით ყეელაზე უარესი სცენარია საბანკო პანიკა, მეანაბრეები თანასმანი არიან 

შეინახონ საკუთარი ანაბრები ბანკებში მანამდე, ვიდრე ისინი დარწმუნებულნი არიან იმაში, რომ 

მათი ფული იმყოფება საიმედო ადგილას და მათ შეუძლიათ მათი წაღება ნებისმიერ მომენტში. ამ 
დროს, მათთვის ცნობილია, რომ ბანკი ფლობს არალიკეიდურ და რისკიან აქტიეებს, რომლითაც
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უზრუნეელყოფილია მისი ეალდებულება მეანაბრეების წინაშე. თუ მეანაბრეები რომელიღაც მო- 

მენტში ჩათვლიან, რომ ვერ შეძლებენ უკან დაიბრუნონ თავიანთი ანაბრების სრული თანხა, ისინი 
შეშინებულნი მიაშურებენ ბანკს, რათა პირველებმა დაიკაეონ რიგი და რაც შეიძლება სწრაფად 
გამოიტანონ თავიანთი ფული. 

ასეთი სიტუაცია ბანკს აიძულებს გაყიდოს ფულზე თაეისი რისკიანი აქტივების ნაწილი. თუ 
ის აქტივები, რომლებიც ანაბრების უზრუნეელყოფას ემსახურება, არალიკეიდურია, მაშინ მათი 
სწრაფად გაყიდეის აუცილებლობა ნიშნაეს, რომ ბანკს მოუწეეს მათი გაყიდვა მთლიან ფასზე 
ნაკლებად. და თუ რომელიმე ერთ ბანკს არ ჰყოფნის საშუალებები იმისათეის, რათა აანასღაუროს 
მეანაბრეების მოთხოენები, მაშინ წარმოიშობა „დასნებოენების რისკი“ და სემოთაღწერილი სიტუა- 
ცია შეიძლება განმეორდეს სხეა დაწესებულებებში. თუმცა „დასნებოვნების“ პრობლემა საფინანსო 
სისტემას მთლიანად ემუქრება მხოლოდ ე.წ. „ნაღდი ფულისკენ გაქცეეის“ შემთსხეევაში, როდესაც 
ადამიანები უარს ამბობენ თავიანთი ანაბრები დატოეონ ამა თუ იმ პანკში და ისწრაფეიან დაეუფ- 

ლონ ნაღდ ფულს. 

რეგიონული და მსოფლიო ორგანიზაციები 

დღეისათეის არსებობს რამდენიმე საერთაშორისო ორგანიზაციები, რომელთა კომპეტენციაში 
შედის სხეადასხვა ქვეყნების მთავრობათა ფინანსური პოლიტიკის კოორდინაცია. მათ შორის უმ- 
ნიშენელოეანესია საერთაშორისო ანგარიშსწორების ბანკი (8I5 – 83იXL ი! 1იIხომყიი2) 56IIტოტი15), რო- 

მელიც მდებარეობს ბაზელში (შვეიცარია). მისი ამოცანა მდგომარეობს საბანკო წესების მაქსი- 
მალური ერთგვაროვნების უზრუნველყოფაში. 

გარდა ამისა, საერთაშორისო ფინანსურ ბაზრებზე ფუნქციონირებს ორი საერთაშორისო ორ- 
განიზაცია, რომელთა მიზანია საეაჭრო და საფინანსო საქმიანობათა სტიმულირება. ესენია საერ- 

თაშორისო სავალუტო ფონდი (სსფ) (IML – 1იIიიმVიიმI M0ირ(გო/ ჩსიძ) და რეკოსტრუქციისა და გან- 

ეითარების საერთაშორისო ბანკი, ანუ მსოფლიო ბანკი (IიIნოგყიიმ! 88იM 0! ICCიი:სსCI0ი ნიძ 0CVCI- 
იიორხი:, V9IIძ 88იL). სსფ თეალყურს ადეენებს ეკონომიკური და ფინანსური პირობების ცელილებებს 
ქვეყნებში, რომლებიც არიან მისი წევრები, ის მათ სთავაზობს ტექნიკურ დახმარებას, ამუშაეებს 
საერთაშორისო ეაჭრობისა და ფინანსური ოპერაციების წესებს, ეწეეა საერთაშორისო ეკონომიკის 

სხეადასხეა საკითხებზე კონსულტაციებს, სთავაზობს იმ რესურსებს, რომლებიც აუცილებელია 
იმისათეის, რათა ცალკეულმა წევრმა ქვეყნებმა შეძლონ საგადამხდელო ბალანსის გაუმჯობესება 
და ა.შ- 

მსოფლიო ბანკი აფინანსებს სხვადასხეა საინეესტიციო პროექტებს განეითარებად ქეეყნებში. 
ის ასდენს კაპიტალის მობილიზებას ძირითადად განეითარებულ ქეეყნებში ობლიგაციების გაყიდ- 

ვით და ამის შემდეგ მას სესხად გასცემს იმ პროექტების განსახორციელებლად, რომლებიც ჰა- 
სუხობენ გარკეეულ კრიტერიუმებს და მიმართული არიან ამა თუ იმ ქეეყნის ეკონომიკური გან- 

ეითარებისაკენ. 

ძირითადი დასკვნები 
  

ფინანსური სისტემა მოიცაეს ბაზრებს, შუამაელებს, ფირმებს რომლებიც სთაეაზობენ 
კლიენტებს ფინანსურ მომსახურებას და სხეა ინსტიტუტებს, რომელთა დახმარებითაც საოჯახო 
მეურნეობები, კერძო კომჰანიები და სამთაერობო ორგანიზაციები ახდენენ მათ მიერ ფინანსური 
გადაწყვეტილებების რეალიზაციას. მასში შედიან ბაზრები, სადაც ვაჭრობენ აქციებით, ობლიგა- 
ციებით და სხეა ფასიანი ქაღალდებით, აგრეთეე ფინანსური შუამაელები, „ისეთები, როგორიცაა 

მაგალითად, ბანკები და სადაზღეეეო კომპანიები. 
ფულადი საშუალებები გადაედინება ფინანსური სისტემის სტრუქტურის სხეადასხეა ელემენ- 

ტებს შორის კომპანიებიდან, რომელთაც გააჩნიათ ჭარბი ფინანსური საშუალებები, იმ კომპანიებში, 
რომლებიც განიცდიან მათ დეფიციტს. მრავალ შემთხვევაში ფინანსური ნაკადი გაივლის ფინანსურ 
შუამავლებს შორის. 

ფინანსური სისტემა ასრულებს ექეს ძირითად ფუნქციას. 
. გეკონომიკური რესურსების გადაადგილების საშუალებათა უზრუნეელყოფა დროში, 

სახელმწიფო საზღერებს გარეთ და ეკონომიკის ერთი დარგიდან მეორეში, 
რისკის მართვის საშუალებათა უზრუნველყოფა. 

ჰლირინგისა და ეაჭრობის ხელისშემწყობი ანგარიშსწორებათა განხორციელების 
ხერხებით უზრუნეელყოფა.
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ფინანსური რესურსების გავრთიანებისა და სხეადასხვა საწარმოებში ფლობელობის 
გაყოფის მექანისმის უზრუნველყოფა. 

საფასე ინფორმაციებით მომარაგება, რომელიც საშუალებას გეაძლევს მოვახდინოთ 
ეკონომიკის სხეადასხეა დარგებში გადაწყეეტილებათა მიღების დეცენტრალიზებული 
პროცესის კოორდინირება. 

სტიმულირების პრობლემების გადაწყვეტის ხერხების უზრუნველყოფა. ეს პრობლემები 
წარმოიშობა სიტუაციებში როდესაც გარიგების ერთი მონაწილე ფლობს იმ 
ინფორმაციას, რომელსაც არ ფლობს მეორე მონაწილე; ან მონაწილეთა შორის ერთ- 
ერთი მოქმედებს, როგორც აგენტი (კომისიონერი) მეორის სახელით. 

ძირითადი მოტიეი, რომელიც ფინანსების სფეროში წარმოშობს ნებისმიერ ინოვაციას, არის 
კონკურენცია, რომელიც საბოლოო ჯამში იწეეეს ზემოთჩამოთელილი ფინანსური ფუნქციების 
შესრულების ხერხების სრულყოფას. 

საფონდო ბაზარსე ეაჭრობენ ფინანსური აქტივების შემდეგი ძირითადი ტიპებით: სავალო 

მაძიდებთდებებით, აქციებითა და წარმოებული ფასიანი ქაღალდებით. 

საეალო ინსტრუმენტების გამოშეება ხდება ყეელას მიერ, რომლებიც სესხულობენ 
ფულს – ფირმების, მთაერობების და საოჯახო მეურნეობების მიერ. აქცია – არის 
მოთხოენა, რომელიც წამოყენებულია ფირმის მესაკუთრეების მიერ მისი აქტივების 

ნაწილის მიმართ. 

წარმოებული ფასიანი ქაღალდები – ფინანსური ინსტრუმენტებია როგორიცაა 
ოპციონები და ფიუჩერსული კონტრაქტები, რომელთა ღირებულება ყალიბდება სხვა 
აქტიეებზბე არსებულ ფასებზე დამოკიდებულებით (რომელთაგანაც წარმოებულნი 

არიან). 
საპროცენტო განაკეეთი ეწოდება ნასესხებ საშუალებებზე შემოსავლიანობის დაპირებულ 

განაკვეთს. არსებობს იმდენივე სხეადასხეა ტიპის საპროცენტო განაკეეთი, რამდენიც სესხების 

სახეები. საპროცენტო განაკვეთის სიდიდე დამოკიდებულია საანგარიშსწორებო ფულად 
ერთეულსე, გადახდის ეადასე და საკრედიტო ინსტრუმენტის მიხედეით ხელშეკრულების 

პირობების შეუსრულებლობის რისკზე (დეფოლტის რისკი) ნომინალური საპროცენტო განაკვეთი 
გამოიხატება კონკრეტულ ფულად ერთეულებში; შემოსავლიანობის რეალური განაკვეთის გამოსა- 

თელელად გამოიყენება განსაზღლერული სტანდარტიზებული სამომხმარებლო კალათა. 
ობლიგაციებს, რომლის მიხედეითაც გათეალისწინებულია ფიქსირებული ნომინალური საპროცენტო 
განაკეეთი, გააჩნიათ ”შემოსაელიანობის რეალური განაკეეთის განუსაზღერელი მაჩეენებელი. 

ობლიგაციები რომლებიც ინდექსირებულია ინფლაციის გათეალისწინებიძთ და გეთავაზობს 
ფიქსირებულ რეალურ განაკეეთებს, ხასიათდება შემოსაელიანობის ნომინალური განაკვეთის 

განუსასღერქლი მაჩვენებლით. 
საბასრო ეკონომიკაში შემოსავლიანობის განაკეეთის დონეზე გაელენას ახდენს ოთხი 

ძირითადი ფაქტორი: 

· წარმოების საშუალებათა კგეფექტიანობპა – შემოსავლიანობის მოსალოდნელი განაკვეთები 

მაღაროებში, ჯებირებში, გზებში, ხიდებში, ქარხნებში, მანქანა-დანადგარებში და სასაქონ- 
ლო-მატერიალურ მარაგებში დაბანდებებისაგან; 

წარმოების საშუალებათა ეფექტიანობასთან დაკაე შირებით განუსაზღვრელობის ხარისხი, 

ადამიანთა დროითი უპირატესობები – რამდენად ანიჭებენ ადამიანები უპირატესობას საქონ- 

ლისა და მომსახურების მოხმარებას ახლა, ეიდრე მომავალში; 
რისკის მიუღებლობა – ადამიანთა რაოდენობა, რომლებიც თანახმანი არიან უარი თქვან მო- 
მატებულ შემოსაელიანობაზე ინეესტიციებთან დაკავშირებული რისკის შემცირების მიზნით. 
ინდექსირბა ეწოდება საინევსტიცო სტრატეგია, რომლის მიზანია ის, რათა 

ინვესტირებული კაპიტალის შემოსავლიანობის დინამიკა მიებას საბირჟო ინდექსებს, რომელიც 

არჩეულია ორიენტირად. ფინანსური შუამავლები ეწოდებათ ფირმებს, რომელთა მთაეარი ფუნქცია 

მდგომარეობს უზრუნეელყონ კლიენტები ფინანსური პროდუქტებითა და მომსახურეობებით უფრო 
მეტი ეფექტიანობით, ეიდრე ისინი მიიღებდნენ ყოეელიეე ამას ფინანსურ ბაზრებზე უშუალო 
ოპერაციებით. ფინანსური შუამაელების ძირითად ტიჰებს შორის უნდა დავასახელოთ ბანკები, 
საინვესტიციო და სადაზლვეეო კომჰანიები მათი ფინანსური პროდუქტები მოიცაეენ: ჩეკურ 
ანგარიშებს, კრედიტებს, იპოთეკებს, სასესხო ფონდების ფასიან ქაღალდებს და სადაზღეევო კონტ- 
რაქტების ფართო დიაპაზონს. 

ძირითადი ცნებები 
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ბირჟებგარეშე ბაზრები 
ფინანსური ნაკადები 
მორალური რისკი 
არასასურველი არჩევანი 

სამუდამო რენტა 
„კომიტენტ-კომისიონერის“ პრობლემა 
სესხების უზრუნველყოფის პრინციპი 
ფიქსირებულშემოსავლიანი ინსტრუმენტები 
ფულადი ბაზარი 
კაპიტალის ბაზარი 

ლიკეიდურობა 
ნარჩენი მოთხოვნა 
შეზღუდული პასუხისმგებლობა 

წარმოებული ფასიანი ქაღალდები 
ოპციონი ყიდეაზე, ოპციონი „კოლ“ 
ოპციონი გაყიდვაზე, ოპტიონი „პუტ“ 

ფორვარდული კონტრაქტები 
საპროცენტო განაკვეთი გირაოთი 
კომერციული კრედიტის განაკვეთი 
საანგარიშსწორებო ფულადი ერთეული 

გადახდის ვადა 
დეფოლტის რისკი 
სავალუტო კურსი 
შემოსავლიანობის მრუდი 
კაპიტალის ნაზრდი 
კაპიტალის დანაკარგი 
ნომინალური ფასები 
რეალური ფასები 
ნომინალური საპროცენტო განაკეეთი 
რეალური საპროცენტო განაკვეთი 

ინდექსირებული ობლიგაციები 
საპროცენტო არბიტრაჟი 
წარმოების საშუალებათა ეფექტიანობა 
დაბანდებულ კაპიტალზე შემოსავლიანობის განაკვეთი 

კომერციული ბაკები 
საპენსიო პროგრამა დაწესებული ანარიცხების საფუძველზე, დაგროვებითი 
საპენსიო პროგრამა დაწესებული შეღავათების საფუძეელზე, წამახალისებელი 
სასესხო ფონდი 
საფონდო ინდექსები, რომელთა კომპონენტები შეწონილია აქციების საბაზრო ღირებულების შესაბამისად 
საინეესტიციო ბანკი 
სსხსეადასხეა ტიპის ფასიანი ქაღალდების შემოსავლიანობის მაჩვენებელთა სხვაობები 

#ანართი 

  

ალტერნატიული საბირჟო ინდექსები 

აშშ-ში ფინანსურ ახალ ამბებში ყველაზე მეტად მოიხსენიება დოუ-ჯონსის სამრეწევლო ინ- 
დექსი (2XII – 00V „095 IMძყვ!ძI /იძბ,. ეს ინდექსი წარმოადგენს აშშ-ს 30 უმსხეილესი სამრეწეელო 
კორპორაციის აქციათა საშუალო კურსს. 0II –ს გააჩნია ორი ძირითადი ნაკლოვანება, რაც ზღუ- 

დავს მის გამოყენებას კრიტერიუმის სახით იმის გასაზომად, თუ როგორ მიდის საქმე ფასიანი ქა- 
ღალდების ბაზარზე. ჯერ-ერთი, ის არასაკმარისადაა დიფერენცირებული იმისათეის, რათა ზუსტად 
ასახოს ამერიკული აქციების ფართო სპექტრი. მეორე, ის საპორტფელე სტრატეგიის ანალოგიურია, 
რომელიც შეუფერებელია საფონდო ბასრის ფუნქციონირების შესაფასებლად. 

ამ ორი მიზეზის გამო ინეესტირების სფეროს პროფესიონალთა უმრაელესობა უპირატესობას 

ანიჭებს გამოიყენოს სხეა ინდექსები საფონდო ბაზრის ფუნქციონირების შესაფასებლად, მაგალი- 
თად სტანდარტ ენდ პუერ +400 საფონდო ინდექსით (5I0MძიIძ თმ ჩ00„§ 500 (5#M0500)) ეს ინდექსი 

შეესაბამება აქციების პორტფელის ფასების დინამიკას, რომელიც შედგება აშშ-ს 500 უმსხეილესი 
საჯარო კორპორაციათა აქციებისაგან. ის განიხილება დოლარული გაანგარიშებით, როგორც სა- 
შუალოშეწონილი სიდიდე ჯამურ საბაზრო ღირებულებაში თითოეული აქციის წილის შესაბამისად.
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იმისათეის, რომ თეალნათლივ განეიხილოთ, თუ როგორ იგება ორიეე ეს ინდექსი და შევ» 

დაროთ ერთმანეთს, გავამარტივოთ ჩვენი ამოცანა და გაეაანალიზოთ რომელიმე პიპოთეზური ინ- 
დექსი, რომელიც შექმნილია სულ ორი სახის ფასიანი ქაღალდის საფუძეელზე: I8M და 08C აქცივ- 
ბი. ამ ფასიანი ქაღალდების მიხედეით ყეელა აუცილებელი მონაცემები წარმოდგენილია ცხრილი 

I-ში. 

კომპანიები 

0CC 

  

0)11-ის ტიპის ინდექსი გაიანგარიშება შემდეგნაირად: აქციების მიმდინარე ფასების საშუ- 
ალოარითმეტიკული მნიშენელობა იყოფა საბაზისო წლისათეის აქციების ფასების საშუალოარით- 

მეტიკულ მნიშენელობაზე და შედეგი მრაელდება 100-ზე. 

აქციათა მიმდინარე ფასის საშუალო მნიშენელობა 

II-ის ტიპის ინდექსი= აქციათა ფასების საშუალო მნიშვნელობა საბაზისო წელს 
  XI00 

დაეუშვათ, რომ საბაზისო წელს 18M აქციების კურსი შეადგენდა 100 დოლარს, სოლო LLC – 
ის აქციებისა კი – 50 მდოლარს. ამგეარად, ამ ორი ფასიანი ქაღალდების საშუალოარითმეტიკული 
ფასი, რომელიც გამოითელება ორი მაჩეენებლის შეკრებითა და მიღებული მნიშენელობის 2-ზე 

გაყოფით, ტოლია 75 დოლარისა. ერთი წლის შემდეგ აქციების კურსი შეიცეალა: I8M-ის აქციები 

გახდა 50 დოლარის ღირებულების, ხოლო 0%6C-ის კი-II0I დოლარის, რაც გეაძლეეს საშუალო 

მაჩეენებელს 80 დოლარის ოდენობით, შესაბამისად, II ტოლი იქნება 106,67%-სა, რაც მიანიშნებს 

მაჩეენებლის ზრდაზე 6,67%-ით. 

/ = (505+1105)/2 კ ე0- 595 +100 =106,67 
000§+ 505)/2 75§ 

ხს) -ს ტიპის ინდექსი გულისხმობს რომ ეტალონური პორტფელი შედგება ფასიანი 
ქაღალდების თითოეული სახის ერთი აქციისაგან. თუ კი ინეესტორი “შეიძენდა საბაზისო წელს 

18M-სა და 06C-ის ერთ აქციას, მაშინ მისი პორტფელის ღირებულება გაიზრდებოდა 6,67%-ით. 
პრაქტიკაში ასეთი პორტფელი არ შეიძლება გამოყენებული იქნას ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

ფუნქციონირების გასზომეის კრიტერიუმად, რამდენადაც ჩვენს მაგალითში საფონდო ბაზრის 
საერთო კაპიტალიზაცია დაეცა 25 მლრდ-დან 21 მლრდ-მდე, რაც მიანიშნებს 16%-ან შემცირებაზე. 

ჩეეულებრიე აქციებში ინეესტიციების განმახორციელებელი სასესხო ფონდების საქმიანობის 
ეფექტიანობის განსაზღერის მიზნით, ინეესტიციების სფეროს სპეციალისტები სტატისტიკურ ბაზად 
ჩევულებრიე სარგებლობენ საფონდო ინდექსებით, რომელთა კომპონენტები შეწონილია აქციების 
საბაზრო ღირებულების შესაბამისად (ოთპI(CI-თ§იLCძ 500 1იძთ:C5) ასეთი საფონდო ინდექსები 
ასახაეენ როგორც პორტფელის აქციების კოტირებაში ცვლილებებს, ისევე მათი საბაზრო წონათა 
ცელილებებს. ჩეენს მიერ მოყვანილ მაგალითში I8M-ის აქციებზე მოდის საფონდო ბაზრის 
საერთო საბარრო ღირებულების 80%, ხოლო ს6C-ს აქციების – 20%. ეღებულობთ 
საშუალოშეწონილი ინდექსის შემდეგ გაანგარიშებას: 
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18M-ის წონა X 18M-ის აქციის მიმდინარე ფასი 

I8M-ის აქციის ფასი საბაზისო წელს 
§ #- ჩ ტიპის ინდექსი = X100= 

+0წ6C-ის წონა X ანC-ის აქციის მიმღინარე ფასი 
96C-ის აქციის ფასი საბაზისო წელს 

=(0.8X 0,5+0,2 X 2,2)X 100 = 84, 

ამგვარად, როგორც ეხედაეთ, ეს ინდექსიც მიუთითებს აგრეთეე ღირებულების 16%-ან 

შემცირებაზე, რაც ზუსტად ასახავს ჩეენს მაგალითში ყეელა ფასიანი ქაღალდის ჯამობრიევ 

საბაზრო ღირებულებას. 

#დანართი 2 

  

რისკის მართეის პრინციჰები 

რა არის რისკი 

რა განსხეავებაა განუსაზღერელობასა და რისკს შორის?. განუსაზღვრელობაზე საუბრობენ 
მაშინ, როდესაც ნამდვილად შეუძლებელია ეიწინასწარმეტყეელოთ, თუ რა მოხდება მომავალში. 

რისკი – ეს არა უბრალოდ განუსასღერელობაა, არამედ ისეთი რამ, რომლის მიღებაც გეიწევს 
მხედველობაში ამა თუ იმ მოქმედების შესრულების დროს, რამდენადაც მას შეუძლია გავლენა 
მოახდინოს ადამიანთა მატერიალურ კეთილდლეობაზე. ამგვარად, განუსაზლვრელობა არის აუცი- 

ლებელი, მაგრამ არასაკმარისი პირობა რისკისა. ყოველი რისკიანი სიტუაცია განუსაზღვრელია, 

თუმცა განუსაზღერელობა შეიძლება არსებობდეს რისკის გარეშეც. 
რათა მოვახდინოთ ამ მსჯელობის ილუსტრირება, წარმოეიდგინოთ, რომ თქეენ გეგმავთ ჩაა- 

ტაროთ საღამოს წვეულება და პატიჟებთ თქეენს L2 ნაცნობს. როგორც ჩანს, მოვა 10-12 ადამიანი, 
მაგრამ აქ არსებობს განუსაზღერელობა – შეიძლება მოვიდეს თორმეტივე, ან ეთვათ მხოლოდ 
რეა. რისკი არსებობს მხოლოდ იმ შემთხეევაში, თუკი განუსასღვრელობას შეუძლია გაელენა 
მოახდინოს საღამოს წვეულების ჩატარების თქეენეულ გეგმაზე. შეცვლის თუ არა სტუმართა რაო- 
დენობის სრულიად ზუსტი პროგნოსი თქვენს მოქმედებას? თუ არა, მაშინ არსებობს განუ- 
სასღვრელობა და არა რისკი. 

მაგალითად, ემზადებით რა სტუმართა დასახეედრად, თქვენ უნდა გადაწყეიტოთ, თუ რა 
რაოდენობის კერძი უნდა მოამზადოთ. თუკი თქვენ უეჭველი გეცოდინებათ, რომ მოვა 10 კაცი, მა- 
შინ გასამასპინძლებლად მოამსადებთ ზუსტად ამ რაოდენობიდან გამომდინარე – არც მეტი, არც 

ნაკლები. თუკი მერე აღმოჩნდება, რომ სტუმარი ათის მაგივრად თორმეტი გეწვიათ, კერძები კი 

არასაკმარისია – თქვენ დარჩებით უკმაყოფილო საღამოს წევულებით, რადგანაც გამასპინძლება 
ყეელას არ ერგო და სტუმართა ნაწილი მშიერი და იმედგაცრუებული წაეიდა. თუ 8 კაცი მოეა, 

საჭმელი ძალიან ბეერი იქნება და თქეენ ასევე უკმაყოფილო დარჩებით, რამდენადაც ტეუილუბრა- 

ლოდ დახარჯეთ ძალიან ბეერი ფული ზედმეტი რაოდენობის პროდუქტების შესაძენად. მაშასადამე, 
თქვენ მხედეელობაში უნდა მიიღოთ განუსაზღერელობა. ამგეარად, ეს სიტუაცია დაკავშირებულია 
რისკთან. 

ა მეორე მხრიე დაგუშეათ, რომ თქეენ უთხარით სტუმრებს, რომ აწყობთ «საღამოს წეეულებას 
წილგროეებით და თითოეელმა უნდა მოიტანოს პროდუქტები ერთ კაცზე გაანგარიშებით. მაშინ 
საღამოს წვეულების დაგეგმეის დროს თქვენთვის სულ ერთი იქნება 10 კაცზსე მეტი მოვა თუ ნაკ- 
ლები. ამ შემთხვევაში არსებობს განუსაზღერელობა და არა რისკი? 

მრავალ სიტუაციაში, რომელიც დაკავშირებულია რისკთან, მოელენის საალბათო დაბოლოება 
შეიძლება მარტივად და პირდაპირ განისასღეროს, როგორც ზარალიანი ან შემოსაელიანი. მაგა- 
ლითად დავუშვათ, რომ თქვენ აბანდებთ ფულს ფასიანი ქაღალდების ყიდეაში. თუკი ფასიანი ქა- 
ღალდების თქეენი პორტფელის ღირებულება მცირდება – ეს დანაკარგია; თუ იზრდება – შემოსა- 

# ნიუანსი: თუკი თქვენ გადაწყვიტავთ საღამოს წვეულების ჩატარებას წილგროვებით სტუმართა რიცხეთან 
დაკავშირებული განუსაზღვრელობის მიზეზით, მაშინ არსებობს რისკი. წილგროვებით საღამოს წვეულების 
მოწყობა არის მოქმედება, რომელსაც თქვენ იყენებთ სიტუაციის მართვის მიზნით, რომელიც დაკავშირებულია 
რისკთან.
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ეალი. ჩეეულებისამებრ ითელება, რომ რისკი – არის შესაძლობლობა განიცადო დანაკარგი და არა 
შესაძლებლობა მიიღო შემოსაეალი. 

მაგრამ არსებობს სიტუაციები, სადაც შეუძლებელია მკაფიოდ განისაზღეროს შემოსავალი და 
დანაკარგები. დავუბრუნდეთ საღამოს წვეულების მაგალითს. განუსაზღერელობას სტუმართა რიცხ- 
ეის მიმართ, რომლებიც შეიძლება მოეიდნენ თქეენს წეეულებაზე, მივყაეართ რისკთან იმ შემთხევ- 
ეაში, თუკი მოსალოდნელ რიცხესე მეტი ან ნაკლები სტუმარი მოვა. ამგვარად, ზოგიერთ სიტუა- 
ციებში მოსალოდნელი მნიშენელობიდან ნებისმიერი გადახრა შეიძლება იყოს არასასურეელი ან 
ხარჯეითი. 

რისკის არიდება (I5M% მVC50ი) – არის ადამიანის პრეფერენციის (უპირატესობის მინიჭების) 
მახასიათებელი სიტუაციებში, რომლებიც დაკავშირებულია რისკთან. ეს არის ადამიანის მზადყოფ- 
ნის სასომი გადაიხადოს რისკის შემცირებისათეის, რომლის ქვეშაც ის იმყოფება. ადამიანები, 
რომლებსაც არ სურთ გარისკეა, აფასებენ რა კომპრომისს რისკის შემცირებაზე დანახარჯებსა და 
მისგან მოგებას შორის, უპირატესობას ანიჭებენ ნაკლებად რისკიან ვარიანტს იმავე დანასარჯების 
შყმთხეევა ში. მაგალითად, თუკი თქეენ მთლიანობაში მზად ხართ დათანხმდეთ უფრო დაბალ შემო- 
საელიანობის განაკეეთს ამა თუ იმ საინვესტიციო გადაწყეეტილების მიღებისას იმის გამო, რომ ამ 
შემთხეევაში შემოთავაზებულია წინასწარმეტყველებადი ”შემოსაელიანობის განაკეეთი, მაშინ ეს 
იმას ნიშნაეს, რომ თქეენ გაქეთ რისკისგან თავის არიდებისადმი მიდრეკილება. ერთნაირი მოსა- 

ლოდნელი შემოსაელიანობის განაკეეთის მქონე ინვესტირების ვარიანტების არჩევისას ადამიანები, 
რომელთაც ახასიათებთ რისკისგან თავის არიდება, ირჩეეენ რისკის უფრო დაბალი ხარისსის 

მქონე ეარიანტს. 

რისკის მართვა 

დაეუშვათ, რომ თქვენი საღამოს წეეულება წილგროვებით შეუძლებელია, შესაბამისად, მო- 
გიწევთ ანგარიში გაუწიოთ მოელენების განეითარების განუსაზღვერელობას. უფრო მეტიც, თქეენ 
უპირატესობას ანიჭებთ მოიმარაგოთ საჭმლის საკმაო რაოდენობა, რათა სამყოფი იყოს ყეელა 

სტუმრისათეის, რომელთაც შეეძლებათ მოსაელა. ასეთ შემთხეევაში ჩეენს განკარგულებაშია მოქ- 
მედებათა რამდენიმე ვარიანტი, რომელთაგანაც თითოეული დაკავშირებულია გარკვეულ ხარჯებ- 

თან. 
მაგალითად, შესაძლებელია რესტორანში შეეუკვეთოთ პროდუქტები I2 კაცზე გაანგარიშებით 

ზედმეტის დაბრუნებისა და საკუთარი ფულის ნაწილის უკან დაბრუნების შესაძლებლობით. მეორე 
ეარიანტი: თქვენ უკვეთაეთ პროდუქტებს ზუსტად 8 კაცზე და თანხმდებით შესაძლებლობაზე შეუკ- 

ეეთოთ კიდეე, როგორც კი გამოჩნდებიან სტუმრები. ორივე ეარიანტში თქეენ თითქმის უეჭეელად 
მოგიწეეთ გადაიხადოთ დამატებით. 

ამგეარად, ჩვენ საქმე გეაქეს რისკის თავიდან აცილებით მიღებულ სარგებელს შორის კომ- 
პრომისთან, რომელიც დაკაეშირებულია საკეების რაოდენობის გამოთვლისას შეცდომასთან და და 

ნახარჯებთან, რომლის გაღებაც გიწევთ ამ რისკის შესამცირებლად. კომპრომისის გამომუშაეების 
პროცესს, რომელიც მიმართ'ულია ბალანსის მისაღწევად რისკის შემცირებით მიღებულ სარგებელ- 

სა და ამისთვის აუცილებელ დანახარჯებს შორის, აგრეთეე გადაწყეეტილების მიღებას იმაზე, თუ 

როგორ ქმედებებს უნდა მიემართოთ ამისათეის (რაიმე მოქმედებისაგან უარის ჩატვლით), ეწოდება 

რისკის მართვა (15% იიგიმყნონის,. 

ზოგჯერ ადამიანები გამოთქეამენ მწუხარებას იმის თაობაზე, რომ გადაწყვიტეს ძეირადღირე- 

ბულ ღონისძიებებზე წასელა რისკის შესამცირებლად. მწუხარება, ბუნებრივია, გამოითქმის მას 
შემდეგ, როცა ცუდი პროგნოზები, რომლისაც მათ ეშინოდათ, არ გამართლდა. თუ თქეენ გაყიდეთ 
რისკიანი აქციები სწორედ მანამდე, ეიდრე მათი ფასები გასამმაგდებოდა, მაშინ, უთუოდ ინანებთ 
თქვენს გადაწყეეტილებას. მაგრამ უნდა გეახსოვდეს, რომ ყეელა გადაწყეეტილება, რომლებიც მი- 
ღებულია განუსასღერელობის გათვალისწინებით, მიიღება მანამდე, ვიდრე ეს განუსაზღვრელობა 
გაქრებოდეს. უნდა გაეითვალისწინოთ, რომ თქეენი გადაწყეეტილება იყო საუკეთესო იმათგან, რო- 
მელთა მიღებაც შესაძლებელი იყო იმ ინფორმაციის საფუძველზე, რომელიც გაგაჩნდათ გადაწყეე- 

ტილების მიღების მომენტში. ჩეენ ყველანი „გონს გეიან მოვდიეართ ხოლმე" და არაეის ძალუძს 

აბსოლუტურად ზუსტი პროგნოზირება. 
თანაც პრაქტიკაში რთულია განესაზღეროთ, თუ სად მთაერდება წინასწარგანჭერეტის უნარი 

და იწყება უბრალო გამართლება. განსაზღერების თანახმად, რისკის მართეის გადაწყეეტილება 

მიიღება განუსაზღერელობის პირობებში, შესაბამისად, არსებობს მოვლენათა განეითარების რამდე- 
ნიმე ვარიანტი. საბოლოო ანგარიშით, რეალიზდება მსოლოდ ერთი ეარიანტი. არც ბრალდებას (ან 

მილოცვას) მცდარი (ან მართებული) გადაწყეეტილების მიღების გამო არავითარი აზრი არ გააჩნია, 
რამდგანაც ისინი გამოიხატება უკეე ინფორმაციის მიღების შემდეგ, რომელიც არ არსებობდა გა- 

დაწყვეტილების მიღების მომენტისათეის. რისკის მართვის თაობაზე გადაწყვეტილების ადექვატუ-
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რობა უნდა განიხილებოდეს იმ ინფორმაციის შუქზე, რომელიც ხელმისაწვდომი იყო ამ გადაწყვე- 

ტილების მიღების მომენტ ში. 
მაგალითად, თუ სახლიდან სამუშაოზე გასულის დროს თან წაიღებთ ქოლგას იმ ვარაუდით, 

რომ შეიძლება იწვიმოს, ხოლო წვიმა არ მოდის, თქვენ საკუთარი თაეი არ უნდა დაადანაშაულოთ 
არასწორი გადაწყვეტილების მიღებაში. სხეა ვარიანტი: დაეუშვათ, რომ ყველა მეტეოცნობა იუწყება 
წვიმის მაღალი ალბათობის შესახებ, ხოლო თქეენ არ მიგაქეთ ქოლგა. თუ არ იწეიმებს, ნუ იჩქა- 
რებთ აქოთ საკუთარ თავს სიბრძნისა და წინახედულობისათვის. თ'ქეენ უბრალოდ გაგიმართლათ. 

მიდრეკილება რისკისადმი 

თუ თქეენ აწყდებით რისკის სპეციფიკურ ტიპს თქეენი სამუშაოს თაეისებურებებთან დაკაე- 
შირებით, თქეენი ბიზნესის ხასიათიდან ან ცხოერების გარკვეული წესიდან გამომდინარე, მაშინ 
თქვენს შესახებ შეიძლება ითქვას, რომ თქეენ გაგაჩნიათ სპეციფიკური მიდრეკილება რისკისადმი 

(ო5I რივს.) მაგალითად, თუე თქვენ სამუშაოდ მიგიღეს დროებით, მაშინ განთავისუფლების 

რისკისადმი მიდრეკილება თქვენს შემთხეევაში ძალიან მაღალია. თუკი თქეენ შტატიანი მასწაელე- 
ბელი ბრძანდებით ერთ-ერთი უმსხეილესი უნიეერსიტეტისა, განთავისუფლების რისკისადმი თქეენი 
მიდრეკილება შედარებით მცირეა. თყ თქვენ ფერმერი ხართ, მაშინ მიდრეკილება გაქეთ როგორც 

მარცელეულის მოუსაელიანობის რისკისადმი, ასევე მათზე ფასების დაცემის რისკისადმი. თუ 
თქეენი ბიზნესი მჭიდროდაა დაკავშირებული საქონლის იმპორტთან ან ექსპორტთან, მაშინ მიდრე- 
კილება გაქვთ ეალუტების გაცელის კურსის არასასურველი ცელილებების რისკისადმი. თუკი 

თქვენ გაქეთ სახლი, მიდრეკილი ხართ ხანძრის, გაქურდეის, გრიგალის შედეგად დაზიანების, მი- 
წისძერის რისკისადმი, აგრეთეე რისკისადმი იმისა, რომ შეიძლება შემცირდეს სახლის საბასრო 

ღირებულება. 
ამგეარად, რისკი, რომელთანაც დაკავშირებულია აქტივების ფლობა ან გარიგებების გან- 

ხორციელება, არ შეიძლება შეფასდეს სხვა ფაქტორების გათვალისწინების გარეშე, ანუ აბსტრაქ- 

ტულად. ერთ ეითარებაში ამა თუ იმ ქონების ყიდეა ან გაყიდვა ზრდის თქეენს მიდრეკილებას 
რისკისადმი (ან, სხვა სიტყვებით რომ ვთქეათ – თქეენს რისკს); სხეა შემთხეეეაში იმაეე ოპერაციამ 

შეიძლება შეამციროს რისკი. მაგალითად, თუ მე ეყიდულობ ჩემი სიცოცხლის დაზღვევის წლიურ 
ჰოლისს, მე ვამცირებ რისკს საკუარი ოჯახისათვის, რადგანაც დაზღეევის გადახდა რაღაც სომით 
ახდენს ოჯახის შემოსაელის შემცირების კომპენსაციას ჩემი ჰიპოთეზუტი სიკედილის შემთხვევაში. 
თუკი ადამიანები, რომლებიც არ არიან დაკაეშირებული ჩემთან ნათესაური კავშირებით და თაეათ 

ასღეევენ ჩემს სიცოცხლეს, მაშინ რისკის ჩემი ოჯახისათვის არ შემცირდება. ისინი სწორედ იმაზე 
ამყარებენ იმედს, რომ რომ წლის განმაელობაში მე მოეკედები. ან დაეუშეათ, რომ ფერმერი, რო- 
მელსაც ეს-ეს არის დაუმწიფდება ხორბალი, კონტრაქტს დებს მის გაყიდეასე მყარი ფასით მო- 

მაგვლის რომელიმე განსაზღერული ვადისათეის. ასეთი კონტრაქტი ემსახურება რისკის შემცირებას. 
მაგრამ იმათთვის, რომელთაც საწყობში არ აქეთ ხორბალი, ანალოგიური კონტრაქტის დადება 
ნიშნავს სპეკულაციის ცდას იმაზე, რომ ხორბალზე ფასი შეიძლება დაეცეს – აკი ასეთი ადამიანი 

მოგებული დარჩება მხოლოდ იმ შემთხეევაში, თუკი ხორბლის მიწოდების ეადის დადგომის მომენ- 
ტისათეის მისი საბაზრო ფასი იქნება იმ ფასზე ნაკლები, რომელიც დაფიქსირებულია კონტრაქტში. 

სპეკულიანტი, ანუ ბირჟის მოთამაშე (5ხ0%ს12(0), ეწოდება ინეესტორს, რომელიც თავისი სიმ- 
დიდრის ზრდის იმედად მიმართეას ქმედებას, რაც ზრდის მის მიდრეკილებას რისკის ამა თუ იმ 

სახისადმი. სპეკულიანტის საპირისპიროა ჰედჯერი (იძძყი) – რომელიც არის ინეესტორი, რომლის 

მოქმედებაც მიმართულია რისკისადმი მისი მიდრეკილების შესამცირებლად. ერთი და იგიეე პიროე- 

ნება შეიძლება გეეელინებოდეს როგორც სპეკულიანტი ერთ შემთხეეეაში და ჰედჯერი – მეორე 

'შემთხეეეაში. 

რისკი და ეკონომიკური გადაწყვეტილება 

მაგალითად, ზოგიერთი ფინანსური გადაწყეეტილება იმის თაობაზე, თუ სხეადასხეა სახის 
რისკისგან დასღეევის რა თანხის ოდენობის ხელშეკრულება უნდა დაიდოს, პირდაპირ უკაეშირდე- 
ბა რისკის მართეას. მაგრამ საერთო ხასიათის მრაეალი გადაწყეეტილება ფულადი რესურსების 
განთავსების თაობაზე სხვადასხეა სახის აქტიეებს შორის, კერძოდ, გადაწყეეტილება დაზსოგვაზსე 
და ინეესტირება%ზე, გადაწყვეტილება დაფინანსებაზე აგრეთეე მნიშენელოვანწილად რისკიანია. ამი- 

ტომ, მათაც გარკეეულწილად შეიპლება მივაკუთენოთ რისკის მართვის გადაწყეეტილება. 

დასტურად მოეიყვანოთ საოჯახო მეურნეობის დაზოგეის მაგალითი, რომელიც განხორციე- 
ლებულია საკუთარი დაცულობის ამაღლების მიზნით. საამისოდ შეიძინება აქტივები, რომლებსაც 
ძალუძთ მოახდინონ მომავალში გაუთეალისწინებელი დანახარჯების კომჰენსირება. ეკონომისტები 
ამას უწოდებენ გამართხილებელ დაზოგვას (§I6იგსიიიგია/ §მVIიდ ). როგორც ეიცით, საოჯახო მეურ-
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ნეობამ შეიძლება ისარგებლოს დროში ფულის ღირებულების კონცეფციით, რათა მიიღოს ოპტი- 
მალური გადაწყვეტილება დაზოგეაზე მთელი ცხოერების განმაელობაში. მაგრამ ამ ანალიზის შე- 
სრულებისას ჩვენ მოეახდინეთ რისკის ფაქტორისა და გამაფრთხილებელი დაზოგვის იგნორირება, 
რასაც რეალურ სამყაროში ამას ოჯახები არასოდეს აკეთებენ. 

შემდგომ ნაწილებში ჩეენ ვისაუბრებთ რისკის გაელენის შესახებ ზოგიერთ ფინანსურ გადა- 
წყეეტილებასე, რომლებიც მიიღება საოჯახო მეურნეობების, კომპანიებისა და მთაერობის მიერ. 
მაგრამ თავდაპირველად მოდით დავაზუსტოთ, თუ რატომ ვიწყებთ მაინცდამაინც საოჯახო მეურ- 
ნეობიდან (სხეა სიტყვებით რომ ვთქეათ, აღამიანებისგან) ფინანსური სისტემის საბოლოო ფუნ)- 
ციაა ხელი შეუწყოს საოჯახო მეურნეობის მოხმარების ოპტიმალური სტრუქტურის ფორმირებას 
და რესურსების განთავსებას სხვადასხეა აქტიეებში. ეკონომიკური სუბიექტები, ისეთები, როგორი- 

ცაა კომპანიები და მთავრობა, არსებობენ უწინარეს ყოელისა იმისათეის, რათა შეამსუბუქონ ამ 

საბოლოო ფუნქციის რეალიზაცია. ამიტომ, ჩვენ არ შეგეიძლია სათანადოდ ნათელი მოვფინოთ მა- 
თი ოპტიმალური ფუნქციონირების პრინციპებს, სანამ არ გავერკეევით ადამიანთა ფინანსურ- 
ეკონომიკურ ქცევაში, მათ შორის რისკის მიმართ მათ რეაქციაში. 

რისკის სახეები, რომლის წინაშეც დგანან საოჯახო მეურნეობები 

არსებობს რისკის სახეთა კლასიფიკაციის რამდენიმე სხვადასხვა სქემა, მაგრამ ჩეენ ეისაუ- 
ბრებთ. რისკის ხუთ ძირითად სახეზე, რომლის წინაშეც დგას საოჯახო მეურნეობა. 

ავადმყოფობის, შრომისუნარიანობის დაკარგვის, სიკუდილის რისკი. მოულოდნელმა აეად- 
მყრფობამ ან უბედურმა შემთხვევამ შეიძლება მოითხოვოს როგორც დიდი ხარჯები, რაც 

დაკაეშირებულია მკურნალობის აუცილებლობასთან და აეადმყოფის მოელასთან, ასევე 
მიგეიყეანოს შემოსავლის წყაროს დაკარგვასთან არაშრომისუნარიანობის შედეგად. 

.· უმუშევრობის რისკი. ეს არის ოჯახის ერთ-ერთი წევრის მიერ სამუშაოს დაკარგეის 
რისკი. 

. რისკი, რომელიც დაკავშირებულია გრძელვადიანი სარგებლობის სამომხმარებლო საქონ- 
ლის ფლობასთან. ეს არის დანაკარგების რისკი, რომელიც უკაეშირდება სახლების, ავტო- 
მობილებისა და სხეა გრძელვადიანი სარგებლობის საქონლების ფლობას. დანაკარგები 
შეიძლება გამოწვული იყოს უბედური შემთხვევებით – სანძრის ან გაქურდვის სახით – ან 

მორალური ცეეთით, რომელიც წარმოიშობა ტექნოლოგიური ცელილებების შედეგად ან 
მომხმარებელთა გემოენებაში ცვლილებებით. 

.· რისკი, რომელიც დაკავშირებულია სხვა პირების წინაშე პასუხისმგებლობასთან (ე.ი. სა- 
მოქალაქო ჰასუხისმგებლობასთან) რისკის ეს სახე დაკაეშირებულია იმის შესაძლებლო- 

ბასთან, რომ ეიღაცა წამოგიყენებთ ფინანსური ხასიათის პრეტენზიას მის მიერ განცდილი 
ზარალის გამო, რომელიც თქეენი ქმედებითაა მიყენებული. მაგალითად, თუ თქვენი 
უსაფრთხო მგზავრობა გახდა მიზეზი სააეტომობილო ავარიისა, მაშინ უნდა მოახდინოთ 
ზარალის კომპენსაცია, რომელიც მიადგა დაზარალებულის ჯანმრთელობასა და ქონებას. 

« რისკი, რომელიც უკავშირდება ფინანსურ აქტიეებში დაბანდებებს. ეს რისკი იზრდება, 
თუკი საოჯასო მეურნეობა ფლობს სხვადასხეა სასის ფინანსურ აქტიეებს, ისეთებს, რო- 
გორიცაა ჩვეულებრიეი აქციები და ფასიანი ქაღალდები ფიქსირებული ”შემოსაელებით, 
რომლებიც დენომინირებულია ერთ ან რამდენიმე ეალუტაში. რისკის ამ სახის წყაროს 
წარმოადგენს სიტუქციის განეითარების განუსაზღვრელობა, რომელსაც აწყდება კომპანიე- 
ბი, მთაერობა და სხეა ეკონომიკური სუბიექტები, რომლებიც უშეებენ ამ ფასიან ქაღალ- 
დებს. 

რისკის სახეები, რომელსაც აწყდება საოჯახო მეურნეობა, გავლენას ახდენს ფაქტიურად მის 
ყეელა ეკონომიკურ გადაწყვეტილებაზე. მაგალითად, განეიხილოთ ადამიანის გადაწყვეტილება დახ- 
არჯოს ფულის უმაღლესი განათლების მისაღებად. მე-5 თავში ჩეენ გავაანალიზეთ ეს გადაწყეე- 
ტილება, შევაფასეთ რა ფულის ღირებულება მომავალი შემოსაელების გათეალისწინებით ისე, რომ 
მოვახდინეთ რისკის ფაქტორის იგნორირება. მიუხედაეად ამისა, მაინც არსებობს მნიშვნელოვანი 
მიზეზი იმისათეის, რათა ფული დავაბანდოთ განათლებაში: ეს არის ადამიანური კაპიტალის ვფექ- 
ტიანობის ამაღლება. რაც უფრო უკეთეს განათლებას ღებულობს ადამიანი, მით უფრო უნარიანია 
წარმატებულად გაუმკლავდეს უმუშეერობის რისკს. 

რისკის სახეები, რომლის წინაშეც დგანან კომპანიები 

კომპანია ანუ ფირმა – ეს არის ორგანიზაცია, რომელთა პირველი და ძირითადი ფუნქციაა 
საქონელთა გაყიდეა და მომსახურების გაწევა. ფაქტიურად კომპანიების ნებისმიერი საქმიანობა 
დაკავშირებულია რისკის სხეადასხეა სახეებთან. რისკის გეეელინება ნებისმიერი ბიზნესის აუცი- 
ლებელ შემადგენელ ნაწილად. კომპანიების სამეწარმეო რისკის სახეები წარმოიშობა ყეელა იმ
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სუბიექტთა მოქმედებებით, რომლებიც ასე თუ ისე დაკავშირებულია მის საქმიანობასთან, ესენია: 
ექსიონერები, კრედიტორები, კლიენტები, მომწოდებლები, ფირმის პერსონალი და მთაერობა, ამ 
დროს კომპანიას შეუძლია ფინანსური სისტემის დახმარებით გადაიტანოს რისკი, რომლის წინაშეც 
დგას, სხეა მონაწილეებზე. სპეციალური ფინანსური კომპანიები, მაგალითად სადა'სღეევო, ეწევიან 

მომსახურებას რისკის გაერთიანებითა და გადატანით. მთლიანობაში შეიძლება ითქვას, რომ რისკის 
ყეელა სახე, რომლებთანაც საქმე აქვს კომჰანიას, წარმოიშობა ადამიანების მიერ. 

მაგალითად, განეიხილოთ რისკის სახეები, რომლებიც დაკავშირებულია პურფუნთუშეულის 
ნაწარმის წარმოებასთან. ფურნეები როგორც კომპანიები რომელიბიც მუშაობენ საქმიანობის 
სხეადასხეა სფეროში, რისკის შემდეგი კატეგორიების წინაშე დგანან. 

.· რისკი. რომელიც უკავშირდება წარმოებას. ეს რისკია იმისა, რომ ტექნიკა (ღუმელი, პრო- 
დუქციის გადასაზიდი სატეირთო აეტომობილები და ა.შ) გამოეა მწყობრიდან, ამოსაეალი 
პროდუქციის (ფქეილი, კეერცხი და ა.შ) მოწოდება ვადაში ვერ შესრულდება, შრომის ბა- 
ზარზე არ აღმოჩნდება საჭირო მუმოშავეები ან ახალი ტექნოლოგიების დანერგეის გამო 

კომპანიაში არსებული მოწყობილობები მორალურად მოძველდება. 

.· რისკი. რომელიც დაკავშირებულია ფასების ცელილებებთან გამოსაშეებ პროდუქციაზე. 
აღნიშნული რისკი უკავშირდება იმას, რომ გამოცხობილ ნაწარმზე მოთხოენა, რომელიც 
მოცემულ კომპანიაშია წარმოებული, მოულოდნელად შეიცელება მომხმარებელთა გემოე- 

ნების უეცარი ცელილების შედეგად (მაგალითად, რესტორნებში პურის მაგიერად შესაძ- 
ლოა მოდური გახდეს ნიახურის მირთმევა), რის გამოც კომპანიის ნაწარმზე საბაზრო ფა- 
სი შემცირდება. შესაძლოა კონკურენციის გამწვავებაც, რომლის შედეგადაც მოცემული 
კომჰანია იძულებული გახდება შეამციროს ფასები. 

.· რისკი, რომელიც დაკავშირებულია წარმოების ფაქტორებზე ფასების ცელილებებთან. ეს 

რისკი გულისხმობს იმას, რომ წარმოების რომელიღაც ფაქტორზე ფასები უეცრად შეიც- 
ევლება. მაგალითად, გაძეირდება ფქვილი ან ამაღლდება ხელფასის განაკეეთი. თუკი 
ფურნეს საკუთარი საქმიანობის დასაფინანსებლად კრედიტი აქეს აღებული მცურავი სა- 

პროცენტო განაკეეთის პირობებით, მაშინ ის ამ უკანასკნელის ზრდის რისკის ქეეშაა. 
ბიზნესის წარმართეის რისკი მხრებზე აწეეს არა მარტო ფურნეს მფლობელებს. რისკის ნა- 

წილს საკუთარ თავსე ღებულობს კომპანიის მენეჯერები (თუკი ამ რანგში არ გეეელინებიან კომ- 
პჰანიის მფლობელები) პერსონალი. თუკი კომჰანიის შემოსავალი მცირეა ან თუკი წარმოების ტექ- 
ნოლოგია შეიცელება, ისიჩი მიდიან ხელფასის დაკარგეის, ან შესაძლოა, საერთოდ სამუშაოს და- 
კარგვის რისკზეც კი. 

ფურნეს პროფესიული ხსელმძღეანელობისათეის აუცილებელია რისკის მართეის გარკვეული 
გამოცდილება. ფურნეს მენეჯერებს შეუძლიათ რისკის შესაძლო სახეთა მართვა სხევადასხეა ხერ- 
ხების დახმარებით: მაგალითად, საწყობში ფქეილის მარაგის შენახვით, რათა უსაფრთხოთ იგრძნონ 
თავი მისი მოწოდების შეფერხების შემთხეევაში. მათ შეუძლიათ მზადყოფნაში იქონიონ სათადარი- 
გო ნაწილები მოწყობილობისათეის ან იყვნენ მუდმივი კლიენტები მარკეტინგული ფირმისა, რო- 

მელიც ადგენს მათ პროდუქციაზე მოთხოენის პროგნოზებს. შეიძლება აგრეთეე შეძენილი იქნას 
ზოგიერთი სახის რისკისგან დასღვეეის პოლისი, მაგალითად, პერსონალის საწარმოო ტრამეის 
შემთხევეისათეის ან მოწყობილობის გაქურდეისათვის. არსებობს ზოგიერთი სახის რისკის შემცი- 

რების ხერხები: უშუალოდ მომხმარებლებთან და მომწოდებლებთან კონტრაქტების დადება ფიქსი- 
რებული ფასების თაობაზე ან ხელშეკრულება ფორეარდულ, ფიუჩერსულ და ოპციონურ ბაზრებზე 
შესაბამისი კონტრაქტებით საქონლებზე, უცხოურ ეალუტაზე და საპროცენტო განაკეეთზე. რისკის 
შემცირებისა და მისგან სარგებლიანობის მიღების ღონისძიებებზე დანახარჯების დაბალანსების 
უნარი – ფურნეს მართეის უმნიშენელოეანესი ნაწილია. 

კომპანიის ორგანისაციული სტრუქტურა და ზომა თავისთავად შეიძლება რისკის ქეეშ აღ- 
მოჩნდეს. ფურნეები განსხეავდებიან ერთმანეთისაგან ზომითა და ტიჰებით. ერთ მხარეს იმყოფება 

მცირე საცხობები და პატარა მაღაზიები, რომლებსაც ფლობენ და მართავენ ცალკეული ადამიანები 
ან ოჯახები. მეორეს მხარეს კი იმყოფება უზარმაზარი კორპორაცია, მაგალითად CიიხინისI 84MIიC 

Cიოხმი), სადაც ათასობით ადამიანი მუშაობს, ხოლო აქციონერები – კიდეე უფრო მეტი. მსხეილი 

კორპორაციის ტიჰის მასშტაბური ორგანიზაციის ერთ-ერთი მიზანი მდგომარეობს საწარმოო, სა- 
მომხმარებლო და საფასე რისკების მართეის გაუმჯობესებაში ბიზნესის წარმართეის დროს. 

მთავრობის როლი რისკის მართვაში 

ყეელა დონის სამაერობო ორგანო უმნიშენელოვანეს როლს თამაშობს რისკის მართეაში. 
მთავრობა ან აღმოფხერის სხვადასხვა სახის რისკებს, ან გადაანაწილებს მათ. ადამიანები ჩეეულე- 
ბისამებრ მთავრობისაგან ელიან დაცვას და ფინანსურ დახმარებას სტიქიური უბედურებისა და 

სხეადასხეა უბედურების შემთხეევაში, რომლებიც გამოწეეულია თავათ ადამიანების მიერ – ომები, 

გარემოს დაბინძურება და ა.შ. ეკონომიკურ განეითარებაში სახელმწიფოს უფრო აქტიური მონაწი-
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ლეობის სასარგებლოდ შეიძლება მეტყეელებდეს ის არგუმენტები, რომ სახელმწიფოს შეუძლია 
იოლად გაანაწილოს ინფრასტრუქტურაში კაპიტალდაბანდების რისკი გადასახადის ყეელა გადამხ- 
დელს შორის. სამთავრობო ჩინოვნიკები ხშირად სარგებლობენ ბაზრებითა და ფინანსური სისტემის 
სხეა ინსტიტუტებით რისკის მართეის საკუთარი სტრატეგიის სარეალიზაციოდ პრაქტიკულად 
ისეეე, როგორც ამას აკეთებენ კომპანიის მენეჯერები და არასამთაერობო ორგანიზაციები. 

როგორც კომპანიებისა და არასამთავრობო ორგანიზაციების შემთხევევაში, რისკის ყველა 
სახე საბოლოო ანგარიშით ადამიანებისგან მომდინარეობს. როდესაც მთაერობა მოქალაქეებს თა- 
ეასობს თავი დაისღვიონ სტიქიური უბეღურებისაგან ან ბანკების მიერ ანაბრების დაბრუნებაზე 
უარისაგნ, ეს იმას არ ნიშჩაეს, რომ ჩეენ საქმე გექონდეს ქეელმოქმედებასთან. მთაერობა ან ღე- 
ბულობს დაზღვევეულისაგან ფასს, რომელიც საკმარისია დაზღვევაზე მომსახურების ღირებულების 
დასაფარვად, ან გადასახადის ყველა გადამხდელს უწეეს დამატებითი ხარჯების გაღება. 

რისკის მართვა 

რისკის მართეის პროცესი – ეს არის სისტემატიური მუშაობა რისკის გასაანალიზებლად, მი- 
სი მინიმიზაციის შესაბამისი ღონისძიებების გამოსამუშაეებლად და მისაღებად. ეს პროცესი ხუთ 

ეტაპად შეიძლება დავყოთ. 

.· რისკის გამოვლენა 

რისკის შეფასება 

რისკის მართვის ხერხების არჩევა 

არჩეული ხერხების რეალიზაცია 

შედეგების შეფახება 

რისკის გამოვლენა 

რისკის გამოვლენა (CM§L IძნMII/C00M) მდგომარეობს იმის განსაზღერაში, თუ რომელი რისკის 

ქეეშ იმყოფება ანალისის ობიექტი ყეელაზე მეტად, იქნება ის საოჯახო მეურნეობა, კომპანია თუ 
სხვა ეკონომიკური სუბიექტი. საოჯახო მეურნეობა და კომპანიები სშირად ანგარიშს არ უწევენ 
რისკის ყველა სახეს, რომლებსაც ისინი აწყდებიან. მაგალითად, თუ ადამიანს არც ერთი სამუშაო 
დღე არ გაუცდენია აეადმყოფობისა თუ ტრამეის გამო, მაშინ ის საეჭეოა დაფიქრდეს შრომისუნა- 
რიანობის დაკარგეის რისკსე. შესაძლოა მან გადაწყვიტოს, რომ აზრი აქვს შრომისუნარიანობის 
დაკარგეის ”შემთხეეეაში დაზღეევას, ან შესაძლოა ამაზე არც კი იფიქროს. 

  

ჩანართი-1 

ჟინ არის დაინტერესებული სიცოცხლის დაზღვევაში? 
  

« თქვენ მარტოხელა ადამიანი ხართ, კმაყოფაზე მყოფის გარეშე. დაივიწყეთ სი- 
ცოცხლის დაზღეევა. მის მაგიერად იყიდეთ სადაზღეევო პოლისი შრომისუნარიანობის 
დაკარგეის შემთხეევისათეის და დაუმატეთ ის თქვენს ინევსტიციებს. 

« თქვენ მარტოხელა ადამიანი ხართ კმაყოფაზე მყოფი-მემკვიდრით. რა მოუვა 
თქვენს კმაყოფასე მყოფთ თქეენი გარდაცვალების შემთხვევაში? თუ თქეენ გაყრილი 
ხართ და თქვენს მეუღლეს გააჩნია შესაძლებლობა მოუაროს ბაეშეებს, სიცოცხლის 

დასღვეეა თქეენ არ გჭირდებათ. 
« თქვენ მომუშავე და უშვილო წყვილი ბრძანდებით. თუკი მეუღლეებიდან თი- 

თოეულს შეუძლია საკუთარი თავის უზრუნეელყოფა, მაშინ სიცოცხლის დაზღეევა 
თქვენ არ გჭირდებათ. 

« თქეენ უშეილო წყვილი ბრძანდებით, მაგრამ მაუღლეებიდან მუშაობს მსოლოდ 
ერთი. მომუშაეე მეუღლე საჭიროებს სიცოცხლის დაზლეევას, თუ მას სურს თავისი 
მეორე ნახევარი უზრუნველყოს ცხოვრების უწინდელი დონით. 

« თქვენ მეუღლეები ბრძანდებით და გყავთ ბავ შეები. აი ნამდეილად სად არის სა- 
ჭირო სიცოცხლის დაზღეევა. ბაეშეები უნდა გაზარდოთ და მისცეთ განათლება, ეს კი 
ძეირი ჯდება. მაგრამ სიცოცხლის დაზღეევას მანამდე აქეს აზრი, ვიდრე ბავშვები და- 
მოუკიდებლები არ გახდებიან. 

L წყარო Mმიდლ (MC M02! 0I V0ს- M0ი6), ჰიი6 8ო/ნი! 0ს!იი, 
მეორეს მსრიე, არსებობს რისკის სასეები, რომლისგანაც ადამიანი სიამოვნებით იზღვეეს 

თავს ისე, რომ სინამდეილეში არც კი იმყოფება მის საშიშროების ქეეშ. მაგალითად, მრაეალი 
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მარტოხელა ადამიანს. რომლებსაც მომელელი არ ჰყაეთ, სადასღეევო ანარიცხები შეაქვთ საპენსიო 
ფონდში, რათა შემდგომ, პენსიაზე გასელის მერე ისარგებლონ დაგროვებული თანხით. თუკი ასეთი 
ადამიანი მოკედება პენსიაზე გასელამდე, მისი დამზღვეეი ფონდი საკუთარ ანგარიშზე დადებს 
დიდძალ თანხას. შესაბამისად, თუკი მარტოხელა ადამიანს არ ჰყაეს კმაყოფაზე მყოფი-მემკეიდრე, 
მას არ სჭირდება ამგვარი დაცეა (იხ. ჩანართი-I). 

რისკის ეფექტიანად გამოსაელენად აუცილებელია განეიხილოთ რისკის პრობლემა მთლიანო- 

ბაში, ყველა ფაქტორის გათვალისწინებით, რომელიც გავლენას ახდენს მასზე. მაგალითად, გავაა- 
ნალიზოთ ადამიანის რისკი, რომელიც უკაეშირდება საფონდო ბაზარზსე მის ოპერაციებს. თუკი 

თქეენ მუშაობთ საბირუო ბროკერად, მაშინ თქეენი მომავალი შემოსავლები ძალიან ძლიერადაა 
დამოკიდებული იმაზე, თუ რამდენად კარგად მიდის საქმე საფონდო ბაზარზე. შემოსავალი, რო- 
მელიც მიღებულია თქვენი უნარისა და შრომითი ჩვევების გამოყენებით (ე.ი. ადამიანური კაპიტა- 
ლისაგან). დამოკიდებულია საფონდო ბაზარზე თქეენს აქტივობაზე; შესაბამისად,-თქეენ არ გიღირთ 
დააბანდოთ აქციებში დანარჩენი კაპიტალი (ფულადი ფორმით). მეორეა მხრიე, თქეენს მეგობარს – 
სამთავრობო მოსამსახურეს, რომელიც თქეენი ასაკისაა და გამოიმუშავებს იმდენს, რამდენსაც 
თქეენ – საესებით შეიძლება ეურჩიოთ მისი საინეესტიციო პორტფელის დიდი ნაწილი დააბანდოს 
აქციებში, რადგანაც მისი ადამიანური კაპიტალი საფონდო ბაზართან დაკავშირებული რისკის ქეეშ 
ისე არ იმყოფება. 

რისკის პრობლემების კომპლექსური განხილეის აღნიშნული )რინციპი მისაღებია კომპანიების 
მიმართაც. ნაგალითად, განვიხილოთ განუსაზღერელობა, რომელაც დაკავშირებულია საეალუტო 

კურსის რყევებთან და რომელიც გაელენას ახდენს კომპანიაზე, რომელიც ყიდულობს ნედლეულს 
და ჰყიდის თავის პროდუქციას უცხოეთში უცხოურ ეალუტაში ფიქსირებული ფასით. კომპანიის 
მენეჯერებისათეის აზრი არ აქეს განიხილოს გავლენა განუსაზღჯრელობისა, რომელიც დაკავშირე- 
ბულია ეალუტის გაცელის კურსთან, მხოლოდ კომჰანიის ამონჯგებზე ან მხოლოდ მის დანახარ- 

ჯებზე. კომპანიის აქციების ყევლა მფლობელისათეის მნიშენჯლოეანია ამ განუსასღვრელობის 
გაელენის წმინდა შედეგი – კომპანიის შემოსავალს მინუს მის” დანახარჯები. მიუხედავად იმისა, 
რომ კომპანიის შემოსავალიც და დანახარჯებიც შესაძლოა ერთნაირად იმყოფებოდეს სავალუტო 
კურსის რყევების გავლენის ქვეშ, კომპანიაზე განუსაზღვრელობის საბოლოო გავლენა, რომელიც 
დაკავშირებულია ეალუტის გაცვლის კურსთან, შესაძლოა ნულის ტოლი აღმოჩნდეს. 

შეიძლება განეიხილოთ აგრეთვე ფერმერის მაგალითი, რომლის შემოსაგვლებზეც ახდენს 

გავლენას ფასებთან და მომავალი მოსავლის ოდენობასთან ჯაკაევშირებული განუსაზღვრელობა. 
დავუშეათ, რომ მარცელეულის მოუსაელიანობა ყოეელთეის იწევს ფასების ზრდას, ასე რომ, ფერ- 
მერის შემოსაეალი არის მუდმივი სიდიდე (რომელიც ტოლია «როდუქციის ერთეულის ფასის ნა- 

მრავლის მის რაოდენობაზე). მიუხედაეად იმისა, რომ ერთი შეხებეით ჩანს, რომ ფერმერი იმყოფება 
ორივე სახის რისკის ქვეშ – როგორც საფასე, ისე რაოდენობრიეისა (მოუსაელიანობსი რისკი), 
შეიძლება აღმოჩნდეს, რომ ერთობლივი შემოსავლია დონის თ;ლსაზრისით ფერმერს არაეითარი 
რისკი არ გააჩნია. ფერმერის ცდამ ფასების რყეეების რისკის შმცირების თვალსაზრისით შეიძლე- 

ბა მოგვცეს უკუ ეფექტი – შეიძლება გაზარდოს მისი ერთობლიეი შემოსავლის სიდიდესთან და- 
კაეშირებით განუსასღერელობა. 

რისკის სახეების უფრო ეფექტიანი გამოვლენისათვის ძალიან სასარგებლოა გაკეთდეს სია, 
სადაც ჩამოთელილი იქნება მოცემული ორგანიზაციისათვის რისკის ყეელა პოტენციური სახეები 
და მათ შორის კაეშირები. თუკი ჩვენ საქმე გეაქეს კომპანიებთან, შეიძლება დაგეჭირდეს მთელი 
დარგის შესახებ დაწერილებითი ცნობები, სადაც ფუნქციონირბს მოცემული კომპანია, აგრეთვე 
ცნობები ტექნოლოგიებზე, რომლითაც სარგებლობენ კომპჰანიები,ჰათ მიმწოდებლებზე და ა.შ. 

რისკის შეფასება 

რისკის შეფასება (-15M 0§50§§ი16ჩMI) – ეს დანახარჯების რაოღნობრივი განსაზღერაა, რომელიც 
დაკავშირებულია რისკის სახეებთან, რომლებიც გამოელინდა ბისკის მართეის პირეელ ეტაპზე. 
მაგალითის სახით განეიხილოთ ახალგაზრდა მარტოხელა ქალი, ბომელმაც ეს-ეს არის დაამთავრა 
კოლეჯი და დაიწყო შრომითი საქმიანობა. კოლეჯში სწაელის პერიოდში ის დაზღეეული იქნა 
მშლობლების მიერ ავადმყოფობაზე, მაგრამ ამჟამად მას ასეთი ხაზღეეეა არ გააჩნია, ამიტომ ის 
აეადმყოფობას თელის რისკის ყეელაზე მნიშენელოვან სახედ. იმსათეის, რომ შევაფასოთ რისკის 
ამ სახის მიმართ მისი მიდრეკილება, საჭიროა ინფორმაცია. როორია ალბათობა იმისა, რომ ის 
შერიოზულად დაავადდეს მის ასაკში და მისი ჯანმრთელობის არებული მდგომარეობის შემთხეე- 
ვაში? რამდენი დაჯდება მკურნალობა? 

ბუნებრიეია, გეჭირდება შესაბამისი ცნობა და ის რომ მიუღოთ, მოდგვიწევს გარკეეული 
ხარჯის გაწევა. ამგეარი ინფორმაციის წარმოდგენა – სადაზღეეეო კომპანიის ერთ-ერთი უმნიშენე- 
ლოეანესი ფუნქციაა. ამით დაკავებულია აქტუარი (სადასღვეეო სთოგადოების სტატისტიკოსი) – 
პროფესიონალი, რომელსაც გააჩნია სპეციალური განათლება მათემტიკისა და სტატისტიკის სფე-
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როში. ის აგროვებს და აანალიზებს მონაცემებს და აფასებს დააეადების, უბედური შემთხეევების 
და სხეა მსგაესი რისკების ალბათობას. 

რაც შეეხება ფინანსურ აქტიეებში ინეესტიციებს, საოჯახო მეურნეობებსა და კომპანიებს 
ხშირად სჭირდებათ ექსპერტის კონსულტაციები, რომელიც საშუალებას იძლევა დავაზუსტოდ მათი 
მიდრეკილება ამა თუ იმ რისკისადმი და რაოდენობრივად გამოესახოთ თანაფარდობა რისკებსა და 
ინეესტიციებისგან შემოსავლებს შორის აქტივების სხეადასხვა კატეგორიებში, მაგალითად აქციებ- 
ში ან ობლიგაციებში. ასეთ შემთხეეეაში ჩეეულებრიე, მიმართავენ პროფესიონალ კონსულტანტებს 
ინეესტიტიების სფეროში, სასესხო ფონდებში და სხეა ფინანსურ შუამაელებს ან სხეა ფირმებში, 
რომლებიც თავაზობენ ფინანსურ მომსახურებას და ეხმარებიან კლიენტებს რისკების მართებულად 
შეფასებაში. 

რისკის მართვის ხერხების არჩევა 

რისკის შესამცირებლაღ არსებობს ოთხი ძირითადი ხერხი რისკის მართვისა (0%-იგიმყჯნხიტი! 

(იCჩი1ძს65). 

.· რისკის თავიდან აცილება 

· ზარალის აცილება 

.· რისკის საკუთარ თავზე მიღება 

.· რისკის გადატანა 
ახლა დაწერილებით განვიხილოთ თითოეული მათგანი. 

·“ რისკის თავიდან აცილება CM%ს ი»„ი!ძიილ6) – ეს არის შეგნებული გადაწყვეტილება იმისათ- 

ეის, რათა არ აღმოეჩნდეთ რისკის ქვეშ. ადამიანს შეუძლია თაეიდან აუცილოს რისკი, 
რომელიც უკავშირდება რაიმე პროფესიას ან რომელიმე კომპანიაში სამუშაოს, შეიძლება 
თაეი აარიდოს წარმოების გარკვეულ დარგებში მუშაობას, თუ ის მისთეის მეტისმეტად 
რისკიანია. მაგრამ რისკის არიდება ყოეელთეის როდია შესაძლებელი. მაგალითად, თი- 

თოეული ადამიანი იმყოფება დაავადების რისკის ქეეშ მხოლოდ იმიტომ, რომ ის ადამია- 
ნია, ნებისმიერი ადამიანი კი ასე თუ ისე აეადდება. ამგეარად, ეს გარდაუვალია. 

ზარალის აცილება (>:055 ი/6ხბი0ი იიძ C0M0I) – დაიყვანება მოქმედებამდე, რომელიც მი- 

მართულია დანაკარგის ალბათობის შესამცირებლად და მისი შედეგების მინიმიზაციისათ- 
ეის. ასეთი მოქმედება შეიძლება გამოყენებული იქნას მანამდე, ვიდრე ზარალი მიადგება, 
ზარალის მიყენების დროს და მას შემდეგაც, როცა ზარალი მიადგება. მაგალითად, თქეენ 
შეგიძლიათ შეამციროთ დაავადების რისკი, თუკი კარგად იკვებებით, საკმარისად გძინავთ, 

არ ეწეეით სიგარეტს და შორს გიჭირაეთ თავი მათგან, რომლებიც უკეე დააეადნენ გრი- 
პით. თუკი თქეენ მაინც გაციედით და სურდო შეგეყარათ, შეგიძლიათ გადახვიდეთ წოლით 
რეჟიმში და ამით მინიმუმამდე დაიყეანოთ იმის ალბათობა, რომ თქეენი ავადმყოფობა არ 
გადაიზარდოს ფილტეების ანთებაში. 

· რისკის საკუთარ თავზე მიღება 615 #C(6MII0M) მდგომარეობს ზარალის დაფარეაში საკუთა- 

რი რესურსების ხარჯზე. ზოგჯერ ეს ხდება თავისთავად, მაგალითად, როდესაც ადამიანი 

არ ეჭეობს რისკის არსებობას ან არ აქცევს მას ყურადღებას. ხდება შემთხეეეებიც, რო- 
დესაც ადამიანები შეგნებულად მიდიან რისკზე. კერძოდ, ზოგიერთნი უარს ამბობენ სამე- 
დიცინო დაჭსღეევასე და უპირატესობას ანიჭებენ ავადმყოფობის შემთხეეეაში მკურნალო- 
ბას შეწირონ გამომუშავებული თანხის ნაწილი. ოჯახების გამაფრთხილებელი დაზოგეა – 
დანახარჯების შემსუბუქების ერთ-ერთი საშუალებაა რისკის მიღებასთან დაკაეშირებით. 

.· რისკის გადატანა (I§M #ონ,.) მდგომარეობს რისკის სხეა პირებზე გადატანაში. რისკიანი 
ფასიანი ქაღალდების ვინმეზე მიყიდეა და სადაზღევვო პოლისის შეძენა – რისკის მართ- 

ეის ამგეარი სტრეტაგიის მაგალითებია. სხვა მაგალითი:თქვენ არ მიმართავთ არავითარ 
ქმედებას რისკის ასარიდებლად და იმედოენებთ, რომ მიყენებული ზარალი დაიფარება 
ეიღაცის ხარჯზე. 

რისკის გადატანა სრულდება სამი ძირითადი მეთოდის დახმარებით: ჰედჯირებით, დაზღეევი- 
თა და დიევერსიფიკაციით. ჩეენ მათ ქვემოთ დავუბრუნდებით. 

არჩეული ხერხების რეალიზაცია 

იმის შემდეგ, რაც განხორციელდება რისკის გამოელენა, უნდა გადავიდეთ არჩეული ხერხე- 
ბის რეალიზაციაზე. მთაეარი პრინციპი, რომელიც უნდა დაეიცვათ რისკის მართეის ამ ეტაპზე, 
დაიყეანება მოქმედების არჩეული კურსის სარეალიზაციოდ გაწეული დანახარჯების მინიმიზაციაზე. 
სხვა სიტყეებით რომ ვთქვათ, თუკი გადაწყვიტეთ სამედიცინო დაზღეევის შეძენა ავადმყოფობის 
შემთხვევისათვის, უნდა იპოვოთ სადაზღვეეო კომპანია, რომლის მომსახურებაც იაფი დაგიჯდებათ.
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თუკი გადაწყეიტეთ ფულის დაბანდება აქციების ყიდეაში, მაშინ უნდა შეადაროთ ერთმანეთს თუ 
ვისი მომსახურება დაგიჯდებათ უფრო იაფი – სასესხო ფონდების მართვის კომპანიისა თუ ბროკე- 

რისა. 

შედეგების შეფასება 

რისკის მართეა – დინამიური პროცესია უკუ კავშირებით, რომლის დროსაც მიღებული გადა- 
წყყეტილებები პერიოდულად უნდა გაანალიზდეს და გადაისინჯოს. დრო მიდის, ეითარება იცელება 
და მოაქვს ცელილებები: წარმოიშობა ახალი სახის რისკები, ან ახალი ცნობები არსებული სახის 

რისკებზე, ან თუნდაც იაფდება რისკის მართეის სტრატეგია. მაგალითად, იყავით რა მარტოხელა 
ადამიანი, გადაწყვიტეთ უარი თქვათ სიცოცხლის დაზღეეეაზე, მაგრამ მდგომარეობა შეიცეალა, 
თქეენ დაოჯახდით და გეყოლათ ბაეშეები – ამან კი მიგიყვანათ გადაწყეეტილების შეცელამდე. ან 

თქეენ ღებულობთ გადაწყეეტილებას შეცვალოთ აქციებში დაბანდებული თქვენი საინვესტიციო 
პორტფელის წილი. 

რისკის გადატანის სამი სქემა 

რისკის მართეის ოთხ სერხს შორის, რომელიც ზემოთაა ჩამოთელილი, რისკის ნაწილის ან 
მთელი რისკის გადატანა სხეა პირებზე მიეკუთენება რისკის იმ სახეებს, სადაც ფინანსური სისტე- 

მა თამაშობს ყველაზე დიდ როლს. რისკის გადატანის ყველაზე მთაეარი მეთოდი – ესაა უბრალოდ 
აქტიეების გაყიდვა, რომელიც წარმოადგენს მის წყაროს. მაგალითად, სახლის მფლობელი იმყოფე- 
ბა, მინიმუმ, სამი რისკის ქეეშ: ხანძრის, სტიქიური უბედურებისა და უძრავ ქონებაზე ფასების შე- 
საძლო დაცემის. სასლის გაყიდეით მისი მფლობელი თაეიდან იცილებს სამიეე სახის რისკს. 

მაგრამ დავუშეათ, რომ ეიღაცას არ შეუძლია ან არ სურს რისკიანი აქტიეების გაყიდეა. ასეთ 

სიტუაციაში ასეეე შეიძლება ვმართოთ რისკის ეს სახეები, ოღონდ სხეა მეთოდებით. მაგალითად, 

თუ სახლის მფლობელი თავს ისღვევს ხანძრისგან და სტიქიური უბედურებისაგან, მაშინ ის საკუ- 
თარ თავზე ღებულობს მხოლოდ უძრაე ქონებაზე ფასების დაცემის რისკს. 

ანსხეაეებენ რისკის გადატანის სამ მეთოდს, რომლებსაც უქოდებენ რისკის გადატანის სამ 
სქემას: ესენია ჰედჯირება, დაზსღეევა და დივერსიფიკაცია. ამ სერხებიდან თითოეული განხილული 
და ილუსტრირებული იქნება ამ თაეის ბოლოს. 

ჰედჯირება 

რისკის ჰედჯირებაზე თ69ძლდII6წ6) საუბრობენ იმ შემთხეეეებში, როდესაც მოქმედება, რომელსაც 

მიმართაეენ დანაკარგის რისკის შესამცირებლად, ერთდროულად იწვევს შემოსაელების მიღების 
შეუძლებლობასაც. მაგალითად, თუკი ფერმერი ჰყიდის მომაეალი მოსაელის მარცელეულს ფიქსი- 
რებული ფასით, რითაც მას სურს თაეი აარიდოს ფასების შემცირებას, ის ამით უარს ამბობს და- 
მატებთთი შემოსაელის მიღების ”შესაძლებლობაზეც, თუკი მოსაელის აღების მომენტში 
მარცელეულზე ფასები გაიზრდება, ფერმერი ახდენს მარცელეულ“სე საფასე რისკისადმი მიდრეკი- 

ლების ჰედჯირებას. თუკი თქვეენ გამოიწერეთ ჟურნალი არა ერთი, არამედ სამი წლით, თქვეენ თაეს 
ისღვეეთ გამოწერაზე შესაძლო ფასების ზრდისაგან თქეენ თავიდან იცილებთ დანაკარგების 

რისკს, რომელიც შესაძლოა მოგადგეთ გამოწერაზე ფასების ზრდის შემთხეეეაში, მაგრამ არაფერს 
მოიგებთ, თუკი გამოწერა გაიაფდება. 

დაზღვევა 

დაზღეეეა გულისხმობს სადაზღეეეო ანარიცხების, ანუ პრემიის (იდ6ოIსათ) გადახდას (ფასი, 

რომელსაც იხდით დაზღეეეაზე) დანაკარგების თავიდან აცილების მიზნით. სადაზღვევო პოლისის 
შეძენით, თქვენ თანხმდებით გარანტირებული დანახარჯების გაწეეაზე (სადაზლვევო ანარიცხები, 
რომელიც გადაიხდება პოლის%სე) დაზღვეეის არარსებობის შემთხეეეაში გაცილებით მეტი ზარა- 
ლის განცდის სანაცვლოდ. მაგალითად, აეტომობილის ყიდეის შემთხეევაში თქეენ თითქმის აუცი- 
ლებლად შეიძენთ დაზღეევის სახეებიდან ერთ-ერთს მაინც, კერძოდ, უბედური შემთსხეევის, აეტო- 
მობილის გატაცების ან სხეულის დაზიანების შემთხეეეისათეის, რომელიც “შეიძლება მოგადგეთ 
თქეენ ან სხვა ვინმეს აეარიის შედეგად. აშშ-ში დღეისათეის სადასღეეევო ანარიცხი შეიძლება 
უტოლდებოდეს 1000 დოლარს. ამ თანხის გადახდით, თქვენ ერთი წლით დაზღვეული ხართ შესაძ- 
ლო ზარალისაგან, რომელიც შეიძლება განიცადოთ გაუთეალისწინებელი გარემოების შემთხეეეაში. 
1000 დოლარის ოდენობის გარანტირებული ხარჯები ცელის გაცილებით მეტი ოდენობის დანახარ- 
ჯების ალბათობას, რომელმაც შეიძლება ასობით ათასი დოლარი შეადგინოს.
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ჰედჯირებასა და დაზსღეევას შორის არსებობს ფუნდამენტური განსხეავება. პედჯირების 
შემთხეეეაში თქვენ ახდენთ დასარალების რისკის აღმოფხვრას, ამავდროულად უარს ამბობთ შე- 
მოსაელის მიღების შესაძლებლობაზე. დაზღვეეის შემთხეევაში თქვენ იხდით სადაზღვევო შენატა- 
ნებს, რითაც ახდენთ დაზარალების რისკის აღმოფხვრას, მაგრამ ინარჩუნებთ შემოსაელის მიღების 
შესაძლებლობას. 

დაეუშეათ, რომ თქეენ ცხოვრობთ აშშ-ში და ფლობთ ფირმას, რომელიც დაკაეებულია ექს- 
პორტ-იმპორტის ოპერაციებით. თქეენთეის ცნობილია, რომ ერთი თვის შემდეგ მიიღებთ 100000 
ეეროს. დღეისათეის | ეერო I3 დოლარია, მაგრამ როგორი იქნება კურსი ერთი თეის შემდეგ, 
თქეენთეის უცნობია. შესაბამისად, თქეენთეის არსებობს საკურსო რისკი. 

ამ რისკის აღმოსაფხერელად შეიძლება გამოვიყენოთ ჰედჯირებაც და დაზღეეეაც. ჰედჯირება 
გულისხმობს, რომ თქვენ ამჟამად დებთ კონტრაქტს 100000 ეეროს გაყიდეაზე ფიქსირებული ფასით, 
ვთქეათ, 13 დოლარად თეის ბოლოსათეის. კონტრაქტის დადება, რომელიც გიცაეთ ეეროს კურსის 
დაცემისაგან, თქვენ არაფერი გიჯდებათ, მაგრამ გერთმეეათ შემოსაელის მიღების შესაძლებლობა, 
თუკი თეის განმავლობაში ეეროს კურსი გაიზრდება. 

მეორე ვარიანტი: თქვეენ შეგიძლიათ თავი დაისღვიოთ ეეროს კურსის შემცირებისაგან, თუკი 
ამჟამად გადაიხდით ოპციონ „ფუთ“-ზე სადასღვეეო შენატანს, რომელიც უფლებას გაძლეეთ (მა- 
გრამ არ გავალდებულებთ) გაყიდოთ თქვენი 100000 ევრო 1,3 დოლარად ერთი თეის განმავლობაში.§ 

თუკი ეეროს კურსი დაეცემა 13 დოლარზე დაბლა, თქეენ დანაკარგს არ განიცდით, რადგანაც 
თეის განმაელობაში შეგეპლებათ გამოიყენოთ თქეენი ოპციონი „ფუთ“ და გაყიდოთ ეეროები 1,3 

დოლარად. მაგრამ თუკი ევროს კურსი გაიზრდება, თქვენ შეგეძლებათ გაყიდოთ თქეენი 100000 

ეერო უფრო ძეირად და ამგეარად, მიიღოთ დამატებითი შემოსაეალი. 

დივერსიფიკაცია 

დივერსიფიკაცია (0IVVI-6MიM§) გამოიხატება მრავალი რისკიანი აქტივების ფლობით მათ შორის 
რომელიმე აქტიეში მთელი კაპიტალდაბანდების კონცენტრაციის მაგიერად. ამიტომ, დივერსიფიკა- 

ცია ზღუდაეს თქეენს მიდრეკილებას რისკისადმი რომელიც დაკავშირებულია რომელიმე ერთი 

სახის აქტიეთან. 
მაგალითად, განეიხილოთ რისკების დიეერსიფიკაცია ბიზნესის სფეროში. დაეუშეათ, რომ 

თქეენ იხრებით ბიოტექნოლოგიაში 100000 დოლარის დასაბანდებლად, რადგანაც თელით, რომ გე- 
ნურ ინჟენერიასე დაფუძნებული ახალი პრეპარატების გამოჩენა დაკაეშირებულია დიდი შემოსავ- 

ლის მიღების შესაძლებლობასთან უახლოესი რამდენიმე წლის განმაელობაში. თუკი თქეენ და»- 

ბანდებთ 100000 დოლარს მხოლოდ და მხოლოდ ერთ კომპანიაში, რომელიც იმუშაეებს ახალ პრე- 

პარატს, მაშინ თქეენი ინეესტიციები ბიოტექნოლოგიაში კონცენტრირდება და არა დიეერსიფიცირ- 

ბა. 
შა დაბანდების დიეერსიფიკაცია შეიძლება შესრულდეს ინდიეიდუალური ინეესტორის მიერ რო- 

გორც საფანდო ბასარზე (დამოუკიდებლად ან ფინანსური შუამავლების დახმარებით), ასეეე პჰირ- 

დაპირი ინვესტიციების დახმარებით. აი როგორ შეგიძლიათ თქეენი ინვესტიციების დიეერსიფიცი- 

რება ბიოტექნოლოგიაში. 
«“ მოეახდინოთ ინვესტირება რამდენიმე კომპანიაში, საიდანაც თითოეული აწარმოებს მხო- 

ლოდ ერთ ახალ პრეპარატს. 

თ მოეახდინოთ ინეესტირება ერთ კომჰანიაში, რომელიც აწარმოებს მრაეალ სხვადასხეა 

პრეპარატს. 

· მოეახდინოთ ინეესტირება სასესხო ფონდში, რომელიც ფლობს ახალი პრეპარატების გა- 
მომშეები მრავალი კომპანიის აქციებს. 

ახლა განეიხილოთ, თუ როგორ ამცირებს დიეერსიფიკაცია თქეენს რისკს. საამისოდ შევადა- 
როთ ორი სიტუაცია: პირეელში თქვენ დააბანდეთ 100000 დოლარი ერთი ახალი პრეპარატის შემუ- 
შაგებაში, ხოლო მეორეში – 50000 დოლარი ორი სხეადასხეა პრეპარატის შემუშავებაში. დავუშეათ, 

რომ ორივე სიტუაციაში წარმატების შემთხვევაში თქეენ მიიღებთ ოთხჯერ მეტს, ვიდრე დააბან- 

დეთ, ხოლო წარუმატებლობის შემთხეევაში დაკარგავთ მთლიანად ინეესტირებულ თანხას. მაშინ, 
ერთადერთი პრეპარატის შემუშავებაში 100000 დოლარის დაბანდებით თქეენ მიიღებთ ან 400000 
დოლარს, ან საერთოდ არაფერს. 

თუკი თქეენ მოახდინეთ თქეენი დაბანდების დიეერსიფიცირება ორ პრეპარატში 50000 დოლა- 
რის ოდენობის ინეესტირებით, მაშინ შედეგი პრინციპში არ იქნება განსხეაეებული ჰირეელი სიტუ- 
აციისაგან – თქეენ ან მიიღებთ 400000 დოლარს, ან არაფერს (თუკი წარუმატებლობა დაემუქრება 

  

# ოპციონი „ფუთ“ ფასიანი ქაღალდის სახეა, რომელიც მის მფლობელს უფლებას აძლეეს გაყიდოს ზო- 
გიერთი აქტივი ფიქსირებული ფასით, რომელსაც ეწოდება ოპციონის აღსრულების ფასი, რომელიღაც გარკ- 
გეეულ ვადაში ან მანამდე.
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ორიეე პრეპარატის შემმუშაეებლებს). თუმცა აქ არსებობს განსასღერული, დავუშვათ, საშუალო 
ალბათობა იმისა, რომ წარუმატებელი იქნება ერთი პრეპარატი, ხოლო მეორე მაინც მიაღწევს წარ- 
მატებას. მოვლენების ამგვარი განვითარების შედეგად თქვენ მიიღებთ 200000 დოლარს (სხეა სიტყ- 

ეებით რომ ვთქეათ, 50000 დოლარის ოდენობის თანხა, რომელიც თქეენ დააბანდეთ წარმატებულ 
პრეპარატში, გაიზრდება ოთხჯერ, ხოლო ფული, რომელიც დაბანდებულია მეორე პრეპარატში - 

დაიკარგება). 
დიეერსიფიკაცია არ ამცირებს თქვენს რისკს, თუკი ორიეე პრეპარატი, რომლებშიც თქვენ 

დააბანდეთ ფული, ან ერთად მიაღწევენ წარმატებას, ან ორივე ერთად წარუმატებელი იქნება. სხვა 
სიტყვებით რომ ეთქეათ, თუკი ორი პრეპარატის სიტუაციასთან არაეითარი შანსი არ არსებობს, 

მაშინ თქეენთეის რისკის თეალსასრისით არავითარი განსხვავება არ იქნება დააბანდებთ ყეელა 
100000 დოლარს ერთ პრეპარატში თუ გაანაწილებთ ამთანსას ორს შორის. მაშინ იარსებებს მხო- 
ლოდ ორი შესაძლო შედეგი მოელენისა – თქეენ ან მიიღებთ 400000 დოლარს (წარმატებული პრე- 
პარატის შემუშაეებიდან), ან დაკარგაეთ მთლიანად დაბანდებულ თანხას (რამდენადაც ორივე პრე- 

პარატი იქნება წარუმატებელი). ამ შემთხეევაში ამბობენ, რომ კომერციული წარმატების რისკი 
პრეპარატებიდან თითოეულისათვის აბსოლუტურად კორელაციურ (CI6CII C0/76I0(60) დამოკიდებუ- 
ლებაშია ერთმანეთთან. იმისათვის, რომ დივერსიფიკაციამ შეამციროს თქვენი რისკი, ეს ორი რისკი 
მთლიანად არ უნდა იყოს ერთმანეთთან კორელაციურ დამოკიდებულებაში. 

დივერსიფიკაციას შეუძლია გააუმჯობესოს საოჯახო მეურნეობის კეთილდღეობა ნებისმიერი 

რისკიანი გარიგების საშიშროების შემცირებით, რომელიც ხდება ყოველ ოჯახში. თუმცა დიეერსი- 
ფიკაცია თავისთავად არ ამცირებს მოელენების განეითარების საერთო განუსაზღვრელობას. სხვა 
სიტყეებით რომ ეთქვათ, თუკი ყოველ წელიწადს იქმნება 1000 ახალი პრეპარატი, ერთობლიეი გა- 
ნუსაზღერელობა იმასთან დაკავშირებით, თუ მათგან რამდენი აღმოჩნდება კომერციულად მომგე- 
ბიანი, არ არის დამოკიდებული იმაზე, თუ რა დონეზე ეჭეიანობენ პრეპარატების წარმატებაში 

ფარმაცეეტული კომპანიის აქციონერები. თუმცა დივერსიფიკაცია ამცირებს განუსასღერელობის 
არასასურეელ გავლენას ოჯახის კეთილდღეობაზე. 

ინეესტორების მიერ დივერსიფიცირებული დაბანდებით მიღებული მოგების სიდიდეების 6X 
005! (მოხდენის შემდეგ) შედარებისას, ასეეე მათ მიერ მიღებული მოგების შედარებისას, ვინც დი- 
ეერსიფიკაცია არ მოახდინა, ელინდება, რომ ყეელაზე მსხეილი შემოსაელები მიიღეს მეორე ჯგუ- 
ფის წარმომადგენლებმა. მაგრამ მათ შორის მეტია მათი რიცხეიც, რომლებმაც განიცადეს ყეელაზე 
მნიშენელოეანი დანაკარგები. თუკი თქვენ მოახდინეთ ინეესტიციის დიეერსიფიკაცია, მაშინ ორივე 
ჯგუფში თქვენი მოხდენის შანსი მცირდება. 

მოდით შევჩერდეთ ამ პუნქტზე. დაეუბრუნდეთ ახალი სამედიცინო პრეპარატების შემუშაეება- 
ში ინვესტიციების მაგალითს. ყოველ წარმატებულ პრეპარატში დაბანდებებზე თქვეენ ღებულობთ 
თაედაპირველი თანხის ოთხმაგ ზრდას, მაგრამ თუკი პრეპარატი წარუმატებელი აღმოჩნდა, თქეეჩ 
კარგაეთ ყეელაფერს. ეს იმას ნიშნაეს, რომ თუკი თქეენ მოახდინეთ თ'ქვენი ინვესტიციის (100000 

დოლ) კონცენტრირება ერთადერთ პრეპარატში, მაშინ ან მიიღებთ 400000 დოლარს, ან საერთოდ 
არაფერს. 

სანვიხილოთ ორი ინეესტორი, რომელთაგან თითოეულმა მოახდინა 100000 დოლარის ინეეს- 

ტირება ერთადერთ ახალ პრეპარატში. პირეელი ინეესტორი ფულს აბანდებს # პრეპარატში, მეორე 

ინვესტორი – 8 ჰრეპარატში. მესამე ინეესტორი აბანდებს თანხის ნახეეარს # პრეპარატში, ნახევარს 
კი – 8 პრეპარატში. 

დავუშეათ, პრეჰარატი # აღმოჩნდა წარმატებული, ხოლო პრეპარატი 8 – არა. ამ შემთხევეაში 
პირველი ინვესტორი ღებულობს 400000 დოლარს. სავსებით შესაძლებელია, რომ კაპიტალის ასეთმა 
ზრდამ მას მოუტანოს „გენიალური შორსმჭერეტელის“ დიდება. მეორე ინეესტორს, ბუნებრივია, 
„უგუნურად“ ჩათელიან იმის გამო, რომ მან ესოდენ წარუმატებლად დააბანდა თავისი კაპიტალი და 
დაკარგა. ახლა ეივარაუდოთ, რომ პრეპარატი #-ს შემუშავება ჩაიფუშა, მაგრამ პრეპარატ 8-ს წარ- 

მატებამ გადააჭარბა ყველა მოლოდინს. ასეთ შემთხეეეაში პირეელი და მეორე- ინეესტორი როლებს 
შეცვლიან, ხოლო მესამე ინვესტორი, რომელიც მიმდევარია დივერსიფიკაციისა, მოელენების ნების- 
მიერი დასრულების შემთხვევაში „სულ რაღაც" 200000 დოლარს და, ამგეარად, აღწევს „საშუალო“ 

შედეგებს. 
რა თქმა უნდა, თითოეულს ძალიან სურს მოხსნას დიდი თანხა ღა სახელი გაითქეას, რო- 

გორც გენიოსმა. მაგრამ საამისოდ საჭიროა გადაწყეეტილების მიღება «X 8იI6 (ეარაუდებზე დაყრდ- 
ნობით), რომლის შედეგი იქნება ან დიდი შემოსავალი, ან დიდი დანაკარგი CX 0085L შესაძლებელია, 
მაინც უკეთესი იყოს რომელიღაც საშუალო ვარიანტის არჩევა. 

ასეთი მიდგომა ცხადზე უცხადესია და მაინც, ადამიანები ჩვეულებისამებრ, ახდენენ მის იგ- 
ნორირებას. წარმატება ხშირად განიმარტება, როგორც უმაღლესი პროფესიონალიზმი. ცნობები ინ- 
ქესტორების არაბუნებრივ წარმატებებზე, რომლებმაც არ მოახდინეს თაეიანთი დაბანდებების დი- 
ქერსიფიკაცია, არამედ კონცენტრირება მოახდინეს ერთი რომელიმე კორპორაციის აქციებში, მაინც
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იშეიათად ჩნდება პრესაში. არ არის გამორიცხული, რომ ნამდეილად საინეესტიციო ბიზნესის გე- 
ნიასთან გექონდეს საქმე, მაგრამ მაინც უფრო სავარაუდოა, რომ მათ უბრალოდ გაუმართლდათ. 

აგრეთეე იშვიათად გეხედება ისტორიები ინეესტორებსეც, რომლებმაც განიცადეს ძალიან 
დიდი სარალი და რომლებიც უგუნურებად ჩათვალეს იმ მიზეზის გამო, რომ მათ არ აირჩიეს მაქ- 
სიმალური შემოსაელის მომტანი აქციები. აქ უფრო მართებული იქნება კრიტიკა იმის გამო, რომ 
მათ არ მოახდინეს თავიანთი დაბანდებების დივერსიფიკაცია. 

რისკის გადატანა და ეკონომიკური ეფეძტიანობა 

რისკის გადატანის ინსტიტუციონალური მექანიზმები ამაღლებენ ეკონომიკის საერთო ეფექ- 
ტიანობას ორი ძირითადი ხერხით – ისინი საშუალებას იძლეეიან გადაეცეს არსებული რისკი მათ, 
რომლებსაც სურთ მისი მიღება და იწეეეენ რესურსების გადანაწილებას წარმოებისა და მოხმარე- 
ბის სფეროში რისკის ახალი განაწილების შესაბამისად. თავაზობს რა ადამიანებს შესაძლებლობას 
შეამცირონ თაეიანთი მიდრეკილება რისკის მიმართ სხეადასხეა სახის ბიზნესით დაკაეებისას, ისი- 
ნი უნარიანია მოახდინონ სამეწარმეო საქმიანობის გააქტიურება, რომელიც თავისთავად სასარ- 
ბებლოა საზოგადოებისათვის. ახლა განვიხილოთ ინსტიტუციური მექანიზმების სამიეე სახე უფრო 

დაწვრილებით. 

არსებული რისკის ეფექტიანი მიღება 

თაედაპირეელად გავარკვიოთ ის, თუ რისკის გადანაწილების შესაძლებლობა ადამიანთა 
შორის როგორ შეიძლება მათთეის სასარგებლო აღმოჩნდეს. განეიხილოთ ჰიპოთეზური შემთხვეეეა 
ორი ინეესტორით სრულიად სხეადასხეა ეკონომიკურ სიტუაციაში. პირეელი ინეესტორი – პენსიაზე 
მყოფი ქერიეია, რომელსაც გააჩნია დანაზოგები 100000 დოლარის ოდენობით; ეს მისი შემოსაელის 

ერთადერთი წყაროა. მეორე ინვესტორი – კოლეჯის სტუდენტია, რომელსაც გააჩნია თანხა 100000 
დოლარის ოდენობით და რომელიც იმედოვნებს კარგ ანაზღაურებას კოლეჯის დამთავრების შეზ- 

დეგ- 
ბ ჩვეულებრიე ითვლება, რომ ქერიეი – უფრო კონსერეატიული ინეესტორია, ხოლო სტუდენტი 

კი – უფრო აგრესიული. სხეა სიტყვებით რომ ეთქვათ, უნდა ეელოდოთ, რომ ქერიეი დაინტერესე- 

ბულია უპირველეს ყოელისა საკუტარი ინეესტიციებისგან შემოსავლების უსაფრთხოებით; სტუდენ- 
ტისაგან შეიძლება ველოდოთ, რომ ის სიამოენებით წავა რისკზე, რომელიც იმედოენებს უფრო 

მაღალ შემოსაელიანობას. 
დავუშეათ, რომ ქერიეი მოცემულ დროში ფლობს მთელ თავის დანაზოგებს საინეესტიციო 

პორტფელის ფორმით, რომელიც მას მემკვიდრეობით დარჩა ასლახანს გარდაცელილი მეუღლისა- 
გან, ხოლო სტუდენტის მთელ ქონებას შეადგენს საბანკო დეპოზიტური სერტიფიკატი, რომელიც 

მას მშობლებისაგან მიიღო რამდენიმე წლის წინათ. ორიეესთვის მომგებიანი იქნებოდა გაცვალონ 
ერთმანეთში თაეიანთი აქტიეები, რათა ქვრიეს დარჩეს დეპოზიტური სერტიფიკატი, სოლო სტუ- 

დენტს – აქციათა პორტფელი. 
ფინანსური სისტემის ერთ-ერთი უმნიშვნელოვანესი ფუნქციაა უზრუნველყოს რისკის გადატა- 

ნის ასეთი სახე. ის მოცემულ შემთხვეეაში შეიძლება შეეასრულოთ, კერძოდ, შემდეგნაირად: ქერივი 
უბრალოდ ჰყიდის თავის აქციებს, ხოლო სტუდენტი ყიდულობს მას. ჩვეულებისამებრ, ამ პროცესში 
მონაწილეობს რამდენიმე ფინანსური შუამავალი. მაგალითად, ქერიეს თაეისი აქციები გააჩნია რო- 
მელიღაც საბროკერო კანტორის ანგარიშზე. ის ბროკერს აძლეეს განკარგულებას გაყიდოს ეს აქ- 
ციები და ამ გარიგებიდან მიღებული ამონაგები დააბანდოს საბანკო დეპოზიტურ სერტიფიკატში. 

თაეის მხრიე, სტუდენტი მიჰყიდის ბანკს საკუთარ დეპოზიტურ სერტიფიკატს და ყიდულობს აქ- 

ციებს თავისი ბროკერის მეშვეობით. 
ოპერაციების ამგეარი თანამიმდევრობის დროს არ ხდება ორიეე მონაწილის ფინანსურ მდგო- 

მარეობაში დაუყოვნებელი ცელილებები, რადგანაც გარიგების ორივე მონაწილემ უნდა აანაზღაუ- 
როს ოპერაციების შესრულების ღირებულება (ე-იი. ბროკერის მომსახურება და ბანკის საკომისიო). 
სტუდენტსაც და ქერიესაც გააჩნდათ აქტივები 100000 დოლარის ოდენობით თითოეულს და მაში- 
ნათეე გარიგების შემდეგაც თითოეულს გააჩნია იგიეე თანხა (იმ თანხის გამოკლებით, რომელიც 

მოხმარდა ბროკერის მომსახურებისა და ბანკის საკომისიოს გადახდას). ეს ოპერაციები განხორ- 
ციელდა ერთადერთი მიზნით (და მოგეცეს ერთადერთი შედეგი) – თითოეულ მხარეს მიეცა შესაძ- 
ლებლობა მიეღოთ ინვესტიციების ისეთი პორტფელი, რომელშიც რისკი და მოსალოდნელი შემო- 

საელიანობა თითოეული მხარის თეალსაზრისით ერთმანეთს ყველაზე საუკეთესოდ ეხამება. 

რისკისა და რესურსების განაწილება
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ახლა მოდით განეიხილოთ რისკის გადანაწილების შესაძლებლობა თუ როგორ ამარტიეებს 
მნიშვნელოვანი პროექტების რეალიზაციას, რომლებიც სხეა შემოხეევაში არ შეიძლება განსორ- 
ციელებულიყო იმის გამო, რომ ძალიან სარისკოა. რისკების გაერთიანებისა და დაყოფის შესაი- 
ლებლობას მივყავართ სამეცნიერო-კელევითი საქმიანობის აქტივისაციასთან და ახალი სახის სა- 
ქონლების შექმნასთან. 

განეიხილოთ ახალი ფარმაცეეტული პრეპარატის შექმნის მაგალითი. ახალი წამლის შემუშა- 
ეება, ტესტირება და წარმოება მოითხოეს უსარმაზარ ინეესტიციებს საკმაოდ ხანგრძლიეი ჰერი- 
ოდის განმაელობაში“? ასეთი ინეესტიციების შემოსავლიანობა უკიდურესად განუსაზლერელია. ინ- 
დივიდუალურ ინვესტორს რომც ჰქონდეს საშუალებები, რომლებიც აუცილებელია ახალი მედიკა- 

მენტის შესაქმნელად, რისკის არიდებამ შესაძლოა ის ცდისაგან შეაკავოს მიჰყოს ამ საქმეს სელი 
მარტო. 

მოეიყეანოთ უფრო კონკრეტული მაგალითი. დავუშეათ, რომ რომელიმე მეცნიერმა აღმოაჩინა 
ახალი საშუალება გაციეების წინააღმდეგ საბრძოლველად. შემუსაეების, ტესტირებისა და წარმოე- 

ბისათვის მას სჭირდება მილიონი დოლარი. მაგრამ მოცემულ სტადიაზე ნაკლებადსავარაუდოა, 
რომ ამ პრეპარატმა მიაღწიოს კომერციულ წარმატებას. მეცნიერს საბანკო ანგარიშზე რომც 
ჰქონდეს საჭირო მილიონი, მან შესაძლოა, არც ისურეოს ასეთი თანსით გარისკვა და მისი მთლია- 
ჩად დაბანდება ახალ მედიკამენტში. ამის მაგიერად მას შეუძლია დააარსოს კომპანია ახალი მედი- 
კამნეტური პრეპარატის შესამუშაეებლად და მოიწვიოს სხეა ინეესტორები რისეისა და პოტენციური 
შემოსაელების გასანაწილებლად, რომელიც უკაეშირდება მის აღმოცენას. 

რისკიანი ინეესტიციების სრულყოფა იოლდება არა მარტო რისკის გაერთიანებითა და დანა- 
წევრებით, არამედ რისკის მიღებაში სპეციალიზაციით. პოტენციურ ინვესტორებს, რომლებიც აბან- 

დებენ ფულს ამა თუ იმ წარმოებაში, შეუძლიათ სიამოენებით წავიდნენ ერთი სახის რისკზე, მა- 
გრამ არავითარ შემთხეევაში სსეაზე. 

დავუშეათ, რომ სამშენებლო ფირმამ გადაწყეიტა ახალი საეაჭრო ცენტრის აშენება ქალაქის 
საქმიან ნაწილში. საბანკო კონსორციუმი და სხეა საკრედიტო დაწესებულებები თანახმანი არიან 

დააფინანსონ ეს პროექტი, მაგრამ მხოლოდ იმ პირობით, თუ ის იქნება დაზღვეული ხანძრისაგან. 
სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ. კრედიტორები ღებულობენ საკუთარ თავზე რისკს იმისა, რომ სავა- 
ჭრო ცენტრს შესაძლოა არ ჰქონდეს კომერციული წამატება, მაგრამ მათ არ სურთ თავიანთი და- 
ბანდებები ხანძრის რისკის ქეეშ იმყოფებოდეს. რამდენადაც არსებობენ სპეციალიზებული სადაზღ- 

ეევო კომპანიები, რომლებიც მსად არიან საკუთარ თავზე აიღონ ხანძრის გაჩენის რისკი, ახალი 
საეაჭრო ცენტრის დაფინანსების მშენებლობა შესაძლებელი ხდება. 

რისკის მართვის ინსტიტუტები 

წარმოვიდგინოთ მსოფლიო, სადაც არსებობენ ფინანსური ინსტიტუტებისა და ინსტრუმენტე- 
ბის ისეთი მრაეალფეროენება (ფასიანი ქაღალდებისა და სადასღეეეო კონტრაქტების ბაზრის 

მსგაგსად), რომ ადამიანებს ძალუძთ თაეისუფლად აირჩიონ სწორედ იმ სახის რისკი, რომლის მი- 
ღებაზეც თანახმანი არიან და ის რისკები, რომდეებისგანაც თავის ასარიდებლად მზად არიან. ასეთ 
სამყაროში ჩეენ ყეელას შეგვეძლო (გარკვეული საფასურით) წავსულიყავით იმ რისკისგან თავის 
არიდებაზე, რომელიც დაკაეშირებულია სამუშაოს დაკარგეასთან ან ჩვენი საცხოერებლის საბაზრო 

ღირებულების შემცირებასთან. ასეთ სამყარო წარმოდგენილი იქნებოდა საზოგადოებაში რისეის 
ეფექტიანი გადანაწილების სფეროში ფინანსური სისტემის შესაძლებლობის აღწერის უკიდურესი 
თეორიული შემთხვეეით (იხ. ჩანართი 10.2). 

ასწლეულების გაჩმავლობაში ადამიანები ქმნიდნენ სხვადასხვა ეკონომიკურ ინსტიტუტებს და 
იმუშაეებდნენ ხელშეკრულებების ისეთ სახეებს, რომლებიც მაქსიმალურად ამსუბუქებდნენ რისკე- 
ბის ეფექტიანად განაწილებას როგორც დივერსიფიკაციის დიაპაზონის გაფართოეების, ასეეე 
რისკების მართვის სფეროში სპეციალიზაციის ზრდის ხარჯზე. სადაზღვეეო ' კომპანიები და ფი- 

უჩერსული ბაზრები – იმ ინსტიტუტების მაგალითებია, რომელთა პირველი და ძირითადი ფუნქცია 
გამოიხატება ეკონომიკური სისტემის ფარგლებში რისკის გადანაწილებისადმი დახმარებაში. 

ჩანართი-2 
უეროუ სრულყოფილი დაზღექვის ბაზრების შესახებ 

  

  

მოდით ვივარაუდოთ, რომ გაგვაჩნია შესაძლებლობა ისტორიულად ჩამოყალიბებულის სა- 

ნაცელოდ ეკონომიკურ სისტემას დავუმატოთ ჩეენი სურეილისამებრ ინსტიტუტები რისკის გა-       

? ჯუდი ლუენტის (სთ: LCX6ML) მონაცემებით, რომელიც M670L, IIC-ის ეიცე-პრეზიდენტია ყინანსების დარგში, 
იმისათვის რომ შემუშავდეს და ბაზარზე იქნას გატანილი ახალი მედიკამენტური პრეპარატი, საჭიროს 359 
მლნ დოლარი და ათი წელი. ამავე დროს კომერციულ წარმატებას აღწევს ათიდან მხოლოდ სამი პრეპარატი.
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დასაცემად. ძნელი არაა წარმოვიდგინოთ, თუ როგორი ელემენტებისაგან იქნებოდა შედგენილი 
ჩვენი სისტემა. ეს იქნებოდა ბაზარი, სადაც თაეისუფლად შეძლებდით დახზღეევას ეკონომიკაში 
ნებისმიერი შესაძლო მოელენისაგან. სხეა სიტყეებით რომ ეთქვათ, თითოეულს შესაძლებლობა 
ექნებოდა უცვლელი შანსის პირობებში მისთეის სასურველი თანხა ჩაედო ნებისმიერ სფეროში, 
რომელიც ასე თუ ისე იმოქმედებდა მის მდგომარეობაზე. განაკეეთი ანუ, თუ ეისარგებლებთ 
სპეციალური ტერმინოლოგიით, სადასღეევო ანარიცხი უნდა იყოს ისეთი, როგორც სართოდ 
ყეელა ფასი, რათა მოთხოენამ გააწონასწოროს მიწოდება. 

ასეთი სისტემის დროს შესაძლებელია გამოეყოთ წარმოებითი საქმიანობა რისკის მიღები- 
საგან; ერთითაც და მეორითაც დაკავდებოდნენ პროფესიონალები, რომლებიც საუკეთესოდ იქ- 
ნებოდნენ მომზადებულები ამისათვის.     წყარო: M.ლიიძი #ტოი0VI, #500CC(5 0წ 106 1ჩხლ0ი/ 0, M)95L 8ლგიC 
  

რისკის განაწილება – ფასიანი ქაღალდების ემისიას ერთ-ერთ უმნიშენელოევანეს მოსაზრებად 
უდეეს საფუძვლად. შემთ ხეევითი როდია, რომ კომპანიები უშეებენ ობლიგაციებსაც და აქციებსაც 
– აკი ფასიანი ქაღალდების ეს ორი სახე განსხვავდებიან მათთან დაკაეშირებული რისკის ხასია- 
თის მიხედვით. როდესაც ინეესტორები ირჩევენ იმას, თუ სად მოახდინოს ინეესტირება – ობლიგა- 

ციაში, აქციაში თუ ორივეში ერთად – ისინი ირჩევენ რისკს, რომელზედაც თანახმანი არიან წა- 
ეიდნენ. 

უკანასკნელი რამდენიმე ათწლეულების განმავლობაში მნიშენელოენად ამაღლდა ინოეაციათა 
დანერგეის სისწრაფე, რომლების აიოლებენ რისკის მართეას. ამის მიზეზია ცელილებები, რომლებ- 
იც მოხდა ერთის მხრიე, მოთხოენის სფეროში და მეორეს მხრიე, მიწოდების სფეროში რისკის გა- 
ნაწილებათან დაკავშირებულ ბაზრებზე. ახალმა აღმოჩენებმა ტელეკომუნიკაციის, ინფორმაციის 
დამუშავებისა და ფინანსური თეორიის სფეროში მნიშენელოვნად შეამცირეს უფრო მასშტაბური 

დივერსიფიკაციისა და სპეციალიზაციის მიღწევის დანახარჯები რისკის მიღების დროს. იმაე- 
დროულად სავალუტო კურსების, საპროცენტო განაკეეთების და სასაქონლო ფასების მზარდმა 

ცეალებადობამ გაზარდა მოთხოვნა რისკების მართეის ადეკეატურ საშუალებებზე. ამგვარად, ფი- 

უჩერსების, ოპციონებისა და სეოპების გამალებული და საყოეელთაო განეითარება, რომელიც 
დაიწყო 70-80-ანი წლებში, მნიშენელოეანწილად შეიძლება შეიძლება აიხსნას ბაზრის რეაქციით. 
რისკების მართეის ინსტრუმენტების გამოყენებაზე დანახარჯების გაიაფებასთან ერთად ადგილი 
ჰქონდა მათე მოთხოენის ზრდას. 

მაგრამ ბაზრის ჰიპოთეზური იდეალი, რომელიც სრულყოფილია მის მონაწილეებს შორის 
რისკის განაწილებასთან დაკავშირებით, ვერასოდეს მიიღწეეა, რადგანაც რეალურ სამყაროში არ- 
სებიბს შემსღუდეელი ფაქტორების უზარმაზარი რაოდენობა, რომელთა მთლიანად დაძლევა 
შეუძლებელია. ორ საკეანძო ფაქტორს, რომელიც ზღუდაეს რისკის ეფექტიანად განაწილებას, მიე- 

კუთვნება ოპერაციული ხარჯები (#0ი50C0M§ C05(5) და ფსიქოლოგიური პრობლემები (MCბMIIV6C ი/0ხ- 
(05). 

ოპერაციული ხარჯები მოიცავს დაფუძნებაზე და ისეთი ინსტიტუტების ფუნქციონირებაზე 

დანახარჯებს, როგორიცაა სადაზღვევო კომპანიები და საფონდო ბირჟები, პლიუს დანახარჯები 
კონტრაქტების დადებაზე და შესრულებაზე. ეს ინსტიტუტები არ იქმნებიან მანამ, ეიდრე მათი 

შექმნის შედეგად ფინანსური უპირატესობანი არ გადააჭარბებს მასთან დაკაეშირებულ დანახარ- 
დებს. 

ა ფსიქოლოგიური პრობლემები, რომლებიც ეღობება საჭირო ინსტიტუტების შექმნას რისკის 

ეფექტიანი განაწილებისათეის, უპირეელ ყოვლისა, მორალური რისკი და არასასურველი არჩევაა. 

მორალური რისკის (თით! ხე229) პრობლემა წარმოიშობა მაშინ, როდესაც რაიმე სახის რისკისგან 
დასღეეეის შეძენა დაზღეეულს აიძულებს რისკის ქვეშ ძლიერად მოექცეს ან ნაკლებად იზრუნოს 

იმ მოვლენების აღმკეეთი ღონისძიებების განსორციელებაზე, რომლისგანაც თაეი დაიზღვია. 
კლიენტის შესაძლო უპასუსისმგებლობამ შეიძლება გამოიწვიოს ის, რომ სადაზღეევო კომპანიამ არ 
ისურეოს ამა თუ იმ ტიპის რისკისგან დაზღეევა- 

მაგალითად, თუკი საწყობის მფლობელი ყიდულობს ხანძრისაგან დაზღეევას, დაზღვევის არ- 
სებობა შეამცირებს მის სურეილს დახარჯოს ფული ხანძარსაწინააღმდეგო უსაფრთხოებაში. ამ 

ღონისძიებათა უკმარისობა ზრდის ხანძრისაგან საწყობის დაზარალების შანსებს კიდურეს 

შემთხვევაში საწყობის მეპატრონემ შეიძლება ვერ გაუძლოს ცდუნებას და თავათ გააჩინოს ხანძა- 
რი საკუთარ საწყობში იმ ფულის მიღების მისნით, რომელიც შეთანხმებულია ხელშეკრულებაში, 
განსაკუთრებით იმ შემთხვევაში, თუ თანხა აჭარბებს საწყობის საბაზრო ღირებულებას. ასეთი 
პოტენციური უპასუხისმგებლობის გამო სადაზღვევო კომპანიებს შეუძლიათ შეანმცირონ დაზღეე- 
მის თანხა ან გარკეეულ ეითარებაში საერთოდ უარი თქვან სადაზღეევო ჰოლისის გაყიდეაზე. 

· ფსიქოლოგიური პრობლემის მეორე ჯგუფია არასასურველი არჩევის პრობლემა (8ძX606 5CI6ი- 
ხიი): ის ადამიანები, რომლებიც ყიდულობენ რისკისგან დაზღვევას, ამ რისკის ქეეშ უფრო მეტად
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იმყოფებიან, ვიდრე მოსახლეობის დანარჩენი ნაწილი. განეიხილოთ, მაგალითად მუდმივი ანჟიტეტი, 

ანუ სამუდამო რენტა (IIIC მიის»), ე.ი. ფიქსირებული თანხის ყოველთვიურ გადახდაზე კონტრაქტი, 
რომელიც გრძელდება მანჩამ, ეიდრე მისი მფლობელი ცოცხალია. ომპანია, რომელიც ვაჭრობს 
ასეთი ანუიტეტით, ვერ დაეყრდნობა იმ ეარაუდს, რომ ისინი, რომლების ყიდულობენ ამ სახის 
დაზღეეეის. იქნებიან ისეთივე სიცოცხლის ხანრძლივობის მქონე, როგორიც მთლიანად მოსახლეო- 
ბა. 

დავუშვათ, კომპანია ჰყიდის ანუიტეტს ადამიანებსე, რომლებიც ჰენსიასე გადიან 65 წლის 
ასაკში. თუკი განვიხილავთ მთელ მოსახლეობას, მასში შესაძლებელია ადამიანთა სამი ჯგუფის 

გამოყოფა: #4 ტიპის ადამიანები პენსიაზე გასელის შემდგომ ცოცხლობენ 10 წელს, 8 ტიპის – 15 

წელი, ხოლო C ტიპისა – 20 წელი. საშუალოდ, პენსიაზე გასვლის შემდეგ ადამიანები ცოცხლობენ 

15 წელიწადს. თუკი კომპანია დააწესებს ფასს ანუიტეტსე ცხოერების მოსალოდნელი ხანგრძლი- 
ვობიდან გამომდინარე, რომელიც 15 წლის ტოლია, მაშინათეე გაირკეევა, რომ მის კლიენტებს შო- 

რის უმრაელესობა იქნება მხოლოდ 8 და C ჯგუფის წარმომადგენლები. 4 ჯგუფის პენსიონერები 
ჩათელიან, რომ ასეთი ანუიტეტის ყიდეა მათთეის წამგებიანია და რასაკვირეელია, მას არ იყიდიან. 

თუკი კომპანიას, რომელიც ანუიტეტებით ვაჭრობს, ეცოდინება თუ რომელ ჯგუფს მიეკუთე- 

ნება მისი პოტენციური კლიენტი – #, 8 თუ C ტიპს და დააწესა ფასი, რომელიც ასახაეს ცხოერე- 

ბის შესაბამის მოსალოდნელ ხანგრძლიეობას, მაშინ არასასურველი არჩეეის პრობლემა არ იარსე- 
ბებდა. აგრამ კონპანიამ შეუძლებელია იცოდეს კლიენტის სიცოცხლის მოსალოდნელი ხსანგრძლი- 

ეობის თაობაზე უფრო მეტი, ეიდრე თაეათ კლიენტმა. თუკი დამსღვევი ვერ შეძლებს ფასის დაწე- 
სებას, რომელიც ზუსტად იქნებოდა შესაბამისი კლიენტის ცხოერების მოსალოდნელი ხანგრძლი- 

ეობისა, მაშინ ანუიტეტის არაპროპორციულად დიდი რაოდენობა შეძენილი იქნება ჯანმრთელი 
ადამიაჩების მიერ, რომლებიც აპირებენ კიდევ დიდხანს ცხოერებას. ჩეენს მაგალითში ანუიტეტის 

მფლობელთა სიცოცხლის საშუალო ხანგრძლიეობა შეიძლება იყოს 17.5 წელი, რაც 2,5 წლით აღე- 
მატება მთლიანად მოსახლეობისათეის არსებულ მაჩვენებელს. 

ამგვარად, თუკი ანუიტეტებით მოვაჭრე კომპანია დაემყარება სიცოცხლის მოსალოდნელ 

ხანგრძლივობას, რომელიც გამოთელილია მთელი მოსახლეობის შესახებ მონაცემების საფუძველზე 
და არ მოახდენს ამ მაჩვენებლის კორექტირებას (სრდის მიმართულებით) არასასურეელი არჩევის 
პრობლემის გადასაწყვეტად. ის განწირული იქნება მუდმივი დანაკარგებისათვის. არ არის გასაკეი- 
რი, რომ კომპანიები, რომლებიც მოქმედებენ ამ ბაზარზე, აწესებენ ანუიტეტზე ისეთ ფასებს, რომ- 
ლებიც შედარებით არამიმზიდეელია სიცოცხლის საშუალო მოსალოდნელი ხანგრძლიეობის მქონე 
კლიენტებისათვის და ეს ბაზარი მნიშენელოენად მცირეა იმაზე, როგორიც შეიძლება ის ყოფილიყო 
არასასურველი არჩევის პრობლემის არარსებობის შემთხეევაში. 

რისკის ეფექტიანად განაწილების გზაზე რეალური ბარიერების შესასწავლად და მათი გაე- 

ლენის საილუსტრაციოდ განეიხილოთ რისკი, რომელიც დაკავშირებულია გრძელეადიანი სარგებ- 

ლობის ისეთი აქტიეის ფლობასთან, როგორიცაა ავტომობილი. ადამიანები რამდენადმე ანცირებენ 
ავტომობილით სარგებლობის რისკს დაზღეეეის ყიდეით. არსებობს ხელშეკრულებათა მრავალი 
სახე, რომელიც კლიენტს აზღეეეს გატაცებისგან ან დაზიანებისაგან უბედური შემთხეევის შედე- 
გად. მაგრამ მორალური ცეეთისაგან დაზღეევა კონტრაქტის უშუალო საგნისა, იშეიათად გეხედება. 

სანაცვლოდ არსებობს ინსტიტუციური მექანიზმები მორალური ცეეთის რისკის შესამცირებლად. 

ისინი შეიძლება დავყოთ ორ დიდ კატეგორიად – გაქირავება (#90) და გრძელვადიანი არენდა, 

ანუ ლიზინგი (009M§) კონტრაქტები არენდით გაცემასე მოიცაეს ერთ წლამდე პერიოდს. კონტრაჟ- 
ტები გრძელვადიან არენდაზე გულისხმობს საგნებით სარგებლობას ერთ წელზე მეტი ვადით. კომ- 

პანიები, რომლებიც აეტომობილებს გაქირავებით და გრძელვადიანი არენდით გასცემენ, საშუალე- 
ბას იძლეეიან კლიენტებმა ისარგებლონ აეტომობილებით მათი მოძეელების რისკის გარეშე. 

აეტომობილების გაქირაეების მექანიზმების ფუნქციონირება საჭიროებს დანახარჯებს, ამიტომ 
შესაბამისი კომპანიები ყველგანარ არსებობენ. აკი ავტომობილების გაქირაეებისათვის საჭიროა 
სპეციალურად მოწყობილი გარაჟებისა და ავტომობილების მომსახურების -ცენტრების აშენება. 

ამიტომ აეტომობილების გაქირაეება უფრო ხშირად შეგეიძლია ვნახოთ ტურიზმისა და დასვენების 
ზონებში, სადაც მანქანების მოკლევადიან არენდაზე მოთხოენა შედარებით მაღალია. 

ავტომობილების გაქირაეებისა და გრძელვადიანი არენდის ბიზნესში არსებობს არასასურვე- 
ლი არჩეეის პრობლემა. მძღოლები, რომელთაც უწეეთ დიდი ხნით მგზავრობა და რომელთაც არ 
სურთ დამოუკიდებლად ავტომობილების მომსახურება, ჩეეულებისამებრ მათ არ ყიდულობენ, 
არამედ ქირით ღებულობენ. ავტომობილების გამქირავებელ კომპანიებს პრაქტიკულად არ გააჩნიათ 

რაიმე საშუალება წინასწარ განსასღერონ, თუ რომელი ტიპის მძღოლებს მიეკუთვნება მათუ პო- 
ტენციური კლიენტი. ამიტომ, ავტომობილების გაქირაეებისა და არენდით გაცემის შეფასებისას 

კომპანიები უნდა გამოვიდნენ იქიდან, რომ მათი კლიენტები უმეტესწილად ატარებენ საჭესთან 
უფრო დიდ დროს, ეიდრე აეტომობილის ტიპიური მფლობელები. 

ავტომობილების გაქირავებისა და არენდით გაცემის ბისნესში ადგილი აქეს უპასუხისმგებ- 
ლობის პრობლემასაც. ადამიანები, რომლებიც ამჯობინებენ არ იყიდონ აეტომობილი, არამედ იქი-
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რაეონ, ნაუყლებად არიან დაინტერესებულნი შეინარჩუნონ ისინი კარგ მდგომარეობაში და, ”შესაბა- 
მისად, ნაკლებ მსრუნეელობას იჩენენ მათ მიმართ, ციდრე ისინი, რომლებიც ყიდულობენ ავტომო- 
ბილს საკუთარი ფულით. 

იმისათვის, რათა გადაწყვიტონ არასასურეელი არჩეეისა და უჰასუხისმგებლობის პრობლემე- 
ბი, გამქირაეებელი კომპანიები ხშირად აწესებენ დამატებით საზღაურს კილომეტრაჟებზე, რომელ- 
იც აჭარბებს გარკეეულ ზღეარს, ასეეე ნაქირავები მანქანის ზედმეტად ცეეთისათვის. მაგრამ იაფი 
საშუალებების არარსებობა იმისათეის, რათა გააკონტროლონ ყეელაზე „ძეირადღირებული“ მძღო- 
ლები, ამ კომპანიებს აიძულებს დააწესონ უფრო მაღალი ფასები ყველასთეის, რომლებიც სარგებ- 
ლობენ მათი მომსახურებით. მათთვის, რომლებიც მზრუნველობით უვლიან აეტომობილებს, მთლია- 
ნობაში უფრო მომგებიანია მისი ყიდეა და არა დაქირაეება. 

არრტშელური თეორია: რისკის ოპტიმალური მართვის სტატისტიკური ანალიზი 

პორტფელური თეორია (იიCჩიII0 ჩხიიოე) წარმოადგენს სტატისტიკურ ანალიზს, რომელიც ხორ- 
ციელდება რისკის მართვის ოპტიმალური სტრატეგიის არჩეეის მიზნით. რომელი თვალსაზრისითაც 
არ უნდა განეიხილოთ – საოჯახო მეურნეობა, კომპანია თუ სხეა ეკონომიკური სუბიექტი, - პორტ- 
ფელური თეორიის გამოყენება მდგომარეობს შემოსაელებსა და დანახარჯებს შორის კომპრომისის 
შემუშავებასა და შეფასებაში, რომელიც დაკავშირებულია რისკის შემცირებასთან, რაც აუცილე- 
ბელია მოცემული სუბიექტის მოქმედების ოპტიმალური სახის განსაზღვრისათვის. 

თუკი საუბარი ეხება ოჯახს, მაშინ განმსაზღერელ კრიტერიუმად გამოიყენება უპირატესობის 
მინიჭება მოხმარებისა და რისკის სფეროში. მიუხედაეად იმისა, რომ უპირატესობების მინიჭება იც- 
ვლება დროთა განმაელობაში, ამ ცელილებების მექანიზმები და მიზეზები არ განიხილება პორტ- 
ფელურ თეორიაში. პორტფელური თეორია ყურადღების აქცენტირებას ახდენს იმაზე, თუ რამოდე- 
ნიმე ფინანსური ეარიანტიდან როგორ უნდა ავირჩიოთ ისეთი ვარიანტი, რომლის "შემთხვევაშიც 

მოხდება მოცემული პრეფერენციის მაქსიმიზაცია. მთლიანობაში, არჩეეანის გაკეთების ოპტიმალუ- 
რი ეარიანტი გულისხმობს კომპრომისს უფრო მაღალი შემოსაელიანობის განაკეეთის მიღებასა და 
ინეესტიციების რისკის ხარისხის ზრდას შორის. 

თუმცა რისკის შემცირებისკენ მიმართული თითოეული გადაწყვეტილება სულაც არ იწვევს 
მოსალოდნელი შემოსაელიანობის შემცირებას. არსებობს გარემოებები, რომლის დროსაც ორიეე 

მსარეს, რომლებმაც ხელი მოაწერეს კონტრაქტს რისკის გადატანაზე, შეუძლია შეამციროს საკუ- 
თარი რისკის დონე საამისოდ ზუსტად იმდენიეე თანხის გადასდით, რამდენიც ჯდება კონტრაქტის 
იურიდიული გაფორმება მაგალითად. სახლის მყიდეელსა და გამყიდველს შეუძლიათ შეთანხმდნენ 

და დააწესონ სახლის ფასი კონტრაქტზე ხელმოწერის მომენტში, თუმცა თეით საკუთრების უფლე- 
ბის გადაცემა შედგება მხოლოდ სამი თეის შემდეგ. ასეთი შეთანხმება გეეელინება ფორვარდული 

კონტრაქტის ერთ-ერთ მაგალითად. შეთანსმდნენ რა დადონ ასეთი კონტრაქტი, ორიეე მხარე თაეს 
იძღეევს განუსაზღერელობისაგან, რომელიც დაკავშირებულია ბინის ბაზარზსე ფასების რყევებთან 
უახლოესი სამი თეის განმაელობაში. 

ამგეარად, როდესაც საპირისპირო მსარეები ერთი და იმავე მოელენის რისკს ღებულობენ 
სხვადასხვა თეალსაზრისით, ორიეესთეის უკეთესია განასორციელონ რისკის გადატანა კონტრაქ- 
ტის დახმარებით, ამასთან მხარეებიდან არცერთს არ მოუწევს მნიშენელოვანი ხარჯების გაწევა. 

რისკის მართეასთან დაკავშირებული გადაწყვეტილება, რომელთაც არ მოსდევს დანახარჯები, 
უფრო გამონაკლისია საერთო წვსიდან, ვიდრე ნორმა. ჩეეულებრიე, რისკის ხარისხის შესამცირებ- 
ლად საჭიროა საამისოდ აუცილებელია დანახარჯებისა და მიღებული სარგებლის დაბალანსება. 

ასეთი კომპრომისი, მართლაც, ყველაზე მეტად ცხადია იმ გადაწყეეტილებებში, რომლებიც მიღე- 
ბულია საოჯახო მეურნეობების მიერ საკუთარი საშუალებების განაწილების თაობაზე ისეთ აქტი- 
ეებს შორის, როგორიცაა აქციები, ფასიანი ქაღალდები ფიქსირებული შემოსავლებით და ბინა. 

პორტფელური თეორიის პირეელი ფორმალური მოდელები შემუშავებული იქნა რისკის მართ- 
ეის გადაწყვეტილებათა სწორედ ამ ტიპის შესამუშაეებლადზ ამ მოდელებში ინვესტიციების რისკსა 
და მათ მოსალოდნელ შემოსავლიანობას შორის თანაფარდობის გამოსათვლელად გამოიყენება 
ალბათობათა განაწილება (დილხგხII"""/ ძ15იხსVიი5), ფასიანი ქაღალდების პორტფელის მოსალოდნელი 

შემოსავლიანობა განისაზღვრება, როგორც ალბათობათა განაწილების საშუალო მნიშვნელობა 
Cლთი),., ხოლო რისკი კი – როგორც სტანდარტული გადახრა (§8იძიიძ ძიVI6სიი) მოსალოდნელი შე- 
მოსავლიანობის შესაძლო მნიშენელობისა. 

ეს კონცეფციები უფრო დაწერილებით განიხილება შემდეგ ნაწილში, 

  

დ ს – ჰარი მარკოეიცის (VI ეს მოდელი იმ მეცნიერის სახელს ატარებს, რომელმაც პირველმა გამოიყენა ის – ჰი (კოვიც. ხი» 

Mი”თVIC) სახელს. მარკოვიცის პიონერული სტატია სახელწოდებით “წი,ყიII0 56I6CI0ი“ გამოქვეუნებული იქნა 

ჰის/ოძI 0/ ჩIოიიC I952 წელს.
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შემოსავლიანობის ალბათობების ბანაწილება 

განეიხილოთ რომელილაც კომპანია C00ი00. დავგუშეათ, რომ თქვენ ყიდულობთ C06-ი00 C00--018- 

ყსიი-ის აქციებს 100 დოლარად ერთი აქცია და აპირებთ მის ფლობას წლის განმავლობაში. რო- 
გორც მე-2 თაეში ეისაუბრეთ, შემოსაელიანობის ერთობლიეი განაკვეთი (ანუ უბრალოთ შემოსაე- 
ლიანობა) შეიძლება გამოესახოთ, როგორც ორი კომპონენტის ჯამი: დივიდენდური შემოსაელიანო- 
ბისა და აქციის კურსის ცელილების შეყეგად მიღებული შემოსავლიანობისა: 

(გადახდილი დიეიდენდები/საწყისი ფასი)( აქციის საბოლოო ფასი-საწყისი ფასიV#საწყისი ფასი) 

=შემოსავლიანობის დიეიდენდური კომპონენტი+შემოსავლიანობის საფასე კომპონენტი 

დაეუშვათ, 6C-ილ0-ს აქციების ყიდვით იმედოენებთ, რომ დივიდენდური კომპონენტი ტოლი იქ- 
ნება 3%-სა, საფასე კომპონენტი კი შეადგენს 7%-ს, ასე რომ, შემოსაელიანობის მოხალოდნელი გ” 
ნაკეეთი ტოლი იქნება 10%-სა, 

I1=3%+7%=10% 

აქტივების რისკიანობის (კერძოდ, CCთილი-ს აქციების) ფართოდ გამოყენებადი საზომი ერთეუ- 

ლია ცვალებადომა (X0I8VIIს)? ცეალებადობა დაკავშირებულია აქციის შემოსავლიანობის შესაძლო 
განაკვეთების დიაჰპაზონთან და მათი მიღების ალბათობასთან. რაც უფრო ფართოა დიაპაზონი შე- 
მოსავლიანობის შესაძლო მაჩვენებლებს შორის და რაც უფრო მეტია ექსტრემალური მჩიშვნელო- 
ბის მიღების ალბათობა, მით უფრო მაღალია აქციის ცვალებადობის მაჩვენებელი. 

მაგალითად, თუ თქეენ გთხოეენ მისცეო „ზედმიწეენით სუსტი შეფასება“ C06ი00-ს აქციების 
სემოსავლიანობისა შემდგომი წლისათვის, თქეენი პასუხი იქნება 10%. ამ დროს არ გაგიკეირდებათ, 
თუ აღმოჩნდება, რომ რეალური შემოსაელიანობა თქეენს მიერ ნაწინასწარმეტყველებ მნიშვნელო- 
ბაზე მეტი ან ნაკლები იქნება. შემოსაელიანობა შესაძლოა იყოს როგორც ძალიან დაბალი (-50%), 
ასეეე ძალიან მაღალიც (+80%). რაც 'ეფრო ძლიერია განსხეავება შემოსავლიანობის შესაძლო მაჩ- 
ვენებლებს შორის, მით უფრო ძლიერია ცეალებადობა. 

იმისათეის, რათა უკეთ გავიგოთ ცეალებადობის არსი, მოდით, განეიხილოთ C6ი0ლ0-ს აქციები- 

სათეიდ შემოსაელიანობის სხეადასხეა დონეების მიღების ალბათობის განაწილება. შემოსაელიანო- 
ბის ყეელა შესაძლო დონეებს შეესაბამება ალბათობა ნულიდან (ამ დონის მიღწევის ალბათობის 
სრული უქონლობა) ერთამდე (მოცემული შემოსაელიანობა მიიღება აუცილებლად). 

დაეუშეათ, რომ ჩეენთეის აბსოლუტურად ზუსტადაა ცნობილი, რომ მომაეგალ წელს შემო- 
საელიანობა იქნება 10%. ამ შემთხევევაში არსებობს შემოსაელიანობის მხოლოდ ერთი შესაძლო 

დონე და მისი მიღწევის ალბათობა ტოლია I,0-საახლა დავუშვათ, რომ ეკონომიკის მდგომარეო- 
ბაზე დამოკიდებულებით CC6ილ00ს აქციებს შეუძლია მოგეცეს სხვადასხეა შემოსაელიანობა. თუკი 
მომავალ წელს ეკონომიკა აღმოელობას განიცდის, კომჰანიის გაყიდეებისა მოცულობა და მოგება 

გაიზრდება, ე-ი. CCი0ლ0-ს აქციებში ინეესტიციების შემოსავლიანობის განაკვეთი ტოლი იქნება 30%- 
სა. თუკი ეკონომიკაში იქნება დაცემა მაშინ შემოსავლიანობის განაკეეთი შეადგენს 10%-ს, ე.ი. აქ- 
ციონერი განიცდის დანაკარგებს. თუკი ეკონომიკური მდგომარეობა უბრალოდ დარჩება უცვლელი, 

ფაქტიური შემოსავლიანობა შეადგენს 10%-ს. ჩვენი ჰიპოთესური მაგალითის თითოეული ამ მდგო- 
მარეობისათვის ალბათობების შეფასება ნაჩეენებია ცხრილი 10.1-ში და ილუსტრირებულია ნახ.1I-ზე. 

ცხრილში-1 ალბათობათა განაწილება აღნიშნავს, რომ თუკი თქეენ დააბანდებთ ფულს C06ი9ხი- 
ს აქციებში, მაშინ მაშინ მიიღებთ I0%-ან შემოსავლიანობას. ამის ალბათობა სამჯერ აჭარბებს შე- 
მოსაელიანობის ორი სხვა მაჩვენებლების მიღების ალბათობას – 10% და 30%. > 

  

  

  

  

ცხრილი-1. C6ილ0-ს აქციების შემოსავლიანობის განაკვეთების ალბათობათა განაწილება 

Cხ6ილ0-ს აქციების შემოსაელიანობის ეკონომიკის მდგომარეობა განაკვეთი ალბათობა 

აღმაელობა 30% 0,2 

ნორმალური განეითარება 10% 0,6           

? როგორც მე-II! თავში ვნახავთ, რისკისგან დაზღვევაზე დანახარჯები პირდაპირაა დამოკიდებული ცვალება- 
დობაზე. ამიტომ, ცვალებადობის გამოყენება რისკის გასაზომად ანალოგიურია დაზღვევაზე დანახარჯების 
გამოყენებისა.
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LL დაცემა I -10% I 02. | 

შემოსაელიანობის მოსალოდნელი განაკვეთი (CXიCიICყ ლო ი (<(ს.) (შემოსავლიანობის საშუა- 
ლო მნიშვნელობა) განისაზღერება, როგორც შემოსავლიანობის ყეელა შესაძლო განაკვეთების ჯა- 
მი, გამრაელებული მათი მიღების შესაბამის ალბათობაზე: 

#C7) = I, +855 +..+ჩგ.. 

LC) =9.ჩ, (ს 
/” 

თუ გამოვიყენებთ ამ ფორმულას განსახილეელი სიტუაციისათეის, აღმოვაჩენთ, რომ C«5ი-ს 
აქციების შემოსაელიანობის მოსალოდნელი განაკეეთი ტოლია 

#C”) = 0,2X30% + 0,6X10% + 0,2X (– I0%) = 10% 

ცხადია, რომ ამ შემთხეეეაში თქეენ ძლიერ გეეჭეებათ ის, თუ როგორი იქნება შემოსაელია- 
ნობის განაკეეთი, ვიდრე სრული განსახღვრულობის შემთხვეეაში. ახლა განეიხილოთ სხვა მაგა- 

ლითი, რომელიღაც კომპანია MI500-ს აქციები, რომელსაც შემოსავლიანობის ალბათობრიე მაჩვენე- 
ბელთა დიაპაზონი კიდევ უფრო ფართოა, ეიდრე CM6ილი-ს შემთხვეეაში. MI%---ს ალბათობის განა- 

წილება შედარებულია 66ი0ლ0-ს ალბათობის განაწილებასთან ცხრილში-2, და ნახ, 2-ზე. 
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შემოსავლიანობა 

ნას. # 62MC0-ს შემოსავლიანობის ალბათობათა განაწილება 

  ცხრილი 2. სIMCი--ს და CVMC0-ს აქციების შემოსავლიანობის ალბათობათა განაწილება 

  

  
          

: Cლიი-ს აქციების შე- 

ეკონომიკის მდგომარეობა ხელ სას მოსავლანიბის გ> ალბათობა 

აღმავლობა _ , 50% 30% 020 

ნორმალური განვითარება 10% IVMM 0,60 

დაცემა -30% -I0% 0,120     
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შემოსაგლიანობა 

ნახ. 2 CCIC0-ს და MI500-ს აქციების შემოსავლიანობის ალბათობათა განაწილება 

მივაქციოთ ყურადღება იმას, რომ ალბათობათა მაჩეენებლები ორივე აქციისათეის ერთნაირია, 
მაგრამ 5-ს შემოსავლიანობის რყევების უფრო ფართო დიაპაზონი გააჩნია. თუკი ეკონომიკა იქ- 

ნება აღმაელობის სტადიაზე, MI5ლ0 თაეის აქციონერებს მოუტანს შემოსავლიანობის 50%-ს (ხოლო 

C06ილ0 კი – მხოლოდ 30%). მაგრამ თუკი ეკონომიკური მდგომარეობა გარუარესდება, M#I8§C0-ს შემო- 

საელიანობა დაეცემა -30%-მდე, ხოლო C6%X0-სი – 10%-მდე. სხეა სიტყეებით რომ ეთქეათ, ILI§Cი-ს 
აქციებში ინეესტიციების შემოსაელიანობის მაჩეენებლები შეიცელება უფრო ძლიერ. 

შემოსავლიანობის სტანდარტული ბალახსრა, რობორც რისკის საზომი 

როგორც ნაჩეენები იქნა, აეციის შემოსაელიანობის მაჩეენებელთა ცეალებადობა დამოკიდე- 
ბულია მათ შესაძლო დიაპაზონსე და ექსტრემალური მნიშენელობების წარმოშობის ალბათობაზე. 
იმისათეის, რათა გამოვთვალოთ და გაესომოთ შემოსაელიანობის შესაძლო მაჩვენებლების მიღების 
ალბათობის განაწილებაში ცეალებადობა, ფინანსებში საგანგებოდ ფართოდ გამოიყენება სქან- 
დარტული გადახრა (70ძMძიჯძ ძნVI0II0იი) – სტატისტიკური მაჩეენებელი, რომელიც გამოითელება შემ- 
დეგნაირად. 

სტანდარტული გადახრა (თ) = ალბათობათა ნამრაელის ჯამიდან კვადრატული ფესეი, 

გამრავლებული შესაძლო შემოსავლიანობასა და მოსალოდნელ 
(საშუალო) შემოსავლიანობას შორის სხეაობის კეადრატში 
ახარისხებულზე 

თ = კვადრატული ფესეი (#I (წ, – 6(-))? +# C, – #C,))” +...+ ჩ,C, – 5(”)”1 -დან 

- >რ – ნდ)! თ 

რაც უფრო მაღალია სტანდარტული გადახრა, მით უფრო მაღალია აქციების ცეალებადობა. 

არარისკიანი ინეესტიციის სტანდარტული გადახრა, რომელიც აუცილებლად მოგეცემს I0%-ან შე- 
მოსავლიანობას, ნულის ტოლია 

თ” VI,0X00% –10% 2? =1,0X(0,0) =0
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სტანდარტული გადახრა Cიილი-ს აქციებისათვის ტოლია 

  
თ= -/I(0,2X30% – 10%)” + (0,6X10% – 10%)” + (0,2X–10% – 10%)? 

თ = 12,65% 

სტანდარტული გადახრა II500-ს აქციებისათვის ტოლია 

  
თ = „/((0,2X50% – 10%)? + (0,6)(10% – 10%)? + (0,2)(–30% – 10%)? 

ფთ = 25,30% 

სტანდარტული გადახრა IMI%0-ს აქციებისათეის ორჯერ მეტია, ვიდრე C6ილი-ს აქციებისათვის, 

რადგანაც საშუალო მნიშენელობიდან შესაძლო გადახრა ორჯერ აჭარბებს C6იC0-ს იმავე მაჩვენე- 
ბელს. 

რეალურ სამყაროში აქციების შემოსავლიანობის მაჩვენებელთა დიაპაზონი არ არის შეზღუ- 
დული რამდენიმე მნიშენელობით, როგორც ეს ჩეენს მაგალითებშია და შემოსაელიანობას შეუძლია 
მიიღოს ნებისმიერი მნიშენელობა. ამიტომ შეგეიძლია ეთქეათ, რომ აქციების შემოსაელიანობის 
განაწილება წარმოადგენს ალბათობათა უწყვეტ განაწილებას. ყეელაზე ხშირად გამოიყენება ალ- 
ბათობათა უწყეეტი განაწილების ერთ-ერთი სახე – ნორმალური განაწილება, როზელიც წარმოად- 

გეჩს ნახ. +ზე ნაჩეენებ მრუდს. 
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50 -3ნ- -0C» 10” ვმ” უნი 70% 

შემოსავლიანობა 

ნახ. 3. აქციის შემოსავლიანობის ნორმალური განაწილება 

შენიშენა. საშუალო შემოსავლიანობა შეადგენს I0%-ს, ხოლო სტანდარტული გადახრა ტოლია 20%-სა. 

ნორმალური და სხეა, მისი მსგაესი, სიმეტრიული განაწილებისათეის სტანდარტული გადახრა 

– ცვალებადობის გაზომეის ბუნებრივი ერთეულია. (სიმბოლო თ, რომლითაც აღინიშნება სტანდარ- 

ბული გადახრა, წარმოითქმის როგორ სიგმა. ტერმინები ცეალებადობა და სტანდარტული გადახრა 

ირა ამოიყენება, როგორც ურთიერთ შემცელელები. 

ნორმალური. განაწილება მოიცაეს შემოსავლიანობის მნიშენელობის შეუზღუდაე რაოდენობას, 

„მინუს უსასრულობიდან“ „პლიუს უსასრულობამდე“. სტანდარტული გადახრების სხვადასხვა 

მნიშენელობის ინტერპრეტაციისათვის ჩეეულებრივ გამოიყენება სარწმუნო ინტერეალი (იიინძიი% 

1იV8)) – რ რმინი, რომ აღინიშნება მნიშენელობათა გარკეეული დიაპაზონი ს – სტატისტიკური ტერმინი, რომლითაც აღინიშნე: აქციის ფაქტიური _ შემოსავლიანობა 
(სწორედ ეს არის „ინტერეალი), რომლის ფარგლებში 

ეს არის „ინტერეალი'), ლის ფარგლეი ძიც 

ემთხვეეა მოცემულ ალბათობას. ამგვარად, ნორმალური განაწილების დროს აქციის შემოსავლია- 

„ნობას, რომელიც იმყოფება სარწმუნო ინტერეალის ფარგლებში, მოიცავს შემოსაელიანობის ყველა
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მნიშეჩნელობას და იმყოფება საშუალო მნიშენელობისგან ორიეე მხრიდან ერთი სტანდარტული გა- 
დახრის ფარგლებში, გააჩნია 0,68-ის ტოლი ალბათობა. შესაბამის სარწმუნო ინტერეალს ორი 
სტანდარტული გადახრისათვის გააჩნია 0,.95-ის ტოლი ალბათობა, სოლო სარწმუნო ინტერვალს 
სამი სტანდარტული გადახრისათვის გააჩნია 0.99ის ტოლი ალბათობა. 

მაგალითად, განეიხილოთ აქციები, რომელთა მოსალოდნელი შემოსაელიანობა ტოლია 10%-სა 
და სტანდარტული გადახრა 20%-სა. ნორმალური განაწილების დროს არსებობს ალბათობა, რო- 
მელიც ტოლია დაახლოებით 0,95-სა, ფაქტიური შემოსაელიანობა ხედება ინტერვალში, რომელიც 
შეზღუდულია ერთის მსრიე, მოსალოდნელი შემოსაელიანობით და ორი სტანდარტული გადახრით 
(10%+2X20%=50%), ხოლო მეორეს მხრიე – მოსალოდნელი შემოსაელიანობით, გამოკლებული ორი 
სტანდარტული გადახრა (10%-2X20%=-30%). 'შემოსაელიანობათა დიაპასონი, რომელიც "მეზღუდუ- 
ლია მინიმალური მნიშენელობით -30% და მაქსიმალური მნიშვნელობით 50%, 0,95-ის ტოლი ალბა- 
თობით წარმოადგენს ნდობით ინტერეალს მოცემული აქციების შემოსაელიანობისათეის. 

ძირითადი დასკვნები 
  

რისკი წარმოადგენს განუსაზღერელობას, რომელიც დიდი მნიშენელობა აქვს ადამიანისათ- 
ვის. რისკის მართვა – ეს არის კომპრომისის გამომუშავების პროცესი, რომელიც მიმართულია ბა- 
ლანსის მისაღწევად რისკის შემცირებიდან სარგებელსა და ამისთეის საჭირო დანახარჯებს შორის, 

აგრეთეე გადაწყვეტილების გაჩხილეა იმაზე, თუ როგორი ქმეღებას უნდა მივმართოთ. პორტფელუ- 
რი თეორია – ეს არის რისკისა და შემოსავლიანობის ბალანსის რაოდენობრივი ანალიზი, რომელ- 
იც ნებას აძლეეს ინეესტორს აირჩიოს მოქმედების ოპტიმალური მიმართულება. 

რისკის ნებისმიერი სახე, რომელსაც აწყდებიან ადამიანები, წარმოიშვებიან მათივე ქმედებე- 
ბიდან მომხმარებლის სახით; იმ პირთა სასით, რომლებიც გარკვეული სახით ახდენენ გაელენას 
კორპორაციათა საქმიანობაზე; გადასახადების გადამხდელთა სახით. 

აქტიეების ან ფინანსური გარიგებების რისკიანობის ხარისხი შეუძლებელია შეფასდეს სხეა 
ფაქტორების მოქმედებისგან ისოლირებულად. ერთ გარემოებაში გარკეეული აქტიეების ყიდეამ ან 
გაყიდეამ შეიძლება გასარდოს მისი მფლობელის რისკისადმი მიდრეკილება; სხვა გარემოებაში იმ- 
ავე მოქმედებამ შეიძლება გამოიწეიოს რისკის შემცირება. 

სპეკულიანტები – წარმოადგენენ ინეესტორებს, რომელთა მოქმედებაც, რომელიც მიმართუ- 
ლია საკუთარი კაპიტალის გადიდებისკენ, თანდაყოლილია გარკეეული სახის რისკით. მათ საჰი- 
რისპირისპიროდ ჰედჯერები ისწრაფვიან შეამცირონ თაეიანთი რისკები. ერთი და იგივე ადამიანი 
ერთ შემთხვევაში შეიძლება მოგეეელინოს სპეკულიანტის, ხოლო მეორე შემთხეეეაში კი – ჰედჯე- 
რის როლში. 

რესურსების განაწილებაზე მრავალი გადაწყეეტილება, ისეთები როგორიცაა დაზღეეეა, ინ- 
ვესტირება და სხვადასხვა სახის ფინანსური გადაწყეტილება, ძალიან სშირად მიიღება რისკის პი- 
რობებში და ამიტომ, ისინიც შეიძლება მიეაკუთენოთ რისკის მართეის სფეროს. 

რისკის სახეები, რომელთა ქეეშ იმყოფებიან საოჯახო მეურნეობის წეერები, შეიძლება და- 
ეყოთ ხუთ ძირითად კატეგორიად: აეადმყოფობა; შრომისუნარიანობის დაკარგეა; გარდაცეალება; 

სამსახურის დაკარგვა; რისკი, რომელიც დაკავშირებულია გრძელეადიანი სარგებლობის სამომხმა- 
რებლო საქონლის ყიდეასთან,; რისკი რომელიც დაკავშირებულია სამოქალაქო პასუხისმგებლო- 
ბასთან; რისეი, რომელიც დაკაეშირებულია ფინანსურ აქტიეებში ინვესტიციებთან. 

კომჰანიები ასეეე აწყდებიან რისკის რამდენიმე სახეს, ასენია: რისკი, რომელიც დაკაეშირე- 
ბულია წარმოებასთან; საფასე რისკი, რომელიც დაკაეშირებულია კომპანიის პროდუქციაზე ფასე- 

ბის ცელილებებთან და საფასე რისკი, რომელიც დაკავშირებულია ნედლეულზე და მაკომპლექტე- 
ბელ დეტალებზე ფასების ცელილებასთან. 

რისკის მართეის პროცესი შედგება ხუთი ეტაპისაგან: 

რისკის გამოვლენა 

რისკის შეფასება 

რისკის მართვის ხერხების გამოელენა 

არჩეული ხერხების რეალიზაცია 

შედეგების შეფასება 
არსებობს რისკის მართეის ოთხი ხერხი. 

რისკისგან თავის დაღწევა 

რფსარალის აღკვეთა 

რისკის საკუთარ თაეზე მიღება 

რისკის გადატანა



531 

არსებობს რისეის გადატანის სამი სქემა: ჰედჯირება, დასღეევა და დიეერსიფიკაცია. 
დიეერსიფიკაცია უშუალოდ ახდენს გაელენას საზოგადოების კეთილდლეობის ამაღლებაზე 

მრავალ ადამიანზე რისკის გადანაწილების მეშეეობით. შედეგად მცირდება საფრთხე, რომელიც 
მატარებელია ამა თუ იმ მოელენის განეითარების განუსაზღერელობისა. 

სასოგადოების თვალსასრისით რისკის მართვის მექანიზმი ორგეარად უზრუნეელყოფს ეკო- 
ნომიკური ეფექტიანობის სრდას. პირველი, მათ გადააქეთ რისკი ადამიანებიდან, რომლებსაც არ 
სურთ ან არ შეუძლიათ მათი აღება საკუთარ თაეზე, იმ ადამიანებზე, რომლებიც თანახმანი არიან 
რისკზე წასელისა. მეორე, ისინი იწვევენ რესურსების გადაჩაწილებას წარმობისა და მოხმარების 
სფეროში რისკის განაწილების ახალი პარამეტრების შესაბამისად. აძლეეს რა ადამიანებს შესაძ- 
ლებლობას შეამცირონ თავიანთი რისკი გარკეეული გადაწყვეტილებების მიღებისას ბიზნესის სფე- 
როში, რისკის მართეის მექანიზმები ახალისებენ სამეწარმეო აქტივობას და ამით ეხმარებიან სა- 
ზოგადოებას. 

ასწლეულების განმავლობაში ეკონომიკაში იქმნებოდა სხეადასხვა ინსტიტუტები და ყალიბ- 
დებოდა სხვადასხვაგეარი ხელშეკრულებითი ურთიერთობები, რაც საშუალებას იძლეეა მიეაღწიოთ 
რისკის უფრო ეფექტიან განაწილებას დიეერსიფიკაციის დიაპაზონის გაფართოვებითა და რისკის 
სახეთა ზრდის ხარჯზე, რომლებიც შეიძლება გადატანილი იქნას სხეა სუბიექტებზე. 

ფაქტორთა რიცხეს, რომლებიც ზღუდავენ რისკის ეფექტიანად განაწილებას, მიეკუთენება 
ტრანსაქციული ხარჯები, აგრეთეე ფსიქოლოგიური პრობლემები: უპასუხისმგებლობა (მორალური 
რისკი) და არასასურეელი არჩეეა. 

ძირითადი ცნებები 

რისკის არიდება 
რისკის მართვა 
რისკისადმი მიდრეკილება 
სპეკულიანტები 

ჰედჯერები 
გამართხილებელი დაზოგვა 
რისკის მართვის პროცესი 
აქტუარი 
ჰედჯირება 

დაზღეევა 
დივერსიფიკაცია 
უპასუხისმგებლობა 
არასასურეელი არჩეეა 

მუდმივი ანუიტეტი (დაზღვევაში) 
პორტფელური თეორია 

ალბათობათა განაწილება 
საშუალო მნიშენელობა 
სტანდარტული, ანუ საშუალოკეადრატული გადახრა 

ცეალებადობა 
შემოსაელიანობის მოსალოდნელი ანუ საშუალო განაკვეთი 
ალბათობათა უწყეეტი განაწილება 
ნორმალური განაწილება 
სარწმუნო ინტერეალი 

  

გამოყენებული ლიტერატურა 

. CმMC /IX./L, 118ხ06M დ.ნ. MმIდ0თ3V0M0MM8. I IXI068ნXხIM 0IX0). M., /ICM0, 1996, გე. 675-713 
2. )60MMM 3., M0010# ნ. დMM8MCI / II6ი. C მMCI.-M.: 8VVIM2MVC, 2001, გე. 61-109; 358-392 

ჰ.. 10/IMM დ. ნ0#ო06CM, Mმ#MVი C. 30Xმიი“, 6V0MI8I(C08ხI M6M60XMC6VX / II6ნ. C მხ. M.: 2005, გე. 226-276
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თავი 2I. ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონელი 

ჩვენ აქამდე ვეარაუდობდით, რომ ნებისმიერი საქონლის გასაღების ბაზარი არ შემოიფარ- 

გლება ეროვნული ეკონომიკის მასშტაბით. ამ თაეში განეიხილაეთ მარტივ და ამაედროულად, 
მნიშვნელოეან ეკონომიკურ რეალიებს, რომლებიც არსებით გაელენას ახდენენ ეკონომიკის ფუნქ- 
ციონირებაზე. საქმე ისაა. რომ საქონელთა გარკვეული ნაწილი არაექსპორტირებადია. ბუნებრივია, 
რომ მათი მოხმარება შეიძლება მხოლოჯ იქ, სადაც იწარმოება, შეუძლებელია მათი ექსპორტირება 
და იმპორტირება. მათი არსებობა გავლენას ახდენს ეკონომიკური სისტემის მნიშვნელოვან მახ- 
ასიათებლებზე – ფასების ფორმირებიდან ღაწყებული და წარმოების სტრუქტურისა და მაკროეკო- 
ნომიკური პოლიტიკის ფორმირებით დამთაერებული. 

მაგალითად, განვიხილოთ საპარიკმახერო მომსახურება. საპარიკმახეროს კლიენტებად, ჩეეუ- 
ლებისამებრ, გვევლინებიან მოცემული ქალაქის მკვიდრნი. თუკი პარიკმახერთა მომსახურებაზე 
მოთხოვნა მცირდება, მათთეის რთულია ჭარბი პროდუქციის ექსპორტირება, კერძოდ, თმის შეკრე- 

ჭისა. თუკი პარიკმახერთა მომსახურებაზე ანაზღაურება მეზობელ ქეეყანაში იზსრდება, ჩვენი პარიკ- 
მახერები ნამდვილად ევრ იგრძნობენ თაეიანთ მომსახურებაზე მოთხოენის სრდას უცხოელების 

მხრიდან. ინდოეთში თმის შეკრეჭა გაცილებით იაფია, ეიდრე, ეთქვათ, აშშ-ში, მაგრამ აქვს კი 
აზრი ადამიანებმა იყიდონ თვითმფრინავის ბილეთები და გაემგზაერონ დელიში პარიკმახერთა იაფი 
მომსახურების მისაღებად? 

პარიკმახერთა მომსახურების ასეთ არაექსპორტირებად ხასიათს გააჩნია მრაეალი მნიშენე- 
ლოვანი შედეგი, ექსპორტ-იმპორტის შესაძლებლობათა არარსებობის შემთხეევაში შიდა მოთხოენამ 

და მიწოდებამ უნდა გააწონასწოროს ერთმანეთი. საერთაშორისო ეაჭრობის არარსებობის შემთხეე- 
ეაში შიდა მოთხოენის შემცირების კომპენსირება შეუძლებელია წმინდა ექსპორტის ბსრდით და ში- 
და ფასები შეიძლება განსხეავდებოდეს მსოფლიო ბაზრების ფასებისაგან, რაც არანაირად არ აი- 
სახება მსოფლიო მოთხოენის სტრუქტურაზე. 

საპარიკმახერო მომსახურების გარჯა არსებობს საქონლისა და მომსახურების მრაეალი სახ- 
ეობა, რომელიც არ წარმოადგენს საერთაშორისო ეაჭრობის ობიექტებს. ზოგადად, არაექსპორტი- 
რებადია საცხოვრებელი სახლების არენდაც. იმ შემთხვეეაშიც კი, როდესაც ტოკიოში სახლის 
არენდა გაცილებით ძეირია, ეიდრე სანტიაგოში, იაპონური ოჯახებისათვის ძალიან რთულია ამ 
უპირატესობის გამოყენება. ამიტომ, საარეჩდო გადასახდელებში განსხეავება სხვადასხვა ქეეყნებში 
ძალზედ არსებითია და ზსოგჯერ 1000%-საც კი აღწევს. მომსახურების სფეროში საქმიანობათა 
სხვადასხეა სახეები, ისეთები, როგორიცაა იურისტების, ექიმების, მასწავლებლების, დიასახლისე- 
ბის საქმიანობები, აგრეთეე განეკუთენება არაექსპორტირებადი საქონლისა და მომსახურების კატე- 
გორიას. 

ეკონომიკაში არაექსპორტირებადი საქონლის როლზე ჯერ კიდეე მიუთითებდნენ კლასიკოსე- 
ბი, კერძოდ, ჯონ სტიუარტ მილი და დავიდ რიკარდო. მაგრამ ისინი ყველა საბოლოო საქონელს 
ექსპორტირებად საქონლად განიხილაედნენ, ხოლო წარმოების ფაქტორებს – მიწას, შრომას და 
კაპიტალს – როგორც არაექსპორტირებადს. მხოლოდ XX საუკუნის 50-იანი წლების ბოლოსა და 

60-იანი წლების დასაწყისისათვის დაიწყო არაექსპორტირებადი საქონლის როლის განხილეა ფორ- 
მალურ ეკონომიკურ მოდელებში. 

ალბათ, არაექსპორტირებადი საქონლის არსებობის ყველაზე მნიშენელოეანი შედეგია ის, 
რომ შიდა წარმოების სტრუქტურა ცელილებას იწყებს საეაჭრო ბალანსის ცელილების შემთხეევვა- 
ში. კერძოდ, თუკი ერთობლიეი მოთხოენა იზრდება ან მცირდება შემოსავლების დონესთან შედა- 
რებით (ე.ი. სავაჭრო ბალანსი ისრდება ან მცირდება), ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი 
საქონლის წარმოებას შორის თანაფარდობა იცელება. როგორც ეჩახავთ, წარმოების სტრუქტურაში 
მსგაესმა ძერებმა, რომელიც თანდაყოლილია მატერიალური და შრომითი რესურსების ეკონომიკის 
ერთი სექტორიდან მეორეში გადადინებით, შეიძლება მიგვიყეანოს მნიშვნელოვან ეკონომიკურ და 
პოლიტიკურ შედეგებთან. 

დავუშეათ, დადგა ისეთი სიტუაცია, როდესაც მთეარობამ უნდა დააბრუნოს ადრე აღებული 
უცხოური კრედიტები: საამისოდ მან შესაძლოა გაზარდოს გადასახადები. შედეგად, მოხმარება 
შემცირდება. თუკი მოცემულ ქვეყანაში წარმოებადი ყეელა საქონელი იქნება ექსპორტირებადი, მა- 
შინ მოხმარების შემცირების კომპენსირება შესაძლებელია მოხდეს საექსპორტო წარმოების ზსრდით, 
რაც, თაეის მხრიე, გამოიწეევს წმინდა ექსპორტის ზრდას. მაგალითად, ფოლადის მწარმოებლები, 
რომლებიც აღმოჩნდებიან შიდა მოთხოენის შემცირების ფაქტის წინაშე, გაზრდიან თავიანთი პრო- 
დუქციის საზღეარგარეთ მიწოდებას. 

მაგრამ ახალი ეითარებისადმი ასეთი შეგუება შესაძლებელია მხოლოდ იმ შემთხეევაში, რო- 

დესაც იწარმოება ექსპორტირებადი საქონელი. თუკი საქონელი არაექსპორტირებადია, მაშინ პრო- 
ცესი ასე შეუფერხებლად ეერ განეითარდება. იგივე პარიკმახერს, შიდა მოთსხოენის მკვეთრი შემ- 
ცირების პერიოდში არ ძალუძს თაეისი მომსახურების ნამეტი გაყიდოს საზღეარგარეთ. ამასთან, 
მას ყოეელთვის არ შეუძლია ფასების მკეეთრად ”მემცირება, თუკი მისი დანახარჯები არ იცვლება.
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შესაძლოა, რომ შეკრეჭის ფასი შემცირდეს (ეთქეათ, ფოლადის ფასთან შედარებით), მაგრამ ამ 
დროს საპარიკმახეროთა ნაწილი დაიხურება, ეინაიდან მათი მფლობელები ახალი და უფრო დაბა- 
ლი ფასების 'შემთხეევაში ეერ შეძლებენ ყეელა დანახარჯის ანაზღაურებას. უმუშეერად დარჩენი- 
ლი პარიკმახერები შეუდგებიან სამუშაოს ძებნას ეკონომიკის სხვა სექტორში, იქ, სადაც წარმოება 
სტაბილურია (ან სულაც ისრდება) მოცემული ქეეყნის ექსპორტის ზრდის ხარჯზე. 

ამგეარად, არაექსპორტირებადი საქონლის არსებობა ართულებს წარმოების ვარდნასთან შე- 
გუების პროცესს და ძალიან ხშირად ასეთი პროცესი უფრო მტკიენეულია, ვიდრე იმ ეკონომიკაში, 
სადაც ყეელა საქონელი ექსპორტირებადია. როგორც წესი, არაექსპორტირებად საქონელზე ფასები 
მცირდება ექსპორტირებადი საქონლის ფასებთან შედარებით და იმავდროულად, არაექსპორტირე- 
ბადი საქონლის წარმოება მცირდება, ხოლო ექსპორტირებადი საქონლისა – იზრდება. მომუშავეთა 
გადასვლა არაექსპორტირებადი საქონლის მწარმოებელი სექტორიდან ექსპორტირებადი საქონლის 
მწარმოებელ სექტორში მოითხოვს დროის გარკეეულ პერიოდს, რომლის განმავლობაშიც შეიძლება 
ადგილი ჰქონდეს უმუშეერობის ზრდას. 

21-1. ექსპორტირებადობის განმსაზღვრელი ფაქტორები და საქონლის საერთო კლასიფიკაცია 

ახლა, როდესაც მოეიყეანეთ არაექსპორტირებადი საქონლის ზოგიერთი მაგალითი, შევეცა- 
დოთ განესაზღეროთ, თუ რომელი საქონელი შეიძლება ყეელაზე მეტად იყოს ექსპორტირებადი და 
რომელი – არაექსპორტირებადი. შეიძლება ორი ძირითადი ფაქტორის მითითება, რომლებიც გან- 

საზღერავენ ექსპორტირებადობას. 
პირველი ყეელაზე მნიშენელოეანი ფაქტორი დაკაეშირებულია სატრანსპორტო დანახარჯების 

არსებობასთან, რომელიც ბუნებრიე ბარიერს უქმნის ეაჭრობას. რაც უფრო ნაკლებია სატრანსპორ- 
ტო დანახარჯების წილი წარმოების დანახარჯების საერთო მოცულობაში, მით უფრო სავარაუდოა, 
რომ მოცემული საქონლის რეალიზაცია მოხდეს მსოფლიო ბაზრებზე. საქონელი, რომელიც ხა- 
სიათდება წონის ერთეულზე ძალიან მაღალი ღირებულებით, ხოლო შესაბამისად, დაბალი ხეე- 
დრითი სატრანსპორტო დანახარჯებით, როგორც ჩანს, უფრო მიეკუთენება ესპორტირებად კატეგო- 

რიას. მაგალითად, ასეთი საქონლის კატეგორიას განეკუთენება ოქრო: მისი ფასი პრაქტიკულად 
ერთნაირია მსოფლიოს ყეელა მსხვილ ბაზარზე. მეორე უკიდურესი შემთხეევაა საპარიკმახერო 
მომსახურება; ნიუ-იორკში თმის შეკრეჭა ჯდება დაახლოებით 30 დოლარი, ხოლო დელიში – მსო- 
ლოდ 5 დოლარი. მაღალი სატრანსპორტო ხარჯი ამ მომსახურებას აქცევს არაექსპორტირებადად. 
მრაეალი სახის მომსახურება (თუმცა, არა ყეელა) ხასიათდება შემოთავაზებული მომსახურების 
ერთეულზე სატრანსპორტო დანახარჯის მაღალი დონით. კომუნიკაციების სფეროში ტექნიკური 
პროგრესი საშუალებას იძლევა შეექმნათ მსოფლიო ბაზარი მრავალი სახის ფინანსური მომსახ- 

ურებისათვის, საბანკო და საბროკერო მომსახურების ჩათელით. მართლაც, განეითარებადი ქეეყნე- 
ბის მომსახურების ექსპორტი ბოლო პერიოდში სწრაფი ტემპებით იზრდება, განსაკუთრებით ისეთ 

სფეროებში, როგორიცაა მონაცემთა დამუშავება, საპროექტო სამუშაოები, პროგრამული უზრუნეე- 

ლყოფა და ტურიზმი. მაგალითად, მომუშავეები იამაიკაში, მანილაში და სამხრეთ კორეაში, დაკაეე- 

ბულნი არიან იმით, რომ შეჰყაეთ ინფორმაციები იმ უმსხვილესი ტრანსნაციონალური კომპანიების 
კომპიუტერულ ქსელში, რომლებიც განლაგებულია აშშ-ში. 

მეორე ფაქტორი, რომელიც განსაზღვრაეს საქონლის ექსპორტირებადობას, დაკავშირებულია 

საეაჭრო პროტექციონიზმის ხარისხთან. ტარიფებმა და საეაჭრო კეოტებმა შეიძლება ხელი შეუშა- 
ლოს საქონლის თავისუფლად მოძრაობას ეროენულ საზღვრებს გარეთ თვით დაბალი სატრანს- 
პორტო ხარჯების შემთხეევაშიც კი. რაც უფრო მაღალია ვაჭრობის ხელოენური ბარიერები, მით 
უფრო ნაკლებია იმის ალბათობა, რომ მოცემული საქონელი ექსპორტირებადი გახდეს. მაგალითად, 
განეიხილოთ აეეჯზე 100%-ანი ტარიფი. სიმარტიეისათეის დავუშვათ, რომ სკამი ღირს 80 ლარი 
სასღვარგარეთის ქვეყნებში და მისი მოცემულ ქვეყანაში ჩამოტანის სარჯი შეადგენს 20 ლარს. 
მაშინ სკამი მიმღები ქეეყნის პორტში ეღირება 100 ლარი. მაგრამ, თუკი მოქმედებს 100%-ანი ტარი- 
ფი, მაშინ დანახარჯები გაიზრდება 200 ლარამდე. დაეუშვათ აგრეთვე, რომ ასეთივე ადგილობრივი 
წარმოების სკამი იყიდება 150 ლარად. ცხადია, რომ არავინ შეუდგება სკამის იმპორტირებას, რამ- 
დენადაც ფასი ადგილობრიე პროდუქციაზე დაბალია, მაგრამ ამაეე დროს არავიან მოახდენს სკამის 
ექსპორტირებას, რამდენადაც რთულია მსოფლიო ბაზრის ფასებთან (80 ლარი) კონკურენციის გა- 
წევა. ამგეარად, სკამის არც ექსპორტს ექნება ადგილი და არც იმპორტს. სავაჭრო პროტექციო- 
ნიზმმა განაპირობა ის, რომ საქონელი გადავიდა არაექსპორტირებადთა კატეგორიაში, 

ამა თუ იმ საქონლის ექსპორტირებად ან არაექსპორტირებად კატეგორიასთან მიკუთვნება, 
ბუნებრიეია, არ წარმოადგენს ერთხელ და სამუდამოდ მოცემულობას. ტექნოლოგიური სრულყოფა, 
რომელიც განაპირობებს საპრანსპორტო დანახარჯების შემცირებას, იწეევს იმას, რომ სულ უფრო 
მეტი რაოდენობის საქონელი გადადის ექსპორტირებადთა კატეგორიაში. პირიქით, პროტექციონიზ- 
მის ზრდა გაელენას ახდენს არაექსპორტირებადი საქონლის სიის გაფართოეებაზე.
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პრაქტიკაში როგორ უნდა მიეაკუთენოთ საქონელი პირეელ ან მეორე კატეგორიას? არსებობს 
ასობით ათასი სახეობის საქონელი და მომსახურება და ალბათ, ეერ შეეძლებთ თითოეულის მიხ- 
ედეით პასუხი გაეცეთ დასმულ ამოცანას. მაგრამ შესაძლებელია საქონლის კლასიფიკაცია რამდე- 

ნიმე ჯგუფის მიხედეით. ფართოდაა გაერცელებული სტანდარტული სამრეწეელო კლასიფიკაცია 
(5IC), რომელიც მიღებულია გაეროს მიერ. 5IC-ის შესაბამისად საქონელი და მომსახურება დაყო- 
ფილია დარგების სახეების მიხედეით ცხრა ძირითად ჯგუფად: 

სოფლის მეურნეობა, მეცხოველეობა, მეტყეეეობა და თეეზსჭერა; 
მინერალური ნედლეულისა და ქეანახშირის მოპოეება; 

გადამამუშავებელი მრეწველობა; 
ელექტროენერგია, გაზი და წყალმომარაგება; 

მშენებლობა; 
ეაჭრობა, რესტორნები და სასტუმროები; 
ტრანსპორტი, სასაწყობო მეურნეობა და კაეშირი; 

ფინანსური სფერო, დაზღვეეა, უძრავი ქონებით ეაჭრობა, ბიზნეს-მომსახურება; 
კავშირგაბმულობა, კომუნალური, საზოგადოებრივი და პირადი მომსახურება. 

საკმაო მიახლოებით, საქონლის უმრავლესობა მიეკუთვნება პირეელ სამ ჯგუფს – სოფლის 
მეურნეობა, მინერალური ნედლეულის მოპოეება და გადამამუშავებელი მრეწეელობა ყეელაზე მე- 
ტად წარმოადგენენ ექსპორტირებად კატეგორიებს, ხოლო საქონელი, რომლებიც მიეკუთენება და- 
ნარჩენ «ჯგუფებს, ძალიან სშირად არაექსპორტირებად საქონლად გეეელინებიან. როგორც წესი, 
მშენებლობა (მაგალითად, ბინათმშენებლობა), მომსახურება (მე-ს და მე-9” ჯგუფი), შიდა ტრანს- 

პორტი (ავტობუსები და რკინიგზა) არ წარმოადგენს ექსპორტირებადს. მაგრამ ცხადია, რომ არსე- 
ბობს აშკარა გამონაკლისებიც. ერთის მსრიე, მაღალი სატრანსპორტო დანახარჯები იწეეეს იმას, 
რომ ზოგიერთი სახის სოფლის მეურნეობის პროდუქცია, მაგალითად, ბოსტნეული, არაექსპორტი- 
რებადი ხდება, ხოლო სოფლის მეურნეობის სფეროში ტარიფები ქმნიან გადაულახავ ბარიერებს 

ეაჭრობაში. მეორე მხრივ, სამშენებლო საქმიანობის ცალკეული სახეები შეიძლება იყოს ესპორტი- 
რებადი, როგორც მაგალითად, ამას გეიჩეენებს უმსხეილესი კორეული ფირმების საქმიანობა 
მსხვილი სამშენებლო პროექტების რეალიზაციის თეალსასრისით ახლო აღმოსავლეთში XX საუ- 
კუნის 70-იან და 80-იან წლებში. სატრანსპორტო მომსასურების ზოგიერთი სახე, როგორიცაა 
საერთაშორისო ავიაგადაზიდეები და სასღეაო გადაზიდეები, აშკარად მოქმედებენ მსოფლიო ბა- 
ზრებზე და ბოლოს, როგორც აღენიშნეთ, კავშირგაბმულობის სფეროში ბოლო ტექნიკურმა მიღწე- 
ვებმა მრაეალი სახის ფინანსური მომსახურება ექსპორტირებადი გახადა. 
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212. ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის მოდელის თეორიული საფუძელები 

მოდით, შევეცადოთ შევიმუშავოთ ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის მარ- 
ტიეი თეორიული მოდელი, რომელსაც ეუწოდებთ IMI (7#0ძიხ/6 თიძ M0MIიძითხIბ) მოდელს. თაედაპირ- 
ველად მიემართოთ მიწოდების სფეროს. 

ერთობლიეი მიწოდება IMI მოდელში 

დავუშვათ, რომ ეკონომიკა აწარმოებს და მოიხმარს ორი სახის საქონელს - ექსპორტირებად- 
სა (1) და არაექსპორტირებადს (0). განხილეის ამ სტადიაზე ჩაევთეალოთ, რომ ორივე სახის სა- 

ქონლის საწარმოებლად საჭიროა მხოლოდ შრომა, ხოლო წარმოება გამოისახება შრომითი დანახ- 
არჯების წრფიეი ფუნქციით: 

0; = ი-L» (ექსპოტირებადი საქონლები) (1–) 

0, = თ„Lგ (არაექსპორტირებადი საქონლები) (Iბ) 

სადაც #» და ##- შრომითი დანახარჯებია შესაბამისად, ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი 

საქონლის წარმოებისას, ძი; და ი»- კოეფიციენტები, რომლებიც გეიჩვენებენ შრომის ზღერულ მწარ- 
მოებლურობას ორიეე ტიპის საქონლის წარმოების შემთხეეეაში. შრომის დანახარჯის ყოველ და- 

მატებით ერთეულს I სექტორში მოაქ>ვს პროდუქციის დამატებითი იჯ; ერთეული. რამდენადაც წარ- 
მოებითი ფუნქცია წრფივია #; და #„ –ის მიხედეით, ი; და ი» კოეფიციენტები გეიჩეენებს აგრეთეე 
შრომის საშუალო მწარმოებლურობას. 

სასარგებლო იქნება, თუკი განესაზღვრაეთ საწარმოო შესაძლებლობის ზღეარს (ჩია) ML 

მოდელში. დავუშეათ, რომ შრომა (L), რომელიც შეიძლება გამოყენებული იქნას L ან M სექტორში, 
მოცემული სიდიდეა. ამგვარად, თუკი ეიგულისსმებთ შრომის სრულ დასაქმებას, გეექნება:
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L=L.+L (2) 

თუკი ეისარგებლებთ (1ა) და (1ბ) ფორმულებით, ჩვენ შეგვიძლია ბოლო გამოსახულება გა- 
დავწეროთ წარმოების მოცულობისა და ტექნოლოგიური კოეფიციენტების მიხედვით. რამდენადაც 

L»„ = 0»;/0ჯ; და LV = 0„/0ძჯ, ჩეენ შეგვიძლია (2) ტოლობა გადაეწეროთ შემდეგნაირად: 

_ 0; 0 
L=5.+9, (3) 

თუკი 0»-ს გამოესახაეთ, როგორც 0-ს ფუნქციას (აგრეთეე #-ის, ძ» და ი-ის ფუნქციებს, 
რომლებსაც ეღებულობთ ფიქსირებულ სიდიდეებად), მაშინ მივიღებთ: 

თ=თ.- (უთ რ 

ამგვარად, (4) განტოლება არის საწარმოო შესაძლებლობათა საზღერის (დ6L) განტოლება. 0» 

წარმოების მოცულობის ყოეელი მნიშვნელობისათეის ის განსაზღერაეს 0/ წარმოების მაქსიმალურ 

მნიშენელობას ეკონომიკაში 0-ს თითოეული მნიშენელობისათეის. მაგალითად, თუკი 0ჯ>0 (მთელი 
შრომა გამოიყენება არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში), მაშინ 0V»=ძ#L. პირიქით, C- მაქსი- 

მალურია შრომის სრული დასაქმების დროს ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში, ე.ი. 0ჯ=ძ/# და 

0»=0. საერთო შემთხეეეისათეის შრომა, როგორც რესურსი, განაწილებული იქნება ორ სექტორს 

“შორის. 
საწარმოო შესაძლებლობის საზღყეარი ნაჩეენებია ნახ. 21-I-ზე. ექსპორტირებადი საქონლის 

წარმოების მოცულობა განლაგებულია X ღერძზე, არაექსპორტირებადი საქონლისა – V ღერძზე. 
თუკი მთელი შრომა დაკაეებულია ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში, მაშინ წარმოება იმყოფე- 

ბა # წერტილში, სადაც 0» = 0ი;ს და 0» = 0. და პირიქით, თუკი მთელი შრომა დაკაეებულია 

არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში, მაშინ წარმოება იმყოფება 8 წერტილში, სადაც 

0» =0,ყL და 0» = 0. საწარმოო შესაძლებლობის საზღერის სხეა დანარჩენი წერტილი იმყოფება 

წრფის მონაკვეთსე, რომელიც აერთიანებს # და 8 წერტილებს (იხ. ნახ, 21-1)), მოცემულ მონაკვეთზე 

არსებული ნებისმიერი წერტილი შეესაბამება ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის 
წარმოების შესაძლო კომბიჩაციებს. 

ჩიL-ის დახრილობის კუთხე ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის ფასების 
თანაფარდობის ტოლია. ევაჩეენოთ, თუ რატომაა ეს ასე. საქონლის ნებისმიერი სასისათეის მისი 
ფასი ამ საქონლის ერთეულის წარმოებაზე დასარჯული შრომის ტოლია (ეს გამომდინარეობს იმ 

დაშეებიდან, რომ საწარმოო ფუნქცია წრფიეია შრომითი დანახარჯების მიხედვით). ექსპორტირება- 
დი საქონლის ერთეულის გამოსაშეებად აუცილებელია შრომითი ერთეულის //0; დანახარჯი. V-ს 
ტოლი ხელფასის პირობებში შრომითი დანახარჯის ღირებულება I-ს ერთეულის საწარმოებლად 
M/ი; ტოლია. შრომითი დანახარჯის ღირებულება M-ის ერთეულის საწარმოებლად ტოლია M/9». 

ამგვარად, 

0. =“, 7 ე, 

V 

ხო 

შეენიშნოთ, რომ ამ განტოლების ინტერპრეტაცია შეიძლება, როგორც მოგების მაქსიმიზა- 
ციის პირობისა, როდესაც შრომის ზღვრული პროდუქტი ხელფასის ტოლი უნდა იყოს ამ პროდუქ- 
ტის წარმოების დროს, რომელიც იზომება ხელფასის თანაფარდობით წარმოებული პროდუქციის 
ფასთან. ამგვარად, 0=M/7; და 0=VIჩV. 

(590 განტოლებიდან გამომდინარე გეაქეს M+/ჩ = 0//0ჯ. ჩეენ აგრეთვე ვიცით (4) განტოლები- 

დან გამომდინარე, რომ -(0»/0;) საწარმოო შესაძლებლობის საზღერის დასრილობის კუთხის 
ტოლია. შესაბამისად, რაც უფრო ციცაბოა V-ის დახრილობა, მით უფრო მაღალია ექსპორტირე- 
ბადი საქონლის ფასების დონე არაექსპორტირებადი საქონლის ფასების დონესთან შედარებით მო- 
ცემულ ეკონომიკაში. ამ უბრალო ფაქტს გააჩნია სერიოზული შედეგები, რომლებსაც ქეემოთ გან- 
გიხსილაეთ.
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IMI მოდელში მიღებულ ექსპორტირებადი საქონლის შეფარდებით ფასებს ეუწოდოთ რეა- 

ლური გაცელითი კურსი. თუ რეალურ გაცელით კურსს 6 ასოთი აღენიშნავთ, მიეიღებთ გამოსახ- 

ულებას 

6=-=-, (6) 

გასაგებია, რომ L-ის დახრილობის კუთხე ტოლია აგრეთვე რეალური გაცელითი კურსის 

მნიშენელობისა „მინუს“ ნიშნით (C-0). 

ლ: 

წ C# 

კუთხე=– (=-) = ჩ,/ჩ, 

24 

ძ7% 

  C. 

ნახ.2#-L ნაწარმოო შესაძლეპლობათა წრფე ერთი სახის შრომითი 
დანახარჯის შემთხვევა ში 

ერთობლივი მოთხოვნა IMI მოდელში 

ახლა გადავიდეთ ერთობლიეი მოთხოენის განხილეაზე მოცემულ მოდელში. ამ შემთხეეეაში 

ყურადღებას გავამახეილებთ მოხმარებაზე, ხოლო ინვესტიციების პრობლემისგან აბსტრაგირებას 

მოეახდენთ, რაც საშუალებას მოგეცემს ვაჩვენოთ IMI მოდელის ყეელა%სე მნიშვნელოვანი მახასია- 
თებლები. 

საერთო დანახარჯი ტოლია ორივე სახის საქონელსე დანახარჯების, ანუ # = ჩ.C»„ + ჩაC, 

სადაც #. არის საერთო დანახარჯი, C» და CV შესაბამისად ექსპორტირებადი და არაექსპორტირე- 

ბადი საქონლის მოხმარების მოცულობაა (რეალურ გამოხატულებაში). დანახარჯი (დაფარვა) ნა- 
წილდება ორი სახის საქონელს შორის და შეგვიძლია ეელოდოთ, რომ თითოეული სახის საქონ- 
ლის მოხმარება დამოკიდებულია დანახარჯების საერთო დონეზე და ორივე საქონლის შეფარდე- 
ბით ფასებზე. ვამარტივებთ რა ჩეენს ანალიზს, შეგვიძლია ეიეარაუდოთ, რომ საოჯახო მეურნეობე- 

ბის მიერ C» და C მოხმარება ხორციელდება გარკეეული პროპორციით შეფარდებითი ფასებისაგან 
დამოუკიდებლად. ამგვარად, ჩეენ ვეარაუდობთ (თუკი სპეციალურად არ შეენიშნაეთ საპირისპიროს), 

რომ C„;/C» მუდმივია. თუკი ერთობლიეი მოთხოენა იზრდება, C; და C„ იზრდება თანაბარზომიე- 

რად; თუკი ერთობლიეი მოთხოენა მცირდება, C„» და Cც მცირდება ასეეე თანაბარზომიერად. 

ეიქონიებთ რა მხედეელობაში ამ ვარაუდს, შეგვიძლია გრაფიკულად გამოვსახოთ საოჯახო 
მეურნეობათა დანახარჯების შესაძლო ეარიანტები, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 21-2-სე. მოხმარების 

შესაძლო ეარიანტები მდებარეობს 0C წრფეზე. თუკი საერთო დანახარჯი (დაფარვა) მცირედია, მა- 

შინ მისი მნიშენელობა 8 წერტილის შესაბამისი იქნება, სადაც ორიეე C» და CV მაჩვენებლები 

მცირეა; თუკი ის მაღალია, მაშინ დანახარჯების შესამაბისი წერტილი იქნება ს, სადაც მისი შესა- 

ბამისი C; და C„ მნიშენელობები მაღალია. მაგრამ C„,/C„ თანაფარდობა მუდმივია, მაშინ, როდესაც 

საერთო დაფარვა მცირდება ან იზრდება 0C წრფის მიმართულებით. 

0C წრფე თამაშობს საკეანძო როლს იმ ბასარზე წონასწორობის მდგომარეობის ჰპოენის 
თეალსაზსრისით, რომლის თაობაზეც ვისაუბრებთ მომდევნო პარაგრაფში.
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6ა ნ. 2#2 მო სმარების მრუდის გ 4აფიკული წარმოდგენა 1IMI მოდელში 

საბაზრო წონასწორობა XMI მოდელში 

IMI მოდელში მთავარი ეარაუდი მდგომარეობს იმაში, რომ შიდა მოხმარება M ტოლი უნდა 
იკოს მისი შიდა წარმოებისა, რამდენადაც M-ის ექსპორტისა და იმპორტის შესაძლებლობა გამო- 
რიცხულია. პირიქით, ექსპორტირებადი საქონელი შეიძლება გატანილი ან შემოტანილი იქნას 

ქეეყანაში და ამიტომ, შიდა მოხმარება 1 შეიძლება განსხეავდებოდეს შიდა წარმოებისაგან. ამგეა- 
რად, ჩვენ გეექნება ორი ძირითადი დამოკიდებულება: 

0 = 6»; 

19 =0, – C;. თ) 

შეენიშნოთ, რომ საეაჭრო ბალანსი – 18 (Iოაძ« 83Iგით) (ექსპორტირებადი საქონლის ერთეულში) 

ტოლია ამ სახის საქონლის წარმოებისა და მისი შიდა მოხმარების სალდოსი. 0, – C; შეიძლება 
ჩაეწეროთ, როგორც XX – IM;, სადაც X» –I ექსპორტის მოცულობაა, სოლო IM, –I - იმპორტის 

მო ობა. 

ამნმიხილოთ საბაზრო წონასწორობის ბუნება IMI მოდელში, სადაც გავაერთიანებთ 0C მოხ- 

მარებისა და ML გრაფიკებს, როგორც ეს გაკეთებულია ნახ. 21-3%ზე. დაეუშეჯთ, რომ საოჯახო 

მეურნეობების მიერ საქონლის მოხმარება წარმოდგენილია # წერტილით 0C წრფეზე. ამ წერტილში 
არაექსპორტირებადი საქონლის მოხმარება ტოლია C/, ხოლო ექსპორტირებადი საქონლისა - C#, 

მათი წარმოების მოცულობა აგრეთეე ტოლი უნდა იყოს C/, ე.ი. 0ჯ = C/, როგორც ადრე მიეუთი- 
თეთ. ამგეარად, წარმოების მოცულობა წარმოდგენილი უნდა იყოს წერტილით #%L-ზე, რომლისთ– 
ეისაც 0» = C„. უფრო ზუსტად, წარმოების მოცულობა, რომელიც შეესაბამება #-ს სიდიდეს, წარ- 

მოდგენილია 8 წერტილით MC წრფეზე, რომელიც იმავე პორიზონტალურ საზზე იმყოფება, რო- 

მელზეც #4 წერტილია. · 
შეენიშნოთ, რომ 8 წერტილში ექსპორტირებადი საქონლის წარმოება ტოლია 0ჯ-სი, რაც 

აჭარბებს იმ საერთო დაფარეას, რომელიც C4-ს ტოლია. ამგეარად, თუკი საერთო დანახარჯები 

შეესაბამება # წერტილს, ხოლო წარმოება – 8-ს, მაშინ სავაჭრო ბალანსი დაიყეანება დადებით 

სალდომდე, რამდენადაც 07 > C/. არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოება და მოხმარება ერთმა- 

ნეთის ტოლია (როგორც უნდა იყოს). ახლა განვიხილოთ სიტუაცია, როდესაც საერთო დანახარჯე- 

ბი (დაფარვა) განისაზღვრება 0 წერტილით. ამ შემთხეევაში წარმოება უნდა იმყოფებოდეს L წერ- 

ტილში, რომელიც მდებარეობს იმაეე ჰორიზონტალურ ხაზზე, რომელზედაც 0 წერტილი: (ეს აუ- 
ცილებელიცაა, რათა არაექსპორტირებადი საქონლის ბაზარი იმყოფებოდეს წონასწორობაში).
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ნას 2L3 საწარმოო შესაძლეპლობათა საზღვარი, მოხშარეპა და წონასწორობა 

ერთობლივი მოთსოევნის ორი წერტილის – # და 0-ს შედარებით შეგეიძლია მივიდეთ მნიშე- 

ჩელოვან დასკვნამდე. ერთობლიეი მოთხოვნის ზრდის შემთხეეეაში, ბუნებრიეია, რომ ექსპორტირე- 
ბადი და არაექსპორტირებადი საქონლის მოხმარება იზრდება. რაც უფრო მაღალია არაექსპორტი- 

რებად საქონელზე მოთხოენა, მით უფრო მაღალი უნდა იყოს მათი წარმოების მოცულობაც, რათა 

გაწონასწორდეს მოთხოენა და მიწოდება. მაგრამ, არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოება შეიძ- 
ლება გაიზარდოს ამ სექტორში ექსპორტირებადი საქონლის მწარმოებელი სექტორიდან რესურ- 
სების გადმოდინებით. ამგვარად, ერთობლივი მოთხოენის ზრდა იწეეეს არაექსპორტირებადი სა- 
ქონლის წარმოების ზრდას და ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების შემცირებას. ასეთი ასიმე- 

ტრია აიხსნება ძალიან მარტივად. არაექსპორტირებად საქონელზე მოთხოენის ზრდა შეიძლება 
დაკმაყოფილებული იქნას მხოლოდ შიდა წარმოების ზრდის ხარჯზე, ხოლო ექსპორტირებად სა- 
ქონელზე მოთხოვნის ზრდა შეიძლება დაკმაყოფილებულ იქნას იმპორტის ხარჯზე. 

L წერტილი, რომელიც იმყოფება ML და 0C წრფების გადაკეეთაზე, ის წერტილია, რომელ- 

შიც ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოება და მოხმარება ტოლია. ამ 
წერტილში სავაჯრო ბალანსი წონასწორობაში იმყოფეა, როდესაც ექსპორტირებადი საქონლის 

მოხმარება C, ტოლია მისი წარმოების მოცულობისა 0; L წერტილს ზოგჯერ უწოდებენ შიდა და 
საგარეო დაბალანსების წერტილს. შიდა დაბალანსება ასახავს იმ ფაქტს, რომ არაექსპორტირებად 
საქონელზე მოთხოვნა ტოლია მისი მიწოდების, ხოლო საგარეო დაბალანსება შეესაბამება წონას- 
წორულ სავაჭრო ბალანსს. 

სესხები და კრედიტების გადახდა XIMI მოდელში 

შსემოთ შემუშავებული აპარატი შეგეიძლია გამოთყენოთ საერთაშორისო დაკრედიტების 

უფრო ღრმა ანალიზისათვის. როგორც ცნობილია, კრედიტ, რომელიც მიღებულია დროის მოცე- 
მულ მომენტში, მოითხოეს მის დაბრუნებას მომავალში. სწა სიტყეებით რომ ეთქვათ, სავაჭრო 
დევიციტი მომავალში უნდა გაწონასწორდეს ბალანსის დადებითი სალდოთი, რომელიც გამოხ- 

ატულია დაყვანილი ღირებულებით. ახლა ყურადღება გაეამასილოთ მნიშენელოეან მომენტზე, რო- 
მელიც უკავშირდება იმას, რომ ადრე აღებული კრედიტებს დაბრუნების პერიოდის დადგომა 

მოითხოვს შესაბამის ძვრებს შიდა წარმოების სტრუქტურა ში,რომელიც უსრუნეელყოფს საგარეო 
ვალის გადახდას. 

დავუშეათ, რომ ქვეყანაში მოხმარების დონე აჭარბებს ებოვნულ შემოსაეალს და სამამულო 
რეზიდენტები ცხოვრობენ უცხოური კრედიტების ხარჯზე. ნახ.?1-4-სე ეს სიტუაცია წარმოდგენი- 
ლია მოხმარებით ს წერტილში და წარმოებით L წერტილში. ქეენის წმინდა ეალი (რომელიც ნახ- 
აზზე არ არის ნაჩეენები) ყალიბდება უცხოური კრედიტებისაგან, ომლებიც ერთობლიობაში გაცე- 

მულია საოჯახო მეურნეობებზე, ფირმებზე და მთავრობაზე. მაგრმ, ბიუჯეტური შეზსღუდეების შე- 
საბამისად სესხის თანხის დროში განაწილება გაწონასწორებულ უნდა იყოს იმ თანხებით, რომ- 
ლებიც დასაბრუნებელია კრედიტების ასანაზღაურებლად. სამამულო რესიდენტებს შესაძლებლობა
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აქეთ მოემსახურონ მათ ხელთ დაგროეებულ ეალს, როდესაც წარმოება უზრუნეელყოფს საეაჭრო 
ბალანსის დადებით სალდოს. 

კარგი იქნება, თუ უფრო ღრმად გავაანალიზებთ საეაჭრო ბალანსის დადებითი სალდოს მი- 
მართ დაბრუნების ეკონომიკურ შედეგებს. საეაჭრო დეფიციტიდან ბალანსის დადებით სალდოზე 
გადასელა, რა თქმა უნდა, მოითხოვს მოხმარების დონის შემცირებას წარმოების მოცულობასთან 

შედარებით. ეთქეათ, მოხმარება 0 წერტილიდან 8 წერტილამდე მცირდება 0C მრუდზე. ამის შემდეგ, 
არაექსპორტირებად საქონელზე მოთხოენა მცირდება (ისევე, როგორც ექსპორტირებად საქონელზე 
მოთხოენა). მომუშაეეები, რომლებიც დასაქმებულჩი არიან არაექსპორტირებადი საქონლის მწარ- 
მოებელ სფეროში - პარიკმახერები ჩვენი პირველი მაგალითიდან გამომდინარე, სამშენებლო მუშები 
და მომსახურების სფეროს სხეა მომუშაეეები – კარგაეენ სამუშაოს, რამდენადაც მათ პროდუქ- 
ციაზე შიდა მოთხოენა მცირდება. ეს მომუშაეეები უკეე იძულებულნი ხდებიან ეძიონ ახალი სამუ- 
შაო ექსპორტირებადი საქონლის წარმოებაში, რომლებიც ფაქტიურად აგრძელებენ გაფართოეებას. 
მიუხედავად შიდა მოთხოენის ეარდნისა, ექსპორტირებადი საქონლის სექტორის ფირმები წარმოე- 
ბას აფართოეებენ, რამდენადაც მათ შეუძლიათ თაეიანთი პროდუქციის მსოფლიო ბაზრებზე გავიდ- 
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ნახ. 244 უცხოურით ხესსხები ღა ზაგარეო ვალის ლაფარკა 

რესურსების არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორიდან ექსპორტირებად სექტორში ასეთი 
გადანაწილება შეიმჩნეოდა ჩილეში 1982 წლის შემდგომ XX საუკუნის 70-იანი წლების ბოლოსათ- 
ვის ჩილელები აქტიურად სესხულობდნენ ფულს – შეიძლება ითქვას, ძალიან აქტიურადაც + კაპი- 
ტალის მსოფლიო ბაზრებზე, როგორც ეს ხდება ხოლმე განეითარებადი ქეეყნების პრაქტიკაში. 
საერთაშორისო კრედიტების შეთავაზება ჩილესთვის, ისვეე როგორც სხეა მრაეალი ქვეყნისათვის, 

მკვეთრად შემცირდა 80-იანი წლების დასაწყისში, საგარეო ეალის დიდძალი ოდენობით დაგროვე- 

ბის შემდეგ. კრედიტორები დაეჭედნენ ჩილეს შესაძლებლობებში საგარეო ეალის მომსახურების 
თვალსაზრისით, განსაკუთრებით მაშინ, როდესაც 80-იან წლებში მსოფლიო საპროცენტო განაკეე- 
თი გაიზარდა. ჩილე იმულებული გახდა ხელი აეღო სავაჭრო დეფიციტის ზრდისათვის და სავაჭრო 

ბალანსი დაეყეანა დადებით სალდომდე. შიდა მოთხოენა ჩილეში მკვეთრად შემცირდა (იხ. ცხრილი 
21-), ერთობლივი მოთხოენა შემცირდა, რომელიც L წერტილიდან 8 წერტილში გადააადგილდა (ის. 
ნახ, 21-4). 

ეკონომიკაში საჭირო იყო რესურსების მნიშვნელოვანი გადანაწილება ზუსტად ისევე, რო- 
გორც ზემოთგანხილულ მაგალითშია მოცემული. როგორც ცხრილი 21-I-ის მონაცემებიდან ჩანს, 
სავაჭრო დეფიციტიდან ბალანსის დადებით სალდოზე გადასელა თანდაყოლილი იყო არასაექს- 
პორტო სექტორიდან საექსპორტო სექტორში წარმოების სასარგებლო ძერების გადასვლით, ძირი- 
თადად, სასოფლო სამეურნეო წარმოებაში. სამშენებლო მუშებს შორის მკეეთრად გაიზარდა უმუ- 
შეერობა, მათ შორის მრაგალმა სამუშაო იპოეა ხილის საექსპორტო და აგროსამრეწეელო სექ- 
ტორში.
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ცხრილი 2I-I 

მეურნეობა ბაზე უფლება 
და თევზჯერა (ათას კვ.კმ-ში) (%-ში) 

7.3 3591 -I,7 

50 4643 

1 

17.9 

  

1985 12,0 49 23,8 54 2831 53 

სინამდეილეში, სტრუქტურული ცელილებების პროცესი არც ისე მტკიენეულია, რაზედაც 
მოწმობს ჩილეს გამოცდილება. როგორც ცხრილი 21-I-დან ჩანს, უმუშევრობა გაიზარდა მშენებლო- 
ბაში დასაქმებულთა რაოდენობის შემცირების გამო. გამოთაეისუფლებული მუშების პროფესიული 
მომზადებისათეის საჭირო გახდა დროის გარკეეული პერიოდი. გარდა ამისა, როგორც ეს სშირად 
ხდება, ჩილეს ეკონომიკაში სტრუქტურულმა ცელილებამ გამოიწეია სამუშაო ძალის მიგრაცია, რაც 
იკავებს ხანგრძლივ დროს და დაკავშირებულია როგორც ეკონომიკურ, ისე სოციალურ დანახარ- 
ჯებთან. ეს ფაქტორები, სხვათა შორის, სსნის იმ ფაქტს, თუ რატომ მოხდა, რომ უმუშეერობის 

დონე არსებითად გაისარდა სწორედ ეკონომიკის ფუნდამენტური გარდაქმნის პერიოდში, რომელიც 
საჭირო გახდა სავაჭრო დეფიციტიდან სავაჭრო ბალანსის დადებით სალდოზე გადასასვლელად 

(ჩანართი 21-I). 

ჩანართი 2)-) __ 
უოლ გიო ფხულღეუიოს,. ოტეჯ ოი ცრუ: 

სტრუქტურული გარდაქმნის პროგრამები 

არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების სექტორიდან ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში რესურ- 
სების გადადინება მოითხოვს სერიოზულ სტრუქტურულ გარდაქმნას ეკონომიკაში. ასეთი პროცესი შეიძლება 
თანდაყოლილი იყოს მნიშენელოეანი პრობლემებითურთ, განსაკუთრებით მაშინ, როცა სამუშაო ადგილების 
შემცირების რაოდენობა არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების სექტორში მაღალია, ვიდრე ექსპორტირე- 
ბადი საქონლის მწარმოებელ სექტორში ახალი სამუშაო ადგილების შექმნის ტემპები. ახალი სამუშაოს ჰოენა 
რთულია დიდძალი დანახარჯების გამო, რომელიც უკავშირდება იმ რეგიონში გადასელის აუცილებლობას, 
სადღაც არსებობს თავისუფალი სამუშაო ადგილები, ასეეე ექსპორტირებადი საქონლის სექტორმი ხელფასის 
მოუქნელობას, თავისუფალი სამუშაო ადგილების არსებობის თაობაზე საკმარისი ინფორმაციის არარსებობას 
და აშ. იმისათეის, რათა ამგვარი დანახარჯები დაყეანილ იქნას მინიმუმამდე, მთავრობას შეუძლია შეიმუშა- 
ეოს ღონისძიებათა პაკეტი, რომლებსაც ზოგჯერ სტრუქტურული გარდაქმნის პროგრამასაც უწოდებენ. პრო- 
გრამის მიზანია რესურსების გადანაწილების დაჩქარება და ბარიერების ლიკეიდაცია, რომლებიც წინ ეღობება 
წარმოების ფაქტორთა მობილურობას, ასეთი ღონისძიებები განაპირობებენ ექსპორტირებადი საქონლის სექ- 
ტორში რესურსების მოდინებას და ამსუბუქებენ იმ პრობლემათა მოქმედებას, რომლებსაც შეუძლია ამ პრო- 

ცესების დამუხრუჭება. 
სტრუქტურული გარდაქმნის პროგრამები ჩვეულებისამებრ მოიცაეენ მიკროეკონომიკურ ღონისძიებათა 

შემდეგ სახეებს: 1) იმ ღონისძიებებს, რომლებიც უზრუნველყოფენ საწარმოო რესურსების უფრო რაციონალუ- 
რად გამოყენებას სახელმწიფო სექტორში, მათ შორის, სახელმწიფო საინეესტიციო პროგრამების ეფექტიანო- 
ბის ამაღლებას, სახელმწიფო კომპანიების რესტრუქტურიზაციას, გარკეეული სასოგადოებრიეი საწარმოების 
პრიეატიზაციას; 2) ღონისძიებებს, რომლებიც აძლიერებენ ეკონომიკურ სტიმუელებს, ისეთებს, როგორიცაა სა- 
გარეო ვაჭრობის ლიბერალიზაცია (საექსპორტო სექტორის განეითარებისათეის და ტარიფების, კეოტებისა და 
ვაჭრობის სხვა შემსღუდველი ფაქტორების უარყოფითი გაელენის შესამსუბუქებლად), ფასწარმოქმნის სისტე- 
მის რეფორმას, განსაკუთრებით, სოფლის მეურნეობაში და სახელმწიფო სექტორი; 3) ეკონომიკური ინსტი- 
ტუტების გამყარების ღონისძიებებს, როგორიცაა საბაჟო და საგადასახადო სამსასურები. აღნიშნული მიკროე- 
კონომიკური ღონისძიებები, რომლებიც მიმართულია ეკონომიკაში რესურსების გადანაწილების სტიმულირები- 
საკენ და ექსპორტირებადი საქინლის სექტორის სასარგებლოდ წარმოების ფაქტორთა გადადინებისაკენ, 
ჩეჟულებრიე, იესება მაკროეკონომიკური ხასიათის ღონისძიებებით, რომელიც მოიცავს საგადასახადო რეჟიმის 
გამკაცრებას, საცინანსო-საკრედიტო პოლიტიკას და ეროენული ვალუტის დევალეაციას. 

XX საუკუნის 80-იან წლებში მსოფლიო ბანკმა დიდი დახმარება გაუწია ქვეყნებს სტრუქტურული გარ- 
დაქმნის ღონისძიებათა შემუშაეებაში ღა მათ შესთავაზა კრედიტები, რათა შემცირებულიყო ასეთი გარდაქმ-
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ნის განხორციელებაზე დანახარჯები. ამაედროულად, საერთაშორისო საეა ო ფონდმა განახორცი; 
საბამისი მაკროეკონომიკური ღონისძიებების აზარებასე კონტროლი, რომელიც მიღმა გ ს იეერის დეთ 

ციტისა და გაცელითი კურსის დეეალვირების შემცირებას. ღონისძიებათა პაკეტმა, რომელიც შემუ'მავებული 
იქნა მსოფლიო ბანკისა და საერთაშორისო სავალუტო ფონდის მიერ, გამოიწეია არაერთგვაროეანი რეაქცია 
როგორც ეფექტიანობის შეფასების, ასევე იმ საშუალებათა თვალსაზრისით, რომლის შეთავაზებაზეც მზად 
იყვნენ ეს ორგანიზაციაბი ამ ღონისძიებათა სარეალიზაციოდ. გარკეეული კრიტიკული შენიშენები გამოთქმულ 
იქნა მსოფლიო ბანკის მიმართ, რომელიც მხარს უჭერდა სტრუქტურულ ცვლილებებს. მათ შორის, შეიძლება 
აღენიშნოთ შემდეგი: I) საშუალებათა ოდენობა, რომელიც შეთავაზებული იქნა ბანკის მიერ სტრუქტურული 

ცელილებების განსახორციელებლად, აშკარად ნაკლები იყო ქეეყნის ეკონომიკურ საჭიროებებზე, 2) ასეთი 
სესხების შეთავაზების პირობები ნაწილობრიე არარეალისტური იყო, ეინაიდან ის ეშყარებოდა გადაჭარბებულ 
ოპტიმისტურ შეხედულებებს საფასე სტიმულების როლზე კერძო სამეურნეო სუბიექტებისათვის ან იმედოე- 

ნებდა პროგრამების რეალიზაციის პოლიტიკურ მხარდაჭერას; 3) მსოფლიო ბანკი ძალიან მცირე მნიშენელო- 
ბას ანიჭებდა სოციალური სამართლიანობის პრობლემას, ახდენდა რა აქცენტირებას ძირითადად პროგრამის 
ეკონომიკურ ეფექტიანობასე. რასაკვირეელია, ოპენენტების შეხედულებები არსებითად განსხვაედება ბანკის 

მიერ თაეისი როლის შეფასებისგან სტრუქტურული ცელილებების გატარებაში. 
თუმცა, ყეელა პროგრამის შემუშავების სარისხისგან დამოუკიდებლად ეჭეს არ იწეევს ის გარემოება, 

რომ დანახარჯები, რომლებიც უკაეშირდება მოეალე განვითარებადი ქეეყნების უარყოფითი სავაჭრო ბალან- 
სიდან დადებით%სე გაღასელას, იყო უკიდურესად მაღალი. ამ ქეეყნებში მკეეთრად გაიზარდა უმუშეერობა, 

მნიშენელოენად შემცირდა წარმოების მოცულობა და დასაქმება არაექსპორტირებადი საქონლის მწარმოებელ 

სექტორში და ეს ვარდნა კომპენსირებული არ ყოფილა ექსპორტირებადი საქონლის მწარმოებელ სექტორში 
წარმოებისა და დასაქმების სრდით. თაა რღულელეა ფოლ უოლ 

.“/ 
აეაეაეეღაბებსაბსგდ–დაადადა. 

„პოლანდიური დაავადება“ 

ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოებაში ძერები, როგორც წესი, 

ხდება მაშინ, როდესაც მკეეთრად იცელება შიდა დანასარჯების დონე. ეს ძერები შეიძლება გამოწ- 

ეეული იყოს საგარეო ვალის გადასდის დაწყებით, მაგრამ საგარეო ქალის გადახდა – ამის ერთა- 

დერთი მიზეზი როდია. ეკონომისტთა განსაკუთრებული ყურადღება მიიპყრო კყეყნის რეზიდენტების 

მფლობელობაში არსებულმა სიმდიდრის მნიშენელოვანმა ცვლილებამ ბუნებრივი რესურსების ღი- 

რებულებაში ძვრების შედეგად. ქეეყანა შეიძლება ფანტასტიკურად გამდიდრდეს თავის ტერიტო- 
რიაზე მინერალური ნეღლეულის ან ენერგეტიკული რესურსების დიდი მარაგის მოულოდნელი ალ- 

მოჩენის შემთხეევაში (როგორც ეს მოხდა ნორვეეგიაში, როდესაც გასული საუკუნის 70-იან წლებში 

აღმოჩენილი იქნა ნაეთობის საბადო ჩრდილოეთის ზღვის შელფზე) ან მსოფლიო ფასების მნიშვ- 

ნელოვანი ზრდის შემთხეევაში უკვე აღმოჩენილ სანედლეულო რესურსებზე (ნაეთობის ექსპორტი- 

ორი ქეეყნების შემოსავლები, როდესაც 70-იან წლებში ნაეთობზე ფასები მკვეთრად გაიზარდა). 

სიმდიდრის უზარმასარი ცელილების ეფექტი სანედლეულო რესურსების ახალი მარაგების 

აღმოჩენის წყალობით ან უკეე არსებულზე ფასების ცელილების შედეგად იმდენად დრამატულია, 
რომ მან მიიღო სპეციფიკური სახელწოდება - „ჰოლანდიური დააეადება“. ეს სახელწოდება მა5 

მიიღო იმის გამო, რომ ჰოლანდიაში გასული საუკუნის 60-იან წლებში შეიმჩნეოდა არსებითი ძერე- 

ბი წარმოებაში ბუნებრიეი გაზის ახალი დიდი მარაგების აღმოჩენის კეალობაზე. რამდენადაც ამ 

ენერგომატარებლის ექსპორტი მკეეთრად გაიზარდა, ჰოლანდიის მაშინდელი ეროენული ეალუტა - 
„გულდენი“ გამყარდა, რომელიც გაძეირდა რეალურ გამოხატულებაში, რამაც განაპირობა სხვა 

სასის საქონლის ექსპორტის ეფექტიანობის შემცირება. განსაკუთრებით ეს შეეხო სამრეწეელო სა- 

ქონელს. მაგრამ სიტყვა „დაავადება“ ამ სახელწოდებაში გამოიყენება არც თუ მართებულად. წარ- 

მოებაში სტრუქტურული პერები, რომლებიც გამოწვეულია ბუნებრივი სიმდიდრის მასშტაბების 

ცელილებებით, სულაც არ არის ეკონომიკის „დაავადება“ ამ სიტყვის პირდაპირი გაგებით. 

განეიხილოთ ნაეთობის ახალი საბადოს აღმოჩენის ეფექტი იმ ქვეყანაში, სადაც მანამდე ად- 
გილი ჰქონდა მრეწველობის გადამამუშავებელი დარგების საქონლის ექსპორტს. დავუშეათ, რომ 

ნავთობის საბადოს კელავ აღმოჩენამ გამოიწვია საექსპორტო წარმოების ზრდა C0ჯ-მდე. მანამდე, 

ვიდრე აღმოჩნდებოდა ნავთობის მარაგები, საწარმოო შესაძლებლობათა მრუდი მოცემული იყო LL 
ხაზით 21-5 ნახაზზე. ნავთობის მარაგის აღმოჩენის შემდგომ ეკონომიკას შეუძლია აწარმოოს 
საექსპორტო საქონელი 0ი ერთეულით მეტი ოდენობით, ვიდრე მანამდე; ამგვარად, საწარმოო შე- 
საძლებლობის საზღვარი გადაადგილდება მარჯენიე პარალელურად ლია სიდიდით, როგორც ეს ნა" 
ქენებია ნასაზზე. 

შემდგომ დავუშვათ, რომ საეაჭრო ბალანსი დაბალანსებული იყო ნავთობის ახალი მარაგების 
აღმოჩენამდე და აღმოჩენის შემდეგ, ე.ი. მოქმედი მსოფლიო საპროცენტო განაკეეთისა და საოჯახო 
მეურნეობათა პრეფერენციების შემთხვეეაში სესხებისა და დაკრედიტების საჭიროებები არ არსვ- 

ბობს. ამგვარად, ახალი მარაგების აღმოჩენის მომენტამდე წონასწორობა იმყოფებოდა # წერტილში 

ჩL და 0C საზების გადაკვეთაზე. ახალი მარაგების აღმოჩენის შემდგომ ეკონომიკური წონასწორობა
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გადაადგილდება 8 წერტილში. შევნიშნოთ, რომ ნაეთობის ახალი მარაგების აღმოჩენა ბუნებრივად 
იწვევს მოთხოენის გაფართოეებას (ეს ასახავს ქვეყნის ნიეთობრიეი სიმდიდრის ზრდას), რაც, თა- 
ვის მხრიე, იწვევს ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის მოხმარების ზრდას. 
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თ 

ნას 2L-%4 ნავთობინ მარაგის აღმოჩენის ეფექტი პიპოთეტურ ქვევანა 92 „პოლანდიუსნი დაავადება" 

ახლა, უფრო დაწერილებით განეიხილოთ მოსმარების ზრდის გაელენა ეკონომიკაში წარმოე- 
ბის სტრუქტურაზე. წარმოების სტრუქტურაში მიმდინარე ძერების გაანალიზება საკმაოდ რთულია. 
როგორც ნახ. 21-5-ზე ჩანს, ძერების შედეგად არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოება ისრდება 
0#4-დან 0#7-მდე. ექსპორტირებადი საქონლის წარმოებაც იზრდება, მაგრამ ამ ზრდის კაეშირი მოხ- 
მარების ბუმთან არც ისე სწორხაზოვანია. 8 წერტილში „ტრადიციული“ ექსპორტირებადი საქონ- 

ლის (არა ნავთობისა წარმოება იმყოფება 0? დონეზე, ხოლო ნავთობის წარმოება - 0ი-ზე. ექს- 
პორტირებადი საქონლის საერთო წარმოება ტოლია 07 + 0ე-სა. შესაბამისად, შევადარებთ რა ექს- 
პორტირებადი საქონლის წარმოებას ნაეთობის მარაგების აღმოჩენამდე და აღმოჩენის შემდეგ, შეგ- 
ეიძლია აღენიშნოთ სამი მომენტი. პირეელი, ტრადიციული ექსპორტირებადი საქონლის წარმოება 

მცირდება 04-დან 07-მდე. მეორე, ნავთობის წარმოება იზრდება ნულიდან 0ე-მდე. და მესამე, ექს- 
პორტირებადი საქონლის ერთობლივი წარმოება იზრდება 0%-დან 07 + 0ე-მდე. 

ამგეარად, „ჰოლანდიური დააეადება" მიეკუთენება არასანედლეულო საექსპორტო საქონლის 
წარმოების შემცირების შემთხვევას სასარგებლო წიაღისეულის ახალი საბადოს აღმოჩენის დროს. 
კონკრეტულ პირობებში, ნაეთობის, გაზის, ალმასის ან სხვა მინერალური რესურსების მსხვილი 
მარაგების აღმოჩენა იწვევს ტრადიციული საექსპორტო საქონლის წარმოების შემცირებას. მიზეზი 
გასაგებია: სიმდიდრის ზრდა ბუმის დროს ბუნებრიეი რესურსების მოპოეების სფეროში იწვევს 
ტრადიციული ექსპორტის სექტორიდან რესურსების გადინებას და მათ მიდინებას არაექსპორტირე- 
ბადი საქონლის სექტორში. როგორც აღენიშნეთ, არაექსპორტირებად საქონელზე მოთხოენის ზრდა 

შეიძლება დაბალანსდეს მხოლოდ მისი შიდა წარმოების ზრდით, სოლო ექსპორტირებად საქო- 

ნელზე შოთხოენის ზრდა შეიძლება დაკმაყოფილდეს იმპორტის სრდის ხარჯზე (შიდა წარმოების 
მოცულობის ფაქტიური შემცირების დროს). 

შეენიშნოთ, რომ გადამამუშაეებელი მრეწეელობის დარგებში წარმოების შეკვეცის „დააეადე- 

ბა“ შეიძლება სინადეილეში აღქმული იქნას როგორც დაავადება, განსაკუთრებით, ამ დარგებში 
მომუშავეებისა და საწარმოთა მფლობელების მიერ, მაგრამ, სინამდეილეში წარმოების სტრუქტუ- 
რული ძერები წარმოადგენს ოპტიმალურ რეაქციას სიმდიდრის სრდაზე. მხოლოდ ტრადიციული 

საექსპორტო საქონლის წარმოების შემცირების ხარჯზე შეუძლია საოჯახო მეურნეობებს გაზარ- 
დონ არაექსპორტირებადი საქონლის მოხმარება. 

„ჰოლანდიური დააეადების“ გამოელინებები შეიძლებოდა შეგეენიშნა პრაქტიკულად ნაეთობის 
ექსპორტიორ ყეელა ქეეყანაში 70-იანი წლების ბოლოსათეის, როდესაც ნაეთობზე მსოფლიო ფასე- 

ბი მკვეთრად გაისარდა ამ ქეეყნებში სიმდიდრის ზრდამ გამოიწეია ძერები არაექსპორტირებადი 
საქონლის წარმოების სასარგებლოდ, განსაკუთრებით მშენებლობაში, რამაც შეამცირა ტრადიცი-
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ული ექსპორტის საქონლის წარმოება სასოფლო-სამეურნეო პროდუქციისა და გადამამუშავებელი 
მრეწეელობის პროდუქციის ჩათვლით. როდესაც 80-იანი წლების შუალედში ნაეთობზე ფასები 
მკეეთრად შემცირდა, ,ჰოლანდიურმა დაავადებამ" კელავ იჩინა თაეი. ნავთობით მდიდარ ქეეყნებში 
შიდა მოთხოვნა შემცირდა, რამაც გამოიწეია მნიშენელოეანი უმუშევრობა მშენებლობაში და და- 
საქმების სრდის განახლება სოფლის მეურნეობასა და სხეა სახის ტრადიციული საექსპორტო 
პროდუქციის წარმოებაში. 

ლათინურ ამერიკაში „პოლანდიური დაავადების“ ნათელი მაგალითია (რომელიც არ უკავ- 
შირდება ნავთობს) კოლუმბია 70-იანი წლების შუალედში. ტრადიციულად, კოლუმბია ძლიერ იყო 
დამოკიდებული ყაეის წარმოებაზე, რომელიც შეადგენდა ექსპორტის საერთო მოცულობის დაახ- 
ლოებით 2/3-ს 60-იანი წლების ბოლოსათვის და დაახლოებით 45%-ს – I974 წლისათეის, ბრაზი- 
ლიაში არასასურეელმა ამინდებმა და გარემო პირობებმა, აგრეთეე გვატემალაში მომხდარმა მი- 

წისძერამ მსოფლიო ბაზარსე ყავის მნიშენელოეანი დეფიციტი გამოიწეია. მასზე არსებული ფასი 
თითქმის 5-ჯერ გაიზარდა ორი წლის მანძილზე. კოლუმბიაში ყავის მწარმოებლები დაუყოენებლივ 

გამოეხმაურნენ ამ ფაქტს და I974-198| წლებში ყავის წარმოება 76%-ით გაიზარდა. ამის შედეგად, 
კოლუმბიაში ექსპორტისგან ამონაგები 300%-ით გაიზარდა მომდეენო ხუთი წლის მანძილზე. მა- 

გრამ, როგორც თეორია წინასწარმეტყეელებს, ეროენული ეალუტის რეალური გაცელითი კურსი 
გამყარდა დაახლოებით 20%-ით 1975-1980 წლებში და ამან სხეა სახის საექსპორტო პროდუქციის 

კონკურენტუნარიანობა, გარდა ყაეისა, ძლიერ შეარყია. 
მიუხედავად იმისა, რომ „პოლანდიური დაავადების“ ზოგადი სიმპტომები ყველაზე მეტად 

უკავშირდება სანედლეულო სექტორში არსებულ ბუმს, ის შეიძლება გამოელინდეს სხვა მიზეზების 
შედეგად, რომლებიც იწვევენ შიდა მოთხოვნის მნიშენელოეან ცელილებებს. მაგალითად, ქეეყნები, 
რომლებიც ღებულობენ უცხოური დახმარების მნიშენელოვან მოცულობას, ბეერ შემთხეეეაში გა- 
ნიცდიან სამომხმარებლო ბუმს. უცხოური დახმარების მიმღებნი ხშირად აწყდებიან იმას, რომ გარე 
სამყაროს ფინანსური ზემოქმედება იწვეეს მოცემულ ეკონომიკაში საექსპორტო საქონლის წარმოე- 
ბის შემცირებას. ამ შემთხეევაში, დახმარებამ შეიძლება ფაქტიურად ზიანი მიაყენოს ეკონომიკის იმ 

სექტორებს, რომლებიც საჭიროებენ განეითარებას პირველ რიგში. 
შევნიშნოთ, რომ ფისკალურ ექსპანსიას გააჩნია იგივე შედეგები წარმოებისათეის, რაც სა- 

ნედლეულო ბუმს. სახელმწიფო დანახარჯების ზრდამ, თუკი ის არ კომპენსირდება კერძო სექტორ- 
ში დანახარჯების შემცირებით, შეიძლება გამოიწვიოს ერთობლივი მოთხოვნის გადანაწილება 
არაექსპორტირებადი საქონლის სასარგებლოდ და ამით კი, არაექსპორტირებადი საქონლის წარ- 

მოების ზრდა და ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების შემცირება. სტივენ მარისმა, რომელმაც 
გაანალიზა სახელმწიფო დანახარჯების ზრდის სექტორული გავლენა აშშ-ში XX საუკუნის 80-იანი 
წლების პირველ ნახევარში, აღმოაჩინა, რომ წარმოებადი ექსპორტირებადი საქონლის მნიშენელო- 
ეანი რაოდენობა შემცირდა, ხოლო არაექსპორტირებადი საქონლისა – გაიზარდა. ეკონომიკური 
პოპულიზმი და სამხედრო ხარჯების სწრაფი ზრდა თანდაყოლილია აგრეთვე ექსპორტირებადი სა- 
ქონლის წარმოების შემცირებით. 

21-3. ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონელი და ფასების დონე 

მსოფლიო ეკონომიკის ერთ-ერთ გასაოცარ კანონზომიერებას წარმოადგენს ის ფაქტი, რომ 
მდიდარ ქეეყანაში ცხოერება უფრო „ძვირია“, ეიდრე ღარიბ ქვეყანაში. ტურისტებმა და ბიზნესმე- 
ნებმა იციან, რომ ევროპაში ან იაპონიაში ეიზიტი უფრო ძეირი დაუჯდებათ, ვიდრე ლათინურ ამე- 
რიკაში ან აფრიკაში. საგულდაგულო გამოკელევა ადასტურებს იმას, რაც ბეერმა ჩვენთაგანმა იცის 
პრაქტიკიდან გამომდინარე: ცხოვრების ღირებულება, რომელიც იზომება სამომხმარებლო კალათის 
ღირებულებით, სადაც ჩართულია კეების პროდუქტები, ხარჯები ბინაზე, სამომხმარებლო საქო- 
ნელზე, ნამდეილად მაღალია მდიდარ, ვიდრე ღარიბ ქვეყნებში. 

ასეთი განსხეაეების მიზეზები ბოლომდე ნათელი არ არის. ექსპორტირებადი საქონელი 

დაახლოებით ერთნაირი უნდა ღირდეს მთელს მსოფლიოში, თუ გამოვრიცხაეთ სატრანსპორტო და- 
ნახარჯებს და ტარიფებს,, რომლებიც საერთოდ საქონლის ფასების უმნიშვნელო ნაწილს შეადგენს. 
შესაბამისად, მსოფლიოში საქონლის უმრავლესობა ექსპორტირებადი რომ იყოს, ქეეყნებს შორის 
საფასე დონეებში განსხეავება გაცილებით ნაკლებად შესამჩნეეი იქნებოდა. ყეელაზე არსებითი 
განსხვავება შვიმჩნევა არაექსპორტირებადი საქონლის ფასებში. 

მაგრამ, რატომაა არაექსპორტირებადი საქონელი მდიდარ ქვეყნებში უფრო ძეირი? ერთი 
აშკარა მიზეზი გამოიხატება იმაში, რომ მანდ ხელფასი მაღალია. ეს მართალია, მაგრამ მდიდარ 
ქვეყნებში მაღალია შრომის მწარმოებლურობაც, რომელსაც შეუძლია მოასდინოს შრომის ანა- 
ზღაურების უფრო მაღალი დონის კომპენსაცია. IMI მოდელი ქეეყნებს შორის ფასებში ამ განსხვა- 
ქებას გასაგებად ხსნის.



544 

ფასები, ხელფასი და მწარმოებლურობა 

იმისათეის, რომ ნათელი მოვფინოთ მიოითებულ პრობლემას, ჩვენ უნდა შეეადაროთ ორ 
ქეეყანაში არსებული ფასების დონეები, რომლებიც გამოხატულია ერთ ფულად ერთეულში. დაეუშ- 

ეათ, ჩ” – ფასების დონეა პირველ ქეეყანაში, ხოლო I" - ფასების დონე მეორე ქეეყანაში, რომელიც 
გამოხატულია მეორე ქვეყნის ვალუტაში. მაშინ, მეორე ქვეყნის ფასების დონე, გამოხატული პირ- 

ეელი ქვეყნის ვალუტაში, ტოლია CL", სადაც C – პირველი ქვეყნის გაცელითი კურსია (პირველი 

ქვეყნის ეალუტის ერთეული. გაანგარიშებული მეორე ქეეყნის ვალუტის ერთეულზე). ჩვენ უნდა შე- 

ეადაროთ L და CL". 

? და სჩ?! ფასების დონე წარმოადგენს ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის 

საშუალო შეწონილ ფასებს. დაეუშვათ, 6 – ფასების ინდექსში ექსპორტირებადი საქონლის წონაა, 

ხოლო (1-0) – არაექსპორტირებადი საქონლის. სიმარტივისათეის დავუშვათ, რომ ორივე ქეეყანაში 
აღნიშნული წონა ერთი და იგივეა: 

მ =6ჩ, +(1 – ი)ჩა; 
წნჩ' = 06(6ჩ;) + (1 – 0)(6ჩ»). (89) 

ახლა დაეუშეათ. რომ ექსპორტირებადი საქონლისთეის დაცულია მსყიდველობითი უნარიანო- 
ბის პარიტეტი. ეს ნიშნავს, რომ ფასები ექსპორტირებად საქონელზე – აეტომობილებზე, გრძელვა- 
დიანი სარგებლობის საქონელზე, მარცელეულზე, ნავთობზე, ოქროზე და ა.შ. – ორივე ქვეყანაში 
ერთი და იგივეა. 

ჩ, = 50;. (C)) 

რამდენადაც ექსპორტირებად საქონელსე ფასები ერთნაირია ორივე ქეეყანაში, ჩ უფრო მაღ- 

ლი იქნება, ვიდრე LI", მაშინ და მხოლოდ მაშინ, როდესაც სჯ მაღალია, ვიდრე ჩხჩე. სსეა სიტყეე- 

ბით რომ ეთქეათ, თუკი ექსპორტირებადი საქონლისათვის დაცულია მსყიდველობითი უნარიანობის 
პარიტეტი, ორივე ქეეყანაში ფასების დონეებში სხეაობა განისასღერება მხოლოდ არაექსპორტირე- 
ბად საქონელზე არსებულ ფასებში სხეაობით. 

მაგრამ რა განსასღერავს ჩ-სა და ჩნMა-ს? ჩეენი აზრით, ქეეყანაში ხელფასის დონე უშუა- 

ლოდაა დაკავშირებული ექსპორტირებადი საქონლის ფასთან. (50) ტოლობიდან ვიცით, რომ 

ნ; =VI/0თ,, საიდანაც V = ჩ-ი„,. ეს ტოლობა განსასღვერაეს ხელფასის დონეს ექსპორტირებადი სა- 

ქონლის ფასებში (9) და მწარმოებლურობის კოეფიციენტს ექსპორტირებადი საქონლის გამოშეების 

დროს (ძი. 
თაეის მხრიე, არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოებაზე დანახარჯები განისაზღერება 

შრომის ფასით, რომელიც გამოიყენება M საქონლის ერთეულის საწარმოებლად. რამდენადაც M სა- 

ქონლის თითოგული ერთეულის წარმოება მოითხოეს 1/ძ,ც შრომის ერთეულს, შრომაზე დანახარ- 

ჯები ტოლია VI/ძც. ამგეარად, არაექსპორტირებადი საქონლის ფასი განისასღერება ჩ„ = V/0„ 

ტოლობით. და რამდენადაც V = ჩ-0; და ჩ„ = V/0,, მაშინ გეექნება: 

იჩ, = ჩ,. (CI. ფ9) 

მიეაქციოთ ყურადღება იმას, რომ არაექსპორტირებად საქონელზე ფასი წარმოადგენს ექს- 
პორტირებადი საქონლისა და იმ კოეფიციენტის წარმოებულს, რომელიც განისასღერება ორიეე 
სექტორში შრომის მწარმოებლურობით. 

მეორე ქვეყნისათვის შესაბამისი გამოსახულება მიიღებს შემდეგ სახეს: 

ნა = (<) (11) 

ანალოგიურად, ფასი არაექსპორტირებად საქონელზე მეორე ქეეყანაში წარმოადგენს ექსპორ- 
ტირებადი საქონლის ფასისა და იმ კოეფიციენტის წარმოებულს, რომელიც დამოკიდებულია მეორე 
ქვეყნის ორ სექტორში მრომის მწარმოებლურობაზე. 

განეიხილოთ უფრო ყურადღებით, თუ რას ნიშნავს ეს გამოსახულებები. არაექსპორტირებად 

საქონელზე ფასები მაღალია, როდესაც შრომა მაღალმწარმოებლურია ექსპორტირებადი საქონლის 
სექტორში, ე.ი. როდესაც 0; მაღალია, და აი რატომ: მაღალმწარმოებლური შრომა მოითსოეს ხელ- 
ფასის მაღალ დონეს და როდესაც შრომის მწარმოებლურობა ექსპორტირებადი საქონლის სექ-
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ტორში მაღალია, მაღალია ხელფასიც, გამოხატული ექსპორტირებადი საქონლის ერთეულში მ»> 
ღალი ხელფასი, თაეის მხრივ, ნიშნაეს შრომის დანახარჯის ღირებულების მაღალ დონეს არაექს- 
პორტირებადი საქონლის სექტორშიც. ამგვარად, ი;-ს მაღალი მნიშენელობა ნიშნავს ჩ„-ის მაღალ 
მნიშვნელობას. ამაეე დროს, არაექსპორტირებად საქონელზე ფასები დაპალი იქნება, თუკი შრომა 
მაღალმწარმოებლურია არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში, ე.ი. თუკი თ, მაღალია. როდესაც 
შრომის მწარმოებლურობა არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში მაღალია, შრომის რაოდენო- 
ბა, რომელიც გამოიყენება ამ სექტორში პროდუქციის ერთეულის საწარმოებლად, არ არის მაღალი. 

ამგვარად, იყ-ის დიდი მნიშენელობა ნიშნაეს ჩ-ის დაბალ ფასს. 

ამ მიზეზიდან გამომდინარე, არაექსპორტირებადი საქონლის ფასი (ჩ») დამოკიდებულია ორ 

სექტორში შრომის შეფარდებით მწარმოებლურობაზე (ი;/ძ„). მაღალი მწარმოებლურობა ექსპორ- 
ტირებადი საქონლის სექტორში ნიშნაეს მაღალ ხელფასს ექსპორტირებადი საქონლის ერთეულში, 
მაგრამ მაღალი მწარმოებლურობა არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში ნიშნავს შრომის დაძ- 
ალ დანახარჯებს არაექსპორტირებადი პროდუქციის ერთეულის წარმოებაზე. შესაბამისად, არაექს- 

პორტირებადი საქონლის ფასი ჩჯდამოკიდებულია ძ»/0ჯ-ის თანაფარდობაზე, და არა ცალკე აღე- 

ბულ თითოეულ სექტორში შრომის მწარმოებლურობაზე. 
ახლა შეგეიძლია შეეადაროთ ორ ქეეყანაში არაექსპორტირებად საქონელზე ფასები. (10) და 

(10 ტოლობებიდან ჩანს, რომ თუკი (ძ»/0/)>(01/ძ;:), მაშინ პირველ ქეეყანაში ცხოერება უფრო ძეი- 
რია, ვიდრე მეორეში. პირეელ ქვეყანაში ცხოვრება ნაკლებად ძვირია, ეიდრე მეორეში, როდესაც 

(ი 0»)<(0ჯ/0:). მარტიეად რომ ვთქეათ, ერთი ქუეყანა მეორესთან შედარებით უფრო ძვირი იქნება, 
თუკი პირველ ქყეყანაში შეფარდებითი მწარმოებლურობა ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში 

უფრო მაღალია, ვიდრე მეორე ქვეყანაში. აქ მნიშვნელობა ენიჭება ორ ქვეყანაში შრომის მწარ- 
მოებლურობის არა აბსოლუტურ, არამედ შეფარდებით სიდიდეებში სხვაობას. 

განეიხილოთ დასკენები, რომლებიც გამომდინარეობს ამ დებულებიდან. დავუშეათ, რომ შრო- 
მის მწარმოებლურობა პირეელ ქვეყანაში ორჯერ აჭარბებს მეორე ქეეყნის ორიეე სექტორში არსე- 
ბულ მწარმოებლურობას (ი, = 20; და ძჯ„ = 20ჯ). პირველ ქეეყანაში არსებული ხელფასი ორჯერ 
გადააჭარბებს მეორე ქეეყნის ამ მაჩვენებელს, რომელიც დაყვანილია ერთიან ფულად ერთეულზე. 
მაგრამ ფასები არაექსპორტირებად საქონელზე ერთნაირი იქნება ორივე ქეეყანაში. თუ თვით ხელ- 
ფასი პირველ ქეეყანაში ორჯერ მეტი იქნება მეორე ქეეყანაში არსებულ ხელფასზე, შრომის მწარ- 
მოებლურობა არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების დროს აგრეთეე ორჯერ მეტი იქნება, ასე, 
რომ შრომის დანახარჯის ღირებულება პროდუქციის ერთეულის წარმოებაზე ერთნაირია ორივე 

ქეეყანაში! 
დაეუშეათ, რომ პირველ ქვეყანაში ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში მწარმოებლურობა 

ორჯერ მაღალია, ხოლო არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში მწარმოებლურობა ტოლია 

მწარმოებლურობისა მეორე ქვეყანაში (0; = 26; და 0ძჯ = 0ჯ). მაგალითად, პირეელ ქეეყანაში საქმე 

უკეთესადაა აეტომობილების წარმოების მხრიე, მაგრამ უფრო უარესადაა თმის შეკრეჭასთან და- 

კაეშირებით, ეიდრე მეორე ქვეყანაში. მაშინ ხელფასი პირეელ ქვეყანაში ორჯერ მაღალი იქნება, 
ვიდრე მეორეში, თუკი მათ გამოვსახაეთ ერთ ვალუტაში. მაგრამ, ამ შემთხევევაში შრომის დანახ- 
არჯების ღირებულება არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოებაზე ორჯერ მაღალი იქნება, ეიდრე 

მეორე ქეეყანაში, რამდენადაც არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში შრომის მწარმოებლურო- 

ბა იქ მაღალი არ არის. პირველ ქვეყანაში თმის შეკრეჭა ორჯერ ძეირი ჯდება, ეიდრე მეორე 
ქეეყანაში. ფასების საერთო დონეც ასეეე მაღალი იქნება პირეელ ქვეყანაში. 

ახლა დავუშეათ, რომ შრომის მწარმოებლურობა ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში 
ორივე ქვეყანაში ერთნაირია, მაგრამ არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორში პირველი ქეეყნის 
შრომის მწარმოებლურობა ორჯერ უფრო მაღალია პირეელთან შედარებით (0; = 0ჯ+ და 0„ = 20»). 
ამ შემთხვეეაში, ხელფასი ორივე ქვეყანაში იქნება ერთსა და იმავე დონეზე (საერთო ეალუტაში). 
მაგრამ დანახარჯების ღირებულება არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოებაზე უფრო ჩაკლები 

იქნება პირეელ ქეეყანაში, ვიდრე მეორეში, რამდენადაც პროდუქციის ერთეულის წარმოებისათვის 
ამ სექტორში იხარჯება ორჯერ ნაკლები შრომა. ასეთ პირობებში, პირეელ ქვეყანაში ცხოერების 
ღირებულება უფრო დაბალი იქნება მეორე ქვეყანასთან შედარებით. 

ახლა უფრო ნათელი ხდება ზემოთდასმულ კითხეაზე არსებული პასუსი. არის თუ არა სი- 
ნამდეილეში მდიდარ ქვეყნებში ცხოვრება უფრო ძვირი, ეიდრე ღარიბში და თუ ეს ასეა, რატომ? 
ერთი მხრიე, მდიდარ ქეეყანაში შრომა უფრო ძვირია, ეიდრე ღარიბ ქეეყანაში, ხოლო მეორე მხრიე, 
მდიდარ ქეეყანაში შრომის მწარმოებლურობაც აგრეთვე მაღალია. ახლა უკეე ვიცით, რომ აქ მთა- 
ეარი მნიშენელობა ენიჭება ეკონომიკის ორივე სექტორში შრომის მწარმოებლურობებს შორის თა- 
ნაფარდობას. ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში მაღალი მწარმოებლურობა იწეევს შრომითი 
დანახარჯების ღირებულების ზრდას არაექსპორტირებადი პროდუქციის წარმოებაში, ხოლო მაღა- 
ლი მწარმოებლურობა ამ უკანასკნელ სექტორში ამცირებს მანდ არსებულ შრომაზე დანახარჯებს, 
ცსოერება ქვეყანაში უფრო ძეირი ხდება არაექსპორტირებადი საქონლის ფასებიდან გამომდინარე,
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თუკი მწარმოებლურობა შედარებით მაღალია ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში, რაც იწეევს 
შრომითი დანახარჯების ღირებულების ზრდას არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების 

"შემთხვევაში. 
შეგვიძლია თუ არა რაიმე დავამატოთ ზემოთქმულს? შეგვიძლია, თუკი მიემართაეთ ემპირიულ 

მონაცემებს. არსებობს შრომის მწარმოებლურობის ამაღლების სხვადასხვა გზა, რომელთაგან ერთ- 
ერთი წარმოდგენილია ნახ. 21-6–%ე როდესაც ქეეყნები მდიდრდება შრომის მწარმოებლურობის 
ზრდის წყალობით, მწარმოებლურობის ზრდის ტემპები, როგორც წესი, მაღალია ექსპორტირებადი 
საქონლის სექტორში. მწარმოებლურობის %რდა ნიშნავს საწარმოო შესაძლებლობების საზღერის 
მაღლა და მარჯენიე გადაადგილებას, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახაზზე. მაგრამ, რადგანაც მწარ- 
მოებლურობის ზრდის ტემპები მაღალია ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში, მაშინ საწარმოო 
შესაძლებლობის სასღვარი გადააღგილდება უფრო სწრაფად აბსცისა ღერძის გასწერიე. სხვა სი- 
ტყვებით რომ ეთქეათ, წარმოების მოცულობა ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში უფრო სწრა- 

ფად იზრდება. 

ლ: 

  

  

C   

ნახ.2L6 ნაწარმოო შესაძლებლობის ჩა ზღვრის გადაადგთლეპა ექსპორტ თხებადი საქონ- 
ლის სეჯტორშით მწარმოებლურობის ზრდის მეტობის შემთხვევა ში არავქნპორტირეპადი 
საქონლის სექტორთან შედარებით 

აღნიშნული ძერა ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში შრომის მწარმოებლურობის უფრო 
სწრაფი ზრდის სასარგებლოდ ნიშნავს იმას, რომ ქეეყნების განვითარების კეალობაზე შეიმჩნევა 
0„/0» თანაფარდობის ზრდის ტენდენცია. ფაქტიურად იზრდება ძ;-ც და ძყ-იც, მაგრამ ი» იზრდება 
უფრო სწრაფად, ვიდრე ძჯ. ამგეარად, 0»/ძიყსიდიდე მდიდარ ქეეყნებში უფრო მაღალია, ვიდრე ლღა- 

რიბებში. ჩეენ შეგვიძლია გაეაკეთოთ დასკენა იმის შესახებ, რომ ცხოერება მდიდარ ქეეყნებში 
უფრო ძვირია, ეიდრე ღარიბებში არა იმიტომ, რომ ისინი უფრო მდიდრებია მთლიანობაში, არამედ 
იმიტომ, რომ ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში მწარმოებლურობა უფრო მაღალია არაექს- 
პორტირებადი საქონლის სექტორთან შედარებით. 

უპრიანია აღენიშნოთ ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში მწარმოებლურობის ზრდის 

უფრო მაღალი ტემპების კიდეე ერთი შედეგი. როდესაც 0;/0თ„» ქეექანაში იზრდება, ფასები არაექს- 
პორტირებად საქონელზე იზრდება ექსპორტირებად საქონელზე არსებულ ფასებთან შედარებით. 
თუკი 0;/ი,კ იზრდება უფრო სწრაფად, ვიდრე 0;/0თჯ, მაშინ პირეელ ქეეყანაში შეიმჩნევა რეალური 

გაცვლითი კურსის ზრდის ტენდენცია მეორე ქვეყანასთან შედარებით, ე.ი. ს იზრდება C%-სთან მი- 
მართებაში. ამ შემთხვევაში, ორი ქვეყანა თუნდაც დაკავშირებული რომ იყოს ერთმანეთთან ფიქსი- 
რებული გაცელითი კურსით, მაშინ ინფლაციის ტემპები ამ ქვეყნებში განსხვავებული იქნება, რამ- 

დენადაც პირეელ ქვეყანაში შესამჩნეეი იქნება ფასების უფრო მაღალი ზრდის ტემპი არაექსპორ- 
ტირებად საქონელზე. 

აი რატომ შეიმჩნეეა ინფლაციის ტემპებში განსხეავება იმ ქვეყნებს შორისაც, რომელთა სა- 
ვალუტო სისტემები ერთმანეთთანაა დაკავშირებული ფიქსირებული გაცელითი კურსით. თუკი ფა- 

სების სრდის ტემპები ეკსპორტირებად საქონელზე ასეთი რეჟიმის დროს დაახლოებით ერთმანეთის 
ტოლი იქნება, დაჩქარებული ზრდის ტემჰების მქონე ქეეყნებს ექნებათ უფრო მაღალი ინფლაციის
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ტემპები, მათთეის დამახასიათებელი იქნება უფრო მაღალი ინფლაცია არაექსპორტირებადი პრო- 
დუქციის სექტორ”ში. ეს ტენდენცია გამოვლინდაგასული საუკუნის 60-იან წლებში, როდესაც იაპო- 
ნიაში, რომელმაც გაასწრო ყეელა ინდუსტრიულად განეითარებულ ქეეყნებს ეკონომიკური ზრდის 
ტემპების მიხედეით, შეიმჩნეოდა ყეელაზე მაღალი ინფლაციის ტემპებიც. ეეროჰაში ყეელაზე მალა- 
ლი ეკონომიკური ზრდის ტემპების მქონე ქვეყნებში ადგილი ჰქონდა აგრეთვე ინფლაციის მაღალ 
დონეს. ეს კანონზომიერება დასტურდება ცხრილი 21-2-ის მონაცემებით. 

ცხრილი 2/-2 

ინფლაცია და ეკონომიკური ზრდა XX საუკუნის 60-იან წლებში: მონაცემები ინდუსტრიულად 
განეითარებული ქეეყნების მიხედვით (საშუალო ტემპები, 1%60-)%69 წწ) 

% რსრდა, % 

იაპონია 1159 

7, 

613 

3,84 

1 54 

53 52 

1, 

334 

2,65 

3,13 

3,98 

1,74 

2.31 

  

3,45 

სხვადასსვა ქეეყნებში რეალური შემოსავლების დონეთა შედარება 

საერთაშორისო შედარებების თეალსაზრისით ერთ-ერთი ყეელაზე საინტერესო საკითხია 

სხეადასხეა ქეეყნებში ცხოერების სტანდარტების შედარება. რომელი ქეეყანაა ყეელაზე მდიდარი 
და რომელია ყეელაზე ღარიბი? რამდენად დიდია ცხოვრების დონეებს შორის სხვაობა? ეს კითხეე- 

ბი გაცილებით რთულია, ვიდრე ერთი შეხედვით შეიძლება ჩანდეს, რადგანაც ქეეყნები ერთმანეთი- 

საგან მკვეთრად განსხვავდებიან შეფარდებითი ფასების მიხედვით. მაგალითად, ჩეენ გაგეაჩნია საკ- 
მარისი საფუძეელი იმისა ეივარაუდოთ, რომ არაექსპორტირებად პროდუქციაზე ფასები ღარიბ ქვეყ- 
ნებში უფრო დაბალია, ვიდრე მდიდარში. შეფარდებით ფასებში აღნიშნული განსხვავება იწეეეს 

არსებით დამახანიჯებებს რეალური შემოსავლებისა და ცხოვრების დონის გაზომეის დროს. 
განეიხილოთ შემდეგი მაგალითი. ოფიციალური მონაცემების მისედეით, ინდოეთში ერთ სულ 

მოსახლეზე შემოსაეალი 1989 წლისათეის შეადგენდა 340 აშშ დოლარს აშშ-ში ერთ სულ მოსახ- 
ლეზე 20910 დოლარის შემოსავალთან შედარებით. ამგვარად, შემოსაელების დონეებს შორის 
სხვაობამ შეადგინა 20570 დოლარი, ე.ი. აშშში ერთ სულ მოსახლეზე შემოსავალი 61I-ჯერ მეტია, 
ვიდრე ინდოეთში. მაგრამ ეს მონაცემები არ ასახავენ მნიშენელოეან გარემოებებს. ცხოერების ღი- 
რებულება, რომელიც განსაზღერულია ინდოეთში არსებული ფასების დონის მიხედვით, არსებითად 
უფრო მცირეა, ვიდრე აშშ-ში. ამიტომ, ინდოეთში ერთ სულ მოსახლეზე 340 დოლარის ოდენობის 
შემოსაელით შეიძლება ვიყიდოთ გაცილებით მეტი საქონელი ინდოეთის შიდა ფასების მიხედვით, 
ეიდრე აშშ-ში არსებულით, არ არის გასაკეირი, რომ დოლარებში გამოსატული ერთი და იგივე შე- 
მოსაეალი ინდოეთში უფრო მაღალია, ეიდრე აშშ-ში. 

ცხოვრების დონის ნებისმიერი საერთაშორისო შედარება უნდა ითვალისწინებდეს ფასების 
დონეებს შორის სხვაობას. ამისათეის, ჩვენ უნდა გავზომოთ ერთ სულზე შემოსავალი ინდოეთში 
დოლარებში, რომელიც კორექტირებულია მსყიდეელობითი უნარიანობის გათვალისწინებით. მსკიდ- 
ქელობითი უნარიანობის კორექტული შედარება მოითხოვს შემდეგ კითხვაზე ჰასუხის გაცემას: აშ7 
ში არსებული ფასებით რამდენი დოლარის ფლობაა საჭირო, რათა მიღწეულ იქნას ერთ სულ მო-
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სახლეზე რეალური შემოსაელის დონე ინდოეთში? მოსახლეობის ერთ სულზე შემოსავლის მაჩვე- 

ნებლის გასაანგარიშებლად, რომელსაც გამოვიყენებთ შედარებებისას, აღენიშნავთ Iყა-თი აშშ-ს 

ერთ სულ მოსახლეზე შემოსავალი და M#-თი – ერთ სულ მოსახლეზე შემოსავალი ინდოეთში, რო- 

მელიც გამოხატულია ეროვნული ვალუტის ერთეულით. ეთქვათ, Lნ – აშშ-ში ფასების ინდექსია დო- 
ლარებში, ხოლო L,-ფასების ინდექსი ინდოეთში რუპიებში, თანაც, ფასების ორივე ინდექსი გაან- 
გარიშებულია საქონლისა და მომსახურების სრული კალათის საფუძველზე. 

შემოსავლების შედარების სტანდარტული ხერხი მდგომარეობს Iყ:-ს შედარებაში XMI/6-სთან, 

სადაც C - რუპიის დოლარზე გაცელის კურსია. თუმცა მართებული იქნებოდა, თუ #,/ჩ-ს შევადა- 

რებთ ჩყჯ-თან, რამდენადაც ეს გამოსახულება გვიჩეენებს დოლარების რაოდენობას აშშ-ს ფასებში 

(ჩს-), რომელიც აუცილებელია იმისათვის, რათა მიღწეულ იქნას ერთ სულ მოსახლესე რეალური 

შემოსაელის დონე ინდოეთში. ჩ,/ჩყე თანაფარდობას ზოგჯერ უწოდებენ მწხყიდველობითი უნარია- 

ნობის პარიტეტის გაცვლით კურსს, რომელსაც აღენიშნავთ ნე/ეე. ის გვიჩეენებს, რამდენ რუპიად 

შეიძლება ისეთივე სამომხმარებლო საქონლის კალათის ყიდეა, როგორიც აშშ-ში |! დოლარად. 

ალან ჰესტონმა, ირეინგ კრეივისმა და რობერტ სამერსმა პენსილეანიის უნივერსიტეტის 
საერთაშორისო შედარებების ცენტრიდან აღნიშნული მეთოდი გამოიყენეს თაეიანთ სტატიებსა და 
წიგნებში. ამ დროს დაცული იყო გაანგარიშების შემდეგი წესები. საქონლისა და მომსახურების 
ფართო ნაკრები (სამომხმარებლო კალათა) ფასდება, როგორც შიდა, ისე მსოფლიო ფასებით დო- 
ლარებში. კალათის ღირებულების თანაფარდობა შიდა ფასების მიხედვით კალათის ღირებულე- 

ბასთან მსოფლიო ფასებით (გამოხატული დოლარებში) არის მსყიდეელობითი უნარიანობის ჰპარი- 
ტეტის გაცვლითი კურსი, რომელიც შეიძლება გამოყენებული იქნას მშპ-ს დაზუსტებული შეფასე- 
ბისათვის გამოხატული დოლარებში. ეს უკანასკნელი მახასიათებელი უფრო ზუსტად ასახაეს ქვეყ- 
ნებს შორის ერთ სულ მოსახლეზე მსყიდეელობითი უნარიანობის მხრიე განსხვაეებებს. 

ცხრილი 21-3ის მონაცემები დაგეეხმარება ვაჩვენოთ, თუ რა განსხეავებაა ორიეე მეთოდის 

გამოყენების შედეგად მიღებულ შედეგებს შორის. პირეელ სეეტში მოყვანილია მშპ ერთ სულ მო- 
სახლეზე, რომელიც განსაზღერულია საბაზრო გაცელითი კურსიდან გამომდინარე; მეორე სეეტში 

იგიეე მაჩვენებელი გაანგარიშებულია მსყიდეელობითი უნარიანობის პარიტეტიდან გამომდინარე; 

მესამე სვეტი შეიცავს მათ თანაფარდობებს, ორ მეთოდს შორის განსხეაეება ახდენს საინტერესო 
კანონსომიერების დემონსტრირებას. საბასრო გაცელითი კურსები, როგორც წესი, აზვიადებენ 
მდიდარ და ღარიბ ქვეყნებს შორის განსხევაეებებს, თუმცა, მსყიდველობითი უნარიანობის ჰარიტე- 

ტის გათვალისწინებით შესწორებების შემდეგაც განსხვავება მაინც დიდია. მაგალითად, 1980 წელს 
საბაზრო კურსის საფუძეელზე გაანგარიშებული შემოსაეალი ერთ სულ მოსახლეზე ეთიოპიაში 140 
დოლარის ტოლი იყო, ხოლო შეეიცარიაში – I6440 დოლარისა, ე.ი. მათ შორის თანაფარდობამ 

შეადგინა )1/117-თან. მსყიდეელობითი უნარიანობის პარიტეტიდან გამომდინარე გაანგარიშებული შე- 
მოსაელები იმავე წლისათეის ეთიოპიაში იყო 325 დოლარი, ხოლო შეეიცარიაში – 10023 დოლარი, 
ეი. თანაფარდობით M30-თან, ამ მაჩეენებლებს შორის სხეაობა ბეერად ნაკლებია, მაგრამ მაინც 
დიდია. 

საბოლოოდ, შეგეიძლია ჩამოეთვალოთ რამდენიმე პრაქტიკული მნიშენელობის დასკენა, 
რომლებიც გამოიყენება ქვეყნებს შორის ეკონომიკური მაჩვენებლების შედარების დროს. 

მდიდარ ქეეყნებს, როგორც წესი, გააჩნიათ უფრო მაღალი ფასების დონეები, გამოხატული 

დოლარებში, ე.ი. ამ ქეექნებში ცხოერება უფრო ძეირია. ეს აიხსნება იმით, რომ მდიდარ 
ქვეყნებს გააჩნიათ უფრო მაღალი (0»;/იყ) თანაფარდობა. 

2 სწრაფად სრდად ეკონომიკაში ეროენული ეალუტის კურსი, როგორც წესი, იზრდება, ე.ი. 

?მ/5L'-ს გააჩნია სრდისადმი ტენდენცია. 
3 თუკი ორი ქვეყანა ერთმანეთთან დაკავშირებულია ფიქსირებული გაცელითი კურსით, მაშინ 

ის ქვეყანა, სადაც ეკონომიკური ზრდის ტემპები უფრო მაღალია, სასიათდება ინფლაციის 

მაღალი ტემჰებითაც. 
4 ერთ სულ მოსახლე'სე შემოსავლების შედარება, რომელიც გამოხატულია დოლარებში, აზ- 

ვიადებს მდიდარი და ღარიბი ქეეყნების რეალურ მსყიდველობით უნარიანობებში სხვაობებს, 
რამდენადაც მდიდარ ქეეყანაში ცხოვრების ღირებულება უფრო მაღალია, ვიდრე ღარიბში.
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ცხრილი 3 

შემოსაელები მოსახლეობის ერთ სულზ, (ლზე: საბაზრო გაცელითი კურსისა მს 
უნარიანობის პარიტეტის შედარება რამდენიმე ქვეჟნის ა ას პულობითი 

(აშშ დოლარებში, 1980 წ) 

  
21-4. მოთხოვნის შოკი და რეალური გაცვლითი კურსი 

სიმარტივისათეის ჩეენი დაშეების თანახმად ყოველ 

ნახარჯების წრფივი ფუნქციით. ამ ვარაუდის ძა- 

ქონელს შორის შეფარდებითი ფასები განი- 

ით, კერძოდ, ჩV/I- = 0+/0ჯ- შეფარდებითი 

არ როლს არ თამაშობდა. ახლა შეგვიძ- 

როდესაც წარმოვადგინეთ III მოდელი, 
სექტორში წარმოება ხასიათდებოდა შრომითი და! 
ლით, არაექსპორტირებად და ექსპორტირებად სა 

საზღვრებოდა წარმოების ტექნოლოგიური თავისებურებებ 

ლაების ფორმირების დროს მოთხოენის ფაქტორი არავით ალს არ აა პონლის წარმოებისას 

ია განეიხილოთ უფრო რეალისტური სიტუაცია, როდესაც ორიეე ი ი 

გამოიყენება შრომაც. და სააიტალიც. ამ შემთხვევაში, ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი 

საქონლის შეფარდებითი ფასები განისაზღვრება როგორც ტექნოლოგიური თავისებურებებით, ისე 

ერთობლივი მოთხოენით.
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ამ პირობების გათეალისწინებით წარმოებითი ფუნქცია ღებულობს შემდეგ სახეს: 

0; = 0:(L-, M») (12ა) 

0„ = 0აCL»MV) (12ბ) 

ჩვენ ვეარაუდობთ, რომ კაპიტალის მოცულობა თითოეულ სექტორში უცელელი სიდიდეა და 
რომ მითითებული საწარმოოს ფუნქციები აკმაყოფილებენ შრომის ზღვრული მწარმოებლურობის 
შემცირების ტრადიციულ პირობებს. წარმოების ხასიათზე ეს უფრო რეალისტური ვარაუდი იწვევს 

საწარმოო შესაძლებლობათა საზღერის (ჩნ) არსებით ცელილებას: წრფივი საწარმოო ფუნქციის 

დროს ს? აგრეთეე წრფიეად გამოისახებოდა, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 21-I1-ზე, ახლა კი ის 
ამოზნექილია, როგორც 21-7 ნასაზზეა მოცემული. 

რა განსაზღვრაეს ML-ის ახალ ფორმას? #ტ წერტილიდან 8 წერტილში გადაადგილების კვა- 
ლობაზე ექსპორტირებადი საქონლის სექტორი გამოათავისუფლებს შრომას, რომელიც გადაედინება 
არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების სექტორში. მაგრამ ყოეელი ახალი მომუშავე არაექს- 

პორტირებადი საქონლის სექტორში უზრუნეელყოფს M-ის სულ უფრო და უფრო ნაკლებად ზრდას, 

რადგანაც ამ სექტორში ძირითადი კაპიტალი ფიქსირებულია. MIL-ის ქვემოთა ნაწილში, # წერტი- 
ლის მიდამოში, შრომის უმჩნიშენელო გადანაწილება არაექსპორტირებადი საქონლის სასარგებლოდ 

იწეევს მათი წარმოების დიდ ნამატს. მაგრამ L-ის ზედა ნაწილში, კერძოდ, 8 წერტილის მიდამო- 
ში, შრომის ასეთივე უმნიშენელო ძერა პრაქტიკულად არ იწვეეს არაექსპორტირებადი პროდუქციის 
წარმოების მოცულობის შსრდას. 

C CX 

26 «5
 I რო რი
 

  

  

C;, CL   

ე დ=დ 4 
ნახ. 2L7. საწარმოო შენაძლებლობის ნა ზღვარი შრომით ცვალუპბადი და 

კაპიტალის ფიქსირებული დარასარჯეპით 

ჯ?იL-ის დახრილობის კუთხე ნებისმიერ წერტილში გეიჩეენებს არაექსპორტირებადი საქონლის 

წარმოების შემცირებას ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების მოცემული ზრდის დროს. ამგეა- 
რად, დახრილობის კუთხე ზომავს ექსპორტირებადი საქონლის დამატებითი ერთეულის წარმოებაზე 
გაწეულ დანახარჯებს, რომელიც გამოხატულია არაექსპორტირებადი საქონლის ერთეულით. კონ- 
კურენტულ ეკონომიკაში ეს დანახარჯები ტოლი იქნება ექსპორტირებადი საქონლის ფასის, რო- 

მელიც გამოხატულია არაექსპორტირებადი საქონლით (#-/ჩ»). შესაბამისად, MიL-ის დახრილობის 

კუთხე ნებისმიერ წერტილში ჩ>/MV-ის შეფარდებითი ფასის ტოლი იქნება. თუკი შეფარდებითი ფა- 

სი ჩ-/ჩ, მაღალია, კომჰანია დაიწყებს მეტი რაოდენობის ექსპორტირებადი საქონლის წარმოებას, 
ე.ი. გადაადგილდება # წერტილისაკენ. თუკი ჩ-/ჩყ დაბალია, კომპანია გადაერთეება არაექსპორტი- 

რებადი საქონლის წარმოებაზე, შეამცირებს რა ძვირადღირებული ექსპორტირებადი საქონლის 

წარმოებას, ე.ი. გადაეა 8 წერტილთან ახლოს. წარმოებასა და ჩ,/ჩ, შეფარდებით ფასს შორის 
კაეშირი ნაჩეენებია ნახ. 21-8-ჭსე.



551 

ჩვენ ეისარგებლებთ 2I!-8 ნახაზით იმისათვის, რათა განესაზღეროთ მშპ-ს სიდიდე ეკონომიკის 
მასშტაბით. მშპ, რომელსაც აღენიშნჩავთ 0-თი, გავზომოთ ექსპორტირებადი საქონლით: 

0=თ+(-5)ძ. 03) 

გასაგებია, რომ მშპ წარმოადგენს ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის ღი- 
რებულებათა ჯამს, რომელიც გამოხატულია არაექსპორტირებადი საქონლის ერთეულში. დაეუშეათ, 

რომ წარმოება იმყოფება 8 წერტილში ნას, 2L8-%სე. ექსპორტირებადი საქონლის გამოშეება ტოლია 

01-სი, ხოლო არაექსპორტირებადისა - 08. დახრილობის კუთხე 8 წერტილში დაბალი შეფარდები- 
თი ფასის ჩ.-/ი, ტოლია. შევნიშნოთ, რომ ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების ღირებულება 

(ჩ;/ჩა)0? წარმოდგენილია მონაკვეთით 0#8-დან 059-მდე V ღერძზე. შეიძლება დაგრწმუნდეთ ამაში, 
თუ შეენიშნაეთ, რომ მონაკეეთის სიგრძე 0#8-დან 07-მდე ტოლია 0%-სი, გამრაელებული VI-ის და- 
ხრილობის კუთხეზე 8 წერტილში. ამგვარად, 0? განსაზღვრავს საერთო შიდა წარმოების მოცუ- 

ლობას, გამოხატულს არაექსპორტირებადი პროდუქტის ერთეულში. 

  

      
  
  

C», C» 

ი 

051 --- ება : /# დაბალი #ჩ-/ჩ» 

0ჭსსოოოლლოოო--ღ ' ფოფოფოოუოოოთუოლი ტ 
· ' : /” მაღალი ”./ 

ი დ V %% 
ნახ.2L8 შეფარდებითი ფახვპი და წარმოების სტრუქტურა 

რამდენადაც ჩვენ გავითვალისწინეთ ის ფაქტორები, რომლებიც იმყოფება მოთხოენის მხარეს, 
გაეაგრძელებთ ვარაუდს იმის შესახებ, რომ საოჯახო მეურნეობები ანაწილებენ მოხმარებას ექს- 
პორტირებად და არაექსპორტირებად საქონელს შორის ფიქსირებული პროპორციით. ანალიზის გა- 
სამარტიეებლად ეიგულისხმებთ, რომ ეს პროპორცია არ არის დამოკიდებული ჩ,/ჩ, შეფარდებით 
ასზ 

ზ 9 აეაანალიზოთ შეფარდებითი ფასებისა და ეკონომიკის წარმოების სტრუქტურის ურთიერთ- 
ქმედება, რომელიც ნაჩეენებია ნახ. 21-9-ზე. დავუშეათ, რომ მოხმარება იმყოფება 8 წერტილში, შე- 
საბამისად, წარმოება უნდა იმყოფებოდეს # წერტილში, იმავე ჰორიზონტალურ ხაზზე, რომელზე- 
დაც 8 წერტილია. ამ შემთხეევაში შეიმჩნევა საეაჭრო ბალანსის დეფიციტი, რომელიც ტოლია 
CL – 0. ექსპორტირებადი საქონლის შეფარდებითი ფასი არაექსპორტირებათთან მიმართებაში 

(,/ჩ,) ნ-ის დასრილობის კუთხის ტოლია # წერტილში. ასეთ შემთხეევაში, ქეეყანამ უნდა აიღ- 
ოს უცხოური კრედიტები. შემდგომ ის სავაჭრო ბალანსის დეფიციტიდან უნდა გადავიდეს დადებით 
სალდომდე, იმისათვის, რათა მოემსახუროს აღებულ კრედიტებს და ასეთი ცვლილებები, როგორც 
მაღლა აღენიშნეთ, გამოიწეევს ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის მოხმარების 
შემცირებას ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების ზრდასთან და არაექსპორტირებადი საქონლის 
წარმოების შემცირებასთან შეხამებით. 

ასეთი ცელილებების პროცესში მოხმარება 8 წერტილიდან გადაადგილდება ნ წერტილში. ამ 
დროს წარმოება უნდა გადაადგილდეს #-დან C წერტილში, რომელიც იმავე ჰორიზონტალურ საზზე 
იმყოფება, რომელზეც მოხმარების ახალი წერტილიც. შეენიშნოთ, რომ ექსპორტირებადი საქონლე- 
ბის შეფარდებითი ფასი იზრდება (ანუ იგივეა, რაც არაექსპორტირებადი საქონლების შეფარდებითი
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ვარდნა) მოხმარების შემცირების შედეგად. ML –ის დახრილობა წარმოების ახალ წერტილში (6) 

უფრო ციცაბოა, ვიდრე # წერტილში, რაც მოწმობს შეფარდებითი ფასის (ჩM./ჩ») სრდაზე ახალ 
გარემოებასთან შეგუების პროცესში. 

CC Cჯ 

4 – რხნხოფოოლოლ თადი აია ო–ელლულელლიო 
»=C6ჯ 

  

=M 
    

0 8 L-–_ ლკ, CI 
C» – . 

ნახ. 2L9 ჭარბი მოხმარეშა და შეგუების პროცესი: სავაჭრო ბალანსის დეფიციტძდან 
მის დადეპით ხალდომდე 

რა ხდება ეკონომიკაში გარდამავალი პერიოდის დროს? როდესაც ერთობლიეი მოთხოენა 
მცირდება, არაექსპორტირებად საქონელზე მოთხოვნის შემცირება იწეეეს უმუშეერობის ზრდას ამ 
საქონლის მწარმოებელ სექტორში. არაექსპორტირებად საქონელზე არსებული ფასები მცირდება 

ექსპორტირებადი საქონლის ფასებთან შედარებით. არაექსპორტირებადი საქონლის ფასების შემცი- 
რება (და ექსპორტირებად საქონელზე შეფარდებითი ფასების ზრდა) იწეეეს შრომის გადანაწილე- 
ბას ამ სექტორებს შორის ექსპორტირებადი საქონლის მწარმოებელი სექტორის სასარგებლოდ. 

ამგეარად, (ჩ,/ჩა)-ის ზრდა ან ·(ჩM//ჩ-) შემცირება ფირმებისთეის სიგნალია არაექსპორტირებადი 

საქონლის სექტორში სამუშაო ადგილების რაოდენობის შემცირებისა და ექსპორტირებადი საქონ- 
ლის სექტორში დამატებითი სამუშაო ძალის დაქირაეების თაობაზე. 

ეკონომიკაში არსებული სტრუქტურული ძერები გულისხმობს არა მარტო წარმოებაში ცელი- 

ლებებს, არამედ შეფარდებით ფასებშიც. კონკრეტულად: სავაჭრო დეფიციტიდან ბალანსის დადე- 
ბით სალდომდე გადასელა მოითხოვს: 1) მოხმარების შემცირებას შემოსაელებთან მიმართებაში; 2) 

რეალური გაცვლითი კურსის შემცირებას, ე.ი. ჩ-/ჩ/ -ის ზრდას; 3) არაექსპორტირებადი საქონლის 
სექტორიდან წარმოების გადაადგილებას ექსპორტირებად სექტორში. 

IM#I მოდელის კეინზიანური ვერსია 

აქამდე ეგულისხმობდით, რომ ეკონომიკა ხასიათდება სრული დასაქმებით და ამგვარად, წარ- 
მოებაც იმყოფებოდა საწარმოო შესაძლებლობის საზღვარზე. მაგრამ გარკვეულ შოკებს შეუძლია 
ფასებისა და ხელფასის აბსოლუტური სიდიდის ვარდნა, რაც ეკონომიკას გამოიყვანს სრული და- 
საქმების მდგომარეობიდან. სრული დასაქმების შემთხვევაში წონასწორობის ახალი მდგომარეობის 
მიღწევას წინ უსწრებს უმუშევრობის პერიოდი. 

წარმოვიდგინოთ შემთხეეეა, როდესაც გაცვლითი კურსი და უცხოური ფასები ფიქსირებულია, 

ასე, რომ #-- მოცემული სიდიდეა. შემდგომ დაეუშეათ, რომ ეკონომიკა უნდა გადაეიდეს სავაჭრო 
დეფიციტიდან ბალანსის დადებით სალდომდე შიდა მოხმარების შემცირების ხარჯზე. ჩვენთეის 

ცნობილია, რომ მსგავსი გადასელა ჩვეულებრიე თანდაყოლილია #»/ჩყ-ის ზრდით. რამდენადაც 

ფასი ექსპორტირებად საქონელსე ფიქსირებულია ნომინალურ გამოხატულებაში, ცელილებათა 

პროცესი მოითხოვს არაექსპორტირებად საქონელზე ნომინალური ფასების შემცირებას. ახლა და- 

ეუბრუნდეთ ნახ. 21-9ს. თუკი მოხმარება მცირდება, ხოლო ჩ/ - არა, მაშინ წარმოება ეერ გადაად- 
გილდება ს წერტილში. არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოება შემცირდება მათზე მოთხოენის
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შემცირების შედეგად, თუმცა ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში წარმოება არ გაიზრდება. შე- 
დეგად, წარმოება აღმოჩნდება X წერტილში, რომელიც იმყოფება L-ის გარეთ, ე.ი. წარმოიშობა 
უმუშევრობა, ხოლო ექსპორტირებადი საქონლის გამოშეება არ გაიზრდება. შემდგომ ეტაპზე უმუ- 
შმეერობა გამოიწვევს ხელფასისა და არაექსპორტირებადი საქონლის ფასების შემცირებას. ბოლოს 

და ბოლოს, ჩყშემცირდება, ხოლო ექსპორტირებადი პროდუქციის წარმოება გაიზრდება, მიაღწევს 
რა C წერტილს. 

არის თუ არა გამოსავალი ამ უიმედო სიტუაციიდან? მოთხოვნის მხრიდან ნეგატიური შოკები 
იწეეეენ თუ არა ყოველთეის უმუშევრობას, ვიდრე პროდუქციაზე ფასები და ხელფასი არ შემცირ- 
დება იმ დონეზე, რომელიც საკმარისი აღმოჩნდება წონასწორობის აღსადგენად? არა, ყოეელთეის 
ასე არ ხდება. დავუშეათ, რომ ქეეყნის ხელისუფლება მოთხოენის ნეგატიურ შოკებზე რეაგირებს 

ეროენული ეალუტის ნომინალური დჟევალვაციის გზით. თუკი ჩყსაკმარისად სისტია, დეეალეაცია 

მიგეიყეანს ჩ./ჩყ-ის აუცილებელ ზრდასთან, მაგრამ არა ჩ/ყ-ის შემცირების, არამედ ჩ.-ს ზრდის 

ხარჯზე. ამ შემთხვეეაში, წარმოება დარჩება MიL-ის საზზე 6 წერტილში. ყოეელიეე ეს წარმოად- 
გენს ძირითად არგუმენტს დეგალეაციის სასარგებლოდ მოთხოენის შემცირების საპასუხოდ. 

დევალეაციის კრიტიკა სტრუქტურალისტების მიერ 

ახლახან მოყეანილი არგუმენტაცია გულისხმობს იმას, რომ დევალვაცია შეიძლება იქცეს 
ეკონომიკური პოლიტიკის მნიშენელოევან ინსტრუმენტად, რომელიც აუცილებელია საგარეო დის- 
ბალანსის გამოსასწორებლად წმინდა ექსპორტის ზრდის ხარჯზე ხისტი ნომინალური ფასების (ან 

ხელფასის) პირობებში. მაგრამ, ამგვარ შეხედულებას ყეელა ეკონომისტი არ ეთანხმება. პირიქით, 
როგორც ზოგიერთები თელიან, დეეალეაციას არ ძალუძს საქმიანი აქტიურობის აუცილებელი 
ზრდის გამოწეეეა. სტრუქტურალისტთა ძირითადი არგუმენტი მდგომარეობს იმაში, რომ წარმოების 
სტრუქტურა ეკონომიკაში შეიძლება იყოს საკმაოდ ხისტი მოკლეეადიანი პერიოდისათეის, თუნდაც 
რომ იცელებოდეს შეფარდებითი ფასები. ასეთ შემთხეევაში, ექსპორტირებადი საქონლის შეფარდე- 
ბითი ფასების ზრდა არ გამოიწვევს მათი წარმოების სწრაფად ზრდას. 

სტრუქტურალისტები ხაზს უსეამენ იმას, რომ ექსპორტის ზრდა შეიძლება შეიმჩნეოდეს 
გარკვეული ლაგით (დროში გარკვეული დაყოენებით) საწარმოო სიმძლავრეები ამ სექტორში 
შეიძლება იმყოფებოდეს ზედა ზღვარზე, რაც გაართულებს წარმოების გაფართოებას მოკლევადიან 

პერიოდში. ასეთ ”შემთსხეევაში, საწარმოო შესაძლებლობათა საზღეარს შეიძლება ჰქონდეს ტეხილი 
ხაზის ფორმა, როგორც ეს ნაჩეენებია ნახ. 21-10-ზე. საჭირო გახდება ხანგრძლიეი დრო, რათა გა- 
ფართოედეს საწარმოო სიმძლავრეები; ლაგი შეიძლება დაკავშირებული იყოს აგრეთვე საწარმოო 
პროცესის ტექნოლოგიურ მახასიათებლებთან. 

0, 

    C 

  

ნასხ.2LI0 საწარმოო შესაპლებლობათა საზღვარი (სტრუქაურალისტური მიდგომა) 

მაგალითად, განვიხილოთ სილის საექსპორტო წარმოება. მას შემდეგაც კი, როდესაც ფერმე- 
რები მიიღებენ აუცილებელ საინეესტიციო გადაწყვეტილებას, მაინც საჭირო გახდება რამდენიმე 
წელიწადი, ეიდრე ხეხილი დაიწყებდეს ნაყოფის გამოსხმას. ჩილეში, სადაც გასული საუკუნის 80- 
იან წლებში მესილეობა საექსპორტო მნიშენელობით მესამე ადგილზე იმყოფებოდა, შესაბამისი
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საინეესტიციო გადაწყვეტილებები მათი წარმოების გაფართოების თაობაზე მიღებული იქნა ჯერ 
კიდევ 70-ან წლებში. გარდა ამისა, თითოეული სექტორი ხასიათდება გამოყენებული წარმოების 
ფაქტორების გარკეეული სპეციფიკით, მათ შორის, შრომის ჩათვლით. ამიტომ, შეფარდებითი ფასე- 
ბის ცელილებებზე რეაქცია არ შეიძლება იყოს მყისიერი. 

თუმცა დევალეაციაზე მიწოდების დაყოენებული რეაქცია ჯერ კიდეე არასაკმარისია იმისათ- 
ვის, რათა დევალვაციამ გამოიწვიოს წარმოების მოცულობის შემცირება. გარდა ამისა, სტრუქტუ- 
რალისტები მიუთითებენ მოთხოენის შემცირებაზე დევალვაციის დროს. მოთხოენის შემცირების 
პირველი არხია დევალეაციის გაელენა რეალურ ფულად მარაგებზე. გაცვლითი კურსის დეეალვა- 
ცია იწვეეს ფასების ზრდას, რაც, თაეის მხრიე, იწევეს ნომინალური ფულადი მარაგების შემცირე- 

ბას. 15-LM მოდელის ენით რომ ეთქეათ, 15 მრუდი გადაადგილდება მარცხნიე, რაც ნიშნაეს ერ- 
თობლივი მოთხოენის შემცირებას. 

მოთხოენის შემცირების მეორე მნიშენელოეანი არხი მოქმედებს გადანაწილების ეფექტის 

მეშეეობით. დაეუშვათ, რომ მოსახლეობა შედგება ორი ჯგუფისაგან – პირეელი, რომლებიც ღებუ- 
ლობენ შემოსავალს უპირატესად ხელფასის სახით და მეორე, რომლებიც ღებულობენ მოგებას სა- 
კუთარი კაპიტალიდან. თუკი ნომინალური ხელფასი ფიქსირებულია, დევალეაცია გადაანაწილებს 
შემოსავალს მუშიდან დამქირავებლის სასარგებლოდ. თუკი პირეელი ჯგუფი ხასიათდება მოხმარე- 

ბისადმი მაღალი მიდრეკილებით, ვიდრე მეორე, როგორც ამას ადასტურებს პრაქტიკა, მაშინ ერ- 
თობლივი მოთხოვნა შემცირდება. შემოსაელების ამგეარი გადანაწილების ტიპიური მაგალითია არ- 
გენტინის შემთხეევა რომელიც შესწაელილი იქნა არგენტინელი ეკონომისტის, კარლოს დიას 
ალეხანდროს მიერ. მან აჩვენა, რომ დევალეაციამ, რომელიც განხორციელდა არგენტინაში 1958 
წელს, გამოიწვია შემოსაელების გადანაწილება მომუშაეეებიდან მიწის მფლობელთა სასარგებლოდ, 
რამაც გამოიწეია ერთობლივი მოთხოენისა და წარმოების მოცულობის შემცირება. 

ემპირიული გამოკვლევები აგრეთეე ადასტურებენ იმ შეხედულებას, რომ დევალეაცია მოთ- 
ხოენის შეზღუდეის ფაქტორია მოკლევადიან, მაგრამ არა გრძელეადიან პერიოდში. მიზეზი ისაა, 
რომ თუკი მოთხოვნის შემცირების ეფექტები საკმაოდ სწრაფად ელინდება ეკონომიკაში, მაშინ მი- 
წოდების სფეროში საჭირო ცელილებებისათვის აუცილებელია დროის გარკვეული პერიოდი. ტორ- 

ეალდურ გულფასონმა და მაიკლ შმიდტმა გამოიკვლიეს დევალეაციის გაელენა ათ ქვეყანაში – 

სუთ განვითარებად და ხუთ ინდუსტრიულად განვითარებულ ქეეყნებში გადული საუკუნის 70-იანი 
Vწლების მონაცემების საფუძეელზე. მათ ყურადღება გაამახეილეს დეეალეაციის საშუალოვადიან და 
გრძელეადიან ეფექტებზე და აღმოაჩინეს მოთხოენის შემცირების ეფექტი მხოლოდ ორ ქეეყანაში – 

ინდოეთსა და დიდ ბრიტანეთში. მოგვიანებით, სებასტიან ედეარდსმა გამოიკელია დევალვაციის 

გავლენა წარმოების მოცულობაზე 12 განვითარებადი ქეეყნის მაგალითზე 1965-1980 წლებში. მისმა 
შედეგებმა აჩეენა, რომ დეეალეაცია წარმოების შემცირებას იწეევს გაცელითი კურსის ცელილების 
შემდგომ პირეელი წლის განმავლობაში, თუმცა მეორე წელს ეს ეფექტები სრულად კომაპენსირდე- 
ბა. 

დევალეაციის განსაკუთრებული მნიშვნელობა, როგორც ეკონომიკური პოლიტიკის ინსტრუ- 
მენტისა, გაცნობიერებული იქნა გასული საუკუნის 80-იან წლებში, როდესაც განვითარებადი ქვეყ- 

ნები საგარეო ვალის კრიზისის შედეგების დაძლევას ნაწილობრიე შეეცადნენ ვალუტის მკეეთრი 
დევალეაციის გზით. 

ძირითადი დასკვნები 

  

შეუძლებელია ყეელა საქონლის რეალიზება მსოფლიო ბაზარზე. არაექსპორტირებადი საქო- 
ნელი და მომსახურება, როგორიცაა საპარიკმახერო მომსახურება, საცხოვრებელი შენობის არენდა, 
ადვოკატთა მომსახურება, შეიძლება მოხმარებული იქნას მხოლოდ იმ ქეეყანაში, სადაც ხდება მათი 

წარმოება. საქონლის ასეთი ჯგუფის არსებობას გააჩნია მნიშენელოვანი ეკონომიკური შედეგები: 
მათზე მოთხოენა და მათი მიწოდება შიდა ბაზარზე ერთმანეთის ტოლი უნდა იყოს; შიდა მოთხოე- 
ნის შემცირების კომპენსირება შეუძლებელია წმინდა ექსპორტის ზრდის ხარჯზე; შიდა ფასები 

შეიძლება განსხეავდებოდეს მსოფლიო ფასებისაგან და არ იწვეედეს მსოფლიო მოთსოვნის ცვლი- 
ლებას, ერთობლიეი მოთხოენი ცელილების დროს “შემოსავლებთან მიმართებაში წარმოების 

სტრუქტურა იცვლება; წარმოების მოცულობის რყეეები განაპირობებენ წარმოების ფაქტორების – 
სამუშაო ძალისა და კაპიტალის გადადინებას ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის 

მწარმოებელ სექტორებს შორის, რომელიც გრძელდება ხანგრძლივი პერიოდის განმაელობაში. 
არსებობს ორი ძირითადი ფაქტორი, რომელიც განსაზღერავს ექსპორტირებადობას. პირეელი, 

- და ეს ფაქტორი ყეელაზე მნიშენელოვანია - სატრანსპორტო დანახარჯები, რაც ქმნის ბუნებრივ 
ბარიერს მსოფლიო ეაჭრობისათეის. რაც უფრო დაბალია სატრანსპორტო დანასარჯები (როგორც
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საქონლის საერთო ღირებულების ნაწილი), მით უფრო სწრაფად გაიყიდება საქონელი მსოულიო 
ბაზარზ%სე. მეორე ფაქტორია სავაჭრო პროტექციონიზმის ხარისხი, რომელიც განისაზღერება ტარი- 
ფებითა და სავაჭრო კვოტებით. ამ ფაქტორმა შეიძლება მოასდინოს მსოფლიო ეაჭრობის ბლოკი- 
რება სატრანსპორტო დანახარჯების დაბალი დონის პირობებშიც კი. 

საქონლის კლასიფიკაცია შეიძლება ექსპორტირებად და არაექსპორტირებად საქონლად. 
სტანდარტული სამრეწველო კლასიფიკაციის შესაბამისად, რომელიც მიღებულია გაეროს მიერ, გა- 
ნასხვავებენ ცხრა ეკონომიკურ სექტორს, ესენია: სოფლის მეურნეობა, მოპოეება და გადამუშაეება 
(ისინი, როგორც წესი აწარმოებენ ექსპორტირებად საქონელს); მშენებლობა, ტრანსპორტი, მომსახ- 
ურების სფერო (ძირითადად, ხასიათდებიან არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოებით: მაგრამ არ- 
სებობს მრაეალგეარი გამონაკლისიც). მაღალმა სატრანსპორტო დანახარჯებმა და ხელოვნურმა 
ბარიერებმა გამოიწვიეს ის, რომ ცალკეული სასოფლო-სამეურნეო და სამრეწველო საქონელი 
არაექსპმორტირებადი გახდა. კავშირგაბმულობის სფეროში ბოლო მიღწევებმა, პირიქით, განაპი- 
რობეს ის, რომ მრავალი სახის ფინანსური მომსახურების რეალიზაცია შესაძლებელი გახდა 

მსოფლიო ბაზარზე. 
ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის თეორიული მოდელი გულისხმობს, რომ 

ქვეყანა აწარმოებს და მოიხმარს როგორც ექსპორტირებად, ასევე არაექსპორტირებად საქონელს. 
განესაზღვრაეთ რა ორიეე კატეგორიის საქონლისთეის საწარმოო ფუნქციას და წარმოების ფაქ- 
ტორთა საჭირო მოცულობას, შეიძლება განვსაზღეროთ საწარმოო შესაძლებლობათა საზღვარი 

ექსპორტირებად და არაექსპორტირებად საქონელს შორის (§ჩIV). ის გეიჩვენებს ერთი სახის სა- 

ქონლის წარმოების მაქსიმალურ მოცულობას მეორე სახის საქონლის მოცემული წარმოების პირო- 
ბებში. L-ის დახრილობის კუთხე ნებისმიერ წერტილში ტოლია ორი ტიპის საქონლის შეფარდე- 
ბით ფასზე. ამ მოდელში ექსპორტირებადი საქონლის შეფარდებით ფასს, რომელიც გამოხატულია 
არაექსპორტირებადი საქონლის ერთეულით, ეწოდება რეალური გაცელითი კურსი. 

IMI მოდელში საერთო მოთხოვნა ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის ერ- 
თობლივი მოხმარების ტოლია. მოდელის ძირითადი დაშვება გამოისატება იმაში, რომ არაექსპორ- 
ტირებადი საქონლის შიდა მოხმარება ტოლი უნდა იყოს მათი წარმოების მოცულობის, რამდენა- 
დაც ასეთი საქონლის ექსპორტი და იმპორტი არ არსებობს. სავაჭრო ბალანსი ტოლია ექსპორტი- 

რებადი საქონლის წარმოების მოცულობის გადამეტებისა მის შიდა მოხმარებაზე წონასწორობა 
განისაზღერება პრეფერენციების დაფიქსირებით საწარმოო შესაძლებლობის საზღეარზე. 

1MI მოდელი სასარგებლოა საგარეო დავალიანების გარკვეული მაკროეკონომიკური ასპექტე- 

ბის ანალიზის დროს. თუკი ქვეყანა ფულს სესხულობს საზღეარგარეთ, რათა მოხმარებამ გადაა- 
ჯარბოს სამამულო შემოსავლის დონეს (ე.ი. საეაჭრო ბალანსი დაიყვანება დეფიციტამდე), მაშინ 
ქეეყნის საგარეო ვალი იზსრდება. ბიუჯეტური შეზღუდვის ძალით ზოგიერთ წერტილში ეკონომიკა 
კელაე უნდა აღმოჩნდეს იმ მდგომარეობაში, რომელიც სასიათდება სავაჭრო ბალანსის დადებითი 

სალდოთი, რათა გააჩნდეს შესაძლებლობა საგარეო ვალის მომსახურებისათვის. ასეთი გადასელა 
მოითხოეს საერთო მოთხოენის (დაფარეის) შემცირებას წარმოებასთან მიმართებაში, რაც ამცირებს 

მოთხოენას არაექსპორტირებად საქონელზე. მიუხედაეად შიდა მოთხოვნის შემცირებისა, ფირმები, 

რომლებიც დაკაეებულნი არიან ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების სექტორში, გაზრდიან წარ- 
მოების მოცულობას, რამდენადაც შეძლებენ პროდუქციის რეალიზაციას მსოფლიო ბაზარზე. ამგ- 

ეარად, სესხის აღებიდან ვალის მომსახურებაზე გადასელა მოითხოვს შესაბამის ცელილებებს ში- 
და წარმოების სტრუქტურაში. 

შეგუების პროცესი შეიძლება თანდაყკოლილი იყოს წარმოების მოცულობისა და დასაქმების 
მოკლეეადიანი შემცირებით. სოციალური დანახარჯების მინიმიზაციის მიზნით მთაერობა ცალკეულ 
შემთხეეეებში ღებულობს შესაბამისი ღონისძიებების ჰაკეტს, რომელიც ასტიმულირებს წარმოების 

ფაქტორთა გადადინებას ეკონომიკის ერთი სექტორიდან მეორე სექტორში: ღონისძიებათა ასეთ ჰა- 

კეტს ეწოდება სტრუქტურული გარდაქმნის პროგრამა. პროგრამები ჩვეულებისამებრ მოიცავენ სახ- 
ელმწიფო სექტორის რეფორმას, საგარეო ვაჭრობის ლიბერალიზაციას, ეკონომიკური ინსტიტუტე- 

ბის გაძლიერებას, მკაცრ მაკროეკონომიკურ პოლიტიკას. გასული საუკუნის 80-იანი წლების გან- 
მავლობაში საერთაშორისო ფინანსური ინსტიტუტები ეხმარებოდნენ სხვადასხვა ქეეყნებს ამგეარი 
პროგრამების შემუშავებაში, მხარს უჭერღნენ აუცილებელი ფინანსური საშუალებების შეთავაზე- 
ბით, ზოგიერთ შემთხვევებში, სავალო ტვირთის შემცირების ხარჯზე. 

ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოებაში ძერები შეიძლება გამოწ- 
ეეული იყოს აგრეთვე ქეეკ7ნის სიმდიდრის მნიშენელოვანი ცელილებებით სასარგებლო წიაღი- 
სეულზე ფასების ცელილების შემთხეეეაში. ამ დროს, სიმდიდრის ზრდა შეიძლება შთამბეჭდაეი 
იყოს, როგორც მაგალითად, ნორეეგიაში, როდესაც აღმოჩენილი იქნა ნავთობის უმსხეილესი მარა- 
გები ჩრდილოეთის ზღვაში, ან ნავთობის ექსპორტიორი ქვეყნების შემთ'ხვეეაში 70-იან წლებში 
ნაეთობზე ფასების მკვეთრი ზრდის დროს. ამ შემთხვეეებში არაექსპორტირებადი საქონლის წარ- 
მოებაში აღინიშნება ბუმი, ხოლო ტრადიციული ექსპორტის წარმოება, ნედლეულის მოპოეების გა- 

მოკლებით, პირიქით, შეიძლება შემცირდეს, რამდენადაც წარმოების ფაქტორები დაიწყებს გადმო-
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დინებას არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების სასარგებლოდ. ამ მოვლენამ მიიღო ,„ჰოლან- 

დიური დაავადების“ სახელწოდება. მაგრამ რესურსების გადანაწილების ყეელა შემთხეეეა, რომელ- 
იც განპირობებულია წარმოების ბუმით, როდი უკავშირდება ნაეთობს. მაგალითად, კოლუმბიამ გა- 

ნიცადა „ჰოლანდიური დაავადება“ 70-იანი წლების მეორე ნახევარში ყავასთან დაკაეშირებული ბუ- 
მის გამო. 

ცხოვრების ღირებულება მდიდარ ქეეყნებში უფრო მაღალია, ეიდრე ღარიბებში, ხოლო ფა- 

სებში სსეაობა ყველაზე მეტად შესამჩნევია არაექსპორტირებადი საქონლისათეის. IMI მოდელი 
გვეხმარება ამ მოვლენის ახსნაში. ერთ ქეეყყანაში ცხოერება უფრო ძვირია, ვიდრე მეორეში, რამდე- 

ნადაც ფასები არაექსპორტირებად საქონელზე მდიდარ ქვეყანაში უფრო მაღალია, ეიდრე საზსღვარ- 
გარეთ. ეს სდება იმ შემთხეევაში როდესაც ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების სექტორში 
მწარმოებლურობა არაექსპორტირებადი საქონლის მწარმოებელ სექტორთან შედარებით უფრო მ» 
ღალია, ვიდრე საზღვარგარეთ. ქვეყნის განვითარების კეალობაზე, მწარმოებლურობის ზრდის ტემ- 
პები უფრო მაღალი ხდება ექსპორტირებადი საქონლის სექტორში, ვიდრე არაექსპორტირებადში. აი 
რატომაა, რომ მდიდარ ქეეყნებში ცხოერება უფრო ძვირია, ვიდრე ღარიბებში. 

ცხოერების დონეებს შორის საერთაშორისო შედარებების დროს გათვალისწინებული უნდა 
იყოს არაექსპორტირებად საქონელზე ფასებში სხეაობები. იმისათეის, რომ შედარებები კორექტული 
იყოს, ქეეყნებში შემოსაელები აუცილებლად უნდა გაიზომოს ერთიან ვალუტაში, მაგრამ ფასების 
დონეში განსხეავებათა გათეალისწინებით. როდესაც ასეთი შესწორებები გაკეთებულია, აშკარა 

ხდება, რომ ერთ სულ მოსასლეზე შემოსაელების მარტიეი შედარება (როდესაც თითოეული ქეეყ- 
ნის შემოსავალი გამოიხატება დოლარებში ოფიციალური გაცელითი კურსის მიხედეით), როგორც 

წესი, აზეიადებს მდიდარ და ღარიბ ქეეყნებში რეალური შემოსაელების დონეებში სხეაობებს. ეს 
აიხსნება იმით, რომ ფასების საერთო დონე მდიდარ ქვეყნებში უფრო მაღალია, ვიდრე ღარიბებში. 

თუკი ორივე სახის პროდუქციის წარმოებაში გამოიყენება შრომაც და კაპიტალიც, მაშინ L 

უფრო ამოზნექილი ფორმისაა და არა სწორსაზოვანი (როგორც ისეთ შემთხეეეაში, როდესაც წარ- 
მოების ერთადერთი ფაქტორი შრომაა). მაშინ, რესურსების გადადინება ორ სექტორს შორის თან- 
დაყოლილი უნდა იყოს შეფარდებითი ფასების ცელილებებით. კერძოდ, საეაჭრო ბალანსის დეფი- 
ციტიდან დადებით სალდოზე გადასელა, რომელიც მოითხოეს შემოსაელების მიმართ საერთო 
მოთხოენის შემცირებას და არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების ტრანსფორმირებას ექსპორ- 
ტირებაღდი საქონლის სასარგებლოდ, მოითხოვს აგრეთეე რეალური გაცვლითი კურსის შემცირებას 
(ეი. ექსპორტირებადი საქონლის ფასების ზრდას არაექსპორტირებად საქონელთან შედარებით). 

იმ პირობებში, როდესაც ფასებიც და ხელფასიც ფიქსირებულია ან მოუქნელია, ექსპორტირე- 
ბადი და არაექსპორტირებადი საქონლის სექტორებს შმორის რესურსების გადანაწილების აუცი- 
ლებლობის შემთხვევაში შეიძლება წარმოიშეას უმუშეერობა. ფიქსირებული ნომინალური გაცელი- 

თი კურსისა და არაექსპორტირებად პროდუქციაზე მოუქნელი ფასების დროს #ჩ;-ც და ჩ-იც ფიქ- 
სირებული იქნება. ახლა, შიდა საერთო მოთხოენის შემცირების შემთხეეეაში ექსპორტირებადი სა- 

ქონლის ფასების ზრდა არაექსპორტირებადთან შედარებით (ჩ,/ჩ„) არასაკმარისი იქნება რესურსე- 
ბის გადადინების უზრუნეელსაყოფად არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების სექტორიდან ექს- 

პორტირებადი საქონლის წარმოების სექტორში. არაექსპორტირებადი საქონლის წარმოების შედე- 
გად შემცირდება საერთო მოთხოენა ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების მაკომპენსირებელი 
ზრდის არარსებობის შედეგად. ამგვარად, დაიწყება უმუშეერობის სრდა, ხოლო წარმოება აღმოჩნ- 
დება საწარმოო შესაძლებლობათა საზღერის მიღმა. ამ შემთხვეეაში, დევალვაციის ხარჯზე შეიძ- 
ლება მიღწეული იქნას ჩ-/ჩ,ყ თანაფარდობის აუცილებელი სიდიდე, მაგრამ არა ჩყ-ის შემცირე- 

ბის, არამედ ჩ--ს ზრდის ხარჯზე. ეს არგუმენტი მეტყეელებს დევალვაციის სასარგებლოდ, როდე- 
საც რესურსები უნდა გადანაწილდეს ექსპორტირებადი და არაექსპორტირებადი საქონლის მწარ- 

მოებელ სექტორებს შორის. 
მაგრამ სტრუქტურალისტები თელიან, რომ დეეალვაცია იწეეეს წარმოების მკვეთრ ვარდნას. 

ისინი ვარაუდობენ, რომ წარმოების სტრუქტურა მოკლევადიან პერიოდში საკმაოდ ხისტია და არ 
უშეებს სწრაფი ცვლილების შესაძლებლობებს, თუნდაც რომ იცვლებოდეს შეფარდებითი ფასები. 
მათ მიერ მოყვანილი დასკენიდან ერთ-ერთი მდგომარეობს იმაში, რომ ექსპორტირებადი საქონლის 

სექტორში წარმოების მოცულობა შეიძლება შესღუდული იყოს არსებული საწარმოო სიმძლაერეე- 
ბით და რომ არსებობენ ტექნოლოგიური ლაგები, ამიტომ ექსპორტირებადი საქონლის წარმოების 

სწრაფი სრდა შეუძლებელია. გარდა ამისა, ისინი მიუთითებენ მოთხოენაზსე დეეალეაციის გავლე- 
ნის გარკვეულ “შედეგებზე: მაგალითად, რეალური ფულადი მარაგების შემცირებაზე, მუშებიღჯან 
კაპიტალისტების სასარგებლოდ შემოსაელების გადანაწილებაზე. ფაქტიური მონაცემები ადასბუ- 
რებს, რომ დევალვაცია განაპირობებს მოთხოენის შემცირებას მოკლევადიან პერიოდში, მაგრამ 
არა გრძელეადიანში.


