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წინასიტყვაობა 

ფულის არის, ფუნქციების, ფულის მიმოქცევის, ინფლაციის და 
მათსხე მოქმედი ფაქტორების კვლევა ეკონომიკური მეცნიერების 
ინტერესის ცენტრშია. აღნიშნულ საკითხებს მიეძღვნა მრავალი 
მეცნიერული ნაშრომი, სადაც მეტ-ნაკლები სისუსტითაა გაშუ- 
ქებული მოცემული პრობლემის ცალკეული ასპექტები. ჩვენი 
ქვეყნის სინამდვილეში აღნიშნული საკითხების მნიშვნელობა გან- 
საკუთრებით გაიზარდა გასული საუკუნის 90-იანი წლებიდან, რო- 

დესაც ქვეყანამ მოიპოვა პოლიტიკური დამოუკიდებლობა და და- 
ადგა საბაზრო ეკონომიკის გზას. 

ფაქტია რომ ფულად-საკრედიტო სისტემა თანამედროვე მა- 
ღალგანვითარებული ქვეყნების ერთ-ერთ ურთულეს და საინტე- 
რესო სფეროს წარმოადგენს, რომელიც ტრანსფორმირებადი ეკონ- 

ომიკის პირობებში განვითარების რიგი თაეისებურებებით ხასი- 
ათდება და მის გამართულ მუშაობასე დიდადაა დამოკიდებული 

მთელი ეკონომიკური სისტემის ქმედითუნარიანობა. საბახრო ურ- 
თიერთობათა დამკვიდრება და პერსპექტივაში განვითარება წარ- 
მოუდგენელია ფულად-საკრედიტო სისტემის წარმატებული ფუნ- 
ქციონირების გარეშე, რადგან იგი უშუალო სემოქმედებას ახდენს 
საბახრო ეკონომიკის პრაქტიკულად ყველა სფერო'სე, განსაზ- 
ღვრავს მისი განვითარების ვექტორს. 

“ფულის მიმოქცევისა და კრედიტის თეორიები" ლექციების 
კურსის შესწავლის შემდეგ სტუდენტები შეძლებეჩ: 

– შეისწავლონ ფულის არსი, ფუნქციები. თვისებები, სახეები 
და თეორიები; 

– გაეცნონ ფულის მიმოქცევას, ფულის მასის მაჩვეჩებლებსა 
და ფულის მიმოქცევის სიჩქარეს; 

– შეისწავლონ ფულად სისტემათა ტიპები და საქართველოს 
ფულადი სისტემა; 

– განსასღვრონ ინფლაციის გამომწვევი ძირითადი მიზე'სები, 
შედეგები ანტიინფლაციური პოლიტიკა ფულის რეფორმის 
სახეები; 

– დაეუფლონ კრედიტის ფუნქციების «ფორმების დ.აკ- 
რედიტების პრინციპების საკითხებს; 

– დაახასიათონ საკრედიტო სისტემის არსი და სტრუქტურა. 
როგორც ზოგადად ასევე ჩვენი ქვეყნის რეალობიდან გამომ- 
დინარე; 

– აითვისონ ფასიან ქაღალდებთან მუშაობის უნარჩვევები და 
ფასიანი ქაღალდების ბასრის ოპერაციათა სახეები; 

– გაეცნონ ცენტრალური ბანკის წარმოშობის წინაპირობებს 
და მის მიერ განხორციელებულ ფულად-საკრედიტო პოლიტიკას;



– შეისწავლონ კომერციული ბანკების საქმიანობა, ოპერაციათა 
სახეები ლიკვიდობის მაჩვენებლები და რისკების მინიმიზაციის 
პრობლემები; 

– ჩამოაყალიბონ საერთაშორისო სავალურო სისტემის ელე- 
მენტები და განვითარების ეტაპები; 

– გაერკვნენ საერთაშოროსო საკრედიტო “ურთიერთობათა 
ფორმებში, ექსპორტ-იმპორტის დაფინანსების საკითხებში; 

– გაეცნონ საერთაშორისო ანგარიშსწორების ძირითად 

ფორმებს; 

– შეისწავლონ საგადასახდელო ბალანსის მუხლები და ზდღვრ- 

ული პარამეტრები; 

– განსასღვრონ გლობალური პრობლემებით დასაქმებული ორ- 
განი საციების საქმიაჩობის ძირითადი მიმართულებები. 

კურსის შინაარსის ადვილად აღქმის მი'ხნით თითოეული თემის 
ბოლოს მოტანილია კითხვები თვითკონტროლისათვის და ტესტები 
შეიეჩილი ცოდნის შესაფასებლად. “ფულის მიმიქცევისა და 
კრედიტის თეორიების" ლექციების კურსი ძირითადად და უფრი 

მეტად მნიშვნელოვანი თემების მოკლედ გადმოცემას ითვა- 
ლისწინებს აქედან გამომდინარედ„დ მასალა რომელიც წარ- 
მოდგენილია კურსის თემების შინაარსის მთლიან კომპლექსს ვერ 
ამოწურავს და არც აქეს პრეტენსია, რომ წარმოდგენილი საკით- 

ხები განხილულია ამომწურავად და სრულყოფილად. ცალკეული 

თემების უფრო სიღრმისეულად შესწავლის მსურველებს შეუილი- 
ათ გაეცჩონ თანდართულ რეკომენდირებული ლიტერატურის სიას. 

ავტორის ასრით ლექციების კურსში განხილული ბევრი 

საკითხი დისკუსიას გამოიწვევს, დასღვეული არ იქნება შე- 
ნიშვნების, ნაკლოვანებებისა და სასარგებლო რჩევა- 
რეკომენდაციებისაგან. ყოველი შენიშენა თუ სურვილი ნაშრომის 
სრულყოფა-გაუმჯობესებისაკეი მიმართული მთლიანად იქნება 
გათვალისწინებული.



თემა 1. ფულის წარმოშობა, არსი და 
ფუნქციები 

უფულო გერი ერთა შორის დღა 

უფულო კაცი ადამიანთა შორის ყმაა 

წულიანისა 
ი. ჭავჭავაძე 

1). რა არის ფული? 

კითხვაზე, თუ რა არის ფული, ადამიანთა უმრავლესობა 
შემდეგნაირად გიპასუხებთ: „ბანკნოტები, მონეტები, ჩეკები.” 
მაგრამ მრავალი მოსაზსრების გამო ეს მთლად სწორი პა- 
სუხი არ გახლაეთ. მოცემულ კითხვასე სწორი პასუხი ასე- 
თია: ფული არის ყველაფერი ის, რაც ჩვეულებრიე საქო- 
ნელსა და მომსახურებასე გაცელით მიიღება. წარსულში 
ბევრი ნივთი გამოიყენებოდა როგორც ფული – ნიჟარები, 
სპილოს ძვალი, მარილი –- ამის მხოლოდ მაგალითია. სინამ- 
დვილეში ფულია ყველაფერი ის, რასაც ადამიანები გადახ- 
დის საშუალებად მიიჩნევენ. მაგალითად, დღეს ნაყიდი სა- 
ონლისა და მომსახურების გასასტუმრებლად ქაღალდის 
ნაჭრები გამოიყენება. ბანკნოტებს თავისთავად ფასეულობა 
არ გააჩნიათ, ისინი ხომ უბრალოდ ქაღალდია. ფულად 
მხოლოდ მაშინ გადაიქცევიან როდესაც ყველა თანახმაა 
მიიღოს ისინი, როგორც გადახდის საშუალება. 

გარიგებაში ფულის გამოყენება განსაკუთრებით სასარ- 
გებლოა დღევანდელ მრავალფეროვა,ი რთულ სასო- 
გადოებაში ძნელი წარმოსადგენია თანამედროვე ეკონო- 
მიკაში არ არსებობდეს ერთეული, რომელსაც საქონლისა 
თუ მომსახურების გასაცვლელად გამოვიყენებთ. ასეთ პი- 
რობებში ადამიანები მხოლოდ ბარტერის (ერთი საქონლისა 
და მომსახურების მეორესე გაცვლის) იმედსე იქნებიან 
მათთვის საწირო საგნების შეძენისას. იმისათვის, რომ სი- 
ლამახის სალონის მომსახურებით ისარგებლოთ, მის 
მფლობელს რაიმე ღირებულება უნდა შესთავასოთ. 
შეგიძლიათ გამოყენებული ინვენტარი გაურეცხოთ ამ 
სალონი დაუსუფთაოთ. ეკონომიკა, რომელიც ბარტერ“რეა 
დამყარებული, სერიოზული პრობლემის წინაშე დგას 

საკუთარი შეზღუდული რესურსების ეფექტიანი განა- 
წილებისას. ასეთ ეკონომიკაში ვაჭრობა მოითხოვს ორმხრივ 
დამთხეევასს -– იშვიათ მოვლენას, როდესაც თითოეულ 
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მოვაჭრე მხარეს აქვს ისეთი საქონელი ან მომახურება, 

რომლის მიღებაც მეორეს სურს ფულის არსებობა 
ეაჭრობას აადვილებს. 

მართალია საბასრო ეკონომიკის პირობებში ყეელა 
საქონლის ღირებულება აისახება ფულით, მაგრამ ფულით 
საქონელთა გაცელას წინ უძღოდა ღირებულების ფორმების 
განეითარების ხანგრძლივი ისტორიული პროცესი. 
საქონელწარმოების საწყის ეტაპსე დამახასიათებელი იყო 
ღირებულების მარტივი, ანუ შემთხვევითი ფორმა, როცა 
ერთი საქონელი სხეა საქონელსე იცელებოდა პირდაპირ, 
რაიმე საერთო სააღრიცხვო საშუალების, აჩუ ფულის 
გამოყენების გარეშე. 

შემდგომ პერიოდში ნატურალურმა გაცელამ ადგილი 
დაუთმო საქონელთა უფრი რეგულარულ გაცელას სხვა 
საქონელსე„ როცა ერთი და იგივე საქონელი თავის 
ღირებულებას მრავალ საქონელში გამოხატავდა. 
ღირებულების ამ ფორმას ეწოდება სრული ანუ გაშლილი 
ფორმა. შემდეგ, საქონელგაცვლის განვითარებამ გამოიწვია 
ღირებულების ისეთი ფორმის წარმოშობა, როცა მრავალი 
საქონელი ერთი განსაკუთრებული საქონლით, როგორც 
ეკვიევალენტით, გამოხატაედა თავის ღირებულებას. 
განსაკუთრებული საქონელი ერთ ქვეყანაში "შეიძლება 
ყოფილიყო ძვირფასი ლითონი, მეორე ქვეყანაში – პირუტყვი 
და ა.შ გაცელის ამ ფორმას ეწოდება ღირებულების 
საყოველთაო ფორმა. ამ ფორმის დროს ყველა საქონელი 
თავის ღირებულებას გამოხატავდა ერთადერთი საქონლით 
და ერთსახოვნად ლღიებულების საყოველთაო ფორმაში 
შეიძლება გამოვიდეს ნებისმიერი საქონელი. ამავე დროს 
საქონელი, რომელიც იმყოფება საყოველთაო აკვივალენტურ 
ფორმაში, როგორც ეკეიეალენტი, ყველა სხვა საქონლის 
მიერ გამოირიცხება მათი წრიდან. როცა ეს გამორიცხვა 
საბოლოოდ იქცევა ერთი სპეციფიკური, განსაკუთრებული 
სახის საქონლის ხევედრად. მაშინ მივილებთ ღირებულების 
ფულად ფორმას. ამ საქონლის პრივილეგიური მდგომარეობა 
ისტორიულად მოიპოვა ერთმა განსასღერულმა საქონელმა 
– ოქრომ. 

ფულის წარმოშობამ საქონელთა სამყარო გაყო ორ 
პოლუსად. ერთზე მოთავსდა ფული, როგორც განსა- 
კუთრებული საქონელი, ხოლო მეორეზე ყველა დანარჩენი 
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საქონელი, რომლების ფულის მომართ იმყოფებიან ღირე- 
ბულების შეფარდებით ფორმაში. 

და მაინც, რა არის ფული? ეკონომისტები ამ სიტყვას 
უფრო სპეციფიკური მჩიშეჩელობით იყენებენ”; „ფული 
ეკონომიკაში არსებული აქტივების სიმრავლეა. რომელთაც 
ადამიანები რეგულარულად იყენებენ სხვა ადამიანებისაგან 
საქონლისა და მომსასურების “შესაძენად. ნაღდი ფული ის 
აქტივია რომლის გამოყენება “შეიძლება სასურველი 
საქონლისა თუ მომსახურების შესაძენად," მაგრამ, თუ 
რომელიმე დიდი ფორმის უდიდეს ნაწილს ფლობთ, მაშინ 
მდიდარი ხართ, თუმცა ეს აქტივი ფულად არ ითელება. ამ 
სიმდიდრით, თუ ნაღდი ფული არ გაგაჩნიათ, საქონელსა და 
მომსახურებას ვერ შეიძენთ. აღნიშნული განმარტებით, ფუ- 
ლი შეიცავს სიმდიდრის მხოლოდ იმ რამდენიმე სახეობას, 
რომლებიც რეგულერულად მიიღება გამყიდველების მიერ 
საქონლისა თუ მომსახურებუს სანაცლოდ. 

ეკონომიკურ ლიტერატურაში არის ფულის სხეა გან- 
მარტებები, ზოგიერთი მას განმარტავს, როგორც ნებისმიერ 
საქონელს, რომელიც ფუნქციონირების მიმოქცევის საშუ- 
ალების. საანგარიშო ერთეულისა და ღირებულების და- 
ზოგვის. ანუ მისი შენახვა-შენარჩუნების სახით (დ. ჰარისი), 
ან როგორც საქონლისა და მომსახურების ანა'სღაურების, 
ღირებულების გაზომეისა და ღირებულების შენარჩუნების 
საშუალებას (ე. დოლანი, კ. კემბელი) ან მიმოქცევის საშუ- 
ალებას, საანგარიშო ერთეულის და გადახდის საშუალებას 
(რ, მილერი), ან გადახდის საშუალების, საანგარიშო ერთე- 
ულის, ღირებულების შეჩახეის საშუალების, გადავადებულ 
გადასახდელთა სასომის სახით (ს. ფიშერი, რ, დ“'ირბუში. 
ან შმალენ“ი). 

ეკონომიკურ მეცნიერებაში ცნობილია ფულის 

წარმოშობის ორი თეორია რაციონალისტური და ეეო- 
ლუციური.. რაციონალისტური თეორიის თანახმად, ფული 
წარმოიშვა როგორც ადამიანთა შორის “შეთანხმების 
შედეგი ფული გამოიგონეს სპეციალური ინსტრუმენტის 
სახით რომელიც ემსახურებოდა ღირებულებათა გადა- 
ადგილებას გაცვლით ბრუნვაში ევოლუციური თეორიის 
შესაბამისად, ფული ევოლუციური პროცესის შედეგია, ადა- 

  

' გ. მენქიუ - ეკონომიკის პრინციპები, თბ.. 2000, გე. 783 
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მიანთა ნებისაგან დამოუკიდებლად ადამიანთა საქონელთა 
საერთო მასიდან გამოიყო “სოგიერთი სახის საქონელი და 
საქონელმიმოქცევაში განსაკუთრებული ადგილი დაიკავა. 
ფულის წარმოშობის რაციონალისტური თეორია არის- 
ტოტელესთანაც გხვდება. 

ეკონომიკურ თეორიაში ასევე გხედება ფულის 
წარმოშობის სუბიექტივისტურ – ფსიქოლოგიური თეორია. 
ჯ. ჯელბრეიტის ასრით, ფულის ფუნქციების ძეირფას 
ლითონებთან და სხვა საგნებთან შერწყმა ადამიანთა შო- 
რის შეთანხმების პროდუქტია. ნობელის პრემიის ლაურეატი 
ჰ. სამუელსონი ფულს განსასღვრავს, როგორც ხელოვნურ 
სოციალურ პირობითობას. კ. მარქსის მიხედეით.. გაცელის 
პროცესი ამასთან ფულის შექმნის პროცესიც არის. 

12 ფულის ფუნქციები და თვისებები 

ფულის არსსა და ფუნქციებში უკეთ “რასარკეევად 
განვიხილოთ, თუ რა ნიშანთვისებები უჩდა გააჩნდეს ამა 
თუ იმ საქონელს. რომ რომ იგი ყეელას მიერ ფულად იქნეს 
აღიარებული და ჩათელილი. ეს თთვისებები კი შემდეგია: 

1. ხანგამძლეობა. ადამიანები ფულად ისეთ რამეს ვერ 
მიიღებენ რაც ადეილად დაჰკარგავს თაეის თეისებებს, 
დაიშლება ან დაჭიანდება. 

2. ტრანსპორტაბელურობა. ადამიანს უნდა შეეძლოს თან 
წაიღოს და ყოველგეარი უხერხულობის გარეშე ატაროს 
საკმაოდ ბევრი ფული, ანუ ის, რასაც ბევრი მსყიდ- 
ეელობითი უნარი გააჩნია თეითონ მასალა, რომლითაც 
ფულია დამსადებული, არ უნდა იყოს ღიდი მოცულობის, 
ან ძალიან ძეირფასი იმასთან “შედარებით, რა ღირებუ- 
ლებასაც თვითონ ეს ფული შეიცავს. 

3. გაყოფადობა (დანაწევრებადობა). ფული უნდა დაიყოს 
(დანაწევრდეს), უფრო წერილ ნაწილებად ისე, რომ არ 
ფუჯდებოდეს და ფასეულობას არ კარგავდეს. არავითარი 
სირთულე არ “უნდა წარმოიქმნას მსხეილ ან “უფრო 
წვრილმან ნაყიდობათა ანაზღაურებისას. 

4 წარმოების შეზღუდულობა. რაც გინდა შეირჩეს 
ფულის სახით –- მისი დიდი რაოდენობით წარმოება ხელ- 
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მიუწედომელი უნდა იყოს, სხვანაირად მას არ ექნება ფა- 
სეულობა და ფულობას ვერ გასწევს. 

ფულის აქ ჩამოთვლილი თვისებები გეეხმარება იმის 
ახსნაში, თუ რატომ გამოიყენებოდა ასე ფართოდ ფულის 
სახხთ ოქრო და ეერცხლი. ისინი მყარი ლითონებია, 
ადვილად დაიყოფა ნაწილებად, ადვილია მათი თან 
ტარებაც, ხოლო მათი ბასარსხე მიწოდება “ფშედარებით 
შესღუდულია. ორივე ეს კეთილშობილი ლითონი ძალ“სე 
მაღლა ფასობს საიუველირო მრეწველობაში. 

ხანგრძლივი დროის განმავლობაში ლითონებს 
უბრალოდ წონიდნენ ანგარიშსწორების დროს. მონეტების 
შემოლებამ მნიშვნელოვნად გააფართოვა ოქროსა და 
ეერცხლის გამოყენება და ბევრად უფრო მოხერხებული 

პირობები შექმნა გაცვლის პროცესისათვის. ეს ლითონები 
ფულის როლში მრავალი საუკუნის მანძილსე იდგნენ 
კონკურენციის გარეშე და მხოლოდ შედარებით ახლო 
ხანებში შევიდა მიმოქცევაში მონეტები რომლებიც არც 
ოქროსა და არც ეერცხლს არ შეიცაედნენ. 

ნებისმიერი ეკონომიკური სისტემის პირობებისათვის 
ფული ასრულებს სამ ძირითად ფუნქციას გაცელის 
საშუალება, ღირებულების სა'სომი, დაგროვების საშუალება. 

გაცვლის საშუალება ის არის, რომ რასაც მყიდველები 
გამყიდველებს აძლევენ საქონლისა და მომსახურების 
შეძენისას, როდესაც ფეხსაცმლის მაღა'სიაში ფეხსაცმელს 
შეიძენთ მაღასია გაძლევთ ფეხსაცმელს, თქეენ კი 
მაღახიასს ფულს აძლევთ. მყიდეელიდან გამყიდეელთან 
ფულის ასეთი გადასვლა ხელს უწყობს ამ გარიგების 
განხორციელებას როცა მაღასიაში “შედიხართ, დარ- 
წმუნებული ხართ, რომ მაღაზია თავისი საქონლის სანაც- 
ელოდ თქვენს ფულს მიიღებს, რადგან ფულის გაცელის 
საყოველთაოდ მიღებული საშუალებაა. 

ღირებულების საზომის ფუნქციას ადამიანები ფასების 
განსასღვრისა და ვალების აღრიცხვისათვის იყენებენ. 
როდესაკც საყიდელსე მიდიხართ, ხეღავთ, რომ ტყავის 
ქურთუკი 500 ლარი ღირს, ფეხსაცმელი კი - 100 ლარი, არ 
შევცდებით, თუ ვიტყეით, რომ ტყავის ქურთუკი 5 ფეხ- 
საცმელი ღირს, ხოლო ტყავის ქურთუკი M5 ფეხსაცმელი. 
მაგრამ ფასები ასეთ სახეს არასოდეს იღებენ. ამის 
მსგავსად, თუ ბანკიდან სესხს იღებთ, თქვენი მომავალი 
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სასესხო გადასახადების სიდიდე ლარებით არის გამო- 
ხატული და არა საქონლისა და მომსახურების რაოდე- 
ნობით. როდესაც ეკონომიკური ღირებულების გაზომვა და 
აღრიცხეა გესურს, ვიყენებთ ფულს, როგორც ღირე- 
ბულეხის სასომს. 

დაგროვების საშუალება – ეს არის ადამიანების მიერ 
მსყიდველიბითი უნარის აწმყოდან მომავალში გადატანის 
განსაკუთრებული შესაძლებლობა. როდესაც გამყიდველი 
დღეს ფულს იღებს საქონლისა და მომსახურების 
სანჩაცელოდ, შეუძლია ეს ფული შეინახოს და სხცა დროს 
სხვა საქონელი და მომსახურება იყიდოს. რა თქმა უნდა 
ფული არის დაგროვების ერთადერთი საშუალება ეკონო- 
მიკაში აწმყოდან მომავალში მსყიდეელობითი უნარის 
გადატანა შესაძლებელია აგრეთვე აქციების 'თრთობლი- 
გაციების “უძრავი ქონების ხელოენების ნიმუშების და 
სხვათა მეშვეობით. ტერმინი სიმიმდრე დაგროვების ყეელა 
სახის საშუალების ერთიანობის აღსანიშნავად გამოიყენება, 
ფულისა და არამონეტარული აქტივების ჩათვლით. 

გარდა ჩვენს მიერ განხილული ფულის ძირითადი 

ფუნქციებისა “პმოგიერთი ეკონომისტი აღნიშნავს სხვა 
ფუნქციებსაც მაგალითად Xჯ.ფ სტენლეიკი გამოყოფს 
გადახდათა გადავადების საშუალების ფუნქციას, 
რომელსაც შემდეგნაირად ახასიათებს: ფულის გარეშე 
ძნელი იქნებოდა არა მარტო საქონლითა და მომსახურებით 
ეაჭრობა„ გართლდებოდა აგრეთვე სესხის მიცემა და 
კრედიტის აღებაც. თუ ფული არ იქნებოდა, სესხის აღების 
მსურველებს მოუწევდათ ბევრი ძებნა იმ ადამიანებისა, ეინ( 
კრედიტით მისცემდა მათთეის ამუამად საჭირო საქონელს 
ამ შემთხეევაში ვალის გადახდა იმავე საქონლით უნდა 
მომხდარიყო ან განვადებით, აჩ საკრედიტი პერიოდის 
გასვლის “შემდეგბტდ - მთლიანად დღეს ადამიანები 
სესხულობენ ფულს (უფრო სუსტად, მის მსყიდველობით 
უნარს) და იყენებენ მას თავიანთი საჭირო საქონლის ან 
მომსახურების საყიდლად. ფული მოხერხებული 
საშუალებაა ვალის სიდიდის განსასღევრისათვის და მის 
გასაგტუმრებლად. 

  

? დ.,ფ. სტენლეიკი – ეკონომიკსი დამწყებთათვის, თბ., 1995, გე. 219 
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სოგიერთი ავტორი მიუთითებს ფულის ოთხ ძირითად 
ფუნაცია: )) ღირებულების სასომი,„ 2) მიმოქცევის 
საშუალება; 3) დაგროვების საშუალება; 4) გადახდის საშუ- 
ალება ხოლო “სოგიერთ ეკონომიკუე ლიტერატურაში 
აღნიშნულია ფულის ხუთი ფუნქციის “შესახებ: 1) ღირე- 
ბულების სასომი ფუნქცია: 2, მიმოქცევის საშუალების 
ფუნქცია: 3, ლირებულების შენარჩუნების (დაგროეების) 
ფუნქცია; 4) გადახდის საშუალების ფუნქცია; 2) მსოფლიო 

ფულის ფუნქცია“ 
როდესაც ეკონომისტებს სურთ აღწერონ აქტივის უნარი, 

სწრაფად გადაიცვალოს ეკონომიკაში არსებული გაცელის 
საშუალებაზე (ვალუტაზე), იყენებენ ტერმინს ლიკვიდურობა. 
ვინაიდან ფული ეკონომიკაში არსებული გახვლის საშუ- 
ალებაა, ის ყველაზე ლიკვიდური აქტივია არსებულ აქტი- 
ვებს შორის. სხვა აქტივები სხვადასხვა ლიკვიდურობით 
ხასიათდებიან. აქციებისა და ობლიგაციების უმრავლესობა 
ადეილად შეიძლება გაიყიდოს მცირე დანახარჯებით, მაგ- 
რამ აქციები და ობლიგაციები შედარებით ლიკეიდური 
აქტივებია. მათგან განსხვავებით, საცხოვრებელი სახლის, 
მიწის ნაკვეთის, ცნობილი მხატერის ნახატის გაყიდვა 
გარკვეულ დროსა და ენერგიას მოითხოვს, ამიტომ ეს 
აქტივები ნაკლებად ლიკვიდურია. 

როდესაც ადამიანები არჩევანის წინაშე დგანან, თუ რა 
სახით “შეინახონ საკუთარი სიმდიდრე, უნდა შეადარონ 
თითოეული შესაბლო აქტივის ლიკეიდურობა და ამ 
აქტივის, როგორც დაგროვების საშუალება. 
სრულყოფილებისგან შორსაა, როდესაც ფასები ი'ხრდება, 
ფულის ღირებულება მცირდება. სხვაგვარად რომ ვთქვათ, 
როდესაც საქონელი და მომსახურება ძვირდება, შენახულ 
თითოეულ ლარს ნაკლების ყიდვა შეუძლია. 

  

მ ცი. ჩიქავა – ეკონომიკური თეორიის მოკლე კურსი, თბ., 1997, გე. 

300 

“გ. ცაავა, ბ. ბიწაძე, ს. ლიპარტია, ფინანსური მენეჯმენტი, თბ., 
2006, გვე. 40-41 
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13. ფულის სახეები 

XVII საუკუნეში ადამიანებმა თავისი ძვირფასეულობის, 
განსაკუთრებით ოქროსა და ვერცხლის “შენახვა დაიწყეს 
ოქრომჭედლებთან, მათ გამაგრებულ და დაცულ შენობებში 
(საცავებში) ოქრომჭედლები მეანაბრეებს აძლევდნენ იმის 
დამადასტურებელ ხელწერილს, რომ მათგან “შესანახად 
ჩაიბარეს ძვირფასი ლითონები და სხვა ძეირფასეულობა. ეს 
ხელწერილები გადაიქცა ოქროს წერილობით (საქაღალდო) 
მოთხოვნად, ანუ ოქროს შემცელელად, რადგან ნებისმიერ 
მომენტში შეიძლებოდა მათი ოქროსე გადაცელა. დროთა 
მსვლელობაში მეანაბრეებმა ისწავლეს ამ ხელწერილების 
გამოყენება თავიანთი ვალების დაფარეის საშუალებად. 
ისინი ასეთ “შემთხევევაში ხელწერილსე უბრალოდ წააწე- 
რდნენ ხოლმე, რომ თავის ოქროსე საკუთრების უფლებას 
გადასცემენ სხვა პირს. რამდენადაც ასეთი პრაქტიკა სულ 
უფრო მასობრივ ხასიათს იღებდა, ოქრომჭედლემბა დაიწყეს 
განსასღვრული ნომინალის მქოჩე ხელწერილების გამო- 
წერა, მაგალითად.: 2, 5. 10 და ა.შ. მათ დაიწყეს აგრეთვე 
ხელწერილების გაცემა ,„წარმომდგენსსე”» რაც იმას ნიშ- 
ნავდა, რომ ნებისმიერ პირს, რომელიც ასეთ ხელწერილს 
წარმოადგენდა, უფლება ჰქონდა ოქრომჭედლისგან მიეღო 
ხელწერლში აღნიშნული ოქროს (სხვა ფასეულობის) 
რაოდენობა. „წარმომდგენსე? უფლებით გაცემული ასეთი 
ხელწერილი ფაქტობრივად თანამედროვე ბანკნოტის 
პირველსახეს წარმოადგენდა. დაიწყეს მათი მიღება ფულის 
სახთ ლდა ადამიანესს “შეეძლოთ ნებისმიერ დროს 
გაეცეალათ იგი ოქროსე. ეს ბანკნოტები მთლიანად იყო 
უსრუნველყოფილი იმ ოქროთი, რომელიც ოქრომჭედლების 
სეიფებში ინახებოდა. 

ფულის განეითარების ახალი ეტაპი დადგა მაშინ. 
როდესაც ოქრომჭედლებმა (რომლებიც უკეე ისეთ როლში 
მოგვევლინენ, ეისაც ახლა ბანკირს უწოდებენ) დაიწყეს 
იმასე მეტი ხელწერილების გაცემა ეიდრე მათთან 
შენახული ოქროს ღირებულება იყო. ასეთი მოქმედება მათ 
სავსებით გონივრულად მიაჩნდათ, რადგან გადახდების 
განსახორციელებლად სულ უფრო მეტი ხალხი იყენებდა 
ბანკნოტებსა და სულ უფრი ნაკლები – საკუთრივ ოქროს. 
მაშინაც კი. როდესაც ერთნი მიდიოდნენ ხელწერილებით 
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და ოქრო გაჰქონდათ, აუცილებლად გამოჩნდებოდნენ 
მეორენიი რომლებსაც ოქრო მოჰქონდათ განძის სახით 
შესანახად. მეტწილ “შემთხვევებში ოქრო გამოუყენებლად, 
უბრალოდ ეწყო სეიფებში. ახლა უკვე თითქმის ბანკირებად 
ქცეულმა ოქროს საქმის ოსტატებმა გადაწყვიტეს, რომ მათ 
ყოველგვარი საშიშროების გარეშე შეუძლიათ გაადიდონ 
ბანკნოტების (ხელწერილების) გამოშვება და იმავდროულად 
ყოველთვის დააკმაყოფილონ ბანკნოტების მფლობელთა 
პრაქტიკულად ნებისმიერი მოთხოვნა ოქროზე. 

ამ მომენტამდე ოქროს საქმის ოსტატები – ბანკირები 
ფულს არ ქმიდნენ. ადამიანები უბრალოდ ცელიდნენ ფულს 
ერთ ფორმას (ოქროს) მეორეზე (ბანკნოტებში) ახლა კი 
ფული “უკვე იქმნებოდა, რამდენადაც ბანკირებმა ისეთი 
რაოდენობის ბანკნოტების გამოშვება დაიწყეს რომელიც 
აღემატებოდა მათსე მითითებულ ოქროს ღირებულებას. ეს 
დამატებითი ფული სესხების სახით გამოიცემოდა, რომელ- 
სეც ბანკები პროცენტს ახდევინებდნენ. ფულადი ემისიის 
ნაწილს. რომელიც არ არის ოქროთი უსრუნველყოფილი, 
რწმუნებითი ანუ ფიდუციალური ემისია ეწოდება. 

იმ პერიოდში ნებისმიერს შეეძლო გამხდარიყო ბანკირი 
და დაეწყო ასეთი ბანკნოტების გამოშვება. ეს გახდა ბევრი 
ბანკის გაკოტრების მისეზი, რადგან ყოველთვის არსებობდა 
მეტი ფულის გამოშვების ცდუნება ხოლო ევალების და- 
ფარვა, ანუ სხეა სიტყეებით, მეანაბრეებისათვის ოქროს 
დაბრუნება წარმოდგენილი ბანკნოტების მიხედეით, შე- 
უძლებეი იყო მთავრობებმა ხელი მოჰკიდეს საბანკო საქ- 
მიანობის რეგულირებას. 

ეს რაც შეეხება ქაღალდის ფულის წარმოშობას, რო- 

მელსაც დეკრეტულ ფულსაც უწოდებენ და განმარტავენ, 
როგორც შინაგანი ღირებულების არმქონე ფულს, რომელიც 
მთავრობის დეკრეტის გამო იხმარება, როგრც ფული. ხოლო 
როდესაც ფული რეალური ღირებულების ფორმას იღებს, 
მას საქონლური ფული ეწოდება ტერმინი რეალური 
ღირებულება იმას ნიშნავს რომ ერთეულს გარკვეული 
ღირებულება ექმნება მაშინაც კი, როდესაც არ გამოიყენება. 
როგორც ფული. საქონლური ფულის ერთ-ერთი მაგალითია 
ოქრო. ოქროს რეალური ღირებულება აქეს, ვინაიდან ის 
მრეწველობაში და საიუველირო ნაწარმის დამსადებაში 
გამოიყენება. იმის მიუხედავად, რომ ოქროს ფულის სახით 
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ალარ ვიყენებთ, ოქრო ისტორიულად ყოველთეის ფულის 
ფართოდ მიღებული სახეობა იყო, ვინაიდან ის შედარებით 
ადეილად გადასატანი და გასაზომოა, ამასთან მისი 
გაყალბება ძნელია. როდესაც ეკონომიკა ოქროს ფულად 
იყენებს (ან იყენებს ქაღალდის ფულს, რომელიც მოთ- 
ხოენისთანავეე ოქროსე გადაიცვლება) ამბობენ რომ 
ფუნქციონირებს ოქროს სტანდარტი. 

თანამედროვე პირობებში, ნებისმიერი ქვეყნის ბახარრსე 
მიმოიქცევა სამი ტიპის ფული: 1) ხურდა ფული (ბინოლური 
მონეტა); 2) ქაღალდის ფული; 3) საკრედიტო ფული. 

ფულადი მიმოქცევის აუცილებელ ატრიბუტს ხურდა 
ფული ან წვრილი მოჩეტა წარმოადგენს რომელიც 
ცნობილია ბინოლური მონეტის სახით. სურდა ფული 
გადახდის კანონიერი საშუალებაა„ს თუმცა ქალალდის 
ფულისაგან განსხვავებით, მათი გადახდის სფერო 
შედარებით შესღუდულია. საქართველოში ამჟამად 
მიმოიქცევა 5, 10, 20, 59909 თეთრიანი და 1) ლარიანი მონეტები. 

მთლიანობაში ხურდა ფული არ წარმოადგენს დიდ თანხას, 
იგი მიმოქცევაში არსებული ფულის ნაღდი ნაწილია. იმის 
გამო, რომ ამ მონეტაში ლითონის ღირებულება უფრო 
ნაკლებია ეიდრე მისი ნომინალური ღირებულება, მათ 
ხშირად „სიმბოლურ ფულს” ან არასრულფასოვან მონეტებს 

უწოდებენ. 
მიუხედავად იმისა, რომ მთავრობა ცენტრალურ როლს 

ასრულებს ქაღალდის ფულის სისტემის შექმნასა და 
რეგულირებაში (მაგ. ფულის გამყალბებლების დასჯაში), 
ასეთი მონეტარული სისტემის წარმატებით ფუნქცი- 
ონირებისათვის სხეა ფაქტორებიცაა საჭირო. ქაღალდის 
ფულის მიღება იმდენადვეა დამოკიდებული სამთავრობო 
დეკრეტებსე რამდენადაც პროგნოსებსა და სოციალურ 
აღმოჩენებაზე. 

საკრედიტო ფული (საბანკო დეპოსმიტები) საქიონლური 
და ქაღალდის ფულის პარალელურად ეითარდებოდა, 
როგორცკ ფულის მესამე ჯგუფი. მიმდინარე საბანკო 
ანგარიშებსე ფულის შენახვა ფართოდაა გავრცელებული 
თანამედროვე რკონომიკურად განეითარებულ ქეეყნებში. იგი 
გამოირჩევა საიმედობითა და მოხერხებულობით. ეს არის 
ბანკებში დეპონირებული თანხები, რომელთა მიხედვითაც 
შეიძლება გამოიწეროს) ჩეკი. 
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საჩეკო ანაბრები (საკრედიტო ფული “სოგადად) 
ასპარესსე მონეტისა და ქაღალდის ფულსე გვიან 
გამოვიდა, მაგრამ საბასრო ეკონომიკის ბევრ ქეეყანაში 
ანგარიშსწორების განხორციელებისას პირეელ ადგილზეა. 
დეპოზიტის დამადასტურებელი ჩეკით (ისევე როგორც 
ჩვეულებრივი ქაღალდის ფულით) “შეგიძლიათ შეიძინოთ 
ნებისმიერი საქონელი. საჩეკო ანაბრების ძირითადი სა- 
ხეობაა ანაბრები მოთხოვნამდე რომლითაც მფლობელის 
დასტურით “შეიძლება თანხების გადარიცხვა ვალების 
დასაფარავად დასავლეთის ქვეყნებში ფართოდ გავ- 
რცელებული ფორმაა საჩეკო დეპოსიტით ნაყიდი საქონლის 
საფასურის გადახდა. 

ცნობილია სახელობითი და უსახელო (წარმომდგენ“სე) 
ჩეკები ჩეკი სახელობითია იმ შემთხვევაში, როცა მასე 
აღნიშნულია ფულის მიმღების გვარი, მისი გაცემა სხვა 
პირზე არ შეიძლება. ფულს მხოლოდ ის პირი მიიღებს, 
ვისი გვარიც აწერია მას. უსახელო ჩეკს ფულის მიმღების 
გეარი არ აწერია. ფულის მირება შეუძლია ყველას, ევინც 
მას წარადგენს ბანკში ასეთი ჩეკი ხელიდან ხელში 
გადადის და მას ამიტომ ჩეკი წარმომდგენელსე ეწოდება. 
ასევე არსებობს ე.თწ. ორდერული ჩეკი. ამ ჩეკის ხელიდან 
ხელში გადაცემა მხოლოდ მაშინ შეიძლება, თუ მას'სე 
არსებობს გადასაცემი წარწერა, მისი მიმღები გვარის 
აღნიშვნით. არსებობს აგრეთვე ე.წ. ხანდასმული ჩეკიც. ამ 
ჩეკით მართალია არ “რშეიძლება ნაღდი ფულის გაცემა. 
მაგრამ ჩეკის წარმდგენს ბანკში მიმდინარე ანგარიშ“რსე 
ჩაერიცხება მასში აღნიშნული თანხა. 

რამდენადაც ჩეკი ასრულებს მიმოქცევისა და 
გადახდის საშუალების ფუნქციებს, იგი ცელის ფულს 
მიმოქცევაში და ამდენად ნაღდი ფულის დიდ ეკონომიას 
იძლევა. როდესაც ჩეკი ხელიდან ხელში გადადის, ადგილი 
აქვს ფულის ეკონომიას. ფულის ეკონომიას ადგილი აქვს 
მაშინაც როდესაც ჩეკის მეშვეობით ხდება ერთი 
ანგარიშიდან თანხის ჩამოწერა და მისი მეორე ანგარიშ“სე 

ჩაწერა ჩეკების გავრცელებამ ხელი “შეუწყო უნაღდო 
ანგარიშსწორების წარმოშობასა და მის “შემდგომ გუან- 
ვითარებას, აქ მხედეელობაშია ურთიერთ-მოთხოვნათა 
ჩათვლის განეითარება. უნაღდო ანგარიშსწორების მთელ 
სისტემას კლირინგი ეწოდება. 
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ისტორიულად საკრედიტო ფულის პირველ ფორმას 
თამასუქი წარმოადგენს რომელიც აღმოცენდა საქონლის 
ნისიად, კრედიტით გაყიდვის საფუძეელ“რე. თამასუქი არის 
მოწმობა რომელი6კცკ შეიცავს გამცემის წერილობით 
გალდებულებას, თამასუქის წარმდგენს ან მასსე აღნიშნულ 
პირს“ გადაუხადოს განსასღვერული თანხა დაწესებულ 
ვადაში. 

1 4ტ, ფულის თეორიები 

ეკონომიკურ ლიტერატურაში, ფულის თეორიებიდან 
ცნობილია სამი ძირითადი მიმართულება: მეტალისტური, 
ნომინალისტური და რაოდენობრიეი. 

ფულის მეტალისტური თეორია ფულს აიგივებდა 
ძვირფას ლითონებთან – ოქროსთაჩ და ერცხლთან და 
ეხმიანებოდა კაპიტალის თავდაპირევეელი დაგროვების 
ეპოქას, ეს თეორია გამოხატავდა სავაჭრო კაპიტალის 
ინტერესებს. მოცემული თეორიის შესაბამისად 
სახოგადოების სიმდიდრის წყაროა ოქრო და ეერცხლი და 
არა მატერიალური დოელათი, რომელიც შრომით იქმნება. 
ამასთან, ამ თეორიის მიმდევრები უარყოფდნენ მიმოქცევაში 
ლითონის ფულს ქაღალდის ფულით შეცელის აუცი- 
ლებლობას. მეტალისტების ასრით, ფული მიჩნეული იყო 
ოქროს ბუნებრივ თვისებად. 

ფულის მატერიალისტურმა თეორიამ შემდგომ 
პერიოდში ცელილება განიცადა ამ თეორიის აღ“სევება 
მოხდა ოქროს სტანდარტის ეპოქაში მისი პირველი 
მეტამორფოზა დაკავშირებულია გერმანიაში ოქრომონეტური 
სტანდარტის შემოღებასთან (187) – 1373%.წე), როდესაც გერ- 
მანელი ეკონომისტები ფულად მიიჩნევდნენ (კ.კნისი და სხვ.) 
არა მარტო კეთილშობილ ლითონებს, არამედ ცენტრალური 
ბანკის ბანკნოტებსაც რომლებიკ ლითონსე ხურ- 
დავდებოდა. მეტალისტური თეორიის მეორე სახესხვაობა 
წარმოიშვა პირველი მსოფლიო ომის შემდეგ, როდესაც მისი 
წარმომადგენლები აღიარებდნენ რა ოქრომონეტური სტან- 
დარტის აღდგენის შეუძლებლობას, ცდილობდნენ თავიანთი 
თეორიის დაკავშირებას ოქროს მონომეტალიზმის ორი ახა- 
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ლი შეკვეცილი ფორმის: ოქროსოდური და ოქროდეეიზხური 
სტანდარტების შემოღებასთან. 

ფულის მეტალისტური თეორიის მესამე სახესხვაობა 
(ნეომეტალიზსმი) წარმოიშვა მეორე მსოფლიო ომის შემდეგ. 
დასავლეთ ევროპის ქვეყნების ეკონომისტების მიერ («. 
რუეფი, მ. დებრე. ა. ტულემანი-საფრანგეთი, რ. ჰაროდი- 
ინგლისი) შემოთავაზებული იქნა საერთაშორისო ბრუნვაში 
ოქროს სტანდარტის აღდგენის იდეის აუცილებლობა. ამე- 
რიკელი ეკონომისტი მ. ჰეილპერინი და ფრანგი ეკონომისტი 
შ. რისტი უფრო შორს წავიდნენ და წამოაყენეს ოქროს 
სტანდარტის ქვეყნის საშინაო ბასარსე აღდგენის მი'სან- 
შეწონილობის იდეაც. უფრო მეტიც, რეტონ-ვუდსის საერ- 
თაშორისო სავალუტო სისტემის კრახის (XX საუკუნის 70- 
იანი წლების დასაწყისი) პერიოდში ფართო დისკუსიის 
საგანი გახდა ოქროს სტანდარტის შემოღების იდეა. ამ იდე- 
ის ხორცშესხმა განისრახა ამერიკის პრესიდენტმა რ., რეი- 
განმა. 1981 წელს იდეის მი'სანშეწონილობის შესასწავლად 
სპეციალური კომისიაც კი შეიქმნა, რომელმაც არ ჩათვალა 
გამართლებულა ოქროს სტანდარტის ხელახლა შემოღება. 

ფულის ნომინალისტური თეორია წარმოიშვა მსოფ- 
ლიო მონათმფლობელური წყობილების ეპოქაში. იგი უარ- 
ყოფს ფულის შინაგანი ღირებულების არსებობას, რომ გა- 
ამართლოს მონეტის გაყალბების შესაძლებლობა ხა'სინის 
შემოსავლების გადიდების მისნით. ეს თეორია უარყოფს 
ფულსა და ძვირფას ლითონებს შორის შინაგან კავშირს, 
ფულს მიიჩნევს საანგარიშო ერთეულად, რომელსაც არ გა- 
აჩნია საკუთარი ღირებულება. 

ფულის ნომინალისტური თეორიის აღორძინების 

ეპოქად მიჩნეულია XVII-XVIIIსს. როცა მიმოქცევის არხები 
არასრულფასოვანმა მონეტებმა ამოავსო. ამ თეორიის ფუ- 
ძემდებლების – ინგლისელი ეკონომისტის ჯ. ბერკლის და 
ეკონომისტის ჯ. სტიუარტის აზრით, ფული შექმნა 
სახელმწიფომ, ფულის ღირებულება განისახსღვრება მისი 
ნომინალით და ფულის არსი დატეანილია იდეალური ფა- 
სების მასშტაბზე. ფულის ნომინალისტური თეორიის წარმო- 
მადგენლები უარყოფდნეჩ ფულის ღირებულებით ბუნებას 
და მას განიხილავდნენ როგორც გაცელის ტექნიკური 
იარაღი. 
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გერმანელმა ეკონომისტმა გ. კნაპმა ნომინჩალისტური 
თეორიის არსი ნათლად ჩამოაყალიბა 1905 წ. გამო- 
ქვეყნებულ ნაშრომში - „ფულის სახელმწიფო თეორია”. 
მისი ასრით ფული წარმოადგენს სახელმწიფო მართოლ- 
წესრიგის პროდუქტს რომელსაც მხოლოდ გადახდის 
საშუალების ფუნქციის შესრულება შეუძლია. ფულის ნო- 
მინალისტური თეორია განეითარების მაღალ საფეხურზე 
აიყვანა ჯ.მ. კეინზმა. მან თავის ნაშრომში „ტრაქტატი ფუ- 
ლის შესახებ? (19309წაი აღნიშნად რომ ოქროს ფული 
„ბარბაროსობის გადმონაშთი?» და „სასიდრის მეხუთე 

თვალია. «ჯმ. კეინსი იდეალურ ფულად ქაღალდის ფულს 
მიიჩნევდა„ რომელიც ოქროზე უფრო ელასტიურია და 
საზოგადოების აყვავებას უზრუნეელყოფა. ფულის ნომი- 
ნალისტური თეორიის თანამედროვე მიმართულების ერთ- 
ერთი წარმომადგენელია დიდი ამერიკელი ეკონომისტი, ნო- 
ბელის პრემიის ლაურეატე პ. სამუელსონი, რომელიც 
თვლის, რომ ფული პირობითი ნიშანია, ხელოვნური სოცი- 

ალური პირობითობაა. 
ფულის ნომინალისტური თეორიის თანამედროვე ნა- 

ირსახეობათა ძრითადი პოსტულატებია: ფულის საქონლური 
წარმოშობის იგნორირება, მისი ძირითადი ფუნქციების 
უგულებელყოფა, ფულის ფასების მასშტაბთან გაიგივება, 
იდეალურ საანგარიშო ერთეულად წარმოჩენა და სხე. 

(ფულის რაოდენობრიეი თეორიის არსი მდგომარეობს 
ფულის ღირებულებისა და ფასების განსასღვრის საფუძ- 
ელად მიმოქცევაში არსებული ფულის რაოდენობის წარმო- 
ჩენა.% აღნიშნული თეორია პირველად წამოყენებული იქნა 
XVI ს. ფრანგი მეცნიერის უჟ. ბოდენის მიერ. XVIIს. ამ იდეას 
მხარი დაუჭირეს შ. მონტესკიემ, დ.იუმმა, ჯ.ს.: მილმა. 
ფულის რაოდენიბრივი თეორია – მეცნიერულ სიმაღლე'სე 
აიყვანად. რიკარდომ. მისი ასრით, ფულს შინაგანი ღირე- 
ბულება არ გააჩნია ფული მას მიმოქცევაში მოძრაობის 
შედეგად იძენს. 

ფულის რაოდენობრიგ თეორიას სხვადასხვა დროს 
შეეხნენ თავიანთ ნაშრომებში რ.კანტილიონი, დ.იუმი., ჰ. 
ტორნტონი, ა.მარშალი, ი.ფიშერი, დ.პატინგინი და სხე. ამ 
მკელევართა მოსასრებები ძირითადად ეხებოდა იმ ფაქ- 
ტორების შესწავლას, რომლებიც განსასღვრავდნენ ხან- 
გრძლივი: პერიოდისათვის ფასების საერთო დონეს. 
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(ფულის რაოდენობრივი თეორია ფასების საერთო 
დონის განმსახღვრელ ფაქტორთა შესწავლისას იქიდან 
გამოდის, რომ ფასების ცელილებები პირეელ რიგში 
განისახღვრებაი ფულის რაოდენობით. ეს ჰიპოთესა 
ჩვეულებრივად გაცელის ტოლობის სახით წარმოგვიდგება: 

”MXV =ნXX 
სადაც M-არის ფულის რაოდენობა; 

V – ფულის. ბრუნვის სიჩქარე; 
ჩ – პროდუქციის ფასი; /) 
V – პროდუქციის რაოდენობა (რეალური მშპ). 

მოცემული რაოდენობრივი განტოლება (ფიშერის 
ფორმულა) ერთმანეთთან აკავშირებს ფულის რაოდენობას, 
ფულის ბრუნეის სიჩქარეს და ეკონომიკაში წარმოებული 
საქონლისა და მომსახურების ღირებულებას. 

ფულის რაოდენობრივი თეორიის მიმდევრები ასა- 
ბუთებდნენ რომ ეკონომიკა შეიძლება იყოს “შეწონას- 
წორებული სრული დასაქმების პირობით. ამასთან ისინი 
უშვებენ ეკონომიკის შეწონასწორების მდგომარეობიდან გა- 
დახრას საკრედიტო-ფულად სფეროში წონასწორობის დარ- 
ღვევის გამო. როცა ფულის მასის სრდა ჩამორჩება წარ- 
მოების გაფართოებას, შეიძლება მან 'ხემოქმედება მოახ- 
დინოს ფასებსა და ხელფასსე შემცირების პოსიციიდან. 
ბასარსე არასაკმარისი კონკურენციის პირობებში ეს გამო- 
იწეევს წარმოების მოცულობისა და დასაქმების დონის შემ- 
ცირებას და არა ფასების და ხელფასის შემცირებას. 

XX საუკუნის 30-იანი წლების „დიდმა დეპრესიამ” 

ფულის რაოდენობრივი თეორიის პოპულარობას მოუღო 
ბოლო, ხოლო საბილოო დარტყმა მიაყენა ჯ.მ.კეინ'სის წიგ- 
ნმა „დასაქმების, პროცენტისა და ფულის თეირია” (19368). 

შემდგომ 70-იანი წლებიდან გაძლიერდა მონე- 
ტარიზმი, რომელიც წარმოდგენილი იყო ჩიკაგოს სკოლის 
სახელწოდებით და რომელსაც მეთაურობდა ამერიკელი 
ეკონომისტი მ. ფრიდმენი და ე.წ. „რაციონალური მოლო- 
დინის” სკოლა. მ.ფრიდმენმა თავის მონეტარული თეორიას 
ფულ“სე, აჩუ მოთხოვნის თეორიას უწოდა „ფულის უახ- 
ლესი რაოდენობრივი თეორია» მისივე მოსასრებით „ფულის 
უახლესი რაოდენობრივი თეორიასა” ეს არის ფულ“რსე მოთ- 
ხოვნის თეორია და არა თეორია, რომელიც იძლევა გამო- 
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საშვები პროდუქციის მოცულობის, ფულადი შემოსავლების 
სიდიდის, ან ფასების დონის გაჩმარტებებს. 

ფულის უახლესი რაოდენობრივი თეორიის მთელი 
შინაარსი დაიყვანება ორ ძირითად დებულებაზე: 1). ფულის 
მიმოქცევის სიჩქარის ელასტიურობა სარგებელთან სა- 
ბოლოო სიდიდეა, ამიტომ ასეთი დამოკიდებულება მყარია; 
ბ, სარგებლის განაკვეთი განისახღერება ეკონომიკის რე- 
ალურ სექტორში (ე.ი. საქონელთა ბა'სარზე). 

მონეტარისმი ძეელი რაოდენიბრივი თეორიისაგან 
იმითაც განსხვავდება, რომ ამ კონცეფციის მომხრეები გან- 
საკუთრებულ მნიშვნელობას ანიჭებს ფულად-საკრედიტო 
პოლიტიკის შედეგების დაგვიანებას დროში გაწელევას. 
წარსულში ასეთი დაგვიანების შესაძლებლობას აღიარებენ 
ი. ფიშერი და კ. უორბერტონი. ფულად-საკრედიტო პოლი- 
ტიკის შედეგების დაგვიანების სრულყოფილი გაგება 

დაიწყო 50-იანი წლების ბოლოსა და 60-იანი წლების და- 
საწყისში მ. ფრიდმენის ნაშრომების გამოქვეყნების შემდეგ. 

მ. ფრიდმენი 75 წლის სტატისტიკური მონაცემების 
ანალიზით იმ დასკვნამდე მივიდა, რომ მ'იქნილმა ფულად- 
საკრედიტო პოლიტიკამ შეიძლება გამოიწვიოს წიონას- 
წორობის დარღვევა. ამიტომ გაცილებით უკეთესია გან- 
ვახორციელოთ ფულადი მასის გაფართოების ტემპების 
სტაბილისაციის ისეთი პოლიტიკა, რომელიც პროდუქციის 
მოცულობის მატების ტრენდული ტემპის ტოლი იქნება. მ. 
ფრიდმენი სასურველად თელიდა წელიწადსი ფულადი მა- 
სის მატების 4%-იან ტემპს. ამ დასკენამდე ფრიდმენის მის- 
ვლა გამოიწვია იმ აქსიომატურმა გარემოებამ, რომ ეკონო- 
მისტებს შეუძლიათ საიმედოდ იწინასწარმეტყველონ სამე- 
ურნეო კონიუქტურა არა უმეტეს ერთ წელ“სე მეტი პერი- 
ოდისათვის და არ შეუძლიათ გაითვალისწინონ ფულად-საკ- 
რედიტო სფეროშო მომხდარ ცვლილებათა შედეგების გა- 
მოელიჩების დაგვიანება.



კითხვები თვითკონტროლისათვის 

ს ფულის წარმოშობის რომელი თეორიებია 
ცნობილი ეკონომიკურ ლიტერატურაში? 

2. რა ძირითადი ნიშანთვისებები უნდა გააჩნდეს ამა 
თუ იმ საქონელს, რომ იგი ყველას მიერ ფულად იქნეს 
აღიარებული? 

3. რომელ ძირითად ფუნქციებს ასრულებს ფული? 
4. ფულის რომელ ძირითად ფუნქციებს გამოჰყოფს ჯ. 

ფ. სტენლეიკი? 
5. რა ტიპის ფული მიმოიქცევა სხვადასხვა ქვეყნის 

ბაზრებზე? 
6. რა ეწოდება უნაღდო ანგარიშწორების სისტემას? 
7. რომელი ფულის თეორიებია ცნობილი ეკონომიკურ 

ლიტერატურაში? 
გ რომელ თეორიას ჩაუყარა საფუძველი მ. 

ფრიდმენმა? 

ტესტები 

) ეკონომიკურ მეცნიერებაში (ნობილია ფულის 
წარმოშობის ორი თეორია: 
ა) რაციონალისტური და ირაციონალისტური; 

ბ) ევოლუციური და რევოლუციური; 
ბ) ირაციონალისტური და რევოლუციური; 

დ) რაციონალისტური და ევოლუციური. 
2) თანამედროვე პირობებში ნებისმიერი ქეეყნის ბაზხარსე 

მიმოიქცევა 
ა) ორი ტიპის ფული; ბ) სამი ტიპის ფული; 
გბ) ოთხი ტიპის ფული; დ) ხუთი ტიპის ფული. 

3) ქაღალდის ფულს ასევე უწოდებენ: 

ა) დეკრეტულ ფულს; ბ) დეკორატიულ ფულს; 
ბ) ბილონურ ფულს; დ) სასაქონლო ფულს. 

4 ისტორიულად საკრედიტო ფულის პირველ ფორმას 
წარმოადგენდა: 
ა) თამასუქი; ბ) აქცია; 
ბ) ობლიგაცია; დ) ჩეკი. 
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5) ფულს აიგივებდა ძვირფას ლითონებთან – ოქროსთან 
და ვერცხლთან და ეხმიანებოდა კაპიტალის თავდაპირველი 
დაგროვების ეპოქას: 
ა) ნჩნომინალისტური თეორია; ბ) რაოდენობრივი თეორია; 
ბ) მეტალისტური თეორია; დ) მარჟინალისტური თეორია. 

6) “ფულის უცხოური თეორია” მ. ფრიდმენმა უწოდა: 
ა) ბიმეტალიზხმს; ბ) მონომეტალი'ხმს; 
გ) ნომინალისტურ თეორიას; დ) მონეტარისმს. 

7) მ. ფრიდმენი სასურველად თელიდა წელიწადში ფუ- 
ლად მასის მატების: 
ა) 4% – იან ტემპს; ბ) 5% – იან ტემპს; 
გ) 6% – იან ტემას; დ) 7% – იან ტემპს. 

8) თეორიას, რომლის არსი მდგომარეობს ფულის ღირე- 
ბულებისა და ფასების განსაზღვრის საფუძელად მიმოქცე- 
ვაში არსებული ფულის რაოდენობის წარმოჩენაში, ეწო- 

დება: 
ა) მეტალისტური თეორია; ბ) ნომინალისტური თეორია; 
გ) კეინსური თეორია; დ) რაოდენობრივი თეორია. 

9) თეორიას, რომელიც უარყოფს ფულის შინაგანი ღირე- 
ბულების არსებობას, რომ გაამართლოს მონეტის გაყალბე- 
ბის შესაძლებლობა ხასინის შემოსავლების გადიდების მიზ- 
ჩით, ეწოდება: 
ა) მეტალისტური თეორია; ბ) ჩნომინალისტური თეორია; 
ბ) მონეტარი'მი; დ) რაოდენობრივი თეორია. 

ჰე მაღალგანვითარებულ ქეეყნებმში ანგარიშსწორების 
განხორციელებისას პირველ ადგილ!იხეა: 
ა) ლითონის ფული; ბ) ქაღალდის ფული: 

გ) დეკრეტული ფული; დ) საკრედიტო ფული. 
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თემა 2. ფულის მიმოქცევა 

ღედა გყავდეს კახპა, თვითონ იყო ბუში. 

ოღოჩდ გქონდეს ფული, ჩაგიკრავენ გულ ში. 
გურმანული აჩღაზა 

2... ფულის მიმოქცევის არსი 

ფულის მოძრაობას, მის მიერ ფუნქციების (გაცელის 
საშუალება ღირებულების სახომი„ დაგროვების საშუ- 
ალება) ნაღდი და უნაღდო ანგარიშსწორების ფორმით შეს- 
რულებას ფულის მიმოქცევა ეწოდება. 

ფულის მიმოქცევა ობიექტურად განპირობებულია სა- 
ქონლური წარმოებისა და საქონლური მიმოქცევის არსე- 
ბობით. სასაქონლო ბასარი დაყოფილია საქონლად და ფუ- 
ლად, რომელთა შორის ჩამოყალიბებული წინააღმდეგობა 
და მისი გადაწყვეტა ეკონომიკის “სრდა-განვითარების მნიშ- 

ვნელოვანი საფუძველია. ფულის მიმოქცევა კონკრეტული 
ისტორიული განეითარების შედეგია. ნებისმიერი ქეეყნის 
სუვერენიტეტის დონე პირდაპირ დამოკიდებულია ეროვნული 
ფულის ფუნქციონირებასთან,ი რომელიც თავის მხრიე, 
განაპირობებს საკუთარი ფულადი სისტემისა და ფულის მი- 
მოქცევის ფორმირება-განეითარებას. 

ფული საქონლური მიმოქცევის განუყოფელი ელემენტია, 
რომელიც მოწოდებულია მუდმივად მიმოიქცეოდეს სა- 
ქონლურ სამყაროში, მაშინ, როდესაც საქონელი მიმოქცევის 
სფეროში ყოველთვის დროებითი სუბსტანციაა. იგი მუდამ 
გადადის მიმოქცევიდან მ“იხმარების სფეროში და პირიქით. 
ფულის მიმოქცევიდან «უნდა განეასხვავოთ ფულის 

ნიშნების მიმოქცევა, რომელიც სხეა არაფერს ნიშნავს, თუ 
არა ფულის ნიშნების განუწყვეტელ გადასელას ერთი იური- 
დიული ან ფისიკური პირიდან მეორესთან. ბანკი ფულის 
ნიშნებს აძლევს იურიდიულ პირებს, რომელიც რომელიც 
თავდაპირეელად “შეიტანება მათ სალაროში, საიდანაც გა- 
იცემა მუშებსა და მოსამსახურეებსე ხელფასის სახით. მო- 
სახლეობა თავის მხრიე სალაროდაჩ მიღებული ფულით 
მაღასიაში ყიდულობა მათთვის საჭირო საქონელს ან 
იხდის გაწეული სამსახურის საფასურს. მაღასია გაყიდული 
საქონლიდან მიღებული ფულის ნიშნებით იძენს ახალ 
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საქონელს, ან “შეაქვს ბანკში გახსნილ მიმდინარე ანგა- 
რიშზე. ბანკი კი ისევ აბრუნებს ინკასირებულ ფულის” ნიშ- 
ჩებს იურიდიულ და ფისიკურ პირებზე და ა.შ. 

როგორც წესი მიმოქცევა შეიძლება მხოლოდ ნაღდი 
ფულის ნიშნების, ხოლო ბანკის დეპოზიტურ ანგარიშებზე 
ჩანაწერების სახით არსებული ფულის ნიშნები არ 
მიმოიქცევა თითოეული გარიგება ან გადახდა მოითხოვს 
საბანკო ანგარიშსე ახალი ჩანაწერის გაკეთებას. ერთი 
ჩანაწერით რამდენიმე გარიგების მომსახურება არ 
შეიძლება სწორედ ამიტომ ფულის ნიშნების მხოლოდ 
ფულად საგადასახდელო ბრუნვის იდენტურია, რომელიც 
თავის მხრიგ ფულადი ბრუნეის ნაწილია, როცა ფული 
წარმოდგენილია მხოლოდ გადახდის ფუნქციის სახით. 

ავტორთა ერთი ნაწილი მიუთითებს, რომ ბრუნვა 
შეუძლია მხოლოდ ნარდ ფულის. ავტორთა მეორე ნაწილის 
ასრით, ფულის ბრუნვა გაიგივებულია ფულის 
მიმოქცევასთან და ის წარმოდგენილია ფულის მოძრაობად 
ნაღდ და უნაღდო ფორმით, რომელთაგან ფულის ბრუნვა 
ემსახურება საქონელბრუნვას, არასასაქონლო 
გაღასახდელებს ანგარიშწორებებსს მეურნეობაში აქვე 
მითითებულია, რომ ფულის მიმოქცევა და არა ფულის 
ბრუნვა, ხორციელდება ორი ფორმით: ნაღი და უნაღდო. 

ნაღდი ფულის მიმოქცევა – არის მომსახურების სფე- 
როში ნაღდი ფულის მოძრაობა და მის მიერ გაცვლის 
ფუნქციის შესრულება. ჩაღდი ფული გამოიყენება: 

- საქონლისა და მომსახურების წრებრუნვისათვის; 
ანგარიშსწორებისათვის, რომლებიც უშუალოდ არ 

არიან დაკავშირებული 
- საქონლისა და მომსახურების მოძრაობასთან, კერ- 

ძოდ: ხელფასი, პენსია, დახმარება, მოსახლეობის კომუ- 
ნალური მომსახურების ანასღაურება და სხვა. 

ნაღდი ფულადი ბრუნეა მოიცავს მთლიანი ნაღდი 
ფულადი მასის მოძრაობას გარკვეული პერიოდის გან- 
მავლობაში შემდგომ სუბიექტებს შორის: მოსახლეობასა და 
იურიდიულ პირებს შორის, ფისიკურ პირებსა და იური- 
დიულ პირებს შორის, მოსახლეობასა და სახელმწიფო 
ორგანოებს შორის, იურიდიულ პირებსა და სახელმწიფო 
ორგანოებს შორის. 
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ნაღდი ფულადი მომრაობა ხორციელდება სხვადასხვა 
სახის ფულის მეშვეობით: ბანკნოტები, მეტალის მონეტები, 
სხვა საკრედიტო ინსტრუმენტებით (ევექსილები,დ საბანკო 
ვექსილები, ჩეკები, საკრედიტო ბარათები). 

ნაღდი ფულის ემისიას ახორციელებს ცენტრალური 
(ეროენული, სახელმწიფო) ბანკი. იგი უშვებს ნაღდი ფულის 
გარკვეულ რაოდენობას მიმოქცევაში, ან იღებს მათ, თუ ის 
(ფული) გახდა “უეარგისი, ასევე თუ საჭიროა შეცელა 
ფულის ახალი ნიმუშების კუპიურებსე და მონეტებზე. 

ცენტრალური (ეროვჩული) ბანკის მიერ ფულად-საკრე- 
დიტო სისტემის ეფექტური და გამართული საქმიანო- 
ბისათვის, მისი საშუალებით მთელი ქვეყნის მასშტაბით ფუ- 
ლად-საკრედიტო პოლიტიკის შემუშავება – გატარებისათვის 
და “შესაბამისად ქვეყნის ეკონომიკის რეგულირებისა და 
განვითარებისათვის შეიპჰპლება მიღებულ იქნას გადაწ- 
ყვეტილება იურიდიული პირებისათვის ნაღდი ფულის 
ბრუნვის მოცულობის შე'სღუდვა“სე. სამეურნეო სუბიექტებს 
შეიძლება დაუწესდეთ ნაღდი ფულის ლიმიტი. ყოველ- 
დღიურად ისინი დაითელიან ყველა შემოსულ და მიმოქ- 
ცევაში გასულ ფულს და ჩარიცხავენ სალაროში, თუ ფუ- 
ლის ნაშთი დღის საანგარიშო პერიოდის ბოლოსათვის 
აჭარბებს დადგენილ ლიმიტს, მაშინ ლიმიტს სედა თანხები 
ჩაირიცხება სარესერვო ფონდში. მაგრამ პრაქტიკაში ეს და 
სხვა ანალოგიური ხასიათის შესლუდეები ჯერ-ჯერობით 
სუსტად “სემქმედებენ. უნაღდო მიმოქცება ეს არის ფულის 
უნაღდო მოძრაობა, რომელიც წარმოდგენილია 
დეპოსიტების სახით. საკუთრების ფორმის მრავალსახეობის, 
სასაქონლო ფულად ურთიერთობათა განვითარების 
პირობებში იურიდიული და ფისიკური პირების საქმიანობის 
მხედეელობაში მიღებით უნაღდო ანგარიშსწორების წესები 
ითვალისწინებენ მათ მიერ ანგარიშსწორების ფორმების 
შერჩევის თავისუფლებას, ამ ფორმის ხელშეკრულებაში 
ასახვას და ჩაურევლობას მათ სახელშეკრულებო ურთი- 
ერთობებში. 

ბანკების საანგარიშსწორებო ოპერაციებს აწარმოებენ 
ორგანისაციების საბანკი ანგარიშებიდან საბანკო ოპე- 
რაციების წარმოების შესახებ ხელშეკრულების საფუძველ- 
სე. ბაჩკი ორგანი საციების ფულად სახსრებს ინახავს მათ 
ანგარიშსე შემოსულ თანხებს. ასრულებს ორგანი“ საციების 
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განკარგულებებს ანგარიშიდან სახსრების გადარიცხეის და 
გაცემის აგრეთვე ხელშეკრულებით გათვალისწინებული 
სხვა საბანკო ოპერაციების ჩატარების შესახებ. 

უნაღდო ანგარიშსწორების დროს შეიძლება 
გამოყენებული იქნას: 

- საგადასახადო მოთხოვნა-დავალება; 
საგადასახადო დავალება; 

– აკრედიტივი; 
- ჩეკები; 
- ინკასო. 

გადამხდელსა და სახსრების მიმღებს შორის 
ანგარიშსწორების ფორმები განისა'ხღვრება 
ხელშეკრულებით (უფრო დაწვრილებით უნაღდო 
ანგარიშსწორების ფორმებს განვიხილავთ სხვა თავებში). 

როცა ესაუბრობთ ფულის მიმოქცევის ნაღდი და 
უნაღდო ფორმის შესახებ ეფიქრობთ მნიშენელოვანია 
განვიხილოთ ფულის მიმოქცევის კანონი (ბერძ. 80565 ძ06586 

ბძსი გმს”5), რომელიც კ. მარქსმა ჩამოაყალიბა. 

# = 0C- L+ძ-ხ 

X 
სადაც V არის მიმოქცევისათვის საჭირო ფულის 

რაოდენობა; 
ჩლ მიმოქცევაში არსებული საქონელთა 

ფასების ჯამი; 

M« - კრედიტით გაყიდული საქონლის ფასების 
ჯამი; 

?2- ეადადამდგარი გადასახადები; 
ხ - ურთიერთდამფარავი ვალდებულებები; 
L- ფულის ერთეულის ბრუნვის სიჩქარე. 

ფორმულიდან გამომდინარეობს, რომ მიმოქცევისათვის 
საჭირო ფულის რაოდენობა განისაზსღერება მიმოქცევაში 
არსებული საქონელთა ფასების ჯამს გამოკლებული კრე- 
დიტით გაყიდული საქონელთა ფასების ჯამი, მიმატებული 
ვადადამდგარი გადასახდელებიდ„ გამოკლებული «ურთი- 
ერთდამფარავი ვალდებულებები და გაყოფილი ერთსახე- 
ლიანი ფულის ერთეულის ტრიალის (ბრუნვის) საშუალო 

სიჩქარესთან. 
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ფულის მიმოქცევს “ოგადი კანონიდან გადახრა 
განპირობებულია არასრულფასოვანი ფულის ფუნქცი- 
ონირებით, არამედ ღირებულების ნიშნის ფუნქციონირებით, 
რის გამოც, მოთხოვნილებაზე მეტი ოდენობის ქაღალდის 
ფულის მიმოქცევაში გაშმშეება იწვევს საქონელთა ფასების 
საერთო დონის გადიდებას საქონელთა ფასების ჩამო- 
ყალიბება წარმოებს მიმოქცევამდე, ხოლო მიმოქცევაში შე- 
მოდის იმდენი ფულის მასა, რამდენიც აუცილებელია ბა- 
სარსე არსებული საქონელთა ფასების ჯამის სარე- 
ალი'საციოდ. განხილული ფულის მიმოქცევის კანონი “სო- 
გადი კლასიკური კანონია და იგი თანაბრად ეხება ფულის 
ნებისმიერ სახეს. ამასთან, არსებობს ფულის მიმოქცევის 
განსაკუთრებული კანონები ლითონის, ქაღალდის და საკ- 
რედიტო ფულისაოვის. 

22. ფულის მასა და ფულის მიმოქცევის სიჩქარე 

ნაღდ და უნაღდო სარეალიზაციო და საგადასახადო 
საშუალებათა ერთობლიობას, რომელიც უ'სრუნველყოფს 
საქონლისა და მომსახურების ბრუნვას ქვეყნის მასშტაბით, 
ფულის მთლიან მასას უწოდებენ. ფულის მასის სტრუქ- 
ტურაში გამოყოფენ აქტიურ და პასიურ ნაწილს. აქტიურს 
განეკუთვნება ფულადი საშუალებები რომლებიც ირე- 
ალურად ემსახურებიან მიმოქცევსს სფეროს, ხოლო 
პასიურს – ფულის დაგროვება და ნაშთები ანგარიშებ'ხე, 
რაკ წარმოადგენს პოტენციურ საანგარიშსწორები სა- 
შუალებებს. 

თითოეული ადამიანის წარმიდგენაში ფული უპირველეს 
ყოვლისა, ქაღალდის და ლითონის ფულთან ასოცირდება. 
სინამდვილეში ფულის მთლიანი მასა ფრიად რთული 
ელემენტია ფულის მასის დასადგენად გამოიყენება 
სხვადასხვა დაჯგუფება რომელთაც ფულად აგრეგატებს 
(მაჩვენებლებს, პარამეტრებს) ოწოდებენ. სოგადად 
ცნობილია შემდეგი ფულადი აგრეგატები. 

M1 – ამ ფულად აგრეგატში შედის ნაღდი ფული, რომე- 
ლიც მიმოიქცევა ბანკების გარეთ, ანაბრები მოკითხვამდე 
და სხვა საჩეკო ანაბრები, საგსაო ჩეკები, სოგჯერ საკ- 
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რედიტო ბარათებიც ეს არის ფულის ერთობლივი 
რაოდენობა, რომელიც გამოიყენება მიმოქცევის 
საშუალებად და მომსახურებას უწევს მიმდინარე საგა- 
დასახადო ბრუჩვას. 

M2 – ფულადი აგრეგატი, რომელშიც შეღის MI-ს 
პლუს მცირე მოცულობის ეადიანი ანაბრები (არასაჩეკო 
შემნახველი და წერილი ეადიანი დეპო სიტები) და სხეა ად- 
ვილად ლიკვიდური დანასოგები (ე.ი. დანასოგები, რომ- 

ლებიც ადეილად შეიძლება იქცეს ჩარდ ფულად); 
M3 – ფულადი აგრეგატი, რომელშიც “შედის M2-ს 

პლუს მსხვილი ვადიანი ანაბრები, აგრეთვე ლიკვიდური ფა- 
სიანი ქაღალდები (ობლიგაციები სახასინო ეალდე- 
ბულებები სერთიფიკატები0ე და საბიუჯეტო, სასო- 
გადოებრივი ორგანი საციების ანგარიშებსე არსებული თან- 
ხები, ბიუჯეტის (სახელმწიფო და ადგილობრივი) სახსრები, 
კაპიტალდაბანდებათა დაფინანსებისათევის გამოყოფილი 
სახსრები; 

M4 –- ფულადი აგრეგატი, რომელშიც “შედის M3-ს 
პლუს ბანკებში შენახული არაფულადი ლიკვიდური სა- 
ხსრების (სახასინო თამასუქები, თერამეტთვიანი დაფარვის 
ეადის მქონე ფასიანი ქაღალდების დიდი ნაწილი და სხვა). 
ე.ი. ეს მოიცავს ყველა ლიკვიდურ საშუალებას და ამიტომ 
იგი ითვლება ყველასე ფართო მასშტაბის ფულად აგრე- 
გატად. მოცემული ფულადი აგრეგატი გამოიუჟენება მხოლოდ 
სოგიერთ ქვეყანაში. 

ფულის მასის განსასღვრისათვის ქვეყნები იყენებენ 
აგრეგატების სხეადასხვა რაოდენობას (გერმანიასა და 
იაპონიაში - სამ-სამი, ინგლისსა და საფრანგეთში ორ-ორი, 
აშშ-ში -–ოთხი, რუსეთში – ოთხი, საქართველოში სამი). 

საქართველოში მიმოქცევაში მთლიანი ფულადი მასის 
გასაანგარიშებლად გამოიყენება შემდეგი სამი ფულადი 
აგრეგატი: 

M0 - მოიცავს ფულადი აქტივების ყეელასე ლიკვიდურ 
ჩნაწილს – ბანკების გარეთ არსებულ ნარდ ფულს (არ მო- 
იცავს იმ ნარდ ფულს, რომელიც რეზსერეების სახით 
კომერციული ბანკების საცავებში ინახება); 

M2 – მოიცავს M0-სა და კომერციულ ბანკებში არსე- 
ბულ არასაბანკო და არასახელმწიფო დეპოზიტებს ადგი- 
ლობრიე ვალუტაში; განისასღევრება როგორც ფული. რო- 
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მელიც გარკეეული პერიოდის ამოწურვის შემდეგ შეიძლება 
გამოყენებულ იქნეს ანგარიშსწორებისათვის; 

M3 – მოიცავს M2-სა და მოსახლეობის უცხოურ ვა- 
ლუტაში გამოხატულ ანაბრებს კომერციულ ბანკებში. 

საქართველოში მთლიანი ფული მასის მოცულობა და 
დინამიკა 200) 2005 წლებში მოცემულია ქვემოთ (6ნახ. 2.1.) 

ფულის მასა აგრეგატების მიხედვით საქართველოში 
(2001-2005 წ.წ. წლის ბოლოსათვის, მლნ. ლარი) 

ნახ. 2.1. 
  

  

  

  

  

  

              
    

2001 წ. | 2200წ. | 2003 წ. _ჟ2004წ. | 2005წ. 

M3 (ფართო 732.4 863,8 1060.4 1511.9 I911,2 

ფული) 
M2 403,8 462.3 5274 846.1 1069.9 
M0 348.9 390,8 441.8 616,0 736.3 
სადეპოზიტო 55,0 71.5 85.9 230.1 333,6 

ვალდებულებებში 
(ეროვნულ 
ვალუტაში) 
სადეპოზიტო 328,6 4013 533.0 665.8 841.3 

ვალდებულებებში 
(უცხოურ 
ვალუტაში) 
ლარები 365,7 417.2 4732 676.2 811.4 
მიმოქცევაში 

წყ: საქართველოს სტატისტიკური წელიწდეული 2006. 
თბ., 2007. გვ. 255 
  

ფულის მასის მოცულობაზე სემოქმედებს ორი ფაქტორი 
ფულის რაოდენობა და მისი მიმოქცევის (ბრუნვის) სიჩქარე. 

ფულის რაოდენობა განისასღვრება სახელმწიფოს მიერ 
(საქართველოში ეროვნული ბანკის მიერ) – ფულის ემსიით. 
ემისიის “ზრდა განპირობებულია საქონლის ბრუჩვის 
საჭიროებით და სახელმწიფო ინტერესებიდან. ბიუჯეტის 
დეფიციტიდან გამომდინარე. 

ფულის მასასე ზემოქმედი მეორე ფაქტორი, ფულის 
მიმოქცევის სიჩქარე, ანუ მათი ინტენსიური მოძრაობა 
მიმოქცევისა და გადახდის ფუნქციების შესრულებისას. ამ 
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მაჩვენებლის გასაანგარიშებლად იყეჩებენ ირიბ მეთოდებს, 
მათ შორის: 

ა) მთლიანი შიდა პროდუქტის (მშპ) ღირებულებაში 
ფულის მიმოქცევის სიჩქარე (ან შემოსაელების 
წრებრუნვაში) გაიანგარიშება როგორც თანაფარდობა: 

მშპ ან ეროვნული შემოსავალი 
/ფულადი მასა (აგრეგატი M1 და M». 
ეს მაჩვენებელი ნათლად მიანიშნებს ფულის 

მიმოქცევისა და ეკონომიკური განეითარების პროცესებს 
შორის ურთიერთკაეშირს. 

ბ) საგადასახადო ბრუნვაში ფულის მიმოქცევა გაინ- 
სასღვრება თანაფარდობით: 

საბანკო ანგარიშგება, ფულადი სახსრები 
/მიმოქცევაში ფულადი მასის საშუალო წლიური სიდიდე. 

ეს მაჩეენებელი გვიჩვენებს უნაღდო ანგარიშსწორების 
სიჩქარეს “შეიძლება გამოყენებული იქნეს ფულის მოძ- 
რაობის სიჩქარის განსახღვრის სხვა მაჩვენებლები. 

ფულის მიმოქცევის სიჩქარესე გავლენას ახდენს საერთო 
ეკონომიკური ფაქტორები. წარმოების ციკლური 
განვითარება “სრდის ტემპი ფასების დინამიკა. მონე- 
ტარული ფაქტორები, საგადასახადო ბრუნეის სტრუქტურა, 
საკრედიტო ურთიერთობების განეითარება, კრედიტის საა- 
როცენტო განაკვეთის დონე და სხვა. გამომდინარე იქიდან, 
რომ ფულის მიმოქცევის სიჩქარე მიმოქცევაში ფულადი 
მასის რაოდენობის უკუპროპორციულია, მათი ბრუნეადობის 
დაჩქარება ნიშნავს ფულადი მასის ზრდას. ფულის მასის 
გადიდება ბასარსე საქონლისა და მომსახურების იმავე 
მოცულობის დონისას მივყავართ ფულის გაუფასურებასთან, 
რაც საბოლოოდ ინფლაციური პროცესის ერთ-ერთ 
ფაქტორია. 

როგორც წესი, ადამიანები ფულს იყენებენ გარიგებათა 
მისახდენად. ფულის რაოდენობასა და გარიგებათა მთლიან 
მოცულობას შორის კავშირი გამოიხატება განტოლებით, 
რომელმაკ მიიღო ფულის რაოდენობრივი თეორიის 
ფორმულის სახელწოდება: MV=LL 

სადაც M - არის ფულის რაოდენობა; 
V - ფულის ბრუჩნვის სიჩქარე; 
 - ფასები; 
1 - გარიგებები. 
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სიმარტივისათვის დავუშვათ, რომ ერთი წლის მანძილ'ხე 
იყიდება მხოლოდ 500 კგ ხორბალი, |! კგ 60 თეთრად, მაშინ 

I ტოლია წელიწადში 500 კგ ხორბლის, ხოლო XL-60 
თეთრს. ლარების მთლიანი თანხა, რომელიც გარიგებაში 

მონაწილეობს, ტოლია XXXI=60X500=300 ლარს წელიწადში. 
დავუშვათ, რომ ეკონომიკაში სულ მიმოიქცევა 50 ლარი. 
ასეთ “შემთხეევაში ფულის ბრუნეის სიჩაქრე იქნება: 
V=LI/M=300/50=6. 

ეს ნიშნავს, რომ თუ ეკონომიკაში მიმოიქცევა სულ 50 
ლარი, მაშინ წლის განმავლობაში 300 ლარის თანხის გარი- 
გებათა განსახორციელებლად საჭირო იქნება თითოეული 
ლარი წლის მანძილზე ხელიდან ხელ“სე 6-ჯერ გადავიდეს. 

ფულის რაოდენობრიყი თეორიის მრაეალსაუკუნოვანი 
ისტორიის მანძილზე XX-ში მასში მნიშვნელოვანი ცელი- 
ლებები “შევიდა ამ მხრიგ განსაკუთრებით ცნობილია 
კელავწარმოების ნეოკლასიკური თეორიის პოსიციიდან ფუ- 
ლის რაოდენობრივი თეორიის ორი, ტრანსაქტიური და კემ- 
ბრიჯის ვარიანტები. ფულის რაოდენობრივი თეორიის ტრან- 
საქტიური ვარიანტი შემუშავებული იქნა ამერიკელი ეკო- 
ნომისტის ი. ფიშერის მიერ (უფრო დაწერილებით ამის “ე- 
საებ პირველ თავში). 

ფულის რაოდენობრივი თორიის კემბრიჯის ვარიანტი, 
ანუ საკასო ნაშთების ვარიანტი შემუშავებული იქნა 
ინგლისელი მეცნიერების: ა. მარშალის, ა. პიგეს და დ. 
რობერტონის მიერ. ეს ვარიანტი რამდენადმე განსხვავდება 
ი. ფიშერის ევარიანტისაგან. ამ ვარიანტის საფუძველია არა 
ფულის მიმოქცევა, არამედ სამეურნეო სუბიექტების მიერ 
ფულის დაგროვება: 

M=L0 
სადაც M - ფულის რაოდენობაა; 

 - ფასების დოჩე; 

M- წლიური შემოსავლის ჩაწილი, რომლის დაგ- 
როვენაც გადაწყვეტილი აქვს მეურნეობრივ სუბიექტებს: 

0 - საქონლის ფისიკური მოცულობა. 
საყურადღებოა, რომ კემბრიჯის სკოლის მეცნიერული 

მიღწევები შემდგომში განავითარა ინლისელმა ეკონომისტმა 
ჯ.მ. კეინხმა და მივიდა ფულის რაოდენობრივი თეორიის 
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საწინააღმდეგო დასკენამდე, კერძოდ: საპროცენტო განაკ- 
ვეთი არსებით გავლენას ახდენს ფულის მოთხოენაზე. 

ჯ. მ. კეისმა თავის ნაშრომებში უკუაგდო ფულის ბრუჩ- 
ეის სიჩქარის როგორც მუდმივი სიდიდის კლასიკური 
მოდელი და ჩამოაყალიბა ფულზე მოთხოვნის თეორია, 
რომელშიც მთავარი ყურადღება გამახეილებულია საპ- 
როცენტო განაკვეთის გავლენაზე. კეინსის ამ თეორიამ მი- 
იღო ლიკვიდობის უპირატესობის თეორიის სახელწოდება. 
მასში განხილულია საკითხი – რატომ უჭირავთ ადამიანებს 
ხელში ფული. ამასთან კეინსი გამოყოფს ამ გადაწ- 
ყეეტილებასე გავლენის მომხდენ ფაქტორებს, მისი ასრით, 
ფულსე მოთხოვნა სამ მოტივსეა დამოკიდებული: ტრანს- 
აქციური მოტივი, სიფრთხილის მოტივი და სპეკულატური 
მოტივი. 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

1. რაში მდგომარეობს ფულის მიმოქცევის არსი? 
2. რა განსხვავებაა ფულის მიმოქცევასა და ფულის ნიშ- 

ჩების მიმოქცევას შორის? 
3. როგორ წარმოგვიდგება ნაღდი ფულის მიმოქცევა? 
4ტ რაში მდგომარეობს ფულის მიმოქცევის კანონის 

შინაარსი? 

5. რაში მდგომარეობს ფულის უნაღდო მიმოქცევის თა- 
ეისებურება? 

ნ6 რომელი ფულადი აგრეგატები გამოიყენება საქარ- 
თველოში? 

7. რაში მდგომარეობს ფულის რაოდენობრივი თეორიის 
ტარანსაქციურ ლდა კემბრიჯულ ვარიანტებს შორის 
განსხვავება? 

8. ჯ. მ. კეინსის მიხედვით რა ფაქტორები ახდენს გაე- 
ლენას ფულის მოთხოვნა“სე? 

ტესტები 
ას ფულის მიერ ფუნქციების ნაღდი და აუნაღდო ანგა- 
რიშსწორების ფორმით შესრულებას ეწოდება: 
ა. ფულის მიმოქცევის კანონი; ბ. ფულის ბრუნვა; 
გ. ფულის მიმოქცევა; დ. ფულის გადაადგილება. 
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2) ფულის ნიშნების განუწყვეტელ გადასვლას ერთი იური- 

დიული ან ფისიკური პირიდან მეორესთან ეწოდება: 

ა. ფულის ბრუნვა; ბ. ფულის ნიშნების მიმოქცევა; 
გ. ფულის ინკასირება; დ. ფულის ემისია. 
3) ფულის მიმოქცევა ხორციელდება: 

ა. ოთხი ფორმით; ბ. სამი ფორმით; 

გ. ორი ფორმით; დ. ერთი ფორმით. 
4) მომსახურების სფეროში ნაღდი ფულის მოძრაობა და მის 
მიერ გაცვლის ფუნქციის შესრულება არის: 
ა. უნაღდო მიმოქცევა; ბ. საკრედიტო ფულის მიმოქცევა; 
გ. უნაღდო ანგარიშსწორება, დ. ნაღდი ფულის მიმოქცევა. 
5) ნაღდ და “უნაღდო სარეალი საციო და საგადასახადო 
საშუალებათა ერთობლიობას, რომელიც უზსრუნველყოფს 
საქონლისა და მომსახურების ბრუნვას ქვეყნის მასშტაბით, 
ეწოდება: 
ა. ფულის ბრუნვა; ბ. ფულის მასა; 
გბ. ფულის მიმოქცევა; დ. ფულის ტრიალი. 
6) ქვეყანაში ფულის მასის დასადგენად გამოიყენება ფულის 
სხვადასხვა დაჯგუფება, რომელთაც უწოდებენ: 
ა. ფულის ნიშანს; ბ. ფულის მასას; 
გ. ფულად აგრეგატივს, დ. ფულად გარიგებას. 
7) საქართეელოში მიმოქცევაში მთლიანი ფულადი მასის 
გასაანგარიშებლად გამოიყენება შემდეგი აგრეგატები: 
ა. MC, M1, M2; ბ. MC, M3, M4 
გ. M0,M2,M4; დ. MC,M2, M3. 
ვ) ფულის უნაღდო მოძრაობა, რომელიც წარმოდგენილია 
საბანკო დეპოსიტების სახით, არის: 
ა. უნაღდო მიმოქცევა; ბ. საკრედიტო ფულის მოძრაობა; 
გ. უნაღდო ანგარიშგება: დ. უნაღდო ანგარიშსწორება. 
მე ფულის მიმოქცევის სოგადი კლასიკური კანონი ჩა- 
მოაყალიბა: 
ა. ადამ სმიტმა; ბ. ჟან ბატისტ სეიმ: 
გ. ალფრედ მარშალმა; დ. კარლ მარქსმა. 
10) ფულის რაოდენობრივი თეორიის კემბრიჯის ვარიანტის 
(საკასო ნაშთების ვარიანტის) ფუძემდებელი არ იყი: 
ა. ჯ. მ. კეინზი; ბ. ა. მარშალი; 
გ. ა. პიგუ:; დ. დ. რობერტონი. 
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თემა 3. ფულადი სისტემები 

ფული მეექვსე გრძნობაა; აღამიანს იგი უჩდა 
ჰქონდეს, რადგან უიმისოდ დარჩენილ ჩუთ 
გრძნობას მილიაჩად ვერ გამოიყენებს". 

/. როეჩმი 

3.1. ფულად სისტემათა ტიპები 

ფულადი სისტემა არის სახელმწიფოს მიერ ქეეყანაში 
დადგენილი ფულადი მიმოქცევის ორგანისაციული ფორმა, 
რომელიცკც ისტორიულადაა ჩამოყალიბებული და დამ- 
კვიდრებული ეროვნული კანონმდებლობით. ფულადი სის- 
ტემა პირველად XVI-XVII საუკუნეებში ჩამოყალიბდა 
საბახრო ეკონომიკის წარმოშობისა და განვითარების კვა- 
ლობაზე, თუმცა მისი ხოგიერთი ელემენტი უფრო ადრეულ 
სტადიასე შეიმჩჩეოდა. ფულადი სისტემის ფუნქციონირება 
ყოველთვის განპირობებული იყო კონკრეტული ისტორიული 
პირობითობითა და სასაქონლო-ლფულადი ურთიერთობების 
განვითარებით. ამიტომაა, რომ სხვადასხვა ქვეყნებში გან- 
სხვავებული ფულადი სისტემები მოქმედებენ, მათ თავიანთი 
საკუთარი ისტორიულად ჩამოყალიბებული ეროვნული ფორ- 
მა და შინაარსი გააჩნიათ. 

საბასრო “ურთიერთობათა განევითარება-სრულყოფის 
შესაბამისად ფულად სისტემებში მიმდინარეობს არსებითი 
ხასიათის (კელილებები. ფულადი სისტემის ტიპები დიდად 
არის დამოკიდებული იმასე. თუ ფული როგორი ფორმით 
ფუნქციონირება: როგორც საქონელი – საყოველთაო 
ექვივალენტის, თუ ღირებულების ჩიშჩნის ფორმით. აქედან 
გამომდინარე გამოყოფენ ფულად სისტემათა «თორ ძირითად 
ტიპს: 

ს)ს ლითონური მიმოქცევის სისტემა, როდესაც ფულადი 
საქონელი უშუალოდ იცელება და ასრულებს ფულის 
ყველა ფუნქციას ხოლო საკრედიტო ფული დახურ- 
დავებულია ლითონზე; 

2) საკრედიტო და ქაღალდის ფულის მიმოქცევის სისტემა, 
როდესაც ოქრო მიმოქცევიდანაა გამოდევნილი. 

იმისათვის, რომ ფულადი სისტემების არსი 
სრულყოფილად იქნეს განხილული, საჭიროა თაედაპირ- 
ველად ვიმსჯელოთ ფულადი სისტემის ელემენტებ“რსე. თანა- 
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მედროვე ფულადი სისტემისათვის დამახასიათებელია შემ- 

დეგი ელემენტები: 
ა) ფულის ერთეული; 
ბ) ფასების მასშტაბი; 
ბგ) ფულის სახეები; 
დ) საემისიო სისტემა; 

ე) სახელმწიფო ან საკრედიტო აპარატი. 
ფულის ერთეული –- არის კანონმდებლობით დაწესე- 

ბული ფასის ნიშანი, რომელიც გამოიყენება ყეელა საქონ- 
ლის ღირებულების საზომად და მათი ფასების გამოსა- 
ხატავად. ყოველ ქვეყანას თავისი ფულის ერთეული გააჩნია 
(მაგ: აშშ – დოლარი, შეიცავს 100 ცენტს, დიდი ბრიტანეთი 
– გირვანქა სტერლინგი, შეიცაეს 100 პენსს, ევროკავშირის 
ქვეყნები – ევრო, შეიცავს 100 ევრო ცენტს, იაპონია – იენა. 
შეიცავს 100 სანამის, საქართველო – ლარი, შეიცავს 100 
თეთრს და ა.შე. 

ფულის ერთეულის სახელწოდებას სახელმწიფო 
ადგენს. თავდაპირველად ფულის ერთეულის სახელწოდება 
წონით ერთეულს გამოხატავდა. მაგ: უშუა საუკუნეებში 
ინგლისის „გირეანქა სტერლინგი”, საფრანგეთის „ლივრი”, 
გერმანიის „მარკა, ეს მხოლოდ წონის გამომხატველი 
სახელი იყო. შემდგომში იგი ფულად ერთეულად გადაიქცა, 
მაგრამ მას თავისი პირეანდელი სახელწოდება მაინც 
პირეანდელი შემორჩა. ერთი გირვანქა სტერლინგი თაე- 
დაპირველად, მართლაც ერთი გირვანქა ვერცხლი იყო. შემ- 
დგომში. როდესაც ღირებულების სასომის ადგილი ოქრომ 
დაიკავა. უკვე ერთი გირეანქა სტერლინგი დაერქვა ისეთ 
წონას, რომელიც ვერცხლის გირეანქა სტერლინგის I/15-ს 

შეადგენდა. 
ფასების მასშტაბი. ეას იგივე ფულის ერთეულში მო- 

ცემული ძვირფასი ლითონის გარკვეული წონითი რაოდე- 
ნობაა. მაგ: აშშ-ის დოლარი შეიცავდა 0.736701) გრამ წმინდა 
ოქროს, ინგლისის გირვანქა სტერლინგი – 2, გრამ წმინდა 
ოქროს, საფრანგეთის ფრანკი – 0,6 გრამ წმინდა ოქროს. 
იაპონიის იენა – 0,00246853 გრამ წმინდა ოქროს, იტალიის 
ლირა – 0,00142187 გრამ წმინდა ოქროს და ა.შ. 

სახსელმწიფოს ფულადი ნიშანი (ფულის სახეები) რო- 
გორკ გადახდის კანონიერი საშუალება. მაგ. საქარ- 
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თეელოში მიმოიქცევა შემდეგი საბანკო ბილეთები: 500, 200. 
100, 50, 20, 10, 5, 2, | ლარის სახით. 

სახელმწიფო აპარატი არის ფულადი სისტემის ელე- 
მენტი, რომელიც მართავს ფულის მიმოქცევას ქვეყანაში. 

საემისიო სისტემა ნიშნავს ცენტრალური ბანკის მიერ 
საბანკო ბილეთების გამოშვებას, ხოლო ხასინის მიერ 
სახახინო ბილეთებისა და მონეტების ემისიას კანონ- 
მდებლობით დადგენილი საემისიო წესების შესაბამისად. 

როგორც წინა თავებში აღენიშნეთ, არჩევენ ფულის ორ 
სახეს – ნამდვილს, ანუ სრულფასოვან ფულს ოქროს ან 
ეერცხლის მონეტების სახით და არასრულფასოვანს – 
ხურდა (ბინოლურ) მონეტებს, ქაღალდის ფულს (სახასინო 
ბილეთები, საკრედიტო ფული, თამასუქი, ჩეკი, ბანკნოტი). 

ნამდვილი, ანუ სრულფასოვანი ფულის ნომინალური ღი- 
რებულება ძირითადად შეესაბამება მოჩეტაში მოცემული 
ლითონის ღირებულებას. ჩამდეილი ფულის ძირითადი სახეა 
მონეტა. 

მონეტა არის ლითონიდან დამ სადებული ფულის ნიშანი, 
რომლის წონა და სინჯი დამოწმებულია კანონით. ყოველ 
მონეტას თავისი გარეგანი ფორმა და წონითი ოდენობა 
გააჩნია. მონეტის წარმოშობა დაკავშირებულია წონითი ფუ- 
ლის გაქრობასთან. ყოველი ყიდეა-გაყიდვის დროს აუცი- 
ლებელი იყო ფულის აწონვა და მისი სინჯის დადგენა. მო- 
ნეტის სახით წარმოიშვა საანგარიშო ფული, რამდენადაც 
მონეტის წონა და სინჯი ცნობილი იყო, ამან გაადვილა მო- 
ნეტის დათვლა. სასაქონლო წარმოების განვითარების კვა- 
ლობასე ღირებულების ქაღალდის ნიშანი მიმოქცევიდან 
დევნის სრულფასოვან ოქროს მონეტებს, რომელიც წარ- 
მოების კაპიტალისტური წესის საერთო კრიზსისის პირო- 
ბებში საბოლოოდ გაქრა მიმოქცევიდან. 

მონეტის წონის შერჩევის დროს სახელმწიფო ჩვე- 
ულებრივ სპეციალურად, შექმნილ სახომს იყენებდა. სხვა- 
დასხვა დროს და სხვადასხვა ქვეყნებში წონის სასომი ხში- 
რად იცელებოდა. მაგ. რომაული გრინვეა 327 გრამს, რუსუ- 
ლი გირვანქა – 417 გრამს, ტროას გირვანქა – 273 გრამს და 
სხე. XVII საუკუნის საქართველოში წონის სასომად მი- 
ღებული იყო ლიტრი, ჩარექი, მისხალი, რომელიც 4,436 
გრამს უდრიდა. 
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ცნობილია მონეტის ორი სახე: ძირითადი მონეტა და 
ნაკრები მონეტა. ძირითადი მონეტა ეს იგივე ფულის ერ- 
თეულია, ხოლო მონეტა, რომელიც ფულის რამდენიმე 
ერთეულს შეიცავს ნაკრები მონეტაა. ძირითადი მონეტის 
ნაწილს წილადი მონეტა ეწოდება. მაგ. ინგლისში, ლი- 
თონური ფულის მიმოქცევის დროს ძირითადი მონეტა იყო 
გირვანქა სტერლინგი, რომელიც მართლაც გირვანქა ვერ- 
ცხლს შეიცავდა, ხოლო ნაკრები მონეტები იყო I, 2, 5, 10 
და 50 პენსნიანი მონეტები მონეტა არის იდეალური 
(საანგარიშო) და რეალური. იდეალური მონეტა არ იჭრება, 
იგი მხოლოდ საანგარიშო ერთეულია. ხოლო რეალური იჯ- 
რება და ბრუნვაში რეალური სახით მიმოიქცევა. 

ცნობილია ძირითადი მონეტის დაყოფის შემდეგი წესი: 
კვარტალური, ე.ი. I:24:8:62 და ა.შ დუოდეციმალური – 
1:3:26:12 და ა.შ. დეციმალური – 1:10:100 და ა.შ. დეციმალური 
წესი გავრცეებული იყო აშშ-ში, გერმანიაში, საფრანგეთში, 
რუსეთში, საქართველოში (XVIIIს) და სხე. ინგლისში 
გავრცელებული იყო დუოდეციმალური წესი. მაგ. 1 გირ- 
ვანქა სტერლინგი შეიცაედა 20 შილინგს, შილინგი თავის 
მხრივ იყოფოდა 12 პენსად, ე.ი. 1 გირვანქა სტერლინგი შე- 
იცავდა 240 პენსს. 

მონეტა, როგორც წესი არ იჭრებოდა წმინდა ძვირფასი 
ლითონისაგან, მას ურევდნენ უფრო დაბალი ხარისხის მა- 
გარ ლითონს. მონეტაში მოცემულ ძვირფას ლითონს ფაინი 
ეწოდება, ხოლო უბრალო ლითონს – ლიგატურე. 

ძეირფასი ლითონების ნაწილების რიცხეს სინჯი ეწო- 
დება. ამიტომ ყველა მონეტაში არჩევენ: მონეტის საერთო 
წონას, ძვირფასი ლითონის წონას, უბრალო მონეტის წო- 
ნას. ძირითადად გაბატონდა შეფარდება 9:10, ე.ი. მონეტაში 
მ ნაწილი ძვირფასი ლითონია, 1)0შ უბრალო ლითონი, 
ინგლისმა “შეინარჩუნა ისტორიულად ჩამოყალიბებული სინ- 
ჯი 11:12, ე.ი. 1) ნაწილი ძვირფასი ლითონია და 12 ნაწილი 
უბრალო ლითონი. გამომდინარე იქიდან, რომ მონეტაში 
არსებული წესით დადგენილი წონისა და სინჯის დაცვა შე- 
უძლებელია, ამდენად ნებადართულია ერთგეარი გადახრა 
კანონით დადგენილი წოჩისა და სინჯისაგან. ამ გადახრას 
რემედიუმი და ტოლერანსი ეწოდება. მიმოქცევაში არსე- 
ბული მონეტის ცეეთასთან დაკავშირებულია კანონით დად- 
გენილი წონის მინიმუმის შენარჩუნება. თუკი მონეტა აკარ- 
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გავს კანონით დადგენილი წონის მინიმუმზე მეტს, ასეთი 
მონეტა ამოღებული უნდა იქნეს მიმოქცევიდან. ამ ღო- 
ნისძიებას დემონეტიზაცია ეწოდება. 

სახელმწიფო ჭრიდა ორი სახის მონეტას –- 
სრულფასოვან მონეტასა და არასრულფასოვან მონეტას. 
სრულფასოვან მონეტაში ნომინალური და რეალური ღირე- 
ბულება ერთმანეთის ტოლია, არასრულფასოვან მონეტაში 
რეალური ღირებულება ნაკლებია ნომინალურსე. არას- 
რულფასოვან მონეტას ბინოლურ მონეტას, წვრილ ან ხურ- 
და მონეტას უწოდებენ. იგი ჩეეულებრიე ვერცხლის, სჰპი- 
ლენძის, ნიკელის, ბრინჯაოსა ან ალუმინისაგან იჭრება. 

ბიჩოლური მონეტის მოჭრის აუცილებლობა განაპირობა 
იმან რომ ძეირფასი ლითონის სრულფასოვანი წვრილი 
მონეტის მოჭრა, ჯერ ერთი, ტექნიკურად ძნელია და მეორე, 
მიმოქცევისათვის არაა ხელსაყრელი. იგი ემსახურება რა 
წერილ მიმოქცევას, ხშირად გადადის ხელიდან ხელში და 
ადეილადაც ცედება სწორედ ამიტომ მათი მოჭრა უფრო 
ადვილია და მიმოქცევისათვის უფრო ხელსაყრელი. ბინო- 
ლური მონეტები (ხურდა ფული) გადახდის კანონიერი საშუ- 
ალებაა, თუმცა, საბანკო ბილეთებისაგან განსხვავებით, 
მათი გადახდის სფერო რამდენადმე შესღუდულია. ეს 
იმიტომ, რომ ისინი წერილ მიმოქცევას ემსახურება. 

ფულის ერთეულში მოცემული ძვირფასი ლთონის 

წონითი რაოდენობის შეფარდებას დოსტი ეწოდება. ფულის 
ერთეულში წმინდა ლითონის წონასა და სინჯს, როგორც 
წესი სახელმწიფო ადგენს. მაგ, მეფის რუსეთში დად- 
გენილი იყო შემდეგი სამონეტო დოსტი, ! მანეთი შეიცავდა 
ოქროს 174224 წილს, ხოლო სინჯი უდრიდა 900/1000. 
არსებობდა მეორე წესიც რომლის მიხედვით გაინ- 
სასღვრებოდა ფულის ერთეულის ის რაოდენობა, რომელიც 
უნდა მოჭრილიყო წმინდა ლითონის წონითი ერთეული- 
საგან. მაგ, საფრანგეთში ერთი კილოგრამი ოქროდან, რომ- 
ლის სინჯი 900/1000 იყო, 3) ფრანკი იჭრებოდა. 

როგორც “უკვეე აღენიშნეთ თავდაპირველად ფულის 
ერთეულის სახელწოდება ეს იგივე მისი (მონეტის) წონითი 

ერთეულის ნაწილების სახელწოდება იყო. დროთა გან- 
მავლობაში ფულის სახელწოდება სცილდება თავდაპირველ 

წონით სახელწოდებას ფასი იქცევა ფულად სახელ- 

წოდებად ხოლო ფული-საანგარშშო ფულად. ფულადი 
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სახელწოდების დაცილება წონითი სახელწოდებისაგან ის- 
ტორიულად განაპირობა შემდეგმა გარემოებებმა: 

ა) განვითარების უფრო დაბალ საფეხურსე მდგომ 
ხალხებში უცხო მონეტების შემოღებამ; 

ბ) სასაქონლო-ფულად ურთიერთობათა განეითარების 
შედეგად მიმოქცევაში დაბალი ლირებულების ლითონის 
ნაცელად უფრო მაღალი დღირებულების ლითონის 

დამკვიდრებამ; 
გ) მონეტების გაფუჭების პრაქტიკის ფართოდ დანერგვამ, 

რამაც მნიშვნელოვნად შეამცირა მისი წონა და სინჯი. 
ცნობილია მონეტის მოჭრის ორი სისტემა – თავისუფალი 

და დახურული. თავისუფალია ნამდეილი, სრულფასოვანი 
მონეტების მოჭრა, ხოლო დახურულია არასრულფასოვანი 
მონეტების მოჭრა. ეს რომ ასე არ იყოს, მიმოქცევა 
გაივსებოდა ბილოჩური, არასრულფასოვანი მონეტებით, იგი 
დაიკავებდა სრულფასოვანი მონეტების ადგილს მიმოქ- 
ცევაში და მოშლიდა ფულის მიმოქცევას. ბილონური ფუ- 

ლის შესღუდეა უსრუნველყოფს მიმოქცევაში ხურდა ფუ- 
ლის მხოლოდ აუცილებელი რაოდენობით გამოშვებას. 

მონეტის გაფუჭება, როგორც სახელმწიფო 
ხელისუფლების ერთ-ერთი ფინანსური ღონისძიება. მნიშ- 
ენელოვნად ამცირებდა მოსახლეობის შემოსავალს. ხელს 
უწყობდა საქონლის იმპორტს და აბრკოლებდა ექსპორტს. 
აფერხებდა როგორც “შიდა, ისე საერთაშორისო ვაჭრობას. 
ის უპირატესად ხელსაყრელი იყო მევალეებისათვის და არა 
კრედიტორებისათვის. იმის გამო, რომ მიმოქცევაში უამრავი 
გაფუჭებული მონეტა ტრიალებდა, საჭირო ხდებოდა მოჩე- 
ტის წონისა და სინჯის მუდმივად შემოწმება. 

ცნობილია მონეტის გაფუჯების სამი ხერხი: 
ა) მონეტის გაფუჯება მისი მოცულობის შემცირებით; 
2 მონეტის გაფუჯება მისი სინჯის შემცირებით. ამ დროს 
მონეტაში “უხვად “ურევდნენ უბრალო ლითონს, რაც 
საგრძნობლად ამცირებდა მის რეალურ ღირებულებას; 
3, დაბალი ღირებულების ლითონის “სედაპირის უფრო 
მაღალი ღირებულების ლითონით დაფარვა. 

მონეტის გაფუჭების შედეგად ნორმალურ და რეალურ 
ღირებულებას შორის მიღებული სხეაობა სახელმწიფოს 
შემოსავალს შეადგენს. მონეტის გაფუჭება იწვევს ფასების 
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ზრდას. თუმცა ეს სრდა ყოველთეის მონეტის გაფუჭების 
მოცულობის იდენტური არაა. 

ისტორიაში ცნობილია ფულადი სისტემის სხვადასხვა 
ტიპები (ლითონური, ქაღალდისა და საკრედიტო) ლითო- 
ნური ფულადი სისტემისათვის დამახასიათებელია ორი ძი- 
რითადი ტიპი – ბიმეტალიზსმი და მონომეტალიხმი. 

ისეთ ფულად სისტემას როცა საყოველთაო ეკვი- 
ვალენტის როლში ორი ლითონი (ძირითადად ოქრი და 
ვერცხლი) გამოდის ბიმეტალიზმი ეწოდება. მოცემული სის- 
ტემის დროს ორივე ლითონიდან თავისუფლად იჭრება 
სრულფასოვანი მონეტებიი ორივე გადახდის კანონიერი 
საშუალებაა მიმოქცევაში. ბიმეტალიხმის სისტემის დროს 
იჭრება არასრულფასოვანი ეერცხლისა და სპილენძის 
მონეტები, რომლებიც აგრეთვე გადახდის კანონიერი საშუ- 
ალებებია, მაგრამ მხოლოდ კანონით დაწესებულ ფარ- 
გლებში. 

არსებობს ბიმეტალიზსმის სამი სხვადასხეა სისტემა: 
8 პარალელური ვალუტის სისტემა; 

2. ორმაგი ვალუტის სისტემა; 
3. კოჭლი ვალუტის სისტემა. 

პარალელური ვალუტის სისტემის დროს ორივე ლი- 
თონის (ძირითადად ოქროსა და ეერცხლის) მონეტები ერთ- 
მანეთისაგან დამოუკიდებლად მიმოიქცევა. ორივე ლითონის 
მონეტას თავისი ღირებულება გააჩნია ოქროსა და ვერ- 
ცხლის მონეტების ფასი ბასარსე ორნაირია. ორივე ლითო- 
ნის ლირებულება ცვალებადია და ამიტომ მათი ფასიც ცვა- 
ლებადია. ეს გარემოება ართულებს მიმოქცევას, ამიტომ 
სახელმწიფო ყოველნაირად ცდილობს თავიდან აიცილოს 
ეს გარემოება ოქროსა და ვერცხლს შორის თანაფარდობის 
დაწესების გსით. 

ორმაგი ვალუტის სისტემის დროს საქმე გვაქვს ფულის 
ისეთ მიმოქცევასთან როდესაც ოქროსა და ვერცხლს 
შორის ღირებულების თანაფარდობა სახელმწიფოს მიერაა 
დაწესებული. ამ სისტემის დროს ოქროსა და ეერცხლის 
მონეტებიცკც სახელმწიფოს მიერ დაწესებული დღირე- 
ბულებითი თანაფარდობის მიხედვით იჭრება, რის გამოც 
ორივე ფულსე ფასები ერთნაირია ორმაგი ეალუტის 
სისტემა უმთავრესად ფეოდალურ სასოგადოებაში 
გამოიყენებოდა. ფეოდალები ოქროსა და ვერცხლის ღირე- 
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ბულებას შორის ისეთ “შეფარდებას აწესებდნენ, რაც 
მოცემულ მომენტში მათთვის უფრო ხელსაყრელი იყო. 

„კოჭლი”" ვალუტის სისტემის დროს, როგორც ოქროს, 
ისე ვერცხლის სრულფასოვანი მონეტები გადახდის 
კანონიერი საშუალებაა. ამ სისტემის თავისებურება ის 
არის, რომ ოქროს მონეტების მოჭრა თავისუფალია, ხოლო 
ეერცხლის – შესღუდული (დახურული). ოქროსა და ვერ- 
ცხლის ღირებულების თანაფარდობასე დიდი გავლენა იქო- 
ნია XIXს-ში ახალი ოქროს საბადოების აღმოჩენამ, ოქროს 
მდიდარი საბადოები აღმოაჩინეს ჯერ კალიფორნიაში, 
ხოლო შემდეგ სამხრეთ აფრიკის რესპუბლიკაში, რის გა- 
მოც ოქროს მოპოვებამ 1899 წლისთვის სარეკორდო ციფრს 
14833 ათას უნციას მიაღწია. რაც შეეხება ვერცხლს, მისი 
მოპოვება, მართალია I180I-1830წწ. დაეცა, მაგრამ შემდგომში 
შესამჩჩევად გაი'სარდა. ამასთან ვერცხლის წარმოებაში 
შრომის ნაყოფიერების ხრდამ საგრძნობლად შეამცირა 
ვერცხლის ღირებულება. ამ გარემოებათა გამო ოქროსა და 
ეერცხლს შორის თანაფარდობა 1801-1830წწ. იყო – 1:15,61; 
1841-1850წწ. – 1:15,83, 1851-1855წწ. – 1:15.441; 1856-1860წს. – 
1:13,30;  1861-I865ნწწ “–  ):1540; 1896-1900წწ. _–  1:33,54. 
ხანგრძლივი ისტორიული განეითარების პროცესში ოქროსა 
და ვერცხლის ლღირებულებას შორის თანაფარდიბა 
მრავალჯერ შეიცეალა, მაგრამ ეს შეცელა უპირატესად 
ოქროს სასარგებლოდ მიმდინარეობდა. 

განვითარებული საბასრო ეკონომიკის პირობებში 
(XIX ს.), როდესაც საერთაშორისო ვაწრობამ დიდ 

მასშტაბებს მიაღწია, კიდევ უფრო გაძლიერდა ოქროს, 
როგორც მსოფლიო ფულის მნიშენელობა, დაიწყო ოქროს 
მონომეტალიზმის სისტემის აღ'სევება.ა იგი პირეელად 
შემოღებულ იქნა ინგლისში 1816 წელს, ესპანეთში – I87!- 
1873წწ. საფრანგეთში – 1876-1878წწ., სკანდინავიის ქვეყნებში 

– 1872 წელს, რუსეთში 1895-1397წV., იაპონიაში – 1899 წელს. 
აშშ-ში - 1900 წელს. აღნიშჩული სისტემის “შემოღების 
დაგვიანება აშშ-ში იმით აიხსნება რომ იქ, როგორც 

ვერცხლის მიმოწდებელ ქეეყანაში, მძლავრი იყო ვერცხლის 
მწარმოებელთა ინტერესები და გავლენა სახელმწიფოზე. 

მონომეტალიზმი წარმოადგენს ისეთ ფულად სისტემას, 
რომლის დროსაც საყოველთაო ექვივალენტის როლს ერთი 
რომელიმგ ლითონი – ეერცხლი აჩ ოქრო ასრულებს. 
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ოქროს მონომეტალისმის ინტენსიური სრდის მიუხედაავდ 
ბევრ ქეეყანას (ჩინეთი, ინდოეთი, ირანი, მექსიკა და სხვ.), 
მაინც შემორჩა ვერცხლის მონომეტალიბზ მი. ამასთან დაკავ- 
შირებით აღმოსავლეთის ბირჟებსხე ხშირად ამბობდნენ: 
„ყვითელ ადამიანს თეთრი ფული აქვს, თეთრ ადამიანს 

ყვითელი”. 
ეერცხლის მონომეტალი' სმის დროს ნებადართულია სხვა 

ლითონების (სპილენძის ან ოქროს) მონეტების მოჭრაც. 
სპილენმის ფული, როგორც ხურდა ფული, ნაკლებად 
გამოიყენებოდა. არსებული წესის მიხედეით არაეის არ 
ჰქონდა უფლება ოქროს მონეტები მოეთხოვა. 

ოქროს მონომეტალიზმის სამი სახე არსებობს: 1. ოქრო- 
მონეტური; 2. ოქრო-სოდური; 3. ოქრო-დეეი'ხური. 

ოქრო-მონეტური სისტემის დროს გადახდის კანონიერი 
საშუალებაა ოქრო. ამასთან ხდება როგორც ვერცხლის, ისე 
სპილენძის მონეტების მოჭრაც, მაგრამ ისინი ხურდა ფუ- 
ლის როლს ასრულებერ. აღსანიშნავი,ა რომ ოქროს 

მონეტების მოჭრა და მიმოქცევა სრულიად თავისუფალია, 
ასევე თავისუფალია ქაღალდის ფულის ნიშნების გადახურ- 
დავება ოქროს მონეტებსე. ოქროს ქეეყნებს შორის თავი- 
სუფლად მოძრაობს. 

ოქრო-სოდური სისტემის დროს მონეტები არ იჭრება, 
მიმოქცევა მხოლოდ ლითონის ოქროთი უხრუნვეყოფილი 
ხურდა მონეტები და ბანკნოტები. ბანკნოტები გადახდის 
კანონიერი საშუალებაა, ხოლო ხურდა მონეტები მხოლოდ 
ეიწრო სფეროს ემსახურებიან. ბანკნოტების ოქროს ზ%ო- 
დებსე რეგლამენტირებულია თოქრო-ხოდური სისტემის 
დროს მიმოქცევაშია მხოლოდ ბანკნოტები და ვერცხლისა 
და სპილენძის ხურდა მონეტები. ბანკნოტები როგორც 
გადახდის კანონიერი საშუალება უსრუნველყოფილია 
ნაწილობრივ ოქროთი და ნაწილობრივ ისეთი უცხო ვა- 
ლუტით, რომელიც “შეიძლება ოქროსე გადახურდაედეს. 
ასეთი ვალუტის მონაწილეობა უსრუნეელყოფაში ოქროს 
მარაგის სიმცირეს ნიშნავს. 

პირველი მსოფლიო ომის შემდეგ აესტრია-უნგრეთში 
შემოიღეს ოქროს მონომეტალიზ%მის სისტემა ოქროს მიმოქ- 
ცევის გარეშე. აქ საემისიო ბანკი, მართალია მიმოქცევაში 
ოუშეებდა ოქროთი უსრუნეელყოფილ ბანკნოტებს, მაგრამ 
მათი გადახურდავება ოქროსე არ წარმოებდა. ამავე პერი- 
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ოდში გერმანიამ თავის ერთ-ერთ კოლონიაში გამოუშვა 
ბანკნოტები, რომელთა ერთი მესამედი ოქროთი, ხოლო ორი 
მესამედი – გერმანიის რეიხსბანკის ბანკნოტებითა და ფასი- 
ანი ქაღალდებით იფარებოდა. ანალოგიური კოლონიური 
ტიპის ოქრო-დევიზური სისტემა შექმნა დიდმა ბრიტანეთმა. 
მაგ. ინდოეთში დამყარდა განსასღერული შეფარდება რუ- 
პიასა და გირვანქა სტერლინგს შორის. ამ შეფარდების მი- 
უხედავად ხდებოდა რუპიის გადახურდავება ინგლისურ 
დევისებსე, რის შედეგადაც რუპია გირვანქა სტერლინგ'ხე 
მიჯაჭვული აღმოჩნდა, რაც ხელს უწყობდა მონოპოლიების 
მიერ ინდოვთის კოლონიური ძარცეის გაძლიერებას. ასევე 
მოხდა ალჟირში, ინდო-ჩინეთსა და სხვა კოლონიურ ქვეყ- 
ნებში. 

კიდეგ უფრო გაძლიერდა ქვეყნებს შორის “უთანაბრო 
განვითარება, რამაც თავის მხრივ, გააძლიერა ოქროს 
მარაგის უთანაბრო განაწილება. 19)3 წლისათვის მთელი კა- 
პიტალისტური სამყაროს ოქროს მარაგი შეადგენდა 4070 
მლი დოლარს რომელიც “შემდეგნაირად იყო განა- 
წილებული: აშშ – 129090ლნ დოლარი, დიდი ბრიტანეთი – 
2799ლნ დოლარი, იტალია – 267მლნ დოლარი. 

მართალია, პირველი მსოფლიო ომის წინა პერიოდში 
მთელ რიგ ქეეყნებში შედარებით განმტკიცდა ოქრო- 
მონეტური სტანდარტი, მაგრამ ეს მოხდა მისი სოგიერთი 
პრინციპის დარღვევით. ამის მაგალითია მონეტების მოჭრის 
შეზღუდვა რამაც მიმოქცევიდან ოქროს მონეტების 
გადინება გამოიწეია 1913 წლისათეის ოქროსა და ვერ- 
ცხლის მონეტები კაპიტალისტური ქვეყნების მიმოქცევის 
ერთ მეექვსედს შეადგენდა, მ-შ ოქროსი – ერთ მესამედ 
ნაწილს. მიუხედავად ამისა, ქვეყნების ფულადი სისტემა, 
ფულადი რეფორმების ჩატარების გსით, მაინც შედარებით 
სტაბილური რჩებოდა. რეფორმების შედეგად “სოგიერთ 
ქვეყანაში, მაგალითად დიდ ბრიტანეთროსა და საფრანგეთში. 
შემოღებულ იქნა ოქრო-სოდური სისტემა, ხოლო უმრაელეს 
ქვეყანაში (გერმანია, აესტრია, დანია, ნორვეგია და სხე.) – 
ოქრო-დევისური სისტემა და მაინც მსოფლიო ეკონო- 
მიკურმა კრისისმა მეტალ. ძლიერი დარტყმა მიაყენა ოქროს 
მონომეტალიზმის სისტემის ყველა ფორმას. თითქმის ყველა 
ქვეყანამ შეწყვიტა ფულის გადახურდავება ოქროზსე. ოქროს 

42



სტანდარტი გაუქმდა. დასავლეთის მოწინავე ქეეყნებში გაბა- 
ტონდა ქაღალდის ფულის მიმოქცევა. 

განვითარების თანამედროვე ეტაპ სე ფულადი 
სისტემისათვის დამახასიათებელია: 

ოქროსთან უშუალო კავშირის შეწყვეტა; 
გადახურდავებული საკრედიტო ფულის გაბატონება, 

რომელიც თავისი ვუნებით ქაღალდის ფულის იდენტურია; 
ოფიციალურ ოქროსა და ეალუტის რესერვების 

დაკრედიტებით უსრუნველყოფა; 
უნაღდო ბრუნვის ფართოდ განვითარება და ნაღდი 

ფულადი ბრუნვის შემცირება; 
- ფულის მიმოქცევის სახელმწიფო რეგულირება. 
ეკონომიკურად მაღალგანვითარებული ქეეყნების თანამედ- 
როვე ფულადი სისტემისათვის დამახასიათებელია: 
- ფულში ოფიციალური ოქროს შინაარსის 
ბანკნოტების ოქროთი უსრუნვეელყოფისა და ოქროსე 
გადახურდავების გაუქმება; | 

- ოქროსე გადაუხურდავებულ საკრედიტო ბილეთებზე 
გადასვლა, რომელიც თანდათანობით ქაღალდის ფულად 
გარდაიქმნება; 

- ფულის მიმოქცევაში გაშეება არა მარტო ეროვნული 
მეურნეობის დაკრედიტების მისნით, არამედ სახელმწიფო 
ხარჯების დასაფარავად; 

ფულის მიმოქცევაში უნაღდო ბრუნვის დომინირება; 
ფულის მიმოქცევის სახელმწიფო მონოპოლისტური 

რეგულირების გაძლიერება. 

32. საქართველოს ფულადი სისტემა 

საქართველოს ფულადი სისტემის სამართლებრივ საფუძ- 
ვლებს აწესებს საქართველოს რესპუბლიკის ეროვნული 
ბანკის კანონი (მიღებული საქართველოს პარლამენტის 1995 
წლის 23 ივნისს დადგენილებით) საქართველოს ოფი- 
ციალური ფულის ერთეულად აღიარებულია ლარი. საქარ- 
თველოს მთელ ტერიტორიასე ლარი წარმოადგენს გადახ- 
დის ერთადერთი კანონიერ საშუალებას. 

ეროვნული ბანკი ადგენს და არეგულირებს ლარის 
გაცვლის კურსს უცხოური ვალუტის მიმართ. თუ ეროვნული 
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ბანკი არ გამოაცხადებს ლარის ოფიციალურ კურსს 
უცხოური ვალუტის მიმართ, მაშინ კურსი განისასღერებს 
ბასარსე თავისუფალი მოთხოვნის და მიწოდების საფუი- 
ველ“სე. საქართველოს ეროვნულ ბანკს ექსკლუსიური უფ- 
ლება აქვს განახორციელოს ბანკნოტების და მონეტების, 
როგორც საქართველოს ტერიტორია“სე გადახდის კანონიერი 
საშუალებების ემისია. 

ეროვნული ვალუტა ლარი (მიმოქცევაში არსებული 
ნაღდი ფული, მდინარე, ვადიანი და საბანკო ანგარიში) უ'ს- 
რუნველყოფილია ოქროს მარაგით, უცხოური ქვეყნების სა- 
ვალუტო კრედიტებით და საქართველოს ეროვნული ბანკის 
სხვა აქტივებით. ბანკნოტების და მონეტების ემისიის გამოყ- 
ენება უშუალოდ სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტის დასა- 
ფარავად აკრძალულია. 

ეროვნული ბანკის მიერ გადახდის კანონიერი საშუ- 
ალებების სახით გამოშვებულ ბანკნოტებსა და მონეტებს, 
რომლებიც მიმოქცევიდან არ არის ამოღებული, 
შესასრულებლად იღებენ ნებისმიერი სახელმწიფო და 
კერძო ვალის დასაფარავად ქვეყნის ტერიტორიაზე. 

საქართეელოს ტერიტორიახე გადახდის კანონიერ 
საშუალებად მიჩნეული ბანკნოტებისა და მონეტების 
ნომინალი, წონა გაფორმება და სხეა მახასიათებლები 
განისახღვრება ქვეყნის ბანკთაბანკის – ეროვნული ბანკის 
ნორმატიული აქტებით. 

საქართველოს ეროვნული ბანკი უსრუნველყოფს 
ბანკნოტების ბეჭდლეას და მონეტების მოჭრას. მიმოქცევაში 
გასაშვები ბანკნოტების საიმედო შენახვას. აგრეთვე საბეჭ- 
დი ფორმების, შტამპებისა და მიმოქცევიდან ამოღებული 
ბანკნოტებისა და მონეტების შენახეას და აუცილებლობის 
შემთხვევაში, მათ განადგერებას. 
ეროვნული ბანკი მიმოქცევიდან ამოიღებს და 

გაანადგურებს შემდგომი გამოყენებისათვის უვარგის ფუ- 
ლის ნიშნებს და ცვლის მათ ახლით. ქეეყნის მთავარი ბან- 
კი უშუალოდ აკონტროლებს ნაღდი ფულის მარაგს, ადგენს 
მისი ემისიის გეგმებს, ბანკნოტებით და მონეტებით უ!- 
რუნველყოფს ეროვნულ ეკონომიკას. 

ნებისმიერ პირს დაეკისრება პასუხისმგებლობა სა- 
ქართველოს სისხლის სამართლის კოდექსის შესაბამისად, 
თუ იგი: 
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გააყალბებს გადახდის კანონიერი საშუალებად 
გამოყენებულ ბანკნოტს და მონეტას უკანონოდ 
დაბეჭდავს ან სახეს შეუცელის, მიუხედავად იმისა, 
საქართველოში ხდება ეს თუ სახღვარგარეთ. იგივე 
ქმედებას ჩაიდენს ნებისმიერ ეალუტაში 
დენომინირებული ჩეკის ფასიანი ქაღალდის, ან 
საგადასახდელო ბარათის სახით; 
- ფლობს, გადასიდავს ან გამოუშვებს ისეთ 
ბანკნოტებს, მონეტებს, ჩეკებს, ფასიაჩ ქაღალდებს ან 
საგადასახადეულო ბარათებს იცის რა მისი 
გაყალბების, უკანონო ბეჭდეის, ფალსიფიკაციის ან 
ამოშლის შესახებ; 
- ამზადებს, ფლობს ან გადასიდავს ნებისმიერი 
სახის საბეაედ ფორმებს, მატრიცებს ქალალდს, 
საღებავს და სხეა საგნებს და ნივთიერებებს, იცის 
რა რომ ისინი გამისნულია ბანკნოტების, მონეტების. 
ჩეკების, ფასიანი ქაღალდების ან საგადასახდელო 
ბარათების გაყალბების უკანონო ბეჭდვის, 
ფალსიფიკაციის ან ამო შლისათვის. 

ეროვნული ბანკი ფლობს,დ ინახავს და მართავს 
ოფიციალურ საერთაშორისო რეზერეებს, რომელიც შედგება 
ყველა ან ერთ-ერთი ქვემოთ ჩამოთელილი აქტივებისაგან, 
ულიკვიდო აქტიეების ან იმ აქტივების გამოკლებით, 
რომლებიკცკ წარმოადგენენ სავლო გეალდებულებების 
უსრუნველყოფის საშუალებებს ან სნებისმიერ სხვა 
აქტივებს რომელთა რეალისაცია სხვადასხვა მიხესების 
გამო ეროენულ ბანკს არ შეუძლია უმოკლეს ვადაში. 
ასეთია: 

ა) ოქრო; 
ბ) უცხოური ეალუტა ბანკნოტებისა და 
მონეტების სახით, სასეარგარეთ საბანკო ანგარიშზე 
რიცხული უცხოური ვალუტის ნაშთები; 
ბ) ნებისმიერი სხეა საყოველთაოდ აღიარებული 
საერთაშორისო სარესერვო საშუალებები, მ.შ. 

საერთაშორისო სავალუტო ფონდისაგან სახსრების 
შეძენის უფლება სარესერვო ტრანშის ფარგლებში 
და საერთაშორისო სავალუტო ფონდის ნასესხობის 
სპეციალური უფლების საქართეელოს მინისტრთა 
კაბინეტის კუთენილი მარაგი; 
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დ) უცხოური ვალუტით გამოხატული და 

ასანასღაურებელი გადასაყვანი და მარტივი 
თამასუქი; 
ე) სასღვარგარეთის სახელმწიფოსათვის, 
ცენტრალური ბანკების ან საერთაშორისო 
ორგანიზაციების მიერ გამოშვებული ან 
გარანტირებული სავალო ეალდებულებებში 

უცხოური ვალუტით გამოხატული და 
ასანაზღაურებელი ფორვარდული კონტრაქტები და 
შეთანხმებები ფასიანი შეძენის შესახებ მათი 
შემდგომი გამოსყიდვით. 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

1. რას წარმოადგენს ქვეყნის ფულადი სისტემა? 
2 ფულად სისტემათა რომელ ძირითად ტიპებს 

გამოჰყოფენ? 
3. დაახასიათეთ ფულად სისტემათა ძირითადი 

ელემენტები. 
ჭე ლითონური ფულადი სისტემის რომელი ძირითადი 

ტიპებია ცნობილი? 
26. განმართეთ ბიმეტალიხმი და მისი ძირითადი 

სახესხვაობები. 
6. დაახასიათეთ მონომეტალი'სმი და მისი სახესხვაობები. 
7. რა ძირითადი ნიშნებია დამახასიათებელი გან- 

ვითარების თანამედროვე ეტაპსე ფულადი სისტემისათვის? 
ვ. დაახასიათეთ საქართველოს თანამედროვე ფულადი 

სისტემა. 

ტესტები 

) სახელმწიფოს მიერ ქვეყანაში დადგენილი ფულადი მი- 
მოქცევის ორგანიხაცკიული ფორმად რომელიც ისტო- 
რიულადაა ჩამოყალიბებული და დამკეიდრებული ეროე- 
ნული კანონმდებლობით არის: 

ა) საკრედიტო სისტემა; ბ) საბანკო სისტემა: 
გ) ფულადი სისტემა; დ) სავალუტო სისტემა. 

46



2 ფულის მიმოქცევის სისტემა, როდესაც ფულადი საქო- 

ნელი უშუალოდ იცვლება და ასრულებს ფულის ყველა 
ფუნქციას, ხოლო საკრედიტო ფული დახურდავებულია ლი- 
თონე, არის: 
ა) სავალუტო სისტემა: ბ) ქაღალდის ფულის სისტემა; 
ბ) ლითონური მიმოქცევის სისტემა; დ) საკრედიტო სისტემა. 
3) ფულადი სისტემის ელემენტებს შორის არ მოიაზრება: 
ა) ინფლაციის დონე; ბ) ფულის ერთეული; 
ბ) ფულის სახეები; დ) საემისიო სისტემა. 
4ტ4 ძირითადი მონეტის დაყოფის წესს (სახეს) არ მი- 

ეკუთვნება: 
ა) კეარტალური; ბ) წილადი; 

გ) დეციმალური; დ) დუოდეციმალური. 
5) ფულის ერთეულში მოცემული ძვირფასი ლითონის წო- 
ნით რაოდენობის შეფარდებას ეწოდება: 
ა) დოსტი; ბ) მახტა; 

გ) ლიგატურ; დ) ფაინი. 
6) ფულად სისტემას, როცა საყოველთაო ეკვივალენტის 
როლში ორი ლითონი (ძირითადად ოქრო და ვერცხლი) გა- 
მოდის, ეწოდება: 
ა) მონომეტალიზმი; ბ) ტრიმეტალისმი; 
ბ) დუომეტალისმი; დ) ბიმეტალიზშმი. 
7) ბიმეტალიზმის სისტემის სახეს არ მიეკუთვნება: 
ა) პარალელური ვალუტის; ბ) სრული ვალუტის; 
ბ) ორმაგი ეალუტის; დ) კოჭლი ვალუტის. 
ვ) ფულად სისტემას, რომლის დროსაც საყოველთაო ექ- 
ეივალენტის როლს ერთი რომელიმე ლითონი (ოქრო ან 
ეერცხლი) ასრულებს, ეწოდება: 
ა) ბიმეტალიზმი; ბ) ტრიმეტალიზმი; 
ბ) მონომეტალიზმი; დ) მეტალიხზხმი. 
9) პირველად მონომეტალიზმი 1816 წელს შემოღებულ იქნა: 
ა) საფრანგეთში; ბ) გერმანიაში; 

ბ) ინგლისში; დ) აშშ-ში. 
10) ოქროს მონომეტალიზმის სახეს არ მიეკუთენება: 
ა) ოქრო – სტანდარტული; ბ) ოქრო – სოდური; 
გ) ოქრო – დევი'სური; დ) ოქრო – მონეტური. 
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თემა 4. ინფლაცია: არსი, მიზეზები, შედეგები, 
დაძლევის გჭები. 

როცა მთავრობა ფულს აუფასურებს. რათა 

ყველა მორწმუნე მოატყუოს, ამ შოელენას 

ზრდილობიაჩად უწოდებენ ინფლაციას 
ბ. შოუ 

4. ინფლაციის არსი და სახეები 

ინფლაცია ეწოდება სიტუაცის როდესაც ფასები 
განუწყვეტლივ ისრდება. ეს არ ნიშნავს, რომ ყველა ფასი 
ერთნაირი ტემპით იცელება, ან თუნდაც ერთი მიმარ- 
თულებით. ზოგიერთი ფასი შ იძლება ძალ“სედ მაღლა ავარ- 
დეს, სხვები ნელ-ნელა ეტაპობრივად გაიხრდოს, ხოლო "სო- 
გიერთები შემცირდეს კიღეც. ჩვენ ეამბობთ, რომ ინფლაცია 
მიმდინარეობს, როდესაც ადგილი აქვს მიმოქცევის არხების 
გავსებას ჭარბი ქაღალდის ფულით, ფულის გაუფასურებას, 
ფასების განუწყვეტლივ სრდას საშუალოდ. 
ინფლაცია შეიძლება ამასთან ერთად წარმოვიდგინოთ, 

როგორც სიტუაცია, როდესაც ეცემა ფულის ღირებულება. 
თუ ფასები მაღლა იწევს, მაშინ ლარის მსყიდეელობითი 
უნარი ეცემა მისით (ლარით) სულ “უფრო და “უფრო 
ნაკლები საქონლისა და მომსახურების ყიდვა შეიძლება. 
ინფლაცია ბუნებრივი და გარდაუვალი მოვლენაა იმ 

ადამიანისათვის ვინც საქართველოში გაისარდა გასული 

საუკუნის 90-იანი წლების შემდეგ. მაგრამ სინამდვილეში 

ინფლაცია სულ არ არის გარდაუვალი. მე-19 საუკუნეში იყო 

საკმაოდ ხანგრძლივი პერიოდები, როდესაც ფასების უმე- 

ტესობა შემცირდა- ანუ ადგილი ჰქონდა მოვლენას, რომელ- 

საც დეფლაცია ეწოდება მაგალითად, I89ნ წ. აშშ-ის 

ეკონომიკაში ფასების საშუალო დონე უფრო ნაკლები იყო, 

ვიდრე 1880 წელს. ფერმერებმა, რომელთაც დიდი ვალები 

დაუგროვდათ, სარალი განიცადეს, როდესაც მარცვლეულის 

ფასების შემცირებამ მათი შემოსაელები და აქედან 

გამომდინარე, ვალების გადახდის უნარი შეამცირა. ამიტომ 

ფერმერები ისეთი სამთავრობო პოლიტიკის შემოღდ ბას 

ითხოედნენ. რომელიც დეფლაციის პროცესს საპირისპირო 

მიმართულებით შეაბრუნებდა. 

როცა ინლაციასე ესაუბრობთ, ლაპარაკია არა ცალ- 
კეული საქონლის ფასების, ან მომსახურების ცალკეულ 
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სახეობასე ფასების მატებასე, არამედ მათი ერთობლივი 
ფასების ლდა ტარიფების საერთო დონესე. იმის 
დასადგენად, აქვს თუ არა ადგილი ინფლაციას და რამ- 
დენად მაღალია მისი დონე, საჭიროა ერთმანეთს შევა- 
დაროთ ფასებისა და ტარიფების საერთო დონე მიმდინარე 
და საბაზისო პერიოდისათვის. 

ფასების საეთო დონის ცელილება ფასების ინდექსით 
გამოიხატება ფასების ინდექსი წარმოადგენს მიმდინარე 
პერიოდის ფასთა ერთობლიობის შ ფარდებას საბახისო პე- 
რიოდის ფასთა ერთობლიობასთან. ფასების ინდექსი პრო- 
ცენტებით ან კოეფიციენტებით აღინიშნება. 

ათასობით დასახელების საქონელთა ფასების დაჯამება 
ტექნიკურად საკმაოდ რთული და პრაქტიკულად განუ- 
ხორციელებელი საქმეა, ამოტომ ფასების ერთობლიობას სა- 
ქონელთა გარკვეულ რაოდენობასე ანგარიშობენ. ამ საქო- 
ნელთა ერთობლიობას, რომლის მიხედეითაც გაიანგარიშება 
ფასების ინდექსი „საბასრო კალათას” ან „სამომხმარებლო 
კალათას” უწოდებენ. საბასისო და მიმდინარე პერიოდების 
სამომხმარებლო კალათები ინტენსიური ინდა იყოს, ე. ი. 
უნდა აერთიანებდესერთნაირი დასახელების საქონლისა და 
მომსხაურების სახეებს, სამომხმარებლო კალათა შედგება 
იმ საქონლისა და მომსახურების სახეებისაგან, რომელსაც 
მოქალაქე შეიძენს დროის გარკვეულ მონაკვეთში. 
ინფლაციის ტემპის დასადგენად, საჭიროა წინაწლის ინ- 

დექსი გამოვაკლოთ მიმდინარე წლის ინდექსს, მიღებლი 
სხვაობა გავყოთ წინა წლის ინდექსსე და გავამრავლოთ 
100-სე. მაგალითად, თუ 2007 წელს ფასების ინდექსი 180-ის 
ტოლია, ხოლო 2008 წელს 190 შეადგენს, მაშინ ინფლაციის 
ტემპი შემდეგნაირად გაიანგარიშება(190-1800)1 I80 X 100 =5.6 
ე.ი. ინფლაციის ტემპმა 2008 წელს წინა წელთან შედარებით 
შეადგენს 5,6 პროცენტი. 

საქართველოს სტატისტიკის დეპარტამენტი გაიან- 
გარიშებს ,სამომხმარებლო ფასების ინდექსს, . სამომ- 
ხმარებლო ფასების ინდექსი ასახავს ფასების საშუალო 
ცელილებას საქონლისა და მომსახურების ფიქსირებულ კა- 
ლათასე რომელსაც მოხმარებისათვის” შეიძენს მოსახ- 
ლეობა. საქონლისა და მომსახურების ფასები, რომლებიც 
გამოიყენება სამომხმარებლო ფასების ინდექსის გამო- 
სათვლელად, გროვდება საქართველოს ხუთი ქალაქის (თბი- 
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ლისი, ბათუმი, ქუთაისი გორი, თელავი) საცალო ვაჭ- 
რობისა და მომსახურების ობიექტებში – მაღაზიებში, ბა'ს- 
რებში ბენსინგასამართ სადგურებშიდ„ ეაჭრობისა და 
მომსახურების სხვა ობიექტებში. სამომხმარებლო კალათაში 
ფ მავალი 311 დასახელების საქონლისა და მომსახურების 
შეწონვის სტრუქტურა ჩამოყალიბებულია შინამეურნეობათა 
გამოკელევის საფუძველზე. 

სამომხმარებლო ფასების ინდექსი იოელება მჩიფშ- 
ვნელოვან ეკონომიკურ მაჩვენებლად, რომელიც ახასიათებს 
ინფლაციის დონეს და გამოიყენება ეკონომიკაშიფასების 
ცელილების დონესთანდაკავშირებული პროცესების ანალი- 
სისა და პროგნოზსირებისათვის. 

სამრეწველო პროდუქციის მწარმოებელთა ფასების 
ინდექსი ასწახავსს, ადგილოობრივი მწარმოებლების მიერ 
საკუთარ პროდუქცია'სე დადებული ფასებისდონის 
საშუალო ცელილებას.: იგი მოიცავს ეკონომიური 
საქმიანობის სახეების ეროეჩული კლასიფიკატორის C, რ, 
და C სექციების (შესაბამისად სამოომოპოვებითი მრეწ- 

ველობა:ა დამამუშავებელი მრეწველოობა ელექტრო- 
ენერგიის, აირისა და წყლის წარმოება და განაწილება). 
სამრეწველო პროდუქციის მწარმოებელთა ფასების ინდექ- 
სის გამოთელაში ჩართულია 600-სე მეტი საწარმოს პრო- 
დუქცია წონები მწარმოებელთ ფასების ინდექსისათვის 
შედგენილია სამრეწველო პროდუქციის რეალისაციის 
სტრუქტურის მიხედვით. 

ინფლაციის სახეები თანამედროვე ეკონოშმიკურ 
ლიტერატურაში ფასების (ფასების ინდექსის) სრდის ტემპის 
მიხედვით გამოიყოფა ინფლაციის სამი სახეობა: "ხომიერი, 
ჭენებითი და ჰიპერინფლაცია. სომიერი ინფლაციის დროს 
ფასები ნელა (შეუმჩჩევლად) მიმდინარეობს: ამ დროს 
ფასების სრდის ტემპი წლის მანძილსე I0%-ს არ აღე- 
მატება, ფულის კურსი უცვლელია, ღირებულება (ფულის) 
შენარჩუნებულია, ფასების 'სრდის შ დეგი უმნიშენელო. 

ეკონომიკური თეორიის ერთერთი მიმდინარეობა, კერძოდ 
ნეოკეინსიალობა, ინფლაციის ამ სახეობას მიიჩნევს ეკო- 

ნომიკურ განვითარებასე კეთილმყოფელ ფაქტორად. იგი 
ნიძლევა მოთხოენა–-მიწდების „ცვალებადი პირობების შზესა- 
ბამისად ფასების კორექტირების საშუალებას. განვითა- 
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რებული ქვეყნების ეკონომიკისათვის მეტწილად იჩფლაციის 
აღნიშნული სახეობაა დამახასიათებელი. 

ნ ჭენებაღია ინფლაცია, როცა ქა- 
ღალდის ფული სწრაფად უფასურდება. ამ დროს ფასები 
ქაოსურია და იზრდება წელიწადში 200%-მდე, წარმოება დე- 
სორგანისებულია, ყველა ცდილობს მოიმარაგოს საქონელი 
და თავიდან მოიშოროს გაუფასურებული ქაღალდის ფული. 
ამის გამო იწყება ფულის ინტენსიური მატერიალი საცია სა- 
ქონელში. ინფლაციის ეს სახეობა არც თუ ისე იშვიათია 
თეით განვითარებულ ქეეყნებში. 

ია. ეს ინფლაციის განსაკუთრებული სახე, 
რომლის დროსაც მისი ზრდის ტემპი, ჩვეულებრიე 200%- 
საღემატება წელიწადში. ჰიპერ ინფლაციის დროს მიმოქ- 
ცევაში გაშვებული ფულის რაოდენობა და ფასები საკმაოდ 
მაღალი ტემპეპბით მატულობს ფასები და ხელფასი 
ცილდება ერთმანათს. ასეთ ეითარებაში შ იძლება ითქვას, 
ნადგურდება ეროენული მეურნეობა და ცხოერების დონის 
დაცემას ყველასე უსრუნველყოფილი ფენებიც კი გრძნობენ. 

ჰიპერინფლაცია იშეიათი მოელენაა. მაგრამ მრავალმა 
ქვეყანამ უკვე განიცადა მისი მწვავე შედეგები. აგალითად, 
გერმმანიაში პირეელი მსოფლიო ომის შემდეგ 192) წლის 
იანვარშიგა სეთი 0,3 მარკა ღირდა, ორ წელიწადსე ნაკლები 
ხნის შემდეგ კი ეს რიცხეი 70 000 000 მარკამდე გაი ხარდა. 
ბოლივიაში 1984 წელს ინფლაციამ შეადგინა 200 %, ხოლო 
)985 წელს თითქმის 800 %, არგენტინაში ფასების “სრდის 
ტემპმა 1984 წელს I000 %-ს მიაღწია, 198324 წლების 
საქართველოში კუპონის გაუფასერების საშუალო თეიური 
ტემპი 100 %-ს შეადგენდა. 

როგორც "სომიერი, ისე ჭენებითი და Iპერინფლაცია 
განეკუთენება ე.წ. ღია ინფლაციას და თავს იჩენს 
ბასრებზე, სადაც მოქმედებს თავისუფალი ფასები. მისგან 
განსხეავებითდ ფარული ინფლაციის დროს, რომელიც 
წარმოიქმნება მკაცრად რეგულირებადიან ფიქსირებული 
ფასების მქონე ეკონომიკაში, ფასების სრდა არც კი იყოს 
შესამჩნევი. ამ დროს ფულის გაუფასურება გამოხატულებას 
პოულობს მწვავე დეფიციტსა და გრძელ რიგებში. სა- 
ქონლის იშეიათობის გამო, დიდი ძალისხმევის გარეშე ვერ 
ხერხდება ფულით მისი შეძენა. 
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სხვადასხვა ჯგუფის საქონლის ფასების ხრდის და- 
ბალანსეულების მიხედვით გაოყოფენ ინფლაციის ორ სა- 
ხეობას: დაბალანსებულ და დაუბალანსებელ ინფლაციას. 

დბალანსებული ინფლაციის დროს ფასების “სრდა 
საქონლისა და მომსახურების უმრავლესობაზე სომიერი და 
ერთდროულია. ამიტომ სხვადასხვა ჯგუფის საქონლის 
ფასების დონეთა ურთიერთთანაფარდობა უცვლელი რჩება. 

დაუბალანსებელი ინფლაციის დროს სხვადასხვა 
ლთგუფის საქონელზე ფასები ისრდება განსხვავებული 
ტემპით ამიტომ ფასების დონის მიხედეითმათ შორის 
თანაფარდობა სისტემატურად იცელება. 

მესამაე ჯგუფის კრირერიუმის (ინფლაციის მოსა- 
ლოდნელობა) თვალსა'სრისით გამოყოფენ მოსალოდნელ და 
მოულოდნელ ინფლაციას. 

მოსალოდნელი ინფლაციის გარდაუვლობა წინასწარვე 
ცნობილია და შეიძლება მისი პროგნოსსირება გარკვეული 
პერიოდისათვის. არცთი იშეიათად „იგეგემება” იგი ქვეყნის 
მთავრობის მიერ, ამიტომ “შედარებით (ირგანისებულ 
ხასიათს ატარებს. 

მოულოდნელი ინფლაცია ხასიათდება ფასების უეცარი 
(მოულოდნელი) ნახტომისებური აწევით, რაც ფრიად 
უარყოფით გავლენას ახდენს ფულის მიმოქცევასა და 
გადასახადებით დაბეგვრის სისტემაზე. 

4.2 ინფლაციის გაომწვევი მიზეზები. 

დასავლეთის ეკონიმიკურ ლიტერატურაში ინფლაციის 
მისეზების ახსნას მაკროდონესე მიმიდიჩნარე პროცესების, 
ანალისისა და შესწავლის საფუძვეელსე (ცვდილობენ. 
ინფლაციის მისესებს “მორის წინა პლანსე წამოიწევა 
ისეთი მაკროეკონომიკური პროპორცირბის დარღეევა, 
როგორიცაა წინასწარობა მოხმარებასადა და დაგროეებას 
შორის გადახდისუნარინწნ მოთხოვნასა და შესაბამისი 
მოცულობის საქონლისა და მომსახურების მიწოდებას 
შორის სახელმწიფო “შემოსავლებსა და სახელმწიფო 
ხარჯებს შორის, საკრედიტო რესურსების მოცულობასა და 
რეალურ მოხმარებას შორის, ფულის მიმოქცევის კანონის 
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მოთხოენასა დამ ის მიმოქცევაში რეალურად არსებული 
ფულის მასის მოცულოას “შორის და სხეა ჭარბი 
მოთხოვნით გამოწვეულ ინფლაციას (მოთხოვნის ინფლაია) 
და წარმოების დანახარჯების “რსრდით გამოწვეულ 
ინფლაციას (დანახარჯთა ანუ მიწოდების იჩფლაცია.) 

ჭარბი მოთხოვნით გამოწვეული ინფლაცია. იმ 
სიტუაციაში, როდესაც ერთობლივი მოთხოევნის გადიდება 
წარმოშობს ფასების დონის “ხრდას, საქმე გეაქეს ჭარბი 
მოთხოვნით გამოწეეულ ინფლაციასთან. ფასების დონის 
სრდა, საბოლოო ანგარიშით გადაისრდება ნომინალური 
ხელფასის გადიდებაში და ამრიგად გამოიწვეეს წარმოების 
რეალური მოცულობის სრდას მოკლევადიან მონაკვეთსი. 
გრძელვადიან ინტერეალსში კი ჩომიჩნალური ხელფასი გა- 
ისრდება და წარმოების რეალური მოცულობა დაუბ- 
რუნდება თავდაპირველ დონეს, მაგრამ ფასბის დონე უფრო 
მაღლა აიწვს. 

ტრადიციულად, ცელილებები ფასების დონეში ჭარბი 
ერთობლიეი მოთხოენით აიხსნება. ამ უკანასკნელს კი, თა- 
ვის მხრივ, საფუძვლად უდე>ვს სახელმწიოს (ძირითად სამ- 
ხედრო და სოციალური) შეკვეთების გაფართოება, წარმო- 
ების საშუალებებსე მოთხოვნის გადიდება, შემოსავლის 
სრდის კვალობაზე მოსახლეობის მსყიდვეელობითუნარიანო- 
ბის ამაღლება და ა.შ. ბევრ შემთხვეეაი სახელმწიფოს არ 
ძალუძს უპასსუხოს ამ ჭარბ მოთხოვნას პროდუქცის შესა- 
ბამისი მოცულობის გადიდებით, იმიტომ რომ ყეელა 
არსებული რესურსი მთლიანად გამოყენებულია . ასსეტ 
ვითარებაში ეს ჭარბი მოთხოენა აპირობებს საქონლლისს 
ფასებისს ზრდა და მოთხოენნის ინფაციას. ინფლაციის ეს 
ტიპი, ჩვეუებრი წარმოიობა სრული დააქმები დ წარმოებრიე 
იმძარეთა რუი დატეირთვის დროს. 

ამრიგად, მოთხონის ინფლაციას იწეესს ისეთი ფაქტო- 
რები, როგორიაა: ეკონომიკის მილიტარი' საია და სამხედრო 
ხარჯების ზრდა; ახემწიფო ბიუჯეტი დეფიიტი და შიდა 
სამხედრო ხარჯების ზრდა; ბანკების საკრდიტო ექსპანსია; 
იმპორტირებული ინფლაცია (აქტიური სგადასახდელო ბა- 
ლანსის მქონე ქვეყნების მიერ უცხოური ვალუტის ყიდვისას 
საქონელბრუნვის მოთხოვნის სევით ეროვნული ვალუტის 
ემისია) და სხეა. 
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ი ი ი ი 
ია. წარმოების ხარჯების გადიდება ნებისმიერი 

ფსაების დონის პირობებ“ისი, იწვევს ფასების დონის "სრდას. 
ახლა საჭიროა ხარჯების სრდის თეორია განეიხილოთ 
გრძელეადიან კონტექსტში. დავუშვათ, რომ პროფკაევშIრების 
წყალობიით ნომინალური ხელფასის ზრდამ გაუსწრო 
შრომის ნაყოფიერების “სრდას. ხელფასის ხრდის 
კვალობასე შემცირდება წარმოების მოცულობა, რომელსაც 
მოჰყვება ფასების დონის ამაღლება. 

წარმოების ხარჯების "სრდით გამოწვეული ინფლაცია 
ეკონომიკური პოლიტიკის ავტორებს აყენებს დილერის 
წინაშე წარმოების დაქვეითებას და მის თანმხლებ უმუ- 
შევრობას მთავრობამ შეიძლება დაუპირისპიროს მასტი- 
მულირებელი პოლიტიკა, რომელიც მიმართული იქნება ერ- 
თობლივი მოთხოვნის ასამაღლებლად. მაგრაზ მასტი- 
მულირებელი პოლიტიკა შეიძლება უარყოფითი შ დეგების 
მომტანი გმოდგეს, რამდენადაც ერთობლივი მოთხოვნის 
სრდა კიდევ უფრო მეტად ამწეავებსს ინფლაციას, ხელს 
უწყობს ფასების სრდას. მის საპასუხოდ დასაქმებულები 
შეეცდებიან თავიანთი მინიმალური ხელფასის გაიდბას. 
ჩომინალური ხელფასის გადიდებას. ნომინალური ხელფასის 
ამაღლება კი გამოიწვევს წარმოების ხარჯების შემდგომ 
სრდას რომელსაც მეწარმეები უპასუხებენ გამოშვების 
მოცულობის შე,ცირებით. წარმოების მოცლობის შემცირება 
კი გამოიწვევს უმუშევრობის დონის ამაღლებას და 
ეკონომიკაში სტაგფლაციის პრობლემის კელაეწარმოებას. 
მოკლედ რომ ითქვას მთავრობა კვლაგ დაიწყებს 
ერთობლივი მოთხოვნის გადიდებას და კვლაე განმეორდება 
აღნიშნული სცენარი. 

დავუშვათ რომ მთავრობამ შეიტყო “უარყოფითი 
შედეგების მიღების საშიშროების შესახებ და ურითქვა ერ- 
თობლივიმოთხოვნის გადიდებაზე სხვა სიტყვებით რომ 
ვთქვათ, მთავრობამ თავის ნებასე (L8!5%-- წ2IC) მიუშვა 
წარმოების ზრდის ხარჯებით გამოწვეული ინფლაცია. მისი 
შეღეგი იქნება წარმოების დახურვა, მასობრივი უმუშევრობა 
და გაკოტრება მაშასადამე შრომის ბასრის შეკუმშვა 
სამარისი იქნება, რათა გამოიწვიოს ნომინალური ხელფასის 
დაცემა და ადრინდელ პისიციასე ერთობლივი მიწოდყბის 
დაბრუნება. შესაბამისად, ფასები დაუბრუნდება ადრინდელ 

54



დონეს, ხოლო გამოშეების პოტენციური დონე აღდგება 
გრძელეადიანი ერთობლივი მიწოდების დონეზე. 

აღნიშნული მსჯელობიდან “შეიძლება გაკეთდეს ორი 
დასკენა: 

ა) თუ წარმოების ხარჯების სრდით გამოწეეული ინ- 
ფლაციის პირობებში მთავრობა შეეცდება სრული დასაქ- 
მების მიღწევას, სავარაუდოა ინფლაცური სპირალის გაჩენა; 

ბ). თუ მთავრობა არ შეეცდება, სემოქმედება მოახდინოს 
წარმოების ხარჯების ხრდით გამოწვეულ ინფლაციაზე, 
ერთობ სავარაუდოა დაქვეითების გაფართოება. თუმცა, სა- 
ბოლოო ანგარიშით, უნდა ეელოდოთ, რომ დაქეეითება 
მოახდენს წარმოების ხარჯების თავდაპირველი “რსრდის 
ლიკეიდაციას, ეკონომიკა განსასღერული დროის 
განმავლობაში იქნება მაღალი ინფლაციისა და რეალური 
გამოშვების დაკარგეის მდგომარეობაში. 

ინფლაცია შეიძლება გამოიწვიოს არა მარტო ერ- 
თობლიეი მოთხოენის გადიდებამ, წარმოების ხარჯების 
სრდამ და სტრუქტურულმა ფაქტორებმა, რომლებიც აგვა- 
ცილებენ ხელფასის შემცირებას, არამედ ის შეიძლება წარ- 
მოშვას აგრეთვე მოლოდინმა. 

თუ ფირმები გადაწყეტილების მიღეისას იხელმძღვა- 
ნელებენ ინფლაციური მოლოდინით, ფასები კიდევ უფრო 
უმართავი გახდება მთავრობის ეკონომიკური პოლიტი- 
კისადმი უნდობლობა შესამჩნევ გავლენას ახდენს ამ მო- 

ლოდინზე და შეიძლება უფრო მეტად შეუწყოს ხელი ფა- 
სების სრდას. 
უმუშევრობის ნორმასა და ინფლაციის ტემპებს შორის 

არსებობს პროპორციული დამოკიდებულება. ეს პროცესი 
საფუძელიანად შეისწავლა ინგლისელმა ეკონომისტმა ო. 
ფილიპსმა. მან XX საუკუნის 50-იანი წლების მეორე 
ნახევარში შეიმუშავა ორიგინალური მოდელი, რომელიც 
ცნობილია ფილიპსის მრუდის სახელწოდებით. მან 
ყოველმხრივ გააანალისა ინგლისის ეკონომიკის 1861-1956 
წწ პერიოდი და მივიდა ასეთ დასკენამდე: უმუშევრობის 
დონის ზრდა 2,5-3%-იისს “სევით იწეევსს ფასებისა და 
ხელფასების სრდის მკვეეორ “–შენელებას და პირიქით, 
უმუშევრობის შემცირებას თან სდეევს ფასებისა და 
ხელფასის გადიდება რასაც საბოლოო ანგარიშით, 
ინფლაციამდე მივყავართ (ი.ს ნახ. 4.) გამოდის, რომ 
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სახოგადოება უმუშევრობის დონის “შემცირება უნდა 
უზრუნველყოს ინფლაციის ტემპების დაჩქარების ხარჯზე, 
რაც წინააღმდეგობრივი ხასიათის მატარებელია. 

/ 

ინფლაციის 

ტემპი 

– ფილიპსის მრუდი 

  წ 

უმუშევრობის დონე 
ნახ. 4.1. ფილიპსის მრუდი 

ფილიპსის მრუდი საშუალებას იძლეეა იჩლფაციისა და 
უმუშევრობის ტემპებს“ შორის მრავალ “შესაძლო შე- 
თანაწყობის ვარიანტიდან შეირჩეს ოპტიმალური ვარიანტი. 
სამწუხაროდ XX საუკუნის 60 იანი წლებიდან ეკონო- 

მიკურად მოწინავე ქვეყნებში (აშშ, კანადა, საფრანგეთი, 
იაპონია და სხვა) გამწვავდა ინფლაციური პროცესი. მაგა- 
ლითად აშშ ში 70-იან წლებში ფასების სრდის კვალობაზე 
ეკონომიკა შეარყია მოწოდების მთელმა რიგმა შოკურმა 
ცელილებებმა, რამაც ინფლაციის ტემპი მნიშვნელოვნად 
გახარდა 80-იანი წლების დასაწყისში “შეიმჩნეოდა 
სტაგფლაციური პერიოდი – მაღალი ფასები და ეკონომიკის 
სტაგნაცია ხელისუფლების ფისკალური და ფულადი 
პოლიტიკა რომელიც თავდაპირველად მიმართული იყო 
სრული დასაქმების უსრუნველსაყოფად, გადართული იქნა 
ინფლაციის წინააღმდეგ საბრძოლველად. ამ ორ ფაქტორს 
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შორის კავშირურთიერთობა ფილიპსის მრუდით შესწავლილ 
იქნა მას შემდეგ, რაც დადგინდა, რომ “უფრო ადვილია 
ქეეყანამ იაროს უმუშევრობის დონის “შემცირების გ“სით 
(მრუდის მაღლა) ეიღდრე პირიქით. ამ გარემოებამ განა- 
პირობა ის რომ, თანამდროვე პერიოდში ინფლაცია ჩაით- 
ვალა ნორმალურ მოვლენად და შესაბამისად დაიწყეს ბა- 
სართან მისის მისადაგება. XX საუკუნის დასასრულისათვის 
ინფლაციის ტემპები სომიერი გახდა, ხოლო უმუშევრობის 
დონე კი შემცირების ტენდენციით ხასიათდება. 
ამერიკელი ეკონომისტების პ. სამუელსონისა და რ. სო- 

ლოუს მიერ მრუდიერთგეარი მოდიფიცირების (კერძოდ 
ხელფასის განაკვეთების საქონლური ფასების ბ%რდის 
ტემპებით შენაცვლების) შემდეგ, გასული საუკუნის 60-იანი 
წლებიდან, სხვადასხვა ქვეყნის მთავრობებმა ფილიპსის 
მრუდი საფუძელად დაუდეს თავიანთ ეკონომიკურ 
პოლიტიკას და სცადეს დასაქმებას და ინაფლაციას შორის 
ოპტიმალური თანაფარდობის დამყარება მგვარი რეგუ- 
ლირების პრაქტიკამ ცხადყო, რომ ფილისსის მრუდის გამო- 
ყენება მი'სანშეწონილია მხოლოდ მოკლე პერიოდის 
ეკონომიკურ სიტუაციებში რადგანაც გრძელვადიან (5-10 
წელი) პერიოდში, უმუშევრობის მაღალი დონის მიუხე- 
დავად, ინფლაცია განაგრძობს ზრდას, რაც აიხსნება გარე- 
მოება ფართო წრით. 

43 ინფლაციის შედეგები 

თუ სასოგადოების რიგითი წეერის ასრს გავი'ხიარებთ 
ინფლაციის შესახებ, დაგერჩება შთაბეჭდილება: ინფლაცია 
სახოგადობეს თითოეულ წევრს მძიმე შრომითი მოპო- 
ვებული ლარის მსყიდეელობით უნარს ჰპარავს. ღოდესაც 
ფასი ი'სრდება, შემოსავლის თითოეული ლარით საქონლისა 
და მომსახურების ნაკლებ რაოდენობას ყიდულობს. როდე- 
საც ინფლაცია გარკეეული დროის მანძილზე გრძელდება, 
ადამიანები იძენენ გარკვეულ გამცდილებას და იწყებენ 
ფასების მომავალი ნახტომის წინასწარ ჭვრეტას. მუშები 
იწყებენ თავიანთი მოთხოვნების წამოყენებას, ხელფასების 
მომატების შესახებ ფასების უკვეე მომხდარი და აგრეთვე 
მომავლი “სრდის საფუძველს. ანალოგიურად ამისა, 
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ფირმებს ჩვევად აქვთ ქცეული უფრო მაღალი ფასები და- 
აწესონ თავიანთ საქონელსე. ასეთი მოქმედებები განა- 

პირობებენ ინფლაციის ტემპის დაჩქარებას. 
ინფლაციის დროს ადამიანები „ცდილობენ თავიანთი 

შემოსავლების გადიდებას რათა მოახდინონ ფასების 
სრდის კომპენსირება. სოგიერთს ეს უკეთესად გამოსდის 
სხვასთან შედარებით. სოგიერთ პროფკაეშირს ხელსაყრელი 
პოსიცია აქვს ადმინისტრაციასთან მოლაპარაკების დროს 
და შეუძლია დაიცვას თავის წევრების რეალური ხელფასი. 
სხვაი პროფკავშირული ორგანისაციები კი- რომლებიც 
ნაკლებად ხელსაყრელ მდგომარეობაში იმყოფებიან, 
შეიძლება ისეთ სიტუაციაში აღმოჩნდნენ, როდესაც მათი 
წევრების ხელფასი ზრდას ვერ დაეწეეა. 

ზოგიერთი კატეგორიის მუშებს ხელფასი ავტომატურად 
ესრდებათ, რადგანაც იგი მიბმულია საცალო ფასების 
კრებსით ინდექსთარ#.ე მოსახლეობის “სოგიერთი ჯგუფი, 
მაგალითად ისინი, ეინც კერძო დახმარებებს ღებულობენ, ან 
ისინი ვისი “რშემოსავლებიც ფასიანი ქაღალდებიდან 
ფიქსირებულ პროცენტებს შეადგენს, რეალური შემოსავლის 

დაცემას ვერ გაექცევია.- აქედან შეიძლება გაკეთდეს 
დასკვნა, რომ ინფლაცია სეგავლენას ახდენს შემოსავლების 
განაწილებაზე. 

საბასრო ეკონომიკის პირობებში ერთ-ერთი უარყოფითი 
შედეგია ურთიერთნდობის “შერყევა. თანამშრომლობა, რო- 
მელიც საზხოგადოებისა და ციეილისაციის საფუძველია, 
საზოგადოების წევრებისაგან მოითხოვს თეით შე'ხღუდვას 
და საკუთარი მიზნის მიღწევის დროს სხვა ადამიანების ინ- 
ტერესების გათვალისწინებას: თუ ადამიანები იმ დასკენამდე 
მივლენ, რომ მათ ატყუებენ, მაშინ ისინი ადეილად ჩამო- 
იცილებენ შემაკავებელ ეოიკურ ნ(-რმებს რადგან ამ 
შემთხვევაში ინფლაციის მოჩვენებით დანაკარგს ემეტება 
სიმდიდრის რეალური განაწილება და მან შეიძლება გამო- 
იწვიოს უსამართლობის საყოველთაო შეგრძნება. 

ინფლაციის პირობებში ფულის მსესხებლები იგებენ 
გამსესხებელთა ხარჯ“სე. მაგალითად, დავუშეათ. რომ ვი- 
ღაც 1000 ლარს სესხულობს ერთი წლით და ამ წლის 
განმავლობაში ფასები 15 %-ით ისრდება. როდესაც ამ ვალს 
გაისტუმრებენ, 1000 ლარით უფრო ნაკლების ყიდეა იქნება 
შესაძლებელი, ვიდრე მა:შინ„ როდესაც მას სესხულობენ. 
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ბუნებრივია მსესხბელმა ნასესხებ თანხასე პროცენტი უნდა 
გადაიხადოს, მაგრამ თუ ეს პროცენტი 15 %-ზე ჩნეკლები იქჟ- 
ნება, დაბრუნებული თანხის მსყიდეელობითი უნარი უფრო 
ნაკლები აღმოჩნდება, ვიდრე სესხად აღებული თანხის. 
წარმოადგენს რა ყეელაზსხე მსხვილ მსესხებელს თავის 

ქვეყნაშიი„ მთავრობა ამით სარგებლობას ღებულობს 
ინფლაციისაგან. მას შეუძლია თავისი ვალი დააბრუნოს 
ფულით, რომლის ღირებულებაც ნასესხებხე უფრო ნაკ- 
ლებია. ცნობილი ამერიკელი ეკონომისტი გრეგორი მენქიუ, 
თავის პოპულარულ წიგნში „ეკონომიკის პრინციპები, , აღ- 
ნიშნულ სიტუაციას მოიხსენებს როგორც ინფლაციის 
გადასახადს, მას განმარტავს შემდეგნაირალღდ „ინფლაციის 
გადასახადი – “შემოსავალი, რომელსაც მთავრობა იღებს 
ფულის გამოშვების გზსით, ამავე სახელმძღვანელოში აე- 
ტორი ინფლაციის შედეგად სასოგადოების დანახარჯე- 
ბიდან გამოჰყოფს. 

–- „გაცვეთილი ფეხსაცმლის, დანახარჯები – მოსახ- 
ლეობის მიერ რესურსების ფუჭად ფლანგვა, როდესაც მას 
ინფლაციის დროს ხელ“სე ნაკლები ფულის ფლობის სურ- 
ვილი უბიძგებს; 

– „მენიუს”» დანახარჯები- ფასების ცელილებასთან და- 
კავშირებული დანახარჯები; 

– ფარდობითი ფასების ცვალებადობა და რესურსების 
არასწორი განაწილება; 

– გადასახადების დამახინჯება ინფლაციის შედეგად; 
– გამოთვლების მოუწესრიგებლობა და მოუქნელობა. 

4 4 ანტიინფლაციური პოლიტიკა. ფულის რეფორმა 

როგორკ განვითარებული ქეეყნჩნების გამოცდილება 
გეიჩვენებს ანტიინფლაციური პოლიტიკის გატარებისას 
არსებობს ორი ალტერნატიეე:ე ინფლაციური პროცესე- 
ბისადმი “შეგუება (ადაპტირება) და აშკარა ანტიინფლა- 
ციური პოლიტიკის გატარება. 

პირველ მათგანის (ადაპტაციური პოლიტიკის) არსი ისაა, 
რომ საბასრო ეკონომიკის სუბიექტები (სახელმწიფო, ფირ- 

მები, საოჯახო მეურნეობები) თავიანთ მოქმედებაში წინას- 
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წარვე ითვალისწინებენ ინფლაციის ნეგატიურ შედეგებს. 
მსოფლიო პრაქტიკაში ცნობილია ინფლაციით გამოწვეული 
დანაკარგების კომპენსაციის ორი მეთოდი: ფიშერის ეფექტი 
(ინფლაციის დონის „ცვლილებების შედეგად სარგებლის 
ნომინალური განაკვთის ექვივალენტური ცელილება) და 
ინეესტიციის პირეელი საწყისი თანხის ინდექსაცია, 
რომლის კოეფიციენტიც ასევე ინფლაციის ტემპებით 
განისაზსღერება. 

საოჯახო მეურნეობები ინფლაციისადმი ადაპტირებას 
ცდილობენ შემოსავლის დამატებითი წყაროების გამი- 
ძებნით, ფულადი სახსრების საქონლურ ფასეულობებში 
სწრაფი მატერიალი საციით კონტრაქტების დადებისას 
ხელფასების ინფლაციური კორექტირებით და ა. შ 
ინფლაციის პირობებეი ფირმები აგრეთვე (კელიან 

თავიანთ ეკონომიკურ პოლიტიკას. ს გამოიხატება, 
მაგალითად იმაში, რომ ისიჩი ხელს კიდებენ მხოლოდ 
მოკლევადიანი პროექტების რეალი საციას, რათა სწრაფად 
დაიბრუნონ დაბანდებული თანხები. აედა ამისა, ცდილობენ 
საკუთარი საბრუნავი საშუალებების ნაკლებობა შეიევსონ 
აქციებისა და ობლიგაციების გამოშვების საფუძველ“სე, 
გარეშე წყაროების გამოყენების საფუძველზე. 
გარეშეწყაროების გამოყენებით, ბანკში 
ანგარიშებსეშეინახონ რაცშეიძლება მცირე ოდენობის 
თანხები, მოგების დიდი ნაწილი მოახმარონ წარმოების 
განვითარება-გაფართოვებას და ა. შ. 

ადაპტაციური პოლიტიკისაგან განსხვავებით აშკარა ან- 
ტიინფლაციური პოლიტიკა მოიცავს სახელმწიფოს მიერ შე- 
მუშავებულ და გატარებულ გრძელვადიან ღონისძიებათა 
კომპლექსს: გრძელვადიანი ანტიინფლაციური პოლიტიკა 
მოიცავს ისეთ ღონისძიებებს, როგორიცაა: 

სახელმწიფო ბიუჯეტის დეფიციტის შემცირება, არა 
ფულის ემისის გაძლიერებით, არამედ გადასახადების 
გადიდებით და სახელმწიფო ხარჯების შემცირებით; 

- ფულის მიმოქცევის რეგულირება, კერძოდ ფულის 
მასის ყოველწლიურ მატებაზე მკაცრი ლიმიტების დაფესება. 
რაცხელს შეუწყოეს ინფლაციის დონის ცონტროლს; 
- ინფლაციასე გარე ფაქტორების გავლენის შესუსტეა. 
მხედველობაშია, ბიუჯეტის დასაფარავად, მთავრობის მიერ 
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უცხოური კრედიტებისა და სესხების აღ ბისადმი ფრთხილი 

დამოკიდებულება; 
- მოკლევადიანი ანტიინფლაციური პოლიტიკა 
მიმართულია ძირითადად ინფლაციის ტემპების დროებით 
შემცირებისაკენ. მაგალითად, სოლიდურ შედეგს იძლლევა, 
ერთობლივი მოთხოენის გაუდიდებლად ერთობლივი მიწო- 
დების გაფართოება. მ მიზნით სახელმწიფო: 

სრულყოფს სამუშაო ძალის მომ'სადებას და გა- 
დამ სადებას და ხრდის მის მობილიბას; 

სუბსიდიების მიცემით წაახალისებს ცაპიტალდაბან- 
დებათა “სრდას “უფრო ახალი მანქანა-მოწყობილობების 
შესაძენად; 

- ახედენს თავისი საკუთრების პრივატისებას, რათა 
მოიძიოს სახსრები ბიუჯეტის დეფიციტის დასაფარავად; 
- უქმნის ხელსაყრელ პირობებს მცირე და საშუალო 
ბი'სნესს; 

ანტიინფლაციური პოლიტიკის განხორციელებისას 
ღრმად ინდა იქნეს გაანალი სებული და გათვალისწინებული 
მისი ნეგატიური შედეგებიც, რადგან არაა გამორიცხული, 
ნეგატიურმა გადააჭარბოს პო სიტიურსდა მნიშენელოვანი 
ხიანი მიაყენოს სა სოგადოებას. დასავლეთის ექსპერტების 
გათვლით. იჩფლაციის I%-ით შემცირებისათვის აუცი- 
ლებელია, წლის განმავლობაში უმუშევრობის ფაქტობრიემა 
დონემ 2%-ით მაინც გადააჭარბოს მის ბუნებრიე დონეს, 
რაც ოუკენის კანონის თანახმად, რეალურ მთლიან შიდა 
პროდუქტს, პოტენციურ შესაძლებლობასთან “შედარებით, 
5%-ით შეამცირებს. 

აშშ-სა და რიგ სხვა მაღალგანვითარებულ ქვეყნებ- 
შიმდიდი პოპულარობით სარგებლობს მონეტარუი ანტიინ- 
ფლაციური კონცეფცია, რომლის მთავარი შემოქმედია მ. 
ფრდმენი. ამ კონცეფციის თანახმად, ანტიინფლაციურმა პო- 
ლიტიკამ აუცილებლად უნდა მოიცვას ორი ბლოკე: ერ- 
თობლივი მოთხოვნის რეგულირება და ერთობლივი მიწო- 
დების რეგულირება. 
ერთობლივი მიწოდების რეგულირება საკმაოდ 

სასარგებლო ღონოსძიებაა მაგრამ სასურეელ ეფექტს 
მხოლოდ ხანგრძლივი დროის შემდეგ იძლევა და 
გრძელვადიან ანტიინფლაციურ სტრატეგიას განეკუთვნება. 
მიმართულებით სწრაფ და რადიკალურ შედეგებს 
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ერთობლივი მოთხოენის შესღუდვა იძლევა. მოჩნესტარისტთა 
მტკიცებით, მისი რეალიზაცია იყოფა სამ ეტაპად: 
L ტარდება კონფისკაციური ხასიათის ფულის 
რეფორმა. ოსახლეობის ხელით არსებული ფულის მასის 
სწრაფი და მკვეთრი შემცირება, ცხადია უცებ აქვეითებს 
მოთხოვნას; 
2. ხდება ბიუჯეტის დეფიციტის “შემცირება და 
კრედიტის გაძვირება. 

ცირდება საგადასახადო განაკვეთები და მსხეილი 
კომპანიების მიერ გამოშეებული ნაწარმით ბასრის 
გაჯერებას თან სდევს ფასების შემცირება. 
მსოფლიო ეკონომიკურ ისტორიაში ცნობილია ფულის 
რეფორმის რამდენიმე სახე: 

1. ერთი ფულადი სისტემიდან მეორესე გადასვლა (მაგ., 
ბიმეტალისმიდან მონომეტალიზმ'სე) ან ერთი ფულადი სა- 
ქონლის შეცვალა სხვა ფულადი საქონლით (მაგალითად, 
ვერცხლის შეცელა ოქროთი და სხვა); 

2. გაუფასურებული ან არასრულფასოვნად ქცეული ფუ- 
ლის ნიშნების შეცელა სრულფასოვანი ფულის ნიშნებით; 

3. ფულის ემისის სისტემის შეცელა; 
ჭე ეალუტის სტაბილისაცია ან ფულის მიმოქცევის 

მოწესრიგება. 
5. ახალი ფულადი სისტემის ჩამოყალიბება სახელ- 

მწიფოებრიობის გარდაქმნასთან დაკაეშირებით. 
არსებობს ფულისა და მისი მიმოქცევის სტაბილი“აციის 

რამდენიმე მეთოდი: 
დეფლაცია – მიმოქცევაში მყოფი ფულის მასის შემცი- 

რება სედმეტი რაოდენობის მიმოქცევიდან ამოღების გ“სით; 
ნულიფიკაცია – ძველი ფულიდი ნიშჩების გაუქმება და 

ახალი ჩიშნების შემოღება; 
დენომინაცია – ფულის ნიშნების ჩომინალური ღირებუ- 

ლების შეცელა, გარკვეული თანაფარდობით მათი გადას- 
ელა უფრო მსხეილი ნომინაციის ფულად ნიშნებ'ხე, ფასე- 
ბის, ტარიფების, ხელფასების, დეპოსიტების ერთდროული 
გადაანგრაიშებით ახალ ერთეულზე; 

დევალვაცია - ფულის ერთეულში ფულადი ლითონის 
შემცეელობის ან უცხოურ ვალუტასთან მისი კურსის შემ- 
ცირება; 
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რევალვაცია – ფულის ერთეულში ფულადი ლითონის 

შემცველობის ან უცხოურ ვალუტასთან შედარებით მისი 
კურსის გადიდება. 

4.56. ჰიპერინფლაციური პროცესის თავისებურებები 
საქართველოში 

საბასრო ეკონომიკასე გარადამავალი პერიოდი საქარ- 
თეელისათვის ურთულესი აღმოჩნდა კონომიკის გ.ანვი- 
თარება მძაფრ წინააღმდეგობათა და მოვლენათა მკვეთრი 
ცელილებების პირობებში მიმდინარეობდა. ჩვენ სინამდვი- 
ლეში საბასრო ეკონომიკის მშენებლობის პროცესი ერთ- 
ერთი ყველასე მტკივნეული ეარიანტით წარიმართა. ვეყანა 
მოიცვა ღრმა პოლიტიკურმა და ეკონომიიკურმა კრი'სისმა, 
რომელიც განაპირობა სხვადასხვა ობიექტურმა და სუბი- 
ექტურმა პირობებმა.ა “შტატისტიკის სახელმწიფო დეპარ- 
ტამენტის მონაცემების თანახმად 1994 წელს მთლიანი შიდა 
პროდუქტის მოცულობას 9900 წლის ანალოგიური მაჩ- 
ეენებლის 27.5 % შეადგინა. 
საქართველოს ეროვნულ მეურნეობას მძიმე დარტყმა 

მიაყენა ეკონომიკურმა ბლოკადამ რომლის ერთ-ერთი 
შემადგენელი ნაწილიიყო ანგარიშსწორების ბლოკირება, 
ანუ რუსეთის ცენტრალური ბანკიდან რუსული რუბლის 
საბანკო ნიშნების მოწოდების “შეწყვეტა და ყოფილი 
საბჭოთა რესპუბლიკების საკორესპოდენტო ანგარიშებ'ხე 
«ვერდრაფტების გახსნისა და გასრდის შესაძლებლობის 
მოსპობა მის გამო ქვეყანაში %ეიქმჩა ნაღდი ფულის 
დეფიციტი რომლის აღმოსაფხვრელადაც I9933 წლის 5 

აპრილის მიმოქცევაში შემოღებულ იქნა ეროვნული ბანკის 
კუპონი ეელა სამანეთო ანგარიში ავტომატურად გადაიქცა 
საკუპონე ანგარიშად. მიუხედავად ანუ მიმოქცევის. საშუ- 
ალებად გამოცხადა, მან მაინც ეერ შეძლო გამხდარიყო 
ნამდვილი ფული„ ანუ მიმოქცევის დასოგვისს და 
ღირებულების გასომეის საშუალება უპონის მდგომარეობა 
შეარყია იმ ფაქტმა, რომ სემოაღნიშნული აგვისტოს დადგე- 
ნილება ცხოერებაში რეალურად არ განხორციელებულა, 
თითქმის ყეელა საბასრო გარიგებაში კელავ გამოიყენებოდა 
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რუსული რუბლი ან აშშ დოლარი, ხოლო კუპინის 
გამოყენება შეისღუდა მხოლოდ მთავრობის მიერ კონტრო- 
ლირებადი გარიგებებით. 
საქართველოში ადგილი ჰქონდა ფასების დონის რამდენი- 

მე ეტაპად ამაღლებას. 1991-9522 წწ. ინფლაცია ძირითადად 
განპირბებული იყო ფასების ლიბერალისაციით, ხოლო 1993- 
94 წ.წ. კი ფულის ჭარბი ემისიით და ინფლაციური მოლო- 
დინით გამოწვეული ფულის მიმოქცევის სიჩქარის მკვეთრად 
ამაღლებით. კონომიკის სამინისტროს მონაცემების თანახ- 
მად სამომხმარებლო საქონელ“სე ფასები და ტარიფები საშ- 
უალოდ გაისარდა 1992წ. – 25-ჯერ, 19932. – 92-ჯერ, 1994 წ. 
– 120-ჯერ, 1995 წ. – 57%-ით. 

ერთდროულად გამოვლინდა, როგორც მოთხოენის ინ- 
ფლაცია ისე დანახარჯების ინფლაცია. მოთხობნის ინფლა- 
ცია ძირითადად გამოწეეული იყო ფულის ჭარბი ემისიით. 

ფულის ჭარბი ემისიიის არხებს წარმოადგენდა: 
ბიუჯეტური ემისია, რომელსაც “შემოსავლების მშემ- 

ცირების პირობებში მთავრობა მიმართავდა საკუთარი მ“სარ- 
დი დანახარჯების დასაფინანსებლად. მთაერობა ხარჯავდა 
მეტს, ვიდრე ბანკებში აქტიეზე ქონდა თნხები. 

ეროვნული ბანკის ემისია რომელსაც იგი მიმარ- 
თავდა სხვადასხვა მისნებისათეის “შ. აღსანიშნავია შელა- 
ვათიანო კრედიტების დიდი მასშტაბებით გაცემა; 
- ყოფილი სახელმწიფო-კომერციული ბანკების ავტომა- 
ტური ოვერდრაფტი, რაც ბანკებს საშუალებას აძლევდა გა- 
ესესხებინათ უფრო მეტი თანხა, ეიდრე აქტივზე ქონდათ: 

- საპენსიო ფონდის ხახსით ემისია, რომელიც ხორ- 
ციელდებოდა ბიუჯეტური ემისიის მსგავსად; 

კავშირგაბმულობის სამინისტროს ემისია, რომელსაც 
იგი ახდენდა უცხოეთიდან, ძირითადად ყოფილი საბჭოთა 
კავშირის რესპუბლიკებიდან უნაღდო ანგარიშსწორების 
სახით გადმორიცხული თანხების განაღდების გ“სით. 

დანახარჯებით ანუ ერთობლივი მიწოდების შემცირებით 
განპირობებული ინფლაცია საქართეელოში გამოიწვია: 

სათბობ-ენერგეტიკულ რესურსებ“სე და სხეა ჩეედლე- 
ულხზე ფასების ამაღლებამ; 
- არსებული სამეურნეო კავშირების მოშლით გამოწეე- 
ულმა ერთობლივი მიწოდების შემცირებამ; 
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- კრიმინოგენური სიტუაციის გაუარესებით განპირო- 
ბებულმა ერობლივი მიწოდების შემცირებამ და სხვა. 

ინფლაცია საქართველოში გამოწეეული იყო მთელი 
რიგი მიხეხებით, მაგრამ ინფლაციის გამკაცრება და მისი 
გადასრდა ჰიპერინფლაციაში ძირითადად განპირობებული 
იყო ბიუჯეტის დეფიციტის დასაფინანსებლად და შმეღა- 

ვათიანი კრედიტების მისაცემად განხორციელებული ფულის 
ჭარბი, უკონტროლო ემისიით და ინფლაციური მოლოდინით 
განპირობებული ფულის მომიქცეეის სიჩქარის გადიდებით. 
ეროვნული ბანკის მონაცემებით, )992 წლის დეკემბერში 
მიმოქცევაში იმყოფებოდა 746 მილიარდი მანეთი 1993წლის 
იელისში 3472 მლრდ კუპონი. I993 წლის დეკემბერში 1334 
მლრდ კუპონი, 1994 წლის დეკემერში 37609 მლრდ კუპონი. 
მაკროეკონომიკური სტაბილიხაციის პროგრამის განხორ- 
(ცკიელების დაწყების შემდგომ პერიოდში საქართეელოში 
ინფლაციის ტემპი მკვეთრად შემცირდა. შეიქმნა ეროვნული 
ეალუტის - ლარის შემოღებისათვის რეალური პირობები. 

1995 წლის 25 სექტემბრიდან მიმოქცევაში გამოშვებული 
იქნა 1, 2, 5, 20, 50 და 100 ლარის ღირებულების საბანკო 
ბილეთები, ასევე 1, 2. 5, 20, და 50 თეთრის ღირებულების 
მონეტები. იმავე წლის 2 ოქტომბრიდან საქართველოს მთელ 
ტერიტორიასე ფულის ერთეული “ლარი” რომელიც იყოფა 
100 თეთრად გამოცხადდა ერთ დერთ ეკონომიკურ საგადა- 
სახდელო საშუალებად. 

ლარის გაცელა კუპონსე ხორციელდებოდა 25 
სექტემბრიდან 2 ოქტომბრამდე. კუსონის ლარ“სე გაცვლის 
კურსი განისასღვრა შეფარდებით ! 000 000 (ერთი მილი- 
ონი) 1 (ერთი) ლართან. აღნიშნულ პერიოდში ბანკებში შეწ- 
ყდა იურიდიულ და ფისიკურ პირთა ანგარიშებიდან არსე- 
ბული ყველა სახის ფულადი ნიშნის გაცემა და ფასიან 
ქაღალდებთა დაკავშირებული ოპერაციები. 2 ოქტომბრამდე 
კუჰპონმა ლართან ერთად შეინარჩუნა კანონიერი საგადა- 
სახდელო საშუალების ფუნქცია. 

საქართველომ ლარის შემოღებით შეიძინა ნიშენელოვანი 
სახელმწიფოებრიერივი ატრიბუტი – ეროვნული ფულის ნი- 
შანი. მიმოქცევაში ეროვნული ვალუტის დამკვიდრების უ%- 
რუნველყოფის მისნით შემუშავდა საქართველოს ეკონო- 
მიკური კრისისიდან გამოყვანის მოქმედი პროგრამა, რომ- 
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ლის ერთ-ერთ პრიორიტეტად მიჩნეული იქნა მატერიალური 
სფეროს სწრაფი აღდგენა. 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

I. განმარტეთ ინფლაციის არსი და დაახასიათეთ მისი 
სახეები? 

2. როგორ გამოითვლება ინფლაციის ტემპი? 
3. დაახასიათეთ ინფლაციის გამომწვევი ძირითადი მი- 
ზეზსები? 

4. ააგაეთ და განმარტეთ ფილიპსის მრუდი? 
5. რა “უარყოფითი “შედეგები “შეიძლება მოჰყვეს 
ინფლაციას? 
6. ჩამოთვალეთ ინფლაციის პირობებში სასოგადოების 
დანახარჯები? 
7. ჩამოთვალეთ და დაახასიათეთ ფულის რეფორმის 
ძირითადი სახეები? 
8. რა თავისებურებებით ხასიათდებოდა ჰიპერინფლაცია 
საქართველოში? 

ტესტები 

1. ფასების საერთო დონის („ვლილება გამოიხატება: 
ა) ფასების კოეფიციენტით; ბ) ფასების ჩომიჩნალით;: 
ბ) ფასების დინამიკით; დ) ფასების ინდექსით. 
2. ფასების საშუალო იცეველილებებს საქონლისა და 
მომსახურების ფიქსირებულ კალათაზე, რომელსაც 
მოხმარებისათვის შეიძენს მოსახლეობა, ეწოდება: 
ა) სამრეწველო ფასების ინდექსი; 
ბ) სამომხმარებლო ფასების ინდექსი; 
ბ) ფასების რეალური განაკეეთი; 
დ) ფასების ნომინალური განაკეეთი. 

3. ჩამოთელილთაგან რომელი არ არის ინფლაციის 

სახე? 
ა) სომიერი ინფლაცია; ბ) ფრიქციული ინფლაცია: 
ბ) ჭენებადი ინფლაცია; დ) ჰიპერინფლაცი. 
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4. სომიერი, ჭენებადი და ჰიპერინფლაცია განეკუთვნება: 
ა) დაბალანსებულ ინფლაციას; ბ) ლია ინფლაციას; 

გ) დაუბალანსებელ ინფლაციას; დ) ფარულ იჩფლაციას. 
სხეადასხვა ჯგუფის საქონლის ფასების სრდის და- 

ბალანსებულობის მიხედვით გამოყოფენ ინფლაციის შემდეგ 
სახეებს: 
ა) დაბალანსებულს და დაუბალანსებელს; 
ბ) დაბალანსებულს და დაუგეგმავს; 

გ) დაგეგმილს და დაუგეგმაგს; 
დ) ლიას და ფარულს. 
6. სიტუაციას, როდესაც ერთობლივი მოთხოვნის გადი- 
დება წარმოშობს ფასების დონის ზრდას, ეწოდება: 
ა) დანახარჯთა ანუ მიწოდების ინფლაცია; 
ბ) სომიერი ინფლაცია; 
ბ) დაბალანსებული ინფლაცია; 
დ) მოთხოენის ინფლაცია. 
7. შემოსავალი, რომელსაც მთავრობა იღებს ფულის გა- 
მოშვების გით, არის: 
ა) ინფლაციის შემოსავალი; ბ) ინფლაციის დანაკარგი; 
ბ) იჩფლაციის გადასახადი; დ) ინფლაციის დანახარჯი. 
8. ფულის ერთეულში ფულადი ლითონის შემცველობის 
ან სხვა უცხოურ ვალუტასთან შედარებით მისი კურსის გა- 
დიდებას, ეწოდება; 
ა) დევალვაცია; ბ) რევალვაცია; 

გ) დეფლაცია; დ) ნულიფიკაცია. 
9 საქართველოს შუალედური ფულის ნიშანი კუპონი, 
მიმოქცევაში შემოღებულ იქნა: 
ა) 1993 ელს; ბ) 1994 წელს; 
ბ) 1995 წელს; დ) 1996 წელს. 
10. საქართველოს ეროვნული ვალუტა – ლარი, მიმოქცე- 
ეაში შემოღებულ იქნა; 
ა) 1993 წლის 25 მაისს; ბ) 1993 წლის 25 ნოემბერს; 
ბ) 1995 წლის 25 მარტს; დ) 1995 წლის 25 სექტემბერ. 
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თემა 5. კრედიტის ფუნაციები და ფორმები 

ჰრედიტი ორპირი მახვილია. ვიჩც კრედიტით 
მოპოვებულ ფულს საქმეს მოახმარებს და 
მით საქმეს შემოსაექლისათვის გაიძლივრები, 
მისთვის კრედიტი მისწრაფებაა, და „კიჩც 
გაფლაჩგავს და ქერში ქუღის სროლით) 
ლხის მოანდომებს მისთვის ყელის 
გამოსაჭრელია და საფლავის მთხრელია 

რ. ჭავჭავაძე 

5.1. კრედიტის არსი და საკრედიტო ურთიერთობათა 
განვითარების ძირითადი ეტაპები 

კრედიტი ლათინური სიტყეაა და პირდაპირი გაგებით 
სესხს, ეალს ნიშნავს, რომელიც გაიცემა ფულადი ან ნატუ- 
რალური ფორმით დაბრუნების, ვადიანობის და ფასიანობის 
(სარგებლის, პროცენტის) პირობით. კრედიტი გამოხატავს 
ეკონომიკურ ურთიერთობას კრედიტორსა და მსესხებელს 
შორის ფულთან ერთად კრედიტის წარმოშობა კაცობ- 
რიობის უდიდეს აღმოჩენათა რიცხეს მიეკუთვნება. 

კრედიტი წარმოიშვა პირეელყოფილი თემური წყობი- 
ლების დაშლისა და მონათმფლობელური წყობილების აღ- 
მოცენების პერიოდში, სასაქონლო-ფულადი ურთიერთობე- 
ბისა და საზოგადოებრივი ქონებბრივი დაყოფის ნიადაგზე. 
კრედიტს გასცემდნენ სასოგადოების ყევეელასე მდიდარი 
ფენები წერილ მწარმოებლებსე თავდაპირველად ნატუ- 
რალური ფორმით (მარცვალი, პირუტყვი და სხე.ე. ხოლო 
შემდეგ სასაქონლო-ფულადი ურთიერთობების განვითარე- 
ბის კვალობასე, ფულადი ფორმით. 

კაპიტალი სმამდე ყველასე სასოგადოებრივ-ეკონომიკურ 
ფორმაციაში კრედიტი სავახშო ფორმით არსებობდა. 
საეახშო კრედიტი ეს არის სარგებლის მიღების მი'სნით 
სესხად გაცემული ფულადი სახსრები. სავახშო კრედიტის 
წარმოშობის ისტორიული პირობებია: I) შრომის 
სასოგადოებრივი დანაწილება; 2) წარმოების საშუალებებს; 
და პროდუქტებზე კერძო საკუთრების წარმოშობა; 3) 
საქონელგაცევლის განვითარება; 4) ფულის წარმოშობა; 5) 
ქონებრიეი დიფერენციაცია პირეელყოფის სა'სოგადოებაში. 
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კრედიტმა თავისი ისტორიული განვითარების პერიოდში 
განელო რამოდენიმე თანმიმდევრული ეტაპი, რომელთაგან 
თითოეული ხასიათდება რადიკალური გარდაქმნებით 
როგორც მათი გავრცელების შესრულების ფუნქციებით, 
ასევე უშუალო მონაწილეობით, ესენია: 

I. პირველადი ნაბიჯი. ამ ეტაპის ძირითადი დამა- 
ხასიათებელი იყო სასესხო კაპიტალის ბახარსე სპეცი- 
ალიხებული შუამავლების სრული არ არსებობა. საკრე- 
დიტო ურთიერთობები მყარდებოდა პირდაპირ თავისუფალი 
ფულადი სახსრების მფლობელსა და მსესხებელის შორის. 
კრედიტის დამახასიათებელი თავისებურებები იყო: 
- სასესხო ურთიერთობების სრული დეცენტრალიზაცია, 
რომელიც განისასღერება მხოლიდ კრედიტორსა და 
მსესხებელს შორის პირდაპირი მოლაპარაკებებით; 
- გაერცელების შესღუდვით (კრედიტი გამოიყენებოდა 
ძირითადად მიმოქცევისა და ნაწილობრივ არასამრეწველო 
მოხმარების სფეროში, შემდგომი კაპიტალი 'ხაციის გარეშე). 

სასესხო სახსრების გამოყენებისათვის საპროცენტო 
განაკვეთის (სარგებლის) ძალიან მაღალი ნორმა. 

ამ ეტაპის დასრულება დაკავშირებული იყო წარმოების 
კაპიტალისტური ხერხის შემოღებასთან, რამაც განაპირობა 
სამეწარმეო საჭიროებისათვის სასესხო საფინანსო რე- 
სურსების მოთხოენის მკვეტღი 'ხრდა (აჩუ შემდგომი აუცი- 
ლებელი კაპიტალი“ საცია), მსესხებლების ინდივიდუალური 
კაპიტალი რეალურად არ იყო საკმარისი დაეკმაყოფილებინა 
აღნიშნული მოთხოვნები, რამაც ზოგიერთი მათგანიაიძულა 
თავის საქმიანობაში გამოეყენებინა სხვა მესაკუთრეებიდან 
მოსიდული ფულადი სახსრები (ანალოგიური ფუნქციების 

შესრულება დაიწყეს ეგრეთწოდებულმა გადამცვლელებმა, 
სხვა საფინანსო ურთიერთობების ტრადიციულმა მონა- 
წილეებმა, რომლების ადრე სოეციალი ხდებოდნენ მხოლოდ 

ეროვნული ვალუტის გაცვლაში). 
2. სტრუატურული განვითარება კრედიტის განეითა- 

რების აღნიშნული ეტაპი ხასიათდებოდა სასესხო კაპიტა- 
ლის ბასრის სპეციალისებული შუამავლების გამოყენებით 
საკრედიტო საფინანსო ორგანიზაციების სახით. პირველი 
ბანკები რომლებიც ზწარმოიქმნენმსხვილი მსესხებლებისა 
და გადამცელელი დაწესებულებების ბასასე, თეის თავზე 
აიღეს უმნიშვნელოვანესი ფუნქციები, რომელთა საქმიანობა 
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მომავალში გასდება ტრადიციული უმრავლესი საკრედიტო 
ინსტიტუტისათვის: 
- თავისუფალი საფინანსო რესურსების აკუმულირება მათი 
შემდგომი კაპიტალი საციით და მსესხებლის სა'სღაურის 
გადახდის საფუძველზე გადაცემოთ; 
- ზოგიერთი საგადასახადო საშუალებების ანგარიშ- 
სწორების მომსახურება ფიზიკური და იურიდიული პირები- 
სათვის (მომავალში-სახელმწიფოსათვის); 

რიგი სოეციალური საფინანსო ოპერაციების განხორ- 
ციელება (მაგ. სავექსილო მიმართვისათვის, უძრავი ქონების 
განკარგვის მექანიზმების მომსახურება). 

სპეციალი სებული შუამავლების მომსახურებაზე 
გაზრდილმა მოთხოენამ და სასესხო კაპიტალის ბასარ“სე 
შესაბამისად მაღალმა მოგების ნორმამ განაპირობა საბანკო 
სისტემის მკეეთრი განვითარება სფეროებიდან მათთან 
კაპიტალის გადადინებით (ახლად შემნილი ორგანი“საციების 
დამფუძნებლად უკვე გამოდიოდნეჩ არა უბრალო გამსეს- 
ხებლები„ არამედ სამრეწველო და სავაჭრო კაპიტა- 
ლისტები). სასესხო კაპიტალის ბასარსე ურთუერთობებმა 
მიიღო მნიშვნელოვან ხარისხამდე ფორმირებული ხასიათი 
და ადგენენ: დაკრედიტების ტიპიურ პროცედურას, საშუალო 
რეგიონალურ და საშუალო ნაციონალუს სასესხო პრო- 
ცენტის განაკვეთს, მხარეთა პასუხისმგებლობის მექანისმს 
და ა.შ. მაგრამ მთლიანობაში, საკრედიტო ორგანიზაციების 
საქმიანობა წარიმართებოდა დეცენტრალისებული წესით, 
რაც ობიექტურად ეწინააღმდეგებოდა სასესხო კაპიტალის 
ბასრის განვითარებას. 

3. თანამედროვე მდგომარეობა. ამ ეტაპის ძირითადი მა- 
ხასიათებელია სახელმწიფოს მხრიდან ეკონომიკაში 
ცენტრალური (ეროვნული) ბანკის სახით საკრედტო ურთი- 
ერთობათა რეგულირებს ცენტრალიზაცია პირველი 
სახელმწიფო საკრედიტო ინსტიტუტების შექმნამ, 
რომლებიც უფლებამოსილები არიან საკოორდინაციო და 
ნორმატულ-მეთოდური უსრუნველყოფის მონოპოლიური უფ- 
ლებით, საკრედიტო ფულად ურთიერთობებში დასაბამი 

მისკლ ფულის მიმოიქცევგს “უნაღდო ანგარიშსწორების 

სრულფასოვანნდ სისტემის ფორმირებას აგრეთვე კო- 

მერციული ბანკების მომსახურებისა და ოპერაციების მნიშ- 
ვნელოვან გაფართოებას. შემდგომში ცენტრალური ბანკის 
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საქმიანობა უპირველეს ყოვლისა ვითარდებოდა ფულად- 
საკრედიტო ბერკეტების გამოყენების მიმართულებით, რო- 

მელიც წარმოადგენს ერთ-ერთ ეფექტურ რეგულატორს ეკო- 
ნომიკაში. 

22 კრედიტის ფუნქციები 

თანამედროვე ეკონომიკურ ლიტერატურაში გავრცე- 
ლებული ახსრი, რომ კრედიტის როლი და ადგილი გაინ- 
სასღვრება “უპირველეს ყოელისა მისი შესრულებული 
ფუნქციებით. კრედიტების თეორიაში, კრედიტის ფუნქციების 
რაოდენობისა და შემადგენლობის “შესახებ შეხედულებათა 
ერთიანობა არ არის. კრედიტის ფუნქცია ახასიათებს იმ 
საქმიანობას, რომელსაც კრედიტორი და მსესხებელი ასრუ- 
ლებს საკრედიტო “ურთიერთობების პროცესში. გაერცე- 
ლებულია მოსა'სრება, რომ კრედიტი შემდეგ ექეს ფუნქციას 
ასრულებს: 1) გამანაწილებელი ფუნქცია; 2) მიმოქცევის და- 
ნახარჯების ეკონომიის ფუნქცია; 3) კაპიტალის კონცენ- 
ტრაციის დაჩქარების ფუნქცია; 4) საქონელბრუნვის მომსა- 
ხურების ფუნქცია; 5) სამეცნიერო-ტექნიკური პროგრესის 
დაჩქარების ფუნქცია; 6) მიმოქცევის საკრედიტო იარაღების 
შექმნის ფუნქცია. მოკლედ განეიხილოთ თითოეული მათ- 
განი. 

გამანაწილებელი ფუნქცია. თანამედროვე პირობებში სა- 
სესხო კაპიტალის ბასარი ისეთ როლში გამოდის, როდესაც 
სამეურჩეო საქმიანობის ერთი სფეროდან (ან სფეროებიდან) 
დროებით თავისუფალი ფინანსური რესურსების სხვა სფე- 
როში „გადადინება" ხორციელდება. რითაც უფრო მაღალი 
მოგების მიღების შესაძლებლობა ჩნდება. ამ ფუნქციის შეს- 
რულებისას დარგობრივ ტერიტორიალურ და საწარმოთა 
დონესე, როგორც საკრედიტო ურთიერთობების სუბიექტებს 
მორის ღირებულების გადანაწილება ხორციელდება. კრე- 
დიტო ამ შემთხვევაში დინამიურად გაჩეითარებად ობიექ- 
ტებში კაპიტალის დაბანდებით დამატებით ფინანსურ რე- 
სურსებსე მოთხოვნილებათა დაკმაყოფილების “უსრუნ- 
ეელყოფას ახორციელებს და ეკონომიკის სტიქიური მაცრო- 
რებულატორის როლში გამოდის. 
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მიმოქცევის დანახარჯების ეკონომიის ფუნქცია. მოცე- 
მული ფუნქციის პრაქტიკული რეალისაცია.„ უშუალოდ 
კრედიტის ეკონომიკური არსიდან გამომდინარეობს, რომლის 
ასევე სამრეწველო და სასაქონლო კაპიტალების წრე- 

ბრუნვის პროცესში დროებით გამოთავისუფლებული ფინან- 
სური რესურსებიც გამოდის. მეურნე სუბიექტების ფულადი 
სახსრების შემონატანებსა და ხარჯებს შორის დროებითი 
განსხვავება შეიძლება როგორც ფინანსური რესურსების 
სიჭარბით, ასევე ნაკლებობითაც გამოიხატოს. სწორედ ამი- 
ტოს მაკუთარი საბრუნავი დროებით უკმარისობის შესავ- 
სებად ფართო გამოყენებას ღებულობს ისეთი სახეობების 
სესხები რასაცპრაქტიკულად ყეელა კატეგორიის მსეს- 
ხებლები იყენებენ და ამით კაპიტალის ბრუნვადობის არსე- 
ბითი დაჩქარება, აქედან გამომდინარე კი – მიმოქცევის 
საერთო დანახარჯების ეკონომიაც მიიღწევა. 

კაპიტალის კონცენტრაციის დაჩქარების ფუნქცია. კაპი- 
ტალის კონცენტრაციის პროცესი ეკონომიკის სტაბილური 
განვითარებისა და ნებისმიერი მეურნე სუბიექტის ჰპრი- 
ორიტეტულ მიზანს წარმოადგენს ამ ამოცანის გა- 
დაწყვეტაში რეალურ დახმარებას ნასესხები სახსრები 
ახორციელებენ რაც წარმოების პროცესების (ან სხვა 
სამეურნეო ოპერაციების) მასშტაბების – არსებითად გაფარ- 
თოებას და ანით მოგების დამატებითი მასის უ“სრუნ- 
ვეელყოფას უწყობს ხელს. 

საქონელბრუნეის მომსახურების ფუნქცია. აღნიშნული 
ფუნქციის რეალი საციისას კრედიტი აქტიურად “სსემოქ- 
მედებს არა მარტო სასაქონლო, არამედ ფულადი მიმოქვ- 
ცევის დაჩქარებასე და ამით ფულადი მიმოქცევიდან ნაღდი 
ფულის გამოდევნას ახორციელებს. ფულად მიმოქცევაში 
ისეთი ინსტრუმენტების დამკვიდრებით, როგორებიცაა თა- 
მასუქები, ჩეკები, საკრედიტო ბარათები და ა.შ., იგი უსრუნ- 
ველყოფა ნაღდი ფულით ანგარიშსწორების უნაღდო ოპერა- 
ციებით ჩანაცვლებას, რაც შიდა და საერთაშორისო ბას- 
რებსე ეკონომიკური ურთიერთობების მექანისმს ამარტივებს 
და აჩქარებს. ამ ამოცანის გადაწყვეტაში აქტიურ როლს თა- 
მაშობს კომერციული კრედიტი, როგორც საქონელგაცელის 
თანამედროვე ურთიერთობების აუცილებელი ელემენტი. 

სამეცნიერო – ტექჩიკური პროგრესის დაჩქარების ფუნ- 
ქცია. ამ ფუნქციის შესრულებაში კრედიტის როლი ჩანს სა- 
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მეცნიერო-ტექნიკური ორგანიზაციის საქმიანობის დაფი- 
ნანსების პროცესის მაგალითიდანდ„ რომლის სპეციფი- 
კურობას ყოველთვის წარმოადგენდა და წარმოადგენს კიდე- 
ეაც კაპიტალის საწყის დაბანდებასა და მზა პროდუქციის 
რეალისაციას შორის დროებითი აუფრო მეტი გარღეევა, 
ვიდრე სხეა ნებისმიერ დარგებში. ამიტომ სამეცნიერო 
ცენტრების უმეტესობის ნორმალური ფუნქციონირება საკრე- 
დიტო რესურსების გამოყენების გარეშე შეუძლებელია. კრე- 
ღიტი ასევე აუცილებელია ნოეაციური პროცესების განსა- 
ხორციელებლად, წარმოებაში სამეცნიერო სიახლეებისა და 
ტექნოლოგიების უშუალოდ დასანერგად. 

მიმოქცევის საკრედიტო იარაღების შექმნის ფუნქცია. მი- 
სი განვითარება საბანკო სისტემის განვითარებასთან არის 
დაკავშირებული. ფულის საბანკო ანგარიშსე შენახვამ 
საქონელხე და მომსახურებასე„ სხვა სახის ფულადი 
ვალდებულებების უნაღდო ანგარიშსწორების განხორ- 
ციელების “შესაძლებლობა წარომშეა,დ რამაც მნიშენე- 
ლოვნად შეამცირა ნაღდი-ფულადი ბრუნვა და აქედან გა- 
მომდინარე, მიმოქცეეის დანახარჯებიც, რომელიც ნაღდი 
ფულის დაბეჭედასთან, გაღათელასთან, ტრან- 
სპორტირებასთან (ინკასაცია) და დაცეასთან არის და- 
კავშირებული. 

კრედიტის ფუნქციების განსხვავებული კლასიფიკაცია 
მოცემულია ქართულ ეკონომიკურ ლიტერატურაში (რ. 
კაკულია. გ. ხელაია, ფულის მიმოქცევისა და კრედიტის 
სოგადი თეორია, თბ. 2002) რომელიც წარმოდგენილია 
შემდეგი სახით: |) ფულადი კაპიტალისა და მობილიზაციის; 
2 ფულადი კაპიტალის გადანაწილების; 3) მიმოქცევის 
ხარჯების ეკონომიის, 4) კაპიტალის კონკურენციისა და 
ცენტრალი“საციის; 5) საბახრო ეკონომიკის რეგულირების. 
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53. კრედიტის ფორმები 

ეკონომიკურ ლიტერატურაში არ არსებობს კრედიტების 
ერთიანი კლასიფიკაცია. ეს დაკავშირებულია გოანსხვა- 
ვებასთან სხვადასხვა ქვეყნებში ფულად ურთიერთობათა, 
საკრედიტო სისტემის, საბანკო სისტემის განეითარების 
დონეში, ასევე მათში ჩამოყალიბებული კრედიტების გაცე- 
მის მეთოდებში. გასესხებულ ღირებულებასთან დამოკი- 
დებულებაში განასხვავებენ კრედიტის საქონლურ, ფულად 
და შერეულ (ფულად-საქონლური) ფორმებს. 

კრედიტის საქონლური ფორმა წინ უსწრებდა ფულად 
ფორმას. ისტორიულად პირეელი კრედიტორები, პირველი 
კრედიტორები, რომლებსაც ჭარბი სამომხმარებლო საქონე- 
ლი გააჩნდათ და გასცემდნენ მას სესხის სახით. კრედიტის 
თანამედროვე საქონლურ ფორმას წარმოადგენს საქონლის 
ნისიად გაცემა. ამ შემოხეევაში საყურადღებოა ის გარე- 
მოება, რომ კრედიტორი განიცდის ფულის საჭიროებას, ამი- 
ტომ იგი იძულებულია განვადებით გასცეს საქონელი და 
ვადის გასვლის შემდეგ ანასღაურება მიიღოს ფულადი 
ფორმით. 

თანამედროვე განეითარებული ქეეყნების ეკონო- 
მიკისათვის ტიპიურია კრედიტის ფულადი ფორმა, რაც 
თავის მხრივ განპირობებულია იმით, რომ ფული წარმო- 
ადგენს საყოველთაო ექვივალენტს, მიმოქცევისა და გადახ- 
დის უნივერსალურ საშუალებას. კრედიტის ფულადი ფორ- 
მის განეითარების გარეშე წარმოუდგენელია თანამედროვე 
საბასრო ურთიერთობები. 

თანამედროვე ეკონომიკისათვის ასევე დამახასიათებელია 
კრედიტის შერსული (ფულად-საკრედიტო) ფორმა. კრედიტის 
ეს ფორმა ფართოდ გამიოყენება განვითარებადი ქევყნების 
მეურნეობრიგ ლცხოერებაში-ი მაგალითად, ქვეყნის შიდა 
ვაჭრობაში დომინირებს საქონლის ნისიად გაყიდვა და მისი 
ღირებულების კრედიტის ფულადი ფორმით დაბრუნება. 
საგარეო-ეკონომიკურ ურთიერთობასი საექსპორტო საქონ- 
ლის ღირებულების ანასღაურება წარმოებს კრედიტის ფუ- 
ლადი ფორმით. 

იმის მიხედეით საკრედიტო გარიგების დროს 
კრედიტორის როლში ეინ არის წარმოდგენილი, განას- 
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ხვავებენ კომერციულ, საბანკო, სახელმწიფო და 
საერთაშორისო კრედიტებს. 

კომერციული კრედიტი ისეთი ფორმის კრედიტია. რო- 
მელსაც მეწარმეები კველავწარმოების პროცესში აძლევენ 
ერთმანეთს (საქონელი ნისიად) ამ ფორმის ცრედიტს 
ხშირად სათამასუქო კრედიტს უწოდებენ. სამეურნეო პრაქ- 
ტიკაში გამოიყენება უბრალო თამასუქი (სოლო) და გადა- 
საყვანი თამასუქი (ტრატა) საბანკო კრედიტისაგან ძირი- 
თადი განსხვავებები იმაში მდგომარეობს, რომ კრედიტორის 
როლში ნებისმიერი იურიდიული პირები შეიძლება გამო- 
დიოდნენ (ფირმები, საწარმოები, კომპანიები) კომერციული 
კრედიტი მხოლოდ სასაქონლო ფორმით მიეწოდება; სა- 
სესხო კაპიტალი სამრეწველო და სავაჭრო კაპიტალთან არ- 
ის ინტეგრირებული. 

საბანკო კრედიტი არის ეკონომიკაში საკრედიტო ურთი- 

ერთობების ყველასე მეტად გავრცელებული ფორმა, 
რომლის ობიექტს ფულადი სახსრების სესხად გაცემა 
წარმოადგენს. საბანკო სესხები შეიძლება ქვეყნის ცენ- 
ტრალური (ეროვნული) ბანკის სპეციალური ლიცეჩსიის 
მქონე საკრედიტო-ფინანსური დაწესებულებების მეშვეობით 
გაიცეს. მისი კლასიფიკაცია ხორციელდება “შემდეგი ნიშ- 
ჩების მიხედვით: დანიშნულების, გამოყენების სფერო. სარ- 
გებლობის ვადები, უხრუნეელყოფა, გაცემის და დაფარეის 
მეთოდი, საპროცენტო განაკეეთის სახეობა. 

დანიშნულების მიხედეით საბანკო კრედიტი “შეიძლება 
დაიყოს “შემდეგ ქეეყნებად. სამრეწეელო. სასოფლო-სამე- 
ურნეო, სავაჭრო, საინეესტიციო, იპოთეკური. 
სამრეწველო სესხები მიეცემათ საწარმოებსა და ორგა- 

ნისაციებს წარმოების განეითარებისათვის მასალების 
შესაძენად,, ხარჯების დასაფარავად და ა.შ. 

სასოფლო-სამეურნეო სესხები მიეცემათ ფერმერებს, 
გლეხურ მეურნეობებს მიწის დასამუშავებლად. მოსავლის 
ასაღებად და ა.შ. მათი საქმიანობის ხელშეწყობის მინით. 

სამომხმარებლო სესხები მიეცემათ ფისიკურ პირებს 
გადაუდებელ საჭიროებათა დასაფარავად, ბინების, სახლე- 
ბის რემონტისათვის და ა.შ 

იპოთეკური სესხები გაიცემა უძრავი ქონების დაგი- 
რავებით – საცხოვრებლის მშენებლობის, შეძენის ან რე- 
კონსტრუქციის მიზნით. 
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გამოყენების სფეროს მიხედვით საბანკო კრედიტები 
შეიძლება იყოს ოტი სახეობის სესხები ძირითადი და 
საბრუნავი კაპიტალის დასაფინანსებლად. თავის მხრივ 
კრედიტები კაპიტალში იყოფა კრედიტებად საბრუნავ სფე- 
როსა და ბრუნვის (მიმოქცევის) სფეროში. 

სარგებლის ვადების მიხედვით საბანკო კრედიტები შეიი- 
ლება იყოს ონკოლური (მოთხოენამდე) და ვადიანი. ონკო- 
ლური სესხები ექვემდებარება დაბრუნებას ფიქსირებულ ვა- 
დაში კრედიტორისაგან ოფიციალური “შეტყობინების მი- 
ღების შემდეგ. ისინი მოითხოვენ სტაბილურ პირობებს სა- 
სესხო კაპიტალის ბა'სარ'სე. გადიანი კრედიტები მიღებულია 
დაიყოს მოკლევადიან (I წლამდე ვადით), საშუალოვადიან 
0-5 წლამდე) და გრძელვადიან (5 წელსე მეტი ვადით) 
კრედიტებად. თანამედროვე საბანკო საქმეში უპირატესად 
გამოიყენება მოკლევადიანი კრედიტები. 

უსრუნველყოფის მიხედვით კრედიტები იყო არაუსრუნ- 
ველყოფილად (საბლანკო) და უსრუნველყოფილად. საბ- 
ლანკო კრედიტები მიეცათ პირველხარისხოვან მსესხებლებს 
კრედიტის დაბრუნებითობის უსრუნველყოფის რაიმე ფორ- 
მის გამოყენების გარეშე. სესხის უზრუნველყოფა წარმო- 
ადგენ თანამედროვე საბანკო კრედიტის ძირითად 
სახესხვაობას უხსრუნველყოფის სახეობახე დამოკიდე- 
ბულებით მიღებულია მათი დაყოფა საგირავნოებად, გა- 

რანტირენულად და და'სღვეულებად. 
გაცემის ხერხის მიხედეიი საბანკო კრედიტები 

შეიძლება დაიყოს კრედიტებად რომლებიცკც ატარებენ 
კომპენსაციურ ან საგადასახდელო ხასიათს, კომპენსაციური 
კრედიტი გულისხმობს სასესხო სახსრების მიმართვას 
მსესხებლის ანგარიშსწორების ანგარიშსე მის მიერ ადრე 
გაწეული ხარჯების ანასღაურების მიხნით. საგადასახდელო 
კრედიტების არსი ისაა, რომ მსესხებელი აუცილებლობისდა 
მიხედვით გადასცემს ბანკს მასთაბ შემისულ საანგა სა- 
გადასახდელო დოკუმენტებს და სასესხო სახსრები მი- 
ემართება უშუალოდ მოცემული დოკუმენტების გასანალ- 

დებლად. 
დაფარვის ხერხის მიხედვით საბანკო კრედიტები იყოფა 

სესხებად, რომლებიც იფარება ერთდროულად და სესხებად, 
რომლებიცკც იფარება ნაწილ-ნაწილ. სესხები რომლებიც 
იფარება ერთდროული გადახდით, წარმოადგენს მოკლე- 
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ვადიანი კრედიტის დაბრუნების ტრადიციულ ფორმას, რამე- 
თუ მოსახერხებელია იურიდიული გაფორმების პო“სიციიდან. 
სესხები რომლების იფარება ნაწილ-ნაწილ, გულისხმობს 
კრედიტის დაფარვას ორი ან მეტი გადასახდელით 
დაკრედიტების მთელი ვადის განმავლობაში. 

საპროცენტო განაკვეთების სახეობის მიხედვით საბანკო 
კრედიტები შეიძლება დაიყოს კრედიტებად ფიქსირებული ან 

მცურავი საპროცენტო განაკვეთით. სესხები ფიქსირებული 
საპროცენტო განაკვეთით გულისხმობ დაკრედიტების 
მთელი პერიოდისათვის საპროცენტო განაკვეთის განსა“ს- 
ღვრული სიდიდის დაწესებას მისი გადასინჯვის უფლების 
გარეშე. მოცემულ შემთხეევაში მსესხებელი იღებს თავის 
თავსე ვალდებულებას, გადაიხადოს პროცენტი უცელელი 
შეთანხმებული განაკვეთით იმისგან დამოუკიდებლად, თუ 
კაპიტალის ბასარსე რა ცელილებები მოხდება. დაკრე- 
დიტება მცურავი განაკვეთით გულისხმობს საპროცენტო 
განაკვეთის გამოყენებას რომლის მოცულობაც ჰპერი- 
ოდულად გადაისინჯება მოცემულ “შემთხვევაში საპრო- 
ცენტო განაკვეთი იქმნება ორი შემადგენელი ნაწილისაგან. 
ძირითადი განაკვეთი, რომელიც იცელება ბასრის კიინი- 
უნქტურასე დამოკიდებულებით და დანამატისაგან, რომე- 
ლიც წარმოადგენს ფიქსირებულ სიდიდეს. 

სახელმწიფო კრედიტი კრედიტის ისეთი სახეა, როცა 
სახელმწიფო აჩ ხელისუფლების ადაილობრივი ორგანოები 
გამოდიან განსესხებლის ან მსესხებლის როლში. სხვა- 
დასხვა ობიექტური მისესებისა და გარემოებათა გამო 
სახელმწიფო მიმართავს სესხებს. სესხებს ღებულობს სა- 
ხელმწიფო მოსახლეობიდან საფინანსო-საკრე- 
დიტოდაწესებულებების მეშვეობით თბლიგაციების გ.ა- 
მოშვების გსით. სახელმწიფო კრედიტის სრდის ან შემ- 
ცირების კეალობასე ისრდება ან მცირდება საპროცენტო 
განაკვეთის დონეც სახელმწიფო კრედიტი არის სა- 
ხელმწიფო შემოსაელის ერთ- ერთი მნიშენელოვანი 
მეთოდი. სესხების განთავსების ადგილის მიხედეით 
განასხვავებენ შინაგან სახელმწიფო სესხს და საგარეო 
სახელმწიფო სესხს, რომელიც რეალიზებულია უცხოეთის 
ფულად ბასარზე (კრედიტორი ქეეყნის მსესხებელი 
ქვეყნისა და მესამე ქვეყნის ვალუტაში) “შინაგანი სესხის 
ობლიგაციების შეძენა შეუძლია უცხოეთის მოქალაქესაც. 
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სესხები შეიძლება დაიყოს საობლიგაციო სესხად და 
არასაობლიგაციო სესხად შიდა სახელმწიფო სესხი 
ჩვეულებრიეე ფორმდება ობლიგაციური სესხის მთსლი 
თანხით. არასაობლიგაციო სესხი – ეს არის მთავრობის 
სესხი “უშემნახვეელი სალაროებიდან ან სამთავრობოთა- 
შორისო სესხი. 

საერთაშორისო კრედიტი ისეთი კრედიტია, რომელიც 
ერთი ქვეყნის მთავრობის, ბანკების აგრეთვე სხვა 
იურიდიული და ფისიკური პირების მიერ გაიცემა მეორე 
ქვეყნის მთავრობაზე, ბანკებსე, აგრეთვე სხეა იურიდიულ 
და ფიხიკურ პირებხე გადიანობის დაბრუნებისა და 
სარბენლონის გადახდის პირობით. საერთაშორისი კრე- 
დიტის განვითარებას საფუძელად დაედო წარმოებისა და 
ფულად-საკრედიტო რესურსების ინტერნაციონალისზაცია, 
სტრუქტურული ცელილებები ეკონომიკაში, წარმოების სპე- 
ციალისაციისა და კოოპერირების გაღრმავება მ“სარდი 
საერთო პროდუქტის რეალიზაცია საერთაშორისო ბა'სარზე, 
ეროვნული და სახელმწიფოთაშორისო ეკონომიკის განვი- 
თარება. 

უჭ დაკრედიტების პრინციპი 

საკითხს დაკრედიტების პრონციპების “შესახებ დიდი 
პრაქტიკული მნიშენელობა აქეს, ხოლო თეორიულად საკმა- 
ოდ რთულია. ეკონომისტების უმრავლესობა აღიარებს დაკ- 
რედიტების ისეთ პრინციპებს, როგორიცაა: დაბრუნებითობა, 
ვადიანობა, მიზნობრიობა, უსრუნველყოფა, ანასღაურებადო- 
ბა. 

დაბრუნებითობის პრინციპი ითვალისწინებს კრედიტორსა 
და მსესხებელს შორის დადებული საკრედიტო გარიგების 
შესაბამისად კრედიტის დაბრუნების აუცილებლობას იმ 
ვადაში, რაც კონტრაქტით არის გათვალისწინებული. იმის 
გამო, რომ კრედიტორი – გამსესხებელი გასესხებულ თანხა- 
სე საკუთრების უფლებებს ინარჩუნებს, ხოლო მსესხებელს 
ეძლევა სესხის დროებით გამოყენების უფლება, არ 
შეიძლება კრედიტორსა და მსესხებელს გარიგება უვადო 
იყოს, გარიგების ხელშეკრულებაში სესხის სარგებლის 

78



ვადა რეგლამენტირებულია, რომლის გასვლის შემდეგ კრე- 
დიტის მთელი თანხა სარგებელთან ერთად უბრუნდება 
კრედიტორს. 

ვადიანობის პრინციპი უსრუნეელყოფს გასესხებული 
სახსრების თავისდროულად დაბრუნებას. ის მოწოდებულია 
განსასღვროს, როგორც კრედიტის გამოყენების დროითი 
სასღვრები, ასევე მისი დაბრუნების კონკრეტული ვადები. 
ვადიანობის პრინციპი მიმართულია საგადასახდელო დის- 
ციპლინის განმტკიცებისაკენ. 

მიზნობრიობის პრინციპი გულისხმობსს კრედიტის 
გაცემას და გამოყენებას წინასწარ დადგენილი მი'სნობრივი 
დანიშნულებით, კრედიტის გამოყენებისას მისნობრიობის 
დარღვევა მაღალი საკრედიტო რისკის ერთ-ერთი მთავარი 
ფაქტორია. 

უზრუნველყოფის პრინციპი ასრულებს განსაკუთრებულ 
როლს საკრედიტო ურთიერთობათა სფეროში, რადგან ის 
არამარტო იმყოფება მწიდრო “ურთიერთკავშირში სხვა 
პრიჩციპებთან„ არამედ თამაშობს მათ მიმართ განსაზ- 
ღვევრულ როლს. აქვე უჩნდა აღინიშნოს, რომ ყველა 

გაცემული კრედიტი როდია დაკავშირებული უშუალოდ 
მატერიალურ უსრუნეელყოფასთან. ამ “შემთხევევაში კრე- 
დიტის დაბრუნეობითობის უსრუნეელყოფის მთაეარი პირო- 
ბაა საწარმოოს ფინანსური მდგომარეობა, მისი კრედი- 
ტუნარიანობა. 

ანაზღაურებადობის (ფასიანობის, პრინციპი გ'ელის- 
ხმობს კრედიტის სარგებლობისათეის სათანადო საზღა- 
ურის, სესხის სარგებელს. სესხის სარგებელი (პროცენტი) 
მოგების ნაწილია, რომელსაც მსესხებელი უხდის კრე- 
დიტორს – სასესხო კაპიტალის მესაკუთრეს. სესხის სარ- 
გებლის სიდიდე დამოკიდებულია კრედიტის მოთხოვნასა და 
მიწოდების შორის თანაფარდობასე სწორედ ამის გამო 
სარგებლის ნორმა ცვალებადი სიდიდეა. 

ჩვენ “ემოთ განვიხილეთ დაკრედიტების ძირითადი 
პრინციპები, ეკონომიკურ ლიტერეტურაში ასევე ვხვდებით 
დაკრედიტების დამატებით პრინციპებსაც. კერძოდ როგო- 
რიცაა: დიფერენცირებულობა, ეფექტიანობა საკრედიტო 
სახსრების დაცულობა და სხვა. 
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კითხვები თვითკონტროლისათვის 

. რამდენი თანამიმდევრული ეტაპი განელო კრედიტმა 
თავისი ისტორიული განვითარების პერიოდში? 

2. რომელ ძირითად ფუნქციებს ასრულებს კრედიტი? 
3. კრედიტის რომელ ფორმებს განასხვავებენ გასესხებულ 

ღირებულებასთან დამოკიდებულებაში? 
4 რით განსხვავდება კომერციული კრედიტი საბანკო 

კრედიტისაგან? 
5. რომელ ძირითად ჯგუფებად შეიძლება დაიყოს საბანკო 

კრედიტი დანიშნულების მიხედეით? 
ნ. რა თავისებურებებით ხასიათდება სახელმწიფო კრე- 

დიტი? 
7. დაახასიათეთ დაკრედიტების ძირითადი პრინციაები. 
ზ როგორი ფორმით არსებობდა კრედიტი კაპიტა- 

ლისმამდელ სა'სოგადოებრიე-ეკონომიკურ ფორმაციებში? 

ტესტები 

1. ეალს, რომელიც გაიცემა ფულადი ან ნატურალური ფორმით, 
დაბრუნების, ვადიანობის და ფასიანობის ( სარგებლის, პროცენ- 
ტის) პირობით, ეწოდება. 
ა) თამასუქი; ბ) კრედიტი; 

გ) ვექსილი; დ) დებეტი. 
2. კრედიტის ძირითად ფუნქციებში არ მოიაზხრება: 
ა) განაწილებული ფუნქცია; 
ბ) კაპიტალის კონცენტრაციის დაჩქარების ფუნქცია; 
გ) მიმოქცევის ხარჯების ეკონომიის ფუნქცია; 
დ) მოგების მიღების ფუნქცია. 
3. კრედიტი, რომელიც მხოლოდ სასაქონლო ფორმით მიეწოდება 
და რომლის დროსაც კრედიტორის როლში ნებისმიერი 
იურიდიული პირი შეიძლება გამოდიოდეს. არის: 

ა) კომერციული კრედიტი; ბ) საბანკო კრედიტი; 
ბ) სამომხმარებლო კრედიტი; დ) სახელმწიფო კრედიტი. 

ჭი კრედიტს, როცა სახელმწიფო ან ხელისუფლების 
ადგილობრივი ორგანოები გამოდიან გამსესხებლის ან 
მსესხლებლის როლში, ეწოდება: 
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ა) სახელმწიფო კრედიტი; ბ) სალომბარდო კრედიტი; 
ბ) საბანკო კრედიტი; დ) ონკოლური კრედიტი. 
5. ეკონომიკაში საკრედიტო ურთიერთობების ყეელასე მეტად 
გავრცელებული ფორმა, რომლის ობიექტს ფულადი სახსრების 
სესხად გაცემა წარმოადგენს, არის: 
ა) სალომბარდო კრედიტი; ბ) კომერციული კრედიტი; 
გ) სამომხმარებლო კრედიტი; დ) საბანკო კრედიტი. 
6. ვადიანი კრედიტები მიღებულია დაიყოს “შემდეგ სამ სახად: 
ა) მოკლევადიან, მიკროვადიან, გრძლევადიან კრედიტებად;: 
ბ) მოკლევადიან, საშუალოვადიან, მოხერხებულვადიან 

კრედიტებად; 
ბ) მოკლევადიან, საშუალოვადიან, გრძელვადიან კრედიტებად; 
დ) მოკლევადიან, საშუალოვადიან, მაკროვადიან კრედიტებად. 
7. დაკრედიტების ძირითად პრინციპებს “მორის არ მოია'სრება: 
ა) ეფექტიანობის პრინციპი; ბ) დაბრუნებითობის პრინციპი; 
ბ) ეადიაჩობის პრინციპი; დ) მისჩობრიობის პრინციპი. 
გ. პრინციპს, რომელიც გულისხმობს კრედიტის გაცემას და 
გამოყენებას წინასწარ დადგენილი დანიშნულებით, ეწოდება: 
ა) ანასღაურებადობის პრინციპი; 
ბ) დიფერენცირებულობის პრინციპი; 
ბ) დაცულობის პრინციპი; 
დ) მი სნობრიობის პრინციპი. 
9. ” კრედიტმა თავისი ისტორიული განვითარების პერიოდში გა- 
იარა: 
ა) ორი ეტაპი; ბ) სამი ეტაპი; 
ბ) ოთხი ეტაპი; დ) ხუთი ეტა„ი. 
I0. მოცულობის მიხედვით საბანკო კრედიტების დაყოფა მირე- 
ბულია: 
ა) მცირე, საშუალო და მსხვილ სესხებად; 
ბ) მცირე, მსხვილ და გიგანტურ სესხებად; 
ბ) მოკლევადიან, საშუალოვადიან და გრძელვადიან სესხებად; 
დ) მიკრო, მაკრო და მეგაკრედიტებად. 
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თემა 6. საკრედიტო სისტემა 

ქოველივე გოჩივრული უკვეე მოფიქრებუ- 
ლია,საჭიროა მხოლოდ ეცადოთ რმოვიჯჯი4- 
როთ კიდეე ერთხელ 

გრყრ/ 
6... საკრედიტო სისტემის არსი და სტრუქტურა 

საკრედიტო სისტემა არის ფინანსურ საკრედიტო 
დაწესებულებათა კომპლექსი, რომელსაც სახელმწიფო იყე- 
ნებს ეკონომიკის განვითარებისათვეის. იგი სა'სოგადოებრივი 
კელავწარმოების ყეელა რგოლის ფუნქციონირებაში, რამ- 
დენადაც უზჭზრუნველყოფს დროებით თავისუფალი ფულადი 
საშუალებების მობილი საციას და მათ პრაქტიკულ გამო- 
ყენებას მეურნეობრიე საქმიანობაში. 

თანამედროვე საკრედიტო სისტემა შედგება სხვადასხვა 
რგოლისაგან რომლებიც ასრულებენ თითოეულისათვის 
დამახასიათებელ, სპეციფიკურ ფუნქციებს ფულადი 
საშუალებების აკუმულაციისა და განაწილების პროცესში. 

საკრედიტო სისტემის ცალკეულ რგოლებს შორის ფუნ- 
ქციების განაწილება ობიექტურად განპირობებულია მათი 
საქმიანობისათეის მეთოდებისა და საშუალებების გან- 
სხეავებულობითა და კელავწარმოების პროცესში კაპიტა- 
ლის სხვადასხვა როლით. 

თანამედროვე საკრედიტო სისტემა მოიცავს საფინანსო- 
საკრედიტო ინსტიტუტების სამ ძირითად ჯგაუფს: 
I. ცენტრალური (ეროენული) ბანკი; 

2. საბანკო სექტორი (კომერციული ბანკები); 
3. სპეციალური არასაბანკო საკრედიტო-საფინანსო 
ინსტიტუტები. 

ცენტრალურ ბანკს გამორჩეული ადგილი ფუკავია 
საკრედიტო სისტემაში. იგი, როგორც წესი, სახელმწიფო 
საკუთრებაშია და გამოიყენება ქეეყნისს ეკონომიკის 
მაკროეკონომიკური რეგულირების მნიშვნელოვან 
ინსტრუმენტად „ცეჩტრალურ ბანკს კონსტიტუციითა და 
საკანონმდებლო აქტებით მინიჭებულ აქვს საგანგებო 
ფუნქციების შესრულება (უფრო დაწერილებით 

ცენტრალური ბანკების შესახებ VIII თავში). 
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საბანკო სექტორში შედის: 
კომერციული ბანკები, წარმოადგენენ საკრედიტო სის- 

ტემის ძირითად რგოლს. ისინი პრაქტიკულად ყეელა სახის 
საბანკო ოპერაციებს ახორციელებენ. კომერციული ბანკების 
ისტორიულად ჩამოყალიბებულ ფუნქციებს წარმოადგენენ: 
ანაბრების მიღება, სამრეწველო და სავაჭრო ორგანი!ხა- 
ციების დაკრედიტება, მათ შორის ანგარიშწორების განხორ- 
ციელება და სხე. (უფრო დაწვრილებით კომერციულ ბან- 
კებსე IX თავში). 

შემნახველი ბანკესი (აშშ-ში “«ურთოიერთშემნახველი 
ბანკები, გერმანიაში - საშემნახეელო სალაროები), როგორც 
წესი, ადგილობრივი დანიშნულების საშუალო საკრედიტო 
დაწესებულებებია რომლებიკცკ ეროვჩმულ ასოციაციებში 
ერთიანდებიან და ჩვეულებრივად სახელმწიფოს მიერ 
კონტროლირდებიან, ხშირ “შემთხეევაში მის საკუთრებას 
წარმოადგენენ. შემნახეელი ბანკების პასიური ოპერაციები 
მოსახლეობიდან მიმდინარე და სხვა ანგარიშებსე ანაბ- 
რების მიღებას მოიცავს აქტიური ოპერაციები წარმოდ- 
გენილია სამომხმარებლო და იპოთეკური კრედიტებით, სა- 
ბანკო სესხებით, სახელმწიფო და კერძო ფასიანი ქაღალ- 
დების “შეძენით. შემნახველი ბანკები ასევე საკრედიტო ბა- 
რათების გამოშეებას ახორციელებერნ; 

საინვესტიციო ბანკები (დიდ ბრიტანეთში –- საემისიო 
სახლები, საფრანგეთში – საქმიანი ბანკები) სპეციალი- 
სირდებიან საემისიო-სადამფუძენებლო ოპერაციაბზე. იმ 
საწარმოების ან სახელმწიფოს დავალებით, რომელთაც 
გრძელვადიანი დაბანკებები სჭირდებათ და აქციებისა და 
ობლიგაციების გამოშვებას ახორციელებენ. საინვესტიციო 
ბანკები დაბანდების მოცულობის, პირობის, ემისიის ვადის, 
ფასიანი ქაღალდების ტიპის შერჩევის განსასღვრას, აგ- 
რეთვე მათი განთავსებისა და მეორადი მიმოქცევის ორგა- 
ნისაციის ეალდებულებებს იღებენ საკუთარ თავზე. ასეთი 
სახის დაწესებულებები, თავიანთ ხარჯსე შეძენისა და 
გაყიდვის ან ამისათვის საბანკო სინდიკატების შექმჩის ორ- 
განისებით, აქციებისა და ობლიგაციების მყიდეელზე სეს- 
ხის გაცემით გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების შეძენის 
გარანტორები არიან; 

იპოთეკური ბანკები, ისეთი სახის დაწესებულებებს წარ- 
მოადგენენ, რომლებიც გრძელვადიანი კრედიტების გაცემას 
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უძრავი ქონების (მიწა, შენობა, ნაგებობა) გირაოს ქეეშ 
ახორციელებენ. ამ ბანკების პასიური ოპერაციების გამო- 
ყენებაში გამოიხატება; 

საბანკო ჰოლდინგი, რომელიც წარმოადგენს სხეა კომ- 
პანიების აქციების პაკეტისა და სხეა სახეობის ფასიანი 
ქაღალდების მფლობულ და ამ ფასიან ქაღალდებთან ოპე- 
რაციების განმხორციელებელ კომპანიას გარდა სუფთა 
ჰოლდინგებისა, რომლებიც მხოლოდ აღნიშნულ ოპერაციებს 
ახორციელებენ, ასევე შერეული პოლდინგებიც არსებობენ, 
რომლებიც ეკონომიკის სხეადასხვა სფეროებში სამეურნეო 
საქმიანობასაც ახორციელებენ. 

სამიწათმოქმედო ბანკები (მირითადად სპეციალიზაციას 
ახდენენ აგრარულ სექტორში); 

სპეციალური სავაჭრო ბანკები და სხ;ვ. 
თანამედროვე მაღალგანვითარებულ ქვეყნებში ფართო 

განვითარება ჰპოვა სპეციალურმა არასაბანკო საკრედიტო- 
საფინანსო ინსტიტუტებმა, რომლებიც აკრედიტებენ 
მეურნეობრივი საქმიანობის განსასღვრულ დარგებსა და 
სფეროებს. მათ საქმიანობაში დომინირებს ერთი ან ორი 
ძირითადი ოპერაცია, ამიტომ სპეციფიკური კლიენტურა 
ჰყავთ. თანამედროვე საკრედიტო სისტემის ამ მესამე ჯგუფს 

განეკუთვნება: 
სადაზღვეო კომპანიები, რომელთა შემოსავალი იქმნება 

დაზღვევის პოლისების რეალიზსაციის გსით. ეს კომპანიები 
თავიანთ სახსრებს სამრეწველო კომპანიების აქციებში, 
ობლიგაციებსა და დახელმწიფოს ფასიან ქაღალდებში 
ათავსებენ დასღვევის კომპანიები გრძელვადიან სესხებს 
აძლევენ საწარმოებსა და სახელმწოფო ხელისუფლების 
ორგანოებს. დასღვევის ობიექტის მიხედვით ეს კომპანიები 
ორ ძირითად ჯგუფად იყოფა: სიცოცხლის დასღვევა და 
ქონების დასღვევა დასღევევის კომპანიების შემოსავალი, 
როგორც წესი ბევრად აღემატება პოლისების 
მფლობელთათვის განკუთენილ გადასახადებს; 

საპენსიო ფონდები. რომელსაც ძირითადად ქმნიან კერძო 
კომპანიები და სახელმწიფო დაწესებულებები მუშებისა და 
მოსამსახურეეის მოხუცებულობის დროს ჰ„ენსიებით 
უსრუნეელყოფის მიზსნჩით. კერძო საპენსიო ფონდები იქმნება 
მუშების და მოსამსახურეების აგრეთვე მეწარმეთა 
ფულადი შენატანების საფუძველსე საპენსიო ფონდები 
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ერთმანეთისაგან განსხვავდება ორგანიზაციის, მართვისა და 
აქტივების სტრუქტურის მიხედეით. საპენსიო ფონდებში 
კაპიტალის დაგროვების თავისებურება იმაში მდგომარეობს, 
რომ ფორმირება ძირითადად წარმოებს მეწარმეთა და მუშა- 
მოსამსახურეთა საწევრო შენატანებისაგან. იმის გამო, რომ 
საპენსიო ფონდები ძირითადად ფლობენ გრძელეადიან 
ფულად სახსრებს, ისინი ამ სახსრებს აბანდებენ სახელ- 
მწიფო და კერძო ფასიან ქაღალდებში; 

ფინანსური კომპანიები, განსაკუთრებული ტიპის 
საკრედიტო დაწესებულებებია, რომლებიც ფუნქციონირებენ 
სამომხმარებლო კრედიტის სფეროში მათ მიეკუთვნება 
ინსტიტუტები რომლებიც საცალო საბითუმო ვაჭრობაში 
საქონლის გაყიდვას აკრედიტებენ. ამ კომპანიების ფართოდ 
გაშლილი ქსელი არსებობს აშშ-ში, ინგლისში, საფრან- 
გეთში, გერმანიაში, იაპონიაში. ფინანსური კომპანიები ორი 
სახისაა საქონლის ნისიად გაყიდეის დაფინანსების და 
პირადი დაფინანსების სახის. ორიეე შემთხეევაში კომპანია 
სესხებს გასცემს ერთიდან სამ წლამდე ვადით. 

საქველმოქმედო ფონდები. მათი განვითარება დაკაე- 
შირებული იყო მთელ რიგ მიზსესებათან. ჯერ ერთი, ქველ- 
მოქმედება მეწარმეობის ორგანული ნაწილი გახდა; მეორე, 
საქველმოქმედო ფონდების შექმნას პრაქტიკული მიზეზები 
გააჩნდა – მოსახლების მდიდარი ფენა გაურბოდა გადასა- 
ხადების გადახდას და საკუთარი ფულადი სიმდიდრის 
ჩაწილს გასცემდა საქველმოქმედო მიზსნებისათვის. კერძო 
პირები და კორპორაციები საქველმოქმედო ფირმების შექ- 
მნით აფინანსებენ: უნივერსიტეტებს. სკოლებს, სამეცნიერო- 

კვლევით ინსტიტუტებს, ხელოვნების, კულტურის, საეკ- 
ლესიო დაწესებულებებს და სხე. 

საკრედიტო კავშირები, იგივე კოოპერატივებია, 
რომელსაც აარსებენ მოსახლეობის განსასღვრული 
ჯგუფები პროფესიული ან რელიგიური პრინციპების 
მიხედეით. მათი კაპიტალი იქმნება საპაიო შენატანების 
საფუძველსე განსაკუთრებული სახის აქციების შეძენის 
ფორმით. მას იყენებენ მოკლევადიანი დაკრედიტებისათვის. 

თანამედროვე საკრედიტო სისტემაში “შემადგენელი 
რგოლების როლი სხვადასხვაა, მაგრამ საბანკო სექტორის 
მნიშვნელობა ძალიან დიდია და იგი საკრედიტო რესურ- 
სების მობილი საციის მიხედეით პირეელ ადგილ“სეა. ამ 
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სექტორში გადამწყვეტია კომერციული ბანკები, რომლებიც 
უპირატესდ აკრედიტებსს მრეწველობასა და ვაჭრობას. 
განვითარებულ ქვეყნებში საკრედიტო სისტემის სრულყოფა 
დიდად არის დამოკიდებული საბანკო სექტორის ფუნქციო- 
ნირების მრავალფეროვნებაზე. მოკლედ განვიხილოთ მსოფ- 
ლიო მაღალგანვითარებული ქვეყნების საბანკო სტრუქტურა. 

სხვა ქვეყნების საბანკო სისტემებთან შედარებით აშშ-ში 
საბანკო სისტემას, რიგი თავისებურებები აქეს, რომელიც 

ვლინდება, როგორც ცენტრალური, ასევე კომერციული 
ბანკების საქმიანობაში. აშშ-ს საბანკო საქმე წარმოიშვა 
1776 Vწ. ე.ი. დამოუკიდებლობის გამოცხადების მომენტიდან. 
17831 წელს აშშ-მა სცადა ცენტრალური ბანკის დაფუძნება – 
ჩრდილოეთ ამერიკის ბანკისა, რომელმაც სულ რამდენიმე 
წელიწადი იარსება. 1791 წელს შეიქმნა ახალი ბანკი – აშშ- 
ის პირველი ბანკი, ინგლისური ბანკის ნიმუშის მიხედეით, 
რომელმაც მიიღო კონგრესის უფლებამოსილება 20 წლით, 
მოქმედება შეწყვიტა 181) წელს. 1816 წელს შეიქმნა აშშ-ის 
მეორე ბანკი 20 წლის კონცესიით ხანგრძლივი 
სამუშაოების შემდეგ 1913 წ. გამოვიდა კანონი ცენტრალური 
ბანკის “შექმნის შესახებ და “შეიქმნა ფედერალური 
სარეხერვო სისტემა (ფსს) აშშ-ის კომერციული ბანკები 
სხვადასხეას ნიშნით იყოფა. ერთ-ერთი ნიშანია ნაცი- 

ონალური და შტატების განცალკევება. ნაციონალური ბან- 
კები ისეთი ბანკებია რომელთაც აშშ-ის ხელისუფლების 
ლიცენზია მიიღეს, ხოლო შტატების ბანკი, რომლებმაც ამ 
შტატების ხელისუფლების ლიცენჩსია მიილეს. საბანკო 
სისტემა ასევე მოიცავს კომერციულ ბანკებს, საინვესტიციო 
ბანკებს, შემნახეელ ბანკებს, სასესხო-საშემნახველო ასო- 
ციაციებს და ა.შ. 

იაპონიას აქვს ერთ-ერთი ახალგასრდა საბანკო კანონ- 
მდებლობა, რომელიც აგებულია ამერიკული ნიმუშის მიხედ- 
ვეით. მნიშენელოვანი განვითარება მან მიიღო მეორე მსოფ- 
ლიო ომის “შემდეგ. თანამედროვე ტიპის პირველი ბანკები 
გაჩნდა 1872 წ. კერძო „ჩაციონალური ბანკების" სახით. 
როგორც კომერციულ ბანკებს, მათ ჰქონდათ ფილიალები 
მთელ ქეეყანაში და ბანკნოტების ემისიის უფლებას ფლობ- 
დნენ. იაპონიის ცენტრალური ბანკი "შეიქმნა 1882 წ. 30 
წლის ვადით. შემდეგ ეს დრო გაგრძელდა კიდევ 30 წლით. 
ბანკს აქვს ბანკნოტების იმისის მონოპოლიური უფლება. 
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იაპონიის ბანკის ფუნქციები განსა სღვრულია 1942 წლის 
სპეციალური კანონით, რომელიც I979ი წ. მოდერნისებულ 
იქნა. ბოლო მოეღო ცენტრალური ბანკის უფლებამოსილება- 
თა ვადების დანიშვნას და უკანასკნელმა უვადო სტატუსი 
მიიღო იაპონიაში საბანლო საქმის კონცენტრაციამ, 
კაპიტალისმის სწრაფი განეითარების შედეგად, განსაკუთ- 
რებით ბოლო ასწლეულში, მაღალ დონეს მიაღწია. 1901 

ელს აქ იყო 1900 კომერციული ბანკი, 19365 წელს – 418, 
1981 წელს – 76. იაპონიის საბანკო სისტემაში გამოიყოფა 
კომერციული ბანკები, რეგიონული ბანკები, გრძელეადიანი 
დაკრედიტების ბანკები, საშემნახეელო ბანკები. 

გერმანიის ცენტრალური ბანკი „დოიზე ბუნდესბანკი” 
შეიქმნა 19597 წელს, მისი წინამორბედი იყო გერმანული 
მიწების ბანკი. (ცენტრალური ბანკი ითვლება სახელმწიფო 
იურიდიულ პირად, იგი არ ეკუთენის ფედერაციის ხელი- 
სუფლების ორგანოებს, არ ემორჩილება არც კანცლერს, 
არც ფედერაციის მინისტრს, არამედ „მხოლოდ კანონს”. 
გერმანიაში უპირატესობა აქვს უნივერსალურ საბანკო 
სისტემას. ბუნდესბანკი გერმანიის ბანკების კვალიფიკაციას 
ახდენს შემდეგნაირად: ა) კომერციული ბანკები; ბ) შრემ- 
ნახველი სალარიები და საკრედიტო სასოგადოებები; გ) 
იპოთეკური ბანკები და შემნახველი სალაროები დ) 
სამომხმარებლი კრედიტის ბანკები ე) საინვესტიციო 
კომპანიები (სა სოგადოებები) ე) განსაკუთრებული ამოცა- 
ნების საკრედიტო ინსტიტუტები. 

დიდ ბრიტანეთში კაპიტალიზსმის განვითარებასთან მჭიდ- 
როდაა დაკავშირებული საბანკო საქმის განვითარება. 200 
წელ“სე მეტია ინგლისური ბანკები Vამყვან როლს თამაშობ- 
დნენ მსოფლიოში და ლონდონი დღესაც უმნიშვნელოვანესი 
და უმსხვილესი საფინანსო ცენტრია. ინგლისის ბანკი – 
მსოფლიოს ყეელაზე ძეელი ცენტრალური ბანკია, რომელიც 
1634 წელს “შეიქმნა თავდაპირველად ინგლისის ბანკი არ 
იყო წმინდა საემისიო ბანკი. დიდი მოცულობით იგი ასრუ- 
ლებდა კომერციული ბანკის ფუნქციებს რომელსაც 
მრავალრიცხოვანი კერძო კლიენტურა ჰყავდა. რომლის 
ეექსილებსაც თვითონ აღრიცხაედა. 1844 წელს ინგლისის 
ბანკმა, კანონის თანახმად, ბანკნოტების ემისიის მონო- 
პოლია მიიღო. 1946 წელს ლეობორისტულმა მთავრობამ 
მოახდინა ინგლისის ბანკის ნაციონალი საცია. ბრიტანული 
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კომერციული ბანკების სისტემა ძლიერ დიფერენცირებულია. 
მასში ბატონობს სპეციალური ბანკების პრინციპი. ბრი- 
ტანეთის ბანკების დაჯგუფება არც ისე ადვილია. ინგლისის 
ბანკი ბანკებს ყოფს სამ ჯგუფად: 1) დეპოსიტური ბანკები 
(კლირინგული ბანკები, ფინანსური სესხები, სავაჭრო ბან- 
კები); 2) სააღრიცხვო სახლები; 3) აქცეპტური სახლები, 
საზღვარგარეთული ბანკები, სხვა ბანკები. 

საფრანგეთში პირველი ცენტრალური ბანკის სახეს- 
ხვაობა იყო შოტლანდიელი ჯონ ლოს მიერ 1716 წელს 
დაარსებული „ბანკ-ჟენერალი”, რომელსაც 17) წელს 
ეწოდა „სამეფო ბანკი” და მოხდა მისი ნაციონალი“საცია. 
რამოდენიმე წლის შემდეგ სამეფო ბანკის აქციები გაუფა- 
სურდა და ბანკი აუქციონსე გაიყიდა. XIX საუკუნის დასაწ- 
ყისში განხორციელდა საფრანგეთის ცენტრალური ბანკის 
შექმნის ახალი ცდა. ნაპოლეონ ბონაპარტის პირველი 
კონსულის გადაწყვეტილებით, 1800 წელს “შეიქმნა ახალი 
„ბანკ დე ფრანს”, როგორც სააქციო და კერძო ბანკი. 1806 
წელს ამ ბანკმა მიიღო განსაკუთრებული “უფლება 
ბანკნოტების ემისიასე. 1848 წელს დაიქვემდებარა რა ადრე 
დამოუკიდებელი პროვინციული ბანკები, იგი გახდა საფრან- 
ბეთის ერთადერთი საემისიო ბანკი ფრანგული ბანკე- 
ბისათვის ისტორიულად ჩამოყალიბდა საქმიანობის მკაფიო 
სპეციალიზაცია, რომელიც კანონმდებლობით დაფიქსირდა 
1945 წელს. ფრანგულ ბანკებს შორის შეიძლება გამოიყოს 4 
ჯგუფი: 1) კომერციული ბანკები; 2) კოოპერატიული ბანკები; 
3ჰ,) ეწ. ფინანსური დაწესებულებები (სამომხმარებლო 
კრედიტის ბანკები საიპოთეკო-საკრედიტო დაწესებულე- 
ბები) 4) სახელმწიფო და შერეული ბანკები ( საფოსტო- 
საჩეკო დაწესებულებები, შემნახველი სალაროები, საგარეო 
ვაჭრობის ბანკი). 

შვეიცარიაში საბანკო საქმე საფრანგეთთან. ინგლისთან 
და იტალიასთან შედარებით მოგვიანებით განვითარდა. უძ- 
„ველესი შვეიცარიული ბანკი შეიქმნა I755 წელს, როგორც 
სახელმწზიფშო ციურიხის ბანკი შემდეგ მისგან, კერიო 
ინსტიტუტის სახით წარმოიქმნა „ბანკ ლოი იM აგ”, რომე- 
ლიც დღემდე არსებობს. ესაა უნივერსალური ბანკი. ცენ- 
ტრალური ბანკის სახით 1906 წელს “რფშეიქმნა „შეეიცარიის 
ნაციონალური ბანკი”, მან მიიღო ბანკნოტების გამოშეების 
და მიღების განსაკუთრებული უფლება. შვეიცარიის ყოველ 
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ჰ200 მცხოერებსე„ ერთი საბანკო საყრდენი წერტილი 
მოდის. შვეიცარიას ყეელასე მაღალი მაჩვენებელი აქეს 
„საბანკო სიმჭიდროვის მიხედვით”, თუ არ ჩავთელით საფი- 
ნანსო ცენტრებსა და საგადასახადო ოასისებს. შვეიცარიის 
საბანკო სისტემა განასხეავებს ბანკების 5 ჯგუფს: I) 
კანტონალური ბანკები; 2) გროსბანკები (უმსხვილესი ბანკე- 
ბი; 3) რეგიონული ბანკები, შემნახველი სალაროები; 4) 
სასესხო კანკები და სასოფლო-სამეურნეო საკრედიტო ამხა- 
ნაგობები; 5) სხვა ბანკები. 

იტალიის საბანკო საქმე ყეელასე ძველია მსოფლიოში. 
მრავალი ცნება და ტერმინი, რომელიც დგესაც იხმარება 
საერთაშორისო საბანკო პრაქტიკაში, იტალიური 
წარმოშობისაა, მაგ. „ბანკი, „ლომბარდი”, „ინდოსამენტი” 

და სხე. უკვე შუა საუკუნეების იტალიაში და პირველ 
ყოვლისა„ ლიმბარდიაში არსებობდა განვითარებული 
საბანკო საქმე. მსოფლიოს ოთხი უძველესი ბანკი იტალიაში 
წარმოიშვა. 1539 წელს “შეიქმნა „ბანკო და ნაპოლი”, 1563 
წელს „ინსტიტუტობანკარიო სან პაოლო დი ტურინო”, 
1605 წელს ,ბანკო და სანტო სპირიტო” – რომში, რომის 
პაპის განკარგულებით, 1624 წელს - „მონტე დეი პაში და 
სიენა”. ცენტრალური ბანკის –ფ ექმნა ერთბაშად არ 
მომხდარა. იტალიის ცენტრალური ბანკი დაფუძნდა 1893 
წელს, მაგრამ მას არ მიუღია ბანკნოტების იმისიის 
მონოპოლიური უფლება, ეს მოხდა 1926 წელს. იტალიაში 
ბანკების სისტემის თანამედროვე სტრუქტურა ძლიერ 
დიფერენცირებულია და მისი კლასიფიკაციისათეის 
გამოყენება მრავალი სხვადასხვა კრიტერიუმის, რომელიც 
ასახვას პოულობს საბანკო სისტემაში ინსტიტუტებს 
შორის რომლებიც დასაქმებული არიან მოკლევადიანი 
დაკრედიტებით გამოყოფე “შემდეგ რი ჯგუფს" I) 
სახელმწიფო საკრედიტო ინსტიტუტები; 2) ნაციონალური 
ინტერესების ბანკი 3) არასახელმწიფო კომერციული 

ბანკები 4) “შემნახველი სალაროები: 52) სარეწაო და 
სასოფლო-სამეურნეო სალაროები; 6) სპეციალი'სირებული 

კრედიტული ინსტიტუტები. 
ავსტრიაში საკითხი ახალი ფულადი სისტემის შექმნის 

შესახებ დღის წესრიგში დადგა Iზ)) წელს ნაპოლეონის 
ომის გამო სახელმწიფოს გაკოტრების შემდეგ. I191ნ წელს 
დაარსდა პრივილეგირებული ავსტრიის ცენტრალური ბანკი, 
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რომელიც ორმაგი მონარქიის – ავსტრიის და უნგრეთის 
დროს გახდა აესტრია-უნგრეთის ცენტრალური ბანკი. 
ავსტრიის ნაციონალური ბანკის თანამედროვე სტატუსის 
სამართლებრივი საფუძეელი დადგენილი ინქნა 1969 წელს. 
ავსტრიის თანამედროვე საბანკო სისტემა 
მრავალფეროვანია მასში ბატონობს უნივერსალი“საციის 
პრინციპი. უმსხვილესი ბანკები სახელმწიფოს ხელშია ან 
სახელმწიფოს აქვს მათში მონაწილეობის ყველასე დიდი 
ნაწილი. სახელმწიფო გროსბანკები კონცენტრაციას 
უკეთებენ ავსტრიის საბანკო სისტემის ყველა ანაბრის 
უმეტეს ნაწილს. ავსტრიის საბანკო სისტემაში გამოიყოფა: 
შემნახველი სალაროები სასოფლო-სამეურნეო ბანკები, 
სოფლის საკრედიტო კოოპერატიეები. 

6.2. საქართველოს თანამედროვე საკრედიტო სისტემა 

საქართეელოში საკრედიტო–საბანკო სისტემის ფორ- 
მირება დაიწყო XVIII-XIX სს, როგორც რუსეთის იმჰერი- 
აშვ “შემაგლ- სხვა სახელმწიფოებში საქართველოშიც 
არსებობდა განშტოებული, მრავალსუბიექტიანი საკრედიტო- 
–საბანკო სისტემა, რომელიც იურიდიული და ფი'სიკური 
პირების საკრედიტო და სხვა სახის საბანკო მომსა- 
ხურეობის ფართო სპექტრით უსრუნველყოფას 
ანხორციელებდა, მაგრამ ეს სისტემა ორიარუსიანი მაინც 
ვერ გახდა იუხედავად იმისა, რომ საკრედიტიო- საბანკო 
აწესებულებების მართვის სპეციალი სებული სახელმწიფო 
ორგანოები ჯერ კიდეე XIX ს-ის დასაწყისში აღმოცენდნენ 
(სახელმწიფო საკრედიტო დაწესებულებების საბჭო და 
სხვ.), ისინი ყოველთვის მეორეხარისხოვან როლს 

ასრულებდნენ, რადგანაც ამ სისტემის მართვის 
გადამწყვეტი სიტყვა ეკუთვნოდა სახელმწიფო საბჭოს, 
სახელწიფშოთ კონტროლ სხვაღასხა სამინისტროებს 
(ცალკეულ შემთხეეეებში სამხედრო სამინისრტოსაც). ამ 
პერიოდისათეისს სახელმწიფო ბანკს ისეთი ფუნქციების 
შესრულებაკ “უწეედაყ„ რომლებიც სავსებით არ იყო 
ცენტრალური ბანკისათვის დამახასიათებელი: იგი 
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კომერციული ბანკების მსგავსად უშუალოდ ახორციელებდა 
სამეურნეო დაკრედიტებას. 

I9I7–192) წ.წ. საქართველოში ჩაისახა დამოუკიდებელი 
საკრედიტო სისტემის კონტურები, რომელიც ეითარდებოდა 
საბასრო ეკონომიკის კანონების შესაბამისად, მაგრამ 
ეკონომიკის კატასტროფული მდგომარეობის და 
მრავალრიცხოვანი საომარი და შიღაპოლიტიკური 
სიძნელეების გამო ეერ მოხერხდა თვითმყოფადი საკრედიტო 
სისტემის რშექმნა. 

გასაბჭოების შემდეგ, ახალი ეკონომიკური პოლიტიკის 
(ნეპ გატარების პერიოდში სახელმწიფო საკრედიტო 
სისტემის ფორმირების პროცესში გაჩასხვავებენ სამ ეტაპს: 
1) ახალ ეკონომიკურ პოლირიკა“ზე გადასელის პერიოდი 
და საბანკო საქმის განვიტარებისათვის საჭირო 
წინაპირობების შექმნა (1921-1923 წ.წ.) 
2) ხასიათდება იმ ელემენტების შექმნით, რომლისგან 
შემდგომში ქეეყნის საკრედიტო სისტემის აშენება უნდა 
დაწყებულიყო (1923–1926 წ.V.: 
3) ქვეყნის საკრედიტო ქსელის რაციონალიზსაციისა და 
მისი საკრედიტო სისტემად გარდაქმჩის პერიოდი (1926–I1930). 
ქვეყნის საბანო ორგანისაციების ერთობლიიცებაში. 
სხვადასხვა პერიოდებში არსებული ფორმები ”შემდეგი 
სახით შეიძლება წარმოვადგინოთ: 

I. ერთმანეთისაგან დამოუკიდებელი მრავალი საკრედიტო 
ორგანისაცია არსებობს: 

2. “სახბანკის” სახით ერტადერთი საბანკო ორგანისაცია 
ფუნქციონირებს ფართო ქსელით: 

ქვეყანაში ორსაფეხურიანი (იარუსიანისა საბანკო 
სისტემის ჩამოყალიბება. 

ერთსაფეხურიანი საბანკო სისტემა ბანკებსს შორის 
ჰორისონტალურ კავშირებს მათი ოპერაციებისა და 
ფუნქციების უნივერსალიზსაციას ეფუძნება. ერთსაფეხურიანი 
საბანკო სისტემის ცარჩოებში ყეელა საკრედიტო– საანგა- 
რიშსწორებო მომსახურების ანალოგიური ფუნქციების 
შესრულებისას ერთ იერარქიულ საფეხურ“სე იმყოფება. აგე- 
ბულების ასეთი ტიპი ძირითადად დამახასიათებელია, რო- 
გორც სუსტად განეითარებული ეკონომიკური სტრუქტუ- 
რების ქვეყნებისათვის, ასევე მართვის ტოტალიტარული, ად- 
მინისტრაციულ–მბრძანებლური რეჟიმის ქვეყნებისათვისაც. 
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ორსაფეხურიანნინ საბანკო სისტემა ბანკებსს “შორის 
ურთიერთობებისორ სიბრტყეში აგებულებასე არის აგებუ- 
ლი: ვერტიკალურ“სე და ჰორი ხონტალურ“სე. ვერტიკალური 
ურთიერთობები ცენტრალურ ბანკს, რომელიც 
“ბანკთა–-ბანკი”, მმართველობის (ვენტრსა და დაქ- 
ვემდებარებულ რგოლებს შორის ურთიერთობას ითვა- 
ლისწინებს ჰორი სონტალური ურთიერთობები – კომერცი- 
ულ ბანკებს შორის ურთიერთობებს ითეალისწილებს. 

XX საუკუნის 80-იანი წლების ბოლოს, დღის წესრიგში 
დადგა არსებულ ეკონომიკური სისტემის შეცელა საბასრო 
ეკონომიკით, რასაც მოჰყვა ამ სისტემისათვის დამახასი- 
ათებელი კომერციული საბანკო სისტემის ფორმირება. ეს 
პროცესი საქართველოში სტიქიურად დაიწყო. 1989 წ. 20 
ბანკი ფუნქციონირებდა, 199009 წლის ბოლისათვის 200 
გადააჭარბა. 

საქართველოში საბასრო ეკონომიკასე გარდამავალი 
პერიოდისეკონომიკური რეფორმების კომპლექსურ 
პროგრამაში განსაკუთრებული ადგილი ჰქონდა დათმობითი 
საკრედიტო ორგანისაციას მიღებულ იქნა კანონები 
ეროვჩული ბანკისა და კომერციული ბანკის საქმიანობის 
შესახე მ კანონებით ქეეყნის ტერიტორიასე ბანკებს 
მიეცა თანაბარ პირობებში ფუნქციონირების საშუალება. 

საქართველოს საკრედიტო სისტემის სტრუქტურა XXI 
საუკუნის დასაწყისისათვის შემდეგნაირად გამოიყურებოდა: 
1) საქართეელოს ეროვნული ბანკი: 2) კომერციული ბანკები: 
3) სპეციალისებული საკრედიტო–საფინანსო ინსტიტუტები. 

ქვეყანაში შექმნილი მაკროეკონომიკური არასტაბილუ- 
რობის შედეგად საკრედიტო სისტემის რაოდენობრიემა 
პარამეტრებმა უკანასკნელი წლების განმავლობაში მნიშ- 

ენელოვანი ცვლილებები განიცადა, ამასე მეტყველებს 
ცხრილის მონაცამები /იხ. ცხრილი ნ6.I/ 

საქართველოს თანამედროვე საკრედიტო სისტემის 
ახალი სტრუქტურა შეესაბამება საბასრო ეკონომიკის 
მოთხოვნილებებს. ამასთან უჩნდა აღინიშნოს, რომ საკრე- 
დიტო სისტემის ფორმირებას გააჩნდა და დღესაც გააშმნია 
რიგი ნაკლოვანებებისა. საწყის ეტაპსე იქმნებოდა საფი- 
ნანსო ინსტიტუტები სუსტი ფინანსური ბაზით, რის გამოც 
კლიენტების ხარისხიან მომსახურებას ვერ “უ“სხრუნველ- 
ყოფდნენ, ძირითადად იძლეოდნენ მოკლევადიან კრედიტებს, 
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გრძელვადიანი საინვესტიციო რესურსები ქვეყნის კომერ- 
ციულ ბანკებს ფაქტობრივად არ გააჩნდათ. თანდათან მიმ- 
დინარეობდა ბანკების შერწყმისა და განმსხეილების ტენ- 
დენცია. ამით იყო განპირობებული, რომ 228 კომერციული 
ბანკიდან 2008 წლისათეის ფუნქციონირებდა 1I9 ბანკი. 

რეგისტრირებული კომერციული ბანკების რაოდენობა 
/ წლის ბოლოსათეის / 

  

  

  

                

ცხრილი 6.) 
I90923 | 200! | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 

ბანკების 
რაოდენობა 228 29 27 25 21 19 

სულ 
ბანკების 

ფილიალების – 206 199 20! 162 159 
რაოდენობა 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

L რას წარმოადგენს ქვეყნის საკრედიტო სისტემა: 
2. რა ძირითად “ჯგუფს მოიცავს თანამედროვე საკ- 
რედიტო სისტემა? 
3. რა ძირითადი სახეობის ბანკებია გაერთიანებული სა- 
ბანკო სექტორში? 
4. რა ინსტიტუტები მიეკუთენება სპეციალურ არა- 
საბანკო საკრედიტო საფინანსო ინსტიტუტებს? 

5. რა თავისებურებებით ხასიათდება აშშ-ის საბანკო 
სისტემა? 

6. რომელი ქვეყნის საბანკო სისტემაა ყეელასე ძველი? 
7. რა თავისებურებებით ხასიათდებოდა საქართველოს 
საკრედიტო და საბანკო სისტემა XXს-ის 90-იან წლებამდე? 

§. როგორ წარმოგვიდგება საქართეელოს თანამედროვე 
საკრედიტო და საბანკო სისტემა? 
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ტესტები 

ა) ფინანსურ საკრედიტო დაწესებულებათა კომპლექსი, რო- 
მელსაც სახელმწიფო იყენებს ეკონომიკის განვითა- 
რებისთვის, არის: 
ა) საბანკო სისტემა; ბ) საფინასო სისტემა; 
ბ) ფულადი სისტემა; დ) საკრედიტო სისტემა. 
2) ქვეყნების საკრედიტო სისტემის შემადგენელ ჯგუფს არ 
მიეკუთენება: 
ა) ცენტრალური (ერიოენული) ბანკი: ბ) საფინასო სექტორი; 
გბ) საბაჩნკო სექტორი; 
დ) სპეციალური არასაბანკო საკრედიტო საფინასო ინსტი- 

ტუტები. 
3) სხვა კომპანიების აქციების პაკეტისა და სხვა სახეობის 
ფასიანი ქაღალდების მფლობელ და ამ ფასიან ქაღალ- 
დებთან ოპერაციებისს განმახორციელებელ კომპანიას 

ეწოდება; 
ა) საბანკო სინდიკატი; ბ) საბაკო კოოპერატივი; 
ბ) საბანკო ჰოლდინგი; დ) საბანკო ტრესტი. 

ტ4 “ფედერალური სარეზსერვო სისტემა” ცენტრალური ბაჩ- 
კის ფუნქციებს ასრულებს: 
ა) აშშ-ში; ბ) დიდ ბრიტანეთში; 
ბ) შეეიცარიაში; დ) გერმანიაში. 
ვ) მსოფლიოში ყეელა“სე ძველია: 
ა) იტალიის საბანკო საქმე ბ) გერმანიის საბანკო საქმე; 

ბ) აშშ-ს საბანკო საქმე; დ) შეეიცარიის საბანკო საქმე. 
6) ტერმინები: “ინდოსამენტი”, “ლომბარდი”, “ბანკი”, არის: 
ა) გარმაჩული წარმოშობის; ბ) ინგლისური წარმოშობის; 
ბ) ფრანგული წარმოშიბის; დ) იტალიური წარმოშობის. 
7) სპეციალურ არასაბანკო საკრედიტო-საფინანსო ინსტი- 
ტუტებს არ მიეკუთოენება: 
ა) საპენსიო ფონდი; ბ) სახელმწიფო ბიუჯეტი; 
ბ) სადახღვეო კომპანიები; დ) საკრედიტო კავშირები. 
8) ორსაფეხურიანი (ორიარუსიანი) საბანკო სისტემა დამახა- 
სიათებელია: 
ა) მაღალგანვითარებული ქვეყნებისთვის; 
ბ) ტოტალიტარული ქეეყნებისთვის; 

გ) ადმინისტრაციულ-მბრძანებლური სისტემისათვის; 
დ) ეკონომიკურად სუსტად განვითარებული ქვეყნებისთვის. 
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9) განვითარების საწყის ეტაპსე საბანკო სისტემა იყო: 
ა) ერთსაფეხურიანი; ბ) ორსაფეხურიანი; 
ბ) სამსაფეხურიანი; დღ) ოთხსაფეხურიანი. 
10) საქართველოს თანამედროვე საბანკო სისტემა არის: 
ა) ორსაფეხურიანი; ბ) სამსაფეხურიანი; 
ბ) ოთხსაფეხურიანი; დ) ხუთსაფეხურიანი. 

თემა 7. ფასიანი ქაღალდები და ფასიანი 
ქაღალდების ბაზარი 

სიმდიდრე სარგებლობა შია 

და არა საკუთრების უფლებაში 
არისტოტყლე 

7... ფასიანი ქაღალდების ბაზრის თავისებურებები 

ეროვნული ეკონომიკის ფინანსური რესურსებით უ“ს- 
რუნველყოფა საბასრო ურთიერთობების პირობებში წარ- 
მოებს ფინანსური სისტემის მეშეეობით. მარტიეად რომ 
ეთქვათ, ფინანსურ სისტემას ეკონომიკის შესღუდული რე- 
სურსები გადააქვს დამსოგეელებიდან (იმ ადამიანებიდან, 

ეინც საკუთარ “შემოსავალზე ნაკლებს ხარჯაეს) მსეს- 
ხებლებამდე (იმ ადამიანებამდე ეინც საკუთარ შმემო- 
სავალსე მეტს ხარჯაეს) დამსოგველები ფულს “რსოგავენ 
სხვადასხვა მისესით – რამდენიმე წლის შემდეგ სწავლის 
მისაღებად, ან რამოდენიმე ათეული წლის შემდეგ მშვიდი 
სიბერსს უსრუნველსაყოფად. მსესხებლების სხვადასხვა 
მისესით სესხულობენ – საცხოვრებელი სახლის ყიდეის ან 
რემონისთევის, კომერციული საქმიანობის წამოწყებისთვის. 
დამ სოგველების საკუთარ ფულს ფინანსურ სისტემას 
მიაწოდებენ იმ იმედით, რომ მოგვიანებით ამ ფულს 
სარგებლით დაიბრუნებენ. მსესხებლები ფულს მოითხოვენ 
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ფინანსური სისტემიდან და იციან, რომ მოგვიანებით ეს 
ფული უკან უნდა დააბრუნონ სარგებელთან ერთად. 

ფინანსური სისტემა მრავალი ფინანსური ინსტი- 
ტუტისაგან შედგება.) რომლებიც ხელს უწყობენ დამ'სოგ- 
ველებისა და მსესხებლების კოორდინირებას. /ფინანსური 
ინსტიტუტები შეგვიძლია ორ კატეგორიად დავყოთ –- ფინან- 
სურ ბასრებად და ფინანსურ შუამავლებად. | 

ფინანსური ბასრები ის ინსტიტუტებია, რომელთა მეშ- 
ვეობითაც დასოგვის მსურველებს შეუძლიათ პირდაპირ 
მიაწოდონ ფული სესხების მსურველებს. განვითარებულ 
ქვეყნებში მაგ. აშშ-ში) ორი ყველასე მნიშეჩელოვანი ბა- 
ხარია ობლიგაციათა ბასარი და აქციათა ბა'სარი./ ფინან- 
სური ბასარი ეროვნულ მეურნეობაში ფულადი სახსრების 
მოძრაობის ორგანისაციის ფორმაა იგი ფუნქციონირებს 
სასესხო და ფასიანი ქაღალდსების ბასრის სახით. სასესხო 
ბახრის ამოცანაა კომერციული ბანკების მიერ "განხორ- 
ციელებუი მოსახლეობის (ან საბასრო სტრუქტურების) საკ- 
რედიტო მომსახურება. ფასიანი ქაღალდების ბასარი სრულ- 
ყოფილი სახით განეითარებული საბასრო ეკონომიკის ქვეყ- 
ნებისთვის არის დამახასიათებელი. 

საერთაშორისო პრაქტიკაში მირებული ტერმონოლოგიის 
თანახმად, ფინანსური ბასარი ეს არის ფულის ბა'სარს 
პლუს კაპიტალის ბახარი. ფულის ბასარსე ხორციელდება 
მოკლევადიანი (ერთ 'წლამდეე დაგროვების ხოლო 
კაპიტალის ბასარსე გრძელვადიანი და საშუალოვადიანი 
(ერთ წელზე მეტი) დაგროვების მოძრაობა ფასიანი 
ქაღალდების ბახსარი წარმოადგენს როგორც ფულის 
ბახარს, ასევე კაპიტალის ბაზარის სეგმენტს, რომლებიც 
აგრეთვე მოიცავენ პირდაპირი საბანკო კრედიტების მოი- 
რაობას, ფულადი რესურსების გადააწილების სადაღვევო 
დარგის მეშვეობით, შიდა საფირმო კრედიტებს და ა.შ. 

ფასიანი ქაღალდების ბასარი ყოფილ საბჭოთა კავშირში 
და მათ შორის საქართველოში არ არსებობდა. მისი ჩა- 
მოყალიბება დაიწყო გასული საუკუნის 90-იანი წლებიდან 
და ცხადია, მისი სრულყოფილი სახით «ფორმირება და 
შემდგომში ორგანისებული ფუნქციონირება საკმაო დროს 
მოითხოვს, ვინაიდან პირდაპირ უკავშირდება საკუთრებითი 
ურთიერთობების ჩამოყალიბებას და სახელმწიფოსა და 
მუნიციპალიტეტების ფინანსური პოლიტიკის ცელილებებს. 

96



ფასიანი ქაღალდების ბასარი ეკონომიკის ყველა 

სექტორისათვის ხელმისაწვდომს სდის მათთვის აუცი- 
ლებელი ფუალდი რესურსების მიღებას. აქციების გამოშ- 
ეება ამ რესურსების უვადოდ მიღების (საწარმოს არსე- 
ბობის მთელი პერიოდის მანძილ“სე) შესაძლებლობას იძლე- 
ვა, ხოლო ობლიგაციების გამოშვება უსრუნველყოფს საბან- 
კო პირობებთან შედარებით კრედიტით უფრო შეღავათიან 
სარგებლობას. 

ფასიანი ქლალდები ყიველთვის წარმოადგენენ ფულადი 
კაპიტალის ან სხვა მატერიალური ფასეულობების 
„სიმბოლოს”. ამიტომ, მას სშირად უწოდებენ ,,საფონდო 
ფასეულობას”. ამასთან ერთად, ფასიანი ქაღალდი –- 
ყოველთვის განსასღვრული „საფონდო ინსტრუმენტია”. 

წფვასიაინი ქაღალდების ბასარი ბევრი სტიქიურად 
მიმდინარე პროცესების მარეგულირებელია. ეს პირეელ 
ყოელისა„ “შეეხება კაპიტალის ინვესტირებას ფასიანი 
ქაღალდების ბასარი ხელს უწყობს კაპიტალის ყველაზე 
მეტად საჭირო მიმართულებით მოძრაობას. | X #2 /X» 

ვასიანი ქაღალდების ბასრის ფუნქცირნირება შეუძლე- 
ბელია მისი მომსახურე პერსონალისს მაღალჰარო- 
ფესიონალისმის გარეშე. იგი მოითხოვს რთული “სპროგ- 
რამებისა და კომპიუტერული-ტექნიკის–გამოყენებახს; რამაც 
უნდა უსრუნველყოს ფასწარმოქმნის და სხვა საჭირო ინ- 
ფორმაციის გავრცელება. 

ფასიანი ქაღალდების ბასრის ძირითად პროფე- 
სიოალებს წარმოადგენენ ბროკერები (შუამავლები გარაგე- 
ბის დადებისას) დილერები (გარიგებაში მონაწილენი საკუ- 
თარი კაპიტალით), ჯობერები (ბასრის კონიუნქტურის სპე- 
ციალისტები) ფასიანი ქაღალდების ბასარს ასევე ემსა- 
ხურებიან ბასრის მოსამსახურეები, საიჩვესტიციო ფონდის 
მომუშავენი, ასევე სახელმწიფო მოხელეები და იურისტები. 4 

(ბროკერები წარმოადგენენ სპეციალიხებილ ფირმებს, 
რომლებსაც აქეთ იურიდიული პირის სტატუსი. მათი საქმი- 
ანობის სფეროში შედის ფასიანი ქაღალდების განთავსება 
პირველად და მეორად ბასარ“სე, საინვესტიციო ფონდების 

სექმნა, მართვა და ა.შ. ამასთან ერთად, ბროკერი ფასიანი 
ქაღალდების ბასაარს უწევს საშუამავლო მომსახურებას 
საბანკო კრედიტის და გარიგებების დასღვევის სფეროში. 
თავიანთ საქმიანობას ბროკერები ახორციელებენ სახელ- 
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შეკრულებო პრინციპებსე დაყრდნობით, რომელთაც აქვთ 
კანონის ძალა. 

დილერები, ბროკერებისაგან განსხეავებით გარიგებებში 
მონაწილეობენ თავიანთი კაპიტალით. დილერების მოქ- 
მედება ფასიანი ქაღალდების ბასარ%სე ბროკერებთან შედა- 
რებით მასშტაბურობით გამოირჩევა ისინი ფლობენ მნიწშ- 
ენელოვან კაპიტალს, რომელსაც აფართოებენ ('სრდიან) 
საკომისიოსა და ინეესტირებულ კაპიტალ“სე მოგების მეშ- 
ვეობით.| 

ჯობერები – ფასიანი ქაღალდების ბასხრის კონიუნქტუ- 
რის პრობლემების კონსულტანტები პირეელად გამოჩნდნენ 
ლონდონი სიტში. მათი საქმიანობა აუცილებელია ბა'სრის 
მასშტაბებისა და სტრუქტურის მუდმივ გაფართოებასთან 
დაკავშირებით ჯობერები მხოლოდ ერთუერად კონ- 
სულტაციებს არ იძლევიან, ისინი კომპლექსურად წყეეტენ 
ფასიანი ქაღალდების ბასრის რთულ პრობლემებს (მაგ. 
განსაზღვრავენ ბანკების, სამრეწველო საწარმოების, საინ- 
ვესტიცკიო ფონდების აქციათა კურსის (ლცელილების 
ტენდენციებს), თავიანთი ფუნქციებისს სრულფასოვნად 
განსახორციელებლად, ჯობერები ქმნიან დროებით კელევით 
კოლექტიბვებს ეკონომისტების, ბანკის თანამშრომლების, 
ფინანსისტების და სხვა სპეციალისტების შემადგენლობით. 
ჯობერების მომსახურება მიეკუთვნება ერთ-ერთ ყველაზე 
მაღალანასღაურებად საუშაოს. 

რიგ ფასიანი ქაღალდების ბასარზე (მაგ. ნიუ-იორკის 
საფონდო ბირჟა) ასევე მნიშვნელოვანია მაკლერის საქმი- 
ანობაც. ოპერაციული მაკლერის როლში გამოდის ბირუის 

წევრი, რომელიც შუამავალი ბროკერის დავალებას ასრუ- 
ლებს და ამისთვის განსასღვრულ დავალებას ღებულობს. 

72. ფასიანი ქაღალდების ძირითადი სახეები 

ფინანსურ ბასრებსე ხორციელდება ვაჭრობა «ფასიანი 
ქაღალდებით ფასიანი ქაღალდების ცნებაში ფართო 
გაგებით იგულისხმება ნებისმიერი დოკუმენტი, რომელიც 
დაკავშირებულია უფლების წარმოქმნასთან, რომელიც არ 
შეიძლება გაიყიდოს ან გადაეცეს სხვა პირს ასეთი დოკუ- 
მენტის გარეშე. ფასიან ქაღალდებს მიეკუთვნება ჩეკი, ვექ- 
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სილი, საფონდო ფასეულობები აჩ სხვა ანალოგიური 

დოკუმენტები. ფასიან ქაღალდებში ყველასე მეტად 
გავრცელებულია საფონდო ფასეულიბები, მათ შორის კი 
მნიშვნელოვანია: )) ობლიგაციები (ფიქსირებული შემოსაე- 
ლის ფასიანი ქალალდები, სავალო ვგალდებულებები); 2) 
აქციები (მოწმობა კაპიტალში მონაწილეობაზე, ფირმის წი- 
ლობრივი მფლობელობის უფლება) განეიხილოთ თითო- 
ეული მათგანი. 

ობლიგაცია. ობლიგაცია ეალდებულებების სერტი- 
ფიკატი,ა როემლიც ადასტურებსს მსესხელის გეალდე- 
ბულებებს ობლიგაციის მფლობელის წინაში. ობლიგაციას 
ასევე უწოდებენ „მყარპროცენტიან ფასიან ქაღალდებს”, 

„რენტულ ქაღალდებს. ობლიგაციის მყიდველი ტავის 
ფულს ემიტენტს აძლევს იმ დაპირების სანაცელოდ, რომ 
დაპირებულ თანხას (ეწ. თავანს), სარგებლით მიიღებს. 
მყიდველ შეუძლია ეადის გასვლამდე შეინარჩუნოს ობლი- 
გაცია ან სხვას მიჰყიდოს. პრაქტიკაში გავრცელებულია 
ობლიგაციების სხვადასვა სახეები (მაგ. გერმანიაში) ა) 
სახელმწიფო სესხი; ბ) კომუნალური სესხები; გ) სამრეწ- 
ეელო ობლიგაციები. რიგ ქეეყნებში (მაგ. აშშ, შვეიცარია) 
საფონდო ბირუებსე ხორციელდება აგრეთვე ვაჭრობა ინ- 
ეესტიციური ფასიანი ქაღალდებით (სერტიფიკატებით). 

ა) სახელმწიფო სესხი. მაგ. გერმანიაში მას მიეკუთვნება 
ფედერალური მთავრობის, ფედერალური რკინიგზებისა და 
ფედერალური ფოსტის სესხები, აგრეთვე ე.წ. სპეციალური 
ფონდების სესხები ფედერალური მთაერობის. ამას გარდა, 
ამ ჯგუფს მიეკუთვნება ფედერალუირი მიწის სესხი. გერ- 
მანიის მყარპროცენტიანი ფასიანი ქაღალდების მტელი ბუჩ- 
ვის დაახლოებით 75%-ს სეადგენს ფედერალური რკინიგ- 
სებისა და ფედერალური ფოსტის სესხები. 

ბ) კომუნალური სესხები. არც თუ ისე იშეიათად, სხვა- 
დასხვა ქვეყნების ხელისუფლების ადგილობრივი ორგა- 
ნოები იძულებული არიან კომუნალური ამოცანების შესას- 
რულებლად გაადიდონ თავიანთი დავალიანება კომუ 
სესხების ემისიისათეის აუცილებელია ნებართვა ცენტრა- 
ლური მთავრობისაგან, თუმცა „უკანასკნელი ეალდებული 
არაა სესხის მიცემის გარანტიასე. კომუნალურ ორგანი- 
საციებს აქვთ კოტირება ბირუასე ან იქ ხორციელდება 
ოპერაციები ამ ფასიან ქაღალდებ“სე. ამას გარდა, ხელი- 
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სუფლების ადგილობრიგ ორგანოებს შეუძლიათ სესხის 
მიღება სპეციალური იპოთეკური ბანკებიდან. იპოთეკური 
ბაჩკები იძლევიან ხანგრძლივ კრედიტებს მიწის ნაკვეთების 
საწინდარით ან კომუნალური სამსახურების სავალო ჰასუ- 
ხისმგებლობის პირობით. 

ბბ სამრეწველო ობლიგაციები სამრეწველო თობლი- 
გაციები – სამრეწველო კომპანიებსს ფიქსირებული 
შემოსავლის სავალო ვალდებულებაა. მისი ემიტენტებია 
მსხვილი სააქციო კომპანიები და განსასღვრული პასუხის- 
მგებლობის სასოგადოებები. სამრეწველო ობლიგაციების, 
როგორც ფულადი კაპიტალის მობილი საციის ინსტრუ- 
მენტის მნიშენელობა, ბოლო ხანებში, საგრძნობლად შემ- 
ცირდა. მათ ადგილს თანდათან იჭერს საბანკო კრედიტი მი- 
სი სხვადასხვა ფორმებით. 

სამრეწველო ობლიგაციების შედარებითი მიმ სიდველიბა 
მჟღავნდება იმაში, რომ აქციებისაგან განსხვავებით ისინი 
შეიძლება გაიყიდოს ნომინალურ ღირებულებასე დაბალი 
კურსით. მაგ. 98 ნაცელად 100-სა. ასეთ ფასდაკლებას ჰქვია, 
დისაჟიო ამას გარდა, “შეიძლება მიღებული იქნეს 
მოლაპარაკება, რომ ობლიგაციის დაფარვა მოხდება არა 
ნომინალური, არამედ უფრო მაღალი კურსით, მაგ. 103 
ჩაცელად 100-სა. ამგვარად, წარმოიქმნება ნამატი ანუ აჟუიო, 
რომელიც ობლიგაციის შესაბამის ვადასთან ერთად წარ- 
მოდგება როგორც დამატებითი შემოსავალი. 

ობლიგაციის ჯამური გადასახადები (პროცენტი ან აჟიო, 
შესაბამისად დიზსაუიო) მნიშვნელოვან მაჩვენებლად ით- 
ელება ობლიგაციის პირობების შეფასებისას, უმრავლეს 
შემთხვევაში მეანაბრეები ასეთ ფასიან ქაღალდებს იძენენ 
ნომინალურისაგან განსხვავებული კურსით. ამის 
შესაბამისდ რენდიტი (შემოსავალი) და ობლიგაციის 
ნომინალური პროცენტი “შეიძლება არსებითად გუანს- 
ხვავდებოდეს ერთმანეთისაგან. ფასიანი ქაღალდების რენ- 
დიტი გამოითელება შემდეგი ფორმულით: 
რენდიტი = (ნომინალური პროცენტი/საემისიო კურსი) X 100 

მაგ. ექვს პროცენტიანი ობლიგაცია 100 ნომინალური 
კურსის ნაცელად იყიდება 95-ად, 6.3%-ისა (6 X 100 95) 
მაგრამ უფრო “სუსტი რენდიტისათვის გათვალისწინებული 
უნდა იქნეს აგრეთვე ობლიგაციების დაფარვის ვადა და 
კურსი. სიმარტივისთვის ვიგულისხმოთ, რომ 8 წის შემდეგ 
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ობლიგაცია უნდა ანასღაურდეს 100 ჩომინალური კურსით. 
ამ რეა წლის განმავლობაში მეანაბრე პროცენტთან 
დამატებით კურსის სხეაობას 5% (100-95)ე) ღებულობს, 
რომელიც რენდიტის დაგროვებისას თანაბრად ნაწილდება 
ვალდებულებების მთელ პერიოდსე ერთ წელზე მოდის 
საკურსო მოგების 0,662 პუნქტი (5 ვმ) ხოლო წლიური 
ჯამური რენდიტი გაისრდება 6,92%-მდე (6.3 + 0,62). 

სამრეწველო ობლიგაციებთან განსასღევრული მსგავსება 
აქს კონვერსიულ სავალო ვალდებულებებს და თო.+- 
ციონერულ სესხებს. ისინი წარმოადგენენ ფიქსირებული 
შემოსავლების ფასიანი ქაღალდების აქციისაკენ გარდა- 
მავალ ფორმას. ამიტომ მათი ემისია ხშირად რეგილირდება 
სააქციო საქმის “შესახებ შესაბამისი ეროვნული კანონ- 
მდებლოით. ფასიანი ქაღალდების ორივე სახეს აქვს მყარი 
ფიქსირებული პროცენტი ამ ფასიანი ქაღალდების 
სამრეწველო ობლიგაციებისაგან განსხვავება მდგომარეობს 
იმაში„ რომ მისი სესყიდვა დაკავშირებულია “შემდგომი 
აქციების “შეძენის შესაძლებლობებთან. კონვერსიული სა- 
ეალო ეალდებულებების შემთხეევაში კრედიტორს უფლება 
ეძლეეა შეცვალოს ეს ფასიანი ქაღალდები დადენილი ვა- 
დის შემდეგ და უმრავლეს შემთხვევაში აუიოს 
ანახღაურების პირობებით, იმავე კომპანიის აქციებზე გან- 
სასღვრული პროპორციით. მეორე შემთხვევაში ოპციონური 
სესხის მფლობელს უპირატესი უფლება ეძლევა ფირმის 

ახალი აქციების “შეძენასე მისი სააქციო კაპიტალის 

შემდგომი გადიდებისას. ამიტომ მას შეუძლია დამატებით 

არსებულ მყარპროცენტიან ფასიან ქაღალდებთან ერთად 
შეიძინოს აქციები კონვერსიული ობლიგაციების აქციებზე 

გაცელის გზით. 

ფიქსირებული შემოსავლის ფასიანი ქაღალდების 
განხილვისას წარმოიქმნება კითხვები როგორ შეიძლება 

ბირუასე საფონდო ფასეულობების ოპერაციების განხორ- 

ციელება და რატომ აქვთ მათ ცელადი კურსი, რადგან 
მყარი პროცენტი და კურსის რყევა ურთიერთგამომრიცხავი 

უნდა იყოს? მაგრამ უნდა გავითვალისწინოთ, რომ საბა'ხო 

ეკონომიკისათვის დამახასათებელია ციკლური განვითარება. 
აქედან გამომდინარე ეკონომიკის“ აღმავლობის ფაზაში 
ადგილი აქვს კურსის ფსრდას (აჟიო), ხოლო დაქეეითების 
(დეპრესიის) ფასაში კურსის შემცირებას (დიჭსაჟიო). 
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მიუხედავად იმისა, რომ ეს ობლიგაციები 
ერთამანეთისაგან განსხვავდება, მათ სამი ყველასე მნჩიშ- 
ვნელოვანი თვისება აერთიანებს: 

პირველი თეისება ობლიგაციის ვადაა, დროის მო- 
ნაკვეთიი რომლის განმავლობაშიკ ობლიგაცია განაღ- 
დებადია. ზოგ ობლიგაციას მოკლე ვადა აქეს (რამდენიმე 
თვე) სოგის ვადა კი რამდენიმე ათეული წელია (მაგ. 30 
წელი) ბრიტანეთის მთავრობამ გამოსცა ობლიგაცია, ე.წ. 
მუდმივი რენტა, რომელიც არასდროს განაღდდება. ეს 
ობლიგაცია უსრუნველყოფს სამუდამო სარგებელს, მაგრამ 
თავნი არასდროს გაიცემა ობლიგაციის სარგებლის 
განაკვეთი ნაწილობრიგ მის ვადასეა დამოკიდებული. 
გრძელვადიან ობლიგაციები უფრო სარისკოა, ვიდრე 
მოკლევადიან,” ეინაიდან გრძელეადიანნი ობლიგაციის 
მფლობელს უფრო დიდხანს მოუწევს ლოდინი ძირითადი 
თანხის დაბრუნებისთვის. თუ ობლიგაციის მფლობელს 
ფული ობლიგაციის ვადის გასელამდე დასჭირდა, მას სხვა 
არჩევანი არა აქეს ობლიგაციის გაყიდევიოს გარდა, თანაც 
შესაძლოა ნაკლებ ფასად. ამ რისკის ასანა სსღაურებლად, 
გრძელვადიანი ობლიგაცია უფრო დიდ სარგებელს იძლეეა, 
ვიდრე მოკევადიანი ობლიგაცია. 

ობლიგაციის მეორე მნიშვნელოვანი თვისებაა მისი 
საკრედიტო რისკი – იმის ალბათობა, რომ მსესხებელი ვერ 
მოახერხებს სარგებლის ან ძირითადი თანხის ნაწილის გა- 
დახდას. მსესხებლებს შეუძლიათ (და “სოგჯერ ასეც იქ- 
ცვევიან” “უარი თქეან სესხის გადახდასე თუ თავს 
გაკოტრებულად გამოაცხადებენ როდესაც ობლიგაციების 
მყიდველები გრძნობენ06 რომ გადაუხდელობის ალბათობა 
დიდია, ისინი სარგებლის უფრო დიდ განაკეეთს მოითხოვენ 
ამ რისკს საფასურად ეიჩაიდან ითვლება,„ რომ 
ცენტრალური მთავრობის რისკი მცირეა სამთავრობო 
«ობლიგაციების სარგებლის განაკვეთებიც, როგორც წესი 
მცირეა. და პირიქით, ფინანსურად მერყევი კორპორაციები 
ფულს სესხულობენ, ე.წ. „ცუდი” ობლიგაციების გამოშეების 
გხით, რომელთა სარგებლის განაკვეთი ძალიან დიდია. 

ობლიგაციის მესამე მნიშენჩელოვანი თვისება გადა- 
სახადებთან დამოკიდებულება – წესი, რომლითაც საგა- 
დასახადო კანონები ობლიგაციიდან მიღებულ სარგებელს 
ეპყრობია-ე ობლიგაციების “უმრავლესობის სარგებელი 
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იბეგრება ასე რომ ობლიგაცის მფლობელმა ამ 
სარგებლის ნაწილი საშემოსაელო გადასახადის სახით 

უნდა გადაიხადოს: მაგრამკი როდესაც ადგილობრივი 
ხელისუფლების ორგანოები უშეებს ეწ. მუნიციპალურ 
ობლიგაციებს ობლიგაციების მფლობელებს არ მოეთ- 
ხოვებასთ ფედერალური საშემოსავლო გადასახადის გა- 
დახდა ამ ობლიგაციის სარგებლიდან. ამ ობლიგაციების ამ 
უპირატესობის გამო, ხელისფლების ადგილობრივი ორ- 
განოების მიერ გამოშვებული ობლიგაციების სარგებლის 
განაკვეთი ნაკლებია, ეიდრე კორპორაციებისა თუ ცენტრა- 
ლური მთავრობის ობლიგაციების სარგებლის განაკვეთი. 

აქცია. აქცია, მისი კლასიკური განმარტების მიხედეით 
არის ქაღალდი, გამოშვებული აქციონერული სა'სოგადოების 
მიერ, რომელიც აძლევს უფლებას მის მფლობელს, მიიღოს 
გარკევული შემოსავალი (დივიდენდი) აქციონერული სა'ხო- 
გადოების მოგებიდან. აქცია ასევე იძლევა აქტიევების ნაწი- 
ლორე საკუთრების ტიტულს. მოკლედ რომ ეთქეათ, აქცია გა- 
მოხატავს მათი მფლობელების მონაწილეობას აქციონე- 
რული კომპანიის კაპიტალში, ე.ი. მის მოგებაში, ქონებაში. 

აქციონერული სა'სოგადოება არის მსხვილ საწარმოების 
ორგანისაციული ფორმა,კ რომლის კაპიტალი იქმნება 
აქციებისა და ობლიგაციების გაყიდეით. აქციათა მფლო- 
ბელები წარმოადგენენ აქციონერული სასოგადოების მე- 
პაიეებს. აქციონერულ სასოგადოებაში აქციონერებს შო- 
რის მოგება ნაწილდება დივიდენდების სახით. არსებობს 
დახურული და ღია აქციონერული საზოგადოება. დახურულ 
სასოგადოებაში აქციები ნაწილდება დამფუძნებლებს შო- 
რის და არ გაიტანება თავისუფალ ეაჭრობაზე, ხოლო ღი- 

აში - აქციებს თავისუფლად ყიდიან და ყიდულობენ. 
ფორმალურად ღია აქციონერული სა სოგადოების თანაფ- 

ლობელი შეიძლება გახდეს ყველა, ეინც იყიდის ამ საზოგა- 
დოების თუნდაც ერთ აქციას ფაქტობრივად წერილი 
აქციის მფლობელნი სასოგადოების მართეაში გადამწყვეტ 
როლს ვერ თამაშობენ, რამდენადაც მისი ხელმძღვანელები 
აირჩევა აქციონერთა საერთო კრებაზსე მსხეილი აქციების 
მფლობელებისაგან, რომელთაც აქციათა საკონტროლო პა- 
კეტი გააჩნიათ. 

წარმოების სხვა ფორმებისაგან განსხვავებით აქციონე- 
რული სასოგადოების ერთ-ერთი უპირატესობაა ის. რომ 
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აქციონერული კაპიტალი უფრო მოძრავია და მისი დაყოფა 
ყოველთვის შეიძლება.ა თუ საწარმოს მოწყობილობის 
ღირებულება ასახულია აქციების განსასღვრულ რაო- 
დენობაში, მაშინ გაცილებით გაადვილებულია მყიდეელის 
პოვნა ერთ ან რამდენიმე აქციასე კერძო საკუთრება 
აქციონერულ სასოგადოებაში ღებულობს ასოცირებულ, 
კოლექტიურ ფორმას. იგი შედარებით დემოკრატიული და- 
წესებულებაა. აქციების ის რაოდენობა, რომელიც უ“რფსრუნ- 
ეელყოფს აქციათა მფლობელების აქციონერულ სასოგადო- 
ებაში გადამწყვეტი ხმის უფლებას, ეწოდება საკონტროლო 
პაკეტი. 

ჩვეულებრიე, აქციონერული სა'სოგადოება ესწრაფეის 
შესაძლებლობის მიხედვით გადაიხადოს მუდმივი, ყოველ 
შემთხეევაში მუდმივად მსარდი დიეიდენდები და ამით 
უჩვენოს საზოგადოებას მისი თანმიმდევრული განვითარება 
ან შექმნას ასეთი იმიტაცია. იმისათვის, რომ ჰქონდეს ამისი 
შესაძლებლობა კრისისის პირობებში, კომპანია განსაკუთ- 
რებით მაღალი მოგების პერიოდში შესაბამის რესერვებს 
აგროვებს (ხშირად კანონით განსასღერულს) და %სრდის ე.წ. 
„ნასესხებ რეზერვებს”, ძირითადად „ფარული რე“'სერვების” 
ფორმით და მხოლოდ მაშინ, როცა ხანგრლიძვი კრი'სისის 
შედეგად ეს დაგროვება ამოიწურება, აქციონერული კომ- 
პანია ამცირებს დიეიდენდებს. ამას შეუძლია გამოიწვიოს 
საწარმოს სწრაფი კრახი. 

დივიდენდის გამოთვლა ხდება სხვადასხეა მეთოდების 
საშუალებით სტანდარტულად დიეიდენდი გამოიხატება 
ფულად ერთეულში (მაგ. ლარში) 1 აქცია'სე გაანგარიშებით, 
ხოლო აქციის ნომინალური ღირებულება თავიდანვე 
დგინდება. ვთქვათ ერთი აქციის ნომინალური ღირებულებაა 
50 ლარი, დივიდენდი 6 ლარი, ეს ნიშნავს, რომ აქციოერი 
ღებულობს წლიური მოცულობის 12%-ს. მაგრამ, რადგანაც 
აქციონერი ძალზე იშვიათად იძენს თავის ფასიან ქაღალდს 
მინიმალური ღირებულების მიხედვით და ძირითაღადღ 
მაღალი კურსით ყიდულობს მათ, გამოთვლილი უნდა იქნეს 
ფაქტობრივად მიღებული რენდიტი. იგი გამოითვლება შემ- 

დეგი ფორმულით: 

რენდიტი = (დივიდენდი/შეძენის ღირებულება) X 100. 
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მაგ, თუ 50 ლარის ნომინალური ღირებულების აქცია 

შეძენილია 250 ლარის კურსით და მის გამო გადასახადია 
10 ლარი დივიდენდი, მაშინ იქნება: (10:250)-100=4%. 

როგორც მაგალითიდან ჩანს, აქციის შემოსავალი ვერ 

ჩაითელება მიმ'სიდველად მეანაბრისათვის, მოცემულ შემ- 
თხვევაში გაცილებით მნიშვნელოვანია დაცდა იმ იმედით, 
რომ აქციის საბირჟო კურსი გაისრდება და ფასიანი ქა- 
ღალდის ხელსაყრელი გაყიდეის შედეგად შესაძლებელი 
იქნება მოგების მიღება. 

აქციების კლასიფიკაციისას სხვადასხვა კრიტერიუმი 
გამოიყენება. თავდაპირველად არჩევენ წარმომდგენისა და 
სახელობით აქციებს წარმომდგენისს მიერ აქციების 
ფაქტობრივი მფლობელობა ნიშნავს იურიდიულ რწმუნებას 
იმისა,ა რომ მისი წარმომდგენი კომპანიის აქციონერად 
ითელება. სახელობითი აქციების შემოხეევაში მისი მხო- 
ლოდ ისეთი მფლობელები ითელება აქციონერად, რომელთა 
შესახებ მონაცემები შეტანილია კომპანიის აქციონერთა 
წიგნში. საბასრო ეკონომივის ქეეყნებში სააქციო 
საქმიანობის მარეგულირებელი სხვადასხვა სამართლებრივი 
აქტი მოქმედებს ერთი ქვეყნის ბრუნეაში სჭარბობს 
წარმომდგენის, მეორეში – სახელობითი აქციები. აქციების 
ორივე სახეს აქვს, როგორც დადებითი, ასევე უარყოფითი 
მხარეები. წარმომდგენის აქცია სავაჭრო ოპერაციებში მარ- 
ტივი, მაგრამ კომპანიისათვის უცნობი რჩება მისი 
მფლობელი. აქციების შესყიდვა შუამავლების მიერ ან 
„უხმაურო" ოპერაციების გსით ხორციელდება. ყველაფერ 
ამას შეუძლია უზსერხულობის “შექმნა ფირმის მფლობე- 
ლებისა და აქციონერებისათვის. 

აქციები ასევე იყოფა ჩვეულებრივი და პრივი- 

ლეგირებული. ჩეეულებრივია აქციები რომელთა მფლო- 
ბელებს აქციონერთა წესდებით გათვალისწინებული აქვს 
ყეელა უფლება. პრივილეგირებული აქციები„ პირიქით, 
ითვალისწინებს მისი მფლობელებისათვის განსასღერულ 
უპირატესობებსს ჩვეულებრივი აქციების მფლობელებთან 
შედარებით ასეთ “ოუპირატესობებსს სხედასხვა ხასიათი 
შეიძლება ჰქონდეს. ერთი მათგანი მდგომარეობს იმაში, რომ 
პრივილეგირებულ აქციებზე გაიცემა წინასწარ დადგენილი 
დივიდენდი, ე.ი. მანამდე, ვიდრე იგი განისასღევრება ჩვეე- 
ულებრივი აქციების მფლობელებისათვის. 
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არსებობს პრივილეგირებული აქციების ორი სახე. 
პირეელი – ფიქსირებული დივიდენდის აქცია ე.ი. რომლის 
მიხედეით გაიცემა წინასწარ დადგენილი შემოსავალი, 
მიუხედავად იმისა აქვს თუ არა ფირმას შესაძლებლობა 
უფრო მაღალი დივიდენდების გაცემისა ან პირიქით 
ეკონომიკური საქმიანობის “შედეგები აიძულებენ მას შე- 
ამციროს განაწილებული მოგების დონე. პრივილეგირებული 
აქციების ეს ფორმა თავისი არსით ობლიგაციებს უახ- 
ლოვდება. ასეთი აქციები უფრო საიმედოა, მაგრამ პრაქ- 
ტიკულად გამორიცხავენ დივიდენდის გა'სრდას. 

მეორე სახეა პრივილეგირებული ფიქსირებული დივი- 
დენდის აქციებიდთ რომელიც ითვალისწინებს დამატებით 
მონაწილეობას კომპანიის მოგებაში – ე.წ “სედივიდენდები. 
ასეთი აქციების მეორე ვარიანტი ითეალისწინებს 
განსასღვრულ დანამატს ფიქსირებულ დივიდენდებაე, 

რომელიც დამოკიდებულია ჩვეულებრივი აქციის 
დივიდენდის ყოველ პუნქტსე. თუე კომპანიის ლიკვიდაცია 
ხდება, მაშინ პრიეილეგირებული აქციების მფლობელებს 
უპირატესი უფლება აქვთ ფირმის წმინდა ქონების 
განაწილებისას მანამდე, ეიდრე ჩვეულებრივი აქციების 
დაფარვა მიმდინარეობს. 

პრივილეგირებული აქციების მფლობელებს დაერიც- 
ხებათ თანხას რომელიც აღემატება მათ ნომინალურ 
ღირებულებას ანუ ისინი ნასღაურდება საბასრო კურსით. 
მაგრამ აქციონერებისათვის, რომლებიც პრივილეგირებულ 
აქციებს ფლობენ, მოცემულ შემოხეევაში აქვს უარყოფითი 
მომენტიც თუ ფირმის ლიკვიდაციისას არსებობს მნიშ- 
ვნელოვანი, კანონმდებლობით ნებადართული ან ფარული 

რეხერვები, მაშინ ისინი ნაწილდება ჩეეულებრივი აქციების 
მფლობელებს შორის რომლის "შედეგად ჩვეულებრივი 

აქციების დაფარეა ხდება იმ კურსით, რომელიც აღემატება 
მათ ნომინალურ ღირებულებას. 
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73. ფასიანი ქაღალდების პირველადი განთავსების 
ორგანიზაცია 

ფასიანი ქაღალდები არსებითად არსებითადსპეციფიკური 
საქონელია და წარმოადგენს ყიდვა-გაყიდვის ობიექტს. 
ფასიანი ქარალდების ბასარი იყოფა პირველად და მეორად 
ბაზრად პირველად ბასარსე სახელმწიფოს გამოაქვს 
ახლად გამოშვებული ფასიანი ქაღალდები, რომელთა ემი- 
ტენტებსს წარმოადგენენ კორპორაციებიდ„ ქეეყნია ჩხელი- 
სუფლების ცენტრალური და ადგილობრივი ორგანოები. 
ფასიანი ქაღალდების პირველადი ბასარი, როგორც წესი, 
მოიცავს მხოლოდ ახლად გამოშვებულ ფასიან ქაღალდებს, 
რომელთა განთავსება წარმოებს სავაჭრო-სამრეწველო 
კორპორაციებში და რომლების უშუალო კონტაქტში შედიან 
ფინანსურ ინსტიტუტებთან საინვესტიციო ბანკებისა და 
ბანკირთა სახლების მეშვეობით, სადაც იძეჩენ ამ ფასიან 
ქაღალდებს. საფონდო ფასეულობებს იძენენ ინდივიდუ- 
ალური ინვესტორები და საკრედიტო-საფინანსო ინსტი- 
ტუტები. ეს უკანასკნელნი, გამოდიან რა აქციებისა და 
ობლიგაციების მფლობელთა როლში, იქოდებიან ინსტი- 
ტუციონალირ ინვეესტორებად. მათ შორის მთავარია კორპო- 
რაციიც და სახელმწიფო დაწესებულებების საპენსიო ფონ- 
დები, კომერციული ბანკების ტრასტ-განყოფილებები და ა.შ. 

ფასიანი ქაღალდები შეიძლება გავრცელდეს ემიტენტის 
ინვესტორებთან პირდაპირი გასვლის გზით, ან შუამავლების 
მეშვეობით რომლებიც თავის თავსე იღებენ ფასიანი 
ქაღალდების გაყიდვის ფუნქციას. ცენტრალური მთავრობის 
ობლიგაციების გამოშვება დაკისრებული აქეს ფინანსთა 
სამინისტროს, დანარჩეჩი ემიტენტები თავიანთი ქაღალდების 
ძირითად ნაწილს ავრცელებენ შუამავლების მეშვეობით. 
რომელთა ფუნქციებს ასრულებენ საინფორმაციო საბანკო 
ფორმები. კონკრეტული გამოშვების ფასიანი ქაღალდების 

სარეალისაციოდ ისინი ქმნიან დროებით ფორმირებას- 
საემისიო სინდიკატს. 

ემიტენტსა და ფირმას შორის მოლაპარაკებებში. 
რომელსაც სინდიკატი ხელმძღვანელობს. განისა ხღვრუბა 
პირობებიი რომელთაც სინდიკატი იღბს თავის თავხუ. 
გამოშვების გავრცელების ვალდებულებას. მსხეილი გაშოშ- 
ვების შემთხვევაში სინდიკატის სათავეში შეიძლება დადგეს 
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რამდენიმე საინეესტიციო-საბანრბკო ფირმა სინდიკატის 
თითოეული მონაწილეთაგანი მისთვის გამოყოფილი ფასიანი 
ქაღალდების გამოშვების აწარმოებს ხელმოწერას კლიენ- 
ტებს შორის. ფასიანი ქაღალდების გავრცელებას საჯარო 

ხელმოწერით შუამავლების მეშეეობით ეწოდება ანდე- 
რაიტინგი. თუ ემიტენტი შეუთანხმდება ინსტიტუციონალური 
ინვესტორების ჯგუფს მთელი გამოშვების ”შესყიდვასე, 
მაშინ ადგილი აქეს ე.წ. ფასიანი ქალალდების კერძო გაე- 
რცელებას. 

აქციონერული სასოგადოების (კორპორაციის) ფასიანი 
ქაღალდების პირეელი მოწოდება თავისუფალი 
გაყიდვისათვის ატარებს „საწყისი საჯარო მოწოდების” 
სახელწოდებას. პრინციპში იგი შეიძლება განხორციელდეს 
დამოუკიდებლად კომპანია-ემიტენტის მიერ, თუმცა 
თანამედროვე დასავლეთის პრაქტიკა სხვაგვარად 
მეტყველებს: ემიტენტები რომლებიც თავიანთ ქაღალდებს 
პირველად ათავსებენ საჯარო ხელმოწერისათვის, თითქმის 
ყოველთვის შუამავლებს მიმართავენ, რომელთა ფუნქციებს 
საბირუო ფირმენი ახორციელებენ. ფასიანი ქაღალდების 
საწყისი საჯარო მოწოდების დადებითი მომენტებია: 

ს) მსხვილი ფინანსური რესურსების ოპერატიული 
მობილიზაციის შესაძლებლობა; 

2 მომავალში დაფინანსების სხვადასხვა წყაროების 
ფართო ხელმისაწედომობის უ'სრუმველყოფა; 

3) სხვა ფირმების შთანთქმის შესაძლებლობა – მათი 
აქციების საკუთრებაზსე გაცელის გხით; 

4ტ ისრდება კომპანიის შესაძლებლობები პერსონალის 
მისიდვისა და მისი სტიმულირების საქმეში” 

2) მოცემული კომპანიის აქციების ლღია გაყიდვაში 
არსებობა და მათი გადასვლა მესაკუთრეთა ფართო წრის 
მფლობელობაში, სასურველია ხშირად პრესტიუის 
თვალსა სრისითაც; 

6) მათ კუთენილებაში არსებული აქციების ნებისმიერ 
მომენტში გაყიდეის შესაძლებლობის მიღებით, კომპანიის 
მფლობელებს ჩამოუყალიბდებათ ფსიქოლოგიური წონას- 
წორობა და საქმიანი წარმოების სა'ხომიც. 

ფასების დაწესება რომლითაც “უნდა დაიწყოს ახალი 
გამოშვების აქციების საჯარო გაყიდვა საბირუო ფირმითა 
საქმიანობაში ერთ-ერთი შრომატევადი და დიდ რისკთან 
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დაკავშირებული პროცესია ერთის მხრიგ ფასსე #მე- 
მოქმედებს მრავალი ფაქტორი, სუბიექტური ფაქტორების 
ჩათვლით. ხოლო მეორეს მხრივ, რამდენადაც მოცემული 
აქციები თავისუფალ გაყიდვაში გალის პირეელად, ძალიან 
ცოტა ინფორმაციაა ბასრის რეაგირების პოზიციიდან. 

ფასის დაწესებისას შეცდომებიც დასაშეებია, მაგრამ 
მიაგან თავის დაღწევა შესაძლებელია კომპანია-ემიტენტის 
ცოდნის სპეციფიკის გათეალისწინებით. ადექვატირო ფასის 
დადგენით დაინტერესებულია კომპანია-ემიტენტიც, ინვესტ- 
ტორებიც. თუ ფასი ძალზე მაღალია, სარალობს ინეესტორი 
და მასთან ერთად +– მოცემული კომპანიის რეპუტაცია, 
როგორც კაპიტალდაბანდების ობიექტი. თუ ფასი დაბალია, 
კომპანია იძულებულია მობილი“საცია გაუკეთოს 
საშუალებებს და მეტისმეტად დაანაVევროს საკუთრება. 

ფასების დაწესებსს მეთოდიკა რომელსაც ანდერ- 
რაიტერი იყენებს, ფაქტობრივად არასდროს არ მიმდი- 
ნარეობს წინასწარ მოცემული ფორმულით კომპანიის მიერ 
დაწესებული აქციის ფასი არ შეიძლება ოპტიმალური იყოს 
თუნდაც იმის ფამო, რომ აქცია პირველად გამოდის თავი- 
სუფალი ყიდვა-გაყიდვის ობიექტად. ამასთან ამ ფასების და- 
წესება ხდება არა კომპიუტერის მეშვეობით, არამედ სუბი- 
ექტური მიდგომით მრავალრიცხოეანი ფაქტორების შეწო- 
ნასწორებით, რასაც საბოლოოდ მოყვება კომერციული გა- 

დაწყვეტა. 

74. ოპერაციათა სახეები საფონდო ბირჟაზე 

საფონდო ბირუა ფასიანი ქაღალდების ორგანიხებული 
მეორადი ბასარია, რომელიც ფუნქციონირებს დადგენილი 
წესის მიხედვით და კოტირების (ფასიანი ქალალდების 
ფასის დადგენის) მექანიზმის მეშეეობით განსასღერავს 
ბირუასე მიმოქცევაში ფასიანი ქაღალდების ძირითადი 
სახეების (აქცია, ობლიგაცია) საბასრი კურსს, ფასს ე.ი. 
მეორად ბასარსე ადე გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების 
ყიდვა-გაყიდვის გარიგებაში ხორციელდება. 

ბირუის წარმოშობა დაკავშირებულია XVIII ს ში, ქ. 
ბრიუგერში მცხოერებ ფეუდალ ბორას სახელთან. ბორზას 

109



ოჯახი, რომლის საგვარეულო ღერბსე გამოხატული იყო 
ფულის სამი ქისა (88-58), ვაჭრებისა და გამყიდველების 
მუდმივი შეხვედრის ადგილი იყო. იქ ერთმანეთს 
უცელიდნენ ახალ ამბებს, უფრო გეიან – საქონელსა და 
ფულს. ამის შედეგად საკუტარი სახელი (80) გახდა 
კომერსანტების შეხეედრის ანალოგიური ადგილის 

კუთვნილებაც. 
ევროპის კონტინენტ“სე პირველი და ყველაზე 

მნიშენელოვანი იყო ამსტერდამის ბირუა გერმანიაში 
საბირუო ეაჭრობა განუხრელად ეითარდებოდა 
ფრანკფურტში, ლაიპციგში, ლიუბეკში, ბრემენში. XIXს-ში 
კაპიტალი'სმის განეითარებასთან ერთად არსებითად 
გაიხარდა ბირჟების მნიშვნელობა. განსაკუთრებით ეს ეხება 
გერმანია-საფრანგეთის 1870-)871წწ. ომის დასაწყისის და 
სამსედრო კომუნიკაციების განვითარების პერიოდს. ცნო- 
ბილია მეწარმეების ციებ-ცხელების მთელი პერიოდები, რის 
გამოც )ზ73წის ეკონომიკის“ ციკლური განეითარების 
ბუნებიდან გამომდინარე მოხდა ე.ცწ. გრიენდერობის კრახი, 
რაც ბირჟასე წარმოქმნილმა სპეკულაციამ განაპირობა. 
უნდა ალღინიშნოს აგრეთვე საბირუო კრახი ნიუ-იორკში 
19299წ– 2ი ოქტომბერს როდესაკ დაიწყო მსოფლიოს 
უდიდესი ეკონომიკური კრისისი. XXს-ში იყო პერიიოდები, 
როდესაც შეიმჩნეოდა ბირუების რიცხეის შემცირება, რაც 
პირველ ყოვლისა განპირობებული იყო იმით, რომ ბირუის 
ფუნქციების ნაწილი თავისთავსე აიღო მსხვილმა ბანკებმა. 
თანამედროეე პირობებში მსოფლიოში უმნიშენელოვანეს 
ბირუება ითვლება ნიუ-იორკის ტოკიოს, ლონდონის, 
მაინის ფრანკფერტის, ციურიხის ბირჟები. 

საფონდო ბირუებსე გარიგებების სახეებად გდანაწი- 
ლებისას ეყრდნობიან რამდენიმე კრიტერიუმს. შედარებით 
მნიშვნელოვან კრიტერიუმად ითელება ეადა. რომლის 
მიხედვით ხდება გარიგება. ამასთან არჩევენ საკასო და 
ვადიან ოპერაციებს. 

საკასო ოპერაციებისათვის ტიპიურია ის, რომ მისი 
შესრულება ძირითადად ხდება უშუალოდ გარიგების 
დასრულების “შემდეგ. მაგ. გერმანიაში ოპერაცია უნდა 
შესრულდეს არა “უგვიანეს მეორე სამუშაო დღისა 
გარიგების შემდეგ ანუ ისე, როგორც ეს ჩვეულებრივ 
მიღებულია სავალუტო ოპერაციებში. აშშ-ში არსებობს 
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საკსო ოპერაციების შესრულების დიფერენცირებული 
ეადები – დაუყონებლივი გადახდიდან 5 დღის ვადამდე. 
ანალოგიური მდგომარეობა არსებობს დიდ ბრიტანეთში. 
იაპონიაში ხელშეკრულებასთან დამოკიდებულებით საკასო 
გარიგებებში შეიძლება შესრულდეს I-დან 14 დღეში, შვეე- 
იცარიაში გარიგებასე გათვალისწინებულია 5 დღე. უნდა 
მივუთითოთ იმაზე, რომ თეითონ ფასიანი ქაღალდები „არ 
მონაწილეობენ” გარიგებებში, ანუ გარიგებების გაფორმების 
მომენტში ისინი ბირჟასე არ გამოაქვთ ფასიანი 
ქაღალდები, როგორც წესი ბანკის საცაეებში ინახება. 

ფასიანი ქაღალდების ვადიანი ოპერაციები ყოველთვის 
და ყველა ქვეყანაში შესაძლოა არ იყოს ნებადართული. 
მაგ. გერმანიაში „დიდი დეპრესიის» დროს I931ზწ. ისინი 
(ვადიანი ოპერაციები ფასიანი ქაღალდებით) აიკრძალა. 
ვადიანი გარიგებები ფართოდ დაინერგა, პირველ ყოვლისა, 
აშშ-სა და “შვეიცარიაში. ვადიან გარიგებას ადგილი აქეს 
მხოლოდ მაშინ, როცა გარიგება ხდება მოცემულ მომენტში, 
ხოლო მისი შესრულება გათვალისწინებულია 
განსასღვრულ, წინასწარ დათქმულ ეადაში. ვადიაჩ სა- 
ფონდო გარიგებებს ნათლად გამოკვეთილი სპეკულაციური 
ხასიათი აქვს. ბირჟის სპეკულიანტები, რომლებიც კურსის 
დაცემასე თამაშობენ („დათვები) დადგენილ ვადაში 
აფორმებენ ე.წ. ფიქტიურ გარიგებებს. ისინი ყიდიან ფასიან 
ქაღალდებს, რომელიც არა აქეთ გარიგების მომენტში. 
„დათვები“ სპეკულირებენ კურსის დაცემასე ბირჟის 
მოვაჭრენი რომლებიცკც თამაშობენ კურსის ამაღლება“სე 
(„ხარები”) ყიდულობენ ფასიან ქაღალდებს ვადასე ადრე 
კურსის ამაღლების იმედით. 

„დათვები“ იმედოვნებენ” რომ გარიგების ვადის 
დამთავრებამდე ისინი შეძლებენ ფასიანი ქაღალდების 
ყიდვას უფრო დაბალი კურსით და გაყიდიან მას უფრო 
მაღალი ფასით, რომელიც დადგენილია ვადიანი გარიგების 
ხელშეკრულებით და ამგეარად, მიიღებენ საკურსო 
სხეაობას. „ხარები“, ეწ. რომლებიც თამაშობენ კურსის 
ამაღლება“სე, პირიქით, იმედოვნებენ, რომ ისინი შეძლებენ 

ფასიანი ქაღალდების უფრო მაღალი კურსით გაყიდვას. 
ამისათვის ისინი იძენენ ფასიან ქაღალდებს გარიგების 

დადგენილი კურსით. 
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დღევანდელ პირობებში, სოგადად ფასიანი ქაღალდების 
ბაზრის სერიოხულ პრობლემად რჩება ფინანსური რისკის 
ეფექტიანი მართეის ორგანისაცია ფასიანი ქაღალდების 
ბასარზე, ნებისმიერი სპეციალისტის წარმატება- 
წარუმატებლობა დამოკიდებულია იმახე, თუ რამდენად 
რისკიანი. ფინანსური რისკი ეს არის პირდაპირი 
ფინანსური დანაკარგებით შემოსავლების რისკი, რომელიც 
წარმოიქმნება ბასარსე ოპერაციების განხორციელებისას 
მრავალნაირი შემთხეევითი ფაქტორების ან წარმოების 
დაბალი ეფექტიანობის შედეგად. 

მსოფლიო პრაქტიკით ფასიანი ქაღალდების ოჰპერა- 
ციებთან დაკავშირებული რისკი იყოფა: სისტემატურ და 
არასისტემატურ რისკებად. 

სისტემატური რისკიი ანუ მთლიანობაში ფასიანი 

ქაღალდების კურსის დაცემის რისკი უშუალოდ ფასიან 
ქაღალდებთან არ არის დაკავშირებული. ის საერთო 
ხასიათის რისკია ფასიანი ქაღალდების მთლიან 
დაბანდებაში ასეთ სიტუაციაში სისტემატური რისკის 
ანალისი დაყვანილია იმის “შეფასებასე - რომელი 
უკეთესია: ფასიანი ქაღალდების პორტფელთან გექონდეს 
საქმეე თუ აქტივებს სხეა ფორმებში დავაბანდოთ 
კაპიტალი. 

არასისტემური რისკი აერთიანებს ყეელა სახის რისკს, 
რომლებიც უშუალოდ ფასიან ქაღალდებთან არის 
დაკავშირებული. იგი იყოფა: 

მაკროეკონომიკურ რისკად; 
დარგობრივ რისკად; 
რეგიონალ რისკად; 
საწარმოთა რისკად; 
პორტფელის მართვასთან დაკავშირებულ და 

ტექნიკურ რისკად. 

112



კითხვები თვითკონტროლისათვის 

ს რა თავისებურებებით ხასიათდება ფასიანი ქა- 
ღალდების ბა'სარი? 

2. დაახასიათეთ ფასიანი ქაღალდების ბაზრის ძირითადი 
პროფესიონალები. 

3. დაახასიათეთ ობლიგაცია და განმარტეთ მისი ძირი- 
თადი სახეები. 

4. დაახასიათეთ აქცია და განმარტეთ მისი ძირითადი სა- 
ხეები. 

5. როგორ გამოითელება ფასიანი ქაღალდების რენდიტი 
(შემოსავალი)? 

ნ6. რა განსხვავებაა ჩეეულებრიგ და პრიეილეგირებულ 
აქციებს შორის? 

7. რა თავისებურებებით ხასიათდება ფასიანი ქა- 
ღალდების პირველადი განთავსების ორგანიზაცია? 

გ ოპერაციათა რომელი ძირითადი სახეები ხორ- 

ციელდება საფონდო ბირჟაზე? 

ტესტები 

I. ფასიანი ქაღალდების ბაზრის წევრს, რომელსაც აქეს 
იურიდიული პირის სტატუსი წარმოადგენს “შუამავალს 
გარიგების დადებისას რომლის საქმიანობის სფეროში 
შედის ფასიანი ქაღალდების განთავსება პირველად და 
მეორად ბასარ“სე, საინეესტიციო ფონდების შექმნა და ა.შ. 

ეწოდება: 
ა) დიზაჟიო; ბ) ბროკერი; 
ბ) მაკლერი; დ) ანდერაიტერი. 

2. ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე საკუთარი კაპიტალით 
მონაწილეობს და გარიგებებს დებს: 
ა) მაკლერი; ბ) ჯობერი; 
ბ) ანდერაიტერი; დ) დილერი; 

პჰ3 ფინანსური ინსტიტუტები რომელთა მეშვეობითაც 
დასოგვის მსურველებს შუძლიათ პირდაპირ მიაწოდონ 
ფინანსური სახსრები სესხების მსურველებს, არის: 
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ა) ფინანსური სისტემა; ბ) საკრედიტო სისტემა; 
აბ) ფულის ბა'სარი; დ) ფინანსური ბაზარი. 

ტე ფასიანი ქაღალდების ბასრის წევრით რომელიც 
წარმოადგენს ბასრის კონიუნქტურის პრობლემების 
პროფესიონალ კონსულტანტს, არის: 
ა) დილერი; ბ) ჯობერი; 
ბ) აჟიო; დ) ბროკერი. 

52. ფასიანი ქაღალდი, რომელიც წარმოადგენს ვალ- 
დებულების სერთიფიკატს ადასტურებს მსესხებლის 
ეალდებულებებს მისი (ფასიანი ქაღალდის) მფლობელის 
წინაშე, არის: 

ა) ობლიგაცია; ბ) ჩეკი; 
ბ) ინკასო; დ) აქცია. 

6 სიტუაციას, როდესაც ობლიგაცია შიძლება გაიყიდოს 
ნომინალურ ღირებულებასე დაბალი კურსით (ფასდაკლება) 
ჰქვია: 
ა) აჟიო; ბ) რენდიტი; 
ბ) მარჟა; დ) დი'საჟიო. 

7. ფასიანი ქარალდი, რომელიც გამოხატავს მათი მფლო- 
ბელების მონაწილეობას აქციონერული კომპანიის კაპი- 
ტალში (მოგება, ქონება), არის: 
ა) თამასუქი; ბ) ინდოსამენტი; 

ბ) აქცია; დ) ობლიგაცია. 
8. აქციის სახეს არ მიეკუთვნება: 

ა) ჩვეულებრივი; ბ) სახელობითი; 
ბ) პრივილეგირებული; დ) ინდივიდუალური. 

ფასიანი ქაღლდების გავრცელებას საჯარო 
ხელმოწერით შუამაელების მეშეობით, ეწოდება: 
ა) რენდიტი; ბ) ანდერაიტინგი; 
ბ) ჯობერი; დ) აუიო. 

10. საფონდო ბირჟაზე განხორციელებული ოპერაციები 
ვადიანობის მიხედვით იყოფა ორ დიდ ჯგუფად: 
ა) მოკლევადიანი და გრძელეადიანი; ბ)საკასო და ვადიანი; 
ბ) საინკასო და უვადო; დ) საკასო და საინკასო. 
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თემა 8. ცენტრალური ბანკები 

ფედერალური სარეზერეო სისტემის აჩმოცაჩა 
იმაში მდგომარეობს, რომ სასმელი სწორედ 
იმ მომეჩტში დამალოს, როცა საღამოს 
წვეულება გაჩაღებულია 

უ. მარტინი 

8.1. ცენტრალური ბანკების წარმოშობის 
რეტროსპექტივა 

კაპიტალიზმის განეითარების ადრეულ სტადიაზსე 
ცენტრალურ და კომერციულ ბანკებს შორის ფუნქციათა 
მკვეთრი დანაწევრება არ არსებობდა. მათ “შორის 
ფაქტობრივად ჰორისონტალური და არა ეერტიკალური 
დამოკიდებულება იყო. კომერციული ბანკები ბანკნოტების 
გამოშვებას, როგორც კაპიტალის მობილიზაციის ერთ-ერთ 
წყაროს ფართოდ იყენებდნენ–წ საკრედიტო სისტემის 
განვითარების შესაბამისად ბანკნოტების ემისიის 
ცენტრალი“საციის პროცესი რამდენიმე მსხეილ კომერციულ 
ბანკში დამკვიდრდა, რის შედეგად ბანკნოტების გამოშვების 
მონოპოლიური უფლება საბოლოოდ ერთი ბანკის 
პრეროგატივა გახდა ჰთავდაპირეველად ასეთ ბანკებს 
ემისიურ ბანკებსს უწოდებდნენ” ხოლო შემდგომ მათი 
ფუნქციები ბევრად გაისარდა, რის შემდეგაც თეორიასა და 
პრაქტიკაში დამკვიდრდა ცნება- ცეჩტრალური ბანკი. 

მართალია პირველი ცენტრალური ბანკები საკმაოდ 
ადრეულ პერიოდში წარმოიშვა (ინგლისი – 1634, შვედეთი - 
1663) მაგრამ მათი საყოველთაო გავრცელება და 
თანამედროვე მნიშვნელობა მხოლოდ X» საუკუნეში 
შეიძინეს, თუ მეუღლე საუკუნის დასაწყისამდე ემისიური 
ბანკები კერძო იყო, მეორე მსოფლიო ომის წინ დაიწყო 
მათი ნაციონალიზაციის პროცესი – ეს დაკავშირებული იყო 
კაპიტალი სმის საერთო კრისისის პირველ ეტაპთან და 
სახელმწიფო-მონოპოლისტური რეგულირების გაფართო- 
ებასთანი I93პჭზწ სახელმწიფო საკუთრებაში გადაეიდა 
კანადის ბანკი, 1939წ. – გერმანიის რეიხს ბანკი, 1)942წ – 
იაპონიის ბანკი I1946ნწ – ინგლისის და საფრანგეთის 
ბანკები აღნიშნული ბანკები („ცენტრალურ ბანკებად 
ხანგრძლივი ისტორიული ევოლუციის შედეგად გახდნენ. 
ხოლო სოგიერთი ქეეყნის ბანკები თავიდანვე ემისიურ 
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ცენტრებად იქნენ დაფუძნებული, მაგ. I)19I)პწ აშშ-ს 
ფედერალური სარესერვო სისტემა მრავალი ლათოი- 
ნოამერიკული სახელმწიფოს ცენტრალური ბანკი. 

მეორე მსოფლიო ომის შემდეგ სახელმწიფო საემისიო 
ინსტიტუტები შეიქმნა გერმანიის ფედერაციულ 
რესპუბლიკაში -– ბუნდესბანკი (1957წ) და აესტრიაში 
(1960წ),) თანამედროვე პირობებში “უმეტეს ქვეყნებში 
ცენტრალური ბანკები თავისი არსით სახელმწიფო ბანკებს 
წარმოადგენენ იმ "შემთხვევაშიც, როდესაც ისინი ფორ- 
მალურად სახელმწიფოს არ მიეკუთენება. მაგ. 
სახელმწიფოს კუთენილებაა “შეეიცარიის ცენტრალური 
ბანკის მხოლოდ ნაწილი, მთავარ აქციონერებად ითელება 
კანტონების ხელისუფლება, კანტონალური ბანკები და სხვა 
სახელმწიფო ინსტიტუტები, აგრეთვე 50-სე მეტი კერძო 
აქციონერი სახელმწიფოს საკუთრებააა ბელგიისა და 
ავსტრიის ცენტრალური ბანკის კაპიტალის 50%, იაპონიის 
ბანკის კაპიტალის 55%. 

ცენტრალური ბანკი დღეს ნებისმიერი განვითარებული 
სახელმწიფოს საფინანსო-საკრედიტო სისტემის ძირითად 
ელემენტს წარმოადგენ. იგი ოფიციალურად გამოდის 
ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გამტარებლის როლში. 
თავის მხრივ, ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა 
საბიუჯეტოსთან ერთად, ეკონომიკის ერთიანი სახელმწიფო 
რეგულირების საფუძველს წარმოადგენს. 

ბრიუსელის საერთაშორისო საფინანსო კონფერენციაზე 
(1)920წ) ალღინიშნა რომ ქვეყნებში, სადაც ცენტრალური 
საემისიო ბანკები არ არსებობენ, ისინი უნდა შეიქმნას. აქვე 
ხასგასმული იყო, რომ ბანკები დღა განსაკუთრებით 
საემისიო ბანკები უჩდა განთავისუფლდნენ პოლიტიკური 
'სეწოლისაგან, ისიჩი გონივრული ფინანსური პრინციპებით 
უნდა იმართებოდნერ. ამრიგად ცენტრალური ბანკის 
დამოუკიდებლობის საკითხი მისი საქმიანობის ეფექტიანობის 

გარანტიისათვის არის საჭირიი. 
უმეტეს შემთხვევაში ცენტრალური ბანკის კაპიტალი 

მთლიანად სახელმწიფოს კუთვნილ ებაშია, მაგრამ აქცი- 

ონერებდ შეიძლება იყვნენ კომერციული ბანკები და სხვა 
ფინანსური ინსტიტუტები. ცენტრალურ ბანკს კომერციულ 

ბანკოა “შედარებით მოკრძალებული ოპერაციები და 
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ბალანსი გააჩნია, მათი ფუნქციებისა და საბანკო სისტემაზე 
სემოქმედების მეთოდების მოდიფიცირება ხორციელდება. 

ყეელასე ხშირად ცენტრალური ბანკა უშუალოდ 
პარლამენტის ან ამ უკანასკნელის მიერ შექმნილი სჰეცი- 
ალური საბანკო კომისიის წინაშე ანგარიშვალდებულია. 
ცენტრალური ბანკის მმართველი მთავრობის შემად- 
გენლობაში არ “შედის, მისი დანიშენა ახალი კაბინეტის 
ფორმირების ვადებს არ ემთხეევა დანიშვნა შეიძლება 
განხორციელდეს მონარქის პრესიდენტის პრემიერის, 
პარლამენტის მიერ, მაგრამ ამასთან. მთავრობას, რომელიც 
საპარლამენტო “უმრავლესობას ეჟრდნობად ჩეეულებრიე 
შეუძლია საკუთარი კანდიდატურაც გაიყვანოს. 
ცენტრალური ბანკის უმაღლესი ხელმძღვანელობა თანამ- 
დებობასე ყოფნის ვადებით “შეიძლება შეისღუდოს ან 
ხანგრძლივი პერიოდით დაინიშნოს, მაგ; ირლანდიაში, ავ- 
სტრიაში, კანადასა და ჰოლანდიაში – 7 წელი, გერმანიაში 

– 8 წელი. 
ის ფაქტი, რომ საბაზრო ეკონომიკის ქეეყნების უმრავ- 

ლესობაში ცენტრალური ბანკები სახელმწიფოებრივად 
ითვლება, არ ნიშნავს იმას, რომ სახელმწიფო შეუზ- 
ღუდავად მოქმედებს მათ პოლიტიკასე ამ გავლენის 
ხარისხი სხვადასხვა ქვეყანაში სხეადასხვაა. ცენტრალური 
ბანკების მდგომარეობა ორგვარია ერთი მხრივ, ეკონო- 
მიკისა და პოლიტიკის უმნიშვნელოვანეს სფეროებში ისინი 
„მუშაობენ” მთავრობასთან ერთად მეორე მხრივ, ტაქტიკის 
საკითხებში და ეკონომიკური პოლიტიკის ცალკეულ 
სფეროებში მათ შორის ხშირად, ჭეუსაბამობაა. ეს უთან- 
ხმოება სოგჯერ პრინციპულ ხასიათს ატარებს. 

ცენტრალური ბანკი მიუხედავად იმისა, სახელმწიფო 
საკუთრებაშია თუ არა, როგორც წესი იურიდიულად და- 
მოუკიდებელია და სახელმწიფოს არ ემორჩილება. ცენტრა- 
ლური ბანკის პოლიტიკა ყოველთვის იყო სახელმწიფოს, 
პროფკავშირების და მონოპოლიების დავის საგანი. მაგ. 
ექსპორტზე ორიენტირებული მონოპოლიები გამოდიან მათი 
ქვეყნების ეალუტის კურსის შემცირების მოთხოენით. 
სასესხო კაპიტალის წარმომადგენლები დაინტერსებულნი 
არიან ფულის მყიდველობითი უნარის სტაბილიზსაციით, 

სამრეწველო სფეროს წარმომადგენლები მხარს უჭერენ 
„იაფ ფულს”, რადგან იაფი კრედიტი სტიმულს აძლეეს და 
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აფართოებს მათ ინვესტიციებს. პროფკავშირები გამოდიან 
სრული დასაქმების ფულადი პოლიტიკის მხარდასაჭერად. 
სახელმწიფო ესწრაფეის პოლიტიკას, რომელიც დაეხმარება 
თავიდან იქნას აცილებული საგადასახდელო ბალანსის 
დეფიციტი ყველა ეს და სხეა წარმოქმნილი წინააღ- 
მდეგობები, თავის მხრივ, აისახება ცენტრალური ბანკის პო- 
ლიტიკაზე. 

პოლიტიკის გატარებისას პრიორიტეტი ეძლევა ამა თუ 
იმ მხარის ინტერესს ძალების კონკრეტული განლა- 
გებისაგან დამოკიდებულებით. ეკონომიკური პოლიტიკის ამ 
წინააღმდეგობრიემა მისნებმა ეკონომიკურ ლიტერატურაში 
მიიღო სახელწოდება „მაგიური ოთხკუთხედი”, რომლის 
„კუთხეებია” – ეკონომიკური სრდა, სრული დასაქმება, ფუ- 
ლის ღირებულების სტაბილურობა და საგადასახადელო 
ბალანსის დაბალანსება. როგორც პრაქტიკამ დაადასტურა, 
ამ მისნების ერთდროულად მიღწევა საკმაოდ რთულია. 

82. ცენტრალური ბანკის ფუნქციები 

ქვეყნის ცენტრალური ბანკი (ბანკთა-ბანკი) არის ქეეყნის 
ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ძირითადი გამტარებელი, 
რომელიც მიმართულია ფულადი მიმოქცევის სტაბი- 
ლიზაციაზე მისი უპირეელესი მოვალეობა ეკონომიკაში 
არს დაიცვასს ფულის ღირებულება და მსყიდეე- 
ლობითუნარიანობა, შექმნას ნორმალური პირობები ფინან- 
სური ბასრების ფუნქციონირებისათვის. ცენტრალური ბან- 
კის როლი ნებისმიერი ქეეყნის ეკონომიკაში მისი განეი- 
თარების კვალობასე ძლიერდება, რადგან სწორედ ფულის, 
ფულად-საკრედიტო მექანისმის საშუალებით მიმდინარეობს 
ზსრდა-განვითარების რეგულირება. 

თანამედროვე პირობებში ცენტრალური ბანკის 
ძირითად ფუნქციებს წარმოადგეჩს: 

ბანკნოტების ემისია; 
ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გატარება; 
ფულად-საკრედიტო ინსტიტუტების რეფინანსირება; 
სავალუტო პოლიტიკის განხორციელება; 
საკრედიტო ინსტიტუტების საქმიანობის რეგულირება; 
მთავრობის ფინანსური აგენტის ფუნქცია; 
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საგადასახადო-საანგარიშსწორებო “ურთიერთობების 
ორგანიზაცია. 

ბანკნოტების (ფულადი ნიშნების ემისია – 
ცენტრალური ბანკის უძეელეს და მეტად მნიშვნელოვან 
ფუნქციას წარმოადგენს. ბანკნოტების ემისიის უფლება მა!» 
კანონმდებლობით აქვს მინიჭებული, ამის “შედეგად 

ცენტრალურმა ბანექმა მუდმივლიკვიდობა მიიღო დ= 
კომერციული ბანკებისათვის უმაღლესი ინსტანციის 

ლიკვიდობის წყარო გახდა ოქროს მონომეტალიზმის 
პირობებში ცენტრალური ბანკის ბანკნოტებს ოქროთი და 
კომერციული თამასუქებით ორმაგი უსრუნველყოფა გა- 
აჩჩდა. ოქროს სტანდარტის სისტემასე უარის თქმის შემდეგ 
ბანკნოტების ემისია “უპირატესად სამთავრობო (ლიბლი- 
გაციების ქვეშ ხორციელდება, ამასთან დაკავშირებით 
ბანკნოტების უშუალო კავშირი საქონლის მიმოქცევასთან 
შესუსტდა. 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა – სახელმწიფოს ეკონო- 
მიკური პოლიტიკის შეადგენელი ნაწილია, რომლის მთა- 
ვარი მისანი ეკონომიკური “სრდის მიღწევა, უმუშევრობისა 
და ინფლაციის შემცირება და საგადასახდელო ბალანსის 
გამოთანაბრებაა.ა ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა წარმო- 
ადგენს ღონისძიებათა ერთობლიობას, რომლებიც მიმართუ- 
ლია მიმოქცევაში ფულის მასის, კრედიტის მოცულობის, 
საპროცენტო განაკვეთის დონის ოპტიმალური ილცელი- 
ლებების უ'სარუნველსაყოფად. 

ცენტრალური ბანკის ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა მი- 
მართულია ან ფულად-საკრედიტო ემისიის სტიმულირე- 
ბისაკენ (საკრედიტო ექსპანსია – კონიუნქტურის გამო- 
ცოცხლება წარმოების დაცემის პირ'იბებში) ან ფულად-საკ- 
რედიტო ემისიის შე სღუდვისაკენ (საკრედიტო რესტრუქცია- 
ეკონომიკური აღმავლობის პირობებში). ცენტრალური ბანკი 
ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის განხორციელებისას იყენებს 
ინსტრუმენტების კომპლექსს, რომელთაგან განასხვაქეებენ: 

სემოქმედების ფორმის მიხედვით – პირდაპირი და 
ირიბი; 

სემოქმედების უშუალო თოაბიექტის მიხედვით –- 
ფულის მიწოდებასა და ფულ“სე მოთხოენას; 
- რეგულირების პროცესში დაწესებული პარამეტრების 
მიხედვით – რაოდენობრივს და ხარისხობრივს. 
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ქვეყნების უმეტესობაში საკრედიტო ოპერაციების მართვის 
და რეგულირების მისნით, ცენტრალური ბანკი გამოიყენებს 
შემდეგი სახის ძირითად ინსტრუმენტებს: 

მიჩიმალური სარე სერეო მოთხოენების დაწესება; 
ოფიციალური სააღრიცხვო განაკვეთის რეგულირება; 
ოპერაციები ღია ბა სარზე. 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ინსტრუმენტების პრი- 
ორიტეტულობა მთლიანობაში იმ მისნებსეა დამოკიდებული, 
რომელსაც ცენტრალური ბანკი ქვეყნის განვითარების ამა 
თუ იმ ეტაპსე წყვეტს. მაგ, თანამედროვე პირობებში 
განვითარებულ ქეეყნებში სააღრიცხვო „პოლიტიკა და 
ოპერაციები ღია ბასარსე იძენენ ხოლო მინიმალური სა- 
რესერვვო მოთხოვნების დადგენა – 'თანდათაჩ მე- 
ორეხარისხოვანი ხდება. საპირისპირო მდგომარეობაა იმ 
ქვეყნებში, რომლებიც საბასრო ურთიერთობათა 
გაფართოებს გსას ადგას (უპირატესობა ენიჭება 
სარეზერვო მოთხოენების დადგენას). 
მინიმალური სარეზერვო მოთხოვნების დაწესება, კომერ- 

ციული ბანკების საკრედიტო საქმიანობის რეგულირების 
ერთ-ერთ ქმედით ინსტრუმენტად ითელება მინიმალური რე- 
სერვებსს პოლიტიკა.ა მინიმალური რესერევები არის 
კომერციული ბანკების ანაბრები ცენტრალურ ბანკში, 
რომელთა მოცულობა დგინდება კანონმდებლობით საბანკო 
ეალდებულებებთან (კლიენტების ანაბრებთანი) განსაზ- 
ღვრული მიმართებით. “სოგიერთ ქეეყანაში მინიმალური 
რესერვეებსს სიდიდის განსასღერის ბასად ითელება 
გაცემული კრედიტები მინიმალური რესერვების საშუ- 
ალებით ცენტრალური ბანკ ცდილობს კომერციული 
ბანკებსს კრედიტუნარიანობასე გავლენას მინიმალური 
რეზერვების პოლიტიკა პირველად აპრობირებული იქნა აშშ- 
ში XXს-ის 30-იან წლებში და მეირე მსოფლიო ომის 
შემდეგ სწრაფად დაინერგა ფაქტობრივად ყველა წამყვანი 
ქვეჟნის ცენტრალური ბანკების პრაქტიკაში. I!98)წ. დიდ 
ბრიტანეთშიყდ რეფორმასთან დაკავშირებით მინიმალური 
რეზერვების პოლიტიკა ადრე არსებული ფორმით, გა- 
უქმებული იქნა. 

ისტორიულად, სავალდებულო მინიმალური რესერეები 

განვითარდა კომერციული ბანკებს“ საერთო აუცი- 
ლებლობიდან, ჰქონდა ლიკვიდური რესერვები ჩაღდი ფუ- 
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ლადი გადასახდელების შემთხვევისათვის. ამჟამად, 
მინიმალურ რეზერვებს აქვს ორმაგი დანიშნულება: ჯერ 
ერთი, მან “უნდა აუზსრუნეელყოს კომერციული ბანკის 
ლიკვიდობის მუდმივი დონე, მეორე, იგი (მინიმალური 
რესერვი: ითელება ცენტრალური ბანკის ინსტრუმენტად 
ფულადი მასისა და კომერციული ბანკების კრე- 
დიტუნარიანობის რეგულირებისათვის. 

სხვადასხვა ქვეყნის კანონმდებლობა ინდივიდუალურად 
ადგენს მინიმალური რეზერვების შენარჩუნების წესს, 
მაგრამ ყველა ეს ერთ მიზანს ისახავს – აიძულოს კო- 
მერციული ბანკები შეინრჩუნონ მათი ეალდებულებების 
განსასღვრული დიფერენციალური წილი ცენტრალური 
ბანკის უნაღდო და უპროცენტო ანგარიშებში, ზოგიერთ 
ქვეყანაში (მაგ. აშშ-ში), მინიმალურ რესერეებს შეუძლიათ 
გარკვეული სარგებლის (პროცენტის) მოტანა. 

მინიმალური სარეზერეო მოთხოვნების გაანგარიშება 

ხორციელდება თეიური ან კვარტალური ბალანსის 
მონაცემებით იმის გამო, რომ ერთობლივი ანაბრების 
სიდიდე მუდმივად იცელება და მხოლოდ განსახსღვრული 
პერიოდის ბოლოს “შეიძლება სუსტად იქნეს გამოთვლილი 
ანაბრების საშუალო სიდიდე. 

ოფიციალური საარღიცხვო განაკვეთის რეგულირება. 

საკრედიტო დაწესებულებებს უპირატესდ კომერციულ 
ბანკებს შესაძლებლობა აქვთ აუცილებლობის შემთხვევაში 
მიიღო ცენტრალური ბანკის კრედიტი ფასიანი ქაღალდების 

გირაოთი ან თამასუქების აღრიცხეის გსით. სადისკონტო 

(განაღდების) და საგირავნო პოლიტიკის არსი მდგომარეობს 
იმაში რომ კომერციული ბანკებს“ რეფინანსირების 
პირობების შეცვლის მეთოდი გაელენას ახდენს ფულის და 
კაპიტალის ბასრებსე არსებულ სიტუაციაზე. 

სადისკონტო განაკეეთი არის ის განაკვეთი, რომლითაც 
კომერციულ ბანკები აღრიცხავენ თამასუქს ანუ პროცენტის 
განაკვეთი რომლითაც ცენტრალური ბანკი აძლევს 
კომერცკიულ ბანკებს“ სესხს სადისკონტო განაკვეთის 
გადიდება იქცევს ბანკებსე გაცემული სესხებისა და ამ 
ბანკებში განთავსებულ დეპოსიტებსე პროცენტების 
შესაბამისად გადიდებას. 

ოფიციალური სააღრიცხვო (განაღდების) განაკვეთი 
წარმოადგენს კრედიტსე საბასრო განაკვეთის დასადგენად 
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ორიენტირს ამით ცენტრალური ბანკი განსა'სღვრავს 
კომერციულ ბანკებში განთავსებული საკრედიტო 
რესურსების ღირებულებას რაც “უფრო მაღალია სა- 
დისკონტო განაკვეთის დონე, მით უფრო დიდია ცენ- 
ტრალური ბანკის რეფინანსირების კრედიტების ღირე- 
ბულება და პირიქით ცენტრალური ბანკის სადისკონტო 
განაკვეთის სრდა იწვევს ფასიანი ქაღალდების საბასრო 
ღირებულების შეფარდებით “შემცირებას. მისი შემცირება, 
პირიქით, იწვევს კრედიტებისა და დეპოზიტების გაიაფებას, 
ფასიან ქაღალდებსე მოტხოვნისა და მისი საბასრო 
ღირებულების გადიდებას. სადისკონტო განაკვეთის 
რეგულირება ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის არაპირდაპირ 
მეთოდს მიეკუთვნება ცენტრალური ბანკის საპროცენტო 
განაკვეთის „ცვლილება განსაკუტრებით აქტიურად გამო- 
იყენება საგადასხდელო ბალანსის წონასწორობის დარ- 
ღვევისა და სავალუტო კრიზისის გამწვავების პირობებში. 

ოპერაციები ლია ბაზარზე. ოპერაციები ღია ბა“სარ'სე 
წარმოადგენს ცენტრალური ბანკის მიერ ფასიანი 
ქაღალდების ყიდევა-გაყიდეას ფულის ბახარხე გავლენის 
მოხდენის მიხნით აღნიშნული პოლიტიკის ძირითადი 
ამოცანა იმაში მდგომარეობს, რომ ფასიან ქაღალდებ“სე 
მოთხოვნა-მიწოდების რეგულირებით გამოწვეული იქნეს 
კომერციული ბანკების შესაბამისი რეაქცია. 

ტერმინი „ლია ბასრის პოლიტიკა”, პირეელად გაჩნდა 
აშუ-–შში XXს-ის 20-იან წლებში, როცა ამ პოლიტიკის 
გატარება დაიწყო აშშ-ში ცენტრალური ბანკის ოპერაციები 
ღია ბახარხე სხვა ქვეყნებთან “შედარებით “უფრო 
მასშტაბური იყო, რადგან ამ ქვეყანაში იყო ფასიანი 
ქაღალდების დიდი ბასარი. დიდ ბრიტანეთში ღია ბა“სრის 
პოლიტიკამ არსებითი როლი ითამაშა გასული საუკუნის 30- 
იანი წლების დასაწყისიდან, ხოლო სააღრიცხვო 
პილიტიკამ დაქეემდებარებული ხასიათი მიიღო. გერმანიის 
რეიხსბანკი შეუდგა ღია ბასრის პოლიტიკის გატარებას 
1933 წლიდან, ამ საკითხის გერმანიის დოიჩბუნდეს ბანკიც 
დიდ ყურადღებას უთმობს. 

ოპერაციები ღია ბასარსე განხილული უნდა იქნეს 
ცენტრალური ბანკის სხვა ინსტრუმენტებთან ერთობ- 
ლიობაში რომლის საშუალებით ეს უკანასკნელი 
სემოქმედესს კვლავწარმოების პროცესის ციკლსე. თუ 
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სააღრიცხვო პოლიტიკა გლობალურად და დროებითი 
შეზღუდვებით მოქმედებს, მაშინ ოპერაციები ღია ბაზხარზე 
წარმოადგენს სწრაფი და მოქნილი ზემოქმედების იარაღს. 
ცენტრალური ბანკი ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდ- 
ვისას ადგენს რა მომგებიან განაკვეთებს (ვდილობს 
გავლენის მოხდენას ცენტრალური ბანკში, კომერციული 
ბანეების რესერვების რსომებსე და ამით "სემოქმედებს 
კომერციული ბანკების კრედიტების სიდიდეებზე. 

მაღალი ეკონომიკური აქტივობის პერიოდში, 
ცენტრალური ბანკი კომერციულ ბანკესს სთავაზობს 
ფასიანი ქალალდების ყიდეას რათა “შეამციროს მათი 
საკრედიტო შესაძლებლობები ეკონომიკისა და 
მოსახლეობის მიმართ. კრისისის პერიოდში ცენტრალური 
ბანკი რეფინანსირების შესაძლებლობას ქმნის კომერციული 
ბანკებისათვის და ისეთ პირობებს აყენებს, როცა მათთვის 
ხელსაყრელია თაეისი ფასიანი ქაღალდების ცენტრალურ 
ბანკზე მიყიდვა. ამგვარად კომერციული ბანკები 
ცენტრალური ბანკისაგან ფულს ღებულობენ ეკონომიკისა 
და მოსახლეობისადმი კრედიტის მისაცემად ასეთი 
ეკონომიკური ინსტრუმენტის გამოყენებით შესაძლებელი 
ხდება როგორც ლიკვიდობის ასევ საპროცენტო 

განაკვეთების ცვლილება. 
ტრანსფორმირებადი ეკონომიკის მქონე ქვეყნებში ფუ- 

ლად-საკრედიტო პოლიტიკას უპირატესად ანტიინფლაციური 
ხასიათი გააჩნია. პრაქტიკულად ყველა ქვეყანაში 
უპირველესი ამოცანაა ინფლაციის ტემპის “შემცირება. 
განვითარებად ქვეყნებს საკრედიტო-საფინანსო რეფორმების 
საწყის ეტაპსე არ შეუძლიათ განახორციელონ ისეთი 
ფართო ლიბერალიზაცია, როგორც ამას ადგილი ჰქონდა 
ეკონომიკურად განვითარებულ ქეეყნებში. საერთაშორისო 
სავალუტო ფონდს, რეკონსტრუქციისა და განვითარების 
ბანკს “შემუშავებული აქვთ ამ ქვეყნებში საკრედიტო- 
საფინანსო სისტემის დარეგულირების განხორციელების 
თანამიმდევრობა. 

ფულად-საკრედიტო ინსტიტუტების რეფინანსირება, 
დაკავშირებულია სესხების ისეთი შემთხვევისას გაცემაზე, 
როდესაც ბანკები დროებითი ფინანსური სიძნელეების 
წინაშე აღმოჩნდებიან რეფინანსირების მიზანია ფულად- 
საკრედიტო სფეროს მდგომარეობასე სემოქმედება. 

LV XI



რეფინანსირების ფუნქციის შესრულებით, ცენტრალური 
ბანკი ბოლო ინსტანციის კოორდინატორის ან ბანკების 
ბანკის როლში გამოდის რეფინანსირების კრედიტები 
მხოლოდ მდარად ბანკებსე გაიცემა, რომლებიც დროებით 
ფინანსურ სიძნელეებს განიცდიან და შემდეგი სახის 
ფაქტორებზე დამოკიდებულებით შეიძლება განვასხვავოთ: 
- უსრუნველყოფის ფორმით (სააღრიცხეო და 
ლომბარდული კრედიტები); 

მიწოდების მეთოდებით (პირდაპირი კრედიტები და 
კრედიტები, რომლებიც აუქციონების ჩატარების 

საფუძველზე გაიცემა); 
მიწოდების ვადებით (მოკლევადიანი და 

საშალოვადიანი); 
მისნობრივი ხასიათით (კორექტირებადი კრედიტები 

და გახანგრძლივებული სესონური კრედიტები). 
სავალუტო პოლიტიკის განხორციელება – 

გამომდინარეობს იქიდან რომ ლცენტრალური ბანკი 
სავალუტო პოლიტიკის გამტარებელ ინსტიტუტს 
წარმოადგენს და იგი თავის თავში ქეეყნის საგარეო 
ეკონომიკური პოზიციების განმტკიცებასე მიმართულ ღო- 
ნისძმიებათა კომპლექსის განხორციელებას ითვალისწინებს. 
სავალუტო პოლიტიკის მიმართულებები ქვეყანაში ეკო- 
ნომიკური და პოლიტიკური სიტუაციებით, მისი 
საგადასახდელო ბალანსისს და ფულადი მიმოქცევის 
მდგომარეობით აგრეთვე საგარეუ გეალდებულებებით 
განისასღვრება რომელიც ამ ქვეყნის საერთაშორისო 
სავალუტო-საკრედიტო ორგანისაციებში მონაწილეობის 
შედეგად წარმოიშვა. სავალუტო პოლიტიკა მოიცავს: 

სავალუტო კურსის რეგულირებას; 
სავალუტო რეგულირებისა და სავალუტო 

კონტროლის განხორციელებას; 
- ოფიციაკური სავალუტო რესერვების ფორმირებას და 
მათ მართეას; 

საერთაშორისო სავალუტო თანაშმრომლობის 
განხორციელებას და საერთაშორისო სავალუტო-საკრედიტო 
ორგანისაციებში მონაწიელობას. 

საკრედიტო ინსტიტუტების საქმიანობის რეგჟოირება. 
ბანკებს და “სოგადად საკრედიტო დაწესებულებების 
საქმიანობაზე კონტროლი თითოეული მათგანის 
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მდგრადობის უსრუნეელყოფვის მიზნით ხორციელდება და 
იგი ბანკის მიერ თავისი საქმიანობის მოქმედი კანონ- 
მდებლობისა და ინსტრუქციების “შესაბამისად განხორ- 
ციელებასე მისნობრივ და უწყვეტ “რფედამხედველობას 
ითვალისწინებსდ საბანკო ზსედამხედველობა ისახავს ორ 
ძირითად მიზანს: 

მეანაბრის შესაძლო დანაკარგებისაგან დაცვას; 
საფინანსო ბასარსე სისტემური რისკების თავიდან 

აცილების მეშვეობით სტიმულირების მხარდაჯერას. 
ცენტრალური ბანკის მიერ კომერციული ბანკების 

საქმიანობაზე ზედამხედველობისა და კონტროლის 
ფუნქციების განხორციელებისას მის ამოცანაში შედის: 
- ლიცენზიების გაცემა საბანკო საქმიანობაზე; 
- ბანკების მიერ წარმოდგენილი ანგარიშგების 
შემოწმება; 

რევიხიები ადგილებზე; 
კონტროლი საბანკო ოპერაციების ნორმების 

დაცვაზე. 
მთავრობის ფინანსური აგენტის ფუნქცია. ცენტრალური 

ბანკი თავისი სტატუსით მთავრობის ფინანსურ აგენტს 
წარმოადგენს და იგი სახელმწიფო ყალის განთავსებისა და 
დაფარვის, ბიუჯეტის საკასო გამოყენების მთავრობის 
მიმდინარე ანგარიშების მომსახურების მიმოქცევიდან 
სახასინო ბილეთებისა და მონეტების გამოშეებითა და, 
მიმოქცევიდან მათი ამოღების, აგრეთეე მთავრობის მიერ 
სხვას ქვეყნებთან ანგარიშსწორების განხორციელებისას 
სავალუტო სახსრების გადარიცხვასთან დაკავშირებულ 
ოპერაციებს ახორციელებს. (კენტრალური ბანკის 
მნიშვნელოვანი როლი ისეთი პრობლემის გადაწყვეტაში, 
როგორიცაა სახელმწიფო ხარჯებისა და სახელმწიფო 
ბიუჯეტის დეფიციტის დაფარვაზე კრედიტების გაცემა, 
სახელმწიფოს კრედიტორის სახით მის როლს შეესაბამება. 

საგადასახადო-საანგარიშსწორებო ურთიერთობების 
ორგანი საცია ცენტრალურმა ბანკმა კომერციულ ბაკებს 
შორის გადახდების ორგანი საციაში მონაწილეობა 

გადახდების ტექნოლოგიებში ფუნდამენტური ცვლილებების 
– ქაღალდის ფულის მიმოქცევასე გადასვლის პერიოდში 
დაიწყეს. შიდა ღირებულების არ მქონე ქაღალდის ფულის 
გამოყენებამ ნდობასე დაფუძნებული საანგარიშსწორებო 
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სისტემის შექმნა მოითხოვა. გადახდების განხროციელება“სე 
პასუხისმგებლობა ცენტრალურმა ბანკმა აიღო თავის 

თავზე, რომელსაც წუნდაუდებელი ფინანსური მდგომარეობა 
და დიდი ავტორიტეტი გააჩნია. 

ქვეყნის საგადასახადო სისტემის თორგანისაციაში 

ცენტრალური ბანკის სამ ძირითად ამოცანას წარმოადგენს: 
I ფინანსური სისტემის სტაბილურობის მხარდაჯჭერა; 

2. საგადასახადო სისტემის ეფექტიანი ფუნქციონირების 

უსრუნველყოფა; 
3. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გატარება. 

83. საქართველოს ეროვნული ბანკის ფულად- 
საკრედიტო პოლიტიკა 

საქართველოს ფულად-საკრედიტო სისტემის მთავარი 
რგოლის ეროვნული ბანკის შექმნა და (ციევილისებული 
მეთოდებით ამუშავება დაიწყო დამოუკიდებლობის 
აღდგენის პირეელი დღიდან. პირველი ნაბიჯი ამ 
მიმართულებით გადაიდგა მაშინ როცა საქართველოს 
რესპუბლიკის საკუთრებად გამოცხადდა მის ტერიტორია'სე 
მანმადე არსებული ყოფილი საბჭოთა კავშირის საკრედიტო 
სისტემის შემადგენელი ყეელა სტრუქტურა და რგოლი: 
სახელმწიფო ბანკი, შემნახველი ბანკი, აგროსამრეწველო 
ბანკი, მრეწემშენბანკი, ბინსოცბანკი, მათი ფილიალები და 
მოთვლითი ცენტრები. 

1999 წლის 2 აგეისტოს გამოეიდა საქართველოს რეს- 
პუბლიკის უსენაესი საბჭოს დადგენილება: „საქართველოს 
რესპუბლიკაში ფულად-საკრედიტო რეგულირების შესახებ” 
და „ბანკებისა და საბანკო საქმიანობის შესახებ” 
საქართველოს რესპუბლიკის კანონების შემოღების წესის 
თაობაზე. ამ დადგენილების III და IV თავში საქართველოს 
საკუთრებად გამოცხადდა სსრკ სახელმწიფო ბანკის 
საქართველოს რესაუბლიკური კანტორა და მის ბაზაზსე 
შეიქმნა საქართველოს ეროვნული ბანკი. 

ქვეყნის დამოუკიდებლობის საწყისი პერიოდიდან 
მოყოლებული საქართველოს საბანკო სექტორის 
განვითარება რთული და არაერთგვაროვანი მოვლენებით 
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აღსავსე პროცესია რომელიც დღემდე გრძელდება. 
დამოუკიდებელი საბანკო სისტემის არსებობის მანძილზე 
საბანკო საქმიანობის განვითარების პროცეს'სე 
ეკონომიკურთან ერთად ისეთი ფაქტორებიც ახდენდნენ 
გავლენას, რომელთა “შინაარსიც სცილდება ეკონომიკური 
მოვლენების ფარგლებს. პოლიტიკური დესტაბილიზაციის 
ფონსე მოიშალა ტრადიციული ეკონომიკური კავშირებიც, 
ყოველივე ამან წარმოების მკვეთრი დაცემა განაპირობა და 
ქვეყანა ფინანსური კრისისისს პირდაპირ აღმოჩნდა. 
საქართველო ობიექტური მიზეზების გამო, მოექცა ჯერ 
სამანეთო, “შემდეგ კი რუბლის რფსონაში, რის "შედეგად 
შეუძლებელი გახდა აეტონომიური ფულად-საკრედიტო 

პოლიტიკის გატარება. 
ეროვნულმა ბანკმა გერ უსრუნეელყო “შექმნილ 

მდგომარეობასთაჩ მისადაგებული ფულად-საკრედიტო პო- 
ლიტიკის გატარება აღნიშნული გამოიხატებოდა ე.წ. 
„ჰაერიდან აღებული “ურესურსო კრედიტების იაფად 
გაცემაში, რითაც ისარგებლეს ხელისუფლების სხვადასხვა 
დონის წარმომადგენლებმა ბანკებთან დაახლოებულმა 
პირებმა, კრიმინალურმა ჯგუფებმა. მათ მიერ გატანილი 
სესხები ეროენულ ეკონომიკას კი არ ემსახურებოდა, 
არამედ უჟყიდეა-გაჟყიდეის ობიექტად იქცა. რითითაც კიდევ 
უფრო გამწვავდა ინფლაციური პროცესი ფულად-საკ- 
რედიტო სისტემაში ქაოსის გამო პროცესებმა უმართავი 
ხასიათი მიიღეს. მდგომარეობას ისიც ამწვავებდა, რომ 
საბანკო-საკრედიტო სფეროში საპასუხისმგებლო თანამ- 
დებობასე მოექცნენ არაპროფესიონალებ,ი რომელთაც 
საბასრო პირობებში მართვის, კერძოდ კი საბანკო მე- 
ჩეჯმენტის არანაირი გამოცდილება არ გააჩნდათ. 

იმისათვის, რომ ქვეყნის ცენტრალურმა ბანკმა (ჩვენს 
შემთხვევაში ეროვნულმა ბანკმა) სრულფასოვნად 
განახორციელოს თავისი ფუნქციები აუცილებლად უნდა 
ჰქონდეს “შემდეგი მინიმალური რესურსები I) ფულის 
საკუთარი (ეროვნული) ნიშანი; 2. ოქროსა და უცხოური 
ეალუტის რე'სერვები; 3. საკრედიტო რესურსები. 

სახელმწიფოებრიობის აღდგენისა და ეროენული ბანკის 
დაარსებისს პირეელ წლებშიი არც ერთი შზემოთ 
ჩამოთვლილთაგანი ქეეყნის ცენტრალური (ეროვნულ) ბანკს 
არ გააჩნდა. 9933 წლამდე საქართველო ჯერ კიდევ 
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სამანეთო (რუბლის) სონაში იმყოფებოდა და ფულის 
ნიშნებითაც სწორედ რუსეთიდან მარაგდებოდა. 

საკუთარი სავალუტო-საკრედიტო პოლიტიკის ინტერესე- 
ბიდან გამომდინარე. რუსეთმა შეწყვიტა საქართველოსათვის 
ფულადი ნიშნების მიწოდება ქვეყანაში წარმოიშვა 

ხელფასების პენსიებისს და სხვა გადასახდელების 
დაფარვის პრობლემა. შექმნილმა მდგომარეობამ აიძულა 
ქვეყნის ხელმძღვანელობას მოეძებნა გამოსავალი საბანკო 
სისტემის სტრუქტურული პრობლემების გადაწყეეტაში, 
შესაბამისი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შემუშავების 
ბსით 19933 წლის გასაფხულისათვის ხელისუფლება 
იძულებული გახდა მიემართა საგანგებო ღონისძი- 
ებებისათვის. 19933 წლის !) აპრილიდან მიმოქცევაში შემო- 
იღეს გარდამავალი ფულის ნიშანი – კუპონი. საკუთარი 
ფულადი ერთეულის შემოლებამ ქევეყანას ფორმულურად 
დამოუკიდებელი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის განხორ- 
ციელების საშუალება მისცა, მაგრამ ეს შესაძლებლობა 
არასწორად იქნა გამოყენებული. კერძოდ, იმის ფონსე, რომ 
კუპონის შემოღებას არანაირი რეალური ეკონომიკური სამ- 
ზხადისი არ უძღოდა კურსის შემდგომი სტაბილიზაციის უ“!- 
რუნველსაყოფად (ეროვნულ ბანკს არ გააჩნდა საერთა- 
შორისო რესერვები) ემისიის განხორციელება ხდებოდა 
ეკონომიკური სოტუაციის გაუთვალისწინებლად, მშა-ის 
კლების პირობებში. 

შედეგად, 1990 წელს ფულის მასა 30-ჯერ გაისარდა. 
შედეგად თუ აგვისტოში | აშშ დოლარი 5690 კუპონი 
ღირდა, 1994 წლის იანვარში მისი კურსი “უკვე 102300 
კუპონს აღწევდა, ხოლო სექტემბერში – 24მლნ კუპონს. 
ქვეყანაში ინფლაციის წლიური მაჩვენებელი 8000-% და- 
ფიქსირდა, რომელიც სარეკორდო იყო როგორც ყოფილ 
საბჭოთა ქვეყნების, ასევე მსოფლიოს მასშტაბითაც. 

საბანკო სისტემა მკვეთრად იცელება 1994 წლიდან, რო- 
ცა საქართველოში ეკონომიკური რეფორმების მეთოდო- 
ლოგიური და მეთოდური საკითხების მოწესრიგებაში 
აქტიურად ჩაერთო საერთაშორისო სავალუტო ფონდი. 1995 
წლის 28 ივნისს საქართეელომ მიაღწია შეთანხმებას სა- 
ერთაშორისო სავალუტო ფონდთაჩ სისტემური ტრანს- 
ფორმაციის ტრანშით ეკონომიკური რეფორმის პროგრამის 
დაფინანსებას. ეს დაფინანსება ე.წ. „სტენდ-ბაის" „პროგ- 
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რამით ხორციელდება. ამ პროგრამით სავალუტო ფონდის 
მიერ გამოგ'სავნილმა მისიამ საქართველოს მთავრობის 
მონაწილეობით საქართველოს ეროვნულ ბანკთან (სებ) 
ერთად შეიმუშავდყ მეთოდოლოგიურ და მეთოდურ 
ღონისძიებათა კომპლექსი, რომლის თანახმად ახლებურად 
ჩამოყალიბდა ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ამოცანები. 
წინა პლანსე წამოიწია ინფლაციის ერთნიშნა ციფრამდე 
დაყვანის ეროცნული ბანკის უცხოური რეწსერეების 
გაჯანსაღების, წარმოების დაცემის შეჩერების ამოცანამ. 

19925 წელს პირველად დამოუკიდებელი საქართველოს 
ისტორიაში, შესაძლებელი გახდა სახელმწიფო ბიუჯეტის 
მიღება და საფინანსო-საბიუჯეტო სექტორის სტაბილი- 
საცია, რაც თავის მხრიე, საფუძელად დაედო 1995 წლის 
სახელმწიფო მეთაურის ბრძანებულებებს - „მიმოქცევაში 
ეროვნული ვალუტის ლარის გამოშვებისა და „ეროენული 
ფულადი ერთეულის – ლარის მიმქოცევაში დამკეიდრების 
გადაუდებელ ღონისძიებათა შესახებ”. 

ამავე პერიოდში იწყება ეროვნული ბანკის თანამედროვე 
ტიპის საბანკო “სედამხედველობის სტრუქტურის ჩამოყა- 
ლიბება. ერთ-ერთი პირველი პრაქტიკული ნაბიჯი, რომელიც 
ეროვნულმა ბანკმა ამ მიმართულებით გადადგა 1995 წელს 
ეროვნული ბანკისა და სომხეთის ცენტრალური ბანკის 
ინიციატივით შექმნილი „ამიერკავკასიის და ცენტრალური 
ასიის ქვეყნების საბანკო სედამსედველობის რეგიონალური 
ჯგუფი”> იყო, რომლის ეგიდითაც ხდებოდა „საბანკო 
ზედამხედველობის ბასელის კომიტეტის” მიერ შემუშა- 
ეებული საერთაშორისო სტანდარტების დამკვიდრება. იგი 
გამოიხატებოდა ახალი ეკონომიკური ლიმიტებისა და ნორ- 
მატივების შემოღებით. შედეგად, კუპონის კურსი 2400 000- 
დან 1300 000-სე ჩამოვიდა და ამავე დონეხე სტაბილური 
გახდა ერთი წლის განმაელობაში, მოხდა ნაღდი და 
უნაღდო ვალუტის კურსებს შორის სხვაობის აღმოფხერა. 

სრულყოფილი გახდა საკანონმდებლო და ნორმატიული 
ბასაც. 1995 წლის 23 ივნისს საქართველოს პარლამენტმა 
მიიღი „საქართველოს რესპუბლიკის ეროენული ბანკის 
შესახებ კანონი”. 19905 წლის 23 თებერვალს კანონი 
„კომერციული ბანკების საქმიანობის რშესახებ!, რომლის 
საფუძველ“სეც დაჩქარდა სრულყოფილი ორდონიანი 
(ორიარუსიანი) საბანკო სისტემის ჩამოყალიბება. ფულად- 
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საკრედიტო სფეროში წარმატებული რეფორმები 
დაგვირგივნდა 1995 წლის სექტემბრიდან ახალი ეროვნული 
ვალუტის – ლარის შემოღებით. აღსანიშნავია, რომ ლრის 
წარმატება ბევრად განაპირობა კუპონის ერთწლიანმა 
სტაბილურობამქე ლარის “შემოღება განხორციელდა კუ- 
პონთან 1:1000 000 კურსით. 

ლარის შემოლებით გაგრძელდა მკაცრი ფულად-საკ- 
რედიტო პოლიტიკა, ახალი ეროვნული ვალუტის ემიისა 
მკაცრად კონტროლდებოდა. ამასთან ეროვნული ბანკი უკვე 
ფლობდა საერთაშორისო საფინანსო ორგანისაციებიდან 
მიღებულ სავალუტო რე'სერვების საჭირო ოდენობას, რაც 
საშუალებას აძლევდა ხელისუფლებას სავალუტო ინტერ- 
ვენციები განეხორციელებინა ლარის მიმართ და ამით მისი 
გაცვლითი კურსის სტაბილურობა უსრუნველეყო. 

მკაცრი ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა საბანკო რეგუ- 
ლირების მიმართულებითაც აისახა – საბანკო დაწესე- 
ბულებებისათვის ამოქმედდა სავალდებულო რე'სერვების 
დახვეწილი სისტემა, რაც გამორიცხავს მათი მხრიდან 
საკრედიტო ექსპანსიას და რისკების კრიტიკულ დონეს სა- 
ბანკო სისტემაში. 

კანონით მინიჭებული უფლებების ფარგლებში სებ თავის 
საქმიანობაში დამოუკიდებელია. საკანონმდებლო და აღმას- 
რულებელ ორგანოებს უფლება არა აქვთ ჩაერიონ მის 
საქმიანობაში გარდა კანონით გათვალისწინებული შემ- 
თხვევებისა. 

საქართველოს ეროვნული ბანკის ძირითადი 

ფუნქციებია: 
ა) შეიმუშაოს, მიიღოს და განახორციელოს 
საქართველოს რესპუბლიკის ფულად-საკრედიტო პოლიტიკა; 
ბ) შეიმუშაოს, მიიღოს და გნახორციელოს 
საქართველოს რესპუბლიკის სავალუტო პოლიტიკა; 
გ) განახორციელოს საბანკო საქმიანობისა და ბანკებთან 
არსებული ვალუტის გადამცელელთა პუნქტების ლი- 
ცენსირება და სედამხედველობა; 

დ) ფლობდეს, ინახავდეს და განკარგავდეს ოფიციალურ 
საერთაშორისო რე'სერვებს;: 
ე) იყოს საქართველოს რესპუბლიკის ბანკირი, მრჩეველი და 
ფინანსური აგენტი' 
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ე) ხელს უწყობდეს საგადასახადო სისტემების ეფექტიან 
ფუნქციონირებას; 
სხ”) ხელს უწყობდეს საიმედო და მდგრადი საფინანსო- 
საკრედიტო სისტემის ჩამოყალიბებას მეანაბრეთა 
ინტერესების დაცეის მი“რსნით. 

საბანყო სისტემის სტაბილური ფუნქციონირების, 
კომერციული ბანკების რეალური ფინანსური მდგომარეობის 
დადგენისა და მათი საქმიანუებისათვის სათანადო 
ეკონომიკური პირობების შექმნის მინით, სებ-მა შემოიღო 
კომერციული ბანკების მიერ გაცემული სესხების შესაძლო 
დანაკარგების რესერეებს ფორმირების გამოყენების, 
აღრიცხვისა და ანგარიშგების სისტემა ამ დებულების 
თანახმად სესხების გადაადგილების დღეთა ოდენობის, 
პროცენტის გადახდის ეადის „გაგრძელების “უ'სრუნ- 
ეელყოფისა და მსესხებლის კრედიტუნარიანობის გათო- 
ეალისწინებით, განისაღერება დანაკარგების რესერვების 
დაუყონებლიე ფორმირების აუცილებლობა და 
ვადაგადაცილებული სესხების სრული ჩამოწერის 
საჭიროება. 

19-ე; წლიდან სებ-იის “სედამხედეელობის პოლიტიკა 
ეფუძნება მსოფლიოს წამყვანი ინდუსტრიული ქევყნებისა 
და „საბანკო სედამხედველობის ბასელის კომიტეტის” მიერ 
დადგენილი ეფექტიანი საბანკო ზედამხედეელობის ძირითად 
პრიჩციპებს, ხოლო საბანკო სედამხედველობის მეთოდად 
გამოიყენება C#M8ნL-ის სისტემა, რიტაც ხდება ბანკების 
ადგილსე შემოწმება, ცალკეული კომპონენტების 
შეფასებით: C ნიშნავს კაპიტალს, 4 – აქტიეებს, M – მე- 
ნეჯმენტს, ნ – მოგებას, L – აქტიე-პასივების ლიკეიდურობას. 
კომერციული ბანკებისს მიერ სებში წარმოდგენილი 
ფინანსური ანგარიშების შესაფასებლად გამოიყენება ასევე 
C#MსCL-ის სისტემა ' რომელიც C#Mნს სისტემის 
მოდიფიცირებული ეარიანტია.ა C#ნL ეყრდნობა იმავე 
პრინციპებს, რასაც C/MMნწნL იმ განსხვავებით, რომ მასში არ 
ფასდება მენეჯმენტი. 

2000-2001წწ. შემოღებულ იქნა საბანკო საქმიანობის რე- 
გულირების ახალი წესები და პროცედურები, რომლებიც 
ითვალისწინებს საკრედიტო რისკების სუსტად დადგენის 
მისნით აქტივების კლასიფიკაცკიის ახალი სისტემის 
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შემქნას, გარე და შიდა აუღიტორული საქმიანობაში ინ- 
ტერესთა კონფლიქტის გამიჯენას. 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

. რა ფაქტორებმა განაპირობა ცენტრალური ბანკების 
წარმოშობა? 

2. რა პერიოდიდან იწყება ცენტრალური ბანკების ნაცი- 
ონალიზაცის ტენდენცია? 

3 თანამედროვე საკრედიტო სისტემაში რა ძირითად 
ფუნქციებს ასრულებს ცენტრალური ბანკი? 

4 ფოლად-საკრედიტო პოლიტიკის რომელ ძირითად ინ- 
სტრუმენტებს გამოიყენებს ცენტრალური ბანკი? 

5. რომელი ძირითადი საკითხების გადაწყვეტას მოიცავს 
ცენტრალური ბანკის მიერ სავალუტო პოლიტიკის გან- 
ხორციელება? 

ნ რომელ ძირითად კანონმდებლობას ეყრდნობა სებ 
თავისი საქმიანობის განხორციელებისას? 

7. ჩამოთეალეთ და განმარტეთ სებ-ის ძირითადი ფუჩნ- 

ქციები. 
ზ. კომერციული საბანკო სისტემის 'სედამხედეელობის 

რომელ ძირითად მეთოდებს გამოიყენებს სებ? 

ტესტები 

1) თანამედროვე განვითარებული ქვეყნების უმეტესობაში 
ცენტრალური ბანკის კაპიტალი 
ა) სახელმწიფო საკუთრებაა; 
ბ) უცხოელი ინვესტორების საკუთრებაა; 
ბ) სააქციო საკუთრებაა; 
დ) კერძო საკუთრებაა. 

2) ბრიუსელის საერთაშორისო საფინანსო კონფერენცია, 
სადაც გადაწყდა ცენტრალური ბანკების შექმნის და მათი 
დამოუკიდებლობის აუცილებლობა, ჩატარდა: 
ა) 1910 წელს; ბ) 1915 წელს; 
ბ) 1218 წელს; დ) 1920 წელს. 
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ჰ)ჰ განეითარებული ქვეყნების ცენტრალური ბანკები 
თავისი ფუნქციების შესრულებისას ექვემდებარება: 
ა) მთავრობას; ბ) იურიდიულად დამოუკიდებელია; 
ბ) პრე სიდენტს; დ) მონარქს. 

ტე ცენტრალური ბანკის ძირითად ფუნქციებს არ მი- 
ეკუოვნება: 
ა) სავალუტო პოლიტიკის განხორციელება; 
ბ) ბანკნოტების ემისია; 
გ) მთავრობის ფინანსური აგენტის ფუნქცია; 
დ) საგადასახადო პოლიტიკის გატარება. 

2) ცენტრალური ბანკის ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის 
ძირითად ინსტრუმენტებს არ მიეკუთვნება: 
ა) ოფიცალური, სააღრიცხვო განაკვეთის რეგულირება; 
ბ) ოპერაციები ღია ბასარზე; 
ბ) ეალუტის კურსის რეგულირება; 
დ) ოპერაციები ღია ბა'ხარ'სე. 

6) კომერციული ბანკის ანაბრები ცენტრალურ ბანკში, 
რომელთა მოცულობა დგინდება კანონმდებლობით საბანკო 
ვალდებულებებთან (კლიენტების ანაბრებთან) განსაზ- 
ღვრული მიმართებით არის: 
ა) ლიკვიდური რე 'სერვეები; ბ) სადისკონტო განაკვეთი; 
ბ) სასედამხედველო განაკვეთი; დ) მინიმალური რეზერეები. 

7 განაკეეთი„ რომლითაც კომერციული ბანკები აღ- 
რიცხავენ თამასუქს, ანუ პროცენტის განაკეეთი, რომლითაც 
ცენტრალური ბანკი აძლევს კომერციულ ბანკს სესხს, არის: 
ა) სადეპოზიტო განაკვეთი; ბ) რენდინტის განაკვეთი; 
გ) სადისკონტო განაკვეთი; დ) დივიდენდის განაკეეთი. 

8) “საქართველოს რესპუბლიკის ეროენული ბანკის შე- 
სახებ კანონი” საქართველოს პარლამენტმა მიიღო: 
ა) 1992 წლის 2 აგვისტოს; ბ) 1995 წლის 23 იენისს; 
ბ) 1299 წლის 23 თებერეალს|კ,დ დ) 1997 წლის 1! იანვარს. 

9) “კანონი კომერციული ბანკების საქმიანობის შესახებ” 
საქართველოს პარლამენტმა მიიღო: 
ა) 1994 წლის 1! იანვარს; ბ) 1995 წლის 1 იანეარს; 
ბ) 1)ზ?996 წლის 23 თებერეალს; დ) 1998 წლის 2 ოქტომბერს. 
0) საქართველოს ეროვნული ბანკი კომერციული საბანკო 
სისტემის სედამხედველობის მეთოდებად იყენებს: 
ა) C/MIL ძმ C#4L სისტემას; ბ) C//MMნL ძმ C#.წL სისტემას; 

გ) C/#/.LIMC ძმ C/##/LIM სისტემას: დ) C/IMCL ძმ CVMIL სისტემას. 
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თემა 9. კომერციული ბანკები 

მეცნივრება აუცილებელია ხალტხისათვის. 
უყეყაჩა. რომელიც არ ცდლდილობს ჩის 

განვირებას. უქჭვეელად იქცევა კოლონიად. 
ჟროლიო-ყჟიური 

9.1. საბანკო საქმის წარმოშობა და ევოლუცია 

საბანკო საქმის წარმოშობას ისტორიულად წინ 
უსწრებდა სავახშო კაპიტალი, რომელიც უკვე არსებობდა 
პირველყოფილი წყობის პერიოდში. პროცენტების მომტანი 
კაპიტალის მთავარ ფორმად სასესხო კაპიტალი ითელება. 
როგორც კი კერძო საკუთრება წარმოიშა, საქონელგაც- 
ვლიდან განვითარდა სასაქონლო ფულადი ურთიერთობანი, 
რამაც გააძლიერა საზოგადოების ქონებრივი უთანაბრობა. 
სათავეში მდგომმა მდიდარმა წარმომადგენლებმა შესაი- 
ლებლობა მიიღეს ფული სესხად მიეცათ მათთვის. ვისაც 
იგი სჭირდებოდა. სავახშო კაპიტალის წარმოქმნასა და 
განვითარებასთან მჭიდროდაა დაკავშირებული საბანკო 
საქმის წარმოშობა. 

ბანკების საწყისი ფუნქცია გადასახადებში შუამავლობა 
იყო. ასეთი შუამავლობის შედეგად ბანკებმა თავისუფალი 
ფულადი კაპიტალი პროცენტის მომტანად აქცია. ისინი 
თავისუუშუალ ფულად საშუალებებს ყველა შესაძლო 
წყაროებიდან აგროვებდნენ და კრედიტით აძლეედნენ 
კრედიტის აღების მსურეელებს პირეელ ყოვლისა, 
გაბატონებულ კლასს. ბანკების მსგავსი ინსტიტუტების 
წინამორბედები ჯერ კიდევ ადრეულ პერიოდში არსებობდა. 
ეგვიპტეში საბანკო ოპერაციები ხორციელდებოდა ძე.წ.ალ. 
2700, ბაბილონის და ასურეთის მრავალრიცხოვანი 
დოკუმენტები, მაგ. ხამურაბის კანონების კრებული (1704- 
1662წწ. ძე.ეწთ.აღ) მოწმობენ, რომ მაშინაც იყო თავისებური 
ვექსილი და ჩეკი, ხოლო სახსრების შენახვისა და სასესხო 
ოპერაციებისს ფორმები კანონებით რეგულირდებოდა. 
მონათმფლობელურ საბერძნეთში მონასტრები, რ(იგორც 
ფულის შენახვის ადგილები, წამყვან როლს ასრულებდნენ 
და კულტის მსახურებიც არსებითად თავისებურ ბანკირებად 
ითვლებოდნენ, ქურუმები ესწრაფოდნენ მონასტრის წლიური 
შემოსავლების გასრდას მათი უნარიანი მართვით, მიწის 
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არენდით, სესხების მომგებიანი გაცემის საშუალებით 
განმის წარმოქმნას, რომელიც საკმარისი იქნებოდა არა 
მარტო წესჩვეულებების შესასრულებლად, არამედ მონას- 
ტრის ძლიერების განმტკიცებისათვის. მეხუთე ასწლეულში 
ძე. წთ.აღ რომში ხდებოდა პროცენტიანი სესხების გაცემა 
საწინდრის ან მის გარეშე ხოლო 100 წლის შემდეგ 
გამოჩნდნენ „ბანკირები”. 

სავახშო კაპიტალმა თავისს სრულ განვითარებას 
მონათმფლობელურ და ფეოდალურ საზოგადოებაში მიაღ- 
წია იგი ორი ძირითადი ფორმით არსებობდა: ფულადი 
სესხის სახით გაბატონებული კლასებისათეის და ფულადი 
სესხის ფორმით საქონლის მარტივი მწარმოებლებისათვის, 
ანუ გლეხების და ხელოსნებისთეის, ამ პერიოდისთვის 
მევახშეებად ძირითადად ეაჭრებიდ ფეოდალები, ასევე 
მონასტრები გამოდიოდნენ. საპროცენტო განაკვეთი საკმაოდ 
მაღალი იყო, როგორც წესი 40%-დან 100%-მდე მერყეობდა. 

ცალკეულ შემთხვევებში უფრო მეტსაც შეადგენდა. მაღალი 
საპროცენტო განაკვეთი ეწინააღმდეგებოდა საწარმო 
ძალების განვითარებას. ძირს უთხრიდა საწარმოო ძალების 
განვითარებას, ძირს უთხრიდა მონათმფლობელური და 
ფეოდალური სახელმწიფოების მეურნეობას. 

ფეოდალიზსმის დროს მეფეები და ფეოდალები, ომისა 
და კრიზისების დროს მიმართავდნენ მიმოქცევაში 
არსებული ლითონური ფულის გაფუჭებას. ამის შემდეგ 
გაჩნდა რსარაფის პროფესია რიომლებიკც ამოწმებდნენ 
მონეტების ხარისხს და გაცეეთილის შეცელის 
აუცილებლობისას, ახდენდნენ ახლის გამოშვებას. ფულის 
ასეთმა გაცვლამ ბოლოს გამოიწვა დეპოზსიტური 
ოპერაციების განვითარება თანამედროვე გაგებით. კლიენტს 
შეჰქონდა ბანკში ფული იმისთვის, რომ გარკვეული დროის 
შემდეგ გადაეტანა იგი თავის სავაჭრო პარტნიორის 
ანგარიშსე. ამავდროულად მის საბანკო ანგარიშსე შედი- 
ოდა გადასახადები კლიენტებისაგან. ანგარიშებში 
დებიტორული და საკრედიტო ჩანაწერების საშუალებით 
ხორციელდებოდა ფულის ბრუნეა. წარმოქმნა სპეციალური 
ინსტიტუტები – უირობანკები (უირო ბერძნული სიტყეაა და 
წრეს ნიშნავს, რომლებიც ამ ოპერაციებს ახორ- 

ციელებდნენ. 
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საბანკო საქმიანობის ახალი ინსტრუმენტები იტალიაში 
გაჩნდა, აქვე წარმოიქმნა და განვითარდა ბუღალტრული 
აღრიცხვის ორმაგი სისტემა, რომელმაც თავისი 
მნიშვნელობა დღემდე შეინარჩუნება პირეელი ბანკი, 
თანამედროვე გაგებით სწორედ იტალიაში, კერძოდ კი ქ. 
გენუაში წარმოქმნა I407წ. მევახშეების მოჩოპოლიური 
პოსიციები დაირღვევა სამრეწველო და გეაჭარი კაპი- 
ტალისტების მიერ, რომლებმაც შემოიღეს ერთმანეთისათვის 
კრედიტების მიცემა სზომიერი პროცენტებით. მათ ბრძოლას 
მევახშეების წინააღმდეგ მრავალ ქვეყანაში მხარს უჭერდა 
სახელმწიფო. 1624წ ინგლისში მიღებული იქნა კანონი, 
რომლითაც შეისღუდა განაკვეთი რევა პროცენტით. 1651წ. 
საპროცენტო განაკვეთის “სედა “ღვარი განისასღვრა, I1974წ. 
– ხუთით. არსებობდა სპეციალური წესები იმ მშევახშეთა 
დაჯარიმებისათვის რომლებიცკც ეცდებოდნენ ასეთი შებ%- 
ღუდვის გვერდის აელას. 

როგორც მსჯელობიდან ჩანს, თანამედროვე საბანკო 
საქმიანობის სათავეები უნდა ვეძებით, პირველი ყოელისა 
იტალიის უფრო “რსუსტად ჩრდილოეთ იტალიის შუა 
საუკუნეების “სარაფების საქმიანობაში ცნება „ბანკი 
მომდინარეობს იტალიური სიტყვისაგან „8გილლ” (სარაფების 
სკამი ფულის მაგიდა) ყველასე გავლენიანი იყო კათო- 
ლიკური ეკლესიის ხელმძღვანელობასთან დაკავშიებულ 
ბანკები – კურიები საყოველთაოდ (კნობილია მედიჩის 
სახელოვანი კლასიკური ლიტერატურის ბანკი ფლო- 
რენციაში. 

რაც შეეხება საქართველოს, როგორც მსოფლიოს 
ყველა ძველ ცივილისებულ ქეეყნებს სხეადასხეა საკრე- 
დიტო დაწესებულებები – "“სარაფებისა და მევახშეობის 
ინსტიტუტების სახით გაჩნდა რომლებიც დღევანდელი 
საბანკო სისტემისათვის ჩანასახის ფუნქციას ასრულებდნენ. 
მათი წინამორბედები საქართველოში ჩნდებოდნენ ჯერ 
კიდევ კოლხეთისა და იბერიის სამეფოში, ჩე.წთ.აღ. VIს-ში. 
„ოქროს ხანის” საქართველოს (XII საუკუნე) ნიშანდობლივი 
თავისებურება მისი ფულადი სისტემა იყო. კერძოდ ის 
ფაქტი რომ სხვა ქვეყნებისაგან განსხვავებით საქარ- 
თველოს ტერიტორიასე ვერცხლისა და სპილენძის ფულს 
ერთი და იგივე მსყიდველობითი უნარი გაჩნდათ – ესეც 
უპრეცენდენტო მოვლენა იყო შუასაუკუნეებში, რადგან სხვა 
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ქვეყნებში სპილენმის ფულს, ნომინალის მიუხედავად, 
მეტალის ღირებულება ჰქონდა XVII-XVIIIს- ში საქარ- 
თველოში უკვე სასარაფო დაწესებულებები არსებობდა, 
რომლებიც საკრედიტო საანგარიმსწორებო ოპერაციებს 
ასრულებდნენ და ჭრიდნენ ფულს არა მარტო 
საქართველოში, არამედ მის ფარგლებს გარეთაც. 

რუსეთის იმპერიის მიერ ქართლ-კახეთის სამეფოს 

გაუქმების (1801წ) “შემდეგ საქართველოში მოქმედი 
ეროვნული საკრედიტო სტრუქტურები უქმდება და მათ 
ადგილსე იწყება რუსეთის სხვადასხვა საკრედიტო 
დაწესებულებების დაარსება საქართველოში,დ პირველი 
ასეთი საკრედიტო დაწესებულება დაარსდა Iზ)შ წელს 
თბილისში „საქართველოს სახოგადოებრიეი მსრუნველობის 
საგანგიოს”» - „II0#MM83 06)60-86CMM000 ილ0M306MM9-ს სახელ- 
წოდებით რომელიც იღებდა ანაბრებსს და იძლეოდა 
კრედიტებს თბილისში !1!1ზნნ წლიდან ფუნქციონირებდა 
რუსეთის სახელმწიფო ბანკის (იგი I860წ შეიქმნა) 
თბილისის სამმართველო. I17ე წლიდან თბილისის 
კომერციულმა ბანკმა დაიწყო მუშაობა ფილიალებით 
ბაქოში, ბათუმში და ერევაჩში-ი ამავ წლიდან 
საქართველოში “შეიქმნა ,შემნახველგამსესხებელი ამხანა- 
გობა, ანუ „სასოფლო ბანკი“ (დაფუძნდა დუშეთის 
მასრაში). XIXს-ის 80-იან წლებში საქართველოში სულ 85 
საკრედიტო დაწესებულება ფუნქციონირებდა, მათ შორის 15 
თბილისში. 

I5272წ. თბილისში გაიხსნა სააქციო-კომერციული ბანკი 
ფილიალით ბათუმში. 1875 წლის 28 იენისს თბილისში ი. 
ჭავჭავაძის თაოსნობით საქართეელოს ეროენული 
ინტერესების დამცველი ბანკი – თავადასნაურთა საადგილ- 
მამულო ბანკი დაფუძნდა, ხოლო ქუთაისში – I876წ. ნიკო 
ღოღობერიძის თაოსნობით I917წ. თბილისში ფუნქცი- 

ონირებდა „ცენტრობანკი" ფილიალებით ლანჩხუთში, 
ბორჯომში, ქუთაისში და სესტაფონში. 

საქართველოს გასაბჭოების შემდეგ, 1921 წლის 3 მაისს 
დაფუძნდა რუსეთის ფედერაციის სახელმწიფო ბანკის 
საქართველოს სახელმწიფო ცენტრალური ბანკი, რომელიც 
ს224 წლის დეკემბრიდან სსრკ-ს სახელმწიფო ბანკის 
საქართველოს სახელმწიფო ცენტრალური ბანკად გარდა- 
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იქმნა. 1922-1925წწ. ქვეყანაში ცალკეული მეურნეობების 
მომსახურე ბანკების ფართო ქსელი შეიქმნა. 

საბანკო სისტემამ 1930-19322წ–. საკრედიტო რეფორმის 
განხორციელებისას ღრმა ცელილებები განიცადა, რის 
შედეგად სპეციალისირებული სახელმწიფო ბანკის ქსელი 
შეიქმნა რომლებიც მათხე „მიმაგრებული? სახალხო 
მეურნეობის დარგების დაფინანსებასე იყვნენ თორი- 
ენტირებული. 1997 წლიდან საბანკო სისტემის რეფორმის 
დაწყების პროცესში სახელმწიფო ბანკების სამმარ- 
თველოები და განყოფილებები თვითანა სღაურება ზე 
გადაიყვანეს ბანკების მართვის ცენტრალისებული სისტემის 
შენარჩუნებით მაგრამ აღნიშნულის განხორციელებული 
გახდა უპირველეს ყოვლისა იმ რესურსების მკაფიო 
გამოყოფის შეუძლებლობის გამო რომელთა განკარგვის 
შესაძლებლობა ექნებოდა მათ. სპეციალი სირებული 
ბანკების დაწესებულებების უმეტესობამ ერთპიროენულად 
დაიწყო კომერციულ ბანკებად გარდაქმნა. 

92. კომერციული ბანკის ფუნქციები და 
ორგანიზაციული სტრუქტურა 

კომერციული ბანკი ფულადი მიმოქცევის სფეროს 
ძირითადი სტრუქტურული ერთეულია, რომელიც გაცელის 
სფეროში მოქმედებს ბანკების საქმიანობა მრაელის 
მომცველია. იგი საქონლის გაცელის ხელშეწყობის მისნით 
„ყიდულობს”»” რესურსებს და „ყიდის” მათ. ბანკი, თავისი 
„საქონლის (კრედიტის) გაყიდვით”, გასესხებული თანხის 
მესაკუთრე გამოდის და მისი დაბრუნებისას იგი არა მარტო 
საწყის ღირებულებას, არამედ სასესხო პროცენტის სახით 
მასხე დანამატსაც ღებულობს. 

საგადასახადო ბრუნეის ჭსრდის შესაბამისად, ბანკის 
როგორც საანგარიშსწორებო ცენტრის როლიც მაღლდება. 
ბანკები როგორც მსხეილი, ასევე მცირე დანასოგების 
მობილი'სებით ფულადი კაპიტალის დაგროვების ბა'სას 
აფართოებენ და მიღებულ სახსრებს ინეესტიციებისა და 
კრედიტების სისტმის მეშვეობით ეკონომიკის გაჩეითარებაში 
აბანდებენ.ი ბანკი ბირუის აგენტის სახითაც საკმაოდ 
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მნიშვნელოვან როლს ასრულებს, სადაც იგი ფასიანი 
ქაღალდებისა და უცხოური ვალუტის ყიდვა-გაყიდვასე 
თავის უფლების რეალიზებას ახორციელებს. 

კომერციული ბანკეიის ერთ-ერთი მნიშვნელოვანი 
ფუნქცია და სხვა ფინანსური ინსტიტუტებისაგან 
განმასხვავებელი მახასიათებელი ნიშანია საკრედიტო 

ფულის ფშექმის და განადგურებსს “უნარი-ი იგი 
ხორციელდება ქეეყნის (ენტრალური ბანკთან ერთად 
საკრედიტო და საინეესტიციო ოძერაციების მეშევეობით. 
კომერციული ბანკის შესაძლებლობას „შექმნას ფული” – 
დიდი მნიშენელობა აქვს ეკონომიკისთვის. ის რეალი'სდება 
მოქნილ საკრედიტო სისტემაშიყთი რომელიც ეკონომიკის 
შედარებით მყარი სრდის ტემპის აუცილებელი პირობაა. 

ეკონომიკას სჭირდება აუცილებელი და არა ზომაზე 
მეტი ფულადი მასის მიწოდება თუ ფულის რაოდენობა 
მიმოქცევაში გაისარდა უფრო მაღალი ტემპით, ვიდრე 
საქონლის და მომსახურების წარმოება, მაშინ ადგილი 
ექნება ინფლაციას ეკონომიკური განვითარების ყველა 
მხარესე თავისი უარყოფითი "სემოქმედებით და პირიქით, 
თუ ფულის რაოდენობა მიმოქცევაში ჩამორჩება წარმოებას, 
ეკონომიკა განიცდის დეფლაციას ასევე არასასურველი 
შედეგებით ცენტრალური ბანკის პოლიტიკის მი'სანია, 
უსრუნველყოს მიმოქცევაში ფულის რაოდენობის 
შესაბამისობა ფასების სტაბილიზაციის ეროვნულ 
ამოცანებთან, ხელი “შეუწყოს ეკონომიკის ზრდის 
ნორმალურ ტემპებს და დასაქმების მაღალ დონეს. ამ 
პოლიტიკის რეალისაციაში კომერციული ბანკები 
უაღრესად მნიშენელოვან როლს ასრულებენ: ისინი 
წარმოადგენენ მიმოქცევაში ფულის რაოდენობის, როგორც 
აღნიშნული ამოცანების გადაწყვეტის საშუალების, 
გადიდების ან შემცირების აუცილებელ არხს. 

კომერციული ბანკის ფუნქციებს შორის ასევე მნიშენე- 
ლოვანია საგადასახდელო მექანისმის უსრუნეელყოფა, ანუ 
სახსრების გადარიცხვა. ამ ფუნქციის მნიშენჩელობა მით 
უფრო სერიოსულია, რამდენადაც მეტია ჩეკებისადმი და 
საკრედიტო ბარათებისადმი ნდობა. მიუხედავად ფინანსური 
ოპერაციების შზსრდის,ა მთლიან შიდა პროდუქტთან 
შედარებით ფულადი ანაბრების თანდათანობით შემცირება 
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მოწმობს საგადასახდელო სახსრების გამოყენების მაღალ 
ეფექტიანობას. 

კომერციული ბანკეიი ახორციელებენ უაღრესად 
მნიშენელოვან მომსახურებას ეკონომიკის ყეელა 
სექტორისათვის იმით, რომ უსრუნვეელყოფენ დანასოგთა 
აკუმულაციას და მათ “შემდგომ გამოყენებას სხეა- 
დასხეაგვარი ეკონომიკური და სოციალური საჭირო- 
ებისათვის ბანკში მოთავსებულ დანასოგსე რომელიც 
სრულ უსაფრთხოებაში და მაღალ ლიკვიდობაში იმყოფება, 
მეანაბრე იღებს გასამრჯელოს სარგებლის სახით. 
კონცენტრირებული დანასოგები შეიძლება ისესხონ 
მეწარმეებმა საწარმოო სიმძლავრეთა გასაფართოებლად და 
მომხმარებლებმა სახლების ან სამომხმარებლო საქონლის 
საყიდლად. სა სოგადოებაშიდ„ სადაც “შემოსავლის დონე 
საკმოდ მაღალია მისი (შემოსვლის) მნიშენელოვანი 
ნაწილი დაი'სოგება. ამ ფულადი სახსრების დიდი ნაწილი 
კი თავმოყრილია კომერციულ ბანკებში. 

კომერციულ ბანკებს ძირითადი ფუნქციაა საიმედო 
მსესხებლებსე კრედიტის გაცემა კრედიტის გაცემით 
ბანკესი მნიშვნელოვან სამსახურს ეწევიან. კრედიტის 
მეშვეობით ფართოვდება წარმოება, ისრდება კაპიტალი, 
მიიღწევა ცხოერების მაღალი დონე საბანკო სესხები 
უაღრესად მნიშენელოვანია ეკონომიკისათვის, გეინაიდან 
ისინი აგრარული სფეროს, ეაჭრობის, მრეწველობის და 
სხვა დარგების დაფინანსებას ახორციელებენ. 

ჩვეულებრივ კომერციული ბანკების ფასიან ქალალ- 
დებთან დაკავშირებული ოპერაციები განიხილება 
საკრედიტო ოპერაციებისაგან განცალკეეებით, თუმცა მათი 
ეკონომიკური ეფექტი და სოციალური შედეგები მაინც 
არსებითად ერთნაირია, იმის გამო, რომ სახელმწიფოს 
ხარჯები ყოველთვის ეერ იფარება შემოსავლებით, 
კომერციული ბანკებისაგან დროებით სესხის აღება არც თუ 
ისე იშვიათია მაშასადამე, ბანკის სესხები აადვილებენ 
მთავრობის ფინანსურ საქმიანობას. მთლიანობაში მსხვილი 
სამთავრობო პროგრამების დაფინანსება ხორციელდება არა 
სახელმწიფოს შემოსავლების ხარჯსედ არამედ სესხის 
ობლიგაციების გამოშეების გზით. ბანკები, ყიდულობენ რა 
მუნიციპალური ორგანოების ფასიან ქაღალდებს, აძლევენ 
მათ აუცილებელ სახსრებს სკოლების და საავადმყოფოების 
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ასაშენებლად, ახალი სახანძრო მანქანების შესაძენად და 
აშ. მსგავსი დანახარჯები ხელს “უწყობენ ცხოვრების 
დონს ამაღლებას სახელმწიფოს მიერ გამოშვებული 
ფასიანი ქაღალდების შესყიდვისას მიღებული სახსრები 
გამოიყენება ისეთი მიზნებისათეის როგორიცაა ავტოს- 
ტრადების და კაშხალების მშენებლობა, ეროვნული თაე- 
დაცვა და ა.შ. 

საგარეო ევაჭრობა თავისი არსით არ განსხვავდება 
საშიჩნაოსაგან, მაგრამ გარკვეული განსხვავებანი მოითხოვენ 
კომერციული ბანკებისაგან საერთაშორისო 
ანგარიშსწორების განხორციელებასთან დაკავშირებულ 
განსაკუთრებულ საბანკო მომსახურებას. ეს განსხვავებანი 
დაკავშირებულია ეროვნული ფულადი სისტემის არსე- 
ბობასთან, სხვა ქვეყნებში მყიდეელების და გამყიდველების 
ფინანსური მდგომარეობის შესახებ ცნობების 
უქონლობასთან და “რფროგიერთ შემთხეევაში – ენობრივი 
ბარიერების არსებობასთან. ბევრ ჩვენი ქვეყნის მოქალაქეს 
სასღვარგარეთ მოგზაურობისას ესაჭიროება კომერციული 
ბანკების განსაკუთრებული მომსახურება. გარდა იმისა, რომ 
ისინი მოისურეებენ, ლარების გარკვეული თანხა აქციონ 
უცხოურ ეალუტად, ტურისტები ალბათ შეიძენენ ფულად 
აკრედიტივებს ან ტურისტულ ჩეკებს. კომერციული ბანკის 
მიერ საგარეო გეაჭრობის და “უცხოური გტური“მის 
მომსახურება აადვილებს და აიაფებს ქვეყნებს შორის 
საქონელგაცელას. საერთაშორისო ეაჭრობის “რსრდასთან 
ერთად ი სრდება კომერციული ბანკების მიერ 
განხორციელებული საერთაშორისVს ანგარიშსწორებათა 

მოცულობაც. 
შემოსავლების 'სსრდამ გამოიწეია დიდი მატერიალური 

ფასეულობების აკუმულაცია რომლებიკცკ თაეის მხრივ 
გადაიქცნენ კომერციული ბანკების მინდობილობითი 
ოპერაციების “სრღდღის საფუძელად. ფისიკურ პირებს, 
რომელთაც გააჩნიათ გარკვეული რაოდენობის ქონება, 
სურვილი აქვთ სიცოცხლეშივე განაგონ იგი. ისინი ადგენენ 
ანდერძსს და ბანკის ტრასტ-განყოფილებებს აძლევდნენ 
ქონების მართვის უფლებას მოანდერძის და მემკვიდრის 
იჩნტერესებიდან გამომდინარე “უფრო მეტიც, “სოგიერთი 
ანდერძის მიხედეით ტრასტ-განყოფილებები მინდობილობის 
პირობებისს “შესაბამისად პასუხს აგებენ “შემოსავლიან 
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აქტივებში კაპიტალის ინვესტირებასე, ფონდების მართვასა 
და “შემოსავლის განაწილებასე ტრასტ-განყოფილებები 
მთელ რიგ მომსახურებას უწევენ კორპორაციებს. ერთ-ერთ 
მათგანს წარმოადგენს საპენსიო ფონდების სახსრების და 
მოგებაში მონაწილეობის პროგრამების მართეა, რომელთა 
მნიშვნელობა უკანასკნელ წლებში მკვეთრად გაი'სარდა. 

ფასეულობების სეიფებში “შენახეა კომერციული 
ბანკების მიერ "“შემოთავასებული ერთ-ერთი უძვეესი 
მომსახურებაა. ბანკებს ყეელასე დახელოვნებული ქურ- 
დებისთვისაც კი ძნელად მისადგომი სეიფები აქეთ და 
უძველესი დროიდან ფასეულობათა საიმედო შემნახველების 
რეპუტაციით სარგებლობენ. ფასეულობათა შენახეა 
ბანკებში ორი ფორმით ხორციელდება: სეიფების გამოყოფა 
ფასეულობათა შესანახდ ლდა ფასეულობათა '”შენახვა 
ფოლადის საკანში. კლიენტებს ფასეულობათა შესანახად 
სეიფები გადაეცემათ იჯარით. ასეთი ხელშეკრულებით 
კლიენტს ნებისმიერ დროს შეუძლია შეამოწმოს თავისი 
ფასეულობა ფოლადის საკანში “შენახვა განსხვავდება 
სეიფის გამოყოფის მომსახურებისგან“ინდ რამდენადაც ამ 
შემთხვევაში ბანკი ღებულობს ფასეულობას შესანახად და 
გამოდის აგენტის როლში. თუმცა მომსახურება. ისევე, 
როგორც შესანახად მიღებული ნიეთები, მეტად 
განსხვავებულია, ფოლადის საკანში შენახვის ძირითადი 
მისანია ფასიანი ქაღალდების: აქციებისა და ობლიგაციების 
დაცეის უსხრუნეელყოფა. ტრასტ-განყოფილება შესანახად 
მიიღებს მაგალითად, ბანკიდან აღებული სესხის 
უზრუნველსაყოფად გადაცემულ ფასიან ქაღალდებს. 
ფასიანი ქაღალდები, რომელთა მართეაც ხორციელდება 
ტრასტ-განყოფილების მინდობილობით, ასევე ინახება 
ფოლადის საკანში “სოგჯერ ფასიანი ქაღალდების 
მფლობელს “შეუძლია მიმართოს ბანკს თხოენით, არა 
მარტო შეინახოს ისინი საკანში, არამედ მისი ხანგრძლივი 
არყოფნის დროს მოჭრას ობლიგაციების კუპონები და 
წარადგინოს ისინი სარგებლის გასაცემად, მიიღოს 
დივიდენდები და მიღებული ფული მის ანგარიშ'სე 
ჩაირიცხოს. 

'სსემოაღნიშნული საკითხებისს განხილესს შემდეგ 
შეიძლება დავასკვნათ, რომ კომერციული ბანკის ძირითადი 
ფუნქციებია: 
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ა) საკრედიტო ფულის შექმნა; 
ბ) საგადასახდელო მექანიზმის უზსრუნველყოფა; 
ბ) დანასოგების აკუმულაცია; 

დ კრედიტის გაცემა; 
ე) საგარეო ვაჭრობის დაფინანსება; 
ე) ოპერაციები მინდობილობით; 
ლ) ფასეულობათა შენახვა და სხე. 

საქართველოში კომერციული ბანკები საკუთრების 
ნებისმიერი ფორმით შეიძლება შეიქმნას: კერძო, კოლექ- 
ტიური, სააქციო და “შერეული. თუ საქართველოს ბანკე- 
ბისათვის საწესდებო კაპიტალის ფორმირებისათვის უც- 
ხოური ინეესტიციების მო'ხიდვა დასაშვებია, მაშინ იქნება: 

ერთობლივი ბანკები („საწესდებო კაპიტალი”-ს 
ფორმირება რეზხზიდენტებისა და არარეზიდენტების 
სახსრების ხარჯზე ხორციელდება); 

არარერდიდენტი ბანკების ფილიალები. 
საწესდებო კაპიტალის ფორმირების ხერხის მიხედეით 

ბანკი იყოფა: აქციონერულად (ღია ან დახურული ტიპის) და 
საპაიოებად. აქციონერულ ბანკებში კაპიტალის მესაკუთრედ 
თვითონ ბანკი გამოდის. ხოლო საჰაიო ბანკები თავიანთი 
კაპიტალის მესაკუთრეებს არ წარმოადგენენ. აქციონერული 
ბანკები შეიძლება იყოს ღია და დახურული ტიპის. კომერ- 
ციული ბანკის ორგანიზაცკიული მოწყობა სააქციო 
სასოგადოების მართეის მიღებულ სქემას შეესაბამება (იხ. 
ნახ. 9.1... 

კომერციული ბანკი თავისი საქმიანობიდან, გეოგ- 
რაფიული ადგილმდებარეობისა და ფილიალების, განყოფი- 
ლებების, წარმომადგენლობებისა და სხეა სტრუქტურული 
ქეედანაყოფების სახეობებიდან დამოკიდებულებაში მას 
შეიძლება პირამიდული, გეოგრაფიული ან კომბინირებული 
სტრუქტურა ჰქონდეს. 
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აქციონერთა საერთო კრება 

22=X2 
ბანკის მმართველობითი ორგანო 

ბანკის თაემჯდოშარე 

  

        

  
  

  

  

    
  

  
  

საკრილიტო კოშიტეტი) 
  

  
L) 

–| _ ბანკის სამმაროველოები: |)” ბანკის სამსახურები: – 

–საკრელიტო ოპერაციების სამმართველო | 

ბანკის ი აარ ერე ს დაბეგშეისა და 

      

  

  ბუღალტერია I 

  

  

  

იურიდიული განყოფილება 
  

  ღეპოზიტური ოპერაციების 
სამმართველო 

  

  

კადრების განყოფილება 
  

  

  სალი კების 
  ადმინის “სამე: გ ტრაციულ „ურნეო 
    

  

ფასიან ქაღალდებთან ოპერაციების 
სამმართველო 

  ავტომატიზაციის განყოფილება |L- 
      L) სააღრიცხვო-საოპერაციო 
სამმართველო 

  

უსაურთხოების სამსახური       
        - შიღა კონტროლის სამმართველო     

ნახ. 91 კომერციული ბანკის საორგანიზაციო სტრუქტურა 
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93. კომერციული ბანკების ძირითადი ოპერაციები 

ბანკის საქმიანობის სპეციფიკა იმაში მდგომარეობს, 
რომ მისი რესურსების უმეტესი ნაწილის ფორმირება არა 
საკუთარი სახსრების არამედ ძირითაღად მოზიდული 
სახსრების ხარჯსე ხორციელდება. ბაჩკის მიერ რეგუ- 
ლირდება და იგი ბანკის საკუთარი კაპიტალის სიდიდეზე 
და მის ორგანიზაციულ-სამართლებრიგ ფორმახსე არის 
დამოკიდებული. კომერციული ბანკის რესურსები, ჩვე- 
ულებრივად განისასღვრება როგორც ბანკის განკარ- 
გულებაში არსებული საკუთარი და მოზიდული სახსრების 
ერთობლიობა და მის მიერ მათი აქტიური ოპერაციების 
განხორციელებისათვის გამოყენების შესაძლებლობა. 

საკუთარი სახსრები არის ბანკის საწესდებო ფონდისა 
და მისი სხვა ფონდების ერთობლიობა, რომელიც ფინან- 
სური მდგომარეობის კომერციული და სამეურნეო 
საქმიანობის უსრუნველყოფისათვის, აგრეთვე ბანკის მიერ 
მიმდინარე წელს და გასულ წლებში მიღებული მოგების 
ხარჯ“სე იქმნება. 

საკუთარი სახსრების შემაღგენლობაში შედის: 
საწესდებო, სარეხერვევო, სპეციალური ეკონომიკური 
სტიმულირების ფონდები საკრედიტო რისკებისა და 
ფასიანი ქაღალდების გაუფასურებს გადასაფარავი 
რესერეები საწარმოო და სპეციალური განვითარების 
სახსრები; მიმდინარე წლის მოგება და გასული წლების 
გაუნაწილებელი მოგება. 

ბანკის მოზიდული რესურსები ასასიური ოპერაციებით 
იქმნება საქართველოს პრაქტიკაში კომერციული ბანკის 
პასიური ოპერაციების მიეკუთენება: 

ანაბრების (დეპოზსიტების ეროვჩულ და უცხოურ 
ვალუტაში მიღება; 
- კლიენტების ანგარიშების მათ შორის ბანკი –- 
კორესპონდენტების ანგარიშების ერთივჩულ და უცხოურ 
ვალუტაში გახსნა და მომსახურება; 
- საკუოარი ფასიანი ქაღალდების (აქციების და 
ობლიგაციების) გამოშეება, აგრეთვე ფასიანი ქაღალდების 
როგორკც ფინანსური ინსტრუმენტების (თამასუქების. 
დეპოსიტური და საშემჩახველო სერთიფიკატების) ეროვნულ 
და უცხოურ ვალუტებში გამოშეება: 
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მიღებული ბანკთაშორისო კრედიტები, მათ “შორის 
ცენტრალი'სებული, აუქციონებ“სე შეძენილები, ან 
საქართველოს ეროვნულ ბანკში შეძენილები (გარდა 
ეროვნული ბანკიდან მიღებული სესხებისა). 

ვადიანი ანაბრები ჩირიცხება დეპოზიტურ 
ანგარიშებსე განსასღვრული ვადით და მათ'ხე 
პროცენტების გადახდა ხორციელდება. დეპოზიტის 
მფლობელი დეპო სიტური სერთიფიკატს ღებულობს, 
რომელსეც ჩადებული თანხა„ საპროცენტო განაკეეთი, 
დაფარვის ვადა და ხელშეკრულების სხეა პირობებია 
დაფიქსირებული. საპროცენტო განაკვეთი ანაბრის 
სიდიდეზე და ვადასეა დამოკიდებული. 

საშემნახველო დეპო“სიტები არის პროცენტის მომტანი 
ფისიკური პირების ანაბარი, რომელთა მიხედვით 
დივიდენდების მაშინათვე მიღებაც არის შესაძლებელი. 

საბანკო რესურსების სხეა წყაროებს ემსახურება 

ფულადი ფონდები რომელთაც ბანკი დამოუკიდებლად 
ლიკვიდობის უსრუნველყოფის მიხსნით მოისიდავს მათ 
შორის "შეიძლება დავასახელოთ – სხვა ბანკებიდან 
მიღებული კრედიტები უკუ გამოსყიდვის “შეთანხმებით 
გაყიდული ფასიანი ქაღალდები. აღნიშნელმა რესურსებმა 
მართვადი პასივების სახელწოდება მიილეს. ასეთი სახის 
პასივები ბანკებს დეპოზიტური დანაკარგების შეევსების, 
გაუთვალისწინებელი მდგომარეობისადმი მ'სადყოფნის 
მდგომარეობაში ყოფნის (მაგ. დეპო სიტების მოულოდნელი 
გადიჩებისადმი კრედიტების მოთხოვნასე მოულოდნელი 
განაცხადის შემოსავლისადმი) შესაძლებლობას იძლევა. 

ეროვნული ცენტრალური სარესერვო ბანკიდან 
სესხების მიღება – კომერციული ბანკებისათვის 
ტრადიციულ პასიურ ოპერაციას წარმოადგენს, რომელიც 
რესერვების დროებითი უკმარისობის პირობებში მათთვის 
დახმარების გაწევის მნიშვნელოვან წყაროდ იქცეეა. 

შეთანხმება “უკეე გამოსყიდეის შესახებ როგორც 
კომერციული ბანკების რესურსების ახალი წყაროები 
წარმოიშეა ასეთი შეთანხმება ბანკსა და ფირმას (ან 
სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდების დილერებს) შირის 
შეიძლება დაიდოს, მაშინ როდესაც რომელიღაც ფირმას 
ნაღღი ფულის დიდი მოცულობის მეტად მცირე ვადით 
ჩადების სურეილი უჩნდება, იგი მათ “უკვე გამოსყიდვის 
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შეთანხმებით ჩადებს, რადგაჩ იგი მაღალ ლიკვიდურობას 
ფლობს. ფირმას სეუძლია სახსრები შემდეგ დღეს 

დაუბრუნოს და მათხე პროცენტები ცოტათი ნაკლები 
მიიღოს, ვიდრე ეს დეპოსიტური სერთიფიკატიდან იქნებოდა 
შესაძლებელი. აღნიშნული შეთანხმება დროებით 
თავისუფალი ფულადი სახსრების განთავსებისათვის 
მნიშენელოვან არხად გადაიქცევა. 

რაც შეეხება კომერციული ბანკის აქტიურ ოპერაციებს, 
მის საფუძველს დაკრედიტების ოპერაციები წარმოადგენენ. 
საკრედიტო ურთიერთობების სუბიექტებს საბანკო 
კრედიტის სფეროში მეურნე სუბიექტები მოსახლეობა, 
სახელმწიფო და თვით ბანკები წარმოადგენენ. 

ბანკი დამოუკიდებელი საკრედიტო დაწესებულებაა 
და იგი თავის საკრედიტო პოლიტიკას პოლიტიკური და 
ეკონომიკური პირობების, საბანკო კანონმდებლობის დონის, 
ბანკოშორისო კონკურენციის საბანკო ინფრასტრუქტურის 
განეითარების ხარისხისა და სხვათა გათვალისწინებით 
ახორციელებს. 

ბანკის სტრატეგია და ტაქტიკა კრედიტების მიღებისა 

და გაცემის სფეროში მისი საკრედიტო პოლიტიკის არსს 

შეადგენს. 
ბანკის საკრედიტო პოლიტიკა თავის თავში შემდეგ 

ელემენტებს მოიცავს: 
- მისნების განსასღერას, რომელთაგან გამომდინარე 
ბანკის საკრედიტო პორტფელის ფორმირება ხორციელდება 
(სახეობები ვადები მოცულობა და “უზრუნველყოს 
ხარისხი); 

ბანკის ქვედანაყოფების უფლებამოსილებების 
კრედიტების გაცემის მომსახურებისა და დაფარვის 
პროცესში გამიჯენას; 

საჭირო საბუთების ჩამონათვალს; 
კრედიტების უსრუნველყოფის მიღების, შეფასებისა 

და რეალისაციის ძირითად წესებს; 
დაკრედიტებასთან დაკავშირებული ოპერაციების 

ლიმიტირებას; 
კრედიტებზე საპროცენტო განაკეეთების დადგენის 

პოლიტიკას; 
საკრედიტო განცხადების შეფასების მეთოდიკას; 
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პრობლემური კრედიტების დიაგნოსტიკის მათი 
ანალისისა და “შექმნილი სიტუაციებიდან გამოსელის 
გსების დახასიათება. 

კომერციული ბანკის საკრედიტო პოლიტიკა – ბანკის 
კომპლექსურ ღონისძიებებს მოიცავს, რომელთა მიზანს – 
საკრედიტო ოპერაციების შემოსავლიანობის ამაღლება და 
საკრედიტო რისკის შემცირება წარმოადგენს. საკრედიტო 
პოლიტიკის ფორმირებისას ბანკმა რიგი ობიექტური და 
სუბიექტური ფაქტორები უნდა გაითვალისწინოს (ნახ. 92.. 

  

მაკროეკონომიკური |- ქეეჟნის ეკონომიკის 
ფაქტორები საერთო მდგომარეობა; 

- ეროვნული 
(ცენტრალური) ბანკის ფულად- 
საკრედიტო პოლიტიკა; 
- საქართველოს მთავრობის 
ფინანსური პოლიტიკა. 

რეგიონალური და|I- ეკონომიკის მდგომარეობა 
დარგობრივი ბანკის მიერ მომსახურების 
ფაქტორები რეგიონებში და დარგებში; 

- კლიენტების შემად- 
გენლობა, მათი მოთხოენილება 

კრედიტებში; 
- ბანკი – კონკურენტების 
არსებობა. 

შიდა საბანკო | - ბანკის საკუთარი 
ფაქტორები სახსრების (კაპიტალის) სიდიდე; 

- პასივების სტრუქტურა; 
- პერსონალის შესაძლებ- 
ლობები და გამოცდილება. 

  

        
  

ნახ. 92. ბანკის საკრედიტო პოლიტიკის განმსაზღვრელი 
ფაქტორები 

დასკენის სახით შეიძლება აღენიშნოთ, რომ 
კომერციული ბანკის პასიური ოპერაციებით წარმოიქმნება 
ბანკის რესურსები, ხოლო აქტიური ოპერაციებით ბანკი ამ 
რესურსებს იყენებს მოგების მიღების მი“სნით. 
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დაკრედიტების სუბიექტისაგაი დამოკიდებულებაში 
კრედიტებს განასხვავებენ: სახელმწიფო და არასახელმწიფო 
საწარმოებსე და ორგანი ხაციებსე,ე ინდიეიდუალური 
შრომთ დასაქმებულ მოქალაქეებზედ„ სხვა ბანკებზე, 
ხელისუფლების ორგანოების ჩათელით დანარჩენ 
მეურნეებსე ერთობლიგ საწარმოებსე საერთაშორისო 
გაერთიანებებზე და ორგანიზაციებსე. 

დანიშნულების მიხედეით კრედიტებს განასხვავებენ: 
სამომხმარებლო, სამრეწეელო„ სავაჭრო სასოფლო- 
სამეურნეო, საინვესტიციოდ საბიუჯეტო გამოყენების 
სფეროს მიხედვით კრედიტები დაიკოფა: წარმოების 
სფეროში და მიმოქცევის სფეროში. გამოყენების ვადების 
მიხედვით კრედიტები შეიძლება დაიყოს: მოთხოვნებამდე და 
ეადიანებად, რომლებიც იყოფა მოკლევადიანებად, 
საშუალოვადიანებად და გრძელვადიანებად. მოცულობის 
მიხედეით კრედიტებს განასხვავებენ: მსხვილი, საშუალო და 
მცირე (მიკრო) მოცულობის სახით. 
არსებობს კრედიტების შემდეგი სახეობებიც: კომერციული 

კრედიტი„ ლომბარდული კრედიტი, სათამასუქო კრედიტი, 
კრედიტი ოვერდრაფტი. საერთაშორისო კრედიტი და სხვ. 

94. საბანკო ლიკვიდობა 

ტერმინი ლიკვიდობა წარმოდგება ლათინური სიტყვა 
LI0სIძს52-დან, რაც თხევადს, გამდინარეს ნიშნაეს. საფინან- 
სო-საბანბკო ლექსიკონში ლიკეიდობა განისა'სღერება, 
როგორც „ბანკის უნარი, უსრუნველყოს თავისი ვალდე- 
ბულებებსს დროული შესრულება. ბანკის ბალანსის 
ლიკვიდობა ეკონომიკურ ლიტერატურაში შემდეგნაირად 
განისასღვრება: ბალანსი ითელება ლიკეიდურად, თუ მისი 
მდგომარეობა შესაძლებლობას იძლევა, აქტიეის სახსრების 
სწრაფი რეალისაციით დროულად და სრულად დაიფაროს 
პასივის ვალდებულებბი. 

ბანკის ლიკვიდობასე მოქმედებს რიგი ფაქტორებისა. 
სოგიერთი მათგანი აშკარაა, მათი ზემოქმედება უეჭველი, 
სხეები ახდენენ "“ხემოქმედებასს ბანკის ლიკეიდობაზსე 

149



ირიბად, ამიტომ მათი გამოვლენა შესაძლებელია მხოლოდ 
შესაბამისი ანალი'სის შემდგომ. 

ეალდებულებათა თავისდროული შესრულებისათვის 
აუცილებელია მაქსიმალური შესაბამისობა ბანკის 
მოსიდული პასივებისა და დაბანდებების ვადების მიხედვით 
ისე რომ აქტივებს რეალისაცია დროის ნებისმიერ 
მონაკვეთში საკმარისი იყოს იმისათვის, რომ 
დაკმაყოფილდეს ბანკის მეანაბრეთა მოთხოვნილებები და 
ვუპასუხოთ იმ დანარჩენი ეალდებულებების მიხედეით, 
რომელთა ვადაც დადგა. ხემოაღნიშნული 
დაბალანსებულობის გარეშე ბანკის ნორმალურ მუშაობა'სე 
საუბარი სედმეტია, ამიტომ ის დიდი ხნის განმავლობაში 
ითელებოდა საბანკო პოლიტიკის პირეელსაფუძვლად. 
ბანკებს რომლებსაც აქვთ თავისი პასივების ნაწილში 
გრძელვადიანი წყაროებიი შეუძლიათ განახორციელინ 
საინვესტიციო ოპერაციები და გასცენ გრძელვადიანი 
სესხები, ხოლო იმ ბანკებს, რომელთა სარესურსო ბა'სასაც 
მოკლევადიანი სახსრები შეადგენენ, შეუძლიათ 
განახორციელონ მხოლოდ მოკლევადიანი ოპერაციები. 

ბანკის ლიკვიდობის შეფასებით დაინტერესებულნი 
არიან: 

ცენტრალური ბანკი რომელიც ახორციელებს 
ფულად-საკრედიტო რეგულირებას სახელმწიფო 
ეკონომიკური პოლიტიკის რეალიზაციის მი'სნით; 
- ბანკის აქციონერები დაინტერესებულნი ბანკის 
საწესდებო კაპიტალში ჩადებული საკუთარი სახსრების 
შენარჩუნებითა და მომრავლებით; 

კრედიტორები და მეანაბრეებიი რომლებმაც ანდეს 
ბანკს დროებით თავისუფალი სახსრები; 

ბანკის ხელმძღვანელობა და პერსონალი, რომლებიც 
პასუხისმგებელი არიან კრედიტირებისა და მეანაბრეების 
წინაშე მათი სახსრების დაცულობაზე; 
- პოტენციური პარტნიორები (მ.შ. უცხოელი), რომელთა 
წინაშეც დგას ბანკთან თანამშრომლობის მი“სანშე- 
წონილობის შეფასების პრობლემა. 

რამდენადაც საბანკო ლიკვიდობასე გავლენას ახდენს 
სხეადასხვა ფაქტორი; იმ მაჩვენებელთა სისტემამ, რომელიც 

აუცილებელია კომერციული ბაჩკის ლიკვიდობის 
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შეფასებისათვის, მაჩვეენებლთა შემდეგი ჯგუფები უნდა 
მოიცვას: 

საკუთარი სახსრების საკამრისობის მაჩვენებლები; 
აქტიური და პასიური ოპერაციების მათი 

განხორციელების ვადებისს და შინაარსის მიხედვით 
ურთიერთმიმართების მაჩვენებლები; 
- აქტივების ხარისხის, ცალკეული აქტიური 
ოპერაციების რისკიანობის დონის მაჩვენებლები; 
- მაჩვენებლები რომლებიც ახასიათებენ მოსიდულ 
სახსრებს: დეპოსიტური ოპერაციების დივერსიფიკაციის 
დონე, მოსიდული რესურსების მოცულობა და ხარისხი; 

მომგებიანობის, რენტაბელობის მაჩვენებლები. 
საქართველოს ეროვნული ბანკი დღეისათეის აკონ- 

ტროლებს ლიკვიდობის სამი სავალდებულო ნორმატივის 
შესრულებას: 1) ლიკვიდური აქტივების თაჩაფარდობა სა- 
ერთო ეალდებულებებთან; 2) მიმდინარე “აქტიეების 
თანაფარდობა მიმდინარე ეალდებულებებთან; 3) 
საშუალოთვიური ლიკეიდური აქტივების“ თანაფარდობა 
საშუალოთვიურ საერთო ვალდებულებებთან. გარდა ამისა, 
იმ ბანკებშიდთ„ სადაც აქციონერად ან კრედიტორად 
გვეელინება ევროპის რეკონსტრუქციისა და განვითარების 
ბანკი ასევე სავალდებულოა ლიკვიდური აქტივების 
საერთო აქტივებთან თანაფარდობის ნორმატივის დაცეა. 

ამას გარდა, ყოველ მაშეენებელს, რომელსაც აქეს 
ნორმატიულად დადგენილი შესღუდვები უნდა ჰქონდეს 
კრიტერიალური დონე, დადგენილი ყოეელი ბანკის მიერ 
დამოუკიდებლად, გამომდინარე იქიდან თუ როგორია 
ფუნქციონირების კონკრეტული პირობები და სტრატეგიული 
მისნები,ი დასახული საკუთარი ლიკვიდობის მართვის 
შიდასაბანკო ორგანოების მიერ. 
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95 საბანკო რისკები 

ეკონომიკის საბაზრო მოდელი ითვალისწინებს, რომ 
ბანკის მუშაობის მნიშეენლოვან სტიმულს მომგებიანობა 
წარმოადგენს. მაგრამ საბახრო ურთიერთობების 
განვითარება ყოველთვის სხვადასხვა ეკონომიკური 
პარტნიორების გარკეეუული სახის არასტაბილურობასთან 
არის დაკავშირებული, რაც შესაბამისად საბანკო რისკების 
სერიას წარმოქმნის ხშირად იცელება მოთხოვნა და 
მიწოდება, გარიგების დადების ფინანსური „პირობები, 
კლინეტების გადახდისუნარიანობა და ა.შ. ამიტომ 
კომერცკიული ბანკი გარკეეული გარიგების განხორ- 
ციელებისას მის "შედეგებში ბოლომდის დარწმუნებული 
ვერასოდეს ვერ იქნება, ანუ სხვა სიტყვებით, გარიგების 
ფინანსური შედეგების რისკის გაწევა უხდება. 

ბანკები, ქვეყნის სხვადასხვა რეგიონებში მუშაობისას, 
თავისთავსე არამარტო “შიდა რისკების ნაირსახეობის, 

არამედ გარეშე რისკების (რეგიონალური, სოციალური, 
პოლიტიკური და სხე) შემოქმედებასაც განიცდიან, 
რომელთა ზემოქმედება ყველგან ერთნაირი არ არის. 
კომერციული ბანკების საქმიანობაში სხვადასხეა რისკების 
ძალიან დიდი რაოდენობა არსებობს, მათ შორის: 

ემიტენტის ლიკვიდურობის რისკი - 
დარწმუნებულობა ან დაურწმუნებლობა იმაში, რომ ბანკის 
აქტივები შეიძლება საბასრო ან მასთან დაახლოებულ 
ფასებში იქნეს გაყიდული; 
- სისტემატური რისკი – რისკი. რომელიც ბანკის 
მუშაობაში ცვალებადობის ან გადახრების შედეგად 
წარმოიქმენბა მთლიანობაში საბანკო სისტემის საბოლოო 
საქმიანობასთან მიმართებაში; 

საპროცენტო რისკი-ფინანსური აქტივების 
შემოსავლებისა და ფასების ცვალებადობა, რომელიც 
პროცენტული განაკვეთების დონის ცელილების “შედეგად, 
არის გამოწვეული, ანუ ეს არის რისკისი იმისა, რომ 
მოსიდული სახსრების საშუალო ღირებულებამ შეიძლება 
მუშა აქტივებსე შემოსავალს გადააჭარბოს; 
- საბახსრო რისკები – წარმოიშობა მაშინ, როდესაც 
შიდა რესურსების (საკუთარი კაპიტალის) ღირებულება 
გარეშე ბასარზსე კაპიტალის ღირბულებასე უფრო მაღალია; 
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- ეკონომიკური რისკი – გრძელვადიანი, 
საშუალოვადიანი და მოკლევადიანი რისკი რომლსაც 
კონკურენტუნარიანი ბანკის პოზიცია საპროცენტო 
განაკვეთის ან იდენტური გარე საბასრო ფაქტორების 

ცელილებების შედეგად განიცდის; 
- პორტფელური რისკი _ აქტივების პორტფელის 
კონცენტრაციის რისკები საქმიანობის ერთ მიმართულებაში; 
- გადახდისუნარიანობის რისკი – წარმოიშობა მაშინ, 
როდესაც ბანკს საანგარიშსწორებო სახსრები არ გააჩნია 
და მიმდინარე ეალდებულებების “შესასრულებლად ამ 
მისნებისათვის საკუთარი სახსრები გამოივჟენება; 
- სტრატეგიის რისკი -– წარმოიშობა ბანკის მიერ 
ბასრის საკუთარი სექტორის არაადექვატურად 
განსასღვრისა და ბაზრის იმ სექტორის მოთხოენების 
დაუკმაყოფილებლობის ”შემთხეევაში რომელსედაც მას 
მუშაობა სურს; 

- საბასრო კონიუქტურის რისკი – საბანკო მომსა- 
ხურეობების ბასრის კონიუქტურის ცელილებებზე 
არათავისდროული რეაქციის რისკი; 
- მიმდინარე ოპერაციების ეფექტიანობის რისკი – 
მიმდინარე ოპერაციების არაეფექტურობის რისკი, რაც 
კორექტული ინფორმაციის და ბანკის საქმიანობის 
მომგებიანობისს ოპერატიულად განსასღვრის აუცილებ- 
ლობას საჭიროებს. 

უფრო მეტად გავრცელებულ ფინანსურ რისკებს 
წარმოადგენენ: მსესხებლის გადახდისუუნარობის, 
საკრედიტო, პროცენტული, სავალუტო, დაუბალანსებელი 
ლიკვიდურობის, ტექნოლოგიური, საკანონმდებლო, 
ინფლაციური, ფინანსური ბერკეტების რისკები. 

რისკებთან მიმართებაში მათსე მუდმივი ჩედამ- 
ხედველობის აუცილებლობა, მათი სიმრაელისაგან 
ისეთების გამოყოფის საჭიროება წარმოიქმნება, რომლებზეც 
შემცირების მიზნით მათზე სემოქმედება არის 
შესაძლებელი. მაგრამ მხედველობიდან არ უნდა გამოგერჩეს 
ის გარემოება, რომ ყველაზსე უფრო შემოსაელიანს სწორედ 
რისკიანი ოპერაციები წარმოადგენენ” ამიტომ ბანკის 
ლიკვიდურობისა და გადახდისუნარიანობის დაცეა 
ოპერაციის რისკიანობასა და შემოსავლიანობას შორის 
ოპტიმალური თანაფარდობის შემუშავებას საჭიროებს. 
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კითხვები თვითკონტროლისათვის 

, დაახასიათეთ საბანკო საქმიანობის წარმოშობის 
წინაპირობები. 

2 განსასღერეთ კომერციული ბანკის ძირითადი 

ფუნქციები. 
3 როგორ წარმოგვიდგება კომერციული ბანკის 'სოგადი 

საორგანიზაციო სტრუქტურა? 
ჭე დაახასიათეთ კომერციული ბანკის ძირითადი 

ოპერაციები. 
5. როგორ და რა გზით იქმნება კომერციული ბანკის 

რესურსები? 
ნრ. ლიკეიდობის რომელი ძირითადი სავალდებულო 

ნორმატივების შესრულებას აკონტროლებს საქართველოს 
ეროვნული ბანკი? 

7. განსასღერეთ მაჩვენებელთა +7გუფიდ რომლებიც 
აუცილებელია კომერციული ბანკის ლიკვიდობის 
შეფასებისათვის. 

გბ ჩამოთვალეთ და დაახასიათეთ საბანკო ასაქ- 
მიანობისათვის დამახასიათებელი რისკები. 

ტესტები 

1) პირველი ბანკი იტალიაში, ქ. გენუაში წარმოიშეა: 
ა) 1400 წლს; ბ) 1407 წელს; 
ბ) 1410 წელს; დ) 1417 წელს. 

2) ცნება “ბანკ” მომდინარეობს იტალიური სიტყვიდან 
“88ი60", რომელიც ნიშნავს: 
ა) ფულის დასათელელ მოწყობილობას; ბ) ფულიან კაცს; 
ბ) ფულის მაგიდას; დ) ფულის და'სგას. 

3) თბილისში ი. ჭავჭავაძის თაოსნობით თავადა'სნაურთა 
საადგილმამულო ბანკი დაფუძნდა: 
ა) 1875 წელს; ბ) 1878 წელს; 
გ) 1880 წელს; დ) 1890 წელს. 
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არ 
4) ჩამოთვლილთაგან კომერციული ბანკის ფუნქციებს" 

მიეკუთვნება: 
ა) საკრედიტო ფულის შექმნა; 
ბ) საგარეორო ვაჭრობის დაფინანსება; 
გ) დანაზოგების აკუმულაცია; 
დ) ფულადი ნიშნების ემისია. 

5) ბანკის საწესდებო ფონდისა და მისი სხვა ფონდედის 
ერთობლიობა, რომელიც ფინანსური მდგომარეობის, კომერ- 
ციული და სამეურნეო საქმიანობის უზრუნეელყოფისათვიოს, 
აგრეთვე ბანკის მიერ მიმდინარე წელს და გასულ წლებ“ში 
მიღებული მოგების ხარჯზე იქმნება, არის: 
ა) საკუთარი სახსრები; ბ) მოსიდული სახსრები; 
ბ) ნაჩუქარი სახსრები; დ) მობილი'სებული სახსრები. 

6) კომერციული ბანკის ოპერაციები იყოფა: 
ა) აქტიურ და საშუამავლო ოპერაციებად; 
ბ) პასიურ და დივერსიულ ოპერაციებად; 
ბ) დივერსიულ და ნდობით ოპერაციებად; 
დ) აქტიურ და პასიურ ოპერაციებად. 

7) ოპერაციებს, რომელთა საშუალებითაც ბანკი რესუთლ- 
სებს იყენებს მოგების მიღების მისნით, ეწოდება: 
ა) პასიური ოპერაციები; ბ) საემისიო ოპერაციები; 
ბ) აქტიური ოპერაციები; დ) ლიზინგური ოპერაციები. 

ვ) ბანკის უნარს, უსრუნველყოს თავისი ეალდებულიე- 
ბების დროული შესრულება, ეწოდება: 
ა) ბანკის გადახდისუნარიანობა.,„ ბ) ბანკის საიმედობა; 
ბ) ბანკის ლიკეიდობა: დ) ბანკის მომგებიანობა. 

მ) რისკს, რომელიც ბანკის მუშაობაში ცვალებადობო ს 
ან გადახრების შედეგად წარმოიქმნება მთლიანობაში L.5- 
ბანკო სისტემის საბოლოო საქმიანობასოან მიმართება“შო,. 
ეწოდება: 
ა) სისტემური რისკი ბ) სტრუქტურული რისკი: 
გ) სავალუტო რისკი; დ) ინფლაციური რისკი. 

101) გრძელვადიანი, საშუალოვადიანი და მოკლევადიანი 
რისკი რომელსაც კონკურენტუნარიანი ბანკის პოსიცი 
საპროცენტო განაკეეთის ან იდენტური გარე საბასრ%7 
ფაქტორების ცვლილებების შედეგად განიცდის, არის: 
ა) ფინანსური რისკი; ბ) რეგიონული რისკი; 

ბ) საპროცენტო რისკი; დ) ეკონომიკური რისკი. 
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თემა 10. საერთაშორისო სავალუტო 
ურთიერთობები 

პოლიტიკამ უნდა უზრუჩველყოს 
ხალხის შყმოსავღიით ანუ საარსყბო 
სა შუალებებით), აჩუ უფრო ზუსტად 
უზრუნეელყოს იგი მათი მოჰპოევბის 
შესაძლებლობებით 

ა. სმიტი 

10). საერთაშორისო სავალუტო სისტემის 

ელემენტები 

კაცობრიობის განვითარების გარკვეულ ეტაჰსე ფული 
გახდა ადამიანთა ერთ-ერთი დამაკავშირებელი ელემენტი. 
თანამედროვე პირობებში ყველა სუვერენულ სახელმწიფოს 
გააჩნია ეროეჩული ფული, ეროვნული ვალუტა, რომლის 
გამოყენებ, როგორც საანგარიშო ერთეულისა და 
ანგარიშსწორებისს საშუალებისა სავალდებულოა. მან 
შეძლებისდაგვარად უნდა გამორიცხოს სხეა ქეეყნის 
ფულადი ერთეულების გამოყენება ქვეყნის ტერიტორიაზე. 
საერთაშორისო გაეცლა სერიოსულ პრობლემებს აყენებს 
გადასაჭრელად. საერთაშორისო ურთიერთობების 
განეითარება მოითხოვს გამოინახოს ისეთი ფენომენი, 
რომელიც უსრუნველყოფს საანგარიშო ერთეულის, 
მიმოქცევისა და ანგარიშსწორების, აგრეთვე დაგროვების 
საშუალებისა და ღირებულების სასომის ფუნქციონირების 
შესრულებას რომელთა გარეშეც გაცელა მარტივი 
მატერიალური, ბარტერული გაცელის სტადიიდან ვერ 
გამოვა თითოეულ სახელმწიფო დონესე ეს ფუნქციები 
ხორციელდება ეროვნული ფულის მეშეეობით ხ(იილო 
საერთაშორისო სავალუტო სისტემა წარმოადგენს იმ 
ქვეყნებისა და შწესების ერთობლიობას, რომლებიც სხვა- 
დასხვა სახელმწიფოებს შორის ურთიერთობაში 
უზრუნველყოფენ ამ კავშირებს. 

საერთაშორისო წესების არსებობა დიდ «იანს 
აყენებდა ქვეჟყვნესს„ს შორის ეკონომიკური ურთიერთობას. 
მაგ. XX საუკუნის ქაოსურმა დევალვაციამ ხელი შეუწყო 
საერთაშორისო გეაჭრობის შემცირებას და ქვეყნების 
ეკონომიკურ,ი “სრდის შენელებას რამაც გაამწვავა 
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რადიკალური ნაციონალიზმი და გარკევეულწილად 
კატალისატორის როლი შეასრულა მეორე მსოფლიო ომის 
დამთავრებამდე ანტიჰიტლერულ კოალიციაში შემავალმა 
სახელმწიფოებმა გადაწყვიტეს ჩამოეყაალიბებინათ 
საერთაშორისო სავალუტი კავშირი და შეექმათ 
ორგანიზაცია, რომელიც უზსრუნველყოფდა ამ სფეროში 
საერთაშორისო თანამშროლობას. 

თუ კაცობრიობის განეითარების საწყისი ეტაპიდან 
ერის კონსოლიდაციის ერთ-ერთ მნიშენელოვან ელემენტს 
წარმოადგენს ფული, საერთაშორისო “ურთიერთობების 
მთავარი ელემენტია ეალუტა. სწორედ ამიტომ 
მისანშეწონილია საერთაშორის სავაულუტი სისტემის 
ანალი სამდე განვიხილოთ, როგორც საერთაშორისი, ისე 
ეროვნული სავალუტი სისტემის სავალუტო ურიერთობათა 
ორგანიზებული ფორმების ისეთი ელემენტები, როგორიცაა: 
ეროვნული ვალუტა, სარეზერვო ეალუტა, სავალუტო 
ურთიერთშექცევადობის პირობები, ქვეყნის საერთაშორისო 
სავალუტო ლიკვიდობა და მისი სახელმწიფოთაშორისი 
რეგულირებად მიმოქცევის საერთაშორისო საკრედიტო 
იარაღები და მათი გამოყენების წესების ინიფიცირება. 

როგორც წესი სავალუტო სისტემა მოიცავს ეროვნულ 
და საერთაშორისო სისტემებს, რომლებიც ერთმანეთისაგან 
განსხვავდებიან თავიანთი ფუნქციებით, როლით, ამოცანითა 
და რეგულირების მეთოდებით. ეროენულ და საერთაშორისო 
სავალუტო სისტემათა კავშირურთიერთობები და 
განსხვავებულობანი მათი ორგანისაცკიული ფორმების 
ელემენტებსა და ფუნქციონირებაში ეგლინდება. 

როგორც ცნობილია, ვალუტა არის ამა თუ იმ ქეეყნის 
ფულადი ერთეული (საქართველოს ლარი, დიდი 
ბრიტანეთის გირეანეა სტერლინგი აშშდ დოლარი, 
ევროკავშირის ქვეყნების – ევრო და ა.შ), რომელიც გამო- 
იყენება საქონლის ღირებულების სიდიდის გამოსათ- 
ელელად, მონაწილეობს ყჟ(იველგვარ ფულად 
ანგარიშსწორებასთან. ვალუტის ქვეშ იგულისხმება ასეეე 
ფულის სისტემის ტიპი (ოქროს, ვერცხლის, ქაღალდის და 
ა.შ) საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში, საერთაშორისო და 
რეგიონალური ფულადი საანგარისსწორებო ერთეული და 
საგადასახდელო საშუალება. 
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გამოყენებისა და რეჟიმის სფეროების პო“სიციებიდან 
განასხვავებე” ეროვნულ და სარესერვო ვალუტებს, 
კონცენტრირებად და არაკონცენტრირებად ეალუტებს. 

ეროვნული ვალუტა წარმოადგენს დამოუკიდებელი, 
სუვერენული სახელმწიფოს ფულად ერთეულს, რომელიც 
გამოიყენება სხვა დანარჩენი სახელმწიფოების სავალუტო 
პარიტეტისა და სავალუტო კურსის განსასღერის 
საფუძელად და ასრულებს საერთაშორისო მასშტაბით 
საგადასახდელო და სარე სერვო საშუალების ფუნქციებს. 

იმისათვის რომ ამა თუ იმ ქეეყნის ეროვნულმა 
ეალუტამ მიიღო საერთაშორისო სარესერვო ვალუტის 
უფლებამოსილება, აუცილებელია ამ ქვეყანას მსოფლიო 
საქონლურ წარმოებაში საქონლის (მომსახურების) და 
კაპიტალის ექსპორტში, მონეტარული ოქროს რე'სერეში, 
საბანკო დაწესებულებათა და საფინანსო-საბირუო ქსელით 
წამყვანი ადგილი ეკავოს. 

კონეერტირებადია ამა თუ იმ ქვეყნის ვალუტა, 
რომელიკ იცელება ნებისმიერი ქეეყნი–ს ეროვნულ 
ეალუტაზე და ასრულებს საერთაშორისო საგადასახდელო 
საშუალების ფუნქციას იურიდიული და ფისიკური პირე- 
ბისათვის ყოველგვარი სახის ოპერაციათა შესრულებისას. 

განასხვაეებენ თავისუფლად კონვერტირებად, 
ნაწილობრისგ კონვეერტირებად და არაკონვერტირებად 
ეალუტას. თავისუფლად კონვერტირებადია ევალუტა, რომე- 

ლიც შეუხღუდაად იცვლება  ნებისზიერი ქვეყნის 
ეალუტაზე და ნებისმიერ მფლობელს შეუძლია მისი ყველა 
ქვეყანაში გატანა ყოველგეარი სახის საერთაშორისო და 
რეგიონალური ოპერაციების საწარმოებლად. 

ნაწილიბრიგ კონვერტირებადია ეალუტა, რომელიც 
საერთაშორისო ოპერაციების გარკვეული ნაწილის 
წარმოებისათეის შენარჩუნებული აქვს სავალუტი შეზხღუდ- 
ეები არაკონვერტირებადი კი ის ვალუტაა. რომელიც 
ჩაკეტილია ერთი ქვეყნის ტერიტორიასე და საერთაშორისო 
სავალუტი ოპერაციებსე შესღუდეები გააჩნია. 

როცა განვიხილაეთ საერთაშორისო სავალუტო და 
საკრედიტო ურთიერთობებს, სოგადად საერთაშორისო ფი- 
ნანსებს, ჯერ განვიხილოთ სავალუტო ბასარი და ეალუტით 

ვაჭრობის თავისებურებები. 
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სავალუტო ბასარი არის უცხოური ეალუტისა და 
მისი საგადასახდელო დოკუმენტების ყიდვა-გაყიდვის ოპე- 
რაციების ეკონომიკურ და ორგანისაციულ ურთიერთობათა 
მყარი სისტემა. მსოფლიო სავალუტო ბახარი მოიცავს 
სხეადასხვა ქვეყნის ბანკების საკორესპოდენტო კავშირებს 
და წარმოადგენს საერთაშორისო ფულადი ანგარიშ- 
სწორების განხორციელების მექანიზმს. 

განასხვავებენ თავისუფალ სავალუტო ბასარს, სადაც 
საევლუტო შეზღუდეები არ არსებობს და შესღუდული 
(არათავისუფალ) სავალუტო ბასარს, სადაც დომინირებს 
სავალუტო შეზსღუდეები. არსებობს აგრეთეე არალეგალური 
ანუ შავი სავალუტო ბა“სარიც. 

სავალუტო ბასარი მრავალრიცხოეან სიდიდეთა ჯა- 
მია რომელიც მოიცავს განსასღვრულ რეგიონებსა და 
საერთაშორისო ვაჭრობისა და საეალუტო-საფინანსო კაეში- 
რებში ლოკალიზებული მნიშენელოვანნი რაოდენობის 
ცალკეულ კონკრეტულ ბასრებს და მასთან ორგანულად 
დაკავშირებულ ინფრასტრუქტურას ; "ასეთ ბაზარზე 
სორციელდება საგარეო-ეკონომიკურ ანგარისსწორებათა, 
ტურიზმის, კაპიტალისა და სამუშაო ძალის მიგრაციის და 
სხვა მიმდინარე ოპერაციათა ფართო სპექტრი, რომლებშიც 
გათვალისწინებულია მყიდველების, გამყიდველების, 
შუამავლების საბანკო დაწესებულებებისა და ფირმების 
მიერ უცხოურ ვალუტათა გამოყენება. 

ტერიტორიული სავალუტო ბაზრები ჩვეულებრივად 
დაკავშირებულია უმსხვილეს საბანკო და სავალუტო 
ცენტრებთან. სავალუტო ბა'სრებისათვის დამახასიათებელია 
ორი ძირითადი ოპერაცია: სპოტი„ როცა გათეალის- 
წინებულის ვალუტის დაუყონებლივ მიწოდება (სპოტი – 
არის ნაღდ ფულთან დაკავშირებული გარიგება, რომლის 
დროსაც ვალუტა მყიდველს გადაეცემა გარიგების მეორე 
დღესვე) და ფორვარდი, როცა ვალუტა გადაეცემა წინასწარ 
დათქმული დროის შემდეგ იმ კურსით, რა კურსითაც მოხდა 
გარიგება. ფორვარდი ისეთი გარიგებაა, რომლის განაღდება 
ხდება გარიგების თარიღიდან ორი დღის შემდეგ. ეს დრო 
საჭიროა გარიგების დოკუმენტების გასაფორმებლად. 

საერთაშორისო ფინანსების მრავალმხრივი ჰპრობ- 
ლემები განპირობებულია ეროენულ ვალუტათა არსებობითა 
და ფუნქციონირებით სწორედ აქედაჩ გამომდინარეობს 
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სფეციფიკაც.  ჩვეულებრგვე მიკროეკონომიკურ დონეზე 
განიხილება, რომ ერთი საქონლის ფასი როგორ იცვლება 
სხვ საქონელთან მიმართებაში და რა ფაქტორები 
განსასღვრავს ამ ცვლილებებს. მაკროეკონომიკა იკვლევს 
ფულადი მასა როგორ თანაფარდობაშია საქონელთან, 
ფასიან ქაღალდებთან, შრომასთან. მაგრამ ფულადი მასა და 

ეროვნული ფულად-საკრედიტო პოლიტიკაც იმდენია, 
რამდენი სახელმწიფოც არსებობს მსოფლიოში. აქედან 
გამომდინარე, ამდენივე რაოდენობის საპროცენტო 
განაკვეთები და სახელმწიფო საგადასახადო პოლიტიკა 
არსებობს. მრავალრიცხოვანი ეროენული სავალუტო სისტე- 
მებისა და საფინანსო სტრუქტურების არსებობა 
განაპირობებს საერთაშორისო სავალუტო და საკრედიტო 
სისტემების შესწავლა-გან'სოგადებას. 

სავალუტო გარიგება წარმოადგენს ერთი ქვეყნის ფუ- 
ლის გაცელას მეორე ქვეყნის ფულსე საერთაშორისო 
დონესე ვალუტები იმავე ფორმას ღებულობენ, როგორც 
ფულადი ერთეული ქეეჟყვნის შიგნით. სავალუტო ბა“სარ“სე 
გასაყიდი ფულადი აქტივებს დიდ ნაწილს წამყვან 
ბანკებში მოთხოვნამდე დეპოზიტის სახე გააჩნია, ხოლო 
უმნიშეჩელოვანესი ნაწილი ბასარსე ყიდვევა-გაყიდვისა და 
ნაღდი ფულის სახით იცელება. 

თითოეულ ეროვნულ ვალუტას გააჩნია სხეა ქვეყნის 
ფულად ერთეულში გამოხატული ფასი. ამდენად ეროენული 
ფულადი ერთეული ეალუტის სახით იძენს საერთაშორისო 
„ფასს”, რაც სხეა არაფერია, თუ არა ეალუტის კურსი. 
სავალუტო კურსის დონე ისასღვრება მეორე ქვეყნის ეალუ- 
ტის კურსის დონით. სავალუტო კურსის ჩამოყალიბების 
მნიშვნელოვანი ფაქტორია ეროვნული ეალუტის 
მსყიდველობითუნარიანობა და ინფლაციის ტემპი. ეს კი. 
თავის მხრიე დამოკიდებულია ქვეყნის ეკონომიკური “სრდის 
ტემპებზე. 

მსყიდეელობითუნარიანობის პარიტეტის თეორიის 
თანახმად, ნებისმიერი ეალუტის ერთეულს უნდა შეეძლოს 
საქონლის ერთი და იგიეე რაოდენობის ყიდვა ყველა ქვეყა- 
ჩაში. მრავალი ეკონომისტი თელის, რომ 
მსყიდველობითუნარიანობის პარიტეტი იმ ეკონომიკურ 
ძალებს აღწერს რომლებიც სავალუტო კურსებს 
განსასღვრავენ გრძელვადია პერიოდში. 
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მსყიდველობითუნარიანობის პარიტეტთან დაკავშირებულია 
ნორმალური და რეალური სავალუტო კურსის ცნებაც. 
სავალუტო კურსი, რომლითაც პიროვნებას შეუძლია ერთი 
ქეეყნის ვალუტით “შეიძინოს მეორე ქვეყნის ვალუტა, 
ეწოდება ნომინალური სავალუტო კურსი, ხოლო რეალურია 
სავლუტო კურსი რომლითაცკც პიროვნებასს “შეუძლია 
შეიძინოს ერთი ქვეყნის საქონელი და მომსახურება მეორე 
ქვეყნის საქონლითა და მომსახურებით. 

მთლიანობაში, ვალუტის კურსი განხილული უნდა 
იქნეს როგორც “უცხოური ეალუტის ფასი. ვალუტათა 
კურსის კოტირების (ფასს დადგენის შედარებით 
გავრცელებული ფორმა წარმოიშობა ბანკებს “შორის 
ეაჭრობის შედეგად. 

სავალუტო პარიტეტი (ოფიციალური სავალუტო 
კურსი90; წარმოადგენს სხვადასხა ქვეყნის ფულადი 
ერთეულის შეფარდებას საკანონმდებლო წესით და 
სამთავრობოთაშორისო დონეზე. სავალუტო კურსის 
რეგულირებისათვის მსოფლიო პრაქტიკაში გამოყენებულია: 
ფიქსირებული გაცელითი კურსი. ფიქსირებული გაცვლითი 
კურსი ისეთი კურსია, რომელიც გარკევული პერიოდის 
მანძილ“სე და სავალდებულოა მისი გამოყენება 
საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში სავალუტო კურსი 
იცელება საბასრო კონიუნქტურის შესაბამისად. 

ეალუტის ფიქსირებული გაცელითი კურსის მთავარი 
თავისებურებაა ის, რომ ქვეყნის მთავარი ბანკი ღებულობს 
ეალდებულებას, წინასწარ ოფიციალურ განსასღვრული 
კურსის თანაფარდობით იყიდის ან გაყიდოს ეალუტა. ე.ი. 
შიდა სავალუტო ბასარ'სე მოთხოევნა-მიწოდების 
წონასწორობა ავტომატურ რეჟიმში ხორციელდება, რითაც 
ისღუდება სპეკულაციის შესაძლებლობა. კურსის დაწესების 
ასეთი რეუიმი თავისი შინაარსით ანტიინფლაციურია და 
ფასების სტაბილურობის მიღწევას ემსახურება. ამ რეჟიმის 
შემოღებამ საქართველოში დადებითი როლი შეასრულა 
ჰიპერინფლაციის დაძლევასა და მონეტარული და 
ფისკალური დისციპლინეს განმტკიცებაში (საქართეელოში 
ფიქსირებული გაცვლითი კურსი გამოიყენებოდა ეროვნული 
ეალუტის ლარის შემოღებიდან 1998 წლამდე). 

მსოფლიო პრაქტიკაში ცნობილია ფიქსირებული 
გაცელითი კურსის რამოდენიმე სახესხვაობა, რომელთაგან 
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კლასიკურად მიჩნეულია ე.წ. მიბმა, ანუ მყარი გაცელითი 
კურსის დაწესება ერთი რომელიმე სარესერეო ვალუტის 
მიმართ (მაგ., აშშ-ის დოლართან, ევროკავშირის ეეროსთან. 

გაცელითი კურსის რეჟიმის დ ფიქსირებული ფორმის 
უფრო განვითარებული სახეობაა მყარი კურსის დაწესება 
არა ერთი რომელიმე ვალუტის, არამედ სავალუტო 
კალათის მიმართ, რაც იმაში მდგომარეობს, რომ კურსი 
ფიქსირდება რამდენიმე ეალუტის კალათის საშუალო 
შეწონილ მაჩვენებელთან. სავალუტო კალათა შედგება 
მოცემული ქვეყნის რამდენიმე ძირითადი სავაჭრო 
პარტნიორის ვალუტისაგანრ. სწორედ ამიტომ აღნიშნული 
ტიპის რეჟიმი ამცირებს ამ ქეეყკის ვალუტის კურსის 
რყევებს პარტნიორი ქეეყნების ვალუტების მიმართ დ ახელს 
უწყობს ფასების სტაბილურობას, განსაკუთრებით 
იმპორტზე. 

ფიქსირებული გაცელითი კურსის რეჟიმის ერთ-ერთ 
გავრცელებული სახეა ეწ. სავალუტო სავჭო, რომელიც 
გულისხმობს სარეზერვო ფულის მასის რაოდენობრივ 
შესაბამისობასს ქვეყნის საერთაშორისო რეზერეებთან, 
წინასწარ ფიქსირებული კურსის საფუძველზე. 

იმის გამო, რომ ფიქსირებული გაცვლითი კურსი ვერ 
უძლებს გარეშე შოკების ზემოქმედებას, მნიშენელოვნად 
ეცემა ცენტრალური ბანკის ინტერეენციების როლი და 
ისრდება მოთხოვნა-მიწოდების რეალური თანაფარდიბის 
სეგაელენა გაცვლითი კურსის ჩამოყალიბების პროცესზე. 
ამ ტიპის კურსებს ტრადიციულად მართვად მცურავ 
კურსესს უწოდებენ რომელთათეის დამახასიათებელია 
კურსის რეგულარული ცელილება სახელმწიფოს, 
სახელდობრ, ცენტრალური ბანკის კონტროლით. 
ხაზგასმულია, რომ ამ კურსს არ “შეიძლება ეწოდოს 
მცურავი კურსი. მცურავი საკურსო რეჟიმი გულისხმობს 
კურსწარმოქმნის“ პროცესის მაქსიმალურ თავისუფლებას 
ცენტრალური ბანკისს კონტროლისაგა”ი როდესაც ეს 
უკანასვლნელი “უპირატესად არაპირდაპირი მეთოდებით 
სემოქმედებს გაცელით კურს“სე და მხოლოდ 
განსაკუთრებულ შემთხვევაში მიმართავს ინტერეენციებს. 

სავალუტო სისტემის ერთ-ერთი ელემენტია 
საერთაშორისო ლიკვიდობა რომელიც წარმოადგენს 
ცალკეული ქეეყნის მთელი ქვეყნების შესაძლებლობას 
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შეუფერხებლად იქნეს განაღდებული მათი საგარეო 
ეალდებულებები მისაღებ საგადასახდელო საშუალებებით. 
განასხვავებენ საერთაშორისო ლიკეიდობის ორგვარ ეიწრო 
და ფართო გაგებას ეიწრო გაგებით, საერთაშორისო 
ლიკვიდობა ცალკეული ქვეყნის ან რეგიონის საგარეო 
მსყიდველობითუნარიანობის დონეს, ხოლო საერთაშორისო 
ლიკვიდობა ფართო გაგებით გეიჩვენებს მსოფლიოს ყეელა 
ქვეყნის მსყიდველთუბარიანობის ხარისხს მთლიანობაში. 

ეროენული სავალუტო სისტემის მახასიათებელთა 
შორის ერთ-ერთი მნიშვნელოვანი ელემენტია სავალუტო 
შესღუდვები, რომელიც წარმოადგენს სახელმწიფოთა“მორის 
რეგულირების ობიექტს საერთაშორისო სავალუტო ფონდის 
თუ სხვა რეგიონალური დაწესებულებების მეშვეობით. 

სავალუტო სისტემასა და მის მარეგულირებელ 
მექანისმში მიმდინარე მიზეზების, მამოძრავებელი ძალების, 
თავისებურებებისა და შიანარსის ცელილებების გამოვლენა 
დიდ სიძნელეებთან არის დაკავშირებულიდ როგორც 
წარმოების ეროვნული და საერთაშორისო ფაქტორების 
არეული ურთიერთობებისა და სირთულის მხრიე, ასეეე იმ 
არაჩვეულებრივი დინამიზსმით, რომელსაც მოიცავს 
სავალუტო ურთიერთობათა განვითარება. 

სავალუტო ურთიერთობა წარმოადგენს ურთიერთობას 

იმი ყოველდღიურ კავშირებსე,ე რომელიც მყარდება 
სავალუტო ბა'სარ“სე კერძო პირებსა, ფირმებსა, ბანკებსა და 
სხვა სუბიექტებს შორის საერთაშორისო ანგარიშსწორების, 
საკრედიტო და სავალუტო ოპერაციების განხორციელების 
პროცესში. 

და ბოლოს საერთაშორისო სავალუტო სისტემის 
ელემენტების განხილვა დავასრულოთ ისეთი საკითხების 
განხილვით, როგორიცაა „სავალუტი პოლიტიკა.” 
„სავალუტი სისტემა” და „სავალუტო ურთიერთობა.” 

სავალუტო პოლიტიკა არის ეკონომიკურ 
ღონისძიებათა ერთობლიობა, რომლებსაც ახორციელებს 
სახელმწიფო ორგანისაციები და სახელმწიფოთაშორისი 
დაწესებულებები მათი საპროგრამო მისნობრივი 
პროგრამების საფუძველზე. 

სავალუტო ურთიერთობანი ეს არის ეკონომიკური 
ურთიერთობანი რომლებიც დაკავშირებულია მსოფლიო 
ფულის ფუნქციონირებასთან და ემსახურება ქვეყნებს 
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შორის სამეურნეო კავშირის სხვადასხვა ფორმებს: საგარეო 
ვაჭრობას კაპიტალის გატანას სესხების გაცემას, 
სამეცნირო-ტექნიკურ გაცელას, ტური'სმს, სახელმწიფო და 
კერძო გადარიცხეებს. 

სავალუტო სისტემა წარმოადგენს ფულად 
ურთიერთობათა ერთობლიობას რომელიც მსოფლიო 
მეურნეობის წარმოების სხვადასხვა აგენტებს “შორის 
მიმდინარე საერთასორისო საგადასახდელო- 
საანგარიშსწორებო ოპერაციების გამასაშუალებელი 

ბერკეტი. 

102. საერთაშორისო სავალუტო სისტემის 
განვითარების ეტაპები 

მეცხრამეტე ასწლეუელის უკანასკნელი მეოთხედიდან 
პირველი მსოფლიო ომის დაწყებამდე კაპიტალისტური 
ქვეყნებისს საგარეო ეაჭრობაში ოქროს სტანდარტი 
დომინირდება. იმის შემდეგ, რაც ბანკმა 1821) წ. მსოფლიოს 
უძველესმა ცენტრალურმა ბანკმა-ინგლისის ბანკმა 
დაადგინა მის მიერ გამოშვებული ბანკნოტების 
დახურდავება ოქროსე, რაც კაპიტალი სმის განვითარების 
უმაღლეს დონეს შეესაბამებოდა: სხვა კაპიტალისტურმა 
ქვექნებმპა მიბაძეს მის მაგალითს და მეცხრამეტე 
ასწლეულის ბოლოს გადავიდნენ ოქროს სტანდარტ“ე: 
სკანდინავიის ქვეყნები – 1872 1876 წწ. გერმანია – 1875წ., 
საფრანგეთი – 1873წ., ავსტრია-უნგრეთი – 1892წ., იაპონია- 

1897წ, აშშ – 1900წ. ამასთან ამ ქეეყჩებმა უარი თქვეს 
ვერცხლის მიმოქცევაზე. 

ოქროს სტანდარტით საფუძეელი შეექმნა საერთა- 
შორისო სავალუტო ოპერაციებს, რომელიც მაშინ 

ხასიათდებოდა მყარი სავალუტო კურსით, რაც ოქროს 
პარიოტეტის საფუძველზე განისასღვრებოდა. თუ საგარეო 
ვაჭრობის დროს სალდო წარმოიქმნებოდა, მაშინ იგი 
ოქროთი ნახღაურდებოდა თუ რომელიმე ქეეყანაში მეტი 
ოქრო შედიოდა, მაშინ იგი იწვევდა ფულად და საკრედიტო 
ექსპანსიებსს,ს როცა ოქროსა და ქვეყნის რესერეები 
მცირდებოდა, მაშინ იგი განაპირობებდა ფულადი და 
საკრედიტო მოცულობების შესღუდვებს. ასეთ „პირობებში 
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შიდა ფულად უსრუნველყოფასე უსარმასარ გაელენას 
საგადასახდელო ბალანსი ახდენდა. ოქროს სტანდარტი იყო 
ტიპიური საერთაშორისო სავალუტი წესი მონოპოლი- 
სტურამდელი კაპიტალი'სმისა და ვალუტის სტაბილურობის 
შეფარდებითი გამოხატულება. ის ავტომატურად მოქმედებდა 
ფულის მიმოქცევასე და კაპიტალის მოძრაილბახე. 
აღნიშნული ავტომატური დამოკიდებულება არ მოქმედებდა, 
როცა აუცილებელი გათანაბრება რეალურ პროპორციებს 
აღემატებოდა, რაც ცალკეული ქეეყნის შიგნით 
ინფლაციური პროცესების განვითარებას იწვევდა. 

კაპიტალისმის განეითარებასთან ერთად ოქროს 
სტანდარტი სულ უფრო ქმედითი გახდა, რადგან ცალკეულ 
ქეეყნებში ფულის მიმოქცევის გაფართოება დაკავშირებული 
იყო ოქროს რაოდენობასე ცენტრალურ ბანკში. ეს კი 
ეწინააღმდეგებოდა ერთი მხრივ, ინფლაციურ პროცესებს, 
მეორე მხრიგ – სამრეწველო წარმოებას და ,ფულის 
შიმშილს!V ქმნიდა, „ოქროს ჩარჩოები“ “უნდა გაფარ- 

თოებულიყო, ამის გარეშე შეუძლებელი იყო შემდგომ 
მონოპოლიური მოგების მიღება. ამიტომ პირველი მსოფლიო 
ომი იყო არა მისე“რსი, არამედ წინაპირობა და საბაბი ოქროს 
სტანდარტის მოდიფიკაციისათვის. 

იმპერიალისტური მთავრობები სულ უფრო 
ცდილობდნენ საგადასახდელო ბალანსის განვითარება“სე 
სემოქმედებასს „პოლიტიკურ-ეკონომიკური ღონისძიებების 
საშუალებით ჰთუ ადრე აბსოლუტური პრიოპრიტეტი 
საგარევე ეკონომიკურ დაბალანსებას ჰქონდა ახლა 
თეორიული გეგმით სულ უფრო დიდი მნიშვნელობა შეიძინა 
სხვა პრობლემებმა, რომლებიც დაკავშირებული იყო სრულ 
დასაქმებასა და სამრეწველო ზრდასთან, რომლის გადაჭრა 
პრაქტიკულად შეუძლებელი იყო. ამას გარდა, პირველი 
მსოფლიო ომის შემდეგ (ისე, როგორც მეორე მსოფლიო 
ომის შემდეგ) ოქროს რესერევები უპირატესად აშშ-ში 
დაგროვდა, ხოლო სხვა ქვეყნებში წარმოიქმნა ოქროს 
უკმარისობა, ამან ის გამოიწვია, რომ უმრავლესმა ქეეყნებმა 
საერთაშორისო ეკონომიკური კონფერეციის 
გადაწყვეტილებების შესაბამისად, რომელიც გენ'ეაში შედგა 
1922 წ. გადასვლა დაიწყეს ოქროს გალუტიდან ოქროს 
დევისურ სტანდარტზე. 
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პირველი მსოფლიო ომის შემდეგ “ოგიერთი 
კაპიტალისტური ქვეყანა შეეცადა დაბრუნებოდა ძველ 

ოქროს სტანდარტს დღა ადრინდელ პარიოტეტებს. მაგ. 
ინგლისი რომ ლღორძინებულიყოდ როგორც მსოფლიო 
სახელმწიფო დაკარგლი პოზსიციების “შემდეგ-დ ოქროს 
სტანდარტი შემოიღო 1925 წ. სოგიერთმა ქვეყანამ მიბაძა 
მის მაგალითს, ოღონდ მცირე ხნის განმავლობაში. 1929-1931 
წწ. კრიზისის დასაწყისისას დაიწყო ოქროს სტანდარტის 
სისტემის ნგრევა მაგ. დიდმა ბრიტანეთმა კრიზისის 

შედეგად 1931 წელს შეწყვიტა ფუნტ სტერლინგის გაცელა 
ოქროზე. 1934 წ. აშშ ისულებული იყო უნცია ოქროს (31,! 
გრ. წმინდა ოქრო) ფასი 20-დან 25 დოლარამდე გაზარდა, 
დაიწყო დოლარის დევალეაცია ასევე დევალეაცია 
განიცადა მსოფლიოს ყველა მოწინავე ქვეყნის ვალუტამ, 
შედეგად 19365 წელს გაუქმდა ოქროს სტანდარტის 
უკანასკნელი ნაშთები. 

მსოფლიოს მოწინავე სახელმწიფოების უმრავლესობა 
ერთი აზრისა იყვნენ იმაში, რომ მეორე მსოფლიო ომის 
შემდეგ აუცილებელი იყო სავალუტო სისტემის ახალი წესი 
შრომის საერთაშორისო უპირატესობების გამოყენებისათვის. 
ამ ინიციატივით პირეელ რიგში გამოდიოდა აშშ, იმის 
იმედით რომ კიდეგ უფრო გააფართოვებდა თავის 
გავლენას. მეორე მსოფლიო ომის მიმდინარეობისას, 1943 წ. 
დიდი ბრიტანეთისა და აშშ-ის ხაზინებმა შემოიტანეს ორი 
გეგმა – ჯ.მ. კეინსის ინგლისური გეგმა და ჰ. უაიტის გეგმა 
– ანტიპიტლერული კოალიციის ქვეყნების სავალუტო- 
საფინანსო კონფერენციასე გაჩნსახილეელად, რომელიც 
უნდა განხილულიყო 1944წ. იელისში. ბრეტონ-ვუდსში (ნიუ- 
გემპშირის შტატი) კონფერენციასე მიღებული იქნა 
გადაწყვეტილება საერთაშორისო სავალუტო ფონდის (სსფ) 
და რეკონსტრუქციისა და განეითარების საერთაშორისო 
ბანკისს (ნსოფლიო ბანკის შექმნის “შესახებ (უფრო 
დაწვრილებით ბრეტონ–ვუდსის კონფერენციის 
ინსტიტუტებსე მეთოთხმეტე თავში). 

უაიტის გეგმა უსარმაზარ როლს აკუთვნებდა ოქროს. 
აშშ-მა ხელშეკრულების დროს უარი თქეა კეინსის გეგმის 
ძირითადი დებულებების მიღებახე და პოლიტიკური და 
ეკონომიკური სეწოლის შედეგად გაიტანეს უაიტის გეგმის 
უმნიშენელოვანესი დებულებები, ბრეტონ-ეუდსის 
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შეთანხმება ძალაში “შევიდა 1945 წ. 27 დეკემბერს, 35 
ქვეყნის ხელმოწერის შემდეგ. ყოფილმა საბჭოთა კავშირმა, 
რომელიც მონაწილეობდა ამ კონფერენციასე, უარი თქვა 
მისი პირობების რატიფიკაციაზე. 

ბრეტონ-ეუდსის სავალუტო სისტემის ძირითადი 
პრინციპები იყო: 
1. ოქროდევისური სტანდარტია დოლარის წამყეანი 
ვალუტის სახით შემოღება; 

2. მყარი სავალუტო კურსის შემოღება გათანაბრებისა 
და კონვერტირებადობის რეგულირებით; 

3. საერთაშორისო სავალუტო-საკრედიტო სისტემის 
შემოღება. 

კონფერენციამ შემოიღო ყეელა მონაწილე 
ქვეყნისათვის საგარეო ეაჭრობის მომსახურება 
ოქროდევისური სტანდარტის საფუძველზე. ეს ნიშნაეს, რომ 
სავალუტო რესერვები (რამდენადაც ეს “შესაძლებელია) 
უნდა შედგებოდეს, ერთი მხრიე ოქროსაგან, მეორე მხრივ – 
ე-წ. წამყვანი ვალუტისაგან. ბანკნოტების გაცელა ოქროზე 
მოსახლეობისათვის არ გაუთვალისწინებიათ. 

1948 წ. საბასრო ეკონომიკის ქეეყნების ცენტრალური 
ბანკების 35 მლრდ დოლარი ოქროს მარაგიდან, აშშ-ზე 
მოდიოდა 24 მლრდ, დიდ ბრიტანეთხე – I6 მლრდ, 
საფრანგეთსე იტალიასე, გერმანიასა და სბენელუქსის 
ქეეყნებსე ერთად აღებული – 15 მლრდ. ბრეტონ-ვუდსის 
შეთანხმების შედეგად, დოლარის პარიტეტი ოქროს მიმართ 
განისასღერება სიდიდით – 35 დოლარით უნციაზხე და 
ყველა სხვა ვალუტის პარიტეტები დადგინდა დოლარის 
საშუალებით. 

ბრეტონ-ვუდსის სავალუტო სისტემის პირობებით 
დასაშვები იყო სავალუტო კურსების (ცვვლილებების 
შესაძლებლობა. ეს ცელილებები მოხდა, როცა წარმოიქმნა 
„ფუნდამენტური დაუბალანსებლობა” რომლის დაძლევა არ 
შეიძლებოდა რომელიმე სხვა მეთოდებით მაგრამ 
საერთაშორისო სავალუტო ფონდს (სსფ) არ ჰქონდა 
უფლება მოეთხოვა სავალუტო კურსების ცელილებები. 

ინიციატივა ეკუთენორდა შესაბაპპის სახელმწიფოს, 
რომელსაც შეეძლო შეეცვალა საკუთარი ქვეყნის კურსი 
მხოლოდ, სსფ-თან კონსულტაციისა და შეთანხმების 

შემდეგ. 
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ბრეტონ-ვუდსის სავალუტო სისტემამკა თავისი 
არსებობის მანძილსე მრავალი ცალკეული დევალვაცია და 
რევალვაცია განიცადა. 1949 წ. იყო პირველი მსხვილი 
დევალვაცია. ინგლისური ფუნტი სტერლინგი გაუფასურდა 
30,5%-ით, მას მოჰყვა 26 სხეა ვალუტა. 19607 წლამდე 
შეიმჩნეოდა "შედარებით სტაბილურობა ერთად-ერთი 
გამონაკლისი გახდა ფრანგული ფრანკის დევალვაცია 1958 
წელს. 1961 წ. მოხდა გერმანული მარკისა და ჰოლანდიური 
გულდენის რევალეაცია 5%-ით. 

დევალვაციის ახალი ტალღა აგორდა 1967 წ. ეს იყო 
ბრეტონ-ვუდსის სავალუტო სისტემის რღერვის დასაწყისი. 
დევალვაციის ტალღა გახსნა დიდი ბრიტანეთის ვალუტის 
დევალვაციამ I4,3%-ით, მას მოჰყვა კიდევ 14 ეალუტის 
დევალვაცლა. 196– წ. იანვარში 11)%-ით დევალვაცია 
განიცადა ფრანგულმა ფრანკმა, ხოლო გერმანულმა მარკამ 
9,3%-იანი რევალეაცია განიცადა. სსფ-ის მიერ ჩატარებული 
და მოწონებული იქნა საერთო სირთულის სავალუტო 
კურსების 70-სე მეტი კოტირება. 

)ეიC წ. სსფ-ს ყოველწლიურ სესიასე (რით-დე- 
ჟანეიროში) მიღებული იქნა გადაწყვეტილება, რომ 1970 
წლის 1 იანვრიდან საერთაშორისო სავალუტი სისტემაში 
შემოიღეს ხელოვნურად “შექმნილი ინტერნაციონალური 
ვალუტა ნასესხობის სპეცკიალური უფლება (5CIL – 506012! 
LX-8VVIი8). 

50IL%-მა მიიღო საერთაშორისო ლიკეიდობის 
დამატებითი საშუალება. თავდაპირველად მისი ღირებულება 
აშშ-ის დოლარში გამოხატული შეადგენდა 35 დოლარს I 
უნცია ოქროსე. შემდეგ 197) და 1973 წ.წ. დოლარისა და 
გირვანქა სტერლინგის დევალვაციის გამო, 5რ%-ის 
ღირებულება გახდა 42 დოლარი ) უნცია ოქრო“სე. 1974 
წლიდან მან ოქროსთან მიმართებაში დამოუკიდებლობა 
მიიღო, სსფ-ის წესდების მეორე შესწორებით, რომელიც 
ძალაში შევიდა 197) წლიდან, 50L გახდა საერთაშორისო 
სავალუტო სისტემის ფლაგმანი, ამ ახალი საერთაშორისო 
ვალუტის წევრები გახდნენ სსფ-ის წევრი ქვეყნები, 
რომელთაც იგი გაუნაწილდათ მათი კეოტების 
პროპორციულად. 

საერთაშორისო სავალუტო სისტემის მდგომარეობა 
მნიშვნელოვნად გამწვავდა 197) წლიდან, როცა გაუარესების 

168



ტალღამ გადაუარა ამერიკელ დოლარს. აშშ-ის სავაჭრო 
ბალანსის დეფიციტმა მიაღწია 3 მლრდ დოლლარს, ხოლო 
ოფიციალურ ანგარიშსწორებათა ბალანსის დეფიციტი 
მიუახლოვდა 30 მკრდ-იან სღვარს. 1974 წელს 
ოფიციალურად გამოცხადდა ბრეტონ-ვუდსის შეთანხმების 
მეორე შესწორება, რომელიც ძალაში შევიდა 1978 წლის 1 
აპრილს. ბრეტონ-ვუდსის სისტემის რეფორმამ ეკონომიკურ 
ლიტერატურაში მიიღო იამაიკის სავალუტო სისტემის 
სახელწოდება. არსებითად იგი წარმოადგენს არსებული 
სისტემის განვითარებას. 

იამაიკის სავალუტო სისტემის პირეელ მთაეარ 
ელემენტს წარმოადგენდა ოქროს გამოდევნა საერთაშორისო 
ანგარიშსწორებიდან და მსოფლიო ფულად ეროვნული 
ეალუტის წამოწეე.ა სსფ-ს დაევალა მისი წევრი 
ქვეყნებისათვის დაებრუნებინა ოქროს მარაგის V6 ნაწილი. 

სსფ-იის წევრი ქეეყნებსს (კენტრალურ ბანკებს 
უფლება მიეცათ ოპერაციები ოქროსე განეხორციელებინათ 
საბასრო ფასებით, ხოლო ოქროს პარიტეტი და ოქროს 
საპარიტეტო (ოფიციალური) ფასი შეცვლილი იქნა. სსფ-მ 
შეწყვიტა ოქროს მიღება კეოტების ანასღაურებისა და 
კრედიტების პროცენტის სახით. (ოქროს პარიტეტი არის 
სხვადასხეა ქვეყნის ფულადი ერთეულების თანაფარდობა 
მათ ოფიციალურ ოქროს შინაარსთანრ. !მჭ წლის 
გადაწყვეტილებით გაუქმდა ოქროს პარიტეტი). 

იამაიკის სავალუტო სისტემის მეორე 
უმნიშვნელოვანეს ელემენტს წარმოადგენდა საერთაშორისო 
სავალუტო ფონდის წევრი ქვეყნების მიერ სავალუტო 
კურსის რეჟიმის შერჩევა და მცურავი სავალუტო კურსის 
დაკანონება„ რომელიც “შემოღებულ იქნა I973 წლიდან 
განვითარებული ქვეყნების მიერ. ფიქსირებულ კურსთან 
განსხვავებით მცურავ კურს თავისს მოძრაობაში 
იურიდიული საზღვარი არ გააჩნია და მისი ჩამოყალიბება 
ხდება თავისუფლად საბასრო მოთხოენა – მიწოდებით. 
ამასთან სსფ-ს წესდება ითეალისწინებს განსასღერულ 
ვალდებულებას სავალუტო კურსის რეჟიმის სახით. 

თითოეულ ქვეყანას შეუძლია გამოიყენოს თავისი 
ეალუტის მცურავი კურსი მეორე ექვიეალენტთან 

ურთიერთობაში და არა ოქროსთან. აგრეთვე რამდენიმე ან 
ერთი წევრი-ქვეყნის ეალუტასთან ურთიერთობაში. 
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იმის გამო, რომ ქვეყნის ევალუტის პარიტეტი 
საერთაშორისო სავალუტო ფონდში ფიქსირებული იყო აშშ- 
ის დოლარში დოლარი კი ოქროში, დოლარი გახდა 
საყოველთაო ექვივალენტის პირდაპირ ნიშნად, ხოლო სხეა 
დანარჩენი ვალუტა – ირიბად, ე.ი. დოლარის მეშვეობით. 

საერთაშორისო ლიკვიდობის სტრუქტურაში, იამაიკის 
შეთანხმებით, არსებითი კორექტივების შეტანამ გამოიწვია 
ცელილებები როგორც რაოდენობრიე, ისე ხარისხობრივ 
პარამეტრებში ოქროს მიმართ მიღებული იქნა მისი 
საბოლოო დემონეტისაციის შესახებ გადაწყვეტილება, ე.ი. 
საბოლოო გამოდევნილი იქნა საერთაშორისო 
ანგარიშსწორების სფეროდან. 

აშშ-ის დოლარის მომართ მიღებული იქნა 
გადაწყვეტილება, რომ მას თანდათანობით დაეთმო მთავარი 
ეალუტის პო“სიცია. გათვალისწინებულ იქნა პერსპექტივაში 
კილექტური საერთაშორისო გალუტის თანდათანობით 
გადაქცევა მთავარ საანგარიშგებო, საგადასახდელო და 

სარე'სერვო საშუალებად. 
პრაქტიკაში გამოცხადებული სავალუტო რეჟიმები 

მეტად ჭრელია. 198% წლის 3) მარტს 58 ქვეყანამ მიიღო 
გადაწყვეტილება საკუთარ ვალუტათა კურსის დაწესების 
თაობასხე თავიანთი პარტნიორი ქვეყნის ვალუტასთან 
მიმართებაში 39 ქვეყანამ თავის პარტნიორად აშშ-ის 
დოლარი აირჩია, 17-მა ნასესხობა სპეციალური უფლება, I4- 
მა ფრანგული ფრანკი და ა.შ. 

წამყვანი სახელმწიფოების მთავრობები და საფინანსო 
ორგანიზაციები დარწმუნდნენ რა „მცურავ” სავალუტო 
კურსის პრობლემათა მასშტაბები, გადაწყვიტეს ერთიანი 
ძალით მართონ ვალუტათა კურსი, შეიდი სახელმწიფოს 
მეთაურებისა და მთავრობების 1986 წლის ტოკიოს და 1987 
წლის ვენეციის “ფშეხეედრასე გადაწყვიტეს გაატარონ 
ურთიერთდაკავშირებული ეკონომიკური პოლიტიკა 
მსოფლიო ეკონომიკის წონასწორობის აღდგენისა და 
შენარჩუნების მისნით, რისთვისაც ეკონომიკურ 
სოტუაციებსსა და პერსპექტივებსე უნდა გაძლიერდეს 
მრავალმხრივი მეთვალყურეობა, გამოყენებული უნდა იქნეს 
ობიექტური მაჩვენებლები ქვეყნების საგადასახდელო 
ბალანსების, სავალუტო კურსის ინფლაციის. ეკონომიკური 
სრდის, ბიუჯეტის დეფიციტის სრულყოფილი შესწავლა- 
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ანალისის მისნით, რათა შემდგომში ერთობლივად იქნეს 
იღებული ეფექტიანი მაკორექტირებელი ღონისძიებები. 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

) რა სახეებად ყოფენ ვალუტას გამოყენებისა და 
რეჟიმის სფეროების პოზიციიდან? 

26 რა არის კონვერტირებადი ეალუტა და რა 
კატეგორიებად იყოფა იგი? 

3. რა თავისებურებებით ხასიათდება სავალუტო ბა“სარი? 
4. რას წარმოადგენს სავალუტო გარიგება? 
5. რაში მდგომარეობს მსყიდველობითუნარიანობის 

პარიტეტის ცნება? 
ნ რომელი იყო საერთაშორისი სავალუტო სისტემის 

პირველი ტიპი და რა თავისებურებებით ხასიათდებოდა იგი? 
7 რაში მდგომარეობს რეტონ-ვუდსის სავალუტო 

სიტემის ძირითადი სიახლეები? 
გზ რა ცვლილებები “შეიტანა იამაიკის სავალუტო 

სისტემამ ბრეტონ-ვუდსის არსებულ სეთანხმებაში? 

ტესტები 

სა) დამოუკიდებელი, სუვერენული სახელმწიფოს ფულად 
ერთეულს, რომელიც გამოიყენება ამ ქეეყნის სხვა 
სახელმწიფოებთან საერთაშორისო ეკონომიკური, საკრე- 
დიტო და საანგარიშსწორებო “ურთიერთობათა უ“ფსრუნ- 

ველსაყოფად, ეწოდება 
ა. საერთაშორისო ვალუტა; ბ. საკრედიტო ეალუტა; 
გ. ეროვნული ვალუტა; დ. მსოფლიო ევალუტა. 

2 მსოფლიოში ეკონომიკურად და პოლიტიკურად 
ყეელასე ძლიერი სახელმწიფოს ეალუტას, რომელიც 
გამოიყენება სხვა დანარჩენი სახელმწიფოების სავალუტო 
პარიტეტისა და სავალუტო კურსის განსასღვრის საფუი- 
ელად და ასრულებს საერთაშორისო მასშტაბით 
საგადასახდელო და სარესერეოსაშუალების ფუნქციებს, 
წარმოადგენს 
ა. საგარანტიო ეალუტას, ბ. საანგარიშსწორებო ვალუტას; 
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გ. მსოფლიო ვალუტას; დ. სარესერვო ვალუტას. 
3) გამოყენებისა და რეუიმის სფეროების პო" სიციებიდან 

განასხვავებენ კონვერტირებადი ვალუტის შემდეგ სახეებს 
ა. თავისუფლად, არათავისუფლად და არაკონვერტირებად 

ვალუტას; 
თავისუფლად, შეზღუდულად და შეუსღუდავად 

კონვერტირებად ვალუტას; 
ბ თავისუფლად, ნაწილობრიგ და არაკონევერტირებად 

ეალუტას; 
დ შეუსღუდა, შეუქცეად და არაკონვერტირებად 
ვალუტას. 

44 უცხოური ვალუტისა და მისი საგადასახდელო 
დოკუმენტების ყიდვა-გაყიდეის ოპერაციების ეკონომიკურ 
და ორგანიხსაციულ ურთიერთობათა მყარი სისტემა არის 
ა. სავალუტო შეთანხმება; ბ. სავალუტო ბაზარი; 
გ- ეალუტის მიმოქცევა; დ. ეალუტის ბრუნვა. 

2) სავალუტო კურსების თეორიას, რომლის მიხედვითაც 
ნებისმიერი ვალუტის ერთი ერთეულით უნდა შეგვეძლოს 
საქონლის ერთი და იმავე რაოდენობის შეძენა ყველა 
ქვეყანაში, ეწოდება 
ა. მყიდველობითუნარიანობის პარიტეტი; 
ბ. მყიდველობითუნარიანობის დონე; 
გ. მყჟყიდეელობითუნარიანობის კურსი; 
დ. მყიდველობითუნარიანობის მაჩვენებე. 

ნის სავალუტო კურსის რეგულირებისათვის მსოფლიო 
პრაქტიკაში გამოყენებულ გაცელით კურსს არ მიეკუთვნება 
ა. ფიქსირებული გაცელითი კურსი; 
ბ. მართეადი გაცელითი კურსი; 
გ. მუდმივი გაცვლითი კურსი; 
დ. მცურავი გაცვლითი კურსი. 

7) საერთაშორისო სავალუტო სისტემის პირველი ისტო- 
რიულ ისტორიულ ფორმას წარმოადგენს 
ა. იამაიკის სავალუტო სისტემა; 
ბ. რეტონ-ვუდსის სავალუტო სისტემა; 
გ. ოქროს სტანდარტი; 
დ. კინგსტონის სავალუტო სისტემა. 

8) სსფ-ის სესიახე საერთაშორისო სავალუტო სისტემაში 
ხელოვნურად “შექმნილი ინტერნაციონალური ვალუტა – 
50ჩ (ნასესხობის სპეციალური უფლება) შემოიღეს 
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ა. 1970 წ. ბ. 1972 წ. 
გ. 1973 წ. დ. 1975 წ. 

ძ9ძ სხვადასხვა ქეეყნის ფულადი ერთეულების თანა- 
ფარდობა მათ ოფიციალურ ოქროს შინაარსთან, არის 
ა. ოქროს კურსი; ბ. ოქროს სტანდარტი; 
გ. ოქროს დომინირება; დ. ოქროს პარიტეტი. 

10) იამაიკის სავალუტო სისტემის ერთ-ერთ უმნიშენე- 
ლოვანეს ელემენტს წარმოადგენდა ის, რომ ოფიციალურად 
დაკანონდა 
ა. მერყევი სავალუტო კურსი; 
ბ. მცურავი სავალუტო კურსი; 
გ. მყარი სავალუტო კურსი; 
დ. ფიქსირებული სავალუტო კურსი. 

თემა 11. საერთაშორისო საკრედიტო 
ურთიერთობები 

ჩვენ იმდეჩი შეგეიძლია, რამდენიც 
ვიცით, ცოდნა ძალაა. 

ბეკონი 

11.1. საერთაშორისო კრედიტის არსი და ფორმები 

საერთაშორისო კრედიტი არის სასესხო კაპიტალის 
მოძრაობა საერთაშორისო ეკონომიკურ “ურთიერთობათა 
სფეროში„ რომელიც დაკავშირებულია სავალუტო და 
სასაქონლო რესურსების გაცემასთან დაბრუნებადობის, 
ვადიანობის უსრუნველყოფისა და პროცენტის გადახდის 
პირობებში კრედიტორებისა და მსესხებლების როლში 
გამოდიან ბანკები სახელმწიფო და საერთაშორისო 
საფინანსო დაწესებულებები. 

საერთაშორისო საკრედიტო ურთიერთობების არსის 
გარკვევა შეუძლებელია სასესხო კაპიტალის მსოფლიო 
ბასრის გარეშე. იგი შეიძლება განხილულ იქნეს უფრო 
ეიწრო და ფართო გაგებით ეიწრო გაგებით სასესხო 
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კაპიტალის მსოფლიო ბასარი სხვა არაფერია, თუ არა 
ბასარი, სადაც მიმდინარეობს საერთაშორისო საკრედიტო 
ოპერაციები იგი მოიცავს “უცხოური კრედიტებისა და 
სესხების ბასარს (აქ გაერთიანებულია ის ეროენული 
ბასრები, სადაც საერთაშორისო ოპერაციები მიმდინარეობს) 
და ევროვალუტის ბა'სარს. 

ფართო გაგებით სასესხო კაპიტალის მსოფლიო 
ბასარი წარმოადგენს სასესხო კაპიტალის აკუმულაციისა 
და გადანაწილების ეკონომიკურ მექანიხსმს მსოფლიო 
მასშტაბით, ე.ი. სასესხო კაპიტალის ეროვნული ბა'სრებისა 
და ევროვალუტის ბასრის ერთობლიობას. ამ ბასარ“სე 
წარმოებს სასესო კაპიტალსე მოთხოვნა-მოწოდების 
კონცენტრაცია მსოფლიო მეურნეობის ჩარჩოებში. სასესხო 
კაპიტალის მსოფლიო ბახრის ევოლუცია თავის 
გამოხატულებას მეურნეობრივი ცხოვრების 
ინტერნაციონალ “საციის პროცესში პოულობს. 

სასესხო კაპიტალის მსოფლიო ბასრის სტრუქტურა 
ორგვარია: ინსტიტუციონალური და ოპერაციული. 

სასესხო კაპიტალის მოძრაობის ეადების მიხედვით 
მსოფლიო ბასარი სამ სეგმენტად იყოფა: 1) მსოფლიო 
სამეფო ბაზსზარი„ 2) მოკლევადიანი და გრძელვადიანი 
უცხოური კრედიტებისა და ევროკრედიტების ბასარი: 3) 
ფინანსური ბა'სარი. 

მსოფლიო ფულადი ბასარი წარმოადგენს ერთო 
წლამდე ევადით გაცემული “უცხოური სესხებისა და 
ევროკრედიტების ბასარს, აქ დომინირებული პისიცია 
უკავია ბანკთაშორის სესხებს და ბანკთაშორის 
დეპისიტებს დეპოსიტურ სერთიფიკატებს თამასუქებს, 
საბანკო აქცეპტებს. 

მეოცე საუკუნის 70-იანი წლებიდან ფართო 
განვითარება ჰპოვა გრძელვადიან” და მოკლევადიანი 
კრედიტების ბასარმა რომლის “შემდგომი განვითარება 
მიმდინარეობდა მსოფლიო ფინანსური ბასრის, ე.ი. 
ობლიგაციური სესხების ბაზრის ფორმირება-განვითარების 
პარალელურად. 

საერთაშორისო კრედიტების ფუნქციებია: 
ა) სესესხო კაპიტალის ქვეყნებს შორის გადანაწილება 
გაფართოებული კვლავწარმოების უზრუნველსაყოფად; 
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ბ) საერთაშორისო ანგარიშსწორების სფეროში 
მიმოქცევის ხარჯების ეკონომია საკრედიტო რესურსების 
გამოყენებისა და უნაღდო ანგარიშსწორების განვითარების 
გ ხით; 
ბ) კაპიტალის კონცენტრაციისა და ცენტრალიზაციის 
დაჩქარება უცხოური კრედიტის გამოყენების გზით; 
დ) ეკონომიკის რეგულირება. 

საერთაშორისო კრედიტების ფორმების კლასიფიკაცია 
წარმოებს: 

I დანიშნულების მიხედვით: ა)კონერციული კრედიტები, 
გამოყენებულია საქონლისა და მომსახურების 
საერთაშორისო ვაჭრობაში; ბ)საფინანსო-კრედიტები-ფასიანი 
ქაღალდების შესაძენად, საგარეო ვალის დასაფარავად, 
ცენტრალური ბანკების ინვესტიციების 
განსახორციელებლად; გბ)შუალედური კრედიტები – 
შერეული ფორმების მომსახურებისათვის,; 

2. სახეების მიხედვით: სასაქონლო და სავალუტო; 
3 გაცემის ტექნიკის მიხედეით: ნაღდი, სააქცეატო, 

დეპოსიტური სერთიფიკატების ობლიგაციური სესხები, 
კონსორციული კრედიტები; 

ტე სესხის ეალუტის მიხედეით მოვალე ქეეყნის 
ეალუტით, კრედიტორი ქეეყნის ვალუტით ან მესამე 
სახელმწიფოს ვალუტით; 

5. ეადების მიხედეით: მოკლევადიანი, საშუალოვადიანი 
და გრძელეადიანი კრედიტები; 
6 უსრუნველყოფის მიხედვით: უსრენველყოფილი სესხები 

ღა კრედიტები; 
კრედიტების კატეგორიების მიხედვით არჩევენ: 

ა) კერძო (ფირმის) კრედიტებს; 
ბ) საბანკო კრედიტებს; 
გ) საბროკერო კრედიტებს; 
დ) სამთავრობო კრედიტებს; 

ე) შერეულ. კრედიტებს; 
ე) საერთაშორისო სავალუტო იმსტიტუტების სახელ- 
მწიფოთაშორისო კრედიტებს 
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11.2. საერთაშორისო სავალურო ფონდის 
საკრედიტო ურთუერთობები წევრ – ქვეყნებთან 

საერთაშორისო სავალუტი ფონდის (სსფ და 
სოგადად საერთაშორის საფინანო ი«ირგანისაციების 
საქმიანობის განხილვის გარეშე საერთაშორისო საკრედიტო 
ურთიერთობების შესწავლა შეუძლებელია. 

სსფ აწარმოებს სესხების გაცემას მის წევრ – 
ქვეყნებზე საგადასახდლო ბალანსის მდგომარეობის 
გაუმჯობესების მისნით სსფ-ის სესხების დაფინანსება 
ძირითადად წარმოებს ფონდის ჩვეულებრივი რესურსების 
ანგარიშხე გამონაკლის 'შემთხვეევში – ნასესხები 
სახსრებით. 

ფონდის ძირითადი ფინანსური რესურსები იქმნება 
წეერი ქვეყნების შენატანებისაგან. სსფ-ის თითოეულ წევრ 
ქვეყანსს გააჩნია ნასესხობის სპეციალურ “უფლებებში 
გამოხატული კვოტა, რომელიც უმნიშვნელოვანეს როლს 
ასრულებს ამ ქვეყნების ფონდთან “ურთიერთობაში. 
სახელდობრ, კეოტა განსა'სსღერავს ფონდის წევრი – ქვეყნის 
შენატანების სიდიდეს ხმების რაოდენობას ფონდის 
სახსრებით დაკრედიტების უფლებას, ე.ი. ფონდის ფინანსურ 
რესურსებთან დაშეებას და ნასესხობის სოეციალური 
უფლებების (50) განაწილებაში მის წილს. 

სსფ-ის “შეთანხმების საფუძეელსე კეოტის 75% 
გადახდილი “აუნდა იქნეს ფონდის წევრი – ქვეყნის 
ვალუტით, ხოლო 25% - სარესერევო აქტივების სახით(5ნL - 
ით ან სარესერეო ეალუტით) სსფ-ის წევრ – ქვეყნის 
კვოტის საწყისი სიდიდის განსასღერა წარმოებს ამ ქვეყნის 
მაკროეკონომიკური მონაცემებით, სპეციელურად ამ 
მისნისათვის დადგენილი ფორმულების საფუძველზე. 

ბრეტონ-ვუდსის სოგადი ფორმულა: 
ღ =(0,01V +0,25L + 0,05 + 0,2276V X (1+CIV) 

ამ ფორმულის გარდაქმნილი ფორმებია: 
ა) C = (0,0065V + 0,205125L + 0,78ჩ + 0,4052V- X (I 

+C/V); 
ბ) C =(0,0045V + 0,389668L + 0,07L + 0,7697VC X (1 +C/V); 

გ) C =0.005V + 0,04228046L + 0.044 (ჩ+C) + 0,8352VC; 
დ) 0 =0,045V + 0,05281008L + 0,039 (L + C) + I ,0432V0. 
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სადაც: 0 – არის ქეოტა; 
V- მთლიანი შიდა პროდუქტი; 
I - რესერვის საშუალო თვიური დონე; 

? - მიმდინარე გადასახადები საშუალო-წლიური 
თანხა; 

C - მიმდინარე შემოსულობათა საშუალო-წლიური 
თანხა; 

VC მიმდინარე შემოსულობათა ცვლილებები, 
რომელიც განისაზღვრება როგორც 
სტანდარტული გადახრა ხუთწლიანი მცოცავი 
საშუალო სიდიდისაგან. 

კვოტის პირველი გაანგარიშებისათვის რამდენიმე 
ფორმულის გამოყენება გამოწვეულია სხვადასხვა ქვეყნის 
კვოტების გამოთელის მანევრირებისათვის. სსფ-ის აპარატი 
მიღებულ შედეგებს უდარებს ფონდის სხვა წევრი ქეეყნების 
შესაბამის მონაცემებს (მსგავსი ქვეყნების მონაცემებს) და 
იძლევა მისაყენებელი კეოტის რეკომენდაციას, რომელსაც 
იხილავს ფონდის აღმასრულებელი კომიტეტის საბჭო. 
მომავალ წევრ-ქვეყნებთან შეთანსმების მიღწევის შემდეგ 
რეკომენდაცია განიხილება აღმასრულებელი საბჭოს 
სრული შემადგენლობის მიერ და ბოლოს, სსფ-ის მმარ- 
თეელთა საბჭოს ეგსავნება რეხსოლუცია განსახილველი 
ქეეყნის სსფ-ის წევრობის შესახებ საყურადღებოა, რომ 
ხუთ წელიწადში ერთხელ წარმოებს კვოტების ყოველ- 
მხრივი გადასინჯევა. 

სსფ-ის მის წევრ ქეეყნებსს ფინანსურ დახმარებას 
უწეს დაფინანსებსს პოლიტიკისა და მექანიზმების 
სხვადასხვა ფორმით, რომლებიც ერთმანეთისაგან 
განსხვავდება ძირითადად საგადასახდელო ბალანსის 
პრობლემათა ტიპებით, რომელთა სალიკვიდაციოდ არის 
ისინი გამისნული. 

სსფ-ის 1962 წლიდან თავის რესურსებს 
პერიოდულად ავსებს ნასესხები სახსრებით. იმის გამო, რომ 
კეოტებით შექმნილი საშუალებები ყოველთვის არ შეიძლება 
იქნეს გამოყენებული, თანაც სსფ-ის წევრი ქვეყნების 
დაშეება სხვადასხვა საკრედიტო შექანისმთან სულ "უფრო 
თავისუფალი ხდება. სწორედ ამიტომ სსფ-ის ლიკვიდობა 
პერიოდულად განიცდის სიძნელეებს, უფრო მეტიც, ფონდს 
საჭიროდ მიაჩჩია ამა თუ იმ ქვეყნის საგადასახდელო 
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შეწონასწორებისს დროებით დარღეევისსს დამატებითი 
მოცულობის კრედიტებსე მოთხოენა განხილული იქნეს, 
როგორც დროებითი და პრობლემის დაფინანსება მოხდეს 
დროებითი სესხის ანგარიშსე და არა ფონდის მოცულობის 
გადიდების გით. 

სსფ-ში სესხების მიღების გაკონტროლება წარმოებს 
პერიოდული მიმოხილეების გსით, რომლებსაც 
აღმასრულებელი საბჭო აწარმოებს არსებული წესების 
შესაბამისად დაუფარავი სესხებისა და გამოუყენებელმა 
თანხამ არ “უნდა გადაამეტოს სსფ-ის კეოტების საერთო 
თანხის 50-60%-ს. საყურადლებოა ის გარემოებაც, რომ ეს 
პროცენტი ფაქტობრივად არაერთხელ არ აღემატება 18-20%- 
ს, რაც განპირობებულია ამ მისნით აკუმულირებული 
თანხის მაღალი ლიკვიდობით, რის გამოც სსფ-ის მიერ 
დროებით სესხების გაცემის ყოველი კონკრეტული 
შემთხვევისათვის ამ თანხების გამოყენების შესაძლებლობა 
აყვანილია კრედიტორების საერთაშორისო რე“რსერვეების 
დონეზე. 

სსფ-ის მიერ 1962 წლიდან დაწესებულია სესხების 
შესახებ საერთო “შეთანხმების უნიფიცირებული ფორმა. 
ფონდის პრაქტიკაში მიღებულია საერთო შეთანხმებების 
პერიოდული გადასინჯვა (1964, 1984 და 1992 წწ.ე). ამასთან 
საერთო “შეთანხმებები უცელელი რჩება გარკვეული (5 
წლის) პერიოდის მანძილზე. სხვა საერთო რესურსებისა და 
სპეციელური ანაზღაურების ანგარიშებიდან ფინანსურ 
დახმარებას გასცემს ზწევრ-ქვეყნებისს საგადასახდელო 
ბალანსის სფეროში საერთო ამოცანების გადასაწყვეტად; 
აგრეთვე მუდმივი დაფინანსების მექანისმების ფარგლებში 
კონკრეტული მისნებისათევის (გაუთვალისწინებელი 
შემთხვევების საკომპენსაციო დაფინანსების მექანისმები და 
ბუფერული მარაგებისა და გაფართოებული დაფინასების 
მექანისმები) და დროებითი მექანიზმის სახით. დამატებითი 
დაფინანსების მექანი'სსმი შეიქმნა 1979 წლის თებერვალში. 

სსფ-იისს წევრ-ქვეყნებსს თაედაპირველად ეხმარება 
მხოლოდ ეწ. ტრანშის პოლიტიკის საფუძველ“სე. სსფ-ის 
სხვის სახის დახმარების მოქნი–ლღი· პილიტიკას მაშინ 
მიმართავს. როცა წევრი-ქვეყნების ფინანსური მდგომარეობა 
მოითხოვს გადაუდებელ დახმარებას. სსფ-ის მის წეერ- 
ქვეყნებხე დახმარების მუდმიეი მექანისმის წყაროა 
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ფონდი ჩვეულებრივი სახსრები ხოლო დროებითი 
დახმარების წყაროს წარმოადგენს ნასესხები ფულადი 
საშუალებები. 

როდესაც სსფ-ის წეერი ქვეყანა იყენებს ფონდის 
სახსრებს, იგი საკუთარი ვალუტით ყიდულობს სხეა წევრი 
ქეეყნების ვალუტას ან §5CსL-ს, რომელიც სსფ-ის საერთო 
რესურსების ანგარიშსე ირიცხება.ა სსფ-ის ფონდიდან 
მიღებული დახმარებით იზრდება წევრი ქვეყნის სავალუტი 
რესერვი ფონდში და შესაბამისად მცირდება ფონდის 
აქტივების მოცულობა სხვა კონცენტრირებად ვალუტასა და 
ნასესხობის სპეციალურ უფლებებში. 

სსფ მისი ძირითადი საკრედიტო პოლიტიკის 
პრინციპების შესაბამისად წევრ-ქვეყნებს აძლევს სესხებს 
ოთხი ტრანშის სახით, რომელიც საპროცენტო კვოტის 25%- 
ის ტოლია. საკრედიტო ტრანშების შესყიდეა სსფ-ის წევრი 
ქვეყნის მიერ ხორციელდება ეკონომიკურ ღონისძიებათა 
დასაფინანსებლად, საგადასახდელო ბალანსის სფეროში 
ფინანსური სიძნელეების აღმოსაფხვრელად. საყურადღებოა, 
რომ პირველი და სხეა მომდეენო საკრედიტო ტრანშების 
მეშეეობით დასაფინანსებელი ღონისძიებები გამოირჩევა 
პრობლემათა სირთულით, ე.ი ისინი მიმართულია უფრო 
სერიოსული პრობლემების გადასაწყყეტად. 

სსფ-ის წეერ ქეეყანას შეუძლია ფონდში პირველი 
საკრედიტო ტრანშის ანგარიშსე დაუყონებლივ შესყიდოს 
კონვერტირებული ვალუტა ან 50%, მაგრამ ჩვეულებრივ 
მათი “შესყიდვა ხორციელდება სარესერვო ან გაფარ- 
თოებული კრედიტის შესახებ შეთანხმების ფარგლებში, 
რომლებიც ატარებენ საკრედიტო ხახის ხასიათს. როცა 
წევრ-ქვეყანას ეძლევა იმის გარანტია, რომ მას შეუძლია 
სსფ-ისს კრედიტით სარგებლობა, დაწესებულ საზღერებში 
და წინასწარ დათქმულ დროში იმ პირობით, რომ იგი 
სრულად დაიცაეს მიღწეული შეთანხმების დებულებებს. 
კრედიტის შესახები ასეთი შეთანხმებს „სტენდ-ბაი” 

ეწოდება, რომელიც, როგორც წესი, იდება ერთი წლიდან 
წელიწადნახევრამდე ეადით, ხოლო გაფართოებულ 
კრედიტზე შეთანხმება 3 წლით. 

ჩევეულებრიგ წეერი-ქვეყნეის მიერ საკუთარი 
ეალუტის გამოსყიდვა, რომელიც სსფ-მა შეიძინა კრედიტის 
შესახებ „სტენდ-ბა"”" “შეთანხმების ფარგლებში რეა 
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ყოველკვარტალური გადასახდელის სახით, რომლებიც 
იწყება სესხის მიღებიდან 3 წლისა და 3 თეის შემდეგ და 
შესაბამისად მთავრდება კრედიტის მიღების შემდეგ 5 

წელიწადში. 
სსფ-ის პრაქტიკაში 1974 წლის სექტემბრიდან 

შემოღებული იქნა მისი წევრი ქვეყნების გაფართოებული 
დაფინანსების მექანისმი რომელიც ითვალისწინებს მათი 
ხანგრძლივი პერიოდის მანძილ“სე უფრო დიდი მასშტაბებით 
დაკრედიტებას საგადასახდელო ბალანსის წონასწორობის 
დარღვევის აღსაკვეთად, თუ ის გამოწვეულია წარმოების 
სტრუქტურული დაუბალანსებლობით. ხანგრძლივი ვადით 
კრედიტის მისაღებად საჭიროა ზწეერ-ქვეყანამ სსფ-ს 
წარუდგინოს კონკრეტულ ღონისძიებათა გეგმად„ სადაც 
პირველი 12 თვისათვის აუცილებელია გათვალისწინებული 
ღონისძიებების დეტალური პროგრამის წარდგენა. 

სსფ 1989 წლიდან განსაკუთრებულ როლს თამაშობს 
დავალიანებათა შესამცირებლად ღონისძიებათა 
შემუშავებაში თავის წევრ-ქვეყნებსს სსფ ეკონომიური 
პოლიტიკის საკითხებში კონსულტაციასთან ერთად 
ფინანსურ დახმარებასაც უწევს. სსფ-ის მხრივ 
დავალიანებათა შესამცირებელი ღონისძიებების 
განხორციელებაში დახმარება განპირობებულია იმით, რომ 
ქვეყანას გააჩნია გარდაქმნის საშუალოვადიანი პროგრამა, 
რომელშიც დომინირებს სტრუქტურული რეფორმები, 
რომელიც მიღებულია საკრედიტო შეთანხმების შესახებ 

ხელშეკრულებით. 
სსფ-ში !986 წლის მარტში მიღებულ იქნა კრედიტის 

გაცემის მექანისმი იმ განვითარებადი ქვეყნებისათვის, 
რომელთაც შემოსაელების დაბალი დონე გააჩნიათ. ასეთი 
შეღავათიანი სესხები გაიცემა საგადასახდელო ბალანისი 
სფეროში. ამ მექანი სმით სარგებლობის უფლება 
მოპოვებული აქვს 62 ქვეყანას რომელთაც გააჩნიათ 
საგადასახდელო ბალანის სიძნელეები ხანგრძლივი 
პერიოდისათვის ასეთ ქვეყნებს შეუძლიათ 3 წლის 
მანძილზე მიიღონ სსფ-ში მათი კეოტის 50%-ის ოდენობით, 
მეორე წელს - 20%-მდე და მესამე წელს 15%-მდე. ამრიგად, 
სსფ-ის ფულადი საშუალებები –  ზწევრი-ქვეყნების 
ეალუტებისას და ახ თანხა რომლებიც იქმნება 
საწეევროებითა და სესხებით ფონდის მიერ წევრი- 
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ქვეყნებისათვის გასაცემი სესხების დაფინანსების წყაროდ 
გამოიყენება. 

ასეთი სახსრები თავს იყრის სსფ-ის საერთო 

რესურსების ანგარიშსე ამ ანგარიშებიდაბ წარმოებს 
ფონდის ფინანსური ოპერაციებიც რომელთა მი'სანია 
გაუწიოს წეერ-ქვეყნებს დროებითი ფინანსური დახმარება 
საგადასახდელო ბალანსის სფეროში სიძნელეების 
გადასალახავად. სსფ-ის ოფიციალური ოპერაციები 
ხორციელდება მხოლოდ წეერ-ქვეყნებსს ოფიციალურ 
ორგანოებთან – ხასინასთან” (ცენტრალურ ბანკთან, 
ეალუტის სტაბილისაციის ფონდთან. 

სსფ-ის ფინანსურ რესურსებთან წევრი-ქვეყნების 
დაშვების რეგულირების წესი ყველასათვის ერთნაირია. 
წევრი-ქვეყანა რომელსაც ესაჭიროება უცხოური ვალუტა 
მიმდინარე ოპერაციების გადასახდელად, მოვალეა სსფ-ს 
წარუდგინოს მითხოენით ფინანსურ სახსრებ“სე და 
საგადასახადო ბალანსისა და საერთაშორისო ლიკვიდური 
რესერვებსს მძიმე მდგომარეობის დამადასტურებელი 
მასალები. საკითხის დადებითად გადაწყეეტის შემთხვევაში 
ქეეყანნა ღებულობს, ან ყიდულობს მისთვის საჭირო 
ეალუტას ან 5LL-ს საკუთარი ეროენჩნული ვალუტით. ამ 
ოპერაციით სსფ “რრდის წეერ-ქეეყნის ეროვნული ეალუტის 
მარაგს და ამცირებს სარესერვო ვალუტათა მარაგს. 

სსფ-ს საკრედიტო რესურსებთა მისი წევრი-ქვეყნების 
დაშვება განპირობებულია, ერთის მხრიე, მათი 
საგადასახდელო ბალანსის გაჯანსაღებისათვის საჭირო 
აუცილებელი სახსრების მოთხოვნის სიდიდითა და მეორეს 
მხრივ ამ წევრი-ქვექნების მზხადყოფნით იმისათეის, რომ 
შეასრულონ სსფ-ის პირობები. 

ეს დაშვება შესღუდულია გარკვეული პირობებით. 
წესდებაში ისინი თავდაპირველად ასე იყო 
ჩამოყალიბებული: 
1. წევრი-ქვეყნის მიერ მოთხოენილი თანხა უცხოურ 
ეალუტაშიდ„ რომელიც მიღებული უნდა იქნეს 12 თვის 
განმავლობაში და არ უნდა აღემატებოდეს ამ სახელმწიფოს 
კეოტის სიდიდის 25%-ს; 
2. ამ ქვეყნის ვალუტის საერთო თანხა საერთაშორისო 
სავალუტი ფონდის აქტივებში არ უჩდა აღემატებოდეს მისი 
კეოტის მოცულობის 200%-ს. 
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70-იაინ წლებში სსფ-ს შეტანილი (კელილებებით 
ფონდიდან 12 თვეში “შესასყიდი ეალუტის კეოტის 
მოცულობის 25%-ით შესღუდვა გაუქმდა დაწესებული 
ვადის გასელის შემდეგ წევრი ქვეყანა მოვალეა ფონდიდან 
უკან შეისყიდოს თავისი ეროვნული ვალუტა 50L-ით ან 

უცხოური ვალუტით. ადრე აღებული კრედიტის დაფარვა 
უნდა მოხდეს ეალუტის შესყიდვიდან სამნახევარი წლიდან 

უე წლამდე ვადაში. ამასთან, მითითებულია, რომ წეერი 
ქვეყანა მოვალეა თუ ამის საშუალებას იძლევა 
საგადასახდელო ბალანსის მდგომარეობა, ვადასე ადრე 
მოახდინოს ეროვნული ვალუტის გამოსყიდეა, ხოლო სსფ, 
თავის მხრივ უფლებამოსილია მოითხოვოს მისგან ამ 
ოპერაციის განხორციელება. 

კრედიტი მაშინაც ითელება დაფარულად თუ სსფ-ში 
არსებული დავალიანების წეევრი-ქვეყნების ეროვნული 
ვალუტა სხვა შწეერმა-ქვეყანამ “შეისყიდა. სსფ-ის წეერი- 
ქვეყნების ფონდის საკრედიტო ფინანსურ რესურსებთან 
სხვადასხეა საკრედიტო მექანისმის ფარგლებში დაშვება 
შესღუდულია ლიმიტებით, რომლებიც თითოეულისათვის 
დაწესებულია მათი კეოტირების მოცულობის 
გათვალისწინებით. 

სარესერვო წილი: სსფ-ის წევრი ქვეყნის უცხოური 
ეალუტის პირეელი წილი –ფშეაღგენს 25%-ს რომელმაც 
მიილღო „ოქროს წილისV სახელწოდება. ეს იმით იყო 
განპირობებული, რომ საწყის პერიოდში სსფ-ში თავისი 
კეოტა შექონდათ ოქროს ან სარესერეო ვალუტის სახით70- 
იან წლების “შემდეგ როცა შეწყდა “შეტანა, ეს 
სახელწოდება შეიცვალა ტერმინით „სარესერეო წილი” ეს 
წილი განისა'სღვრება, როგორც წევრი ქეეყნის მოცულობის 
გადამეტება სსფ-ის განკარგულებაში არსებული ამ ქვეყნის 
ეროეჩული ეალუტის მარაგებსე თუ სხვა ეროვნულ 
ეალუტას სესხად გასცემს სხეა წევრ-ქვეყანასე, მაშინ ამ 

ეროვნული ვალუტის წევრ-ქვეყანას ავტომატურად ესრდება 
სარეზერვო წილი. წევრმა-ქვეჟყანამ სარესერვო წილის 
ფარგლებში შეიძლება პირეელი მოთხოენისთანავე მიიღოს 
სსფ-ის სახსრები. ასეთი სახსრების შესყიდეისას საჭირო 
არ არის ფონდთან წინასწარ შეთანხმება. 

სსფ-ის ფინანსურ დახმარებებს შორის ერო-ერთი 
მნიშენელოვანია სტრუქტურულ გარდაქმნათა 
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გაფართოებული დაფინანსების მექანისმის შემოღება 1987 
წლის დეკემბრისათვის. იგი ეძლევა უღარიბეს ქვეყნებს, 
რომლებიც ახორციელებენ მაკროეკონომიკური 
სტაბილსაციის 3-წლიან პროგრამებს. აღნიშნული სესხების 
მიღების უფლება გააჩნიათ 70 განეითარებად ქეეყანას. 
კრედიტის მოცულობა დამოკიდებულია საგადასახდელო 
ბალანსის მოთხოვნით თანაც მაქსიმალური კრედიტი 
განსახღვრულია კვოტის 190%-ის ოდენობით სამწლიანი 
ხელშეკრულებით გამონაკლის შემთხვევში კრედიტის 
მოცულობამ შეიძლება მიაღწიოს კვოტის 255%-ს. 

1963 წლის თებერელიდან სსფ-ში შეიქმნა 
სპეცკიელური დაფინანსების მექანისმი – სკომპენსაციო 
დაფინანსების მექანისმი, რომელმაც 1988 წლის აგვისტოში 
განიცადა ტრანსფორმაცია და იგი გაერთიანდა 
გაუთვალისწინებელ საგარეო შემთხეევათა დაფინანსების 
მექანისმთარ. 'ჰდახმარება ეძლევა იმ ზეერ-ქეეყნებს, 
რომელთა საფადასახდელო ბალანსის სირთულეები 
გამოწვეულია იმ ქეეყნებისაგან დამოუკიდებელი მისე'ხების 
გამო საექსპორტო ეაჭრობასთან შემოსაელების 
შემცირებით. ამ დახმარების მექანისმს 1989 წლის მაისში 
დაემატა იმ ქვეყნების ფინანსური დახმარება, რომელთა 
საგადასახდელო ბალანსის სიძნელეები გამოწეეულია 
მართვის იმპორტთან დაკავშირებული ხარჯები. 

196” წლის ივნისში შეიქმნა ბუფერული მარაგების 
დაფინანსების მექანისმი. ამ მექანი სმით დახმარება ეძლევა 
სსფ-ის იმ წევრ-ქვეყნებს რომლებსაც საგადასახდელო 
ბალანსის სიძნელეები შეექმნათ საჩედლეულო საქონლის 
ბუფერული მარაგებისათეიის დამტკიცკებული საწევრო 
დაფინანსებით. საერთაშორისო ბუფერული მარაგებისათვის 
კრედიტის საერთო თანხა არ შეიძლება აღემატებოდეს 
კვოტის 35%-ს. დღეისათვის სსფ-ს დამტკიცებული აქეს მისი 
რესურსების გამოყენება კაკაოს ჩატურალური კაუჩუკისა და 
საქრის ბუფერული მარაგების შესაქმნელად. 

190903 წლის 23 აპრილის გადაწყვეტილებით შეიქმნა 
სისტემური გარდაქმნების დაფინანსების მექანი'სმი, 
რომლითაც დახმარება გაეწევა სსფ-ის წევრ ქვეყნებს, 
რომელთაც საგადასახდელო ბალანსის ფინაჩსური 
მდგომარეობა გაუუარესდათ ტრადიციული საგარეო 

ეაჭრობის კავშირების დარღვევისა და ამის ნიადაგზხე 
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საბასრო ფასების გადიდების შედეგად. აქ შედის ყოფილი 
ეკონომიკური ურთიერთობების საბჭოს წევრი წვეყნები და 
ყოფილი სსრკავშირის წევრი-სახელმწიფოები. 

113 ექსპორტ – იმპოტრის დაფინანსება 

თანამედროვე პირობებში საბანკო კრედიტის გარეშე, 
როგორც შწესიიყ„ ქვეყნის ექსპორტის და იმპორტის 
განვითარება. სასესხო კაპიტალის შიდა ბასარზე საგარეო 
ვაჭრობის დაკრედიტება ჩვეულებრივი პარამეტრებით 
მიმდინარეობს ამასთან ეკონომიურად განვითარებულ 
ქეეყნებში ფართოდ გამოიყენება სპეციალური საკრედიტო 
მექანიხმი რომელიც გამისნულია საგარეო გევაჭრობის 
განვითარებისათვის. ექსპორტიორები თაეიანთ მყიდველებს 
არა მარტო საქონელსა და მომსახურებას სთავახობენ, 
არამედ საქონლის (მომსახურების) ყიდეის დაფინანსებასაც. 
სესხებს სთავასობენ უცხოეთის ქვეყნების მყიდველებს და 
თვით საქონლის მიმწოდებელსაც, რითაც ექსპორტიორებს 
საშუალებას ეძლევა მოახდინონ გადასახდელთა გადავადება 

საექსპორტო სესხების საპროცენტო განაკვეთები, 
როგორც წესი, დაბალია. სწორედ ამის შედეგია ის, რომ 
თანამედროვე პირობებში ექსპორტ-იმპორტის ოპერაციების 
ტემპი მაღალია. საერთასორისო კრედიტი ორივე ქვეყანას 
(მყიდველს და გამყიდველს) უწყობს ხელს, ასტიმულებს 
როგორც სახელმწიფოებრიე, ისე კომერციულ ინტერესებს 
(მოგების მაქსიმიზაციას). 

საგარეო – ეკონომიკური კავშირების საკრედიტო 
მომსახურების სპეციფილეურ ფორმებს წარმოადგენს 
ოპერაციები: ლიზინგი, ფაქტორინგით და ფორფეიტრებით. 

ლისინგი წარმოადგენს “უძრავ-მოძრავი ქონების 
იჯარის შესახებ შეთანხმების სამიდან თხუთმეტ წლამდე. 
ლიზსინგი, როგორც ეკონომიკური კატეგორია, გამოიყენება 
ხანგრძლივი გამოყენების საქონელთა იჯარით გაცემის 
დროს. ლისინგი ეს არის კრედიტი, რომელიც მანქანა 
მოწყობილობათა შესაძენად გაიცემა, რომელიც იფარება 
დათქმულ ვადაში; 
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ფაქტორინგი წარმოადგენს სპეციელი სებულ 
საფინანსო კომპანიის მიერექსპორტის მიერ “უცხოელი 
იმპორტიორის ყველა ფულადი ვალდებულებების შესყიდვას 
კონტრაქტით გათვალისწინებული თანხის 70-90%-ის 
ფარგლებში მათი ანაზღაურების ვადის დადგომამდე. 
ფაქტობრივდ ფაქტირინგული კომპანა წარმოადგენს 
სპეცკიელსებულ საფინანო დაწესებულებას რომელიც 
მრავალნაირ მომსახურებას უწევს ექსპორტიორს მისი 
საქონლის რეალიზაციის საქმეში კრედიტის გამოყენებით. 

ფორფეიტინგი არის საგარეო-ეკონომიკური 
ოპერაციების დაკრედიტება ექსპორტიორისაგან 
იმპორტიორის მიერ აქცეპტებული თამსუქების “შესყიდვის 
ფორმით. 

საყურადღებოა რომ ფორფეიტინგიისს საფუძველზე 
გარიგებებმა გაახანგრპლივეს ექსპორტიორის მიერ 
მყიდველების დაკრედიტების ვადა სათამასუქო კრედიტის 
პირობით. 
I. მყიდველის ავანსები, რომელსაც იმპორტიორები ამა 
თუ იმ ქეეყნის უცხოელ მწარმოებლებსა და 
ექსპორტიორებ“სე. მაგს ერთი ქეეყნის ელექტროტექნიკური 
ფირმა ავანსს იღებს უცხოელი შემკვეთისაგან შეკვეთის 
ღირებულების ერთი მესამედით ან ერთი მეოთხედის 
მოცულობით. დიდია მყიდველის ავანსის მნიშენელობა 
იმაში რომ იგი უცხოელი შემკვეთების ვალდებულებათა 
უსრუნველყოფის ფორმას წარმოადგეს და თანაც 
ექსპორტიორის კაპიტალის დაგროვების წყაროა; 

2. საბანკო დაკრედიტების ფორმით. ა) ექსპორტიორ 
ქვეყანაში უზსრუნეელყოფის ფორმით გაიცემა საბანკო 
კრედიტი, რომელიც ხელს უწყობს ექსპორტიორს 
მოახდინოს საექსპორტო საქონლის თაემოყრა და მისი 
საექსპორტოდ მომ'სადება; ბ) საბანკო სესხები გაიცემა იმ 
საქონლის ქვეშ. რომელიც გსაშტ იმყოფება; გ) იმპორტიორ 
ქვეყანაში სესხების გაცემა საქონლის აჩ სასაქონლო 

დოკუმენტების ქვეშ. 
იმპორტის დაკრედიტებს წარმოებს კომერციული და 

საბანკო კრედიტის ფორმით. კომერციული ან საფირმო 
კრედიტი ორი სახისაა: 
I. კრედიტი ღია ანგარიშით. ასეთი სახის კრედიტი 
გამოიყენება საქონლის რეგულარული მიწოდების 
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შემთხვეაში დავალიანების პერიოდულად დაფარვის 
მისნით; 

2. სათამასუქო კრედიტის შემთხევევაში ექსპორტიორი, 
რომელსაკცკ საქონლისა და მომსახურების მიწოდების 
გარიგების ხელშეკრულება აქვს გაფორმებული, 
იმპორტიორს წარუდგენს ტრატას (გადასაყვან თამასუქს). 
იმპორტიორი, მიიღო რა სასაქონლო დოკუმენტები, ახდენს 
ტრატას აქცეპტირებას, ე.ი. იღებს ეალდებულებას თამასუქი 
დაწესებულ გადაში გაანაღდოს. 

იმპორტზე გაცემული საბანკო კრედიტი იყოფა: 
1. სააქცენტო კრედიტად – ე.ი. ისეთ კრედიტად, 
რომელიც გაიცემა ექსპორტიორის ტრატას განაღდების 
აქცეპტირებისას, ან იმპორტიორი ბანკის შეთანხმებით; 
2. აქცეპტურ -– რამბურსული კრედიტი, ბანკის მიერ 
თამასუქის აქცეპტი იმპორტიორის მომსახურე უცხოელი 
ბანკისაგან გარანტიის მიღების პირობით. 

კრედიტორის კატეგორიების გათეალისწინებით 
განასხვავებენ საერთაშორისო სესხების შემდეგ სახეებს: 
საფირმო (კერძო) კრედიტი, საბანკო კრედიტი, საბროკერო 
კრედიტი სამოთოავრობი კრედიტი “შერეული კრედიტი, 
საერთაშორისო-საფინანსო ინსტიტუტების 
სახელმწიფოთაშორისო კრედიტი. 

საფირმო (კერძო) კრედიტი ექსპორტის მიერ გაიცემა 
უცხოელ იმპოტრიორზე საქონლის შესაძენი გადასახდელის 
გადავადების სახით. იგი ფორმდება თამასუქით ან ღია 
ანგარიშით; 

სათამასუქო კრედიტის შემთხვევაში ექსპორტიორი 
იმპორტიორს წარუდგენს გადასაყვან თამასუქს (ტრატას), 
რომლის აქცეპტირებას ეს “უკანასკნელი ახდენს კომერ- 
ციული დოკუმენტების მიღებისას; 

კრედიტი ღია ანგარიშით დაფუძნებულია ექსპორ- 
ტიორის იმპოტრიორთანჩ შეთანხმებასე მყიდველის ანგა- 
რიშსე მისი დავალიანების ჩაწერისა და კრედიტის 
დაწესებულ ვადაში დაფარვის შესახებ; 

საბანკო საერთაშორისო სესხი ბანკის მიერ ეძლევა 
ექსპორტიორებსაც და იმპორტიორებსაც სასაქონლო-მატერ- 
იალურ ფასეულობათა გირაოთი; 

საბროკერო კრედიტი არის შუალედური ფორმა 
საფირმო და საბანკო კრედიტებს შორის: ბროკერები 
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ბანკისაგან იღებენ სესხს, რითაც ამ უკანასკნელთა როლი 

ეცემა; 
სახელმწიფოთაშორისი კრედიტი გაიცემა მთავრობათა 

შორის დადებული შეთანხმების საფუძველზე. 
უკანასკნელ პერიოდში მოვლენები რადიკალურად 

შეიცვალა – ფაქტობრივად ცალკეული ქვეყნების ე.წ. 
„თვითშემოქმედება” ექსპორტ-იმპორტის განვითარებისათვის 
შეღავათიანი საბანკო სესხების გაცემაში, შეიცეალა მათი 
შემცირების პოზიციით. 80-იანი წლებიდან თანდათანობით 
მოისპო სავალუტო საკრედიტო სფეროში საექსპორტო 
კრედიტის უპირატესად განვითარების ხელშემწყობი 
პირობები და მიღწეული იქნა საერთასორისო დონე'სე 
საექსსორტო სესხების განაკვეთების საწესების საქმეში 
კონსენსუსი და იგი მიუახლოვდა საბასრო დონეს. აქ 
საინტერესო ფაქტს აქვს ადგილი. იმ მისნით, რჯიიმ 
ეკონომიკურად განვითარებულ ქვეყნებს თავიდან 
აეცილებინათ ექსპორტის დაფინანსებისას კინკურენციული 
ბრძოლა და “შეემცირებინათ სახელმწიფო ფინანსების 
დამატებითი დანახარჯები რომლებიც თან ახლავს 
დოტაციურ დაფინანსებას, 1982-1988წ წ. შეამცირეს 
საექსპორტო კრედიტის სფეროში გავრცელებული 
შეღავათები. 

90-იანი წლებიდან საექსპორტო კრედიტი ჩართული 
იქნა ბანკესს “შორის ჩამოყალიბებული თავისუფალი 
კონკურენციის ბრუნეაში სახელმწიფო ხელისუფლების 
ჩარევის გარეშე – ეხება ეს, როგორც მაღალგანვითარებულ 
ქეეყნებსე გაცემულ სესხებს, ასევე განვითარებად ქეეყნებზე 
შეთავასებულ საექსპორტო კრედიტს. 

ცალკე უნდა აღინიშნოს მოწყობილობების 
დაფინანსებისათვის გაღებული საბანკო სესხი ექსპორტიორ 
საწარმოს მანამ, სანამ აწარმოებს შეკვეთილ 
მოწყობილობას, მიეცემა წინასწარი დაფინანსების სესხები 
მყარი საპროცენტო განაკვეთებით. საპროცენტო 
განაკვეთებს სტაბილისაცია უპირატესად მიიღწე>ვა ხახინის 
მეშვეობით. 

სა სღვარგარეთ ქვეყნებისათვის გაცემული სახინის 
სესხები ფართოდ ეითარდება განვითარებად ქვეყნებში 
გავლენის სფეროების მოპოვებისათვის, რომელიც 
უპირატესად წარმოდგენილია ექსპორტის მოცულობის 
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გასადიდებლად, ე.ი. გაჩვითარებადი ქვეყნის ბახრის 
დასაპყრობად. 

ეკომომიკურად მაღალგანვითარებული ქვეყნები დიდ 
ყურადღებას აქცევენ საქონლისს და მომსახურების 
ექსპორტის ხელშემწყობი პოლიტიკის განხორციელებას. 
საექსპორტო კრედიტების სახელმწიფოებრივი მხარდაჭერის 
სისტემა ფართოდ განვითარდა XX-ს-ის 50-იანი წლებიდან. 
დღეისათვის ხუთი მოწინავე ქეეყმის (ა.შ.შ, დიდი 
ბრიტანეთი, იაპონია, გერმანია, საფრანგეთი) მიერ საშუალო 
და გრძელვადიანი კრედიტების დაახლოებით 75% 
ხორციელდება, მ.შ. საექსპორტო სესხების 70% 
განვითარებად ქვეყნებზე ნაწიდება. 

80-იანი წლების შუა პერიოდიდან, მთელ მსოფლიოში 
სახელმწიფო კრედიტების როლი შესამჩნევად შემცირდა. 
ყოფილ სოციალისტურ ქეეყნებში ეს ვითარებს 
ცენტრიდანულმა პროცესებმა გამოიწეია,„ რაც სისტემის 
სრული დემონტაჟით დამთავრდა. 

განეითარებული ქვეყნების მიერ საექსპორტო 
ოპერაციების დაკრედიტების შემცირება რამდენიმე 
გარემოებამ განაპირობა, კერძოდ: 
L. პოლიტიკური არედან მთავარი მოწინააღმდეგის 
(სოციალისტური ქვეყნების) გაქრობქმ გასაღების ახალი 
ბასრები გამოაჩინა და ექსპანსიის პოლიტიკა შედარებით 
იაფი მეთოდებით გახდა შესაძლებელი; 

2. სახელმწიფო დაკრედიტების ტრადიციული სფეროები 
საბანკო და საფირმო დაკრედიტების არეალში მოექცა; 

3. მთლიანი შიდა პროდუქტის დაფინანსებაში მსოფლიო 
ბანკის როლი მნიშენელოვნად გაიზარდა და სხე. 

მიუხედავად იმისა, ექსპორტის სახელმწიფო 
დაკრედიტებამ არსებითი მნიშეჩელობა მაინც შეინარჩუნა. 
ამასთან იგი საერთაშორისო ინსტიტუტების ნორმებისა და 
შეთანხმებების მკაცრი რეგულირების ობიექტი გახდა. ამ 
თვალსაზრისით, საყურადღებოა სოგიერთიგანვითარებული 

ქეეყნის გამოცდილება. 
დიდ ბრიტანეთში საექსპორტო კრედიტების 

მომსახურების სპეციალური სამმართველო ფუნქციონირებს, 
რომელიც ქვეყნის ექსპორტიორებს კრედიტუნარიანობის 
გარანტიას თავდების გაცემით აძლეეს. მისი შუამავლობა 
საექსპორტა კრედიტების მასშტაბურ რეფინანსირებას 
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(ძეელი გრძელვადიანი ვალის დაფარვა ახალი 
გრძელვადიანი სესხით) უზრუნველყოფს. 

აშშ-ში ფუნქციონირებს საექსპორტო-საიმპორტო 
ბანკი რომლის ძირითადი ფუნქცია არის გრძელვადიანი 
საექსსორტო კრედიტების რეფინანსირება და გარანტიები. 
იგი იძლევა პირდაპირ კრედიტებსაც (საგარეო სავაჭრო 
გარიგებათა ღირებულების 30-35%-ის ფარგლებში). ბანკის 
საწსედებო და სარეზერვო კაპიტალი ქვეყნის ბიუჯეტიდან 
იესება. თუმცა მოცემული ბანკი თავის ძირითად საკრედიტო 
რესურსებს თვითონ ქმნის, ამისათეის კი სახელმწიფო 
ბანკების გარანტიებით სარგებლობსყ ყოველ ხუთ 
წელიწადში აშშ-ის კონგრესი საექსპორტო-საიმპორტო 
ბანკის კრედიტებისა და დასღეევის სღვერულ თანხებს 

ამტკიცებს. 
საფრანგეთში სახელმწიფო მხარს უჭერს მხოლოდ 

განვითარებად ქვეყნებში გრძეივადიანი (7 წელსე მეტი 
ხნით) საექსპორტო კრედიტების გაცემისა და მათ 
რეფინირებას. დანარჩენი ექსოირტი კომერციული ბანკებით 

ფინანსდება. 
გერმანიაში ფირმა-ექსპორტიორები თვითონ ფლობენ 

მნიშენჩნელოვან საკუთარ კაპიტალს და ტრადიციულად, 
კომერციულ ბანკებთან მჭიდრო კონტაქტი აქვთ. ამის გამო, 
ექსპორტის სახელმწიფო დაკრედიტებამ დიდ განვითარებას 
ვერ მაიღწია. საექსპორტო კრედიტების საერთო თანხაში 
სახელმწიფოს ხვედრითი წილი მხოლოდ 20-25%-ია. 

იაპონიაში საექსპორტო-საიმპორტო კრედიტების 
სპექტრი ძალსე მრავალფეროვანია კერძოდ: ექსპორტის 
პირდაპირი დაფინანსება, საფირმო კრედიტების 
რეფინანსირება, სახელმწიფო კრედიტების გაცემა და სხე. 
კრედიტის ოდენობა კონტრაქტის თანხის 70%-მდეა. 

საექსპორტო ოპერაციების დაკრედიტების 
განვითარებული ქეეყნებსს გამოცდილება საშუალებას 
იძლევა დავასკვნათ რომ: - ექსპორტის მოკლევადიან 
დაკრედიტების, უმთავრესად კომერციული ბანკები 

ახორციელებენრ. თუმცა მათი კრედიტები შე სღუდულია, 
ხშირად კი არასაკმარისი: 

- საშუალო და გრძელვადიან კრედიტებსე მოთხოვნა 
უფრო იხრდება; 
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ფირმების საკრედიტო მოთხოვნებში მომხდარმა 
ცელილებებმა ახლებური მიდგომები წარმოშვეს, რომლებიც 
სახელმწიფოს როლს მნიშენელოვნად აძლიერებს. 

შედარებით გავრცელდა განსაკუთრებული, 
სპეციალიზებული საფინანო ინსტიტუტების შექმნის 
პრაქტიკა. ისინი შეიძლება იყოს სახელმწიფოს 
სტრუქტურების შერეული საკუთრების ან მთავრობათა 
უფლებამოსილების სტატუსის მქონენი, რომლებიც, ყეელა 
შემთხეევაში, სახელმწიფოს მიერ კონტროლდება. მრავალ 
ქვეყანაში სწორედ ამგვარი საფინანსო ინსტიტუტები 
გასცემენ საექსპორტო კრედიტებს (უპიტრატესად, საშუალო 
და გრძელდეადიანს,ს ეწევიან კომერციული ბანკების 
საექსპორტო კრედიტების რეფინანსირებას და იმპორტის 
დაკრედიტებას. 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

1 რაში მდგომარეობს საერთაშორისო კრედიტის თავი- 
სებურებები? 

2. დაახასიათეთ სასესხო კაპიტალის მსოფლიო ბა'სრის 
ინფრასტრუქტურა. 

3 რა ძირითად ფუნქციებს ასრულებს საერთასორისო 

კრედიტი? 
4ტ რა ძირითადი ჩნისნების მიხედეით წარმოებს 

საერთაშორისო კრედიტის კლასიფიკაცია? 
56. რაში მდგომარეობს “ბუფერული მარაგების დაფი- 

ჩნანსების მექანისმის” არსი? 
ნ6 როგირ წარმოგვიდგება რეტონ-ეუდსის “სოგადი 

ფორმულა? 
7. რომელი ოპერაციები წარმოადგენ” საგარეო- 

ეკონომიკური კავშირების სპეციფიკურ ფორმებს? 
8. რა ტენდენციები შეიმჩნევა განვითარებული ქეეყნების 

საექსპორტო ოპერაციების დაკრედიტებაში? 
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ტესტები 

)ა სასესხო კაპიტალის მოძრაობა საერთაშორისო 
ეკონომიკურ ურთიერთობათა სფეროში, რომელიც 
დაკავშირებულია სავალუტო და სასაქონლო რესურსების 
გაცემასთან დაბრუნებადობის, ვადიანობის “უ'სრუნველ- 
ყოფისა და პროცენტის გადახდის პირიბებში, არის 
ა. მსოფლიო კრედიტი; 
ბ. კაპიტალის საერთაშორისო გადინება; 
გ. კაპიტალის საერთაშორისო მოძრაობა; 
დ. საერთაშორისო კრედიტი. 

2 სასესხო კაპიტალის მსოფლიო ბასრის სტრუქტურა 
ორგვარია 
ა. ინსტიტუციონალური და კონსტიტუციური; 
ბ. ფაქტობრივი და ვირტუალური; 
გ. მიმდინარე და ოპერატიული; 
დ. ინსტიტუციონალური და ოპერატიული. 

3 დანიშნულების მიხედეით საერთაშორისო კრედიტის 
სახეს არ მიეკუთენება 
ა. კომერციული კრედიტი; ბ. საბანკო კრედიტი; 
გ. საფინანსო კრედიტი; დ. შუალედური კრედიტი. 

4) სსფ-ის შეთანხმების საფუძეელსე წევრი ქეეყნების 
ვალუტით გადახდილი უნდა იქნეს კვოტის 

ა. 795 %; ბ. 80 %; 
გ. 70 %; დ. 85 %. 

5) კრედიტის შესახებ შეთანხმებას, როცა წევრ ქეეყანას 
ეძლევა იმის გარანტია რომ მას შეუძლია სსფ-ის 
კრედიტით სარგებლობა დაწესებულ სასღვრებში და 
წინასწარ დათქმულ დროში იმ პირობით, რომ იგი სრულად 
დაიცავს მიღწეული შეთანხმების დებულებებს, ეწოდება 
ა. მისნობრივი კრედიტი; ბ. გეგმიური კრედიტი; 
გ. სტენდ-ბაი; დ. დენონსაცია. 

6) სსფ-ის ფინანსურ დახმარებებს შორის ერთ-ერთი 
მნიშვნელოვანი – სტრუქტურულ გარდაქმნათა გაფართო- 
ებული დაფინანსების მექანისმი შემოღებული იქნა 
ა. 1985 წელს; ბ. 1987 წელს; 
გ. 1992 წელს; დ. 1995 წელს. 
7) სსფ-ის მიერ ბუფერული მარაგების დაფინანსების მექა- 
ნისმი, რომლითაც დახმარება ეძლეეა წევრ-ქეეყნებს, რომ- 
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ლებსაც საგადასახდელო ბალანსის სიძნელეები შეექმნათ 
სანედლეულო საქონლის ბუფერული მარაგებისათვის დამ- 
ტკიცებული საწეეროს დაფინანსებით, შეიქმნა 
ა. 1960 წელს; ბ. 1962 წელს; 
გ. 1967 წელს; დ. 1969 წელს. 

8) საგარეო-ეკონომიკური კავშირების საკრედიტო მომსა- 
ხურების სპეციფიკურ ფორმას არ წარმოადგენს შემდეგი 
ოპერაცია 
ა. ნოუ-ჰაუ; ბ. ლი'ხინგი; 
გ. ფაქტორინგ დ. ფორფეიტინგი. 

მე იმპორტზე გაცემულ საბანკო კრედიტს, რომელიც 
გაიცემა ექსპორტიორის ტრატას განაღდების აქცეჰპტი- 
რებისას, ან იმპორტიორი ბანკის შეთანხმებით, ეწოდება 
ა. აქცეპტურ-რამბურსული კრედიტი, ბ. აკრედიტივი; 
გ. გადასაგზაენი კრედიტი; დ. სააქცეპტო კრედიტი. 

10) საერთაშორისო კრედიტის (სესხის) სახეს, რომელიც 
ექსპორტიორის მიერ გაიცემა უცხოელ იმპორტიორ“სე 
საქონლის შესაძენი გადასახდელის გადავადების სახით, 
ფორმდება თამასუქით ან ღია ანგარიშით, ეწოდება 
ა. სათამასუქო კრედიტი; ბ. საფირმო (კერძო) კრედიტი: 
გ. ფორფეიტინგი; დ. საბროკერო კრედიტი 
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თემა 12. საერთაშორისო ანბარიფუსზწორება 

ყველა შეცჩიერის ჯემმარიტი 

და კანონიერი შისაჩნი ის არი”. 
რომი კავთა ცხოვრებაი შეიძიჩოს 

ახალი გამოგოჩებანი და სიმღიდღრენი 
ფ. ბეკ„ოჩი 

მსოფლიოში მიმდინარე გლობალი საცის შეუქ- 
ცევადმა ტენდენცია, საქონელწარმოების,ს საქონელ- 
მიმოქცევისა და მომსახურების ინტერნაციონალი საციამ 
გამოიწვია საერთაშორისო ანგარიშსწორების აუცი- 
ლებლობა. საერთაშორისო პრაქტიკაში ერთ-ერთი მნიშ- 
ენელოვანი საკითხია კონტრჰაენტესს შორის ანგარიშ- 
სწორების ფორმების, ვადებისა და გარანტიების სუსტად 
განსაზღვრა. 

საერთაშორისო ანგარიშსწორება არის ფულად 
მოთხოვნილებებთან და ვალდებულებებთან დაკავშირებული 
გადასახადებს მოწესრიგება, რომელიც წარმოიშობა 
სახელმწიფოებს, იურიდიულ და ფი'სიკური პირებს. აგრეთვე 
საოჯახო მეურნეობებს შორის ჩამოყალიბებული 
ეკონომიკური, პოლიტიკური და კულტურული 
ურთიერთობების ბაზარზე. 

საერთაშორისო აჩგარიშსწორებაში გარიგებათა 
სავალუტო-საგადასახდო ურთიერთობები და პირობები 

ითვალისწინებს შემდეგი ელემენტებს გამოყენებას: 
გადახდის პირობები, ფასების დასადგენად გამოყენებული 
ვალუტა საგადასახდელო ვალუტა: ანგარიშსწორების 
ფორმები საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში ერთ-ერთი 
მთავარია გადახდის ფორმები რომელშიც ანსხვავებენ: 
ნაღდ გადასახდელებს, ანგარიშსწორებას სესხის გაცემით 
და ნაღდ გადახდებს კრედიტის არჩევის უფლებით. 

ფასების დასადგენდ გამოყენებული ვალუტის 
შერჩევა დამოკიდებულია კრედიტის მოც ულობაბზე. 
საპროცენტო განაკვეეთსა და გარიგების სავალუტო 
ეფექტიენობასე ვალუტის ”შერჩევს დროს, რომელშიც 
ფიქსირებულია საქონლის (მომსახურების) ფასი. მთავარია 
განსაკუთრებული ყურადღება მიექცეს “ფემოაღნიშნულ 
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პირობებს, რაც თავის მხრიგ დიდ “სეგავლენას ახდენს 
საერთაშორისო ანგარიშსწორების განხორციელებაზე. 

ცნობილია საქონლის ფასების განსასღრის შემდეგი 
გხები: 

ს. ფასების უცელელობის ფიქსაცია კონტრაქტის 
შესრულების პერიოდშიდ„ ეი. ფასის მტკიცე 
ფიქსაცკციაა კონტრაქტის ხელმწერის დროს. ამ 
ხერხს მაშინ მიმართავენ როდესაც მსოფლიო 
ბაზარსე შეიმჩნევა ფასების შემცირება; 
2 კონტრაქტ“სე ხელმოწერისას ფასების 
განსასღვრის პრინციპების დაფიქსირება: რაც 
შეეხება თეით ფასები განსაზღვრას, იგი ხდება 
კონტრაქტის შესრულების პროცესში. ეს გზა 
გამოიყენება მაშინ, როდესაც მსოფლიო ბაზარზე 
შეიმჩნევა ფასების %სრდა; 
3. ფასის მტკიცე ფიქსაცია კონტრაქტის 
ხელმოწერის დროს, მაგრამ დასაშეებია მისი 
ცეალებადობა საბახრო ფასების (კელილებებთან 
დაკავშირებით; 
4. მცოცავი ფასის დაწესება ხარჯების 
ცელილებებთან მიმართებაში; 
5. ფასების ფიქსირების შერეული ფორმა 

(ფასების ნაწილი მტკიცედ ფიქსირებულია, ხოლო 
ნაწილი განისახღვრება მცოცავი ფორმით). 

საგადასახდელო ეალუტა არის ის ეალუტა, 
რომლითაც უნდა განხორციელდეს სარეთაშორისო 
ანგარიშსწორება ამ ეალუტით იფარება იმპორტიორის 
(მსესხებლის) გადახდის ვალდებულებები. 

ფასების დასადგენად გამოყენებული ვალუტის 
არასტაბილურობის შემთხვევაში ფასებს აფიქსირებენ 
შედარებით უფრო მყარ ეალუტაში ხოლო გადახდას 
ახდენენ იმპორტიორი ქეეყნისს ვალუტით. თუ ფასების 
დასადგენად გამოყენებული ეალუტა და საგადასახდელო 
ვალუტა ერთმანეთს არ დაემთხეა,„ მაშინ კონტრაქტი 
ითვალისწინებს ურთიერთგადაყეანის კურსს ღა ვალუტათა 
ურთიერთგადაყვანათა პირობებს. ამ უკანასკნელში 
გაითვალისწინება სატელეგრაფო გადახდა გ'სავნილებით, 
თუ საანგარიშსწორებო თამასუქით კურსის დათქმა 
სავალუტი ბაზარზე კოტირების დროს. 
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საერთაშორისო – ეკონომიკურ ურთიერთობებში 
გამოიყენება გადასახდელების შემდეგი სახეები: 

1. საავანსო გადასახადელები, რომლებიც 
ჩვეულებრივად გ სავნილებათა საშუალებით 
წარმოებს; 

2. გადასახდელები საქონლის მიწოდებისას, ან 
მას შემდეგ წარმოდგენილი დოკუმენტაციის 
საფუძველსხე უპირატესად აკრედიტივებისა და 
ინკასოს საშუალებით; 
3. გადასახდელები საქონლის ”შშემოსელისას, 
რომელიც გ'ხავნილების საშუალებით წარმოებს; 
4. გადასახდელები გადახდის ეადის დადგომისას, 
როდესაკ მოითხოვნს უსრუნველყოფა არ 
გააჩნია. 

გადასახდელების ზემოაღნიშნული სახეები 
ითვალისწინებს კრედიტის გაფორმებასაც. 

საგადასახდელო ბრუნვის სტრუქტურა 
საერთაშორისო ანგარიშსწორებისასს ბეე)რი ფაქტორით 
განისაზღვრება, რომელთა შორის ყეელასე მნიშენელოვანს 
წარმოადგენს ანგარიშსწორების მონაწილეთა 
გადახდისუნარიანობა მიმწოდებლისათვის აუცილებელია, 
მიიღოს გადასახდელი საქონლისათვის 
(მომსახურებისათვის) სრული მოცულობითა და 
განსასღვრულ ეადაში. გარკვეული ურთიერობები, 
რომლებშიცკც “შედიან იმპორტიორები დ ექსპორტიორები, 
მათი ეალდებულებათა მოცულობა და პასუხისმგებლობათა 
მოცულობა ერთმანეთის წინაშე პირდაპირ იქნება 
დამოკიდებული საერთაშორისო ანგარიშსწორების 
კონკრეტული ფორმის არჩევაბ!ე. 

ანგარიშსწორების ფორმები – ეს არის 
საერთაშორისო პრაქტიკაში ისტორიულად ჩამოყალიბებული 
საგადასახდელო და საქონელგანკარგულებითი 
დოკუმენტების გაფორმების, გადაცემის, დამუშავებისა და 
გადახდათა განხორციელების ხერხები. 

კონკრეტული ფორმის არჩევა, რომლითაც 
განხორციელდება ანგარიშსწორება საგარეო-სავაჭრო 
კონტრაქტის მიხედეით, განისასღვრება მხარეთა 
შეთანხმებით. 

195



საერთაშორისო აჩგარიშსწორებაში ძირითადად 
გამოყენემულია შემდეგი ფორმები: საბანკო გზაენილები 
(გადარიცხვა) ჩეკი, ინკასო, აკრედიტივი, ღია ანგარიში, 
თამასუქი. 

საერთაშორისო ანგარიშსწორება რეგულირდება 
ნაციონალური საკანონმდებლო ნორმატიული აქტებით, 
აგრეთვე საქმიანი ბრუნეის წესებითა და ჩეეულებებით. 
საერთაშორისო ანგარიშსწორების უნიფიკაციის 
აუცილებლობა განპირობებულია საბანკო ოპერაციების 
უნივერსალურობით. ამიტომ, საერთაშორისო სავაჭრო („მ!მV5 
მიერ (პარისი XX-საუკუნის დასაწყისი0) შემუშავებულია 
უნიფიცირებული წესები და ჩეეულებანი დოკუმენტალური 
აკრედიტივებისათვის და ინკასოს მიხედეით. მსოფლიო 
ბანკების უმეტესობა მოერიდა ამ წესებს. საერთაშორისო 
ანგარიშსწორებაში სათამასუქო და საჩეკო მიმოქცევის 
უნიფიკაცია რეგლამენტირებულია წესებით (ჟენევის 
კონვენცია, 1930-3) წწე. ყველაფერი ეს წარმოადგენს ბასას 
ქვეყნების უმრავლესობის ნაციონალური 
კანონმდებლობისათვის. 

საბანკო გზსავნილები (გადარიცხეა) – წარმოადგენს 
ერთი ბანკის დავალებას მეორისადმი გადაუხადოს 
გადარიცხვია მიმღებს განსახღვრული თანხა საბანკო 
გ ხავნილებისს ეკონომიკური დასაბუთებულობა იმა'ხეა 
დამოკიდებულიდ თუ რა გსით ხდება საქონლის 
(მომსახურების) გადახდა. მათ მიწოდებამდე (საავანსო 
გადასახდელები) თუ იმპორტიორის მიერ მათი მიღების 
შემდეგ (ღია ანგარიშის ფორმით ანგარიშსწორება). 

ანგარიშსწორების მონაწილეებს წარმოადგენენ: 
გადარიცხვის გამცემი (მოვალე); 
გადარიცხვის გამცემის ბანკი რომელმაც მიიღო 

დავალება; 
- ბანკი, რომელიც ახორციელებს გადარიცხეის თანხის 
ჩარიცხეას გადარიცხვის მიმღებისათვის; 

გადარიცხვის მიმღები. 
განვიხილოთ საბანკო გზავნილების სქემა: 

I კლიეტი – გადარიცხეიისს გამცემი აფორმებს 
განცხადებას გადარიცხეასე სამ ეგ'სემპლარად (მხოლოდ 
პირველ ეგზემპლარს ეწერება ხელი უფლებამოსილი პირის 

იერ); 
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2. განცხადებაში მითითებული მონაცემების 
შესაბამისად ბანკი ადგენს საგადასახდელო დავალებას 
სასღვარგარეთელი ბანკი- კორესპოდენტისადმი; 
3. იმპორტიორის ბანკი აგზავნის თავისი სახელით 
საგადასახდელო დავალიანებას ექსპორტიორის ბანკში; 

4. ექსპორტიორის ბანკი რიცხავს ფულად თანხას 
მიმწოდებლის ანგარიშსწორების ანგარიშ'სე. 

ბანი ახორციელებს კლიენტურ გადარიცხვებს 
გადარიცხეის გამცემის ხარჯზე უცხოელი მიმცემისათვის 
(ბენეფიციარისათვის), ბანკი – გადამხდელისათვის მის მიერ 
გადახდილი თანხის ანასღაურების ხერხის მითითებით. 
გადარიცხვის მიმღების ბანკი ხელმძღვანელობს კონკრე- 
ტული მითითებებით, რომლებსაც მოიცავს საგადასახდელო 
დავალება. საგადასახდელო დავალებები გადაიცემა ბანკებს 
შორისს საბანკო ინფორმაციის გადაცემის ტელესაკო- 
მუნიკაციხო საშუალებების გსით (სეიფტი„ ს„კრინტი, 

ტელექსი). 
საიმპორტო ოპერაციებისას გადარიცხვასე 

განცხადებაში მიეთითება შემდეგი მონაცემები: 
- გადარიცხეასე განცხადების ნომერი და თარიღი; 

უცხოური ვალუტის გადარიცხვის თანხა (ციფრებითა 
და სიტყვიერად) და გადახდის ეალუტა; 

შეტყობინების გადაცემის ხერხი (ფოსტა, 

ტელეგრაფი, ელექტროჩული საშუალებები); 
- გადარიცხვის მიმღების სრული დასახელება, მისი 

რეკვისიტები; 
გადარიცხვის მიმღების ბანკის რეკვი'ხიტები; 
გადახდის დანიშნულება (კონტრაქტის ჩომერი და 

თარიღი); 
- გადახდის სასწრაფოობა (რასე დამოკიდებულებითაც 
ბანკი იღებს საკომისიო გადარიცხვისათვის). 

საბანძო გსავნილების ჩატარებისას საკომისიო, 
როგორც წესი, გადაიხდევინება იმპორტიორის ბანკის მიერ. 
ის დაკაედება გადარიცხვის გამცემდან ამ უკანასკნელის 
მიერ ბანკში გადარიცხეებზე განცხადების წარდგენისას. 
კლიენტი – იმპორტიორისაგან განცხადების მიღების 
შემდეგ: ბანკი თავისი სახელით გადაგსაენის საგადა- 
სახდელო განცხადებას ექსპორტიორის ბანკში. შემდგომ 
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ექსპორტიორი ბანკი ჩარიცხას ფულად სახსრებს 
ექსპორტიორის ანგარიშზე. 

საბანკო გზავნილებით ანგარისშწორების შესახებ 
დასკენის გაკეთებისას, აუცილებელია აეღნიშნოთ 
ანგარიშსწორების მოცემული ფორმის დადებითი და 
უარყოფითი მხარეები-ი ლადებით მომენტს მიეკუთვნება 
ოპერაციათა განხორციელების სისწრაფე სიმარტივე და 
სიიაფე, მაგრამ ამასთან გასათეალისწინებელია გადახდის 
გარანტიის არსებობა და შესაბამისად, ანგარიშსწორების 
მოცემული ფორმის არასაიმედობა. 

ჩეკი საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში ფართოდ 
გამოიყენება ჩეკები. იმ შემთხეევაში, როცა მყიდველი იხდის 
ჩეკის დახმარებით, მას შეუძლია გააკეთოს შემდეგი 
არჩევანი: 

დამოუკიდებლად წამოაყენოს ჩეკი (კლიენტის ჩეკი); 
დაავალოს ჩეკის გამოწერა ბანკს (საბანკო ჩეკი); 
წარმოადგენს რა საბრუნავ დოკუმენტს, ჩეკი გადადის 

ხელიდან ხელში, ერთი მფლობელიდან მეორესთან და 
ასეთნაირად ყეელაზე ხანმოკლე ეადაში იძლევა 
შესაპლებლობას დაიფაროს რამდენიმე მფლობელის 
საგადასახდელო ეალდებულებები„ („ცელის რა საბანკო 
გადარიცხვას და აგრეთვე ნაღდ ფულს. 

საერთაშორისო დონეზე საჩეკო მიმოქცევაში 
გამოსაყენებლად ჩეკის რეკეისიტები და საჩეკო ჩომრები 
უნიფიცირებულია ერთგვაროვან საჩეკო კანონში, რომელიც 
ჰიმვ24ვ4 წ იქნა დამტკიცებული ჟენევის კონეენციით. 
სხვადასხვა ქვეყნებში მოქმედი სამართლებრივი ნორმებისა 
და საქმიანი ბრუნეის ჩეეულებებსე დამოკიდებულებებით 
საჩეკო კანონმდებლობის ცალკეული დებულებები 
შესაძლოა განსხვავდებოდეს. 

საჩეკო ხელშეკრულების მონაწილეთა უფლებები და 
მოვალეობები: 

ჩეკის გამცემი – ასრულებს საჩეკო წიგნაკის 
შენახეის წესებს, აწოდება გადამხდელ ბანკს 
თავისდროულად, ანუ გადახდის მომენტისათვის, დაფარავს, 
თავისდროულად, აცნობებს ბანკს ჩეკების დაკარგვისა და 
გაყალბების მისთვის ცნობილი შემთხეეეების შესახებ, რათა 
თავისდროულად შეეწინააღმდეგონ ასეთი ჩეკების 
განაღდებას და ა.შ. 
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ბანკი – გამყიდველი – ანაღდებს მასსე წაყენებულ 
ჩეკებს დაფარვის ხარჯსე ან კრედიტში (ოვერდრაფტი 
ჩეკის გამცემის ანგარიშის მიხედეით) ჩეკის სათანადო 
მფლობელისათვის ამასთან უნდა გვახსოვდეს რომ 
საბოლოო ანგარიშით ჩეკის განაღდებისათვის 
პასუხისმგებლობას ატარებს არა გადამხდელი ბანკი, 
არამედ – ჩეკის გამცემი. 

ჩეკებისს სახეობები წარმოადგენს რა გადახდის 
ინსტრუმენტს, ჩეკი უპირატესად “უნდა იყო ქაღალდი 
წარმომდგენზე. მაგრამ პრაქტიკა სხვა გსით მიდის: ჩეკების 
უმეტესობა გამოიწერება განსახღვრულ პირსე- რაც 
ამცირებს ჩეკის მიხედვით სახსრების არაკეთილსინდისიერი 

მფლობელის მიერ მიღების რისკს. 
სახსრების მიმღების მითითების ხერხის მიხედეით 

განასხვავებენ შემდეგ ჩეკებს: 
- სახელობითი – გამოწერილი განსასღვრულ პირე 

(მაგალითად, „გადაუხადეთ მხოლოდ ხარაიშვილს”. ამ 
დათქმიო იკრძალება ჩეკის შემდგომი გადაცემა 
ინდოსამენტით სხვა პირისათვის; 
- ორდერული –- გამოწერილი განსასღვრულ პირზე, 

სხვისთვის გადაცემის უფლებით; 
- წარმომდგენისა – ჩეკები რომლებიც შეიცავენ 

ნიშანს „გადაუხადეთ ამ ჩეკის წარმომდგენელს,” აგრეთვე 

გამოწერილი საერთოდ მიმღების მითითების გარეშე. მაგრამ 

უნდა ავღნიშნოთ, რომ “სოგიერთ ქეეყაჩაში ჩეკი მიმღების 

მითითების გარეშე ბათილად ითელება. 
გადახდის ხერხის მიხედვით განასხვავებენ 

საანგარიშსწორებო და კროსირებულ ჩეკებს. 
საანგარიშსწორებო ჩეკი გადახდა ასეთი ჩეკის 

მიხედეით “შეიძლება განხორციელდეს მხოლოდ ჩეკის 

თანხის ჩარიცხეის გსით მიმღების ანგარიშსე ბანკში 
(ნებისმიერში ან იმაშიი„ რომელიც მითითებულია ჩეკზე). 
ასეთ ჩეკს აქეს შესღუდული ბრუნეადობა, რამეთუ ის 
შეიძლება გამოყენებულ იქნეს მხოლოდ იმ პირებთან 
ანგარიშსწორებისათვის რომლებსაც აქვთ ანგარიში 
გადამხელ ბანკში, ანგარისსწორებისათვის თავად 
გადამხდელთან. 

კროსირებული ჩეკი. (ინგლ. CI055 - გადახაზვა) – ჩეკი. 
რომლის პირის მხარე გადახა'სსულია , ორი პარალელური ან 
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განივი ხასით. კროსირების მიზანია – შემცირდეს რისკი, 
დაკავშირებული შეცდომით არა იმ პირისათეის გადახდის 
შესაძლებლობასთან ჩეკის მიხედვით, ესღუდავთ რა ჩეკის 
შესაძლო მფლობელთა წრეს, რომელთაც “უფლება აქეთ 
წარადგინონ ის გასანაღდებლად მხოლოდ საბანკო 
დაწესებულებელით.. ასეთნაირად კროსირებულ ჩეკის 
მიხედვით ბანკი ვალდებულია განახორციელოს გადახდა 
მხოლოდ ბანკისათვის ან თავისი კლიენტის ანგარიშზე. 

ინკასო ოპერაცია ინკასო შეიძლება განესასღევრო, 
როგორც ექსპორტიორის (კრედიტორის) დავალება თავისი 
ბანკისადმი, მიილოს იმპორტიორისაგან (გადამხდელისაგან, 
მოვალისაგან უშუალოდ ან სხვა ბანკის საშუალებით 
გარკვეული თანხა ან იმის დასტური, რომ ეს თანხა 
გადახდილი იქნება დადგენილ ვადაში. ძირითადი 
დოკუმენტი რომელიც ახდენს ოპერაციები მოცემული 
სახეობის რეგლამენტირებას, არის „ინკასოს 
უნიფიცირებული წესები” “შემუშავებული საერთაშორისო 
სავაჭრო პალატის მიერ (უკანასკნელი რედაქცია 1993წ), 
რომლის შესაბამისადაც, საინკასო ოპერაციები 
ხორციელდება ბანკების მიერ იმპორტიორისაგან მიღებული 
ინსტრუქციების საფუძველზე. 

განასხვავებენ მარტივ (წმინდა) და დოკუმენტალური 
ინკასოს. ინკასოს ცნებიდან გამომდინარეობს, რომ ორივე 
შემთხვევაში ეს არის გადასახდელის გადახდევინების 
ოპერაცია: წმინდა ინკასოს დროს – მხოლოდ ფინანსური 
დოკუმენტების მიხედეით, დოკუმენტალური ინკასოს დროს 
– ფინანსური დოკუმენტების ინკასო, რომელსაც ახლავს 

კომერციული დოკუმენტები ან მხოლოდ კომერციული 
დოკუმენტების ინკასო. ამასთან, ბანკები არ ატარებენ რაიმე 
ვალდებულებას დოკუმენტების განაღდების მიხედეით. 
რამეთუ ისინი მოცემულ ოპერაციებში შუამავლის როლში 
გამოდიან. წარმოქმნილი უთანხმოება საქონლის 
რაოდენობასა და ხარისხთან მიმართებაში ან 
ანგარიშსწორების მოცემული ფორმისას წყდება უშუალოდ 

იმპორტიორსა და ექსპორტიორს შორის. 
ინკასოს დროს გამოიყენება ტრატა. ტრატა ეს არის 

დოკუმენტი, რომელიც მოიცავს კრედიტორის (ტრასანტის) 
უდავო ბრძანებსს მსესხებელისაღმი (ტრასატისადმი), 
მითითებულ ვადაში ფულის განსასხღვრული თანხის 
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გადახდის “შესახებ თამასუქში დასახელებული მესამე 
პირისათვის (რემიტენტისათეის) ან წარმომადგენლისათვის. 

საინკასო დავალება, რომელსაც იძლევა 
ექსპორტიორი„ “უნდა მოიცავდეს სრულ ლდა “სუსტ 
ინსტრუქციებს (ბანკები, რომლებიც მონაწილეობენ 
გარიგებაში „ მოქმედებენ მხოლოდ მათთეის მინიჭებული 
უფლებამოსილების ფარგლებში). აუცილებელ 
ინფორმაციას, რომელიც უნდა იყოს საინკასო დავალებაში, 
მიეკუთვნება: 

ინკასოს თარიღი და ნომერი; 
გადასახდელის და/ან აქცეპტის თანხა (გადახდის 

და/ან აქცეპტის ვალუტის მითითებით); 
გადახდის ვადა; 
ტრასანტი; 
ტრასანტის ბანკი; 

- ინფორმაცია აუცილებელი დოკუმენტების 
შესავსებად; 

საქონლის აღწერა; 
გადა'სიდვის მეთოდი; 
გაგსაენის ადგილი 
გაგსაენის თარიღი; 
დანიშნულების ადგილი. 
ანგარიშსწორებსს საინკასო ფორმის განხილეა 

საშუალებას გეაძლევა, ავღნიშნოთ, რომ ის გაცილებით 
უფრო საიმედოა,ყკ ეიდრე ანგარისსწორება საბანკო 
გსავნილებით მაგრამ ის საკმაოდ ძეირია (ბანკებში 
გამოიყენება ფიქსირებული ტარიფები მოცემული 
ოპერაციების მიხედვით როგორც წესი ეს არის 
ფიქსირებული პროცენტი 8-I0%,„ კომერციული ბანკის 
სატარიფო პოლიტიკასე დამოკიდებულებით) და საკმაოდ 
რთული საანგარიშგებო ფორმაა. 

აკრედიტიეი არის ბანკის ვალდებულება მყიდველი- 
იმპორტიორის მითითებით განახორციელოს მისი 
ანგარიშიდან მიწოდებული საქონლის ღირებულების 
ექსპორტიორ“სე გადახდა ამ უკანასკნელის მიერ 
წარმოდგენილი დოკუმენტების მიხედვით. 

საერთაშორისო ანგარიშსწორებისას ფულადი 
აკრედიტივის განაღდება წარმოებს მასში მითითებული 
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ვალუტის მიხედვით ან ქვეყნის ვალუტით, სადაც 
აკრედიტივი წარედგინება. 

არსებობს სასაქონლო აკრედიტივიც. იგი უპირატესად 
გამოიყენება საგარეო ვაჭრობაში საქონლის გამყიდველ- 
მყიდველებს შორის ანგარიშსწორებისას. მყიდველი თავის 
ბანკს აძლევს სასაქონლო აკრედიტივის გახსნის თაობაზე, 
სადაც მითითებული უნდა იყოს: მომწოდებლის 
დასახელება, მისამართი, თანხა, აკრედიტივის მოქმედების 
ვადა გასანაღდებელი საქონლის (მომსახურების) სახე, 
მომწოდებლის მიერ წარმოსადგენი დოკუმენტების და სხვა. 

ანგარიშსწორების სააკრედიტივო ფორმას საფუძვლად 
უდევს იმისი აუცილებლობა, რომ მომწოდებელი 
მყიდველისაგან დროულად მიიღებს რეალი სებული 
საქონლის ღირებულებას როგორც წწესიდ„დ სავაჭრო 
ხელშეკრულების შესაბამისად, ანგარიშსწორების 
სააკრედიტივო ფორმის პირობებში მყიდველი მოვალეა 
საქონლის მიწოდებამდე გადაიტანოს განსასღვრული თანხა 
ექსპორტიორის მიერ მითითებლ ბანკში საქონლის 
დროულად გაგსავნის შემდეგ ექსპორტიორს შეუძლია 
მიიღოს გახსნილი აკრედიტივიდან კუთვნილი თანხები. 

მსოფლიო პრაქტიკაში საერთაშორისო სააკრედიტივო 
ანგარიშების ორი ფორმა არსებობს, გამოთხოვილი და 
გამოთხოვის გარეშე. 

გამოთხოვილ აკრედიტიეთან მაშინ გეაქვს საქმე, 
როდესაც ნებისმიერ დროს შეიძლება აკრედიტიეის თანხისა 
და პირობების შეცვლა ან აკრედიტივის ანულირება. 

გამოთხოვის გარეშე აკრედიტივი არის ემიტენტის 
მტკიცკე ვალდებულება იმის შესახებ რომ აკრედიტივის 
თანხა არ უნდა “შეიცვალოს და გაუქმება არ მოახდინოს 
დაინტერესებული მხარეების გარეშე საერთაშორისო 
ანგარიშსწორების პრაქტიკაში აკრედიტიეის ეს ფორმა 
ფართოდ არის გაერცელებული. 

საერთაშორისო ეკონომიკური ურთერთობების 
პრაქტიკაში ფართოდაა გავრცელებული ანგარიშსწორება 
და ანგარიში ამ შემთხვევაში საქონლის ექსპორტიორი 
(გამყიდველი) იმპორტიოირს (მყიდეელს) სასაქონლი 
დოკუმენტებს აწვდის უშუალოდ, ბანკის გარეშე ხოლო 
მყიდველი გამყიდველს ღია ანგარიშსე შესაბამისი თახის 
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ჩარიცხვას ახორციელებს შეთანხმების მიხედეით დადგენილ 
ეადებში საქონლის მიწოდების პერიოდულად. 

ანგარიშსწორება ღია ანგარიშით საბანკო კრედიტის 
გამოყენების ფორმაა. ამ ფორმას ექსპორტიორები ნაკლებად 
ეტანებიან” იგი არ იძლევა იმის გარანტიას, რომ 
საექსპორტო ამონაგები დროულად იქნეს მიღებული. თანაც 
ექსპორტიორის კაპიტალის ბრუნვადობის შენელებას აქვს 
ადგილი, რის გამოც ეს “უკანასკნელი იძულებულია 
გამოიყენოს ბანკის კრედიტი ექსპორტიორებისათვის 
ანგარიშსწორება ღია ანგარიშით ყოველთვის როდია 
არახელსაყრელი. მაშინ, როდესაც კონტრაქტები 
მონაცვლეობით გამოდიან მყიდველ-გამყიდველის როლში, 
იმპორტიორის მიერ ეალდებულებათა შეუსრულებლობა 
ექსპორტიორის მხრიე, სხვა თანაბარ პირობებში საქონლის 
მიწოდების შეჩერებას იწეევს. 

აღნიშნული სახის ანგარიშსწორებისას საქონლის 
რეალი საციის შემდეგ, ექსპორტიორი მისი ღირებულების 
თანხას დავალიანებაში გაატარებს, ხილო იმპორტიორი 
აღებულ კრედიტს ექსპორტიორის ანგარიშსე გაატარებს, 
საქონლის გადახდის შემდეგ უნაღდო საბანკო გსავნილების 
ფორმით. 

ანგარიშსწორების ღია ანგარიშით დავალიანების 
დაფარვის წესს განსასღვრავს კონტრაგენტებს შორის 
შეთანხმებაა ამ ანგარიშით დავალიანებათა საბოლოთო 
მოწესრიგება წარმოებს ბანკების მეშეეობით ანგარიშთა 
სხვათ ფორმების გამოყენებიძთ (საბანკო გზაენილების, 
ჩეკებისა და თამასუქების წარდგენის გზით). 

ღია ანგარიშით ანგარიშსწორება ფართოდ ეითარდება 
მაშინ, როდესაც მყიდველსა და გამყიდეელს შორის ნდობის 
ატმოსფეროა. ეს უპირატესად ხორციელდება საქონლის 
რეგულარული მიწოდების პირობებში. ანგარიშსწორების ამ 
ფორმის სპეციფიკა იმაში მდგომარეობს, რომ აქ საქონლის 
მოძრაობა ფულის მოძრაობას წინ უსწრებს. ეს ფორმა 
ფაქტობრივად გამოიყენება იმპორტიორის დაკრედიტების 
მისნით, რაც საბოლოო ჯამში, ექსპორტიორთან ნდობის 
გამომხატეელია. 

საერთაშორისო ანგარისსწორებაში ფართოდ 
გამოიყენება თამასუქი. 
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თამასუქი არის დოკუმენტი, რომელიც ადასტურებს 
იურიდიული ან ფისიკური პირის წერილობით უპირობო 
ეალდებულებას, გადაუხადოს თამასუქის მფლობელს ვადის 
დადგომისას განსაზღვრული თანხა, რომელიც 
მითითებულია თამასუქში. საერთაშორისო 
ანგარიშსწორების განხორციელებისას იყენებენ 
გადასაგზხავნ და კომერციულ თამასუქს. 

გადასაგსავნი თამასუქი ისეთი თამასუქია, რომელიც 
წარმოდგენილია ექსპორტიორის მიერ იმპორტიორზე. 
თანამედროვე პირობებში მრავალი გარიგება ხორციელდება 
თამასუქების მეშვეობით. მსოფლიო პრაქტიკიდან ცნობილია, 
რომ ეკონომიკური კრისისების დროს ფართო განვითარებას 
პოულობს კომერციული კრედიტი. მას ხელს უწყობს ის, 
რომ ასეთი კრედიტების ორმხრივი ვალდებულება არ 
ცხადდება და გარეშე პირთაგან დაფარულია. 

თამასუქის გამოყენება ეკონომიკურ ცხოვრებაში 
ხანგრძლიე პერიოდს მოიცავს 1930 წ. სახელმწიფოთა 
შორის შეთანხმების საფუძველსე მიღებული იქნა ერთიანი, 
უნიფიცირებული კანონმდებლობა თამსუქის შესახებ, 
მაგრამ ეს როდი ნიშნავს იმას, რომ ცალკეულ ქვეყნებს არ 
გააჩნდეთ განსხვავებული საკანონმდებლო აქტები. 

XXს-ის პირველ ნახევარში ფართოდ იყო 
გავრცელებული კომერციული თამასუქი, შემდგომ 
პერიოდში მან დაკარგა თავისი მნიშენჩელობა და გა 
გაუხსნა საბანკო თამასუქს, რომელთაგან მნიშენელოვანია 
საბანკო ტრატა. ტრატა ისეთი სახის თამასუქია, რომალსაც 
იურიდიული პირი გამოწერს ბანკის სახელსე და ეს 
უკანასკნელი აქცეპტს. 
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კითხვები თვითკონტროლისათვის 

ს რომელი ელემენტების გამოყენებას ითვალისწინებს 
საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში გარიგებათა სავალუტო- 

საგადასახადო ურთიერთობები და პირობები? 
2 დაასახელეთ საერთაშორისო ანგარიშსწორებისას 

საქონლის ფასების განსა'სღვრის გზები. 
ვდ გადასახდელების რომელი სახეები გამოიყენება 

საერთაშორისო-ეკონომიკურ ურთიერთობებში? 
4 დაასახელეთ საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში გა- 

მოყენებული ძირითადი ფორმები. 
5. რა მონაცემები მიეთითება განცხადებაში საიმპორტო 

ოპერაციებისას გადარიცხვასე? 
რა აუცილებელი ინფორმაცა უნდა იყოს 

მითითებული საინკასო დავალებაში? 
7 დაახასიათეთ მსოფლიო პრაქტიკაში გამოყენებული 

საერთაშორისო სააკრედიტიეო ანგარიშსწორების ფორმები? 
გ დაასახელეთ და დაახასიათეთ საერთაშორისო 

ანგარიშსწორების განხორციელებისას გამოყენებული 
თამასუქის სახეები. 

ტესტები 

) საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში გარიგებათა 
სავალუტო– საგადასახადო ურთიერთოებები და პირობები 
ითვალისწინებს: 

ა) ორი ელემენტის გამოყენებას; 
ბ) სამი ელემენტის გამოყეჩებას; 
გ) ოთხი ელემენტის გამოყენებას; 
დ) ხუთი ელემენტის გამოყენებას. 
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2) ვალუტას, რომლიიიაც უნდა განხორციელდეს 
საერთაშორისო ანგარიშსწორება და რომლითაც იფარება 
იმპორტიორის (მსესხებლის) გადახდის ეალდებულებები, 

ეწოდება: 

ა) არესერვო ვალუტა: ბ) ნეიტრალური ვალუტა; 
ბ) საერთაშორისო ვალუტა; დ) საგადასახადო ვალუტა. 
პ საერთაშორისო პრაქტიკაში ისტორიულად ჩამოყა- 
ლიბებულ საგადასახადო და საქონელგანკარგულებითი 
დოკუმენტების გაფორმების, გადაცემის, დამუშავებისა და 
გადახდათა განხორციელების წესებს ეწოდება: 

ა) ანგარიშსწორების ფორმები; 
ბ) ანგარიშსწორების მეთოდები; 
გ)ანგარიშსწორების წესები; 
დ) ანგარიშსწორების კანონები. 

4ტ4 საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში ძირითადად გამო- 
იყენება: 

ზ) რთხივფრშთმა; ბუდექვსით ფეითიწშ!:. 

5) ერთი ბანკის დავალებას მეორისადმი, გადაუხადოს 
გადარიცხვის მიმღებს განსასღერული თანხა, ეწოდება: 

ა)საბანკო გსაევნილები (გადარიცხვა); ბ) ჩეკი; 
ბ) ინკასო; დ) თამასუქი. 

6) საერთაშორისო დოჩეზე მიმოქცევაში გამოსაყენებელი 
ჩეკების რეკვისიტების და საჩეკო ნორმების 
უნიფიცირებული ერთგვაროვანი საჩეკო კანონი ჟენევის 

კონვენციით დამტკიცებულ იქნა: 
ა) 1982 წელს; ბ) 1930 წელს; 
გ) 1931 წელს; დ) 1932 წელს. 
7) გადახდის ხერხის მიხედეით განასხვავებენ: 
ა, საგადასახადო და არასაგადასახადო ჩეკებს; 
ბ) გადამხდელის და მიმღების ჩეკებს: 
გ) საანგარიშსწორებო და კორსირებულ ჩეკებს; 
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დ) საგადასახადო კორსირებულ ჩეკებს. 
ვ) ბანკის ეალდებულებას მყიღველი-იმპორტიორის 

მითითებით განახორციელის მისი ანგარიშიდან მიწო- 
დებული საქონლის ღირებულების ექსპორტიორზე გადახდა 
ამ უკანასკნელის მიერ წარმოდგენილი დოკუმენტების 
მიდედვით, ეწოდსბა: 

ა) ჩეკი; ბ) აკრედიტივი; 
გ) თამასუქი; დ) ინკასო. 

9) საერთაშორისო ანგარიშსწორების განხორციელებისას 
გამოიყენება: 
ა) გასაგსავნი და გადასაგსავნი თამასუქი; 
ბ) ღია და დახურული თამასუქი; 
ბ) საბანკო და კომერციული თამასუქი; 
დ) გადასაგხსავჩი და კომერციული თამასუქი. 

სიბ სახელმწიფოთაშორის “შეთანხმების საფუძველზე 
ერთიანი უნიფიცირებული კანონმდებლობა თამასუქის 
შესახებ მიღებული იქნა: 
ა) 1930 წელს; ბ) 1932 წელს; 

გ) 1934 წელს; დ) )936 წელს. 
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თემა )პ საბადასახდელო ბალანსი 

მსოფლიო სიმდიდრე ფულის იდენტური არაა 

სიმდიდრე ყოველთვის მეტია ფულზე. 
“. ფროიდი 

საქონლისა და მომსახურებისათვის გადახდები, 
რომელიც ქვეყნებსს შორის ხორციელდება, ძირეულად 
განსხვავდება ქვეყნის შიგნით გადახდებისაგან. ეს იმიტომ 
ხდება რომ ყველა ქეეყანას აქეს თავისი საკუთარი 
ვალუტა, რომელიც თავისუფლად მიმოიქცევა ამ ქვეყნის 
შიგნით, მაგრამ გამოუსადეგარია საქონლისა და 
მომსახურების ღირებულების გადასახდელად სხვა 
ქვეყნებში მაგალითად, თუ ქართულ ფირმას სურს 
საქონლის ჟყიდეა აშშ-ში მან ჯერ დოლარები უნდა 
შეიძინოს თუ მას სურს იაპონური საქონლისა და 
მომსახურების ყიდვა, მას იაპონური იენა უნდა გააჩნდეს. 
სხვა სიტყვებით, ჩვენი იმპორტი გეაიძულებს ჩვენ ეხარჯოთ 
სასღარგარეთული ვალუტა. 

მეორე მხრივ სხვა ქვეყნების რე“სიდენტებმა, 
რომლებსაც ქართული საქონლისა და მომსახურების ყიდეა 
სურთ თავიანთი ეალეტა ქართულ ლარსე უნდა 
გადაცვალონ. ამიტომ საქართველოს ექსპორტს ქვეყანაში 
სასღვარგარეთული ეალუტა შემოაქეს, იწვევს 
სასღვარგარეთული ვალუტის მოდინებას. 

საგადასახადელო ბალანსი არის ფინანსური 
ანგარიში მსოფლიოს სხეა ქეეყნებისათვის ფულის 
გადახდისა დ აიმ ქვეყნებიდან ფულადი შემოსულობების 
მდგომარეობის შესახებ. ეს ბალანსი მომხდარი გარიგებების 
სიდიდეს საკუთარი ქვეყნის ვალუტაში გვიჩვენებს, მაგრამ 
აუცილებელია გეახსოვდეს, რომ ფაქტობრივი გარიგებები 
შესაბამის საზღვარგარეთული ეალუტით იყო 

შესრულებული. 
ნებისმიერი ქვეყნისათვის მეტად საინტერესო და 

აუცილებელია საგადასახდელო ბალანსში ნაჩვენები სამი 
სახის ინფორმაცია: 
ა) ქვეყნებს შორის გაცელის “შედეგების ჩანაწერების 
მეშვეობით “შეიძლება დასკენის გაკეთება „მცურავი” 
სავალუტო კურსის სისტემის სტაბილურობაზე. 
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საგადასახადელო ბალანსი ქეეყნის სამთავრობო ორგანოებს 
საშუალებას აძლეეს გამოავლინოს იმ ადამიანთა ხელში 
თავმოყრილი ვალუტის შესახებ ინფორმაცია, რომლებიც 
დაინტერესებულნი არიან მათი შენახეით და ინფორმაცია 
იმათ შესახებ რომლებიკცკ ცდილობენ მოიშორონ ეს 

ეალუტა- 
ბ) საგადასახდელო ბალანსი შეუცელელია 
ფიქსირებული სავალუტო კურსის პირობებში. იგი ხელს 
უწყობს უცხოელთა ხელში არსებული მოცემული ეალუტის 
მოცულობის განსასღერას და ეალუტის ფიქსირებული 
კურსის მისანშეწონილობა“სე მხარდაჭერის საქმეს, თუ მას 
კრისისი ემუქრება. 
ბ) საგადასახადელო ბალანსის ანგარიშები იძლევიან 
დავალიანების დაგროვების, 

პროცენტების, ეალის ძირითადი თანხების 
გადასახდელებსა და ქეეყნის მიერ მომავალი 
გადასახადელებისათვის კონვერტირებადი ვალუტის შესძლო 
გამომუშავების შესახებ ინფორმაციებს. 

საქართველოს სტატისტიკის დეპარტამენტის 
განმარტების მიხედეით, საქართველოს საგადასახადელო 
ბალანსი წარმოადგენს სტატისტიკურ ანგარიშს, რომელიც 
სისტემატურად აღრიცხავს ეკონომიკური ოპერაციების 
ერთობლიობას ეროვნულ ეკონომიკაა და დანარჩენ 
სამყაროს შორის დროის გარკვეული პერიოდის 
განმავლობაში. 

ამდენად, საგადასახადელო ბალანსი არეგისტრირებს 
ოპერაციებს საქართეელოს რე სიდენტებსა და 
არარესიდენტებს შორის. სტრუქტურულად ბალანსი 
შედგება ორი ძირითადი ანგარიშისაგან. ესეჩია: მიმდინარე 
ანგარიში და კაპიტალისა და ფინანსური ანგარიში. 

ქვეყნის რეზიდენტი ის სამეურნეო ერთეულია, 
რომლის ეკონომიკური ინტერესების სფერო 
დაკავშირებულია ამ ქვეყნის ეკონომიკურ ტერიტორიასთან. 
მნიშვნელოვანია ისიც, რომ რესიდენტი შეიძლება იყოს ამ 
ქვეყნის ეროენება, ან არა, ოპერაციების განხორციელებისას 
შეიძლება იმყოფებოდეს ამ ქვეყნის ეკონომიკურ 
ტერიტორიასე ან არა ამერიკელი ეკონომისტის აჰა. 
ლინდერტის შესედულებით, ნებისმიერი ადამიანი, 
რომელსაკ გააჩნია მოცემულ ქვეყანაში მუდმივი 
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საცხოვრებელი ადგილი, შეიძლება იყოს ამ ქეეყნის 
რეზიდენტი, მისი მოქალაქეობის და საპასპორტო სტატუსის 
მიუხედავად. 

მიმდინარე ანგარიში მოიცავს საქონლის ბალანსს, 
მომსახურების ბალანს, “შემოსავლების ბალანსს და 
მიმდინარე ტრანსფერებს კაპიტალის და ფინანსური 
ანგარიში კი მოიცავ: კაპიტალურ დტრანსფერტებს, 
პირდაპირ ინვესტიციებს, პორტფელის ინეესტიციებს, სხვა 
ინვესტიციებს და სარესერყო აქტივებს. 

საგადასახადელო ბალანსის ინფორმაციული 
უსრუნველყოფა ხდება საქართველოს ფინანსთა 
სამინისტროდან, საბაჟო დეპარტამენტიდან, საქართველოს 
ეროვნული ბანკიდან და სხვა ეკონომიკური ერთეულებიდან 
მიღებული ინფორმაციით. 

საგარეო ვაჭრობაში საქართველოს იყენებს მისი 
აღრიცხეის „სოგად მეთოდს”, რაც ნიშნაეს, რომ საქონლის 
ექსპორტ-იმპორტის აღრიცხვის კრიტერიუმია მის მიერ 
ქვეყნის საბაჟო სასღერის გადაკეეთა. 

ექსპორტი იგულისხმება როგორც ეროვნული 
წარმოშობის პროდუქციის გატანა, ისე იმპორტირებული 
საქონლის რეექსპორტი. იმპორტში იგულისხმება ქვეყანაში 
პროდუქციის შემოტანა, რომელიც გამისნულია საბოლოო 
მოხმარებისათეის ან შემდგომი ექსპორტირებისათვის. 

ექსპორტი აღრიცხულია 08, აჩუ ექსპორტიორი 
ქეეყნის ფრანკო-სასღვრის ფასებში. იმპორტი აღრიცხულია 
CI, ანუ იმპორტიორი ქვეყნის ფრანკო-სასღერის ფასებში, 
რაც ნიშნავს რომ საქონლის ფასში ჩართულია 
იმპორტიორი ქეეყნის სასღვრამდე მისი ტრანსპორტირებისა 
და დასღვევის ხარჯები. 

პარტნიორი ქეეყნის დადგენის კრიტერიუმებია: 
იმპორტის დროს – გამომგზავნი ქვეყანა, ექსპორტის დროს 
– საბოლოო დანიშნულების ქვეყანა, საქონლის ექსპორტ- 
იმპორტის აღრიცხვისას გამოიყენება „საგარეო 
ეკონომიკური საქმიანობის სასაქონლო ნომენკლატურა (სეს 
სნ”, რომელიც აგებულია საქონლის აღწერისა და 
კოდირების ჰარმონიზებული სისტემის საფუძველზე. 
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საქართველოს საგადასახდელო ბალანსი 
(ათასი აშშ დოლარი) 

  

  

  
  

  

  

    

ნახ. 13.1. 
მაჩვენებლები 2005წ. 
მიმდინარე ანგარიში - 690 07! 

ა) საქონელი 1213 
| კრედიტი 903 

დებეტი 1472 437 
ბ) მომსახურება -– 2 686 14! 

კრედიტი 72 993 
დებეტი 698 337 

ბ) შემოსავალი 625 344 
კრედიტი 92 042 
დებეტი 263 325 

დ) მიმდინარე ტრანსფერტები 171 283 
კრედიტი 358 798 
დებეტი 413 195 

- 54 397 

მაჩვენებლები 2005წ. 
აპიტალისა და ფინანსური ანგარიში | 678 387 
კაპიტალის ანგარიში 58 644 

კრედიტი 6! 571 

დებეტი - 2927 
ფინანსური ანგარიში 619 742 

ა) პირდაპირი 539 262 
ინვესტიციები 89 477 
სა სღვარგარეთ 449 785 
სასღვარგარეთიდან 15 474 
ბ) პორტფელის Iკ 064 
იჩვესტიციები 2 410 

აქტივები 0 
პასიეები 0 

ბ) ფიჩანსური წარმოებულები 0 
აქტივები 176 652 
პასიეები 15 550 

დ) სხვა ინეესტიციები 1992 202 
აქტივები - 111 645 
პასიეები 
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ე) სარესერვო აქტივები 11 684 

წმინდა შეცდომები და| 142 490 

        

გამოტოვებები 
6 ბა – 

სულ 

საგადასახდელო ბალანსის არსში კარგად 
გარკვევისათვის მნიშვნელოვანია აგრეთეე განესახსღვროთ 
მისი ძირითადი ფუნქციები პირეელი ფუნქცია ქვეყანაში 
ფინანსური რესურსების მიდინებასა და ქვეყნიდან მისი 
გადინების თანაფარდობის გაზომვით გამოიხატება, მეორე 
ფუნქცია – საგდასახადელო ბალანსის ხარისხის 
განსაზღვრით რაც მსოფლიო მეურნეობაში ქვეყნის 
პოზიციების განმტკიცებით და მათი სოციალურ- 
ეკონომიკური განეითარების ხელშეწყობით აისახება. 
პირველ შემთხვევაში საგადასახადელო ბალანსის 
დინამიკის რაოდენობრივ შედეგთან გვაქეს საქმე, მეორე 
შემთხვევაში მის ხარისხობრივ შედეგთან. 

საგადასახადელო ბალანსის არსის დადგენის საფუი- 
ეელზსე “უკვე შეგვიძლია გამოვიყენოთ მისი შეფასების 
მეთოდოლოგიური პრინციპები, კრიტერიუმები და 
მაჩვენებელთა სისტემა. 

საგადასახდელო ბალანსის დინამიკის შეფასების 
პრინციპებიდან უმნიშვნელოვანესია შემდეგი: 
- შეფასების სისტემური ხასიათი, რაშიც მსოფლიო 
მეურნეობაში ქეეყჩების მონაწილოების რაოდენობრივი და 
თვისებრივი მხარეების გათეალისწინება, ანალი'სი 
იგულისხმება; 
- საგადასახადელო ბალანსის დინამიკისა და მისი 
შეფასების დამოკიდებულება ქვეყნის სოციალურ- 
ეკონომიკური განეითარების დონესე„ ანუ შეფასების 
კრიტერიუმებისა და მაჩვენებლების ცელილება 
განეითარების კვეალობაზე. 
- საგადასახდელო ბალანსის ინფორმაციული ხასიაოი, 
ბუნება, რის გამოც იგი ფინანსური ღა ინფორმაციული 
სისტემების კანონსომიერებებსაც, ტენდენციებსაც 
ემორჩილება; 
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საგადასახდელო ბალანსის დინამიკის სოციალური 
ორიენტაცია, რაც მოსახლეობის კეთილდღეობაზე, 
ადამიანის განეითარებაზე, ცხოერების ხარისხზე, 
სოციალური კულტურული, ეკოლოგიური, ტექნოლოგიური 
გარემოს ცელილებაზე მის ზემოქმედებას გამოხატავს; 
- შეფასებისს კრიტერიუმებსა და მაჩვენებლების 
შესადარისობა საერთაშორისო სტანდარტებთან და 
ფასეულობებთან; 
- შერჩეული კრიტერიუმებსა და მაჩვენებლების 
საფუძვეელსე საგადასახადელოლ ბალანსის სისტემური 
რეგულირების განხორციელების შესაძლებლობა. 

აღნიშჩული მეთოდოლოგიური პრინციპების 
საფუძველსე განსასღვრულია საგადასახდელო ბალანსის 
შეფასების კრიტერიუმებისა და მაჩვენებელთა სისტემა (იხ. 
ნახ. 13.2. ჩვენ გამოეყოფთ ოთხ ძირითად კრიტერიუმს: 

ს.ს საგარეო ეკონომიკური სექტორის მსოფლიო 
მეურნეობაში ინტეგრაციისა და მდგრადობის ხარისხი; 2. 
მიმდინარე ოპერაციების დაბალანსებულობა; 3. კაპიტალის 
მოძრაობის დაბალანსებულობა; 4. ოქროსავალუტო 
რესერვების დაბალანსებულობა. 

საგადასასდელო ბალანსის შეფასების ძირითადი 
კრიტერიუმებისა 

და მაჩვენებლების სისტემა 

  

  

ნახ. 13.2 
# | კრიტერიუმების მაჩვენებელთა სისტემა 

სისტემა 
1 საგარეო I. ქეეყნის მშა-ის 

ეკონომიკური სექ- | წილი მსოფლიო 
ტორის მსოფლიო | მეურნეობის მშჰ-ში 
მეურნეო-ბაში 2. საგადასახდელო 
ინტეგრაციისა და | ბალანსის დინამიკა 
მდგრადობის ხარისხი | 3. ქვეყნის 

კონკურენტუნარიანობა 
4 სავალუტო 

რესერვების დინამიკა 
5. საგარეო ეალის 
მოცულობა და დინამიკა       
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ნ ეკონომიკის 
გახსნილობის ხარისხი 
7 საგადასახდელო 
ბალანსის მდგომარეობის 
ხარისხი 

  

მიმდინარე 
ოპერაციების 
დაბალანსებულობა 

1. მიმდინარე 
ოპერაციების ანგარიშის 
ბალანსი 

2. საქონლით 
ვაჭრობის ბალანსი 

3. მომსახურებით 
ვაჭრობის ბალანსი 

4. საეაჭრო ბალანსი 
5. შემოსავლების 
ბალანსი 

6. ტრანსფერტების 
ბალანსი 

  

კაპიტალის 
მოძრაობის 
ბალანსებულობა 

და- 
I კაპიტალის 
ბალანსი 
2. კაპიტალის 
ოპერაციების ანგარიშის 
ბალანსი 
3. ფინანსური 
ბალანსი 

4. პირდაპირი 
ინეესტიციების ბალანსი 
5. პორტფელური 
ინეესტიციების ბალანსი 
6. სხეა 
ინვესტიციების ბალანსი 

      ოქროსავალუტო 
რესერვე-ბის 
დაბალანსებულობა   1, ოქროსავალუტო 

რეზერვების ბალანსი 

  

მსოფლიო შემოსავლების 
მონაწილეობა 
საგადასახდელო 
კონკურენტუნარიანობასე. როგორც წესი, საგადასახადელო 

უშუალოდ 
ბალანსის 
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განაწილებაში აქტიური 
სემოქმედებს ქეეყნის 

დინამიკასე და 

 



ბალანსის სალდო მერყეობს ეკონომიკური “სრდის ხასიათის 
ცვალებადობის კეალობაზე. დადებითი სალდოთი 
ხასიათდებიან უპირატესად განვითარებული და 
წარმატებული ახალი ინდუსტრიული ქვეყნები მაშინ 
როდესაც პოსტსაბჭოთა ქვეყნები და ჩამორჩენილი ქვეყნები 
უარყოფითი სალდოთი ხასიათდებიან. 

უნდა აღინიშნოს ისიც, რომ ბოლი პერიოდში 
განსაკუთრებით 1998წ. ფინანსური კრიზისისა და 2001წ. 11 
სექტემბრის მოვლენების “შემდეგ რაც მსოფლიო 
მეურნეობაში არასტაბილური ტენდენციების 
გაძლიერებასთან არის დაკავშირებული, ამისათვის საკმაოდ 
აქტუალური გახდა მდგრადობის მაჩვენებლების უსაფრთხო 
სღვრული სიდიდეებისა და საერთაშორისო 
კონკურენტუნარიანობაზსე ეკოლოგიური ფაქტორების 
სემოქმედების შეფასების პრობლემა. 

საგადასახდელო ბალანსის უსაფრთხოების ზღვრული 

  

  

  

  

  

მაჩვენებლები? 
ნახ. 13.3 

# მაჩვენებლები ზღვრული 
სიდიდეები 

1 მიმდინარე არაუმეტეს 
ოპერაციების ს0%-ისა 
ანგარიშის 
ბალანსის 

უარყოფითი სალდო 
მშპ-ის მი-მართ 

2 საგარეო არაუმეტეს 
ვალის სიდიდე მშა- 30%-ისა 

ის მიმართ 

3 წმინდა არაუმეტეს 2- 
ექსპორტი მშა-ის 3%-ისა 

მიმართ 
4 ხარჯების არაუმეტეს 

წილი სახელმწიფო 20%-ისა 
ვალის მომ-         
  

  

5 C6MM2008 8.X. 3+090MIIV6CM08 663002CM0CXხ, M.. დIIC>მVIIVთდ0იM,. 2002, 

CIნ. 76-77. 
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სახურება“სე 

ცენტრალური 
ბიუჯეტის ხარ- 

ჯების მოცულობის 
მიმართ 
  

იჩოვაციური 

პროდუქციის წილი 

სამრეწ-ველო 
პროდუქციაში 

არანაკლებ 
15%-ისა 

  

სავალუტო 

რეზერეები 
საქონლის და 
მომსახურების 

იმპორტის 
მოცულობის 

მიმართ 

არანაკლებ 3- 
4 თვის იმპორტისა 

  

საგარეო 
ეალი საქონლის და 

მომსახურების 
ექსპორტის 
მოცულობის 

მიმართ 

არაუმეტეს 

165%-ისა 

      საგარეო 
ვალის მომსახურება 

საქონლისა და 
მომსახურების 

_ ექსპორტის მიმართ   არაუმეტეს 
18%-ისა 

  

უნდა აღინიშნოს, რომ ეს მაჩვენებლები არ 
არის დოგმა, 
მნიშენელობა 

ისინი (ვვალებადია, 

მოცემულ 

მაგრამ 

'ხღვრულ 
საორიენტაციო 
მაჩვენებლებს 

საგადასახდელო ბალანსის შეფასებისათვის უდაოდ აქვთ. 
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კითხვები თვითკონტროლისათვის 

. განმართეთ საგადასახდელო ბალანსის არსი და 
ახსენით მისი დანიშნულება. 

2. ჩამოთვალეთ საგადასახდელო ბალანსის 
შემადგენელი ნაწილები. 

3. განსასღვრეთ წC8 და CIL ფასები. 
4. რას მოიცავს მიმდინარე ანგარიში? 
5. რას მოიცავს კაპიტალის და ფინანსური ანგარიში? 
6. რას წარმოადგენს ქვეყნის რესიდენტი? 
7. დაასახელეთ საგადასახდელო ბალანსის 

შეფასების ძირითადი კრიტერიუმები. 
8. ჩამოთვალეთ საგადასახდელო ბალანსის 

სღვრული მაჩვენებლები. 

ტესტები 

ს) სტატისტიკურ ანგარიშს, რომელიც სისტემატურად 
აღრიცხავს ეკონომიკური ოპერაციებსს ერთობლიობას 
ეროვნულ ეკონომიკასა და დანარჩენ სამყაროს შორის 
დროის გარკეეული პერიოდის განმავლობაში, ეწოდება 
ა. საბუღალტრო ბალანსი; 
ბ. სახელმწიფო ანგარიში; 

გ. საგადასახდელო ბალანსი; 
დ. საანგარიშსწორებო ბალანსი. 

2) სტრუქტურულად საგადასახდელო ბალანსი შედგება: 

ა. ორი ძირითადი ნაწილისაგან; 
ბ. სამი ძირითადი ნაწილისაგან; 
გ. ოთხი ძირითადი ნაწილისაგან; 
დ. ხუთი ძირითადი ნაწილისაგან. 

3) სამეურნეო ერთეული რომლის ეკონომიკური 
ინტერესების სფერო დაკავშირებულია ამ ქვეყნის ეკონო- 
მიკურ ტერიტორიასთან, არის 

ა. ქვეყნის ეკონომიკური მოკავშირე; ბ. ქვეყნის აგენტი; 

გ. ქვეყნის რეზიდენტი; დ. ქვეყნის ლობისტი. 
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4 სტრუქტურულად საგადასახდელო ბალანსი შედგება 
შემდეგი ანგარიშებისაგან 
ა. მიმდინარე და პერსპექტიული ანგარიში; 
ბ. მიმდინარე და ფინანსური ანგარიში, 
გ. კაპიტალის და ფინანსური ანგარიში; 
დ. ოპერატიული და პერსპექტიული ანგარიში. 

5) საგადასახდელო ბალანსის უსაფრთხოების სღვრული 
მაჩვენებლების თანახმად, საგარეო ვალის სიდიდე მშა-ის 
მიმართ უნდა იყოს 
ა. არა უმეტეს 10 %-ისა; ბ. არა უმეტეს 20 %-ისა; 
გ. არა უმეტეს 30 %-ისა; დ. არა უმეტეს 80 %-ისა; 

) საგადასახდელო ბალანსის უსაფრთხოების სღერული 
მაჩვენებლების თანახმად, წმინდა ექსპორტი მშპ-ის მიმართ 
უნდა იყოს 
ა. არა უმეტეს 5-6 %-ისა; ბ. არა უმეტეს 7-8 %-ისა; 
გ. არა უმეტეს 6-9 %-ისა; დ. არა უმეტეს 2-3 %-ისა; 
7) საქონლის ბალანსს, მომსახურების ბალანსს და მიმდი- 
ნარე ტრანსფერტებს, მოიცავს 
ა. კაპიტალის ანგარიში; 
ბ. მიმდინარა და კაპიტალის ანგარიში; 
გ. ფინანსური ანგარიში; 
დ. მიმდინარე ანგარიში. 
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თემა 1. გლობალური პრობლემებით 
დასაქმებული ორბგბანიჯაციები 

უცხოური ქვეყნებისათვის დახმარება 
ის ფულია, რომელსაც მღიღარი 
ქვეყნის ღარიბები იხდიან და 
ლღარიბი ქვეყნის მდიდრები იღვბერ. 

უეან ეხარი 

14). საერთაშორისო ორგანიზაციების სისტემის 

სტრუქტურა 

პილიტიკური ეკონომიკური და სოციალური 
პრობლემები, რომლებიც კაცობრიობის წინაშე გლობალური 
მასტაბით დგას ადექვატურ პასუხს მოითხოვს. უახლესმა 
ისტორიამ მთელ მსოფლიოს თეალნათლიე აჩეენა, რომ 
გლობალური ეკონომიკური კატასტროფების აღკეეთა, 
მხოლოდ მთელ კაცობრიობის კარგად კოორდინირებულ და 
ერთობლიე მოქმედებას შეუძლია. პასუხი საერთაშორისო 
ორგანი საციების სისტემის შექმნა გახდა. ეს სისტემა 
შესაძლოა ჯერ ფუბქციურად არასრული და 
არასრულუოფილია, მაგრამ ჯერჯერობით ეს არის, რაც 
კაცობრიობამ ახალი ათასწლეულის მრისხანე გამოწეევებს 
შეიძლება დაუპირისპიროს. 

პირველი მსოფლიო ომისა და სხეადასხვა ქვეყანაში 
მომხდარი რევოლუციების შემდეგ კაცობრიობა შეეცადა 
საკუარი ძალისხმეის კოორდინირებას და ახალი 
კატაკლიზმების აღსაკეეთად შექმნა ერთი ლიგა. იგი 1919 წ. 
ომში გამარჯეებული საფრანგეთისა და დიდი ბრიტანეთის 
ინიციატივით შეიქმნა. მასში 30-ე მეტი ქვეყანა 
გაწევრიანდა (მისი წსერი არ იყო აშშ). 1934 წ. მისი რიგები 
იტალიამ და გერმანიამ დატოვა. ფაშისტური 
სახელმწიფოების გამოსელის შემდეგ ყოფილი სსრ კავშირი 
ერთა ლიგას შეუერთდა, მაგრამ 1939 წ. ორგანისაციიდან 
გაირიცხა ფინეთის წინააღმდეგ მიმართული აგრესიის გამო. 
ერთა ლიგამ თავისი ფუნქციები შეასრულა და 
ფაქტობრივად არსებობა შეწყვიტა. 

მეორე მფოფლიო ომის დასრულების შემდეგ, 
გამარჯვებულმა სახელმწიფოებმა კელაე სცადეს 
საერთაშორისო ორგანი სსაციის შექმნა, რომელიც ქვეყნებს 
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შორის ურთიერთობების რეგულირებასა და მსოფლიო 
პრობლემების გადაწყვეტას შეძლებდა. 1945 წ. შეიქმნა 
გაერთიანებული ერების ორგანი" საცია (გაერო), ხოლო ერთი 
წლით ადრე რეტონ-ვუდსის კონფერენციაზ; 
საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (სსფ) ლა მსოფლიო 
ბანკი (მბ. ამუამად საერთაშორისო ორგანისაციების 
სისტემაში 4 ათასსე მეტი ორგანისაციაა, მ.შ. 300 
სამთავრობათაშორისი. 

გლობალური საერთაშორისო ორგანისაციები 
რამდენიმე პრინციპით შეიძლება დაჯგუფდეს: 
IL. სახელმწიფოთაშორისი (მთავრობათაშორისი0ეად, და 
არასახელმწიფოებრივი საერთაშორისო ორგანი“საციების 
უმრავლესობა არასახელმწიფოებრივია. მათ შორის უამრავი 
სხვადასხვა ასოციაციები, კავშირები და ფონდებია; 
2. უნივერსალური, ყველა სახელმწიფოსათვის ღია და 
სპეციალიზებული (რეგიონული ან დარგობრივი 
საერთაშორისო ორგანიზაციები); 
3. საერთო კომპეტენციის ოგანისაციები რომლებიც 
პოლიტიკური, ეკონომიკური, სოციალური და კულტურული 
ურთიერთობების ყეელა სფეროს მოიცავს და სპეციალური 
კომპეტენციის ორგანისაციებ,ი რომლებიც რომელიმე 
გარკვეულ სფეროში თანამშრომლობერჩი; 

4. სახელმწიფოთაშორისო და "“სესახელმწიფოებრივი 
ორგანიზაციები, რომელთა გადაწყვეტილებები, 
სახელმწიფოთაშორისო ორგანისაციებისაგან განსხვავებით, 
ორგანი საციების წევრი ქევეყჩების ფისიკურ და იურიდიულ 

პირებსე უშუალოდ ერცელდება; 
5 ღია ორგანიზაციები, სადაც გაწევრიანება 
თავისუფლად “შეიძლება და დახურული ორგანი“საციები, 
სადაც მიღება თავდაპირველი დამფუძნებლების 
მიპატიჟებით შეიძლება. 

საერთაშორისო ორგანი საციების კლასიფიკაცია მათი 
საქმიანობის მიმართულებისა და რეგულირების ობიექტის 
მიხედვით. ამგეარი კლასიფიკაციის ნიშნების შესაბამისად 
ეკონომიკური საერთაშორისო ორგანი საციებიი “შეიძლება 
დაიყოს შემდეგნაირად: 
) ორგანიზაციები, რომლებიც კომპლექსური პოლიტიკური, 
ეკონომიკური და სოციალური პრობლემების გადაჭრას 
ემსახურება; 
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2  ორგანი“საციები, რომლებიც მსოფლიო ფინანსურ 
ბასრებსსა და საერთაშორისო სავალუტო-ფინანსური 
ურთიერთობებს არეგულირებენ; 
3. ორგანიზაციები რომლებიც საქონლის ბაზრებსა და 
საერთაშორისო სავაჭრო ურთიერთობებს არეგულირებენ. 
4. რეგიონული საერთაშორისო ორგანიზაციები. 

  

საერთაშორისო ორგანიზაციები _ | 

' 
_ წ ჯ ' . I. 

კომპლექსური _ || _ ფინანსური _ _ IL შავაჭრი L რეგიონული _ 11 

  
  

  

  

      
  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
  

  

  

  
                                

    

გაეროს სისტემის. | მსოფლიო ბანკის ვაჭრობის მსოფლიო საერთაშორისო . |: “ ' 
ირანაბაცივბი ე | ბთ გცივა 

თავი ' 

ს ოს სისტემის ' 
მრგანაზადები MM გაეროს წიC 

ეკრიბისა და | ზამ ევროჰის საბჭო |. სერთაშირსი | განვითარების იერ “ 
ბანი წორები შესახებ გაერთიანება 

L ჟი | 
განვითარების I. სენს მით 

ია 1(X | არარი! ბროსე რგ ანიზაყია ორგანიზაციები 

დსთ       
საერთაშორისო ორგანიზაციების სისტემის 

სტრუქტურა 
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142. გაეროს და ეთგოსს სისტემის ორგანიზაციები. 
საერთო 

კომპეტენციის სხვა საერთაშორისო ორგანიზაციები 

კაცობრიობამ გაეროს ჩამოყალიბებით ახალ ეპოქაში 
შეაბიჯა. 194 წლის 2ნ იენისს სან-ფრანცისკში 50 
სახელმწიფომ ხელი მოაწერა გაეროს ქარტიას. 
დამფუძნებელი კრება კალიფორნიის შტატში, 
სანფრანცისკოში, რედვუდ გროუსე გაიმართა. 24 
ოქტომბერს გაერო დაიბადა. 

გაერო სუვერენულ ერ-სახელმწიფოთა 
ნებაყოფლობითი გარეთიანებაა. იგი საერთაშორისო 
სამთავრობოთაშორისო ორგანი“საციაა. მის 
შემადგენლობაში დღეს 187 ქეეყანა შეღის. გაერო თავად არ 

ფლობს სუვერენიტეტს გადაწყვეტილებას დემოკრატიულ 
პრინციპებსე დაყრდნობით –- კონსესუსით ან კენჭისყრით 
იღებენ. 

გაერომ ქარტიაზსე დაყრდნობით მისნად დაისახა: 
დაეცვა საერთაშორისო მშვიდობა და უსაფრთხოება; 
ხალხთა თვითგამორკვევისა და თანამშრომლობის 

პრინციპის გათვალისწინებით ერებს შორის მეგობრული 
ურთუერთობები განევითარებინა; 
- გაეღრმავებინა საერთაშორისო თანამშრიმლობა 

ეკონომიკური, სოციალური, კულტურული და 
ჰუმანიტარული სახის საერთაშორისო პრობლემების 
გადასაწყვეტად და ადამიანის უფლებათა და ძირითად 
თავისუფლებათა განსავითარებლად” 

ყოფილი საერთაშორისო ცენტრი ამ მისნების 
შესათანხმებლად და განსახორციელებლად. 

გაეროს ოფიციალური ენებია ინგლისური, ფრანგული, 
რუსული, ჩინური და ესპანური. მოგვიანებით არაბული ენა 
დაამატეს, როგორც გენერალური ასამბლეის, უშიშროების 
საბჭოსა და ეკონომიკერი და სოციალური საბჭოს 
«დფიციალური ენა. 

თავად გაერო ექვსი ძირითადი ორგანოსაგან შედგება. 
გაეროს სისტემა მთლიანად 15 სპეციალი სებულ. სააგენტოს, 
50მდე პროგრამას, ორგანისაციასა თუ სპეციალურ 
კომისიას აერთიანებს. 

222



გაეროს ძირითადი ორგანოებია: გენერალური 
ასამბლეა, უშიშროების საბსო, ეკოჩომიკური და 
სოციალური საბჭო, საერთაშორისო სასამართლიი, 
სამეურვეო საბჭო და გაეროს სამდივნო, გენერალური 
მდივნის ხელმძღვანელობით. 

გენერალური ასამბლეა მის მთავარ ორგანოს 
წარმოადგენს. იგი უფლებამოსილია ორგანი საციის 
წესდების ფარგლებში ნებისმიერი საკითხი გადაწყვიტოს. 
გენერალური ასამბლეა იღებს რესოლუციებს, რომლებიც, 
მართალია მისი წევრებისათვის სავალდებულო არ არის, 
მაგრამ მსოფლიო პოლიტიკაა და საერთაშორისო 
სამართლის განეითარებასე მნიშეჩელოვან გავლენას 
ახდენს. მისი არსებობის მანძილხე მირებულია I0000-'ხე 
მეტი სხეადასხვა რესოლუცია გენერალური ასამბლეა 
საბოლოოდ ამტკიცებს ყველა საერთაშორისო კონეენციას, 
რომელიც ეკონომიკურ საკითხებს შევხება. მის 
სტრუქტურაში ეკოჩნომიკურ საკითხებსე მუშაობს: 
I. ეკონომიკური და ფინანსური საკითხების კომიტეტი, 
რომელიც გენერალური ასამბლეის პლენარული 
სხდომებისათვის რესოლუციებს შეიმუშავებს; 

2. საერთაშორისო აჭრობის სამართლის აეროს 
კომისია – საერთაშორისო ვაჭრობაში სამართლებრივი 
ნორმების ჰარმოინისაციითია და "“უნიფიკაცკიით არის 
დაკავშირებული; 
3. საერთაშორისო სამართლის კომისია საერთაშორისო 
სამართლის განვითარებასა და კოდიფიკაციაზე მუშაობს; 

4. ინვესტიციების კომიტეტი გაეროს კონტროლის ქვეშ 
არსებული ფონდების სახსრების იჩვესტირების საკითხებსე 
მუშაობს. 

ეკონიმიკური და სოციალური საქბჭო (C0500C) (ესს) 
გაეროს უმნიშენელოვანეს ორგანოს წარმოადგენს, 
რომელიც გაეროს პოლიტიკის ეკნომიკურდ სოციალურ, 
კულტურულ და ჰუმანიტარულ ასპექტებ'სეა 
პასუხისმგებელი. 

ესსსს  ' თავის სისტემაში გააჩჩა კომისიები 

კომიტეტები, სპეცილური ჯგუფები რომლებიც 
ეკონომიკური საკითხებით არიან დაკავებული. ესენია: 

ფუნქციური კომისია და ქეეკომისია სოციალური 
განეითარების, ნარკოტიკული საშუალებების კონტროლის, 
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მეცნიერებისა და ტექნიკის მდგრადი განეითარების 
ხელსეწყობის, სტატისტკის, ტრანსეროვნული 
კორპორაციების; 

5 რეგიონული კომისია: ევროპის, ასიისა და წყნარი 
ოკეანის ქვეყნების აფრიკის ლათინური ამერიკისა და 
კარიბის აუზის, დასავლეთ ასიის; 

2 მუდმივი კომიტეტი: პროგრამებისა და 
კოორდინაციისათვის, უშუალოდ ორგანი'საციებისათვის; 

7 ექსპერტთა ორგანო: დაგეგმვის განვითარების 
კომიტეტი, საგადასახადო სფეროში საერთაშორისო 
თანამშრომლობის ექსპერტთა სპეციალური ჯგუფი, 
კომიტეტებიი – სახიფათო ტეირთის ტრანსპორტირების; 
ეკონომიკური, სოციალური და კულტურული სამართლის; 
ეროენული რესურსების; ენერგიის ახალი და განახლებადი 
წყაროების და განვითარების მიზნით ენერგიეს გამოყენების; 
აგრეთვე. სახელმწიფო მართვისა და ფინანსების ექსპერტთა 
შეხვედრები. 

რეგიონული კომისიის მისნებს წარმოადგენს 
მსოფლიოს “შესაბამისი რეგიონების ეკონომიკური და 
ტექნოლოგიური პრობლემების შესწავლა რეგიონული 
წევრების ეკონომიკური და სოციალური განეითარების 
დახმარების 'ხომბისა და საშუალებების შემუშავება მათი 
საქმიანობის კოორდინაციისა და შეთანხმებული პოლიტიკის 
გატარების გზით, რომელიც ეკონომიკის დარგებისა და 
შიდარეგიონული ვაჭრობის განვითარების კარდინალური 
ამოცანების გადაწყვეტისაკენ იქნა მიმართული. 

გაეროს უშუალო ორგანოების გარდა მის სისტემაში 
სპეციალიზებული დაწესებლებები და მთავრობათაშორისი 
ორგანი საციებიც შედის. ესენია: 

1. გაეროს ფონდები; 
2. გაეროს სპეციალი სებული დაწესებულებები; 
3. გაეროსთან დაკავშირებული ავტონომიური 
ორგანიზაციები. 
გაეროს ფონდებიდან და პროგრამებიდან 

მნიშვნელოვანია: 
1) ინვესტიციების განეითარების ფონდი განვითარებად 

ქვეყნებად ქვეყნებს ეხმარება ფინანსირების არსებული 
წყაროების შევსების გზსით დახმარებისა და სესხების 
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გაცემით. ფონდის რესურსები ნებაყოფლობითი შენატანებით 
იქმნება და 40მლნ დოლლარს აღწევს. 

2) გაეროს განვითარების პროგრამა (LVMს0C) გაეროს 
სისტემი ყევლასე მსხვილი თორგანისაცია რომელიც 
აფინანსებს მრავალდარგობრივ ეკონომიკურ და ტექნიკურ 
დახმარებას, მისი რესურსები | მლრდ დოლარს შეადგენს 
და გამუდმებით იესება დონორი ქეეყნების მიერ. 

3 გაეროს _ გარემომცველი სამყაროს _ პროგრამა 

სVMნ6ი ახორციელებს მუდმივ მეთვალყურეობას 
გარემომცველ სამყაროზე და პასუხისმგებელია ამ სფეროში 
ყველა საერთაშორისო პროექტის კოორდინაციასე. მისი 
საქმიანობა გლობალური ეკოლოგიური პრობლემების 
გადაჭრისაკენ არის მიმართული. 

მსოფლიო სასურსათო პროგრამა (MVნ) საგანგებო 
ვითარებაში საერთაშორისო სასურსათო დახმარების 
გაწევის კოორდინაციას ახორციელებს. მისი ბიუჯეტი 1.2 
მლრდ აშშ დოლლარს აჭარბებს და ძირითადად, აშშ-ის 
(50090ლნ დოლარი), ევროკავშირის (2328%3ლნ დოლარი), და 
სხვაი განვითარებული ქვეყნების “შენატანების ხარჯზე 
ივსება. 

გაეროსთან დაკავშირებული სპეციალი'სირებული 
ორგანისაციებიდან შეიძლება გამოვყოთ შემდეგი: 

|) ინტელექტუალური საკუთრების მსოფლიო 

ორგანი საციის _ (MVIსL0C) ინტელექტუალური საკუთრების 
დაცეის 18 სამთაგრობათშორისო ორგანი საციის 

ძალისხმევას აერთიანებს; 
2) აერთიანებული რების სამრეწ ო 

ანვითარების _ ორგანი საცია LMI0 „სბ ქვეყანას 
აერთიანებს, რათა ხელი შეუწყოს ახალი სამრეწველო 
ტექნოლოგიების დანერგვას განეითარებადი ქვეყნების, 
განსაკუთრებით აფრიკული ქვეყნების, 
იჩდუსტრიალი საციას ტექნიკურ დახმარებას LIMI0C0C-მ 
შექმნა სამრეწველო და ტექნოლოგიური ინფორმაციის ბანკი 
და სამეცნიერო-ტექნიკური ინფორმაციის გაცელის სისტემა; 

3, სასურსათო და აგრარული ორგანისაცია (4 
ხელს უწყობს ინვესტიციებსს სოფლის მეურნეობაში, 
განვითარებადი ქეეყნებისათვის უახლესი ტექნოლოგიების 
გადაცემას, აგრარულ რეფორმებს; 

225



4) სოფლის მეურნეობის განვითარების 

საერთაშორისო ფონდი (IL#C) განვითარებადი ქვეყნების 
სოფლის მეურნეობისათვის კრედიტებს გასცემს; 

5 მსოფლიო საფოსტო კავშირი (ნს) გაეროს 
სისტემის უძეელესი ორგანიზაცია ჯერ კიდევ 1865წ. 
დაარსდა და საფოსტო მომსახურების განვითარებითა და 
მოდენრისხაციით არის დაკავებული; 

6) იო ოღროლოგი 9 ნი'ხა VV 
მეტეოროლოგიური დაკვირვებების განვითარების სფეროში 
საერთაშორიო ძალისხმევის კოორდინაციას ახორციელებს; 

7) აო ო ”აჩდა ანისაცია VVII 
ხალხთა ჯანმრთელობის დაცვის პრობლემების 
გადაწყვეტისათვის 190 ქვეყნის პალისხმევას აერთიანებს; 

8) რომი სართაშორის რგანი სა/ცი IL 

ვერსალის შეთანხმების საფუძველხე ჯერ კიდევ I919ყწ. 
შექმნა. მის რიგებში 171 ქეეყანაა გაერთიანებული. IL0- მ 
შრომის საერთაშორისო კიოდექსი შეიმუშავა; 

შიშ განათლების. მეცნიერებისა _ და კულტურის 

გაერთიან ი ბის («ირგანისაცია #ნ5Cდ) – ერთ- 
ერთი ყეელასე ავტორიტეტული საერთაშორისო 
ორგანი საციაა – ინფორმაციის, ცოდნის, კომუნიკაციისა და 
ა.შ. სფეროში საერთაშორისო თანამშრომლობის 
განეითარების საკითხებ“სე მუშაობს. 

გაეროსთან დაკავშირებული ავტონომიური 
ორგანისაციებიდან მნიშეჩელოვანია ატომური ენერგიის 
საერთაშორისო ჟსააგენტო (146), რომლის ფუნქციებში 
შედის: 

მხარი დაუჭიროს და ხელი შეუწყოს ატომური 
ეჩერგეტიკის განვითარებისა და მშვიდობიანი 
მისნებისათვის ატომური ენერგიის პრაქტიკულ გამოყენებას, 
აგრეთვე, ამ სფეროში გამოკელევების ჩატარებას; 
- ატომური ენერგიისა და მისი მშეიდობიანი 
მი'სნებისათვის პრაქტიკული გამოყენების სფეროში 
სამეცნიერო-კვლევითი სამუშაოების საჭიროებისათვის 
უსრუნველყოს მასალები, მომსახურება, აღჭურვილობა და 
ტექნიკური საშუალებები; 

- ხელი შეუწყოს სამეცჩიერო და ტექნიკური 
ინფორმაციის გაცელას; 
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- მხარი დაუჭიროს მეცნიერ-მუშაკებისა და 
სპეციალისტების გაცვლასა და მომ'სადებას. 

ეკონომიკური თანამშრომლობისა და განვითარების 

ორგანი" საცია ეთგო ევროპული ეკონომიკური 
თანამ მრომლობის ორგანიზაციის ბაზასე 1961წ.- სეიქმნა. იგი 
ამ უკანასკნელის სამართალმემკვიდრეა. 

ეთგო-ს წევრია ინდუსტირულად 
მაღალგანვითარებული 28 ქეეყანა. ავსტრალია, აევსტრია, 
ბელგია, დიდი ბრიტანეთი, უნგრეთი, გერმანია, საბერძნეთი, 
დანია, ირლანიდია, ისლანდია, ესპანეთი, იტალია, კანადა, 
ლუქსემბურგი„ მექსიკა პოლანდია,დ ახალი 'ხელანდია, 
ნორვეგია, პოლონეთი, პორტუგალია, სამხრეთ კორეა, აშშ, 
თურქეთი, ფინეთი, ჩეხეთი, შეეიცარია, იაპონია. 

ეთგო-ს ოფიციალური მიზნებია: 
მდიდარი ეკონომიკური და სოციალური 

განვითარების ხელშეწყობა, როგორც წევრ ქვეყნებში. ისე 
ამ ორგანი საციაში არამონაწილე ქვეყნებში; 

წევრ-ქვეყნებში მდგრადი ეკონომიკური "“სრდის 
ტემპების დასაქმებისა და (ვხოვრების მაღალი დონის 
ხელშეწყობა ფინანსური სტაბილურობის შენარჩუნებით; 
- საერთაშორისო ეალდებულებების შესაბამისად, 
მრავალმხრივ არადისკრიმინაციულ საფუძველ“სე მსოფლიო 
ვაჭრობის განეითარების ხელშეწყობა; 

- განეითარებადი ქვეყნებისათვის დახმარების გაწევის 
სფეროში ქმედებების სტიმულაცია და კოორდინაცია; 

ეთგო-ს მმართველი ორგანოა საბჭო- რომელშიც 
ყველა ქვეყნის თითო წარმომადგენელი შედის. საბჭო 
იკრიბება ან მუდმიეი წარმომადგენლების შემადგენლობით 
ან წევრი ქეეყნებსს მინისტრების სემადგენლობით. 

გადაწყვეტილებები და რეკომენდაციები საბჭოს ყველა 
წევრის თანხმობით მიიღება და ჩვეულებრიე, 
სარეკომენდაციო ხასიათისაა. 

ეთგოს შემადგენლობაში 20-სე მეტი 
სპეციალისებული კომიტეტი ფუნქციონირებს ესენია: 
ეკონომიკური პოლიტიკის, ეკონომიკისა და განვითარების, 
ეაჭრობის, კაპიტალის მოძრაობისა და უხილავი 
გარიგებების, ფინანსური ბა'სრების, კონკურენციის 
პოლიტიკისა და სამართლის, სამომხმარებლო პოლიტიკის, 
ტურიზმის, სასღვაო ტრანსპორტის, საერთაშორისო 
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ინვესტიციებისა და მრავალეროეჩული საწარმოების, 
ენერგეტიკული პოლიტიკის მრეწველობის ფოლადის, 
სამეცნიერო და ტექნოლოგიური პოლიტიკის, ინფორმაციის 
სფეროში პოლიტიკის, განათლების საკითხების, 
სახელმწიფო მართვის საკითხების, სოფლის მეურნეობის, 
გარემომცველი სამყაროს დაცვის, სამუშაო ძალისა და 
სოციალური პოლიტიკის, კომპიუტერი“საციისა და 
კომუნიკაციის და სხვა. 

ეთგო-ს დაფინანსება ხორციელდება ორგანი საციის 
შენატანებით ეთგო-სს სტრუქტურაში “შედის “შემდეგი 
ორგანიზაციები (ნახ. 14.1): 

„დიდი “შეიდეული” LC. Cთ7) ეთგოს ეკონომიკურად 
ყველასე ძლიერი ქვეყნების ორგანისაციას წარმოადგენს, 
შეიქმნა 1975ს გლბალური ფინანსური და სავალუტო 
საკითხების გადასაწყვეტად. შემდგომში ჯგუფის ფუნქციები 
იზრდებოდა და ამჟაად მთავრობათა მეთაურების 
ყოველწლიურ "შეხვედრებსე გლობალური საკითხების 
მთელი სპექტრი განიხილება ჯგუფში გაერთიანებული 
დიდი ბრიტანეთიდ„ გერმანია იტალია, აშშ, კანადა, 

საფრანგეთი და იაპონია მსოფლიოს მშპ-ის 60% 
აწარმოებს. 1997წ. „დიდ “ეიდეულში'"' რუსეთი შევიდა და 
ახლა მას ხშირად „დიდ რვიანს” უწოდებენ, თუმცა რუსეთი 
ამ პრესტიუული ჯგუფის სრულიფლებიანი წევრი არ არის. 

სა; შორისო ენერგეტიული სააგენტო (164) ეთგო-ს 
ორგანიზაციის ჩარჩოში ავტონომიურ ორგანოს 
წარმოადგენს. მისი საქმიანობის მირითადი 
მიმართულებებია: 
- დახმარების გაწევა წევრი ქვეყნებისათვის ენერგიის 
მრავალფეროვ–ანი წყაროების განეითარებაში გრძელეადიანი 
თანამშრომლობის საფუძველსე ნახშირის ბუნებრივი 
გასის, ჰიდროენერგიის, ეტომური ენერგიეს განახლებადი 
წყაროების ეფექტიანი გამოყენების წახალისების გ“სით 
ეკოლოგიური ფაქტორების გათვალისწინებით; 
- საგანგებო ვითარებების გადალახვისათვის ხომების 
განხორციელება სარესერვო მარაგების შექმნის, ნავთობის 
მოხმარების “შემცირების ნავთობიდან სათბობის სხვა 
სახეობებსე სწრაფი გადართვის, ენერგიის ადგილობრივი 
წარმოების გასრდის, საგანგებო ეითარებაში ნავთობის 
განაწილების მუდმიეი სისტემის მხარდაჭერის გით; 
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ენერგეტიკის სფეროში წევრი ქვეყნების პოლიტიკის 
ანალისი ეფექტიანი გამოყენებისა და ენერგორესურსების 
დასოგვის ხელშეწყობის ჩავთობის ალტერნატიული 
წაყროების გამოყენების ანალისის მი'სნით; 
- ნავთობის მსოფლიო ბასრისა და ეჩერგეტიკის 
სფეროში ტექნოლოგიების კელეევეა. 

ატომური ენერგიის სააგენტო CI#. 6) ეთგო-ს 
ფარგლებში მოქმედებს: სააგენტოს საქმიანობის ძირთად 
მიმართულებას ატომური ენერგეტიკის სფეროში მისი 
წევრი-ქეეყნების პოლიტიკების კოორდინაცია, რექტორების 
უსაფრთხოების პროგრამების განხორეციელება და ატომური 
ენერგეტიკის განეითარება წარმოადგენს. სააგენტოს 
წევრების წილად ატომური ენერგიის მსოფლიო წარმოების 
80% მოდის. 

ეთგო-ს სისტემის ორგანიზაციები 

  

  

ნახ. 14.1 

ორგანიზაციის წევრი- დაარსების 
ასახ ბა ქვეყნების წელი დ ელე რიცხვი ელ 

„დიდი შეიდეული” 7 1975 
საერთასორისო 

ენერგეტიკული 27 1974 
სააგენტო (IC#4) 
ატომური ენერგიის 27 1958 
სააგენტო (I#წ6)         
  

გაეროსა და ეთგოს სისტემის საერთაშორისო 
ორგანიზაციების გარდა არსებობს საერთო კომპტენციის 
მთელი რიგი ორგანისაციები, ანუ ორგანისაციები, რომ- 
ლების სოციალურ-ეკონომიკური პრობლემების მთელი 
სპექტრით არიან დაკაეებულნი (ნახ. 14.2) 

ევროსაბჭო წარმოადგენს ფართოპროფილიან 
მთავრობათაშორის ორგანი საციას. მისი წევრი ეეროპის 40 
ქვეყანაა. ევროსაბჭოს საქმიანობის ძირითადი სფეროებია: 
ადამიანთა უფლებები; მასობრივი ინფორმაციის 
საშუალებები სამართლებრივ სფეროში თანამშრომლობა; 
სოციალური და ეკონომიკური საკითხები ჯანდაცვა, 
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განათლება, კულტურა, სპორტი და რეგიონული 
მმართველობა; გარემო. 

საერთო კომპეტენციის საერთაშორისო ორგანიზაციებინახ. 
ნახ. 14.2 

  

ორგანიზაციის  კვეყნებ ე თ დაარსების 

სახელწოდება რიცხვი წელი 
  

ევროსაბჭო 40 1949 
ერთა 
თანამეგობრობა 53 1931 
ჩრდილოეთის 
თანამეგობრობა 5 1971 
არაბულ 
სახელმწიფოთა 
ლიგა 22 1945 
ევროპაში 
უსაფრთხოებისა 
და 
თანამშრომლობის 
ორგანიზაცია 55 
(05Cწ) 1975 
ისლამური 
კონფერენცის 50 
ორგანი საცია 1969         
  

ერთა თანამეგობრობა 523 დამოუკიდებელი სახელ- 
მწიფოს ნებაყოფლობითი გაერთიანებაა, რომლებიც ისტო- 
რიულად დიდ ბრიტანეთთან არიან დაკავშირებული 
(ყოფილი კოლონიები და დომინიონები), ერთა თანა- 
მეგობრობის მეთაური დიდი ბრიტნეთის მონარქიაა. 
თანამეგობრობა მონაწილე ქვეყნებს სოციალურ-ეკო- 
ნომიკურ განეითარებას უწყობს ხელს, ახორციელებს სა- 
მეცნიერო, კულტურულ და ეკოლოგიურ პროგრამებს. 

ოპაში საფრთხოებისა ანამშრომლობ 
ორგანისაცია (ეუთო) (05CC) 1975წ. შეიქმნა, როგორც მო- 
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ნაწილე ქვეყნებს შორის დიალოგისა და თანამშრომლობის 
ფორუმი. ეუთო-ს წევრი 55 ქვეყანაა ეუთო-ს ფორუმ'სე 
იკრიბება ევროპის ყველა ქვეყანა, აშშ და კანადა, რომ- 
ლებსაკ ადამიანის “უფლებების ძირითადი თავისუფ- 
ლებების, დემოკრატიისა და კანონიერების საერთო ნორმები 
გააჩნიათ. 

ჩვენს მიერ დასახელებული ორგანიზაციების გარდა, 
ამ ჯგუფს მიეკუთენება არაბულ სახელმწიფოთა _ ლიგა, 
რომელიც ახლო აღმოსავლეთისა და ჩრდილო-აფრიკის 22 
ქეეყანას აერთიანებს ისლამური კონფერენციის _ორგა- 
ნისაცია რომლის მისანს მუსლიმური სოლიდარობის 
განმტკიცება წარმოადგენს და 50 მუსლიმურ სახელმწიფოს 
მოიცავს ასერბაიჯანის ყასახეთის ყირიგხეთის და 
ტაჯიკეთის ჩათელით. ჩრდილოეთის _ თანამეგობრობა, 
რომელიც დანიის ნორეეგიის შეეციის„ ფიჩეთისა და 
ისლანდიის ურთიერთქმედებას უწყობს ხელს. 

143 საერთაშორისო ფინანსური ორგანიზაციები 

საერთაშორისო ფინანსურ ორგანი საციებს “შორის 

ცენტრალური ადგილი მსოფლიო _ ბანკს (VMიIძ _88მიVL) 
უჭირავს მსოფლიო ბანკის ჯგუფში “შედის ხუთი 
ორგანიზაცია: 

1. რეკონსტრუქციისა და განეითარების საერთაშორი- 

სო ბანკი (რგსბ) (1810) რეტონ-ეუდსის კონფერენციის გა- 
დაწყვეტილების შესაბამისად შეიქმნა (1)944წ. ივლისი, აშშ). 
რგსბ-ს წევრები შეიძლება იყენენ მხოლოდ სსფ-ის წეერები. 
მის შემადგეჩლობაში 180 სახელმწიფოა გაერთიანებული. 
საწესდებო კაპიტალი )ზ2მლრდ დოლარია. 

რგსბ-ის საქმიანობის ძირითადი მიმართულებებია: 
- განვითარებადი ქეეყნებისათვის გრძელვადიანი სეს- 

ხების და კრედიტების მიცემა საწარმოო მინით, სოფლის 
მეურნეობის და სასოფლო რეგიონების, ენერგეტიკის 
განვითარებისათვი· “შესაბამისი მთავრობების დავალი- 
ანებათა დაფარვაზე გარანტიების გაცემა, სესხების გაცემა 
კონკრეტული პორექტებისთვის; 
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- სესხების გაცემა განეითარებად ქეეყნებში ინფრა- 
სტრუქტურის განვითარებისათვის გსატკეცკილების და 
რკინიგსების ელექტროკავშირის ქალაქის პორტების, 
ენერგეტიკული დანადგარების შესაქმნელად, ასვე განათ- 
ლების, ჯანდაცეის განეითარებისათეის, კადრების მოსამ- 
სადებლად. 

- განვითარებადი ქვეყნებისათვის ტექნიკური დახმარე- 
ბის გაწევა რომელიც იყოფა შემდეგ სახეებად: ა) 
ტექნიკური დახმარება რომელიც ფინანსდება როგორც 
სესხების და კრედიტების სემადგენელი ნაწილი. უეადო 
სესხები და კრედიტები ტექნიკურ დახმარებაზე; ტექნიკური 
დახმარება„ რომელიც «ფინანსდება ფონდის მეშვეობით 
პროექტების მომსადებისას, ბ) ტექჩიკური დახმარება, 
რომელსაც უწეეს რგსბ, მაგრამ არ აფინანსებს – იგი 
ასრულებს ადმინისტრაციული ორგანოს როლს. აქ ჩარ- 
თულია რგსბს ხელმძღეანელობით განხორციელებული 
პროექტები: გ) ტექნიკური დახმარება ადმინისტრაციული 
ბიუჯეტის ხარ3 სე. 

რების სა შო ასოციაცი სა 
104 შექმნა 19606. ლდა ფორმალურად რგსბ-სგან 
დამოუკიდებელია. ამასთან რგსბ-იისს პრესიდენტი გსა-ის 
პრეზსიდენტია, ე.ი. ფაქტობრივად გსა-ს აკონტროლებს რსგბ. 
გსა-ის შემადგენლობაში 159 ქეეყანა შედის, რომელთაგან 26 
განჩვითარებადია. 

გსა-ის საქმიანობის ძირითადი მიმართულება 
უღარიბეს და ნაკლებად კრედიტუნარიან ქეეყნებში 
პროდუქტების დაკრედიტება მათი ეკონომიკური 
განვით რების მისნით კრედიტების მიმღები ქვეყნები 
შეირჩევა ოთხი კრიტერიუმით: ა) ერთ სულ მოსახლე“სე 

ქვეყანაში წლიური “შემოსავალი უნდა იყოს I305 აშშ 
დოლარსე ნაკლები„ ბ) ქეეყანაში დამაკმაყოფილებელი 
ეკონომიკური, ფინანსური და პოლიტიკური სტაბილურობა 
უნდა იყოს, რომ განეითარების მისნით გაცემულმა 
გრძელეადიანმპა კრედიტებმა გაამართლოს: გ) ქვეყანა 
სერიოსულ სიძნელეებს უნდა განიცდიდეს საგადასახდელო 
ბალანსთან დაკავშირებით დ) ქვეყნის პოლიტიკა 
მისანმიმართული უნდა იყოს ეკონომიკურ განვითარებაზე. 

ფაქტობრივად, გსა-ის მიერ გაცემული კრედიტების 
უდიდესი ნაწილი დაბალგანვითარებულ ქვეყნებსე მოდის, 
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სადაც წლიური შემოსავალი ერთ სულ მოსახლე“სე 800 აშშ 
დოლარია. გსა კრედიტებს გასცემს, როგორც წესი 50 წლის 
ვადით, წლიური 3%-იანი განაკვეთით. კრედიტები გაიცემა 
უცხოურ ეალუტაში საქონლისა და მომსახურების 
იმპორტ“სე გადასახადებისათვის. კრედიტების ხარჯეა უნდა 
განხორციელდეს ეაჭრობების აუქციონების და სხე. 
საშუალებებით. 

პ საერთაშორისო ფინანსური კორპორაცია _(სფკ) 
(IIC) შეიქმნა 1956წ. ფაქტობრივად იგი რგსბ-ს ფილიალია 
და სპეციალი" სდება შემდეგი მიმართულებებით: 

- საწარმოების დაფინანსება წევრ-ქვეყნებში უშუალოდ 
კერძო კომპანიებისათვის სეხების მიცემით და ინეესტირების 
განხორციელება ამ ფირმებში სფკ-ის საკუთარი სახსრებით, 
რომელიც არ საჭიროებს გარანტიებს მთავრობათა მხრიდან. 
სესხები გაიცემა 7-დან )2 წლამდე ევადით ძირითად 
ვალუტაში ფიქსირებული ან ცეალებადი განაკვეთებით; 
სესხების დაფარვა იმ ეალუტით ხდება, რომლითაც სესხი 
მიიღეს; 

- ინვესტიციების განხორციელება საკუთარი სახსრებით 
გადამამუშავებელ და მომპოვებელ მრეწველობაში, სიფლის 
მეურნეობაში, კომუნალურ საწარმოებში, ტური'სმში; 

კერძროუ ფინანსრუ სახსრების მისიღეა ინფრა- 
სტრუქტურის, გარემოს განვითარების პროექტებში 
ინვესტირებისათვის. 

ტ ინვესტიციების არანტიები მრა მხრივი 
სააგენტო (იგმს) (MIIC#) შეიქმნა 1988. როგორც მსოფლიო 
ბანკის ფილიალი. მის შემადგენლობაში 154 ქვეყანა შედის. 
იგმს-იის ძირითადი მიმართულება რისკებზე გარანტიების 
გაცემაა, რომლებიც გამოწვეულია შემდეგი გარემოებებით: 

- ადგილობრივი ეალუტის არაკონვერტირებადობა; 
მიმღებ ქეექანაში საკუთრების ექსპროპრიაცია; მიმღები 
ქვეყნის კონტრაგენტთა მხრიდან კონტრაქტის დარღვევსა; 

იგმსს შერჩეულ ინვესტორებს წევრ-ქვეყნებში, 
უპირატესად განვითარებად ქეეყნებში და გარდამავალი 
ეკონომიკის ქვეყნებში არაკომერციულ რისკებსე აძლევს 
გარანტიებს, რაც ფაქტობრივად პოლიტიკური რისკისაგან 
და“სღეევას ნიშნავს. 

5. საინვესტიციო დავების და რეგულირების 

საერთაშორისო ცენტრი (1IC5IL) საერთაშორისო 
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ინვესტიციებსს გასრდის ხელშეწყობის მისნით 1966V. 
შეიქმნა. იპი მთავრობებსა და უცხოელ ინვესტორებს 
შორის საარბიტრაჟო გარსევებისა და დაების რეგულირების 
მომსახურებას აწარმოებს. 

საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (სსფ) (IMI) 

რეტონ-ვუდსის ორგანი საციაა, იგი დაფუძნდა I1944წ. სსფ 
გაერო-ს სპეციალი სებულ ორგანი საციად ითვლება, 
წესდებით გაერო-ს უფლება აქეს მისცეს მას 
რეკომენდაციები გადატარებელი პოლიტიკის შესახებ. სსფ- 
ის მთავარ მისანს ევალუტათა გაცელითი კურსების 
მოწესრიგება და საბიუჯეტო დეფიციტების შემცირება 
წარმოადგენს, რაც საერთაშორისო ბასარსე კაპიტალის 
თავისუფალ გადანაცელებას შეუწყობს ხელს. ამ მხრიე, 
მისანმიმართული პოლიტიკის განხორციელებამ ომის 
შემდგომ ეკონომიკურ პროგრესს დიდად შეუწყო ხელი. 

ფონდის დღევანდელი კაპიტალი 195 მლრდ აშშ 
დოლარს “შეადგენს და ძირითადად Iპ2 წევრი ქეეყნის 
ფენატანის, ანუ ქვოტისგან “შედგება. ამ ქეოტის სიდიდე, 
სპეციალური ფორმულის მეშვეობით, თითოეული წევრის 
ეკონომიკური სიძლიერის შესაბამისად დაიანგარიშება. სსფ- 

ს აქეს „უფლება, სპეციალური წესით, წზევრ-ქვეყნებს 
ფინანსური რესერეებიდან სესხები გამოუყოს. ყოველ სსრკ- 
ს ქვეჟნები სსფ-ში 1992წ მიიღეს სსფ-ის წევრობა 
აუცილებელი წინაპირობაა რგსბ-ში შესასელელად. 

დღეისათვის ფონდის ძირითადი ფუნქცია 
წეერებისათეის საგადასახადელიეი ბალანსის შესავსებად 
მოკლევადიანი კრედიტების გამოყოფაა. უნდა აღინიშნოს. 
რომ კრედიტის მაქსიმალური ოდენობა თეით ქეეყნის 
ქვოტის სიდიდეზეა დამოკიდებული. როგორც წესი, იმ 
ქვეყნებს, რომლებიც ეკონომიკური კორექტირების 
პროგრამესს ახორციელებენ, სსფ-გან რამდენიმე წლის 
განმავლობაში საკუთარ ქვოტასე ოთხჯერ ან ხუთჯერ მეტი 
კრედიტის მიღება შეუძლიათ. 

სსფ-მ ღრმა სტრუქტურული კორექტირების 
ინსტრუმენტის საშუალებით, აგრეთვე გამოყოფს სახსრებს 
დაბალი ეკონომიკური მაჩვენებლების მქონე ქვეყნებისათვის. 
ამ პროგრამაში მონაწილე ქვეყნებს სამწლიანი პრიოდის 
განმაეუელობაში თავისი ქვოტის I90%-ის ტოლი ფინანსური 
დახმარების მიღება შეუძლიათ. · გამონაკლის შემთხვევებში, 
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დახმარება ქვოტის  255%-ს შეიძლება შეადგენდეს, 
სტრუქტურული კორექტირების ინსტრუეუმენტის ფარგლებ'მი 
ხორციელდება საქართველოსათვის სტრუქტურული დახ- 
მარების პროგრამაც. 

სსფ-ს მმართველთა საბჭო ხელმძღვანელობს, 
რომელიც ყველა წევრი ქეეყნის წარმომადგენლისაგან 
შედგება და წელიწადში ერთხელ იკრიბება. ყოველდღიურ 
საქმიანობას 24 წევრისაგან შემდგარი აღმასრულებელი 
საბჭო ხელმძღვანელობს. სსფ-ის შატტი 2600 ადამიანისაგან 
შედგება და მას მმართველი დირექტორი ხელმძღვანელობს, 
რომელსაც აღმასრულებელი საბჭო ირჩევს. 

სსფ-ის ფუნქციებში შედის: 
სავალუტო საკითხებში საერთაშორისო 

თანამშრომლობის ხელშეწყობა; 
- საერთაშორისო ვაჭრობის დაბალანსებული ხრდის 

ხელშეწყობა; 
- საგადასახდელო ბალანსის გამოსწორებაში 
მთავრობისათვის დახმარების გაწევა; 
- იმის უსრუნველყოფა, რომ სისტემური რეფორმების 
პროგრამები მოსახლეობის უღარიბეს ნაწილზე უარყოფით 
სეგავლენას არ მოახდენს. 

საერთაშორისო საფინანსო «არგანი საციების გვერდით 
მნიშვნელოვან როლს თამაშობს საერთაშორისო.” ანგარიშ- 
სწორების ბანკი (საბ) რომელიც «ჯერ კიდევ 1930წ. 
დაარსდა. მასში ამჟამად 33 ქვეყანა შედის, მ.შ. დასავლეთ 
ევროპის ყველა ქეეყანა, აღმოსავლეთ ევროპის 6 ქეეყანა, 
აშშ, იაპონია და სხე. საბ ატარებს კომერციულ ოპერაციებს 
ამ ქვეყნების ბანკებთან, ორგანი სებას უკეთებს სავალუტო 
თანამშრომლობას და თეითონ აქტიურად მ'ნჩნაწილეობს 
მასში. საბ, მართალია, სახელმწიფოთაშორის ინსტიტუტად 
გეევლინება, მაგრამ ფუნქციონირებს წმინდა კომერციულ 
საფუძვეელსე, როგორც სააქციო სასოგადოება, იხდის რა 
დივიდენდებს აქციებსე მისი აქციების დიდი ნაწილი 

ეკუთვნის ევროპულ ცენტრალურ ბანკებს. 
საერთაშორისო საფინანსო ურთიერთობებში მნიშ- 

ენელოვანი ადგილი უკავია რეკონსტრუქციისა და განვითა- 

იების ევროპ ანკს (რგებ) რომელიც ხშირ შემთხეევა- 
ში, რგმბ-ს ევროპულ ანალოგად გვევლინება და განეითარე- 
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ბის ისლამური ბანკი, რომელიც 47 ისლამურ სახელმწიფოს 
აერთიანებს და მათ გაჩვითარებასე 'სემოქმედებს. 

ქვემოთ მოვიყეანთ მნიშვნელოვანი საერთაშორისო 
რეგიონული ბანკების, ფონდების და საფინანსო 
ორგანისაციების ჩამონათვალი. 

რეგიონული ბანკები: ევროპული საინვესტიციო ბანკი 
(ესბ, განეითარების ასიური ბანკი (გაბ, არაბულ- 
აფრიკული საერთაშორისო ბაჩკი (აასბ) განვითარების 
აფრიკული ბანკი (გაფბ), ცენტრალური აფრიკის 
სახელმწიფოების განვითარების ბანკი (ცასგბ), 
განვითარების დასავლეთაფრიკული ბანკი (გდბ), 
განვითარების კარიბული ბანკი (გკბ),) ლათინოამერიკული 
საექსპორტო ბანკ (ლასბ), განვითარების ამერიკათშორისი 
ბანკი (გაბ) ეკონომიკური ინტეგრაციის ცენტრალურ 
ამერიკული ბანკი (ეიცაბ) არაბულ-ლათინოამერიკელი 
ბანკი (ალბ). 

რეგიონული ფონდები და საფინანსო ორგანი“საციები: 
კარიბის საინვესტიციო «ფონდი (ასფ) ანდის სარესერვო 
ფონდი (ასფ),) არაბული სავალუტო ფონდი (ასფ), 
ეკონომიკური და სოციალური განვითარების არაბული 
ფონდი (ესგაფ) სჩექო-ს სპეციალური ფონდი, სავალუტო 

კვლევებს აფრიკული ცენტრი (სკაფ, დლცენტრალური 
აფრიკის სავალუტო კავშირი (ცასკ) ევროპული სავალუტო 
სისტემა (ესს) დასავლეთაფრიკული სავალუტო კავშირი 
(დსკ, ფრანგული ბანკის “სონა (ფბას),) კარიბის 
საინვესტიცკიო კორპორაცია (კსკ,ე განვითარების ანდის 
კორპორაცია (გაკ), ჩრდილოეთის საინვესტიციო ბანკი (ჩსბ). 
ამერიკათშორისი საინეესტიციო კორპორაცია (ასკ). 

144. საერთაშორისო ორგანიზაციები მსოფლიო 
ვაჭრობის სისტემაში 

მსოფლიოს სხვადასხვა ქვეყნები საგარეო საეაჭრო 
ურთიერთობების რეგულირებისას, მრავალფეროვან 
მექანისმებს იყენებენ, კერძოდ: საიმპორტო და საექსპორტო 
ტარიფებს, ექსპორტის და იმპორტის ქეოტებს, 
ლიცენზირებას, სუბსიდირებას, რითაც თავიანთ 
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მწარმოებლებს მსოფლიო ბასარე კონკურენციულ 
უპირატესობებს უქმნიაინ და ა.ჟშ. ქვეყნებს “შორის 

ურთიერთობები, ჩვეულებრივ ორმხრიეი და მრავალმხრივი 
შეთანხმებებით რეგულირდება. 1920-1933წწ. ხუთი მსოფლიო 

ეკონომიკური კონფერენცია ჩატარდა რომლებზეც 
მნიშვნელოვანი ყურადღება დაეთმო საგარეო საევაჭრ“ი 
ურთიერთობებს. ეს პროცესი მეორე მსოფლიო ომის გამო 
შეფერხდა. 1948. ფუნქციონირება დაიწყო ტარიფებისა და 
ვაჭრობის გენერალ“ ერმა შეთანხმებამ. 1995". | იანერიდან 
იგი გადაკეთდა ვაჭრობის მსოფლიო ორგანი საციად (ვმო). 

ეაჭრობის მსოფლიო ორგანი საცია (MVIC) – გაეროს 
სისტემის მუდმივმოქმედი საერთაშორისო სპეციალი სებული 
ორგანიზაციაა. ემო წარმოგვიდგება როგორც ორგანიზაცია 
და იმავდროულად სამართლებრივი დოკუმენტების 
კომპლექსი თავისებური მრავალმხრივი ხელშეკრულება, 
რომელიც განსა სღვრავს მთავრობების უფლება- 
მოვალეობესს საქონელთა და მომსახურებით საერ- 
თაშორისო ვაჭრობის სფეროში. ემო-ს წევრებად გვევლინება 

)322 სახელმწიფო და კიდევ 32 ქეეყნის ემსადება მასში 

შესასელელად. 
ვმოს მისანიათს საერთაშორისო ეაჭრობის ლიბე- 

რალი'საცია და მისთვის მდგრადი საფუძვლების შექმნა, 

რომლებიკ უსრუნველყოფეჩ ეკონომიკურ “რსრდასა და 

განეითარებას ხალხის კეთილდღეობის ამაღლებას. ეს 

მიიღწევ,დ ნაწილობრიე, წესებისა და შეთანხმებების 

მეშვეობით და დადგენით, რომელიც წევრ-ქვეყნებს შორის 

ვაჭრობას ეხება და ნაწილობრივ მოლაპარაკებების გზით. 

რომელიც იწვევს საქონლითა და მომსახურებით ვაჭრობის 

შემდგომ ლიბერალიზაციას. 
ემო-ს საქმიანობის ძირითად მიმართულებად 

გვევლინება: 
- კონტროლი იმ მრავალმხრივი სავაჭრო შეთანხმებების 

გადაწყვეტილების მიღებასა და გამოყეჩებასე, რომლებიც 

ვმო-ს სამართლებრივ ბახას შეადგენეჩ; 

- ფორუმის როლის შესრულება მრავალმხრივი სავაჭრო 
მოალაარაკებების ჩასატარებლად; 

- წევრ ქვეყნებს შორის სავაჭრო დაეების რეგულირება; 
- დაკვირეება წევრი ქვეყნების სავაჭრო პოლიტიკაზე; 
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- ინფორმაციის მოპოეება, შესწავლა და მიწოდება 
საერთაშორისო გეაჭრობისა დღა სავაჭრო „პოლიტიკის 
განვითარებისა და გამოყენების მექანისმების საკითხებ“სე. 

საერთაშორისო ვაჭრობისა და სავაჭრო პოლიტიკის 
რეგულირების სფეროში ემო-ს უმნიშენელოვანესი 
პრინციპები შემდეგია; 

პი სი აშეწყობი! ან. ისკრიმინაციი 
უარყოფის პრინციპი ეს პრინციჰი მოითხოვს, რომ 
ნებისმიერი “უპირატესობა პრივილეგია “შეღავათი ან 
იმუნიტეტი, რომელსაც ანიჭებს ნებისმიერი წევრი ქვეყანა 
სხვა ქვეყნებიდან წარმოშობილი ან ნებისმიერი სხვა 
ქვეყნისათვის გამისნული ნებისმიერ პროდუქტს, 
გავრცელდეს დაუყონებლიგ და “უპირობოდ სხეა წევრი 
ქვეყნებიდან წარმოშობილ დაყ ველა სხვა წევრი 
ქვეყნისთვის გამისნულ ანალოგიურ პროდუქტზე. 

ეროვნული რეჟიმის პრინციპი. ეს პრიჩციჰი ადგენს, 
რომ წევრმა ქვეყნებმა უცხოური წარმოშობის საქონელს 
უნდა მიანიჭონ იგივე რეჟიმი, რაც ეროვნულ საქონელს 
შიდა გადასახადებისა და მოსაკრებელის სფეროში, ასევე 
ვაჭრობის მარეგულირებელ ეროვნულ კანონებთან, 
განკარგულებებთან და წესებთან დაკავშირებით. 

ეროვნული მრეწველობის დაცვის პრინციპი. ეს 
პრინციპი გულისხმობს, რომ იმპორტსე ტარიფების გიის, 
ეროენული მრეწველობის განეითარების ინტერესებიდან 
გამომდინარე, ქვეყანას შეუძლია განახორციელოს დაცვა, 
რომელიც დაეფუძნება საბაჟო ტარიფებს და არა სხვა 
საეაჭრო-პოლიტიკურ რსომებს, რაოდენობრივი (ქეოტების) 
შესღუდეების, სტანდარტების და ა.შ. ჩათელით. 

ვაჭრობის საფუძვლების მდგარდობის შექმნის 

პრინციპი ამ პრინციპის დაცეა უსრუნველყოფილია 
მოლაპარაკების მხარეებს შორის შეთანხმებული სატარიფო 
დონეების დაცეის აუცილებლობით. ეს გულისხმობს, რომ 
რომ ტარიფები უნდა შემცირდეს მრავალმხრივი 
მოლაპარაკებების გსით და არ უნდა გაისარდის. 

სამართლიანი კონკურენციის “სემოქმედების პრინციპი. 
საუბარა სუბსიდიებსს “შემცირებისა და დემაინგის 
დაუშვებლობის შესახებ. 

1999წ. საქართეელო ემო-ს წევრია. ერთი მხრივ ქვეყნის 
ეკონომიკის ინტეგრაცია ვმო-ში ხელს შეუწყობს ეროვნული 
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ეკონომიკის შემდგომ განეითარებას კერძოდ. დაიცვას 
საკუთარი მეურნეობა გარეშე ძალის დისკრიმინაციული 
სემოქმედებისაგაი რაც გლობალი საციის პროცესში 
განსაკუთრებით მნიშენელოვანია. ქვეყანაში წარმოებული 
პროდუქცია (თუ იგი კონკურენტუნარიანია) რეალურად შევა 
ევროკავშირის და სხეა ბასარსე შეღავათიანი პირობებით. 
ტრანსფორმირებადი ეკონომიკისათვის ეს ძლიერი მხარ- 
დაჭერაა, ხოლო მეწარმეებისათვის რეალური სტიმული. 
წამოჭრილი საერთაშორისო დავები მოგვარდება ემო-ს 
დავების კომიტეტის მეშეეობით. 

მეორგ მხრიე ემო-ს წევრიიბა საქართველოს 
ავალდებულებს უ'სრუნველყოს საკუთარი საკანონმდებლო 
ბასის ჰარმონისაცია საერთაშორისო ჩორმებთან. ამასთან 
ეფექტურად ამოქმედდა ორმხრიეი ხელშეკრულების ფაქტო- 
რი, რაც იმას ნიშნავს, რომ საქართველო მიიღებს უჰპირა- 
ტესი ხელშეწყობის რეუიმს მსო-ს სხა წევრ ქვეყნებთან. 

გაეროს ვაჭრობისა და გაჩეითარების კონფერენცია 

(VIMCI#4L), I964 წელს “შეიქმნა და მასში 831 ქვეყანაა 
გაწევრიანებული. მისი წლიური საოპერაციო თანხა 50მლნ 
აშშ დოლართ შემოიფარგლება შემოსავლების ძირთადი 
წყარო კი გაეროს რეგულარული ბიუჯეტია ტექნიკური 
თანამშრომლობის საქმიანობა ფინაჩსდება სარესერეო 
ბიუჯეტიდან” რომლის თანხაც 24მლნ აშშ დილარს 
შეადგენს. 

გაეროს ვაჭრობისა და გაჩვითარების კონფერენციის 
ძირითადი ამოცანაა მოახდინოს ფოკუსირება ვაჭრობის, 
ფინანსურ ტექნლოგიურ, ინეესტიციებისა და მდგრადი 
განვითარების სფეროებზე და განეითარებად ქეყნებში 
ვაჭრობსა და ეკონომიკის განეითარება დააჩქაროს. ყველა 
ამ საქმიანობასე პასუხისმგებელია გაეროს ვაჭრობისა და 
განვითარების საბჭო 199“ წელს უკანასკნელმა IX 
კონფერენციამ დაარსა საბჭოს სამი კომისია რომელთა 
მისნებიც შესაბამის სფეროებში ეკონომიკური საქმიაჩობის 
განვითარებას ითვალისწინებს. 

სMCI#0-ის მისიაა: 
დააჩქაროს განვითარებად ქვეყნებში ვაჭრობისა და 

ეკონომიკის განვითარება; 
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მინიმუმამდე დაიყვანოს განვითარებულ და 
განვითარებად ქვეყნებს შორის არსებული სოციალური თუ 
ეკონომიკური სახის განსხვავება; 
- გააუმჯობესოს სატრანსპორტო და საკომუნიკაციო 
სისტემები აზიის აფრიკისა და ლათინური ამერიკის 
ქვეყნებში, რომლებსაც სღვაზე გასასვლელი არა აქვთ; 
- ხელი შეუწყოს სოფლის მეურნეობის ისეთ აღორ- 
ძინებას, რომლებიც ქვეყანას კეთილდღეობას მოუტანს. 

კითხვები თვითკონტროლისათვის 

დაასახელეთ საერთაშორისო ორგანი საციების დაჯ- 
გბგუფების ძირითადი პრინციპები. 

2. დაახასიათეთ საერთაშორისო ორგანისაციების სის- 
ტემის სტრუქტურის ორგანიზაციები. 

პჰ. დაახასიათეთ გაეროს სისტემის საერთაშორისო ეკო- 
ნომიკური ორგანი საციების სტრუქტურა. 

4. დაასახელეთ გაეროს სისტემის სპეციალისებული და- 
წესებულებები და მთავრობათაშორისი ორგანი"საციები. 

5. დაახასიათეთ ეთგო-ს სისტემის ორგანისსაციების ძი- 
რითადი მიზნები და საქმიანობის მიმართულებები. 

6. განსასღვრეთ საერთო კომპეტენციის საერთაშორისო 
ორგანი საციების საქმიანობის ძირითადი სფეროები. 

7. ახსენით რა მიხნებს ემსახურება მსოფლიო ბანკის 
ჯგუფის ორგანი საციების საქმიანობა. 

ვ. დაახასიათეთ ემო-ს საქმიანობის ძირითადი მიმარ- 
თულებები. 
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ტესტები 

1) საერთაშორისო სავალუტო ფონდი და მსოფლიო ბან- 
კი შეიქმნა: 
ა) 1942 წელს; ბა) 1944 წელს; 
გ) 1946 წელს; დ) 1974 წელს. 

2)გაეროს პოლიტიკის ეკონომიკურ, სოციალურ, კულტუ- 
რულ და ჰუმანიტარულ ასპარეს“სე პასუხისმგებელია: 
ა) კონომიკური და სოციალური საბჭო; 
ბ) გენერალური ასამბლეა; 
ბ) გაეროს სამდივნო; 

დ) ინვესტიციების კომიტეტი. 
ეკონომიკური თანამშრომლისა და განვითარების 

ორგანისაცია„ ევროპული ეკონომიკური თანამშრომლის 
ბასასე შეიქმნა: 
ა) 1958 წელს; ბ) 1959 წელს; 
გ) 1960 წელს; დ) 1961 წელს. 

4) მსოფლიო ბანკის ( VVC0L0 8/MMV«) შემადგენლობაში 

შედის: 
ა) ხუთი ორგანი“საცია; ბ) სამი ორგანი" საცია; 
ბ) ექვსი ორგანიზაცია; დ) ოთხი ორგანიზაცია. 

5) გაერთიანებული ერბის ორგანი სსაცია შეიქმნა: 
ა)!945 წელს; ბ) 1946 წელს; 
ბ) 1947 წელს; დ) 1948 წელს. 

6) გაერთიანებული ერების ორგანიხაციის ოფიციალური 
ენა არ არის: 
ა) ესპანური: ბ) ჩიჩური; 

გბ) გერმანული; დ) რუსული. 
7) საგანგებო ეითარებაში საერთაშორისო სასურსათო 

დახმარების გაწევის კოორდინაციას ახირციელებს: 

ა) მსოფლიო ჯანდაცვის ორგანი'საცია; 
ბ) სასურსათო და აგრარული ორგანი'საცია; 
ბ) სოფლის მეურნეობის განვითარების საერთაშორისო 
ფონდი; 
დ) მსოფლიო სასურსათო პროგრამა. 

ზ) ტარიფებისა და ეაჭრობის გენერალური შეთანხმება 
1995 წლის 1 იანერიდან გადაკეთდა: 
ა) ვაჭრობის მსოფლიო ორგანი საციად. ბ) გაეროდ; 
გ)მსოფლიო ბანკად; დ) საერთაშორისო სავალუტო ფონდად. 
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ბ ვაჭრობის მსოფლიო თორგანისაციაში საქართეელო 
გაწევრიანდა: 
ა) 1997 წელს; ბა 1999 წელს; 
გ) 2001 წელს; დ) 2003 წელს. 

10) ბრეტონ-ვუდსის კოჩფერენციაზსე შეიქმნა: 
ა)საერთაშორისო სავალუტო ფონდი და მსოფლიო ბანკი; 
ბ)საერთაშორისო სავალუტო ფონდი და პარისის კლუბი; 
გ) მსოფლიო ბანკი და ვაჭრობის მსოფლიო ორგანისაცია; 
დ) მსოფლიო ბანკი და მსოფლიო სასურსათო პროგრამა. 
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