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წინასმტძვაობა 

სორმატიული აქტების კომენტირება – ოფიციალური, თუ არარფი- 

ცხალურს – მხღებულია ლიტერატურაში. ამ კუთხით ჩამოყალიბებულია გარე- 

ქეული ტრადიციები მსოფლიო. და, მათ შორის, ქართულ იურიდიულ ღა ეკო- 

ნომსკურ ლიტერატურაში. ბუნებრივია. ავტორები ეყრღნობოდნენ ყეელაფერ 

საუკეთესოს. რაც მაჩამღე ამ სფეროში შექმნილა. თუმცა უნდა აღინიშნოს, 

როი წსჩამდებარე კომენტარის სალიტერატურო პროტოტიპი არ არსებობს. 

იდეის. ორიგინალურობა იმამია მდგომარეთბს, რომ ერთი კანონის კომენ- 

ფხრების ღრთოის. მისი თითეული დებულების განსილეისას მოცემულია შესა- 

ბამის. სავკითხთას დაკაეშირებული საკანონმდებლო მოთსოენები მთლიანაღ 

არიული კანონმდებლობიდან. ამავე დროს, აქვეა მოცემული 2იი4 წლის 

სახერის მდგომარეობით მოქმეღი კანონმდებლობის ანალიზი და მისი გაუმ- 

ჯობესების რეკომენდაციები. ბუნებრივია, რომ ამოცანის ასეთის დფართიო 

კეთსითს დასმამ განსაზღერა ნაშრომის შესრულების განსაკუთრებული სირ- 

თულე. თს ემცა პირეელი შედეგის სამსჯავროზე გატანა გადაწყდა, რაც. ცხადია, 

ავიორია მიერ ამ საკითხზე მუშაობის დასრულებას არ ნიშსაეს. პირიქით), 

როგორც რტყენან. მუშათბა პალა იწყება, ოღონდ ახალ სტაღიაზე. როდესაც 

    

  

   

ყს. ეყოლება ბეერი შემფასებელი, ობიექტური თუ არა, ამას 

ხელობა არ აქვს. მთავარია. რომ პირველი ცდა საზოგადოებრიობის სა- 

ბაა, კონკურენციის ბაზა შექმჩილია. ჩეენ სიამოვნებით შევსედებით ამ 

ელი შედეგის ნებისმიერ გაუმჯობესებას. ამასთას, ჩვენ ვაგრძელებთ 

მუმათას შემდეგ გამოცემაზე.
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პრეამბულა 

ამ კანონის მიზანია საქართველოში ფასიანი ქაღალდების ბაზრის გან- 
ვითარება, ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე ინეესტორთა ინტერესების 
დაცეა, დმიტენტთა მიერ ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთაეაზებისას 
მათი ინფორმაციის, აგრეთვე ფასიანი ქაღალდებით საჯარო ეაჭრობის 
ღიაობის უზრუნველყოფა, ფასიანი ქაღალდებით საჯარო ეაჭრობაში 
სამართლიანი წესებისა და თავისუფალი კონკურენციის დამკვიდრება. 

თავი I. ზოგალღი ღებულებანი 

მუხლი I. გამოყენების სფერო - 

ს ფასიან ქაღალდებთან დაკაეშირებულ ურთიერთობებს აწესრიგებს ეს 
კანონი, საქართეელოს სამოქალაქო კოდექსი და საქართეელოს სხეა 
საეანონმდებლო აქტები. 

2 ამ კანონით არ განისაზღერება საქართეელოს სახელმწიფოს სახ- 
ელით სამთავრობო ფასიანი ქაღალდების ემისიისა და საჯარო შეთა- 
ვაზების, აგრეთეე ამ ფასიანი ქაღალდებით საფონდო ბირჟის გარეთ 

საბანკო ვაჭრობის წესები. 

3 სახელმწიფო საკუთრების გასხვისების წესები განსაზღერულია ,,სას- 
ელმწიფო ქონების პრივატიზების შესახებ, საქართველოს კანონის 
იხედეით. 

4 ეს კანონი აწესრიგებს ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთავაზებასა 
და მიმოქცევასთან დაკავშირებულ ურთიერთობებს, განსაზღვრავს 
ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე საფონდო ბირჟების, ცენტრალური დ 
პოზიტარის, სხვა თვითრეგულირებადი ორგანიზაციების, ფასიანი 
ქაღალდების რეგისტრატორების, საბროკერო კომპანიების, ბრო- 

კერების საქმიანობის წესებსა ღა პასუხისმგებლობას, აგრეთვე 
დამატებით მოთხოენებს იმ საწარმოთა საქმიანობის წესისა და 
პასუხისმგებლობის მიმართ, რომელთა ფასიანი ქაღალდების საჯარო 
შეთავაზება და გაყიდვაც ხორციელდება. 

ე. საქართველოს ფასიანი ქაღალდების ეროვნული კომისიის შექმნის 
წესი და უფლებამოსილებანი განისაზღვრება ამ კანონით. 

„ფასიანი ქაღალღების ბაბრის შესახებ“ საქართეელოს კასონი 

საქართეელოს პარლამენტის მიერ მიღებულ იქსა 199§ წლის 24 დეკემ- 

ბერს. საქართველოს მიერ დამოუკიდებლობის აღდგენიდან მოყოლებული 

ამ კასონის მიღებამდე საქართველოში ფასიან ქაღალდებთან ღაკაეშირე- 

ბული სამართალურთიერთობები საკანონმდებლო დოსეზე საქართეელოს 

კანონებით „სახელმწიფო ეალის შესასებ“. „ჩეკის შესასებ“, „თამასუქის 

შესასებ“ ღა „მეწარმეთა შესახებ“, აგრეთვე, საქართველოს სამოქალაქო 

კოდექსით რეგულირდებოდა. თუმცა, ცხადია, აღნიშს ელ საკანოსმდებლო



ი) სამას უაღალლიყწს ბარს მშსასებ“ საქარწIსელ!ს კაჩოიის სრეეიბარ! 
  

აქტების დებულებებს თავიანთი დანიშნულება დღემდე არ ღაუკარგავთ, 

მათს დღესა განსაზღერული რეგულირების სფერო გააჩნიათ. ოღონდ ისაა, 

რო ყასიანხი, ქადალდების ბაზრის შესახებ“ საქართეელოს კანონით 

რეგულირების ქვეშ მოექცა ფახიან ქაღალდებთან. უპირველესად კი. მათ 

გამთმყებანა და მიმოქცევასთას” ღაკავშირებული გაცილებით ფართო 

სყერო. ჰირყელ რიგში, კანონის დეტალურ რეგულირებას ღაექვემდებარა 

სორპორაცხულ. (საწარმოთა მიერ გამოშეებული) ღა მუნიციპალურ 

(ადგილობრიყი  იეითმმართეელობისა ღა მმართველობის ორგანოების 

მიერ გამოშვებული) ფასიანი ქაღალდებთან, მათ ემიტენტებსა ღა სამო- 

ქალაქო არუნყაში მონაწილე სუბიექტებთან (ფასიანი ქაღალდების 

მყხლობულები, ინეესტორები, საფოსდო ბირჟები, საბროკერო კომაანიები 

  

და, ბროკერები, გასიასი ქაღალდების ცენტრალური დეპოზიტარი და 

ყანხანი ქაღალდების რეგისტრატორები) დაკავშირებულ საკითსთა წრე. 

ადნიშსული კანონის საფუძველზე საქართველოს ფასიანი ქაღალდების 

ერთენული კომისიის ნორმატიჟლი აქტებით – კომისიის ღადგესილებებით 

– დღყისათყის დღამტვიცებულ იქნა ოთს ათეულამდე წესი. რომლებითაც 
მოხდა, კაჩონიი, გათვალისწინებული შესაბამისი საკითხების განერცობა 

და დეგალურად რეგლამენტირება. 

ცხადია. „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ კანონის თვითმიზანი 

ყასიან კაღალღებთან დაკავშირებულ სამართალურთიერთობათა 

რეგულირება კი არა, არამედ ინეესტორთა. მათ შორის, პოტენციურ ის- 

ქესტორითა, კანინიერი ინტერესებისა და უფლებების დაცვის უბრენსველყ- 

სფაა, ეს შესაძლებელია მსოლოდ ფასიან ქალალღებთან დაკაეშირებული 

ხსუორმაციის ხწელმისაწედომთბისა ღა სამართლიანი ვაჭრობის წესების 

დამყეიდრების გზით. შესაძლებელია. რომ კანონით ზოგი ისეთი საკითხიც 

„I მკაცრად რეგლამენტდება. რაც განვითარებულ ქეეყნებში 

უმეგენწილად ნსაჟოჩდო ვაჭრობის მონაწილეების სავაჭრო წესებბეა მის- 

დობილი. ეს. იმით არის განპირობებული, რომე საქართეელოში ჯერაც 

სამონაყალიბებელსა შესაბამისი საისეესტიციო გარემო. გტრაღიცია, 

ცოდნია. რაც. ცხადია. ფასიაჩი ქაღალდების ბაზარზე საქმიანობის გა- 

მისცლილების, პრაქტიკისა და დროის საკითსია. ასეეე, ღასამეყვირდებელია 

საფონდო ყეროს პროფესიონალ მონაწილეთა ღა მომსმარებელთა შ.=- 

რის. ერიიერთნღობა, საერთო ინტერესების გათვალისწინება და მათი 

მაგხეისცემა. ყრომლისოდაც ვაჭრობის განვითარება გაძნელდება, 

ამანთას. აღნიშსული კანონით არ რეგულირდება სახელმწიფო ფასი- 

ახი ქაღალდების ყმისიასოაჩ. საჯარო შეთავაბებასა და საბანკო (ბასცთა- 

მორისის ყაჭრთბასთანწ დაკავშირებული საკითხები ესენი გათეა- 
ლისწისებელია „სახელმწიფო ეალის შესახებ“ საქართეელოს კანონითა 

და მათ საყუძეელზე მიღებული ნორმატიული აქტებიის. აქვე ყურადღებაა 

განამანყილებელი იმ. ფაქტზე. რომ საუბარია სახელმწიფო ფასიანი ქალ- 

ალდების მიმოქცევასთან დაკავშირებულ სამ მომესტზე: (ა) ემისია; (ბ) სა- 

ჯარო მეთავანება: და (გ) საბანკო ვაჭრობა. ამგეარაღ, სახელმწიფო
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ფასიანი ქაღალდებით მეორაღი საჯარო ეაჯრობაზე ვრცელდება ფასიანი 

ქაღალდების შესახებ კასონმღებლობით) გათეალისწინებეული წესები. 

გარდა ამისა. მ ასიანი ქაღალდების ბაგჩრის შესახებ” საქართველოს 

კანონით არ რეგულირდება სასელმწიფო ქოსების პრივატიზების პროცესი, 

როდესაც სღება სააქციო საზოგადოებების იმ წილთა (აქციათა) პრიჟყატ- 

იგება, რომლის მესაკუთრეც სასელმწიყია ღა რაც რეგულირღება „სას- სე 

ელმწიფო ქონების პრიეატიბების შესახებ“ საქართველოს კანლოხნიის. 

ღა ბოლოს, კანონის პირეელ მუსლთას დაკავშირების აღესნიშხსაეი!. 
რომ „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ კასონით გათვალისწინებელ 

სფეროს გააჩჩია ღამოუკიღებელი მარეგულირებელი ორგანო – ალ- 

ნიშსული კაჩოსის საფუძეელზე საჯარო სამართლის იურიღიეული პირის 

სტატუსით შექმნილი საქართეელოს ფასიანი ქაღალდების ეროენელი კო- 

მისია (სუIIე)), რომლის უფლებამოსილება განისახღვრება კანონის VIII 

თავით. 

მუხლი 2. ტერმინთა განმარტება 

ამ კანონში გამოყენებულ ტერმინებს აქვთ შემდეგი მნიშენელობა: 

! ანგარიშეალდებული საწარმო – ამ კანონის მე-9 მუხლის პირეელი 
პუნქტით განსაზღერული საწარმო. 

2. არსებითი (ფაქტი ან მოვლენა) – ფაქტი ან მოელენა, რომელსაც, 
კეთილგონიერების ფარგლებში, მნიშვნელოენად მიიჩნევს ინეესტორი 

ჯმ პოტენციური ინეესტორი ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდეასთან 
დაკავშირებულ გადაწყვეტილებათა მიღებისას. 

318. აუდიტორი –- „აუდიტორული საქმიანობის შესახებ“ საქართველოს 
კანონის შესაბამისად რეგულირებადი დამოუკიდებელი აუდიტორი. 
აუდიტორი ან ნებისმიერი აუდიტორული კომპანია, რომელთანაც იგი 
არის აფილირებული, დამოუკიდებელი უნდა იყოს ამ კანონის 21-ე 
მუხლის მიხედეით. 

4 ბანკი – საბანკო დაწესებულება, რომელიც ორგანიზებულია „მეწარ- 

მეთა შესახებ“, ხოლო ლიცენზირებულია „კომერციული ბანკების საქ- 

მიანობის შესახებ” საქართეელოს კანონების მიხედეით. 

ზ”. ბენეფიციარი მესაკუთრე – პირი, რომელიც არ არის ფასიანი ქაღ- 
ალდების ნომინალური მფლობელი ან რეგისტრირებული მფლობელის 
წარმომადგენელი და რომელიც აკმაყოფილებს ნებისმიერ შემდეგ 
მოთხოვნას: 

ა) არის ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირებული მფლობელი, გარდა 
ნომინალური მფლობელისა; 

ბა წერილობითი შეთანხმების საფუძეელზე ნებას რთაეს ნომი- 
ნალურ მფლობელს, იმოქმედოს მისი ინტერესებისათეის; 

გ იღებს ფულად მოგებას, როგორც ფასიანი ქაღალდის მესაკუთრე; 

დ) აქეს ფასიან ქაღალდთან დაკაეშირებული ხმის განკარგეის უფ- 

ლება; 
ე) აქეს კანონმდებლობით განსაზღვრული სხეა უფლება, გახდეს
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ფასიანი ქაღალდის ბენეფიციარი მესაკუთრე. 

ბროკერი – ფიზიკური პირი, რომელიც დამქირავებელი საბროკერო 
კომპანიის სახელით ახორციელებს ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირე- 
ბულ გარიგებებს ან/და ეწევა ამასთან დაკავშირებულ სხეა 
მომსახურებას. 

გაზეთი – ნებისმიერი გაზეთი, რომელსაც ამ კანონის მიზნებისათეის 
ასეთად მიიჩნევს კომისია. 

გათვითცნობიერებული ინეესტორი – პირი, რომელიც გათვითც- 
ნობიერებულია ინეესტირების თეორიისა და პრაქტიკის საკითხებში, 
თუ კომისიის წესებით სხვა რამ არ არის გათეალისწინებული. 

გაყიდეა – ხელშეკრულება ფასიანი ქაღალდების გაყიდეის ან სხეაგ- 
ქარი გასხვისების შესახებ. 

· გენერალური ლიცენშია – საბროკერო კომპანიისა თუ ბროკერი- 
სათეის მიცემული ლიცენზია, რომელიც ნებას რთაეს მათ განახორ- 

ციელონ ფასიანი ქაღალდების საჯარო ვაჭრობასთან დაკავშირე- 
ბული, ამ კანონის 23-ე და 25-ე მუხლებით განსაზღვრული ყეელა 

საქმიანობა. 

დაკავმირებული პირები – საქართეელოს საგადასახადო კოდექსის 
24-ე მუხლის მიხედეით განსაზღერული პირები, თუ კომისიის წესებით 
სხვა რამ არ არის გათვალისწინებული. 

ემისიის პროსპექტი – წერილობითი შეტყობინება ან შეტყობინება 
ელექტრონული თუ ბეჭდეითი საინფორმაციო საშუალებებით, რომ- 
ლის მიზანია ფასიანი ქაღალდის გასაყიდად შეთავაზება. 

წინასწარი პროსპექტი – ემისიის პროსპექტი, რომელიც წარედგინა 
კომისიას, მაგრამ ჯერ არ დამტკიცებულა. 

დამტკიცებული პროსპექტი – ემისიის პროსპექტი„ რომელიც 
დამტეიცებულია კომისიის მიერ. 

საბოლოო პროსპექტი – ემისიის პროსპექტი, რომელიც დამტკეიცე- 
ბულია კომისიისს მიერ და შეიცავს შესათაეაზებელი ფასიანი 
ქაღალდების ზუსტ რაოდენობასა და ზუსტ ფასს ხოლო თუ 
საბროკერო კომჰპანია/კომპანიეი თანახმა არიან ფასიანი 
ქაღალდების გაყიდვაბე ემიტენტის ან/და ფასიანი ქალალდების 
მფლობელების სახელით,აგრეთეე ინფორმაციას ფასიანი ქაღალდების 
მეთავაზების ხელშეკრულებების შესახებ. 

ემიტენტი – პირი, რომელიც კანონმდებლობით დადგენილი წესით 
უშვებს ფასიან ქაღალდებს. 

თეითრეგულირებადი ორგანიზაცია (თრო) – საფონდო ბირჟა, 
ცენტრალური დეპოზიტარი და სხვა ორგანიზაციები, რომლებიც ამ 
კანონის 41-ე მუხლის მიხედვით შეიმუშაეებენ და ახორციელებენ კო- 
მისის მიერ მოწონებულ წესებს აღნიშნული ორგანიზაციის 
მონაწილეთა თუ წეერთა მიმართ, 

კანონმდებლობა ფასიანი ქაღალდების შესახებ – ეს კანონი, 
აგრეთვე სხეა კანონები და კანონქვემდებარე აქტები, რომელთა 
შესრულებაზეც ზეღამხედეელობას ახორციელებს კომისია თავისი 
კომპეტენციის ფარგლებში. 

კომისია – საქართეელოს ფასიანი ქაღალდების ეროენული კომისია. 

.· კონტროლი – თუ კონტექსტი სხეა რამეს არ იძლევა, ეითარება, 

როცა პირი ან ურთიერთდაკავშირებულ პირთა წრე საწარმოში 
ფლობს ხმების 5%-ზე მეტს. 

მეორაღი საჯარო ეაჭრობა – ფასიანი ქაღალდის იმგეარი ყიდვა 
ან გაყიდეა, რომელიც: ·
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23. 

24. 

25. 

26. 

27. 

28. 
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30. 
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ა) არ ხორციელდება ემიტენტის სახელით ან არ წარმოადგენს ამ 
კანონის მე-3, მე-4, მე-5, მე-6, მე-7, მე-8 მუხლების მიხედეით სა- 
ჯარო შეთაეაზბების ნაწილს; 

ბა ღიაა პირდაპირი ან წარმომადგენლის საშუალებით მონა- 
წილეობისათვის არანაკლებ 100 პირისათვის ან პირთა წინასწარ 
დაუბუსტებელი წრისათვის. 

მმართველი ორგანო – დადგენილი წესით არჩეული ან დანიშნული 
დირექტორები ან/და სამეთვალყურეო საბჭო. 

პირი – იურიდიული ან ფიზიკური პირი. 

რეგისტრირებული მფლობელი – ფასიანი ქაღალდების მესაკუთრე 
ან ნომინალური მფლობელი, რომელიც რეგისტრირებულია ფასიანი 
ქაღალდების რეესტრში. 

რეკლამა – განცხადების გამოქვეყნება ნებისმიერი შესაძლო ფორ- 
მით, მათ შორის უწყებების, ნიშნების, ეტიკეტების, სავიზიტო ბარა- 

თების, წერილების, კატალოგების, ფასების ნუსხათა ჩეენებით, სუ- 
რათების, ფოტოების გამოფენით, კინოფილმების დემონსტრაციით, 
აუდიო- ან ტელეგადაცემებით, კომპიუტერული ქსელებით, სხეადასხეა 
ჩანაწერების გავრცელებით და ნებისმიერი სხვა მსგავსი სახით. 

საბროკერო კომპანია – პირი (რომელიც არ არის ფასიანი ქაღალ- 
დების შესახებ საქართეელოს კანონმდებლობის მიხედვით 
რეგულირებადი საინვესტიციო ფონდი), ჩაბმული ერთ ან რამდენიმე 
საქმიანობაში რომლებიც დაკავშირებულია ფასიანი ქაღალდების 
საჯარო ყიდვა-გაყიდეასთან ღა რომლებიც ჩამოთელილია ამ კა- 
ნონის 23-ე მუხლში, გარდა 23>ე მუხლის მე-5 პუნქტის მიხედვით გა- 

მონაკლისი პირებისა ან ბანკის თუ ლიცენზირებული ცენტრალური 
დეპოზიტარისა, რომელიც ეწევა 2>+ე მუხლის პირეელი პუნქტის ,,ე“ 
ქეეპუნქტში აღნიშნულ საქმიანობას. 

სამეურნეო წელი – დროის პერიოდი ყოველი წლის 1 იანერიდან 31 
დეკემბრის ჩათვლით. 

სამთავრობო ფასიანი ქაღალდი – საქართველოს სახელმწიფოს 
მიერ გამოშეებული ფასიანი ქაღალდი. 

საფონდო ბირჟა – ფასიანი ქაღალდების ორგანიზებული ბაზარი, 
რომელიც უზრუნეელყოფს მექანიზმებს რომელთა მეშვეობითაც 
შესაძლებელი ხდება ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდეის შესახებ 
წინადადებების შეგროვება, უზრუნველყოფს ვაჭრობის ორგანიზებას 

დადგენილი წესებისა და პროცედურების შესაბამისად და ავრცელებს 
დადებულ გარიგებათა შესახებ და ფასებთან დაკავშირებულ სხეა ინ- 
ფორმაციას. 

სპეყიალური ლიცენზია – ლიცენზია, რომელიც ეძლეეა საბროკერო 
კომპანიას ან ბროკერს და განსაზღერავს მათ ეონკრეტულ 
საქმიანობას. 

უხეში დარღვევა – დარღვევა, რომელიც არ არის ტექნიკური ხასია- 
თისა და წარმოადგენს ფასიან ქაღალდებთან დაკაეშირებული კა- 
ნონების ან თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის შესების მოთხოე- 
ნათა განზრახ უგულებელყოფას. 

ფასიანი ქაღალდი (ფასიანი ქაღალდები) – მიმოქცევადი ფინან- 
სური ინსტრუმენტები და უფლებები, რომელთა საჯარო შეთავაზებაც 

შესაძლებელია წილობრიეი თუ სასესხო ფასიანი ქაღალდების სახით, 
ან რომლებიც შეიძლება გარდაიქმნას ასეთებად, ან რომლებიც არიან 
ასეთებზე ხელმოწერისა თუ შეძენის უფლების მატარებლები, საინვეს- 
ტიციო ხელშეკრულებები და ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებული 
სხეჭ ინსტრუმენტები და უფლებები. ამ კანონით შემდეგი ინსტრუ- 
მენტები არ განიხილება და არ რეგულირდება როგორც ფასიანი ქაღ-
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ალდები: 

ა) ბანკების ეალღებულებები, დაკავმირებული დეპომიტებთან ან 
სხეა ფიქსირებულ ეადიან ფინანსირებასთან, რომლებსაც წარ- 
მოქმნის კლიენტთა პირდაპირი, შუამავლების, გარეშე მომსახუ- 
რება და რომლებისთეისაც არ არის დამახასიათებელი საჯარო 
მიმოქცევა; 

ბ ნებისმიერი სადაზღეევო პოლისი ან ენუიტური კონტრაქტი, გამო- 
შვებული დაზღეეეის შესახებ კანონმდებლობის შესაბამისად მო- 
ქმედი იურიდიული პირის მიერ; 

გ ჩეკები (რეგულირდება საქართველოს კანონით „ჩეკების შესა- 
ხებ”); 

დ) კომისიის წესებით განსაზღერული გამონაკლისი ხელშეკრუ- 
ლებები ან ფინანსური ინსტრუმენტები, რომელთა რეგულირებაც 
შესაბამისად ხორციელდება ამ ან სხვა კანონებით. 

3პა არამატერიალიშმებული ჟფასიანი ქაღალდი – ფასიანი ქაღალდი, 
რომელიც არ არსებობს ქაღალდის ფორმით, მაგრამ არსებობს ჩანა- 
წერის სასით ფასიანი ქაღალდების რეესტრში ან ცენტრალურ დე- 
პოზიტარში ბენეფიციარი მესაკუთრის ან ნომინალური მფლობელის 
სახელზე. 

34. საიწვესციციო ხელშეკრულება – ხელშეკრულება, რომლის მიხედ- 
ეითაც ინეესტორი აძლეეს სხვა პირს ფულს ან სხვა უფლებას IM» 
კუთრებაზე ეკონომიკურ საქმიანობაში დასაბანდებლად, შესაძლო 
შემოსაელის მიღების მიზნით. 

35. სასესხო ფასიანი ქაღალდი – ფასიანი ქაღალდი, რომელიც ადას- 
ტურებს უფლებას განსაზღვრული ძირითადი თანხის პროცენტით ან 
უპროცენტოდ მიღებაზე; იგი მოიცაეს სამთავრობო ფასიან ქაღალ- 
დებს, თუ შესაბამისი ნორმატიული აქტით სხვა რამ არ არის განსაზ- 

ღერული. 
36. საჯარო ფასიანი ქაღალდები – იმ კლასის ფასიანი ქაღალდები, 

რომელიც დაშვებულია საეაჭროდ საფონდო ბირჟაზე ან/და რომელ- 
საც ჩანაწერით ფლობს ფასიანი ქაღალდების 50-ზე მეტი მფლობელი. 

37. ჟუასიანი ქაღალდების ემისია (გამოშვება) – პროცედურა, რომ- 
ლის საშუალებითაც ემიტენტი განათავსებს ფასიან ქაღალდებს. 

38. ფასიანი ქაღალდების კლასი – ემიტენტის ყველა ის ფასიანი ქად- 
ალდი, რომლებიც, კომისიის წესების შესაბამისად ადასტურებს იდენ- 
ტურ უფლება-მოვალეობებს. 

390. წილობრივი ჟფჟასიანი ქაღალდი – ფასიანი ქაღალდი, რომელიც 
ადასტურებს მესაკუთრის წილს საწარმოში. 

40. ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მონაწილე – ინვესტორი, ემიტენტი, 
ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებადი მონაწილე, აუდიტორი. 

4) ჟასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებადი მონაწილე – სა- 
ფონდო ბირჟა, ცენტრალური დეპოზიტარი, სხეა თრო, ფასიანი ქაღ- 
ალდების რეგისტრატორი, ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შუამავალი. 

42. ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შუამავალი – საბროკერო კომ- 
პანია ბროკერი ან სხვა შუამავალი „ რომლის საქმიანობასაც 

ზედამხედეელობას უწეეს კომისია დადგენილი წესის მიხედეით. 

43. ფასიანი ქაღალდის ნომინალური მფლობელი – იურიდიული 
პირი, რომელიც არის ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შუამავალი, ბანკი 

ან ცენტრალური დეპოზიტარი და რომელსაც ბენეფიციარი მესაკუთრე 

წერილობითი ხელშეკრულებით ანიჭებს უფლებას ფასიანი ქაღალ- 

ღები თავის სახელზე შეიტანოს რეესტრში და ჩაებას ამ ფასიან ქაღ- 

ალდებთან დაკავშირებულ სხეა ოჰერაციებში (მაგ, ბენეფიციარი მე-



წაყი I. გოგადღი ღლებულებაჩი 

45. 

46. 

47. 

48. 

49. 

50. 

51. 

52. 

საკუთრეებისათეის ინუორმაციის მიწოდება) ბენეფიციარი მესა- 
კუთრის ან სხეა ნომინალური მფლობელის სახელით. 

ასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი – პირი, რომელიც აწარ- 
ოებს ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების რეესტრს და ასრულებს სხეა 

ისეთ ფუნქციებს, რომლებიც განსაბღერულია ხელშეკრულებაში ემი- 
ტენტსა და ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს შორის, არ არის 
ემიტენტის ან ამ კანონის 2%ე მუხლის მიხედეით ლიცენზირებული 
პირის თანამშრომელი. 

ფასიანი ქაღალდების რეესტრი – რეესტრი, რომელსაც აწარმოებს 
ემიტენტი ან ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი და რომელშიც ალ- 
ნიშნულია რეგისტრირებული მფლობელებისა დღა მათ მულობელო- 
ბაში არსებული ფასიანი ქაღალდების რაოღენობა, კლასი და მათთან 
დაკავშირებული, კანონმდებლობით განსაზღვრული სხეა ინფორ- 
აცია. 
ჟასიანი ქაღალდების შეთავაზების ხელშეკრულება – ხელშეკ- 
რულება ფასიანი ქაღალღების შეთავაზების განმახორციელებელ 
ემიტენტსა და ერთ ან რამდენიმე საბროკერო კომჰპანიას შორის, 
რომლის მიხედეითაც საბროკერო კომპანია/კომჰანიები კისრულობენ 
განათავსონ ფასიანი ქაღალდები გარანტირებულ ან არაგარანტირე- 
ბულ საფუძველზე, კომისიის წესების შესაბამისად: 

ა) გარანტირებული საფუძეელი ფასიანი ქაღალდების შეთავაზების 
ხელშეერულებასთან დაკავშირებით ნიშნაეს საბროკერო კომპა- 
ნიების მიერ ფასიანი ქაღალდების მთელი ემისიის შესყიდვას, 
თავიანთ საკუთრებაში მისი დატოეების ან შემდგომი გადაყიდ- 
ვის პირობით; 

ბ არაგარანტირებული საფუძველი ფასიანი ქაღალდების შეთავაზე- 
ბის ხელშეკრულებასთან დაკავშირებით გულისხმობს საბრო- 
კერო კომპანიების მიერ ფასიანი ქაღალდების ემიტენტისაგან 
ფასიანი ქაღალდების ემისიის პირობით შესყიდვას იმ გარანტიის 
გარეშე, რომ ისინი დაიტოვებენ ან გადაყიდიან მთელ ემისიას. 

მეთაჟვაზება – გამოშვებული ან გამოსაშვები ფასიანი ქაღალდის ან 
მასზე საკუთრების უფლების გაყიდვის ან ანაზღაურებით გასხვისების 
ნებისმიერი ცდა. იგი არ გულისხმობს საბროკერო კომპანიისათეის ან 
საბროკერო კომპანიის მიერ შეთავაზებულ წინადადებას მიიღოს 
მონაწილეობა ფასიანი ქაღალდის ან მასზე საკუთრების უფლების 
შეთავაზების ხელშეკრულებაში. 

შეთავაზების განაცხადი – ამ კანონის მე-4 მუხლის მე-2 პუნქტის 
მიხედვით კომისიაში წარდგენილი განაცხადი. რომელიც გულისხმობს 
მის ნებისმიერ შესწორებას და ნებისმიერ ემისიის პროსპექტს, ან- 
გარიმს ან დოკუმენტს, რომელიც ამ განაცხადის ნაწილია – უშუ- 
ალოდ ან ჩართული მასზე მითითების გზით. 

ჩანაწერი – ნებისმიერი ინფორმაცია, წარმოდგენილი ანგარიშის, 
კორესპონდენციის, მაგნიტურ ფირსა და კომპიუტერის ღისკზე ჩანაწ- 
ერებისა თუ სხვა სახით, რომელთა წაკითხვაც შესაძლებელია 
ჩეეულებრივ ან რაიმე ტექნიკური საშუალებებით. 

ენტრალური ღეპომიტარი (დეპომიტარი) – პირი, რომელიც 
წომინალური მფლობელის დავალებით უზრუნეელყოფს ფასიანი ქაღ- 
ალდების ცენტრალურ კლირინგსა და ანგარიმსწორებას ან ეწეეა 
კომისიის წესებით განსაზღვრულ სხეა მომსასურებას. , 

წერილობითი ფორმა – კომუნიკაციის ნაბეჭდი, ლითოგრაფიული ან 
ებისმიერი გრაფიკული ფორმა. 

საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემიტენტი – პირი, რომელიც კანონ- 
მდებლობით დადგენილი წესით უმვებს საჯარო ფასიან ქაღალდებს.



V, L მასა ქაღალღყანს ბაბრ!ს სასებ“ საქარწყელიეეს ანონსის I უჟეენტარი 

რამღდენაღაც კანონმი ტერმინებს“ ძალიან სშირაღ გადამწყვეტი 

დანიმსხუელება აქვი. უფრო მეტიც კი, შეიძლება ითქვას, რომ ტერმინთა 

განმარცებებმია მოცემული ყასიან ქაღალდებთან დაკავშირებული ძირი- 

თაღი ცნებები და მათი სამართლებრივი ბუსება, ამღენაღ აუცილებელია 

მიტანშეწოხნილების ფარგლებში თითოეული ტერმინის ერცელი მიმოს- 

ილევა. 

აღსანიშნავია, რომ საქართეელოს სამოქალაქო კანონმდებლობის შე- 

მაღგენელი სსეა აქტებისაგან გასსსვავებით, რომელთა შემუშაეებისასაც 

თაყის დღრობე სასელმძღეაბსხელოღდ აღებულ იქნა ძეელრომაულ 

სამართლებრიე სისტემაზე დაჟუძსებული კონტინენტური ევროპის ქეეყნე- 

ბის სამართლებრივი გამოცდილება და მიღწეეები, „ფასიანი ქაღალდების 

ბაბრის შესახებ“ საქართველოს კანონის შესამუშავებლად 1997 წლის მი- 

წურელს. ჩვესს ქეეყანაში მოწეეულ იქნენ სპეციალისტები ამერიკის 

შეერთებული მტატებიდან, ანუ სწორეღ იმ ქვეყსიღან, რომელშიც სა- 

ჟინი ბაბარი ყეელაზე მეტად არის განეითარებული ღა რომლის გა- 

მოცდღხლება ჩებისმიერი ქვეყნისათვის სამაგალითოა. აქედაჩ გამომღდი- 

სარე... ბუნებრიეია რომ კასოსი ძირითალადღ ანგლო-ამერიკულ 

სამარილებრიე სისტემას დაეყრდნო, მაგრამ ის შეძლებისღაგვარაღ მიე- 

  

საღავა, საქართველოს საერთო-საკანონმდებლო სისტემას. ამის მიუსედა- 

ვად. კანიონს. ქართული სამართლისათვის უჩეეულო ღებულებები მაინც 

გაანხხა და შეიძლება იი'ქვას, რომ ამით ის უფრო საინტერესოც კი სღება. 

ყოყელივე ეს. ქვემოთ, ზოგიერთი ტერმინის განმარტებაში თეალნათლიე 

ტამროსსდება. 

2. , ანზბარმშქალდებული საწარმუ 

ტერმისს „ანტგარიშეალდებული საწარმო“ საზღეარგარე- 

თის რიგ ქვეყნებში შეესაბამება ტერმინი " უბლიც ჩომაანყ", 

რაც სიტყვასიტყვით ითარგმნება როგორც „საჯარო კომპა- 

სია“. იმის გამო. რომ. ერთი მხრიე, საწარმოთა საჯაროობა 

მათ აჩსგარიშეალდებულებაში გამოისატება, სოლო, მეორე 

მსრივ. ქართული კანონმღებლობა ტერმისს „საჯარო“ გარკ- 

ეეულ სასელმწიფოებრივ სუბიექტს ან მოელენას უკავშირებს, 

ამდენად კანონმაც ტერმინის შინაარსით ისელმძღვანელა ღა 

შემოიღო ტერმინი „ასგარიშეალდებული საწარმო“. 

კაჩონის მიხედვით, ანგარიშეალღებული საწარმო განი- 

საზღერება კაჩონის მე-9 მუსლის პირეელი ჰენქტით. თუ აქვე 

ღდავაკონცრეტების, ანგარიშეალდებულია ყველა სააქციო (აქ- 

ცითსერ ელი) საზოგადოება, აგრეთვე, „მეწარმეთა შესასებ“ 

საქართველოს კანონის საფუძეელზევე ღაფუძნებული სხვა 

სამეწარმეო იურიდიული პირი, რომელსაც გამოშეებული
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აქვს საჯარო ფასიანი ქაღალღები, ანუ ფასიანი ქაღალღების 

ის ელასი, რომელიც სავაჭროღ დაშვებულია საფონღო ბირ- 

ჟაზე ან/ღა რომელსაც ჩანაწერით ფლობს 50-ზე მეტი ფასიანი 

ქაღალდების მფლობელი“ 

როგორც ესედაეთ,, ანგარიშეალღებულ საწარმოლღ შეიძ- 

ლება მოგეეელისოს არა მსოლოღდღ სააქციო საზოგაღოება. 

არამედ სხვა ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ფორმის სამე- 

წარმეო იურიღიული პირიც, ვინაიდან, ვთქეათ, შეგღუღული 

პასუხისმგებლობის საგოგადოებასაც შეუძლია ობლიგაციის 

გამოშეება – ანუ სასესხო ვალღებულების აღება, ხოლო თუ 

ამ ობლიგაციათა შემძენი პირების რაოდენობა, ჩანაწერით 

ფლობის წესების გათეალისწინებით, 530ს გაღააჭარბებს 

ან/ღა თუ ეს ობლიგაცია საუონღო ბირჟაზე იქჩება ღაშეე- 

ბული, მაშინ ობლიგაციის ემიტენტი შეგღუღული პასუხისმგე- 

ბლობის საზოგადოებაც საჯარო ფასიანი ქაღალდების 

ემიტენტაღ და, შესაბამისად, ანგარიშეალღებულ საწარმოღ 

ჩაითელება. 

ანგარიშვალღებული საწარმოები თაეიანთ ანგარიშვალ- 

დებულებას ასრულებენ როგორც სუქეკ-ის, ისე საბზოგადოე- 

ბრიობის წინაშე. 

კანონის თანახმაღ, საწარმოთა ანგარიშეალდებუეულება 

შემღეგში მდგომარეობს: 

ა) ისინი ეალღებულნი არიან, მოამზადონ დღა ღადგენილი 

წესით საჯარო გახაღონ ყოველწლიური, ყოეელ- 
სასევარწლიური და მიმდინარე ანგარიშები; 

ბ საწარმოთა მმართეელი ორგანოს (დირექტორატი, 

სამეთვალყურეო საბჭო) წეერებს ეეალებათ ანგარიშის 

მომზაღება და გავრცელება თაეიანთ საკუთრებაში 

არსებული ამავე საწარმოს ფასიანი ქაღალდების პრო- 

ცენტული ოდენობის შესახებ» 

გ) ამ საწარმოთა მმართეელი ორგანოს წეერების მიმართ 

დადგენილია გარკვეული ვალდებულებები; 
დ) თუ ანგარიშვალღებული საწარმო საჯარო ფასიანი ქა- 

ღალდების ემიტენტია, მაშინ მან თავისი ფასიანი ქაღალ- 

  

/ იხ. „ჟასიანი ქადალდების ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-2 მუხლის პრ-ე 
ჰუნქცი და მე-9 მუხლის პირყელი ჰუნქტი. 

წ? იხ. იქჟე. მე-II, მუხლის პირველი-შე–“4 ჰუნქტები. ხოლო უშუალოდ ანგარიშია შეშ- 

ძეელიობაშე. პერიოდულითბასა და გავრცელების წესმე საუბარი იქნება ქვემოთ, კა- 

ხ(იხჩის მე-II მუხლის კომყხსტარში. 

“ იხ. იქვე. მე-12 მუხლი. 

ის. იქვე. მე-16 მუხლი.



–- ლ 1 სოანყასის Iასალლიყს ბაზრის მესასებ“ საყარწეელოს ძანტსის სკომენტარი 
  - 

დების რეესტრი დამოუკიდებელი პირის – ფასიანი ქაღა- 

ლღების რეგისტრატორის მეშვეობით უჩღა აწარმოოს. 

ღა ბოლოს, აღსასიშნაეია, რომ ანგარიშეალღებულ სა- 

წარმოებად არ მიიჩნევა საფონდო ბირჟა, ცენტრალური ღე- 

სპონიტარი და ფყასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი, რა ორ- 

განიზაციულ-სამართლებრიეი ფორმითაც არ უხნღა იყოს ისი- 

ხი ღაფუძმნებულნი. თუმცა, გარკვეული სასით კანონით მათ 

მაისც მოეთხოეებათ თავიანთი საქმიანობის შესახებ ინფორ- 

მაციის საჯაროობა პერიოღულ ანგარიშთა წარმოების გზით), 

2. 2. არსები0/0 შაქტი ან მ(/ქლენა 

კანოსის არაერთი ღებულება ფაქტის ან მოელენის არსე- 

ბითობაზე მიუთითებს. ეს. ძირითადად, მაშინ სდება. რდღოდე- 

საც ემისიის პროსჩექტსა და ანგარიშეალღდღებულ საწარმოთა 

ანგარიშებზეა საუბარი. კასოსით მოითსოვეება, რომ მსხეილ 

კორპორაციათა შესასებ ფინანსური ღა სსეა სახის ინფორმა- 

ციის საჯაროობით დაცულ იქნეს როგორც არსებული, ისე 

პოტენციური ინეესტორების კანონიერი ინტერესები, რათა 

მათ. საშუალება ჰქონტეთ განსაზღერონ, რა სასის რისკის 

ქვემ არის იუ. პირიქით. სარგებლის მომტანია მათი ფინას- 

სური ღაბაჩდებანი, 

ამასთ ას, კანონში აღნიმსულ ტერმინს ძირითალი ღატ- 

ყირთვა მაშინ გააჩჩია, როღესაც ისეესტორს არასწორად ახ 

არასრულად მიეწოღება ინფორმაცია არსებით ფაქტზე (მოვ- 

ლენაზე) და რასაც შედეგად მოჰყეება ან შეიძლება მოჰყეს 

ყასიასი ქაღალდების შეძენა ახ. პირიქით, გასხვისება. 

ამგვარად, იმის მიუსეღავაღ, რომ ემისიის პროსაექტსა ან 

პერიოღულ ანგარიშებში შესაძლოა შეგნებულად ახ 

შემისევეით შეტანილ იქნეს არასწორი იჩფორმაცია (მათ 

შორის, მოსღეს ინფორმაციის გამოტოეება), მაგრამ ის არას- 

წორ არსებით თაქტალდ (მოელენხაღ) მსოლოდ მაშინ 

ჩაითელება, თუ ამას შედეგაღ ინეესტორისათვის მოჰყეა ან 

შეიძლება მოჰყოლოდა ფინანსური ზიანი. სსეა შემთხვევაში 

არასწორი ინფორმაცია ინეესტორთათვის ბიასის მომტანად 

არ მიისსევეა. 

ისიც საყურაღღებოა, რომ ტერმინის განმარტება მოიცაეს 

საკმაოდ ბიიგად ფრაზას სკეთილგონიერების ფარგლებში”. 

რაც ასევე მსიშესელოეანი მომესტი შეიძლება გასდეს სა- 

სამართლიში სამოქალაქო საქმისწარმოებისას. ანუ, თუ რო- 

მელიმე სათასაღოთ პერიოდულ ასგარიშში შეტანილ არ 

  

' ის იქყე. ჟე-9 მელის მე-3 ქტი.
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იქნება ის ფაქტი, რომ. ეიქეაი, საწარმოს სამეთვალყურეო 

საბჭოს წეერი თანამდეითიბიდღაჩ გაღაღლგა ავაღმყოფობის 

მიზებით. მაშინ ინევესცტორის მხრიდან. ერთი შეხეღვიის, 

შეუსაბამო იქნება იმის მეკიცება. რომ ამ ფაქტის უცოლის- 

რობის გამო მან შეისყიდა ან გაყიდა ფასიანი ქაღალდები. 

ანღა ეს უაქტი რომ ცოდნოდა. იტი შეიხყიდღა ან გაყიღღა 

ფასიან ქაღალღებს. 

2. 3. აულC0ტ/7რჩ 

კანონით ტერმინი „პელსცორ. განიმარტება როგორც 

საუღიტორული საქმიანობის მესას 

  

– საქართე; )ლოს კანონის 

მე-4 მუხლით გათვალისწინე ული “იზი, ხური პირი. რომელ- 

საც გააჩნია აუღიტორუელი ნაქმიანობის აუღლიტორის საკ- 

ეალიფიკაციო სერტიფიკატი ან და ლიცენზია. 

ღაღგენილია. რ" აპუდიტორი დღამოუკიღებელი უნდა 

იყოს „აუღიტორული საქმიანობის შესასებ“ საქართეელოს 

კანონის 21-ე მუხლის მისეღეით. ამასისან. ცხადია, იგი და- 

მოუკიდებელი, უნდა, იყოს დამევეთისაგაჩ – ანუ. კაჩონის 

მიზჩებიდას გამომდინარე, ღამყეეთი ანგარიშეალდებული 

საწარმოსა და საბროკერო კომპანიისაგან. იმის მიხედვიი!. 

თე რომლის აჟდიტორის მიერ დადასტურებულ (აჟუღიტებელ) 

ფისანსური ჩასიათის ღოკუმესტბეა საუბარი კანონში, გარდა 

ამინა, ისიც გასათეალისწინებელია. რომ აყღიტორის ღამოუ- 

კიღდებლობა განისაზღვრება „მეწარმეთა შესასებ“ საქარი!- 

ეელოს კანონის 19.3 მუსლითაც. 

2. 4. ბანი 

ბანყი – ეროვნული ბასეის მიერ ლიცენზირებული 

იურიდიული პირი. რომელიც იღებს ღეპოზიტებს და მათი გა- 

მოყენებით თაეისი სახელით აწარმოებს“ „კომერციული 

ბანკების საქმიასობის შესახებ“ საქართეელოს კანონით 

გათეალისწინებულ საბანკო საქმიანობას. ამდენად, „ფასიანი 

ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კანონის მიგსე- 

ბიდან გამომღისარე, ტერმინი „ბასკი“ არ მოიცავს თავაღ 

საქართველოს ერთესულ ბახკს. 

2. 3. ბენმშიძისარი მესაჰუთრქე 

ბენეუიციარ მესაკუთრედ შეიძლება მოგვევლისოს 

როგორც ფიბიკური, ისე – იურიდიული პირი: როგორც 

საქართეელოს მოქალაქე. ისე – უცხოეთის ქვეყნის მო- 

ქალაქე ან მოქალაქეობის არმქოსე პირი, რომელიც არაა 

სომინალური მფლობელი ან ფასიანი ქაღალღების რეგის-



  

(2 1 სყისწასეს კახალლების ბახრსს მესასებ“ საუარწებლოს ჰან(შჩის პჰრეენბარი 
L-. ; 

ტრირებული მულობელის წარმომაღგენელი და რომელიც აკ- 

მაყოფილებს ერი-ერთ შემდეგ მოთხსოენას: 

ა) არის ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირებული 

მფლობელი – ანუ საუბარია ფასიანი ქაღალდების მესა- 

სკუთრეზე. რაკი სსვა სახის პირი, რომელიც შეიძლება 

რეგისტრირებულ იყოს რეესტრში, არის ნომინალური 

მფლობელი, ხოლო ამ უკანასკნელის ბეჩეფიციარი მესა- 

სკუხრეოთბა კანონით გამოირიცსება/ 

ა) წერილობითი შეთანხმებით ნებას რთავს ნომინალურ 

მფლობელს, იმოქმედოს მისი ინტერესებისათვის – რაკი 

სომინალური მფლობელი გამოირიცსება, მაშინ ფასიან 

ქაღალდთაჩ დაკავშირებით მოქმედების (მათ შორის, 

ყიღეაბ-გაყიდეა. სმის მიცემა) უფლება ნომინალურ 

მფლობელს შეიძლება მიანიჭოს პირმა, რომელიც თაეაღ 

ფლობს ამგეარ უფლებას. ამდენად, საქართეელოს სამო- 

ქალაქო, კოდექსის მისედვით, ამ შემისსეეეაში ბენეფი- 

ციარ მესაკუთრედ შეიძლება მოგვევლინოს პირდაჰირი 

აჩ არაპირდაპირი მულობელი, ამასთან, ცსაღია, სარ- 

გებლის (ნიეთისა ღა უფლების ნაყოფების) მიღების 

უფლებაც მას უჩდა გააჩნდეს, წინააღმღეგ შემთსვევაში 

იგი მფლობელად არ ჩაითვლება” 

ვ) იღებს ფულად მოგებას, როგორც ფასიანი ქაღალდის მე- 

საკუთრე – ამ შემთხვევაში იგულისსმება მსოლოღ და 

მხოლოდ მესაკუთრე, რომელსაც გააჩნია ფულადი სარ- 

გებლის (სიეთის ნაყოფი") მიღების უყლება. ამდენად. ეს 

შემთხეეებ არასირდააპბირი მფლობელისაგა–ნ ულფლე- 

ბამოსილების“ მიმღებ პირდაპირ მფლობელსაც კი 

გამორიცსავს. 

დღ) აქვს ფასიან ქაღალდთან დაკავშირებული ხმის განკ- 

არგვის უფლება – ამ შემთსვევაში კი მესაკუთრეობა არ 

ქონწერეტლდება და როგორც პირდაპირი, ისე არაპირ- 

დაპირი მფლობელი იგულისსმება. 

  

(აიიი ქვ? /ვხლის 24-ე ენექტის თანახმად. რეგისტრირებულ მულიხბელებად 
ყყსტრმი რეგისგრირებული ჟფახნიასს ქაღალდების მესაკუთრე და 

, ბყლი. 
· შყად. საქარ, თი სამიჟქალაქო კოდექსის #22-ე მუხლის მე-3 ჩაწილისა და /62-ე 

წენლჩ,  აღჩაჩიმნავიას.. რომ. ამგვარი კონკრქტი/ა ჟანიაჩი. ყჟადალდების ბამრის 
/ყ/ასჩერ“ საქარიცუულო აჩის შეტანილ იუჩა რმსოილიდ 200 წლის / ივლისის 

/კელილეერიი. რიოელია, ბენეფიციარ მყსაკუთრყვბიღდანი ტამორიცხა არა ძი,ალისდ 
/იიმიჩად,რი შუფლიიელები. არაშყდ წარმომადგენლები რომლებიც უახია/ ქადღალდმე 

ს, ირიჟყ სამ /ია! ანიირციელებუ/# მარწი,კნებლის სასარგებლიდ, მიცუბელი აქვთ 

ულიხიის ,ქულეიამიიჩილებს ა/ „ანაჩ,ჩყელიჩაგაჩ. 
' (944. ”-ე ი ესლი „ა რუჟელი ჩაწილი. 

  

   

 



  

ნყნაენი I. გოგალი დებულებანი _ (24) 

ეა) აქვს კანონმდებლობით განსაზღვრული სხეა უფლება, 

გახდეს ფასიანი ქაღალდის ბენეფიციარი მესაკუთრე – 

ეს უფლება, ანუ სამომაელოდ სხეა უასიაჩი ქაღალლის 

ბენეფიციარ მესაკუთრედ გახღომის შესაძლებლობა. 

ყეელა ზემოთ ღასახელებული შემთხვევისაგან აშკარად 

გამოირჩეეა. ჩვენი აზრით, ერთი მსრიე. ევრო ზუსტი 

იქნებოღა, რომ ყოფილიყო „კანოსმღებლობით ან სელ- 

შეკრულებით განსაბღგრული უფლება“. რამეთუ პირმა, 

პირეელ რიგში ღა უმეტეს შემთხევევაში, სწორედ ხელ- 

შეკრულებით შეიძლება შეიძინოს ფასიანი ქაღალდის 

შეძენის უულება. მეორე მსრიე კი. ფასიანი ქაღალღების 

მესაკუთრელ გასღომის უჟულება სინამღეილეში უკვე 

ფასიანი ქაღალღების მესაკუთრის ორღინალური უფლე- 

ბაა, რამეთუ „უასიასი ქაღალღების მესაკუთრედ 

გასდომის უფლება“ პირისათეის მოაქვს იმ 

სამართლებრიე ურთიერთობას – სელშეკრულებას, რო- 

მელიც ამ პირს გარკვეელი გადის გასელისა თ.ე ჰი- 

რობების ღაღგომის შედეგად სხეა ფასიანი ქაღალდების 

ღასაკუთრების უფლებას აძლევს, სოლო ეს ხელშეკ- 

რულება კი კანონმდებლობის თანასმად უკვე თავად 

.·ჭ წარმოადგენს ფასიან ქაღალდს.” 

ამგეარად, ბენეფიციარი მესაკუთრე არის ფასიანი 

ქაღალდების კლასიდან გამომდინარე ერთი ან მეტი 

უფლების მფლობელი, შესაბამისად, ამ უფლებით 

მოსარგებლე. 

მსჯელობის ბოლოს შეგვიძლია ღავასკენათ. რომ ტერმი- 

ნის „ბენეფიციარი მესაკუთრე“ კანონისეული მნიშენელობა 

ეეროპული სამართლისათვის, შეიძლება ითქვას, ,„,გაფარ- 

თოებულია“, რაკი საქართველოს სამოქალაქო კანონმდე- 

ბლობით განსაზღვრული ტერმინი „მფლობელი“ მოიცავს 

როგორც არაპირდაპირ მულობელს (მესაკუთრე), ისე – პირ- 

დაპჰირ მფლობელსაც (მესაკუთრე ან სხეა მულობელი), ხოლო 

„ბენეფიციარი მესაკუთრე“ აკონკრეტებს, რომ მოცემულ 

შემთხეევაში საუბარია საკუთრებიდას გამომდინარე ნების- 

  

წ ე.წ. წარმოებული ფასიანი ქაღალდი, რაც. „ფანიანი ქაღალდების ბაშრის შესახყა“ 
საქართველოს , ანიხხის “ - შუეჩლის 36-ე უჩქტის წ ახნმარტებაში თავსდება. იხიც 

აღხსანიი ავია, რომ ამტეარი ჟასიაჩი ქაღალდი 2724 ყა კლანის ჟასიას ქაღუდალდად 
მიიჩნეყა. ამიტომ მიხი ძყლობელი არ ჩაითვლება იმ ფასიანი ქალალღის 
მე აიიმელადი/), რომელიც წა რმოყბული ჟასიანი ქაღალდის (სელშ”, რულების) ხატანია. 

სახელმყეკყრულებო ურთიერთობის გარდა. ჟასიაჩი ქაღალდი, თ. ძენის უყღდუბა 
შეიძლება, წარმიოიშყენ კანონის საუუძველმეც. მაგალითად, მუ მაკს წარმოყშყება 
უჟლება შეიძინოს აქციები სახელმწიჟყო ქოჩების პრიყატიმაციის შემთხყყვაში, მაგრამ 
თუ უს შუშაკი წინა სწარ გაყიდის ამ სუჟლებას. აგ შემთხვევა ხც. „ერ ყრთი. ეს 
გარიგებაც _ ქე წარმოებული ჟყასიანი წ» ხალდისა დ). მეორეც, წის ემიტუ", ად 

მიგვეყლინე" ა არა პრივატიძებას დაქჟყყმდება: ჩებული საწარმო, ა სამედ თავიდ მუშაკი.



“% „ასი! ქალალლბს ბარს მ: VII)ბ“ საარწძელოს ჰაჩონის სოეენტარი 

მიერი უფლების მფლობელზე." 

2. 6, ბრ(წწჰმრიჩ 

ართოკერი არის უიზიკური პირი, რომლის კეალიფიკაცია 

დასტურდება სჟქეკ-იის მიერ გაცემული ბროკერის საკვალიფი- 

კაციო აბტესტატით, სოლო ბროკერის საქმიანობის განსორცი- 

ელების უფლებამოსილება – ბროკერის საქმიანობის ლიცენ- 

მიის. ბრთვერი ყოეელთვის მოქმედებს იმ საბროკერო კომ- 

მანიის სახელით. რომლის მიერაც არის იგი ღაქირავებული, 

ანუ ბროკერი იმყოფება შრომით სამართალურთიერთობაში 

რომელიმე საბროკერო კომპანიასთან. 

ეინაიდას ბროკერი საბროკერო კომპანიის სასელით) 

მოქმედებს. ამღესად კლიენტებთას ურთიერთობაში პასუსის- 

მგებელი ბროკერის მოქმედებებზე არის მისი ღამქირავებე- 

ლი. კანინმდებლობის შესაბამისაღ ღა დაღგენილ ფარგლებ- 

ში, თავად ბროკერს შესაძლოა რეგრესის წესით მოეთხსოეოს 

მპასუსი იმ ბიასისაითეის, რასაც იგი კომპანიის კლიენტს 

მიაყენებს. ის კელიენტურა. რომელსაც ბროკერი უწევს მომსა- 

ხურებას. გაჩევუთენება მის ღამქირაეებელ საბროკერო კომ- 

მანიას ღა მას ღარჩება. თუნღაც ბროკერმა საბროკერო 

სკომიანია შეიცვალოს (ცხაღია. თუ თაეად კლთრენტებმაც არ 

შეიცეალა საბროკერო კომპასია). 

2. 7. ბაზეთი 

კანონის მე-2 მუსლის მე-7 პუნქტით განისაბზღერება, რომ 

კანონის მიზნების სათანადო გაბეთი ან გაზეთები უნღა 

აღიაროს სფქეკ-ამ. ანუ მან უჩღა განსაზღეროს ის პირობები. 

რომელთა დაკმაყოფილების შემთსვევაში გაბეთი ჩაითელება 

კანიონის მირნების შესაბამისს ისფორმაციის გაერცელების 

საშუალებალ. 

კანოსი ტერმისს „გაბეთი“ სამ შემთსევევაში იყენებს, 

კერძოდ: 
ა») როდესაც პირი, რომელთან შეუთანსმებლაღაც ემისიის 

საბოლოო პროსპექტში არასწორი ან არასრული ინ- 

ფორმაცია შეეიღა, განცსადებას აქვეყნებს გაზეთში, რი- 

  

' ჯ ჩადის. უ ცყიერი,ულირება „შეიმლუბა გადაჩახედი გახდეს. რთუ საქართევლოს 
„ჯ/იინმდებლიია  გაიეალის წინებს. საგრაჩნე/ს  ფიხხნდებს. რ(სშელოთა დანიმსულება 
/ყი/ღენი, ულო ფასიანი ქაღალდღეყიის. რიე) საიჩყეჩგიციო. ჩახსრების ერის-ერიი 

    

   

ჩ..ჩ. გაურიიაჩყის გარკვეული, საინვესტიციო. გეგის  განსანორციელებლად. ღა 
“ი „ ურიხერი/ ობის უყორიყი“;. + მი მოწილე ფანიანი ქაღალდების 

   · დღეჩდდერბირ მყუმემაყყბელია. რამეთუ არ არსებობს შყხსაბაძი/ი 
ლის თს). 

იხულიშიე 
ჩაი
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თაც იგი პასუხისმგებლობისგან თაეისუფლღება;" 

ბ როღესაც ემიტენტს ევალება განცსაღების გამოქყეყნება 

გაზეთში შეთაეაზების არსებული ფორმით გაუქმების 

შესახებ, თუ იგი აპირებს ცვლილებების შეტანას შეთ.ა- 

ვაგებაში;“? 

გ) როღესაც სატენღერო შემთავაზბებელს ევალება სატენ- 

ღერო შეთაეაბების შესახებ გაჩცსაღების გავრცელება 

გაზეთის საშუალებით." 

სსვათა შორის, „უასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ 

საქართველის კანონის გარდა, ასევე „მეწარმეთა შესახებ” 

საქართველოს კანონიც ანიჭებს სუქეკ უფლებამოსილებას, 
განსაზღვროს ის ბეჭღდეითი ორგანო, რომელიც დასაშეებია 
ანგარიშეალდებულ საწარმოთა აქციონერთა საერთო კრე- 

ბის მოწეევის შესასებ შეტყობინებათა გამოქვყეყნებისათვის.' 

ამის საფუძეელზე, სფქეკ-ის ღაღგეჩილებით დაწესდა. რომ 

კონკრეტულად შეტყობინების გამოქვეყჩებისათეის გამო- 

საყენებელი ბეჭღეითი ორგანო შემდეგ მოთხოვნებს უჩდა 

აკმაყოფილებდეს: 

ა თემატიკა: საზოგადოებრივი, პოლიტიკური ან/და 

ეკონომიკური გამოცემა; 

· ტირაჟი: არანაკლებ 4 ათასი; 

ა პერიოდულობა: კეირაში, სულ მცირე, სამჯერ უნდა 

გამოღიოდეს: 

ა გავრცელების არეალი: საქართველოს მთელ 

ტერიტორიაზე უნდა ერცელდებოდეს. 

წესის თანასმად, სფქეკ აქეეყნებს იე ბეჭეღით 

ორგანოთა ნუსხას, რომელიც აკმაყოფილებს ჩამოთელილ 

მოთსოენებს. 

  

” იჩ... „ყასიანი ქაღალდების ბაშმრის შესახებ“ საქართველოს კაჩინის შე– მუხლის 0ყ-/4 

წას. „გ“ ქყეპუნქტი. 

“ ის. იქვე, მე-3 მუხლის 0ე-2 პუნქტის „ბ“ ქვეპუნქტი. 
" სხ, იქეყ. მე-2 მუხლის მე-2 პუნქტის ..ბ” ქყუჰუნქტი. 

” „, „მეწარმეთა შესახებ" საქართველოს კანიონის >ჩე მეილის. მე-2 მუხქტის 7-2) 

აბმაცი. 

სურ, ჯ-ის 2002 წლის /” აპრილის M/#/ დადგყხილყბით და“, /იცყებული წესი 
სანსგარიწყალდებული საწარმოს აქციონერთა საყურთიო რუყბინს “ი. 1: ვის 

შეტყობინებათა გამოქვეყნებისა და აქცირსყრთათვის მინსაწყეყთა და, ა, ჩის 
აპრიცედურების შესახებ" (.საქარიქე ლირის. საკაჩინმშდებლის მაცჩხყ" 7V 7 (/// ნა). -ხყ9ი? 

წლის .70 აპრილი. ამოქმედდა გამოქყეყნებისოანაყე). 

    

   



ლივეეის სყანყანი ქაღალღებსს ბახრის შესასებ“ საქარწეელოს. პანონის ჰოეეჩტარი 

2. §. გ.)0)ე/თ0ნ(უბიძრებ ული ინპმესტ/7რ/ჩ 

გათენთცხობიერებულაღ მიიჩსხეეა ისვესტორი, რომელიც 

გააჩნია როგორც ინეესტირების თეორიული ცოდნა, ისე – 

პრაქტივული გამოცდილება. ამასთან. სფყქეც უფლებამოსილია 

წესებით დაადგინთს გათვითცხობიერებულების განსაზღერის 

სხეა კრიტერიუმებინც) თუმცა დღესდღეობით ამგეარი წესის 
მიღების საჭიროება არ გამოჩენილა. ს ' ) ა ეხილ 

აღსანიშჩავია. რომ ეს ტერმისი კანონში მსოლოღ ერთა- 

გან გამოიყენება. როდესაც საუბარია ფასიანი ქაღალდების 

მეთავაბებაზე მხოლოდ გათეითცნობიერებული ისვესტორე- 

ბისათეის. რაც ასეეე განისაბღერება ღა წესრიგდება სფქეკ- 

ის V ეხებით. 

2. 9 ბაყიდეა 

კანონით გასიმარტება. რომ ტერმისი „გაყიდეა“ მოიცაეს 

როგორც ფასიანი ქაღალდების ნასყიდობის სელშეკრულებას, 

ისე – მაი სხვაგვარ გასსვისებასაც თუმცა საკმაოღ 

უცსაურად მოჩასს. მაგრამ ამჟამაღ, კანონის მიზნებისათეის, 

ტერმინის „გაყიღვა“ ქეეშ იგულისსმება ფასიანი ქაღალღის 

ყყელა სასით გასხვისება: ჩუქება, გაცელა ღა ა.შ. ამგვარად, 

მართებელი იქნებოდა, კანოსში შესაბამისობის მიხეღვით 

ტერმინების „გასხეისება“, „გაყიდეა“ და ა.შ. გამოყენება. 

2. /0. ბმნქრალური ლ=იყენზია 

კანონით გათეალისწინებულია საბროკერო კომპანიისა 

და ბროკერის საქმიანობების ჩამონათვლები,” კერძოდ: 

ასა საბრთოვერო კომიმანიის საქმიანობებს განეკუთენება: 

ა პირღაჰირი კონსულტაციების გაწევა 

ინეყსტორებისათეის ინეესტიციებთან დაკაეშირებით; 

. კონსულტაციების გაწეყა ემიტენტებისათვის ემისიისა 

ღა ინვესტიციების მოგბიდეის თაობაზე; 

ა ფასიანი ქაღალღების განთაესების მომბაღლება ღა 

განხორციელება არაგარანტირებულ საფუძველზე; 

.ი კლიენტის დავალებების შესრულება; 

  

რ. ის აფაჩხაჩი ქადალდების ბაზრის შესაჩებ“ საქართველოს ,ჯანოჩის მე-3 მუხლის მე-6 
„ექტ არუვარალ ყჟიქრიბი, არრსმიიკლებულია ამ ტჟერმინის განმარტების არხებობა 
„ჟი, ყალიიდ ა ი/ში. რიდესა, რიჩი გამოყენების სყერთი ურთი საკითხიი! 

“ყმის ტარტლი ყრი, რომელი/ თაჟის მხრივაც. სფექეკ-ის წესებით განიხამღყრება. 
” იი იექ თე და 22-ე შეხლების პირყელი „პუნქტები. 
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.ი ელიენტთა საინვესტიციო პორტუელებისა ღა 

სასსრების მართეა; 

.· კლიენტების საინეესტიციო სასსრებისა და ფასიანი 

ქაღალდების შენასვა-აღრიცხვა. ნომინალერი 

მფლობელის მომსასურების გაწევა: 

ა საკუთარი საინეესტიციო სახსრებიი, ვაჭრობა 

თავისივე ინტერესებისათვის; 

ა უასიანი ქაღალღების განთავსების მომზაღება ღა 

გასსორციელება გარანტირებულ საფუძველზე; 
% ფასიანი ქაღალღების სესხება, აგრეივე. საკუთარი 

სასსრებით კლიენტებისათეის ფასიანი ქაღალდების 

შეძენა, „მოკლე გა'|იღეებში“ მონაწილეთბა, ეძე კლე გაყილეე ლე 

ბ) ბროკერის საქმიანობებს მიეკუთვნება: 

ა “უფასიანი ქაღალდების ყიღვა-გაყიდეა; 

ა ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობაზე კონსულტაციების 

გაწეეა; 
ა საიჩეესტიციო პორტეელის მართეა. 

ამასთან, საბროკერო კომაანიას იუ ბროკერს. მჰირადი 

განცსადებით ან კანონმღებლობის საფუძეელზე (თუ პირი 

ვერ აკმაყოფილებს შესაბამის მოთხოვნას). ლიცენბიიით შეიძ- 

ლება მიენიჭოს მსოლოღ რამდენიმე საქმიანობის განხორცი- 

ელების უფლება. ღა ამგვარ ლიცესზიას ეწოდება სჰეცი- 

ალური ლიცენზია. სოლო, იმ შემთსევევაში, თუე პირი მიიღებს 

ყეელა სახის საქმიანობის განსორციელების უფლება". მაშინ 

მისი ლიცენზია ჩაითელება გენერალურ ლიცენზიად. 

იმის გამო. რომ „სამეწარმე“ი საქმიანობის ლიცენზირე- 

ბის შესასებ“ საქართველოს კანონმა (რომელიც მიღებულ იქ- 

ნა I999 წლის 14 მაისს ღა ამოქმედღა 1999 წლის | იყლისი- 

დას) არ გაითეალისწინა ლიცენზიათა ამგვარი დაყოფა. ამჟყა- 

მად საბროკერო კომპანიისა ლა ბროკერის საქმიანობების 

ლიცენბიები, უბრალოდ, ლიცენზიებად იწოღდება.' თუმცა ამით 

შინაარსი არ შეცელილა: ბოგი ლიცენბია ითეალისწინებს 

მსოლოღდღ ერთ ან რამღენიმე საქმიანობის განსორციელების 

უფლებას (ე.ი. შინაარსობრივად ასეთი ლიცენზია 

  

” საბრი"ს,,ერ ყრომჰანიისა და ირო,კერის საქმიანობის ხსალიცუნიი/ი იმიიწმობუები, 

„საძეწარძეო საქმიანობის ლი/ცყხრირები! შყსახებ“ საყარისქე "ს /იიი წლის /4 აას 

კანოჩის ძეა შეხნლის მე-2 პუნქტის თახნახშაC. დამსცკიცებულ იქნა /უქეყ-ის /999 წლის 3 
დუყყემირი! M2 დადგუხილებით!. 

  



ში სასმისი (ასალლეაყნს ბაბრს მშმსასეა“ საქარწყელოს ,ასოიყს პჰრეენტარი L#/L- 

სპეციალურია), სოლო ზოგი – ყეელა საქმიანობის განსორ- 

ცხელების უფლებას (ე.ი. შინაარსობრივად ასეთი ლიცენზია 

გეხნერალურია). 

თუმცა. „ლიცენზიებისა და სებართეების გაცემის შესახებ“ 

საქართეელოს კანონმა (რომელიც მიღებულ იქნა 2002 წლის 

14 მაისს და ამოქმეღდა 2003 წლის 1 აპრილიდან) უფრო ზო- 

გალი დებულებები დაადგინა. რომელთა საფუძეელზეც ასლა 

უკვე შესაძლებელია ლიცენბიათა სპეციალურ ღა გენერალურ 

ლიცენზიებად დაყოფა. რამდენადაც ამას „ფასიანი ქაღალღე- 

ბის ბაზრის შესასებ“ საქართველოს კანონი ითვალისწინებს. 

ამდენად. სავარაუდოა, როი თუ ეს გაურკვეელობებს არ 

წარმოშობს უკვე გაცემულ. ლიცენბიებთან (მათ ღატოეებასა 

სე შეცელასთან) დაკავშირებით, სფქეკ-ის ნორმატიული აქ- 

ტხსი მოსდება ახალი სალიცენზიო მოწმობების – შესა- 

ბამისად. გენერალური ღა სპეციალური სალიცენზიო მოწ- 

მობების ფორმათა ღამტკიცება. 

2. //. დაჰაძმირებ ული? პირები 

ტერმინი „დაკავშირებული პირები“ კანონში გამოიყენება 

საქართველოს საგადასასადო კოდექსის 24-ე მუსლით 

გათეალისწინებული ტერმინის სურთიერთდამოკიდღებული 

პირები" მსიშესელობით). კერძოდ, ასეთ პირებაღ ითელებიან 

ისისი. რომელთა მორის ქვემოთ ჩამოთვლილ 

განსაკუთრებულ ურთიერთობათა არსებობას შეუძლია 

უშუალო გაელენის მოსდღენა მათ შორის დაღებული 

გარიგებების პირობებზე ას ეკონომიკურ შეღეგებზე 

ი პირები წარმოაღგენენ ერთი საწარმოს ღამფჟუძნებლებს 

(მონაწილეებს) თუ მათი ჯამური წილი შეადგენს 

არანაკლებ 20 პროცენტს; 

ბი პირი პირდაპირ ან არაპირდაპირ, არანაკლებ 20- 

პროცენტიანი წილით მონაწილეობს საწარმოში; 

გ) პირი თანამღებობრიეი მდგომარეობით ექვემდებარება 

სხეა პირს, ან პირი იმყოფება მეორე პირის (პირდაპირი 

ას არაპირღაპირი) კონტროლის ქეეშ; 

დღ) პირები წარმოაღგენეს ფილიალ საწარმოებს ან იმყო- 

ფებიან მესამე პირის პირღაპირი ან არაპირდაპირი 

კონტროლის ქვეშ: 

ექ პირები ერთაღ (პირდაპირ ან არაპირდაპირ) აკონტრო- 

ლებეს მესამე პირს;



წიე) 1. გოგალი ლებულებაის LX) 

ე) პირები ჩათესავები არიან.” 

თუმცა, კანონით განისაზღვრება. რომე კანონისა თუ 

შესაბამისი წესის მიბნებისაი ვის. სყქეკ უფლებამოსილია 

თავისი წესებით სსვაგეაბრაღ განმარტოს ტერმინის „ღაკავ- 

შირებული პირები“ მნიშენელობა. მაგალითაღ. „საჯარო 

ფასიანი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შესასებ“ 

წესის“ მე-2 მუხლის „ღღ“ ქვეპუნქტის მისეღეით, აღნიში ვლი 

წესის მიბზჩებისათეის, ტერმიჩს „დაკავშირებული პირები" 

უფრო შეგბღუღული მნიშენელობა გააჩნია ღა ნიშსაეს ორ აჩ 

მეტ პირს, რომლებიც შეთასსმებულნი არიას ანგარიშვალდე- 

ბული საწარმოს კონტროლის, მართვის ან/და აქციონერთა 

საერთო კრებაზე სმის მიცემის ურიიერთკოორღდღისირებუ- 

ლად გასსორციელებაზე. ამ შემთხევეაში ყურაღღდღება მსოლ- 

ოღ იმ მომენტზეა გამახეილებული, რომ პირები შეიძლება 

ანგარიშვალღებული საწაროს კორპორაციელ მართვაზე 

ზეგაელენის მოსდეჩის თაობაზე შეთანსმღსენ. ამდეჩაღ, მო- 

ცემული წესის მიბნებისათეის ნათესაობრიყი დამოკციღდებუე- 

ლება თუ სამსახერებრიეი სუბორდინაცია მნიშენელოეანი 

აღარაა, ასევე, აბრს მოკლებულია საწარმოში პირითა მიერ 

20-ჰროცენტიან წილის ფლობაზე ყურადღების გამასვილება. 

რაკი წინაალმღეგ შემთხევევაში ყოველი აქციონერი ჩაიით- 

ელება დაკავშირებულ პირად სსვა აქციოსერ(ებ)თან. 

2. L2. შმისიმის პრ/ჟსპმქტი 

ემისიის პროსპექტი არის ფასიანი ქაღალდების ემისიას- 

თან დაკავშირებული, ასე ეთქეათ, სავალდებულო სარეკლა- 

მო-საინძორმაციო ხასიათის დოკუმენტი, რომელიც მომბა- 

ღებულ უნდა იქნეს კანონის მე-4 მუხლის მე-2, მე-4-6 და მე-9 

პუნქტების მოთხოენათა (სოლო ბასკის შემთხეევაში, ასევე. 

მე-3 პუნქტის) შესაბამისაღ. 

ემიისიის პროსპექტის მომბაღება სავალღებულოა 

მსოლოდ ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთაეაზების შემი» 
ხეეეისათეის, ანუ როდესაც ემიტენტი აპირებს განახორ- 

ციელოს ემისია არანაელებ 100 პირისა ან პირთა წინასწარ 

დაუბუსტებელი რაოდენობისათვის. ამასთან. თუ შეთაჟვაბება 
ღა მიყიდეა უნღა განხორციელდეს მსოლოდ „გათვითცნო- 

  
" ამასთან. ტერმინი ნათესავები" განიმარტება საქართყელის  საგადანახადიო 
როდ, ყესის 29-ე ფეხლის მე ნაწილით. 

დამტკიცებულია სუქეკ-ის 2002 წლის 2? დ, 4), კარის MM»? დადგერჩილყბით 
(.საქართყელოს. ხა. ანონძდებლო მაცხე“, M//9 (/// ჩა.) 2002 წლის 3. დეკვიბერი. 
აძოე '/მედდა გამოქტეყხებისთანა</)). 
“ იხ. „ყასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ" საქართველოს კანონის ძეყ-2 შეხლის 
პირველი პუნქტის პირყელი წინადადება.    



"VIII ალალი ებIIს ბასრ ს )ს ასა“ საქარყწყეელუს მაჩოს ს ჰემენტარი 

ბიერებული ინვესტორებისათევის“, თუჩღაც მათი რაოღენობა 

· 100-ს აღემატებოდეს. მაშინ ამგვარი შეთავაზება საჯარო 

შეთავაზებალ არ მიიჩსეეა ღა ის უნდა განხორციელღეს 

სყქეეიის მიერ დამტვიცებული წესების შესაბამისაღ.”? 

ჩემოაღჩიშნული პუნქტების მისეღეით, ემისიის პროსჰექტ- 

ში. ძირითადაღ,. შეტანილ უნდა იქჩეს ფინანსური, მათ შორის, 

სამროგნთგო ინფორმაცია, ეს ინფორმაცია (ე.ი. მთ,ლიასაღ 

ემისიის პროს,ექტი) საჯარო ღოკუმენტია, რომლის გაცნო- 

ბის საფჟუძეელზე პოტენციურ ისვესტორებს უნდა მიეცეთ იმის 

საშუალება. გაიგოჩ ღა გათეალონ, თუ რამდენაღ სარგებლი- 
ახი და გარასტირებული იქსება მათთვის ემისირებადი ფასია- 

სი ქაღალდების შეძენის გზიი, ემიტესტის ბიზჩესში სასსრების 

ღაბანდება. 

ემიხიის პროსპექტი საჯარო შეთაეაბების მომგაღების 

ეტამია. რომელის, თავის მსრიე, შეიძლება სამ ეტაჰაღ ღდავ- 

ყოი: წისასწარი პროსპექტი, ღამტკიცებული პროსპექტი ღა 

საბოლოო პროსპექტი. 

2. 3. წინასწარი პრ(ჟშსპჰმქტჩ 

Vწინასწარია პროსსაექტიი რომელიც ღასამტკიცებლად 

წარედგინა სფქეკ-ას კაჩოსის მე-4 მუსლის მე-2, მე-4-6 ღა მე- 

9 პუსქტების მოთხოვნათა (ხოლო ბანკის შემთხეეეაში, ასევე. 

მე-პ პუნქტის, შესაბამისაღ იმყოფება სფქეკლის მიერ 

განხილყის პროცესში და სუქეკიის მიერ ჯერ არაა 

დამტკიცებული. 

2. #4. «ამტყიძებული პროსაშქტი 

ემისიის პროსჩექტი მტკიცღება სფქეკ-ის მიერ, კანონით 

დადგენილი მოთსოვნსებისა დღა ვაღის შესაბამისად. 

2. 15. საბ(უ/ლ/უი პრ/ჟსპექტი 

საბოლოო პროსპექტი არის ღამტკიცებული პროსპექტი, 

რომელშიც უკეე შეტანილია საემისიო ფასიანი ქაღალდების 
ბესტი რაოღყნობა ღა ფასი. აგრეთეე, ფასიანი ქაღალდების 

შეთავაზების სელშეკრულების პირობები, თუ ერთი ახ რამ- 
დენიმე საბროკერო კომპანია გარანტირებულ ან არაგარან- 

ტხრებულ საფ: ეძველზე კისრულობს ფასიანი ქაღალდების 
ემისიის განთავსებას. უა 

  

- ს 99/ე- 7//-რ „)/Mეე- 
_ ცი ჩა,აისი და ყრილები!” 3 ანჩილეიელია შემდღგიმ, მე-4 მუხლის ,/იმენსტარჩი. 

I”. MI" არი, ლიმა, ებული ღა, /სამიილის“ს „რისის. ქეტების შეჩახეი დაწურილუბით არის 
გ ამი ული კანოჩიჩ ეა 7. შეხლეყბის. კროშენტარიი, ხილი. ფასიანი. ქაღალდები! 

მია გააწყიის ჩელე რ,ჟლები ეანემ – ძე-2 “უჩლის 46-ე პუნქტი! კომენტარში. 

      



ყIამ/“ I. ბსგალი ლღებუელებაჩი “ #) 

2. 16. მმიტენტი/ 

  

კანონის მისეღეით, ფასიანი ქაღალდების გამიომშეებადღ 

(ემიტენტად) მიიჩნევა პირი, რომელიც კანოსედებლობით 

დაღგენილი წესით უშეებს ფასიაჩ ქაღალღებს. შესაბამისად, 

იგი შეიძლება იყოს საჯარო ას კერძო სამართლის 

იურიღიული პირი ან ფიგიკური პირი. 

2. 16. 1. საჯარო სამართლის იურიდიული პირი როგორც ემიტენტი 

საჯარო სამართლის იურიღიუელ პირ ემიტენტად. ჰირეელ 

ყოელისა, გვევლინება თაეაღ სახელმწიფო. მის მიერ ფასიანი 

ქაღალდების გამოშეება ღა საჯარო შეთავაზება რეგული- 

რღება „სახელმწივო ეალის შესასებ. საქარიეელოს 

კანოსით, რომლის მისეღეითაც სასელეწივო უშყებს სასესხო 

ფასიან ქაღალდებს. 

· საჯარო სამართლის იურიღიულ პირ – ემიტეჩტებად. 

ასეეე, შეიძლება მოგეეელინოს აღგილობრივი თეითმემარი/- 

ქელობის (მმართველობის) ორგანოები. როგორც მუხიცი- 

ჰპალური ფასიანი ქალალდების (მუნიციპალური 

ობლიგაციების გამომშეებსი-ი მათ მიერ გამოშეებელი 

ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთაეაბებისაღმი. აგრეთვე. 

მათ მიმოქცეეასთან ლღაკავშირებული სსეა შესაბამისი 

მოთსოვენები კი უკეე მთლიანაღ „ფასიანი ქაღალდების 

ბაზბრის შესასებ“ კანონისა ღა მის საფჟფუძველზე მიღებული 

ნორმატიული აქტების რეგულირების ფარგლებშია. 

აღსასიშსაეიაა რომ „ფასიანი ქაღალღების ბაგრის 

შესასებ“ საქართეელოს კანოსის მიღების დროს ადგილობ- 

რივი თეითმმართეელობისა და მმართველობის შესასებ კა- 

ნოხმღებლობა ბოლომდე ჩამოყალიბებული არ იყო. შესაბა- 

მისაღ, რა თქმა უნდა. არც მუნიციპალური ფასიანი ქაღალ- 

დების ემისია რეგულირღებოღლღა. არც ის იყო განსაზღყრული. 

თუ რა სასის სამეწარმეო თუ ეკონომიკური საქმიანობის 

გასხორციელების უფლება შეიძლება ჰქონოდათ ამგეარ 

ორგანოებს, ასყეე, გასამიჯნი იყო სახელმწიფოს ცენტრალეუე- 

რი დღა მუნიციპალური საკუთრების უფლებები და ობიექტები: 

დღემლე ბოლომდე არაა გასსაზღერული, რამდენად დამოუკი- 

ღებელია თუე რამღესნად არის საერთოი-სასელმწ იფოებრიეი 

საბიუჯეტო სისტემისა ღა პოლიტიკის ნაწილი აღგილობრიეი 

ბიუჯეტი. ამ საკითსთა გაურკეეელობის გამო კანონმა 

მსოლოდ ზოგაღად აღიარა, რომ ემიტენტი შეიძლება იყოს
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როგორც კერძო სამართლის იურიღიული პირი, ისე – 

მუნიციპალური ორგანოც, დღა რომ აღგილობრივი ორგანოს 

საჯარო შეთავაზება ამ კანოსის მოთსოესებს ექვემდება- 

რება“ 

გარდა ამისა. კანონი ადგენს, რომ სფქეკისს თაეისი 

სორმატიული აქტით „შეუძლია დააწესოს სსეადასსვა მოთ- 

სთენა ინფორმაციის მოწოდებაზე, ფასიანი ქაღალდების სასე- 

თბებისა და ემიტესტის მისეღეით!." სხეა სიტყეებით რომ 

ეთქვათ. კანონის თანასმაღ: (ა) თუ მუნიციპალიტეტი თაეის 

მხერ გამოშეებულ ფასიანი ქაღალღებს საგბოგაღოებას 

შესაძენაღ შესთავაგებს, ეს ამ კანონის მოთსოენათა დაცეით 

უნდა განასორციელოს; (ბ) თუ საჭირო გასდება, სუქეკ-ს 

შეუძლია მუსიციმალიტეტჭს განსსეავებული მოთხოვნები 

დაუდგინოს შეთაეაზების შესასებ ინფორმაციის სუქეკ-ისაღმი 

მიწოღებაზე ამგეარად, ,ფასიახი ქაღალღების ბაგრის 

შესახებ". კანონით განისაზგღერება მოთსოენები მნიცი- 

პალური ფასიასი ქაღალღების ემისიის პროსპექტისა და 

საჯარო შეთაევაზებისაღმი. 

2. 16. 2. კერძო სამართლის იურიდიული პირი როგორც ემიტენტი 

ჰერძო სამართლის იურიდიული პირების ორი ჯგუფი 

არსებობს: სამეწარმეო (სოლირაღული პასუსისმგებლობის, 

სკომაჩღიტური, შეზღუდული პასუსისმგებლობისა ღა სააქციო 

საზოგადოებები, აგრეძვე, კოოპერატიეი) ღა არასამეწარმეო 

(კავშირი ღა ფოხსდი). ახ.ე. „ყასიანი ქაღალდების ბაბრის 

შესასებ“ საქართეელოს კანოსის მე-2 მუსლის მე-16 პუნქტის 

თანასმად, ემიტესტაღ შეიძლება მოგეეელინოს ნებისმიერი 

ამგეარი იურიღიული პირი, თუ იგი გამოუშეებს ფასიან 

ქაღალღს. თუ სააქციო საზოგადოებამ შეიძლება გამოუშეას 

როგორც წილობრივი (აქცია), ისე სასესსო ფასიანი ქაღალდი 

(ობლიგაცია), სხეა სასის კერძო სამართლის იურიღიულ პირს 

” შეუძლია გამოუშვას სასესსო ფასიანი ქაღალღი ან გასცეს 

თამასუქი, თუ ამის პირდაპირი აკრძალეა არ აქეს წესდებით 

(დებულებით) დადგეჩილი. 
სხეა საკიისია. თუ რამღენაღ შეიძლება ჩაითვალოს 

კერძო სამართლის არასამეწარმეო იურიდიული პირი 

ანგარიშვალდებულ საწარმოლ. მიგეაჩნია, რომ – არა, 

რა ყეან: 

  

ი“ „.ჟაჩიაჩი ესდღალდების ი.ა/რი/ მშესახეი" საქართელოს „ანჩის მე-3 მეხლის ძე4 

„ე,“ 
იი ქყუ- შე-! მუხლის შე-/ ეჩქტ“
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ა ერთი მსრიე, კერძო სამართ'ლის არასამეწარმეო 

იურიღიული ჰირი თავისთავად არ ჯღება საწარმოს ღე“ 

ფინიციაში, როგორც ეს განისაზღგრება „მეწარმეთა შეს- 

ასებ“ საქართველოს კანონის I.I მესლით, რომ მერე მან 

ანგარიშეალღებულების ხასიათი შეიძინოს; 

ია მეორე მსრიე, არც არის ამის საჭიროება. რადგან 

„ფასიანი ქაღალღების ბაზრის შესახებ“ საქართეელოს 

კანონის რეგულირების მიზანი ისეესტორთა უუელებების 

ღაცვაა, სოლო ინვესტირება წარმოებს ბიზნესში. ასუ 

სამეწარმეო საქმიანობაში, მოგების (სარგებლის) 

მიღების მიზსით. მართალია, არც კერძო სამართლის 

არასამეწარმეო იურიდიულ ჰირს ეკრძალება 

განახორციელოს სამეწარმეო საქმიანობა, როგორც 

თანემსლები ღა თაეისი იღეალური (არაკომერციული) 

მიზჩები” ხელშემწყობი საქმიანობა, მაგრაე1 ამგვარი 

თანმსლები სამეწარმეო საქმიანობა ეერ მიიღებს 

სისტემატურ და მასშტაბურ სასიათს ლღა. შესაბამისალ, 

მისი მიგანი ყოველთეის ინეესტირებისათეის 

შეუფერებელი, არასამეწარმეო იქნება. 

2. 16. 3. ფიზიკური პირი როგორც ემიტენტი 

აღსანიშნავია, რომ ფიბიკური პირის ემიტენტად ყოფიის ლ ე უიიიკუ ეძიტეხტად ყოუ 
შესაძლებლობა „ფასიანი ქაღალდების ბაბრის შესასებ“ 

საქართეელოს კანონით მსოლოდ მასში 2003 წლის 18 ქ ეელ ჰ ლოდ ლ 
იელისს შეტანილი ცელილების შედეგად იქსა აღიარებელი. 

თუმცაღა, მაგალითაღ, „თამასუქის შესასებ“ საქარი,ეელოს 

კანოსით თამასუქის, როგორც ფასიანი ქაღალდის, გამცემი 

მანამღეც შეიძლება ყოფილიყო ღა ასლაც შეიძლება იყოს 

იბიკერი პირი. არდა ამისა, წარმთებელი ფასიანი ფიძიკუ გაოდ ეხულ ს 
«(აღალდი ძრიიიე აყძი ი აძოი რჩაად მძიეიძლეია ქაღალლის შემთხეევაშში მის გამომშეებაღდ შეიძლებ 
მოგეეელინსოს ამ სასის ფასიანი ქაღალდის საგნად არსებული 

ფასიანი ქაღალღების მფლობელი ფიზიკური პირიც. თუკი 

საქართეელოს კანონმღებლობით, შემღგომში სსეა რამ არ 

განისაბღერება. 

2. 17. 0მითრებუპლირებაCდი (ჟრგბგანიშა0ია (თრ) 

თვითრეგულირებადი ორგანიზაციების (თრო) შესასებ 

ღაწერილებით იქნება საუბარი კანოსის 41-3-ე მუხლების 

კომესტირებისას. აქ მსოლოდ იმას აღენიშნავთ. რომ თრო- 

სათეის დამასასიათებელია შემდეგი: 

ა ორგანიზაციელ-სამართლებრიეი ნიშნები: თრო კერძო



ჯი 1. სყანყასს ქახალღყბ0ს ბაზრის შესასებ“ საარყყელიოს ან!) ს ჰომენტარ! 

სამართლის იურიდიული ჰირია (ე.ი. საწარმო, კავშირი 

ას ფონდი). რომლის ღამფუძნებლები ფასიაჩი ქაღალ- 

დების ბარის მონაწილყები არიან და, აკმაყოფილებს 

რა იგი კანონის მოთსოენებს. სყქეკ-ის მიერ აღიარე- 

ბულია თრო-დ, ამასთას. საფონდო ბირჟისა ღა ცეს- 

ტრალური დეპოზიტარის თრო-დ აღიარება სღება ლი- 

ცენზირებასთან ერთალ. 

ი ძირითადი შიდაორორგანიზაციული ნიშანი: თრო-ს 

გააჩნია კანონით გასსაზღერული წესები, რომელთა 

დაცვაც საეალდებულოა მისი მონაწილეებისათვის. 

2. I§. ჰან(უნმდებლობა შასიანი ქაCალდების შმსახებ 

ფასიანი ქაღალდების შესასებ კანონმღებლობა შედგება: 

„ჟყანიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ საქართეელოს კანო- 

სისა და მის საფუძეელტ ე სფქეკიის მიერ მიღებ. ული ჩორმა- 

ტიული აქტებისაგან,“ აგრეთვე. „მეწარმეთა შესასებ“ ღა 

„არასასელმწიყო საპენსიო დაბღეყვისა და უზრუნველყოფის 

მყესახებ“ საქართეელოს კანოსებისაგან იმ სასით ღა ოღენო- 

ბით, რამდენადაც მათით გათვალისწინებულ შესაბამის ღე- 

ბელებათა შესრულებაზე ზედამხედველობას ასორციელებს 

სყქეკ ამასთან. ივარაუდება, რომ საიჩეესტიციო ფონდებ- 

სას დაკაეშირებით შემდეგში მისაღები კასონმღებლობაც 

მილიანად ან საწილობრიე ფასიანი ქაღალდების შესასებ კა- 

ნოსმდებლობაში შევა. 

2. IV. ჰ(შმისჩა 

საქართეელოს ფასიანი ქაღალღების ეროენული კომისია 

არის საქართველოს ფასიანი ქალალღების ბაბრის ღამოუკი- 

დებელი მარეგულირებელი ორგასო, საჯარო სამართლის 

იურიდიული პირი, რომელიც შექმსილია „ფასიანი ქაღალდე- 

ბის ბარრის შესასებ“ (კერძოდ, მისი VIII თაეის) ღა „საჯარო 

სამართლის იურიღიული პირის შესასებ“ საქართეელოს კა- 

ხონების შესაბამისად. სფქეკ არის სასელმწიფო კონტროლის 

  

სხრჩისტიკლი. აქტების  შეჩაჩყი“ საქართველოს. კინონის I4I,I მუხლის  მიჩეღეიი!, 
(იხრმაგტი,7კლ“ი აქცია, ჩუქე/-ის. დაღგეხილება. რომელიც შეიძლება ქიღ უბელ 
ყარი,ყელიიჩ  ჩაკანოსმდებლო აქტებით განსამღერელ. შემთხ;/|;/V7V/|)ბ?ია და 
(/.. რიივ(ირე; აღენსიმჩაუდით. დღ აქინ. ათვის. სყეყეიის ნორმატიული აქტებით 

აული იეს (9)ს ა/ხყ,ვლამღე წყი. 
დ რილის ჟიდრე IM მ) მიიღე ყბს ფასიანი ქაღალდების რეესტრის წარმისები/! 

ჟაჩიაჩი ჟღ ალდჟყიის  შყსასეი. კანონსყდებლობა მოიცავს. . აგრეთქუე. 
ჩა სარი, ყელი სს .ჩეჩიღეჩტის 199 წლის ს იჟყხისჩსს #M 317 ბრძანებულებით 

დამი, //ეყი,ლ .. აქცი» აა რჟყ/ჩტრის წარმიების შესასებ“ დრიებით დებულებისიც. 
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განმახორციელებელი ორგანო ჟასიაჩი ქაღალღების შესახებ 

კანონმდებლობის მოთხოვნების შესრულებაზე. გასცემს, აჩე- 

რებს ღა აუქმებს ბაბრის ლიცეჩბირებადღ საქმიანობათა ლი- 

ცეჩზიებს, ასრულებს კანონით განსაზღვრულ სხვა ფუნქციებს. 

2. 20. ჰ(7ნტრ/7-=ჩ 

  

კანონის მიხელეით. კოსტროლაღდ მიიჩხევა ისეთი 

ეითარება, როღესაც „ძირი ან “როიერთღაკავშირებელ 

პირთა წრე საწარმოში ფლობს ხმების 5 %-ზე მეტს”. 

პრაქტიკულაღ, 5 %-ზე მეტი წილის ფლობა, მაგალითად. 

სააქციო საბოგადოებაში იმის უფლებას იძლევა, რომ: 

ა) აქციონერთა კრებაზე მოთსოენილ იქნეს საწარმოს 

სამეურჩეო მოქმეღებებს ან მილიააღ წლიური 

ბალანსის სპეციალური შემოწმება. თუ მიჩნეულ იქჩება, 

რომ აღგილი აქვს დარღვეეებს:” 
ი საწარმოს ინტერესებისათეის, სათანადო დასაბუთებით. 

მოთხოვნილ იქს; ეს აქციონერთა რიგგარეშე საერთო 

კრების ჩატარება." 

საგღვარგარეთის ქვეყნების გამოცდილების შელღეგაღ 

ითელება, რომ კოსტროლის განსორციელების ეს უფლებები, 

რომლებიც მიენიჭათ მცირე აქციონერებს, საკმაოდ ეფექტი- 

ანია, რამღენადაც გარკვეული საფუძელების არსებობისას 

ისინი საწარმოს ფინანსურ-სამეერნეო მდგომარეობის შეს- 

წაელისა ღა აქციონერთა საერთო კრებაზე საკითხის გა- 

განის შესაძლებლობებს იძლევა. მაგრამ. სამწუსაროლ, 

საქართეელოს რეალობაში ამე უჟულებათა განსორციელება 

უმეტეს შემთხეევაში უშეღეგოდ მთავრღება, ვინაიღან სა- 

წარმოს ფინანსურ-სამეურსეო მღგომარეობის შესწაელისათ- 

ეის საჭიროა სპეციალისტების ღაქირავება, რაც საზღაურის 

გაღებას უკაეშირღება. შესაბამისაღ. ისმება სოლმე კითსვა. 

ვინ უნდა დაფაროს ეს ხარჯები: საწარმომ თუ აქციონერმა 

(აქციონერთა ჯგუფმა) რომელმაც შემოწმება მოითხოვა? 

მით უურო, არ გამოირიცხება, რომ შემოწმების შეღეგაღ 

დარღეეეები არ გამოელინდეს. მეორე მხრიე კი. თუნდაც 

პირველი საკითსი მოგეარღეს ღა თუხლაკ დარღეევა 

  

2 ის, „მყწარმეთა შესახებ” საქართველოს კანონის 30-12 მ-ეჩლი. 
"” იხ. იქვე, 23-23 მუ 'ხლი. ალღუნჩიმიჩაყი, რომ რო: გორ), ეს .შეწარშეთა შესახყი“ საქარი- 
ჟელოს კანონით დგინდება, უმჯობესი იქნებოდა. როი. „ყასიახნი ქაღალდების ბამრი! 

შესახებ“ საქართველოს კანონით გათვალისწიხნვიული კონტროლიც ს საწარმიი ჩსაწჩწეყნ- 

დებო „კაპიტალის წილის 5 %-ს მიუთითებდეს და არა – 3 შ5-მე შეგ". კანოხებს მხრის 
ამ ძცირყ შეუთანსშებლობამ შესაძლოა პრაქტიკამი გარ/ვეული ხსირთულყები და ხსა- 
დღა“ საკითხები წარმოშეას.



_ 

სასას ქაღალდებს აასრყს შესასა" საყარიუეელოს ანუსის პრიეჩტარ! 

დაფიქსირდეს. საერთო კრებაზე გატანილი საკითსი 

შეიძლება გადაწყვეტილებაუნარიანი აქციონერების (აქციოს- 

ყრთა ჯგუუის) მიერ გაუბიარებელი აღმოჩსდეს. ეს უკანასე- 

ხელი ხშირად განპირობებულია იმ მიბებით, რომ საწარმოს 

საწესდებო კამიტალის უმეტესობას სშირაღ თაეაღ საწარმოს 

ხეყლმძდეანელობა ფლობს, ანე პირი (ორგასო), რომელმაც 

დარღყეყა ღაუშეა. სწორედ ამით განსსეავღება ქართული 

სისამღეილე საზღეარგარეთის ქვეყნების პრაქტიკისაგას, სა- 

დაც. არიან რა სააქციო საზოგადოებები უდიღესი კაპიტალის 

გაერთიანებები, როგორც წესი. საწესღებო კაპიტალის 

ნახევარს ერთი-ორი აღამიანი არ ფლობს. ამღენაღ, ღამ- 

რღვევს ყოველთვის დაუპირისჰიღება აქციონერთა უმრაე- 

ლესობა (როგორც რაოდენობრივად. ისე წილთა ფლობის 

მისედღყით!). 

2. 2/. მე”ურადი საჯარ!უ ჰა“რ/უბა 

ყასიაჩი ქაღალღების სამოქალაქო ბრუხნეას სსეაღასსეა 

ეტამჰები აქვს. მათ. შორის: 

, ფასიანი ქაღალდებით პირველადი ვაჭრობა, ანუ 

განთავსება – რაც სორციელღება ემიტენტის მიერ 

ფასიანი ქაღალღების ემისიისას, როგორც კერმო ან 

საჯარო შეთავაზება. 

2. ფასიანი ქაღალდებით მეორადი (მეორეული) ვაჭრობა – 

რომელიც შეიძლება იყოს ორი სასის: 

ა) ფასიანი ქაღალდებით მეორადი საჯარო ვაჭრობა – 

რაც სორციელდება მსოლოღ საუონდო ბირჟის 

მეშვეობით. საბროკერო კომაანიების 

შუამავლობიი!. ამგეარად, ეს ეაჭრობა ღიაა პირთა 

განუსაბლერელი წრისათეის, ეს წესი, პირეელ 

რიგში ვრცელდება საჯარო ფასიან ქაღალღებზე. 

მაგრამ თუ პირი არასაჯარო ფასიანი ქაღალღების 

ყიღეასს ან გაყიღვას აპირებს არანაკლებ 100 

პირისთვის (პირისაგან, ან პირთა წინასწარ 

ღაუბუსტებელი წრისთეის (წრისგან), მაშინ მათი 

სასყიდობაც ორგანიზებულაღ – საუფონდო-საბირეო 

ვაჭრობის გზით უნდა განხორციელდეს. 

ბ ფასიანი ქაღალდებით მეორადი არასაჯარო ვაჭ- 
რობა – ეს ის შემთხეევებია, როდესაც გარიგების 

ობიექტს არასაჯარო ან ისეთი საჯარო ფასიანი 

ქაღალღი წარმოადგენს, რომელიც საფონდო ბირ- 

ებზე სავაჭროდ დაშვებული არაა. ამასთას, ამ
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უკანასენელ შემთხვევაშიც საბროკერო კომპანიები 

გარიგებებში ღაღგენილი წესების მისეღეით იღებენ 

მონაწილეობას.) 

ფასიან ქაღალდებზე ფასწარმიქმნაც ამ ეტაპებზე 

სხვადასსეაგეარია, კერძოდ: 

.· განთავსების დროს ფასი ფიქსირებულია ღა განისაბ- 

ღვრება შესაბამისი ემისიის პირობებით. ამასთან. აქციები 

ღა აქციებში კონეერსიული ფასიანი ქაღალღები უნდა 

განთაესდეს, სულ მცირე, მათი ნომინალური ღირებულე- 

ბით. სხვა შემთხეევაში ფასიანი ქალალღი შეიძლება 

განთაესდეს ნომინალურზე ნაკლები ფასითაც (მაგ., 

ღისკონტური ობლიგაცია იყიდება გარკეეული ფასდაი”- 

მობით ღა მისი სარგებელიც სწორედ ის არის, რომ გან- 

საზღერული ეაღის გასელის შემღეგ ემიტენტი ვალღებუ- 

ლია ეს ფასიანი ქაღალღი სომინალის მიხედეით გამოი- 
სყიღოს). 

ა მეორადი საჯარო ვაჭრობის დროს ფასიანი ქაღალღის 

ფასი საბაბროა და ღამოკიღებულია მიწოდება- 

მოთსოენაზე. ამგეარაღ, ამ ღროს ფასიანი ქაღალღის 

ფასი შეიძლება არ ემთხვეოდეს მის ნომინალურ 

ღირებულებას (მეტი. ნაკლები ან ტოლი იყოს). 

2. 22. მმართქმლი (ურბან 

მართეელ ორგანოებაღ მიიჩნევა საწარმოს დირექტორა- 

ტი, რომლის წეერებიც ინიშნებიან სამეთვალყურეო საბჭოს 

მიერ (ან პარტსიორთა კრების მიერ. როდესაც საწარმოში 

სამეთვალყურეო საბჭო არ არსებობს), ღა სამეთვალყურეო 

საბჭო, რომლის წევრებიც ირჩევიან აქციონერთა 

(პარტნიორთა) კრების მიერ. 

„ფასიანი ქაღალდების ბაგრის შესასებ“ საქართეელოს 

კანოსი ტერმინს „პირი“ გამოიყენებს ზოგაღი მნიშენელობიი!:: 

ის ნიშნავს როგორც იურიდიულ პირს (საჯარო თუ კერძო 

სამართლის, კომერციული თუ არაკომერციული), ისე – ყი- 

ზიკურს (იმის მიუხედაეაღ. თუ რომელი ქვეყნის მოქალაქე. 

ან თუნდაც მოქალაქეობის არმქოსე პირია). 

  

ჟ”V 
იხ. ძყ-/სM და მე-/9 მუხლების კოშენტარი. 

+ იხ. „მეწარძეთა შესახებ" საქართველოს კანონის 322 მკხლი.
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2. 24. რებისტრირებული მუშლიოუბელი 

ფასიანი, ქალალღების რეგისტრირებულ მფლობელებად 

მხიჩსევიან ფასიანი ქალალდების ის მესაკუთრეები ღა ნომი- 

ნალერი მფლობელები, რომლებიც რეგისტრირებულნი არიან 

ფასიანი ქაღალდების რეესტრში. 

თუ აქციათა რეესტრის წარმოების შესახებ“ ღროებითი 

წესის ახალოგიური ღანიშნულების ტერმინს შეეაღარების, ამ 

წესში „რეგისტრირებული პირი“ სიშსაეს აქციათა რეესტრში 

რეგისტრირებული აქციების მფყლობელს.” ეს სწორია, რაღგან 

ცხება, ,მყლობელი”, სამოქალაქო კანოსმღებლობის მისედ- 

ეით. უჟრო ფართოა. ეიღრე – „მესაკუთრე“, ღა მოიცავს 

როგორც არაპირდაპირ, ისე პირდაპირ მფლობელს." ხოლო 

ყასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობის უმთაერეს 

მიზანს წარმოადგენს იმ პირთა ინტერესების ღაცეა, რომ- 

ლებსაც ფასიანი ქაღალდღდიდაჩ სარგებლის (სიეთის ან/ღა 

უფლების ჩაყოფის) მიღების კანონიერი უფლება გააჩნიათ, 

2. 25. რმჰძლამა 

ტერმისი „რეკლამა“ კანოსში გამოიყენება იმ ე,ე,სვევები 

როდესაც ფასიასი ქაღალდების ბაზრის ლიცენზირებელ მო- 

საწილეებს მოეთსოვებათ თავიანთი საქმიანობის რეკლამი- 

რებისას მიუთითონ, თუ რა სასის ან სასეების საქმიასობების 

განხორციელება აქეთ ხებაღართული, ასევე, როდესაც პირს. 

რიომელსაც არ გააჩნია შესაბამისი ლიცენზია, ეკრძალება 

თაყი ლიცენზირებულად მოაჩეენოს პოტენციურ კლიენტურას. 

კანონის მიზნებისათვის. ტერმინი „რეკლამა“ არ შემოი- 

ფარგლება მხოლოდ ისფორმაციის გაერცელებით მასობრივი 

ინფორმაციის საშუალებებით ან გარე რეკლამით, არამეღ ის 

მოიცავს ჩებისმიერ სსეა სერსსაცკ (მაგ, ინფორმაცია 

საკასცელარიო ღა საოფისე ნივთებზე, საქმიან ბარათებზე. 

სუყენირებზე და ა.შ.). 

2. 26. საბრ/7/პჰმრო ჰIშმსანია 

საბროკერო კომპანია არის ფასიანი ქაღალდების ბაბრის 

ერთ-ერთი რეგულირებადი მონაწილე, ბაზრის შუამაეალი. 

რომელსაც გააჩნია საბროკერო კომპანიის საქმიანობის 

სპეციალური ან გენერალური ლიცენბია, ამასთან, ცსალია, 

საბროკერო ერმპანიად არ მიიჩნევა: 

  

ს დენულეიიჩ // ავი იყ-/6 აბი./)ი. _ 

წ” ის. ცერი „.იესყეიეიარი მესაკურრე" კომენტარი.



  

ყსაყი 1. გ(ყგალიეი ღეგელებაჩ() 4! 

ა) ცეჩტრალური დეპოზიტარი- რომელიც ასევე ასორ- 

ციელებს პირთა (კლიენტთა) საისვესტიციო სასსრების 

(ფული, ფასიანი ქაღალდები) აღრიცხყასა ღა ჩომი- 

ნალურ მეყლობელობას. როგორც ამას ითეალისწინებს 

საბროკერო კომპანიის საქმიანობათა ერი-ერთი სასე. 

ეს საქმიანობა ცენტრალური ლეპობიტარისთეისაც 

ღამასასიათებელია: 

ბა საკრეღიტო ღაწესებულება. ნოტარიუსი, რეგისტრატორი 

ან სასამართლო. რომლებიც შესაბამისი 

კანონმღებლობის საფუეძეელზე ასეეე უფულებამოსილსი 

არიას შეინახონ ღა აღრიცსოჩ ფულადი სასსრები ას/ღა 

ფასიანი ქაღალღები: 

გ) საინეესტიციო ფოსღი, რომელსაც სავარაუდოა, რომე 

მიენიჭება საიჩეესტიციო სახსრების აღრიცხეის. 

შენასეის, მაროთეის ან/და ნომინალური მულობელის 

მსგაესი მომსასურების უფლებამოსილება. თუმცა 

ღღესდღეობით, საინეესტიციო ფონდების საქმიანობის 

შესახებ კანონმდებლობა საქართეელოში არ არსებობს. 

საბროკერო კომსანიისა და მისი საქმიანობის შესახებ 

ღაწვრილებით ვისაუბრებთ შემდგომ, კანონის 23-ე მეხლის 

კომენტარში. 

2. 27. სამქურნე7 ჩმლიჩ 

კანონი ტერმინს „სამეერსხეო წელი” გამოიყენებს 

როგორც კალესღარულ წელს – | იასვრიღდღან 3I დეკემბრის 

ჩათვლით” 

2. 28. სამთამრიუბ შასიანი ქაCალიი/ 

სსამთაერობო ფასია; ქალალდს“ კანონი უწოდებს 

„სასელმწიფო ვალის შესასებ““ საქართველის კანონის 

შესაბამისად სახელმწიფოს მიერ გამოშეებულ სასესსო 

ფასიან ქაღალდს – სახელმწიფო ფასიან ქაღალდს. რომელიც 

სასელმწიფო ვალის ფორმაა და რომლის, როგორც სასესხო 

ეალდებულების, მსარეები არიან სასელმწიფო. წარმოდგენი- 

ლი საქართველოს ფინანსთა სამისისტროს სასით, ღა მისი 

შემძენი პირი (კრედიტორი). 

ვადიანობის მისეღდვით, სასელეწიჟო ფასიანი ქაღალღი 

შეიძლება იყოს: 

  

"” იხ. ახეჟე. „მეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის 12-27 #უხლის ბიოლი აბმაცი და 

საქართველოს საგადასახადო კოდექსის 67-ე მუხლი.
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ა) მოკლეცადიანი – ერთ წლამდე: 

გი სსაშუპლოეაბდიანი – ერთიღან ათ, წლამდე; ან 

გ) გრძელვადიანი – ათ წელზე მეტი. 

სარგებლიანობის პირობების მისეღეით, სასელმწიფო ფა- 

სიანი ქაღალდი შეიძლება იყოს პროცენტიანი (ვადიანობის 
მიუხედავად) ას უპროცენტო – ღისკონტური (თუ ის მოკლეე- 

ადღიასია). 

ფორმის მისეღეით, სასელმწიუო ყჟყასიანი ქაღალდი შეიძ- 

ლება იყოს მატერიალიზებული ან არამატერიალიზებული. 

სახელმწიფო ფასიანი ქაღალღის დაფყარეა სღება კა- 

სოხნმდებლობისა და მისი ემისიის პირობების შესაბამისაღ, 

2. 29 საშI(16</7 ბირმა 

საფონდო ბირჟა არის შეზღუღული პასუსისმგებლობის ან 

სააქციო საზოგადოების ორგანიბაციულ-სამართლებრიეი 

ფორმის იურიდიული პირი, რომლის ღამფუძნებლები არიან 

მსხლოდ საბრთოთვერო კომპანიები ღა რომელსაც გააჩხია 

სყქეკიის მიერ გაცემული საფონდო ბირეის საქმიანობის 

ლიცენზია. 

მიუხედავაღ იმისა, რომ საუონღო ბირჟა სამეწარმეო 

იურიღიული პირია, მის მიზანს მოგების მიღება მაისც არ 

მეადგესს და, ამღენად, როგორც კანონით გათეალის- 

წისებული ყველა სსეა თეითრეგულირებაღი ორგანიბაცია, 

გარკეეული სასით საფონღო ბირჟა სამოქალაქო კასონმდე- 

ბლობით გათეალისწისებულ კავშირს ჩამოგავს. მისი ძირი- 

თადი მიზანია, რომ საჯაროობის ღა კონკურენციის პრისცი- 

მების დაცვით უზრუნეელყოს ფასიანი ქაღალდებით ეაჭ- 

რობის ორგანიზებული ფორმით ჩატარება განსაზღერულ 

ღდრისა ღა ადგილზე. სოლო მისი საქმიანობის შეღეგაღ 

მიღებული მოგება ღამფუძნებლებზე კი არ ნაწილდება, არა- 

მედ – საზოგადოების შენარჩუნებასა და განეითარებას 

ხმარდება. 

2. 30. სპესიალური ლ–ჩძენშია 

იხ. ტერმიიის სგენერალური ლიცენბია” კომენტარი. 

2. 3). უხეში დარღმმმა 

კანონით ტერმინი სუხეში ღარღეევი' განიმარტება 

რიტორც ფასიან ქაღადღდებთან ღაკაეშირებული კანონების ან



VIII 1. გეგალი ლღებულებას!! #3 

თეითრეგულირებაღი ორგაჩიზაციის წესების მოთხოვნათა 

განგრახ უგულებელყოფა. 

ტერმინის გამოყენება კანონში საჭირ(ი გასღა იმ მიგნით. 

რომ ფასისი ქაღალღების ბაზრის რეგულირებადი 

მონაწილის საქმიანობის ლიცენზიის მიღებისა და ისრო-დ 

აღიარებისათეის ღაღგინღეს ერთგვარი ღამატებითი ცესზი, 

კერძოღ, რომ ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებად 

მონაწილეღ არ იქნეს ღაშვებული პირი, რომელიც არის: 

ს, მმართველი ორგასოს წევრად ყოფნის 

უფლებაჩამორთ'მეული პირი; 

2 ბოლო ! წლის განმავლობაში სასამართლები 

ეკონომიკური დანაშაულისათვის; 

3 ბოლო 5 წლის გასმავლთობაში აღმინისტრაციელ 

სასღელღაღებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ 

კანონმღებლობის უხეში ღარღვევისათეის; 

4ტ ბოლო 5 წლის განმაელობაში აღმინისტრაციულ 

სასღელდადებული თეითრეგულირებაღდი ორგანიზაციის 

ეხსების ესეში ღარღვევისათყის. წესების უხეში ღარღვევისათვ 
ამასთან, თუ კანონის ყეელა შესაბამის ღებულებას 

ღავუკეირლებიის, აღმოეაჩენთ, რომ: 

ა ბროკერბე ერცელდება მე-2. მე-3 ღა მე-4 მოთსოენები:” 

ია საფონღო ბირჟის, ცენტრალური ღეპობზიტარის. ფასიანი 

ქაღალღების რეგისტრატორისა ღა თრიო-ს მმართეელი 

ორგანოს წევრებზე ერცელდება ოთსიევე მოთხოენა;” 

ა საბროკერო კომპანიის მმართეელი ორგანოს წეერებზე 

ვრცელღება მხოლოდ 1-ლი, მე-2 ღა მე-3 ცენზი." 

ერთი მსრიე. ეფიქრობთ, ეს უკანასკნელი კასონის 
სარეებია, რადგან თუ ბაბრის რომელიმე ლიცენზირებალი 

მონაწილე უნდა გათავისუფლდეს მისი მმართველი ორგასოს 
წეერის მიერ თI'რო-ს წესების უსეში დარღვევის გამო 

მონაწილისათვის ლიცენზიის გაუცემლობის აღმინის- 
ტრაციული ზომისგან, ეს შეიძლება იყოს არა საბროკერო 
კომაანია. არამედ – ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი. 
ყაქტია. რომ საბროკერო კომსანია საფონდო ბირჟის ანუ 

  

თ ი”, .. აჟ. ს/ი აჩი უაღ ალი, ყიის ბაშრის შესახებ“ საქართველის კახნოჩის მაე მუჩლირს მე-2 
აჩქტის „ა 4). წ.) 

” წი, ი #7. 9%ე) წწ სეხლიჩ აირეყელი „ჰუნქტის „დ“ ქვეპუნქტი. 28-ე შეუხლი#ი მყ? აუნეუტი! 
ეყუ),)ჩ, ქტ“. 7“) მეხლის პირყელი ს უნქსის აგ ეყყპუსქცი და 4/ე შიეხლის. შე 

”. ა ტი ა წე 277, 45 

“ი /9ე. ე შუხლის ძირყელი უჩქტის „ე ქყყავს, 4ტ“- 

   

 



I. სასმისი ჟალალლებყს ბიხრის მესასებ" საყარძეელოს კანოჩის პჰპომეენბარი 
LL. 

თრო-ს წევრია. ხოლო ცენტრალური ღეპოზიტარი, საფონდო 

ბირყა და. ცსადია, თორო თავად არიან თვითრეგულირებადი 

ორგანიზაციები ამდენად მათ უნდა ღაიცეან შესაბამისი 

სრო-ს წესები. რაც შეესება უფასიასი ქაღალდების რეგის- 

ტრატორს, მას არ მოეთსოვება თრო-ს წეერაღ ყოფნა, თუმცა 
მყუძლია. რომ ამაღ მოგვევლინოს. შესაბამისაღ, ლოგიკური 

იქსებოდა. თუ ზემოთ ჩამოთელილი მოთსოვნებიდას მე-4 

მოთხოენა ყველაზე გავრცელღებოდა, ყოველ შემთსეეეაში, 

გამონაელისი შეიძლება მსოლოღ ფასიანი ქაღალღების რეგ- 
ისტრატორისათვის დაშეებულიყო. M) 

მეორე მსრიე კი, არასწორად მიგეაჩნია მთლიანაღ 

ყრაბა „არ ჰქონია ღაკისრებელი აღმინისტრაციული სას- 
დელი ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონსმღებლობისა ღა 
თეითრეგ ხულირებაღი ორგანიბაციის წესების უსეში ღარღეე- 
ეისათვის“" რამეთუ თრო-ს წესების დარღვევისათვის ადმი- 
სისტრაცხული ჰასუსისმგებლობა არც არის გათ,ალისწი- 
ნებული კანონმდებლობით, გარდა იმ შემთსვეეისა, როდესაც 
დარღვევა იმაეღროულად ფასიანი ქაღალღების შესასებ 
კანონმდებლობის დარღეევასაც წარმოადგენს, რაც ისედაც 

აღსიშსული ჟრაბის პირველი ნაწილია, 

გარღა იმისა, .რომ .დადგენილი შეზბღუღეები მოქმეღებს 
ლიცენზიის გაცემის (თრო-დ აღიარების) მომენტში, კასოსი 

ასევე ითეალისწისებს, რომ: „კომისიას შეუძლია შეაჩეროს 

საბროკერო კომპანიის ას/და ბროკერის ლიცენბია 3 თეემღე 
ეადით, თუ მის ბროკერს ან სსეა თანამშრომელს პასუს- 
ისმგებლობა დაეკისრა უსეში ღარღეეეისათვის“”' ეს ნორმა 
საკმაოდ უცსაურია, რაკი კანოსი ითვალისწისებს ლიცენბიის 
მოქმედების 3 თვემდე ეაღით შეჩერებას, რომლის გასელის 

შემდეგ ლიცენზიის მოქმედების გაგრძელებას წინ ვეღარაეის 
აღუდგება. თუმცა სასდელდადებულების მომესტი რჩება. ანუ, 
კასონი უასიანი ქაღალღების ბაბარბე არ უშვებს პირს, 

  

” ჩვეჩ არ. მმიჭე. „ასია, რ(ს# რიიდ. ყსაც კანონის 24-ე მუხლის „ჰი“რე მველი „უხ. ჟტის „ტყ“ 
779 ეექე სჩაბრიკერო. ,კიმაჩიის შემთხყეყისას”; ჟიხნაცე გამოიყეი, უბ ტურმიიჩს „უსემი 

  

   
დიარდ რაც მიჩი. განმარტების მისედყით არის ფასიანი ქაღალ დუბის შესას; ეა 
„კინიისშღეილობის ას. ისიირეგ,კლირ, ჟბადი ორგანიზაციის წყსყბსს დარღქევა. 
(ა, შის სყად (რიე 2 ჟე სახის სიხრმაციყის გაჩმრას დ. არღყყვას ჩი/ხაჟ „ს. საქმე იმაშია. რიომ 
“ ბადი სანიაისისაა და ის ალტ, ყრი. "ა (სე. . (4. ახ“ ”) ად“ გენ". ხოლო 

უღყიული ქუე. პუჩქტი (.ჰეციალყრი ხნირმაა და ამ ალტერნატიჟყიდა ახ მსილოდ 

„ი, ყრიყ – კიჩიხნმდებლობის გაჩმრახს დარდ ყეყაბე მიუთირ/ებს. რიე 
აულიყი.. უბრალოდ, უსემი დარღქქეი“. აუ ასიანი ქაღალდ. ყმის შესახებ 

„კაჩიისმდებლიბის უჩ; ემი დარდღქ, ეყის“ საცეექლად, მაშინ უჩ «ხრხსიტყვიანი ცდ, კრმინი სრული 
///ი,ი7. ს,” (რი, გრირი. ,/ ან(სსიდ. ყბლიიბის, ისე ი)!(1)-ს წეს, ების დ. არღეყვის 

#ყე. ი) I. /აჟვ;იდია. 

   

  

   

  

დაჩანულ 

   

  

   

  

   

ე? 
“ . ლდების მაჭრის შესახებ საქარისეელის კანონის 23-ე მუხლის მე-2 
7/Mე// 7Mეცი. 27-ე მუხლის პირველი ჰპეჩქტის სდ” ექყეპუნქტი. 28-ე მუხლის 9ე-2 

წი” რი. 29%) წეხლიჩ პირელი შო ქტის “გ. “ ჰუხქტი. 4/-ე მუხლის შე 

-,/; ეა ა. ყჩქტი“. 7 · 
“4 ი, ითი #2 მუხლის ძ9ე-2 პუჩქტი.
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რომლის მმართეელი ორგანოს წეერმაც ღარღეევა 5 წლის 

Vწინ ჩაიდინა, მაგრამ მასზე ტოვებს პირს. რომლის ბროკერმა 
(„ან სსეა თანამშრომელმა“) ღარღეევა 3 თვის წინ ჩაიღისა. 

ასლა დაეუბრენდეთ ტერმისს „უსეში ღარღეევეა“. 

როგორც „,„სალიცენბიო პირობას“. როგორც ღაეიჩახეთ. ამ 

პირობის ღაღგენით კაჩონმა უსდტა აღკეეთოს საფონღო 

ბაბარზე „მნიშენელოვა– ღამრღევეთა“ შესვლა. მაგრამ 

გავითვალისწისოთ, თუ რას წარმოადგენს ადმინისტრაციული 

გაღაცდომა (ფასიანი ქაღალღების შესახებ კანინმღებლობის 

დარღვევა მეტწილაღ სწორეღ აღმინისტრაციულ გაღაცღომას 

წარმოადგენს საქართველოს კანონმდებლობისათ;ევის: ეს 

მსოლოღ ადმინისტრაციულსამართლებრიეი ურთიერთობაა 

სახელმწიფოსა ღა პირს შორის ღა ამ დროს საუბარი არაა 

სისსლისსამართლებრიე ან სამოქალაქო პასუხისმგებლო- 

ბაზე. ეფიქრობთ, კანონში აღგილი აქეს აღმინისტრაცი ული. 

სისხლისა ღა სამოქალაქო სამართლების ღაჩნიშსულებათა 

აღრევას. თუმცა, სამოქალაქო სამართალი უნღა 

გამოვრიცხოთ, რაღგან სასამართლოში სამოქალაქო საქმის 

განხილვისას მოპასუსეღ ყოფხა წარსულში. ცხაღია. პირს 

ახალ სამართალურთიერთობაში მონაწილეობის (ბიზსესის 

წამოწყება ან შრომითი ურთიერთობა) შესაძლებლობას ეერ 

შეუზღუდაე, თუმცა ეს შეიძლება მის რესეტაციაზე 

უარყოფითაღ ან ღალებითალ აისახოს და მან ბიგნეს- 

პარტნიორთა ან ღამქირავებელთა გაღაწყეეტილებაზე 

იმოქმედოს. 

თუ ამ დასკენას გავიზიარებთ. მაშინ ყეელაფერს თავისი 

ადგილი მიეჩინება ღა აღმოჩხღება, რომ კანონის მიგანია. არ 

ღაუშეას საფონდო ბაბარზე იმ პირის შესელა, რომელსაც 

ჩადენილი აქეს სისხლისსამართლებრიეი დანაშაული ან 

ადმინისტრაციული გადაცდომა. ეს უღაო და ლოგიკური 

ფაქტია. მაგრამ, ახლა ენასოთ, რა პრინციპები აქეს ამასთან 

დაკაეშირებით საქართეელოს კანონმდებლობას: 

ა საქართეელოს აღმინისტრაციულ სამართალდარღეეეათა 

კოდექსის 39-ე მუსლის მისელღეიძ!: „თუ აღმინისტრაციულ 

სახდელდაღებულს სახდელის მოსღის დღიდან ერთი 

წლის განმავლობაში არ ჩაუდენია ახალი 

ადმინისტრაციული სამართალდარღვეეა, იგი ჩაითელება 

აღმინისტრაციულ სახღელდაუღებლად”. 

ბ საქართველოს სისხლის სამართლის კოღექსის მე-12 

მუსლის მე-24 საწილების მიხედეით, არსებობს 

დანაშაულის სამი კატეგორია. ესენია:



) რი: სმისხანს ყალალლშიყს ბიირყს შესის ია“ საქარწეიელწუს Iაირსის სორიეჩტარი 

.· ნაკლებად მძიმე დასაშაული. ანუ ისეთი გასზრასი ან 

გაუფრთხსილებლობითი ღანაშაული, რომლის 

ჩადენისთეისაც მაქსიმალური სასჯელი 5 წლით 

თავისუფლების აღკეეთას არ აღემატება: 

აი მმიმე დანაშაული, ანუ ისეთი გასბრახი ღანაშა'ელი, 

როიემლის ჩადენისთეისაც მაქსიმალური სასჯელი 10 

წლით თავისუფლების აღკეეთას არ აღემატება, ან 
სსეთი გაუურთხილებლობითი დანაშაული, რომლის 

ჩადენისთვისაც სასჯელი 5 წლით თაეისუყლების 

აღვეეთას აღემატება; 

ა განსაკუთრებით მძიმე ღანაშაული, ასუ ისეთი განზ- 

რასი ღანაშაული. რომლის ჩადენისთეისაც თ,'აეი- 

სუფლების აღკეეთის ეაღა Iი წელბე მეტია ან 

უვადოა. 

სისსლის სამართლის კოდექსის 79-ე მუხლის თანასმაღ, 

მსჯაერდებული სასამართლეეად ითელება გამამტყენე- 

ბელი განაჩენის ძალაში შესელის ლღღიღდას სასა- 

მართლეთბის გაქარწყლების ან მოსსხის მომეენტამღე. 

ამასთან, სასამართლეობა გაქარწყლდება: 

·ა საკლებად მძიმე დასაშაელის ჩამდენისათეის სას- 

ჯელის მოსდიდან 3 წლის შემღეგ; 

ა მძიმე ღანაშაულის ჩამდენისათეის – 6 წლის შემდეგ: 

ა განსაკუთრებით მძიმე ღასაშაულის ჩამდენისათეის 

– ჭ წლის შემღეგ.“ 

როგორც ესეღავთ. 5-წლიანი ეადა სასდელდაღდებულების 

გაქარწყელებისათეის არცერთი სსეა აღმინისტრაციული 

გადაცდომისთვის არსებობს. ისევე როგორც I0-წლიანი ვადა 

ნასამართლეობის გაქარწყლებისათეის – არცერთი კატე- 

ტორიის დანაშაულისათვის. ამგვარად, ჩეესი აგრით, დღეს- 

დღეობით სჟასიაჩნი ქაღალღების ბაზრის შესასებ“ საქარი»- 

ყელოს კანონი მოცემულ საკითსთან ღაკაეშირებით ემიჯნება 

საქართველოს საკანონმღებლო პრინციპებს, მომაეალში ალ- 

ბათ ს„ჟასიანი ქაღალღების ბაზრის შესასებ“ საქართველოს 

კანონიც გტაიბიარებს საქართველოს კანონმღებლობის თეალ- 

საბრისს ღა 5 ღა 10-წლიანი ეადების აღნიშვნის ნაცელად 

დააჟიქსირებსს ცნებებს, შესაბამისად, „აღმისისტრაციული 

სახღელდაჟყღებელი“ და „ნასამართლეობის არმქონე“. 

  

“ მიფყიულ ჩა,იისიე მნ,“ელიობია ა/ მისგადია, ხილი სისხლის სამართლის კოდუქსი კი 

.V/ ჩა,/ის/. /იდის. უუყრ., დეტალეურიდ აწეჩრიგებს.
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2. 32. შასიანი ქაღალდი 

სამართლებრივი თეალსაბრისით, ფასიანი ქაღალდია არის 

მის მეულობელსა ღა ემიტენტს შორის არსებული მატერია- 

ლურ-სამართლებრივეი, სახელშეკრულებო ურთიერთობა, რო- 

მლითაც მფლობელს გარკვეული ქოჩნებრიეი უულებები 

ენიჭება, ხოლო ემიტენტს განსაბღერელი ვალდებულებები 

ეკისრება. 

„ჟყასიან ქაღალლღების ბაგბრის შესახებ“ საქართეელოს 

კანონი „ფასიან ქაღალღს“ შეძლებისდაგეარაღ სრულყოვფი- 

ლაღ განმარტაეს, სახელღობრ, ფასიანი ქაღალღების შესახებ 

კანონმდებლობის მიბსებისათეის მიუთითებს ფასიანი 

ქაღალღის შემდეგ ძირითად თვისებებზე: 

ა) ფინანსური ინსტრუმენტები, საინვესტიციო ხელ- 

შეკრულებები და უფლებები: «ასიანი ქაღალლი არის 

ინეესტირების შეღეგაღ წარმოშობილი ფინანსური სარ- 

გებლის მიღების სამოქალაქო-სამართლებრივი უფლება 

– ფინანსური უფლება: 

ბ მიმოქცევადობა – ანუ. რომ შესაძლებელი უჩნდა იყოს 

მათი სამოქალაქო ბუჩეაში გაშვება; 

გ) წილობრივ/სასესსო უფლებად საჯაროდ შეთა- 

ვაზებადობა – ანუ. რომ ფინანსერი სარგებლის მიღე- 

ბის ჩებისმიერი უულება არ ჩაითელება ფასიან ქალ- 

ალდად. არამეღ მხოლოდ ის, რომელიც შეიძლება 

არანაკლებ 100 პირზე ან პირთა განუსაბღერელ 

რაოღენობაბე გასსეისდეს,ს თუსდაც საწილ-ნაწილ. 

ამასთან, ეს უყლება უხღა გამომღისარეობლეს ინ- 

მვესტირებიდან: (ა) საინვესტიციო სასსრების ბიბნესში 

დაბანღებიდან (ბიზნესში მოწილეობა), ან (ბ) პირისი!- 

ეის სესსის გაცემიღან. ამგვარად. ფასიანი ქაღალდის 

საჯაროდ შეთაეაზებაღობის თვისება არ გამორიცსაეს, 

რომ, მაგალითად, ერთ ცალაღ გამოშეებული ობლიგა- 

ცია არ ჩაითეალოს ფასიან ქაღალდად; ცსალღია. ეს ობ- 

ლიგაციაც უასიანი ქაღალდია, რამეთუ მისი. როგორც 

მთლიანად, ისე ნაწილ-ნაწილ. საჯაროდ შეთაეაზება 

შესაძლებელია, იმის მიუსეღავად, მისი მფლობელი ამ 

შესაძლებლობის გამოყენებას აპირებს თუ არა. 

დ) წილობრივ/სასესსო უფლებად გარდაქმნის ან 

უფლების შეძენის შესაძლებლობა – გარდა ზემოაღ- 

ნიშნუელისა, ფასიან ქაღალდად ჩაითვლება ის მიმო-
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ქცევადი ფინანსური უფლებებიც. რომლებიც მოცემულ 

მომეხუში საჯაროდ შეთაევაზებად წილობრიე ან სას- 

ესხო უყლებას არ წარმოადტენს, მაგრამ იძლეეყეა იმის 

უფლებას, რომ მომაეალში, გარკვეული ვაღის გასელის 

ან პირობის დადგომის შემდეგ, ასეთ,'აღ გარდაიქმნეს 

(კონეერსირებელ იქნეს) ან ასეთი შეძენილ იქნეს მისი 

მფლობელის მიერ. 

ამგეარად. ფასიანი ქაღალდი არის ინვესტირების 
შედეგად წარმოშობილი მიმოქყევადი წილობრივი ან 

სასესსო ფინანსური უფლება, ან ამგვარ უფლებად 

ჰონვერსიის ან ამგვარი უფლების შეძენის უფლება, 

რომლის საჯარო შეთავაზება შესაძლებელია. 

გარღა ზემოაღნიშნული, ასე ვთქვათ, კლასიკური სასის 

ფასიანი ქაღალღებისა, კანონი ფასიან ქაღალდებად ასეეე 

საინვესტიციო ხელშეკრულებებს რომელიკტც ქვემოთ 

ტვექსება კომენტირებული, და კიღეე, საერთოღ, ფასიან 

ქაღალდებთან დაკავშირებულ სხეა ფინანსურ 

ინსტრუმენტებსა და უფლებებს ასასელებს. 

ერთმსიშენელოვანია, რომ ეს უკანასკნელი კანონის 

წისსედეაა. რამეთუ ფასიანი ქაღალღების მიმოქცევისას. 

მახხე მრავალგვარი გარიგების ღაღების შეღეგად შეიძლება 

წარმოიშვას სულ სსეადღასსეა ღა წინღაწინ გაუთელელი 

სასის ფინაჩსური ინსტრუმენტი, რომელიც თავისთავად არც 

წილობრივი ან სასესსო ფასიანი ქაღალდი და არც საინ- 

ვენტიციი, სელშეკრულებაა, მაგრამ იძლეეა ფასიან ქაღალ- 

დსა თუ მისგან გამომღინარე უფლებაზე ბენეფიციარული 

საკუთრების ასღა ეკონომიკურ საქმიანობაში მოსარგებლედ 

ჩართვის პოტენციურ უფლებას. 

ქეემოთ ჩამოთელილია ფასიანი ქაღალდების ყეელაზე 

უჟრო გაერცელებული სასეები: 
2. 32. 1. აქცია – რომელიც წილობრივი ფასიანი ქაღალდია და 

რომელიც ადასტურებს მისი მყლობელის შემდეგ უფლე- 

ბებს შესაბამის ემიტენტ-სააქციო საზოგადოებაში: (ა) Vი- 

ლის უყლებას საწარმოს საწესღებო კაპიტალში, სოლო 

საწარმოს ლიკეიდაციისას – ლიკეიდაციის შემდეგ ღდარ- 

ჩეჩილ. ქონებაში; (ბ) ღიეიღენღის მიღების უფლებას სა- 

წარმოს სამეწარმეო საქმიანობიდან მიღებული მოგე- 

ბიღას: (გ) ტჩმის უფლებას საწარმოს პარტნიორთა კრე- 

ბაზე: (დ) კაჩონით ღაღგენილი წესების შესაბამისად სა- 

წარმოს (მათ შორის, მისი მმართეელი ორგანოს) 

საქმიანობაზე კონტროლის უფლებას. ერთმანეთისაგან
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განასხეავებენ აქციათა სახეებს, კერძოდ; 

L 

II, 

ჩვეულებრივი აქცია. რომელიც ყეელა ზემოთ 
ჩამოთვლილ უულებას მოიცავს: 

პრივილეგიური აქცია. რომელიც მის მფლობელს 

აქციონერთა საერთო კრებაზე მონაწილეობის 

მიღებისა და ხმის მიცემის და, შესაბამისად. 

საწარმოს მართეაზე კონტროლის ეფჟლებებს არ 

ანიჭებს გარლა იმ შემთხვევისა, როდესაც 

ღივიდენდების„ გაუცემლობის შემთხეევისათეის 

წესდება ან ემისიის პროსპექტი ითეალისწინებს 

ერთი ხმის მინიჭებას ყოველ პრიეილეგიურ 

აქციაზე. მაგრამ, ამგვარი აქციის სპრივილეგიურობა 

გარანტირებული ღივიღდენდის მიღებაში 

გამოისატება, როდესაც საერთო კრება 

ღივიღენტის განაწილებას გაღაწყვეტს. ამასთან, 

პრივილეგიური აქციის ღივიღესდის განაკვყთი ღა 

მიღების წესი წისღაწის უხდა იყოს ღაღგენილი 

საწარმოს ჯწესღებით ახ. აგრეთეე. ამ აქციის 

ემისიის პროსაექტით!. გარდა. ამისა. საზოგაღდღიიების 

ლიკვიღაციი, შემთხვევაში ჯერ პრივილეგიური 

აქციის მჟლობელის მოთსთოვნები კმაყოფილდება 

და შემღეგ – ჩვეულებრივი აქციის მფლობელისა. 

თაეის მსრიე, პრივილეგიური აქციებიც რამდენიმე 

სასისაა, მაგალითად: 

ა კონვერსიული პრივილეგიური აქცია, რომელიც 

გარკვეული ეაღის შემდეგ ას პირობის 

ღადგომისას შეიძლება გაღაიცვალოს ჩეეულებ- 

რიეი აქციის განსაზღვრულ რაოლღენობაზე: 

· კუმულაციური პრივილეგიური პაქყია, რომელიც 

უზრუნველყოფს გადაუხდელი დივიდენდის 
დაგროვებას და გაცემას შემღგომ, ჩეეულებ- 

რიეი აქციების ღიეიღენდის გადასდის შესასებ 

გამოცსადებამღე; 

ა არაკუმულაციური პრივილეგიური აქცია. რო- 

მელიც არ უზრუსეელყოფს ღიეიდენდების და- 

გროვებას. მისი მულობელი კარგავს ღიეიდესდს 

იმ პერიოლღისათვის, როდესაც დიეიღენდის გალღ- 

ასდა არ ცსადდება; 

· პრივილეგიური აქცია დივიდენდის მცოცავი 

(მცურავი) განაკვეთით. რომლის დიეიდესღის
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განაკვეთი ემისიით კორექტირღება გასსაბ- 

ღერული პირობების მისედეით (მაგ. ისფლაცია, 

სახელმწიფო მოელეეადიანი ფასიანი ქაღალდე- 

აის საპროცენტო განაკვეთის დისამიკა, ა.ი.) 

· გამოსყიღვითი პრივილეგიური პქცია, რომლის 

ემიტენტიც ემისიის პირობებით იტოეებს 

უფლებას გამოისყიდოს ის ჩებისმიერ ლრ4ძის 

ნომისალზე მეტი ფასიის; ღა ა.შ. 

2. 32. 2. ობლიგაცია – რომელიც არის სასესსო ფასიანი ქაღ- 

ალლღი და რომელიც ადასტურებს ობლიგაციონერის, 

რჯიგორიც ემიტენტის კრეღიტორის, მიმართ, ემიტენტის ფი- 

სანსურ ეალდებულებებს: (ა) ობლიგაციის ძირითადი 

თანხა. ანე თავად სესსის თანსა. რომელიც გადასდილ 

უხღა იქსეს. როგორც წესი, ობლიგაციის ეაღის გასვლის 

შემდეგ: ღა (ბ) პროცენტები. რომელიც გადასდილ უსღა 

იქნეს. გასნაზღერული პერიოდულობით, ობლიგაციის მო- 

ქმედების ვადის განმავლობაში.) ემიტენტის მისეღდღეით 

ობლიგაცია შეიძლება იყოს შემღეგი სახეების: 

Iს  ჰორპორაციული ობლიგაცია – რომელიც 

გამოიშვება კერძო სამართლის იურიდიული პირის. 

პირველ ყოვლისა, საწარმოს მიერ; 

II სახელმწიყო ობლიგაცია არის სახელმწიფო 

სასესხო «ასიანი ქაღალლი, რომლის თაობაზეც 

ჩვენ ვისაუბრეთ ტერმინის „სამთაერობო ფასიანი 

ქაღალდი“ კომენტირებისას; 

III, მუნიციპალური ობლიგაცია არის აღგილობრიეი 

თრგაჩოს, როგორც ემიტენტის, მიერ გამოშვებული 

სასესსო ფასიასხი ქაღალდი, რომელსაც იგიეე 

ნიშჩები გააჩნია. რაც სხეა სასის ემიტესტების 

სასესსო ვალღებულებებისა (ობლიგაციებისა). 

2. 32. 3. თამასუქი – ისეთი ფასიანი ქაღალღია. რომლის გამ- 

  

- ს; ა. MM/; ღაიშყვბა, რისი პროცენტი გაღახღილ. იქნეს ერთ;ხერადად. შით უყრიო. 
„7“. აიდი “ა , ,ლევადი. არია. ამავე დრი. არსე „ყი“იბ! #ხვ. ა სასი (ხძლიგ. «M) ი). I. 

„ “ი, ჯრი (წილიგ აცი ა, რიხმლი განიავსუება ჩდ ჟყბი ჟ. აჩდაკლყბით – (იი. ალ; ყრიყ 
ყიი ღირეი,უყლეყიიი,. M0ლის გ. აჩ აზტვრელი ჟადის ვ. აჩედ სს. მეშღლეგ ობლიგაციის 
ხდე ურირტესტის მიხე ცრ წარმიყის ჩიმინალერი ღირებულებით. ამდენად 

წვის ხჩყრის. ჩსარგყიელჩ.  წარმინალგერს. სწისრედ ჩხვარბა #«იილიგაციაში 
დ. ცა. დლ) ძი სისმისალუერ ღირებულებას შორის. გარდი ამისა. არსებობს. 

ყი/ეე. ს ჩჩუი სახის «იპბლიტაციეიი/ც (4 აგ.: (ხილი, სგაციები მოგებიდან შემოსავლებით – 

დი, , 

    

   

    

(I. ჩის ფარაჩცირყბელი ობლიგაციები – კეIVIMIIICCI ხი)“. კონეერსიული 

იხილიუ/იყიი – (CVIIICთ0IIსIC ჩიIMIს, ღა ა.შ), მაგრამ. ჩვეს ყველას. ჩამოთვლას და 
დაჩაჩიანყყას აღარ. მყე,უღდვებიი!.
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ცემი პირიც კისრულობს უმირობი ეალდებულებას 

გაღაიხაღოს თამასუქმი ჩაჩეენები თანხა პირადად. ინ 

სხეა პირს ავალებს მის გადახდას. თამასუქის. შინაარსი. 

სახეები. ფორმები და სამართალბრუნვის წესები გაჩი- 

საბღერება 1995 წლის 19 აპრილის „თამასუქის შენასებ” 

საქართეელოს კანონით, „თამასყქის შესახებ“ ჟეჩნეყის 

I93) წლის საერთაშორისო კონეეციის შესაბამისად. 

2. 32. 4. წარმოებული ფასიანი ქაღალდები – არის სწორედ ის 

მიმოქცევ3აღდღი ფინანსური უფლებები. რომლებიც იძლევა 

გარიგების ობიექტაღ არსებული ჟეასიანსი ქაღალდ(ებ)ის 

შეძენის უფლებას გარვეველ ეაღაში ან გარკეეელი 

პირობის ღაღგომისას. განეისილოთი ყეყლაზე უურ“ი 

გაერცელებეული წარმოებული ფასიაჩი ქაღალდის ორი 

სახე: 

L ოჟყიონი – ორ ისეესტორს შორის ღაღდებული 

ხელშეცრულებაა. რომელთაგან ერთს ჰყიდის 

უულებას განსაზღერეულ. ეადაში ან განსაზღერული 

პირობის ღაღტომისას. ღაიქმვლი ფასით ღა 

რაორღენობით მიჰყიდოს მეორეს ფასიასი ქაღალდი. 

ამგეაბრაღ. გამყიღვყლი ჰყიდის არა ფასიან ქად- 

ალდღს. არამედ – უულებას მისგან იყიდონ ფასიანი 

ქაღალღი,'! აქელან გამომდინარე. ოფციონი ორი 

სასისაა: 

ა გაყიდვის ოუციონი (/!! 0/IIი!)– როდესაც ერი 

მხარეს (ოფციონის, მფლობელს) უფლება, აქეს 
განსაზღერულ ვადაში, დათქმული ფასით და 

რათოღენობით მიძჰძყიღოს მეორე მხარეს 

(ოფციონის გამომწერს) ფასიანი ქაღალდები. 

ხოლო ოფჟყციორინის გამომწერი ვალდებულია 

ამავე პირობებში იყიდოს ისინი. ამგვარალღ. 

ოფციონის მფყლობელი მოგებაში დარჩება. თუ 

შეთანსმებულ ეაღაში ფასიან ქაღალღებს 

დათქმულ ფასზე საკლები საბასრო 

ღირებულება ღაუჟფიქსირდებათ!). 

«ი შესყიდვის ოფციონი (CVII 0/)IIიI) – როღესაც 

ოფციონის მფლობელს უფლება აქეს განსაგ- 

  

“ (“/ყად. საქართველოს სამოყქალაე/ჩი „ოდექ#სის 27/2-ყ ძეხლის „პაირეელი წინადადყია. 

რიწლირს მიცსელყირი/,: სმხარევაი შყიმღყია მშყთანსძდღხნე#. რ. შყიდყეელს ცად მხრიყად 
აქვ. უყლუბა. ყჩა თუ იხ საგანი. შეიძინოს განსაბდვრელ. დრიყდე ა» გაჩ სფურელ 
მიხელეჩამდე (ძმეყიდეის რჟცია) ანდა, ამავე პირ”იბყაიი. გამყიდეელი უყლყეია, აქვ 
საგახი მყიღდყყლი მიჰყიდოს (გაყიდვის ისჟ/ჯია).““ “ 

  

   
 



<2 | „ასყის ჟალალლების ბიბრს შესასებ“ საყარიეელოს ჰანოჩსს სომენტარს 

ღერულ ეაღაში. ღათქმული ფასით ღა რაოდღე- 

სობითი შეიძისოს თუასიანი ქალალდღები ოჯ- 

ციოსის გამომწერისაგან,ი სოლო ეს უკა- 

ნასცხელი ეალღებულია ამაეე პირობებში მი+- 

ყიდოს ისინი. ამგეარად, ოუციაში გადასდილი 

თასსა (ე.წ. პრემია) შეიძლება გამომწერის 

მოგებად ღარჩეს. თუ განსაბღერულ ეაღაში 

ფასიან ქაღალღებს სასარბიელო ფასი არ 

ღაედება და, აქედას გამომღისარე, მყიღეელი 

აღარ მოითსოეს მათ შეძენას. სოლო თუ ჟასი 

სარგებლიანი აღმოჩნღება ღა, აქღან გამომღი- 

ნარე, მყიღეელი ფასიანი ქაღალღების ყიღეას 

მოითხოვს. მაშინ ოფციონის გამყიღეელი თა- 

ეისთავაღ ფინანსურ წაგებაში იქნება. 

II). ფიუჩერსი – როღესაც ერთი ინეეტორი კისრულობს 

ეალდებულებას, რომ განსაზღერული თარიღის 

შემდეგ. ღათქმული ყასით ღა რაოდენობით მიჰყი- 

დოს, მაგალითად, ყასიანი ქაღალღები მეორე ინ- 

ქესტორს. ფიუჩერსი ოფციონისაგან იმით 

განსსვაედებაა რომ განსაზღვრული თარიღის 

დადგომისას ფასიანი ქაღალდების გაყიღეა სავალ- 

ღებელოა, ამის შესაბამისაღ. რისკიც მეტია.” 

„ასიანი ქადალღების ბაზრის შესასებ“ საქართეელოს 

კანონის თანახმად. ტერმისის „ფასიანი ქაღალდი“ ქეეშ არ 

იგულისსმება ღა ამ კანონით არ რეგულირდება შემღეგი 

ფასიანი ქაღალდები: 

ა) ბანკის მიერ კლიენტისათვის პირდაპირ (შუამავლის 

გარეშე) გაწეული საბანკო მომსასურების (საღეპოზიტო 

მომსასურება ღა სსეა ფიქსირებულვადიანი 

დაფინანსებაა როგორიცაა. მაგალითად, საკრედიტო 

სელშეერულება) შელეგად წარმოშობილი საბანკო 

ვალღებულებები, თუ მას საჯარო მიმოქცეეა არ 

ასასიათებს; 

ი) მბღეეეელის მიერ დღაბღეევის შესახებ კანონშმღებლობის 

  

  

აღჩიმსულისა გარდი. იდევ მრაჟალი სახის წარმოჟყბული ჟყასიანი ქაღალდი 
ი. მაკ.ალი/ად. "უი თშ) (იფცი/”ჩი ჟყიუჩერიჩზე. მაგრამ ჩექიჩ დავასახელეთ 

„უური გაყრცვდ ჩუყლი საჩქები. ამახნთა/. თუ დაყაკვირდებით,, 

( არების. რს რს ვ4სრ/; იიჟცირნის რეშოი! მიტანილ ირ მაგალითში. 97) 

ჟყქი,სერსიჩი /ყეს წარმოებული ჟანიაჩი ქაღალდის (იბიექტად. რამყდაე იდება 
გარიტება. ყაჩაჩელები ჩჩყი ჟასიაჩ ქაღალდი, მაგრამ ამას იხილოდ მაგალითისათვის 
ქაეხყიი. რიკი ოჟცირნისა თე. ყიუჩერსის ობიექტს. შესაძლოა სხეა ხახის ქოხება,; 

არძოადგენდეი. 
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შესაბამისაღ ღაღებული დაზღვევისა ღა გაღაზღეეეის 

ხელშეკრულებები (მათ შორის, ესუიტი): 

გ) ჩეკი, რაც რეგულირდება „ჩეკის შესახებ“ 

საქართველოს კანონიის; 

ლ) სფქეკ-ის წესებით განსაზღერული ხელშეკრულებები ღა 
ფისანსური ისსტრუმეჩტები, თუ ისინი გასსსეავებულად 

რეგულირღება საქართველოს კანონმღებლობის!. 

2. 33. არამატემრიალიგებული შასიანი ქაCალიი 

ფასიანი ქაღალლღი შეიძლება არსებობღეს მატერი- 

ალიზებული (ქაღალღის, პლასტიკური ბარათის ან სხვ.) 

ფორმით ან არამატერიალიზებული ფორმიი. არამატე- 

რიალიზებულია ფასიანი ქაღალღი, რომელიც არ არსებობს 

რაიმე მატერიალური ფორმით, მაგრამ არსებობს ჩანაწერის 

სასით ფასიანი ქალალღების რეესტრში, რომელსაც კანონით 

ღაღგენილი წესით აწარმოებს ფასიანი ქაღალღების რეგის- 

ტრატორი ან ამ უასიანი ქაღალდების ემიტენტი იმ ფიზიკური 

პირის მეშვეობით, ეისაც რეესტრის წარმოების საკეალიფი- 

კაციო ატესტატი გააჩნია.“ 

სააქციო საზოგადოებების მატერიალიზებული ფყორმის ფა- 

სიანი ქაღალდღების შემთხვევაში აქციონერზე გაიცემა აქციის 

სერტიფიკატი.” თუმცა, ამ შემთხვეყაშიც, საზოგადოების მიერ 

იწარმოება აქციათა რეესტრი რომელშიც აქციონერის 

უფლებები ღასტურდება შესაბამისი რაოღდესობის ფასიან ქა- 

ღალდებზე. 
იმ შემთსეევაში. როდესაც ფასიანი ქაღალღები საჯარო 

ფასიან ქაღალდებად მიიჩნევა, მათი რეესტრი საწარმოე- 

ბლად უნდა გადაეცეს ფასიანი ქაღალდების დამოუკიღებელ 
თეგისტრატორს ღა ისინი ღაექეემდებარება დემატერიალი- 

აციას. · 

2. 34. სამნმესტიძი/7 ხსმლშეძრ შპლება 

ტერმინი „საინვესტიციო ხელშეკრულება“ კანონში მხო- 

ლოდ ერთხელ გამოიყენება, როღესაც ტერმინის „ფასიანი 

  

“« თუ ჟახიანი ქადალდები ხომიჩალურ მყლობელობაშიას – მაშინ ე-”. სუბრეეტრს 
აჩწარმოჟცის ხსიომინალური მყლობელი (ის. „ფასიახი ქაღალდების ბამრის შეახებ" 
საქართველოს „კანოხის მე-/9 მეხლის მე- პუნქტი). · 

4“. დამატებით შესაძლოა გაიცეს ამონაწერი საზოგადოების აქციათა რყენტრიდანა/,. 
% იხ. „ჟანიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ საქართველოს ,,ანონის მე-/0 მუხლის 
პირყელი და მე. ჰუხქტები. „,მეწარშყოიია შუს ახსებ““ ხსიაქართეყ/ლოს კანონის 270 მ 7ხლი. 
ახყვე საყარი/ყელიის პრემიდესტის /იი” წლირ /ჯ ივნისის M 773 ირძანყი, ულუბით 
დამტკიცებული „აქციათა რეჟყსტრის წარმოები# შყსახებ" დრიიყბითი დებულების -V 7 
თაყი/ს ძირეული პუნქტი. . /“./"M 

 



სასას ყაღალლღეაყს ბირ! ექსიასებ“ საყარწებლოს ძანოიმს მთომესტარი (+, 
ქაღალდი” განმარტებაში სახელდება. ამდენად, საინეესტიციო 

ხელშეკრულება ფასიასი ქაღალდის ერი-ერთ სასეღ მიიჩ- 

სყეა. რომლითაც ინვესტორი ასღესს საისეესტიციო სასსრე- 

ბის (ფული. ფასიანი ქაღალდები ას სსვა უფლება საკუთრე- 

ბაზე, მათ შორის, არამატერიალურ ქონება) ისვესტირებას 

ეკონომიკურ საქმიანობაში. ამასთან, აუცილებელი პირობაა, 

რომ ინეესტორის ამ მოქმედებას შემოსავლის (სარგებლის) 

მიღების მიზანი გააჩნდეს, წისააღმღეგ შემთხეევაში ის, 

უბრალოდ, საჩუქრობა (მათ შორის, გრანტი) ან თსოვება 

(მაის მორის. უჟჰაროცენტო სესსი) აღმოჩსდება. 

2. 35. სასესხო შასიანი ქა”ალდიი 

ჩვენ ამ საკითხზე უკეე ვისაუბრეთ ტერმინის „ფასიანი 

ქაყალდი”“ კომენტირებისა. ახლა მხოლოდ მოკლეღ 

გბაეიმეორები, რომ სასესსო ფასიანი ქაღალღები, უფრო 

სმირად. თობლიგაციებატ იწოდება ღა ისიჩი აღასტურებენ 

ემიტენტის კრედიტორის (ობლიგაციონერის) მიმართ 

ემიტენტის ჟინანსურ ვალდებულებებს: (ა) ძირითადი თანსა, 

რომელიც გადახლხილ უსდა იქნეს როგორც წესი. 

ობლიგაციის ვადის გასელისას; და (ბ) პროცენტები, რომელიც 

გადახდილ უხლა იქნეს განსაბღლერული პერიოღულობით!, 

თბალიგაციის მოქმედების ვადის განმაელობაში. 

ამასთან. „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ კანონის 

მიხნებისათევის, ტერმისი „სასესხო ფასიანი ქაღალდი“ 

მოიცავს სახელმწიჟუო სასესსო ფასიან ქაღალდებსაც. გარდა 

ა) შემთხვევისა. როდესაც „სასელმიწფყო ეალის შესახებ“ 

საქართველოს კანონის აჩ მის საფუძველზე მიღებული 

რომელიმე შესაბამისი ნორმატიული აქტით სახელმწიფო 

სასესსო ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებით ესა თუ ის 

კონკრეტული საკითხი სსეაგვეარად რეგულირდება." 

2. 36. საარ შასიანი ქაღალდი 

საჯარო ფასიას ქაღალდად მიიჩსეეა იმ კლასის ფასიანი 

ქაღალდი: 
ია) რომელიც საეაჭროღ დაშეებულია საფონღო ბირჟაზე – 

ე.ი. ეი'ქეათ, იე სს „ბელენთის“ მიერ გამოშვებული 

  

იჩგავყს ირა. ქსედეტი/ „ჟაჩიანი ქაღალდეიის მამრის მესახებ" საქართველრი 

„აჩიი /ყ-/M 9ეჩლიჩ (ყ-? ./ჩეტირს ..ი“ ქექუჩქტ შიც. რომლის მიხეღყითაც საფონდო 

რყარე ყი ლეტი საუაქროდ დამყყ?ბული იქნეს  სახელმწიყო სივალო (ჩაჩყსხო) 

ჟადალდები.. მათ შორის. ი#იკლევადიაიჩები. თუ ეჩ არ ჟწინააღმღყვეია 

ჩასყლიწიფი  ჩაჩეჩსიო  ჟანიანი, ქადალდების გამიშყებისა და მიმოქყყვის თა(იბაშე 

„ანყისმდეილიბიი! დიდჟყ/ჩრილ Iეჩები. 

   

  

ფანია" , 
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ჩეეულებრიეი სახელობითი ფორმის აქცია ემიტესტის ას 

საბროკერო კომჰანიის ინიციატივით. საფონღლი ბირჟის 

წესების შესაბამისად დაშვებულ იქნა საჟოსდო ბირჟაზე 

სავაჭროლ, მაშინ სს „ბელენთის" მიერ გამოშეებული 

ჩეეულებრიეი სახელობითი ფორმის ყეელა აქცია 

(ფასიანი ქაღალღების მთელი მოცემული კლასი) 

ჩაითვლება საჯარო ფასიან ქაღალღად. მიუხედავაღ 

იმისა, რომ ზოგიერთ აქციონერს თაეიასთ საკუთრებაში 

არსებული აქციების გაყიღეა არც კი უფუიქრიაი!. 

ან/და 

ბე რომელსაც ჩანაწერით ფლობს 350-ბე მეტი ფასიანი ქალ- 

ალღის მფილობელი. „ჩანაწერიი «თლობა“ ჩიშნაეს 

ფანიანი ქაღალღის ისეთ მულობელობას. რომელიც ღას- 

ტურდება ფასიანი ქადალღების რეესტრის ჩანაწერებით). 

სოლო თუ ეს ფასიახი ქაღალდები ნომინალურ 

მფლობელობაშია. მაშინ – ყოველი საფეხურის ნომი- 

ნალური მფლობელის ჩანაწერებიი,? 

2. 37. შასიანი ქაCალდების ქმისისა (გამოშქება) 

ფასიანი ქაღალდების ემისია სიშნავს ფასიაჩი ქაღალღდე- 

ბის მიმო1ცევაში აშეებას, ახ“ განთავსებას. რა ყცსეე გაძეე ) რ ხე ხს 

სორციელდება: 

ა) სააქციო საზოგადოების დაფუძნებისას საწესდებო კაჰპი- 

ტალი ფორმირების დროს აქციების გამოშვების გზით! > 

ბ სააქციო საბოგაღოების საწესდებო კაპიტალის გაზრღის 

დროს აქციების გამოშეების გზით); 

ტტ) სებისმიერი იურიდიული პირის სააქციო საზოგაღოებად 

გარღდღაქმსის ღროს აქციების გამოშეების გბითი: 

დ) იურიღიული პირის (მათ შორის: სასელმწიფო, ალღტი- 

ლობრიეი ორგასო) მიერ სასესხო კაპიტალის მო- 

მიდეისას სასესსო ვალდებულებების გამოშეების გზით). 

ემისიამდე ემიტენტი აწარმოებს წინასწარ ანალიზს, რათა 

ღაადგინოს. რა ოდესობის ემისიის გამოშეებაა მიზაჩშე- 

წონილი. ანალიზის შემდეგ დგება ემისიის გეგმა, რომელიც 

  

ი ის. სფეყ)-ის 200! წლის 3 მაისის M:/0 დადგენილებით დამაკიცებული სჩანაწურით 
ჟყლობი! შესახებ“ წეხის მე-2 მუხლი! პირეყლი უხნქცის „ს ქვე ენქტი (საქართველოს 

საკანონმდებლო მაცნეს #20. (/// ნაწ. 200) წლის /0 მაისი. ამოქმედდა 
გამოქყეყიებისთანავე). ”““ 

“ „მეჩწარშეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის 2/.! მუხლის ბილი” წინადადების 
მიხსედეით, სააქციო სამოგადოყბის საწესდებო კაპიტალის მინიმალური ოდუხობა 
შეადგეჩს #25.000 ლარი. ·
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LL. 
„ას ყწაიი ჟალალოეას ბარს შესასებ“ საარყყელოს სასოჩხნყმს IIეშეესტარი 

ითვალისწინებს გამოსაშეები ფასიანი ქაღალღების კლასს, 

რათდენთბასა ღა შესათავაბებელ ფასს, გამოშეების ღროს 

(ას ეტამებ!). განთავსების სასეს (საჯარო, კერძო) და ა.შ. ე 

ემისია საჯარო შეთაეაზების გბით უხნღა განსორციელღდღეს, 

მაშინ დაცულ უნდა იქჩეს „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შეს- 

ასებ“ საქართველოს კანონის II თაეით, ღაღგენილი წესები. 

2. 38. შასიანი ქაალღდების ჰლასი 

ფასიახს ქაღალღების კლასი არის ემიტენტის მიერ 

გამოშეებული ფასიასი ქაღალღების ის სასე, რომელიც 

იდენტურ უჟლება-მოეალეობეს  (პრივილეგიებსა ღა 
შეზღუღეებს) ისვალისწინებს. ერთ ემიტენტს შეიძლება ერთი 

ას მეტი კლასის ფასიანი ქაღალღები ჰქონდეს გამოშვებული. 

განსსეაჟება თფასიასი ქაღალღების კლასებს შორის 

შეიძლება. ერთი შესეღვით, უმნიშვნელო ჩასღეს, მაგრამ, 

ამის” მიუსეღაეაღ. ისინი მაინც სსეაღასსეა კლასებაღ 

მიიჩნეეიან. მაგალითად. თუ ემიტენტს გამოშეებული აქვს 

პრიეილეგიური და ჩვეულებრივი აქციები, ისინი სსეაღასხვა 

კლასსა მიიჩნეეა. ასეეე, სსგაღასსვა კლასაღ მიიჩნევა, 

ეთქვაი): : 

ი. ერთი და იმავე ემიტენტის მიერ გამოშვებული ერისწლია- 

ხი ეადის 6 %-იანი ორი ობლიგაცია, თუ ერთის დაფარეის 

ეაღა 1 სექტემბერს დგება. სოლო მეორესი – | ოქტომ- 

ბერს; 

ა ორი ერთხლიანი ვაღის 6 %-იანი ობლიგაცია, რომელთა 

ღაფარვის ეაღა I სექტემბერს ღგება, თუ მათი ემიტენტი 

სსვადასხეა ძირია; 

.- ერთი ღა იმავე ემიტენტის მიერ გამოშვებული ერთ წლია- 

სი ვაღის 6 %-იანი ორი ობლიგაცია, რომელთა ღაფარეის 

ვადა 1 სექტემბერს ღგება. თუ ერთის ემისიის პირობა 

კონეერსიას ითვალისწინებს, სოლო მეორესი – არა. 

2. 39? წილოუბრიმი შასიანი ქაღალდი 

წილობრიე ფასიან ქაღალდთან დაკავშირებით იხილეთ! 

ტერმისის „ფასიანი ქაღალღი“ კომენტარი. სოლო ახლა 

მოკლედ აღენიშსაყთ. რომ წილობრივია ფასიასი ქადალღი, 

რომელიც მიხი მფლობელის წილს ადასტურებს საწარმოში. 

თუმცა. ცხადია, მას სსეა ნიშსებიც ასასიათებს. როგორიცაა 

დიესდენდის ჟუფყლება, და. თუ ის ჩვეულებრივი აქციაა, 

საყრიიოთ კრებასე კენჭისყრის ღრწის სმის მიცემის უფლებაც.
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ამდენად, წილობრივი ფასიაჩი ქადალდი არის აქცია. მისი 

ემიტენტი – სააქციო საზოგადოება, ხოლი მისი მფლობელი – 

აქციონერი, ' ' 

2. 40. შას/ანი ქაალდების ბამრის მI7ჟნ6ანილ-=9 

ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მონაწილეები არიან: 

ა) ინეესტორი – ანუ ნებისმიერი ჰირი: იურიღიული პირი, 

ფიბიკუერი პირი, რომელიც საინვესტიციო სასსრებს 

აბანღებს მიტესტის სამეწარმეო საქმიანობაში ღე ეძიგე"ს"ტ ' I : 
წილობრიეი თუ სასესხო ფასიანი ქაღალღის სასის. 

ამასთან, აღსანიშნავია რომ კანონში გამოიყენება, 

აგრეთვე, ტერმინი „პოტენციური ინეესტორი“, როგორიც 

ნებისმიერი პირი, რომელიც აპირებს საინეესტიციო ე ე ელიც ე) მესტიც 
სასსრების ღაბაჩღებას კონკრეტული ან ნებისმიერი 

ემიტენტის ფასიან ქაღალდებში ან რჯიმელმაც. 

გარკეეული ინფორმაციი"/პირთობების არსებობისას, 

შეიძლება ამგეარი რამ გაღაწყეიტოს. 
" 

ბი) ემიტენტი; 

გ) ჟასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებადი მონაწილე; 

ღ) აუდიტორი. 

2. 41 შასიანი ექეაალდების ბაზრის რებულჩრებაCლი მ/76სან/ლე 

კანონის თანასმაღ, ფასიანი ქაღალდების ბაბრის რეგუ- 

ლირებაღი მონაწილეები არიას: საყონდი ბირჟყა. ცენტ- 

რალერი დეპოზიგარი, თრო: ყასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორი; საბროკერო კომპანია; ბროკერი ღა ოუასიანი 

ქაღალღების ბაბრის სსეა შუამაეალი. 

2. 42. შასიანი ქაღალდების ბაზრის შუამაშალი 

კანონის მისეღეით, ფასიანი ქაღალდების ბაბრის შუა- 

მავლებადღ ითელებიან: 

ა) საბროკერო კომპანია. 

ი) ბროკერი; 

გ) ბაბრის სხეა შუამავალი, რომლის საქმიანობასაც 

დადგენილი წესით შედამხეღველობას უწევს სუჟქეკ. 
„სსეა შუამავალი“ “კუეურო ფასიასი ქაღალდების ბაზრის 

სამომავლო სუბიექტია იმ შემთსეეყაში როღესაც 

საქართეელოს საფონდო ბაზარი და კანონმდებლობა 

ფასიან ქაღალდებთან ღაკავშირებით განეითარღება.



LI „მანას ქალღალოემა)ს ბიაბრის შშსასება“ საარIIქელოს ჰანოჩის კჰოემეჩტბარი 
- _ 

2. 43. შასიანი ეალალდების 6(7მინა–უშრი მშლობელი 

სყასიანი ქაღალღების ბაზრის შესასებ“ საქართელოს 

კანონის ამოქმედებასთან ერთად. ძალიან სპეციფიკური 

სამართლებრიეი ურთიერთობების რეგულირებისას, 

ქართული კანონმდებლობის წინაშე მრავალი 

საკანონმდებლო სიასლე მათ შორის, ,,ცნომინალური 

მფლობელობა“ წარმოჩინდა. 

ტერმინის განმარტების თანასმალ, ფასიანი ქაღალღების 

სომინალური მყლობელი არის: „იურიდიული ჰირი, რომელი, 

არის ჟასიანჩი ქაღალდების ბაზრის შუამავალი. ბანკი ან 

ცენტრალური ღეპობიტარი ღა რომელსაც ბეჩეუიციარი 

შყსა,,უთრე წერილობითი ხელშეკრულებით) ანიჭებს უულებას 

ჟინიანი ქაღალდები თავის სახელზე შეიტანოს რეესტრში ღა 

ჩაყბას ამი ყასია,ს ქაღალდებთას დაკავშირებულ ხხეა 

(იჰერაციებმი (მაგ. ბეხეუიციარი რშესაკუთრეებისათვის 

ინფორმაციის მიწოდება) ბეხეფიციარი მესაკუთრის ან სივა 

სისმიჩალური მულობელის სახელით) “ 

ამდენად. ნომინალური მფლობელობისათვის 

დამასასიათებელია შემდეგი სიშნები: 

ას) არის ერთ-ერთი შემდეგი იურიდიული პირი: 

.· ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შუამავალი (ე.ი. საბრო- 

ჰკერო კომპანია, რამდენაღაც ბროკერი იურიღიუელ 

პირს არ წარმოაღგენს, ხოლო სსეა შუამავალს, 

როგორც ზემოთ აღენიშნეთ, კანონმდებლობა ჯერ 

არ იცნობს): 

ა ბასკი: 

.· ცენტრალური დეპობიტარი: 

ბი) იგი უშუალოდ ბენეფიციარი მესაკუთრისაგან ან ამ 

უკანასკსელის მიერ უფლებამინიჭებული პირისაგან” 

წერილობით უყულებამოსილია: 

ა ამ ბენეფიციარი მესაკუთრის საკუთრებაში არსე- 

ბული ფასიანი ქაღალდები თავის სახელზე შეიტასოს 

რეესტრში. ე.ი. ბენეფიციარი მესაკუთრე თავის სა- 

სკეთრებაში არსებულ ფასიან ქაღალდებს გადასაცემი 

განკარგულებითი აძლეეს სსეა პირს ნომინალურ 

მყლობელობაში ღა. ამგვარად, მათ რეგისტრაციას 

  

იგელიჩჩრყბა, (იჩა, ჩაჟყს,ქრიჩ ჩიხმისალეური მულიიუყლი აჩ. ბენეფიციარი რეხა“ 
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წაეი |. გოგალიე ლებულებაჩ!) ლ 

ამ უკანასკნელის სახელზე ახღესს. 

ა ბენეფიციარი მესაკუეირის ას სსეა ნომინალური 

მულობელის სახელით (და, ცხადია. მისი მითიიებე- 

ბის შესაბამისაღ) ჩაებას ამ ფასიან ქაღალღეაბთან 

ღაკავშირებულ ოპერაციებში. 

თუმცა, ამ ბოლო ფრაზაში სიტყვა „სახელიი!. თუკი ღა- 

ეუკეირღებით, არაკორექტულია, რადგან, როგორც ერთი აბ- 

გაცით აღრე აღენიშჩეთ, ბენეფიციარი მესაკუთრე ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორს აძლეეს განკარგელებას და. 

შესაბამინად. საზღაურსაც შეგნებულაღ იღებს, რათა ფასიასი 

ქაღალღები თაეისი სახელიდან ნომინალური მყლობელის 

სახელზე გაღდააჟორმოს. სხეაგვარად რომ ვთქვათ. მესა- 

სუთრე ამეღავნებს სებას ღა საკუთარ ფასიას ქაღალღებს 

სსეის „მფლობელობაში“ აქცეეს. ხოლო ეს მულობელობა კი 

ნომინალურია, ასე ეთქეათ – პირობითი. ეს კი იმან სიშნაეს. 

რომ ბენეფიციარი მესაკუთრე ჩომიჩალერ მფლობელს ანი- 

ჭებს უულებამოსილებას ღაღოს გარიგება, სწორედაც რომ, 

საკუთარი (ნომინალური მყლიოიბელის) სასელით. «ოღონდ 

ბენეფიციარის ხარჯით ღა. ცსადია. მის სასარგებლოდ, 

შემღგომ, მას შემღეგ., რაც დასახელებული კასონით გაი" 

ვალისწინებული სნხომიხალური მფლობელობის” ნიუსები გას- 

ვისილეთ, აუცილებელია სომისალური მფლობელობისა და 

საქართეელოს სამოქალაქო კოდექსით გაისეალისწისებული 

მფლობელობის შედარება. კოდექსის მისეღეითს: „მფლობელად 

  

V· სწორედ ამიტომა. აღნიშნულ. შემთხჟეყაში უხდი, იყოს არა. ,ჩახელირი“ არამედ – 
.. სირი ერე, ჟბისათ,ყის“' · ჩყუ/ ძეგხებ; ჟლად არ ერთქყირი . ასახარგებლიიდ' რადვან იუ ურთი 

მემისყეყაში. როცა, ნიიმიჩალ ირი შძყლობყლი უმჟყალიდ იეჩიეყიციარი რენა. ყჰისრის დი– 
ჟალყბით მოქმედებს. სახეჩე გვაქვს ამ ჟა. M.//:. ელის ჩანარგუბლოდ. მიხეყდებას. #ხვი 

მყემთხვევაში. როცი, ნომინალური ძულოიყლი ხვია /იიმისალური მულიიი, ელი დაჟალყ- 
ბიის რისემედებ#! (ე-ი. ადგილი აყვი ჩიხმინალური მფლიობ, ელობის შყისრე საჟეყი, ერს). ა” 
უუყული შყირორე ხიხმინალური მყუყლობელის. სასარვებლოდ კი არ. იიქმელები. არყდ – 
მშყორის იჩგერესებისათვი/ს. ღა. საბიილიიო ჯამში, გარიგებიდან მიღებული, სარგებელი 
„/ელავ ბეჩნყყჟიციარ შესაკ,ეთრყის განეუთ.შჩ, ბ. ს). 

ამვვირად, ხაბრისკერი „კომჰპანიაი თავის სახელით უჩდი ტანას“ირ„იელის ჟასიაჩი 
ქაღალდების ყიდვა თე გაყიდა, დი, ამგვარი, თოჰპერაციიდ. სჩ გამომდინარე ყტა- 

მიეალეობყბი (ცხადია. ჟანიან ქადალდი! მესაკუთრელბიდან გარიმდიიარყ . 
და აძ ს. ყლეყიის /. აყრფი! გადაცემის /.ა. თვლ, ყლადღდ) თაჟუად ს/სიირ. ალით. მოდი ბყლი 

”. არმოეშიბა ამის დასტურია კანიიჩის მე-/ს ძუჩლის ძ93-/ ეხნექტი. რომლის მახეა „ედუი“”ა/;: 
სსაბრიცკერო კომძანია.. რომელიც აპირებს დ ადო ტარიგები საყისსდო  ბირჟარყ. 
თავისი სახელით წარადგენს. განაცხადს”, ამ. ის. არ. ჩის გამო. ქყუემიით ყეელვიტ 

ქ“: ლინსშობი”, რიხი ნომინალური მშტელობელი საკუთარი სახე ყლის დია ჩჩეისი ჩარაითა 
და ინხტყრენებისათვის მიეშედებს. 

არმგყარად, დაჩაჩყყწია „კანონი! რუდაქცია. “ი,/ი იახიი რჩაირ“ი I 

მოგჯერ თაუისი და მოგაურ კლიყჩტის  საჩელიის მიხქმედები. ჩიილ ურითტგაჩ ,,ი იგი 
წარმიოშად, გეხლ. „ა().ა/; „კრი აღინიმჩება (იხ. კანონის იე- მეხლიჩ -/-ჟე ” 10ქც ი ით ექეექოუე- 

ქტი. 
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! ,„ L „ასას (ალალღას ბახრყს შესახებ“ საქარწეელოს სანონმს პჰომენჩტარი 

არ ითვლება ის პირი, რომელიც, თუმცა ასორციელებს 

ფაქტობრიე ბატონობას სიეთზე, მაგრამ სსეა პირის სასარ- 

გებლოდ. და რომელსაც ნიეთის ფლობის უფლებამოსილება 

მიღებული აქეს. ამ პირისაგან. მფლობელაღ ითელება მს“ოი- 

ლოდ უფლებამოსილების მიმნიჭებელი პირი“! ამგეარაღ, 

  

სამოქალაქო კოდექსი „ხომინალური მულობელობას“ მფლო- 

ბელობად არ აღიარებს ღა მართებულიც არის, რამღესაღაც 

ეს კლასიკური სასის მყლობელობა არაა, არამედ, როგორც 

  

დღასაწყისშიყეე აღენიშსეთ, ფასიანი ქაღალღების ბაბრის 

სპეციყიკური კონცეფცია – პირობითი მფლობელობაა. უფრო 

მეტიც კი. პირღაპირი მყლობელობის განმავლობაში ნიეთი 

და უფლების საყოყი ითვლება პირღაპირი მფლობელის 

კუთენილებად.35 რაც ღაუშვებელია ნომინალური მფლო- 

ბელის შემთხევეაში. რომელიც ფასიან ქაღალდს მსოლოღ 

შესაბამისი ღავალების შესრულების მიზნით ულობს: სივთის 

(ჟასიაჩი ქაღალდის) ღა უფლების ნაყოფი (სმის ღა ღივი- 

Iულებები. სსა პრიეილეგიები) მიმღები მსოლოღ ღა 

მსოლოდ ფასიანი ქადღალღის სამოქალაქო კოდექსით გათ- 

ეპლისწინებელი არაჰირღაპირი ას/და პირღაპირი 

დენდის M    

მფლობელი შეიძლება იყოს. 

უხღა დაისეას კითსხეა: ჩომინალური მყლობელობა წარ- 

მომაღდგენლობაა თუ არა? გარკვეულწილად, იგი დავალების 

საფყუძველბე წარმოშობილი, ე.V. არაძირღაპირი წარმომად- 

ტენსლობაა, რაღგან პირღდაძირი წარმომაღგენლობისაგას 

განსხვავებით. ნომინალური მფლობელი საკუთარი სასელით 

მოქმედებს (თუმეია. ცხადია. დავალების მიმცემის ინტერე- 

სებისათყის) ღა ღავალების განსორციელებასთაჩ დაკავში- 

რებ 

დგება.“ მაგრამ. სწორედ ეს საკუთარი სასელით მოქმედება 

ელი უფლება-მოეალეთბები პირველ რიგში მის მიმართ    

მიჯნაეს მას სამოქალაქო კოღექსით გათეალისწინებული 

წარმომაღგენლობისაგან, მით უფრო, რომ სომიხალური 

მულობელები სპეციალური იურიღიული პირები – საფონდო 

ბაზრის მეწარმე ებიექტები არიან (ასე ეთქვევათ!, საბროკერო 

კომპანიები ფასიანი ქაღალღების ბაზრის შუამავლები არიან 

  

ი საარი ყელიის #49, ყალ აქო კოდექსის /235-ე შეეხლის მე-2 ხსაწილი, 
,/ხდღეესი (062-ე იეხლის იძყ-2 ხ. აწილი. ამასთან. აღჩანიმნავის. რი! 

სა?ჩყესალი+ 7, კესი /აეყ მუჩლის #ყ-.? M. აწილი# მიხუღეისი”: „თუ პირი ჩიეთს ჟუჟლოი“     
          

    

  

“V/ ყი ,ქრისიერიიის საფუძველი), რომელიც განსამშდვრული ჟადი““ 

MM ყი ულობის უყლებას ა» აყალდებეულებს მას ყლობდ, წ ხსივის. შაშის 

# ღდყია 7ირღა, ირ მუჟლობელად, ხოლი უჟლ, ყბის მიმნიქებელი ან 

ულ დუ, მილები“ დამ /იჩრებვლი მიიჩნევა არი პირდა. არ მფლიი ად“, 
. რი, საქართყელის სამოქალაქო. კანონმდებლობა, არა. პირდაჰირ 

I.M9 29% სწაღგენლიობას არ, აღიარებს. უს ცნება მხოლოდ აკადემიფური დანიშნულებისაა. 

  

 



წას. I. გრგადი ღეგულებანი ჩ/ 
  

ღა მათთვის, ასე რომ ეთქვათ, ,შეაბმავლობითი (სავაჭრო) 

წარმომადგენლობა“ სპეციალურ რეგელირებას ღაქვემდე- 

ბარებულ სამეწარმეო საქმიანობას შეადგენს). 

მართალია, ნომისალური მულობელობა სამოქალაქო 

კოღექსით განსაზბგღვრული წარმომაღგენლობა არაა. მაგრამ 

მას კოღექსში მოცემულ. ზოგიერთ დებულებასთან მსგავსება 

მაინც აქეს. ახლა სწორედ ამ მსგავსებათა მიმოხილეაზე 

გაღაევალის, 

სამოქალაქო კოდექსის 709-723-ე მუსლებით გათეალის- 

წიჩებულია დავალება, ანუ როდესაც ხელშეკრულებით რწმუ- 

ნებული ეალღებულია შეასრელოს მისივის ღაეალებული 

(მინდობილი) ერთი ან რამღენიმე მოქმეღება მარწმუნებლის 

სახელითა ღა სარჯზე. ამდენად, მარწმუნებლის სახელით! 

მოქმეღება რომ არ ყოფილიყო, ღავალება ძალიან ასლოს 

იქსებოდა ნომიჩალურ მულობელიიბასთან, რაღგან შემდეგ 

მუხლებში მოცემულია ისეთი ღებულებები. რაც სომინალური 

მფლობელიბის შინაარსისათვისაც მისაღებია, კერძოდ: ღა- 

ეალების გაღანღობა მესამე პირისათეის: მარწმუჩებლის ის- 

ტერესების მაქსიმალურაღ გათეალისწინება: ერთმანეთ ისაი» 

ეის ინვორმაციის მიწოდებისა და საიდუმლოების შენახვის 

ექალღებულებანი ღა ა.შ. გარდა ამისა, ღავალება გულისხმობს 

რაიმე მოქმეღების შესრულებას ღა არ მოიცაეს ქოსების 

სამართაეაღ გადაცემას მისი ანაზღაურებით გასსეისების 

მიზნით. 

  

#7 ამის შესაბამისად. საქარისეელიის სამოქალაყო კოდექსის 754-ე მშეხლი აღგეჩ, რომ 
სავაჭრო მაკ ყრის მიძარი, გამოყენებულ იჟჩუი „.წეწარიუყთა ყხსაჩვი“ „/აჩოჩი. “უუ 

/ყეჩ ხნომიჩალურ მყლიოიველი „მყწარმყთა შესახებ“ კანიონის მჟყ-// და იV#-/. 27 ძუხლებიით 

გათვალისწინებულ პირებს შევადარებთ. ის Cდ.V, /ენაძღლე მიყალი, როი ამ 

უყახნასცჩელუბის ჩიხსმიხნალური მყლიიბყლისაგან განსსყავებული ჩიმხები ასასიათეიით 
კერძის დ: (ა) სავაჭრო წარმომადგყხნყლი მხიილოდ ”ლიუყნტის სახელით მიხქშყდებს. იიხი 

კლიესტი ყოქელთყის საწარმოა, იგი შუამავლობს საქონლის. უფლებებისა. და 
მიიმსახურყბის რეალიჩაციის ურთიერთობებში. (ბ) დამოუკიდებელი მოვაჭრე 
საკუთარი და არა კლივისფი! ხარეჯით მოქშედეი!. მას არ მყუძლია საკიმისიო 

მოითხ(იივოს კლიჟყნტისაგან და. ამავე დროს. სავაჭრო წარმომადგენლის შესახებ 
მყმოდასახელებული გახმასხყავებელი თუიჩნებები მასაც მიუდგება: (გ) ,„/იმისიიიხერის 

კლიენტურად საწარმოები გყველისყბა. ძირითადად, იგი გარიგების შესრულების 
გარანტს „ა წარმოადგვის, იგი გარიგების მესრულებისაით,ვის სჰპახსუჩს აგვის „ლ სყხნტის 

წინაშე. თუ კომისიის განსიირციელებაშდე არ დაუხნახელებს იას. ხელშეკრულების 
მსარყებს. რაV. ჟახსიანი ქაღალდუბის ბამრის სჰპეციჟიკიდან გამომდინარე. ურთი ძხრიქ. 

კონყიდენცი” პურია და. მყორყ ძსხრივე. ჩ,ომიჩალურმა მულიიიყლმა შეიძლ ი» არ, 

იცირდეს. რამდეჩადაც ჟახნიახნი ქაღალდების გადაცვმა და შაირი ჟასი/ ახა საუყრეი.ა 
(სესტრალური დეპოშმიტარის მიხშსასურები! მეშეყ/იბი“ ავტიხმატურად ხდება. და ა.7; 

(დ) საყაქრიო მაკლერს ფარი” ჟუნქციები აეყყი (ყიდჭა-გაყიდეა. დაბმღჟყეყა. ტეიართ"! 

გჟადაშიდეა. გეშების ქირავნობის. სელმეკრულებათი დადება და ა.შ.) იგი თავად კი არ 
დებ! გარიგუბებს. არამედ ძხარყვ3ბისათვის ურთმანეთის ჰოუნი, ძჩსარყია წარდგენა 
შეამავლობი. და, ბილის და ბოლოს, დინანელებულ პირთა არცერთი (სყიჩება 
მიყხსადაიგება ცენტრალური დეპოშმიცარის ჟხქცივიბს. 

  

    

   

 



9) Cშაილილოაებეს ბაზრIს შესასებ“ საქარწეელიეს ანუსის ჰომენბარი 

ახლა ნომინალური მყლობელობა საქართველოს სამო- 

ქალაქო. კოდექსის 724-729-ე მუხლებით გათეალისწინებულ 

ასაკუთრების მინდობას” შეეადართით), როდესაც 

ხელშეკრულებით საკუთრების მიმჩდობი გადასცემს ქონებას 

მინდობილ. მესაკუთრეს. რომელიც იღებს და მართაეს მას 

საკუთრების მიმხნდობის ინტერესების შესაბამისაღ. კოდექსის 

მიხედეით": მინდობილი მესაკუთრე მოეალეა მართოს 

მინდობილი საკუთრება თავისი სასელით, მაგრამ საკუ- 

სრების მიმსდობის რისკითა და სარჯიძთ,: მიხღობილი 

მესაკუთრე მესამე პირებთას ურთიერთობაში სარგებლობს 

მესაკურრის უფლებამოსილებიის; თუ მისღობილი მესაკუთრე, 

საკუთრების მიმხდობის ისტერესების საწინააღმღეგოდ, არ 

სნეხს იხეთი გულისხმიერებას, როგორიც მას საკუთარი 

საქმეების მიმართ უჩღა გამოეჩინა, იგი ეალღებულია 

აანაბღაგროს ამ მოქმედებით გამოწეეული ბიანი, თუ 

სელშეკრულებაში ასეა გათ'ეალისწისებული, მინღობილი 

მესაკუთრე მინდობილ საკეთრებასთან ღაკაეშირებული 

საქმიანობისათვის საკუთრების მიმჩღობისაგან იღებს 

გასამრჯელოს; მისღობილ საკუთრებასთან ღაკავშირებული 

ყველა სარჯი საკუთრების მიმხღობს ეკისრება; ქონების 

ნაყოფი საკუთრების მიმჩდობს რჩება; მესამე პირებთან 

ურთიერთობაში პასუსს აგებს მინდობილი მესაკუთრე; საეკუ- 

სსრების მინჯობის მიმართ გამოიყენება ლღაეალების 

ხელშეკრულების შესაბამისი წესები, ასუ ინფორმაციის 

სკოსფიღენციალიბა, მარწმუნებლის ინტერესების 

მაქსიმალურად გათეალისწინება; და ა.შ. 

ამგეარად. „ნომინალური მფლობელი“ იგივეა, რაიც 

საქართველოს სამოქალაქო კოდექსით გათვალისწინე- 

ბული მინდობილი მესაკუთრე, რომელიც საკუთრების 

მინდობის ან ამის შესაბამისი შინაარსის ხელმეკ- 

რულების საფუშველზე მოქმედებს. 

აქელან გამომდინარე. სფქეკიის მიერ უასიანი ქაღალ- 

დების შესახებ კანონმდებლობა სწორედ საქართეელოს 

სამოქალაქო სამართლებრივი მიმართულებით იქნა განვითა- 

რებული. კერძოდ, ღამტკიცებულ იქნა „ფასიანი ქაღალდების 

ნომინალური მულობელობის შესასებ“ წესი," რომლითაც 

შემდეგნაირად გასისაბღერა ნომინალური მფლობელობის 

წისაარი: 

  

დიმ, //ეჟი,ქლ ა ჩეუე,/-იჩ 27იი? წლი 2 დეკემბრის M 2 დადგენილებით 

(ა ჩსაეარიყელიოის  საკანოისშდყბლი მაცნე“ M7/9 (/// იაწ.) 2002 წლის. 17 დეკემიჟრი. 
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წიქი IL. გიგაღი ღებულებან!! 
იჯ   

ს) კლიენტის საინვესტიციო სახსრების ნომინალური 

მფლობელობა ხორციელდება მისი ბენეფიციარი მესა- 

კუთრის სასარგებლოდ, რისკითა და ხარჯებით და არ 

გულისხმობს მათზე საკუთრების ან მფლობელობის უფ- 

ლების გადაცემასს ნომინალური მფლობელისათვის. 

ნომინალური მფლობელი კლიენტის საინვესტიციო სახს- 

"რებით ოპერაციებს ახორციელებს თავისი სახელით.” 

ანუ, ნომინალური მფლობელი არ ჩაითვლება სამოქა- 

ლაქო კანონმღებლობით განსაზღვრულ მფლობელად, არამედ 

მის ნომინალურ მულობელობაში არსებული ფასიანი ქაღალ- 

ღები ნამდვილი მელობელი არის მისი კლიენტი – 

ბენეფიციარი მესაკუთრე. სწორელ ეს უკანასკნელი იღებს 

სარგებელს ფასიანი ქაღალღებზე გარიგების ღადებილდას: 

გაყიღვის შეღეგად მიღებული ფულადი თანხები მას ეკუთენის 

ღა მის ანგარიშზე ირიცხება; ასეეე, სსვა სახის გარიგების 

შემთხვევეაში, საინვესტიციო სასსრების მიმღებაღ ბესეფიცი- 

არი მესაკუთრე გვეელინება; იგივე ითქმის იმ შემთ'სეევებზე. 

როღესაც/ გასხეისების შელეგად ბენეფიციარ მესაკუთრეს 

უწყდება მულობელობის უფლება ფასიან ქაღალდებზე. “ 

გარდა ამისა, ნომინალურ მფლობელობაში არსებული 

საინეესტიციო სახსრების განკარგვის შეღეგების რისკის 

მატარებლაღ კელაე ბენეჟიციარი მესაკუთრე გვევლინება, 

თუმცა მეორე საკითსია, თუ რამღენად სწორაღ, კეთილსინ- 

დისიერად იქნა ნომინალური მფლობელის მიერ რეა- 

ლიზებული ნომინალური მფლობელობის სამართალურთიერ- 

თობა, მათ შორის. ნომინალური მფლობელობის ვალდებუ- 

ლებები, დღა რამდენაღ შეიძლება წარმოეშვას ბენეფიციარ 

მესაკუთრეს ბიანის ანაზღაურების მოთხოვნა. ეს უკანასკნე- 

ლი კი, ცსადია. უკვე ვალღებულებითი სამართლის გახს- 

ჯაღია. 

აღნიშნული ნორმიდან გამომღინარე ბენეფიციარ 

მესაკუთრეს ეკისრება ნომინალურ მფლობელობაში 

გაღაცემისა ღა ნომინალური მფლობელობის მომსასურების 

სარჯების დაფჟარეა. თუმცა, ეს ყოველიეე შესაძლოა ისედაც 

შედიოდეს ნომინალური მფლობელის მიერ ღდღაღგესილ 

საზლაურში (საკომისიოში) ამგვარად. პირეელ რიგში. 

გასათეალისწინებელია ნომინალური მფლობელობის ხელშეე- 

რულებით შეთანსმებული საგბღაური ღა სარჯების ანაგ- 

ღაურების პირობები. ამასთან. შეთანსმებულად უჩნდა იქნეს 
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სასას ქჟალალოეას ბარს შესასქა"“ საქარყწეელოს ჰანოჩის ჰპომეჩტარს 

მიჩხყული სელშევრულებაში პირდაპირ გაუთეალისწინებელი 

სახსრები. თუ ისინი ზეპირად იქნა ღათქმელი ან სსეა სასით 

მიეწოდა ბენეჟუიციარ მესაკუთრეს (ეთქვათ, პრეისკუტანტის 

სა). 

და ბოლოს, ზემოთ ღასასელებული სორმა ადგენს, რომ 

სომინალური მუყლობელი მსოლოდ საკუთარი სახე- 

ლით მოქმედებს. შესაბამისაღ. მას და მესამე პირს შორის 

სომინალურ მულოებლობაში არსებულ ფასიან ქაღალღებთან 

დაკავშირებით ჩამოყალიბებული ურთიერთობისას უულე- 

ბები ლა მრეალეობები სწორედ ამ ორ პირს შორის 

წარმოიშობა, 

2 ნომინალურ მფლობელობაში მყოფი საინვესტიციო 

სახსრების, აგრეთვე, მათზე საკუთრების უფლებიდან 

გამომდინარე ნიეთისა და უფლების ნაყოფების (დივი- 

დენდი, პროცენტი და ფასიანი ქაღალდებიდან გამომდი- 

ნარე სხვა უფლებები) მფლობელად მიიჩნევა მხოლოდ 

ბენეფიციარი მესაკუთრე.“ 

საქართეელოს სამოქალაქო კოღექსის 162-ე მუსლის 

მირეელი ნაწილის მე-2 წინაღადების შესაბამისად, გამომ- 

დინარე ზემოთ მოტანილი სორმიღან, ჩომიხსალურ მულო- 

ბელობაში არსებელი საინეესტიციო სასსრების, აგრეთეე 

მათზე საკუთრების უფლებებიღან გამ'იმდინარე ნივთისა ღა 

საყოფის უფლებები ეკუთენის ბენეუიციარ მესაკუთრეს. 

ამგვარად, ყოველივე ამ სიკეთის განკარგვის უფლება კელაე 

ბენეფიციარ მესაკუთრეს გააჩნია, მიუსედავაღდ იმისა, რომ 

ყასიაჩი ქაღალდები გადაცემულია ნომინალური მულო- 

ბელისათვის. 

3 ნომინალური მფლობელის ეალდებულებები კლიენტის 

მიმართ შემდეგია: 

· კლიენტის ფასიანი ქაღალდების აღრიცხვა და 

შენახვით მისთვის გახსნილ ანგარიშზე ხოლო 

საოპერაციო ფულადი სახსრებისა – მისი ფულადი 

სახსრებისათვის გახსნილ საბანკო ანგარიშზე და 

მათი განკარგვა კლიენტთან დადებული 

ხელშეკრულების პირობების შესაბამისად, ასევე, მათ 

მოძრაობაზე კონტროლი, 

· ფასიანი ქაღალდიდან სარგებლის (დივიდენდი, პრო- 
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ცენტი კლიენტის მიერ მისაღებად კანონმდებ- 

ლობითა და კლიენტთან დადებული ხელშეკრულებით 

გათვალისწინებული საჭირო მოქმედების განხორ- 

ციელება; 
· კლიენტის შესახებ ინფორმაციის კონფიდენციალობის 

დაცეა როგორც სახელშეკრულებო ვადის 

განმავლობაში, ისე მის შემდეგ; 

.· კლიენტთან დადებული ხელშეკრულებითა და კა- 
ნონმდებლობით განსაზღვრული სხვა მოთხოვნების 

შესრულება; და ა.შ. 

ამგეარაღდ, ნომიჩალერ მფლობელს ეკისრება მისთეის 

გაღაცემული საინვესტიციო სასსრების სათაჩნაღოდ აღრიცსეა- 

შენახეა ღა მათ მოძრაობაზე კონტროლი. ღაღტცენილია. რომ 

ნომინალურ მფლობელობაში გაღაცემული ფასიასი ქაღალ- 

ღები უსდა განთაესღეს კლიენტთათეის გახსნილ ანგარიშზე. 

რომელიც გაცალკცევებული უხღა იყოს თაეაღ სომინალური 

მფლობელის კუთენილი ფასიანი ქაღალდების ასგარიშისაგან. 

რათა აღგილი არ ჰქონღეს გაურკვევლობას, კერძოდ. არ 

შეიქმნას ისეთი სიტუაცია, რომ სიომისალური მფლობელის 

ქალღებულებების დასაფარავად გამოყენებულ იქნეს 

კლიენტის დავალების შესასრულებლაღ ნომინალური 

მფლობელისათვის გაღაცემული სახსრები. 

იგივე ითქმის კლიენტთა კუთვნილ საოპერაციო უულად 

სასსრებზეც, რაც ნომინალური მულობელის მიერ უხღდა 

განთავსღეს მათთვის გახსნილ, თავისი ფულადი სახსრების 

ანგარიშისაგან განცალკევებულ საბანკო ანგარიშზე. 

ნომინალურ მფლობელს ასევე ეკისრება ეალდებულება, 

კანონმღებლობია და კლიენტთან ლღაღებული ხელ- 

შეკრულების შესაბამისად იმოქმედოს დივიღენლებსა ღა 

პროცესტებთან ლღაკავშირებით!. ასუ, როგორც შეთას- 

სმებულია. ას განათავსოს მიღებული სარგებელი კლიენ- 

ტთათეის გასსხილ საოპერაციო ფჟულაღი სახსრების საბანკო 

ანგარიშზე, ან უზრუსველყოს კლიენტისათვის ინფორმაციის 

მიწოღება. რომ გაიცემა სარგებელი. რათა კლიენტმა თავალ 

მიიღოს იტი. ას სსე. 

ცსადია, ნომინალური მფლობელი ასევე ეალღებულია 

შეასრულოს სსეა სასელშეკრულებო თუ კანონმღებლობით) 

განსაზღერული ყალდებულებები. პირველ ყოელისა. როგორც 
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ჩი ! „აასს შალღალო შის ბარს სახეა“ საარწეელოს ძასოს ს ჰომენტარი 
.) 

ყს. სახელდება, მან უხდღა ღაიცეას კლიენტის პირადი და 

კომერციული ინფორმაციის კონფიღენციალობა, რაც შეიძ- 

ლება ღია გახდეს მსოლოდ კანონმდებლობით განსაზღგრელ 

მემთხეყვებში. 
4. ნომინალური მფლობელი ვალდებულია შეასრულოს 

კლიენტის მითითებები ამასთან, იმ შემთხვევაში, 

როდესაცკც ნომინალური მფლობელი საბროკერო 

კომპანიაა: 

ა მას მითითებებიდან გადახვევა შეუძლია, თუ 

გარემოებებიდან გამომდინარე შესაძლებელია ივა- 

რაუდოს, რომ კლიენტი საქმის ვითარების ცოდნის 

შემთხეეეაში მოიწონებდა ასეთ გადახვევას. 

· თუ დაყოვნება კლიენტს ზიანის საფრთხეს არ 

უქმნის, ნომინალურმა მფლობელმა მას 

მითითებებიღან გადახვევამდე უნდა შეატყობინოს 

და იმოქმედოს მისი გადაწყვეტილების მიხედვით. 

· თუ მითითებების შესრულებამ შეიძლება კლიენტს 

მნიშვნელოვანი ზიანი მიაყენოს ნომინალურ 

მფლობელს შეუძლია ისინი შეასრულოს მხოლოდ 

მაშინ, როცა კლიენტს ზიანის თაობაზე აცნობებს, 

ხოლო ეს უკანასკნელი თავის მითითებებს არ 

შეცვლის.'' : 
როგორც ესეღავთ, აქ გამოყენებულია საქართეელოს 

სამოქალაქო კოღდღესის 72-ე მუსლით გათეალისწინებული 

სორმები, თუმცა ისინი, 729ე მუსლის შესაბამისად, უნდა 

გაჩეისილოთ როგორც საკუთრების მინდობის პირობები. 

5. როგორც წესი, ნომინალური მფლობელის მომსახურება 

ანაზღაურებადია. თუ საზღაურის (გასამრჯელოს) ოდე- 

ნობა ხელშეკრულებით განსაზღვრული არაა, მაშინ შე- 

თანხმებულად მიიჩნევა ჩვეულებრივი (სანიხრო) 

გასამრჯელო. “ 

ნომინალური მფლობელი შეიძლება იყოს საბროკერო 

კომპანია, ცენტრალური დეპოზიტარი და ბანკი. ამას- 

თან, ბანკი შეიძლება იყოს მხოლოდ სახელმწიფო სას- 

ესხო ვალდებულებების ნომინალური მფლობელი.“ 

ნომინალურ მფლობელს, გარდა კლიენტის საინვეს- 

  

რიჩ. იქვე. 44-/ «,7Mე54. 
იი ი ეეე, 7-3 -ჟჩქრი. 
რ იჩ. იქყე. შყან -7ჟჩქტი.
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ტიციო სახსრებით სავაჭრო ოპერაციების განხორ- 

ციელებისა, ხელშეკრულებით შეიძლება მიენიჭოს სხვა 

მოქმედებების განხორციელების უფლებამოსილებებიც, 

კერძოდ: დაესწროს აქციონერთა საერთო კრებებს და 

კლიენტის მფლობელობაში არსებული აქციების შე- 

საბამისი ხმებით მონაწილეობა მიიღოს გადაწყეეტი- 

ლებების მიღებაში; მიიღოს დივიდენდები, პროცენტები 

და განათავსოს ისინი კლიენტის ანგარიშზე. ამასთან: 

ა: თუ ნომინალური მფლობელი აქციონერთა საერთო 

კრებაზე რამდენიმე კლიენტს წარმოადგენს, მაშინ 

ხმის მიცემისას იგი თითოეულ მარწმუნებელ 

კლიენტს ცალ-ცალკე წარმოადგენს. იგივე წესი მო- 
ქმედებს, თუ ნომინალურ მფლობელს ფასიანი ქაღ–- 

ალდები თავის მფლობელობაშიც გააჩნია. 

ამგეარაღ, ნომინალურ მულობელს შეიძლება ღაეკისროს 

სხვა ისეთი ვალღებულებებიც, რომელიც პირდაპირ არ 

უკაეშირღება საინეესტიციო სახსრების შეძენა-გასხვისებას. 

სახელდობრ, ფასიანი ქაღალღების მულობელთას შეთახნსმებ- 

ის საფუძეელზე, ნომინალურ მფლობელს შეიძლება ღაეკი- 

სროს აქციონერთა საერთო კრებებზე დასწრებისა და ხმის 

მიცემის, აგრეთვე. ღივიღენდების მიღების მოვალეობანი. 

ამასთან, აქციონერის ამ უფლებათა რეალიზებისას ნომი- 

ნალური მფლობელი ჩაითელება კლიენტის წარმომაღგენლაღ 

(მინდობილობის მქონელ). შესაბამისად, როგორც 

რწმუნებული, იგი იმოქმეღებს კლიენტის სახელით“ და 

სასარგებლოდ. იმ შემთხეევაში, როღესაც ნომინალური მულ- 

ობელი ერთღროულად რამღენიმე აქციონერს წარმოადგენს, 

რწმუნებული ნომინალური მყლობელი ყოველ მარწმუნებელ 

აქციონერს ცალკე წარმოაღგენს. ამის მიხედეით საერთო 

კრებაზე მან შეიძლება ერთი ღა იმავე საკითხთან 

დაკაეშირებით ერთი აქციონერის სახელით ლღაღებითი 

პოზიცია ღაიკავოს, ხოლო მეორესი – უარყოფითი, რაც 

დამოკიდებულია თითოეული აქციონერის კერძო ინტერესსა 

და მასთან მიღწეულ შეთანხმებაზე (მის მითითებაზე). იგივე 

წესი იმოქმედებს მაშინაც, როდესაც ნომინალურ მფლობელს 

თავის მულობელობაშიც გააჩნია ფასიანი ქაღალდები. 

  

“ იხ. იქვე, მე-ს მუხლის პჰირყელი და შე-3 ჰუნქცები. 
რ) ამანი, ან, ნომინალურ მულობელსა და მიხ ყლიყნტს მორის შესაძლოა შეთანხსშებულ 
იყნყს „კლივიტის ვინაობის ყონფიდტენხყიალობის დაცყა. აძ მემთხყვვაში. რამდენადაც უჩ 

პრაქტიკული და სამართლებრიყი თვალსაშრისით შესაძლებელი იქნება. ხსიმიხალ ყრი 
მულობელი თავიხი სახელით იმოქყედებს.
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„VIII ქუალღალოი ს ბატრწს სასი“ საქარწმელოს კაჩოისს ჰოემეეჩტარი 

ვ თუ კლიენტმა ნომინალურ მფლობელს წინასწარი დღა- 

ვალება არ მისცა მინდობილობის (მათ შორის, საინვეს- 

ტიციო სასსრების ყიდვა-გაყიდვის, აქციონერთა საერთო 

კრების) ერთ ან რამდენიმე საკითხთან დაკავშირებით, 

მაშინ მინდობილი უფლებამოსილების განხორ- 

ციელებისას ნომინალურმა მფლობელმა უნდა იმოქმე- 

დოს კლიენტის ინტერესებიდან გამომდინარე, მო- 

ქმედებდეს იმ რწმენით, რომ მისი მოქმედება საუკეთე- 

სოს კლიენტის კანონიერი ინტერესებისათვის, და 

იჩენდეს ისეთ გულისსმიერებას, როგორსაც იგი საკუ- 

თარი საქმეების მიმართ გამოიჩენდა წინააღმდეგ 

შემთსვევაში იგი ვალდებულია აანაზღაუროს ამ მო- 

ქმედებით გამოწვეული ზიანი. 

ცხადია. ყოცეელისეის წინასწარ ეერ შეთანსმდება 

კლიენტსა და სნომისალურ მულობელს შორის, თუ რა 

მომიცია უჩნდა დაიკავოს ამ უკანასკნელმა საერთო კრებაზე 

განსახილველად გამოტანილ თითოეულ საკითსთან 

მიმართებაში. ამდენად, თუ შეუძლებელია მარწმენებელი 

აქციონერის მითითების დროულად მიღება. ნომინალურმა 

მყლობელმა მესაკუთრის გულისხმიერებით უხდა იმოქმედოს. 

წინააღმდეგ. შემთსვევაში მარწმუნებელს შეიძლება მის 

მიმართ გაუჩნდეს საფუძელიასი პრეტენზიები მიყენებული 

ტიასის ანახღაურებს თაობაზე თუმცა რწმუნებული 

ნთმიჩალური მფყლობელის მოქმედება მესამე პირთა წინაშე 

ძალაში დარჩება, თე ეს მესამე პირები ღა მარწმენებელი 

სსვა რამეზე არ შეთანსმდებიან. 

მი. ნომინალურ მფლობელს უფლება არ აქვს კლიენტის 

· მესამე პირს გადასცეს მინდობილობა; 

· შეთანხმებული საზღაურის (გასამრჯელოს) გარდა, 

საეუთრივ მიიღოს სარგებელი მინდობილი უფლე- 

ბამოსილებებიდან მათ შორის, პირდაპირ ან 

არაპირდაპირ საკუთარ თავთან დადოს გარიგება.” 

სომინალურმა მულობელმა, როგორც წესი, პირადაღ უს- 

და შეასრულოს ის მოვალეობა, რაც მას კლიენტმა დააკისრა, 

თუმცა კლიენტი უფლებამოსილია მისცეს მას იმის ნება- 

რიეაც. რომ დაეალების შესრულება სხეა პირს გადაეცეს. 

  

    

ჟაჩიაჩს ქაღალდების ჩნხმისალუეური მულიბელი ბის წყსასებ“ წეიის რე-ნ მუხლის 

თანხმობის გარეშე: 

/-
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მაგალითად, თუ საბროკერო კომეანიას ამგეარი ჩებართეა 

გააჩნია, მან შეიძლება ფასიანი ქაღალღების გაყიღვის 

ღავალება სსვა საბროკერო კომსანიას გაღააბაროს. 

ამავე ღროს, ღაღგენილია, რომ ნომინალურ მფლობელს 

არ უნღა გააჩჩღეს სხეა პირაღი ინტერესი შესასრულებელი 

ღავალების (გასაწევი მომსასურების) მიმართ. გარდა 

საზღაურისა (საკომისიოსი), რაც შეთანხმებულია კლიენტთან. 

ამგვარად, ნომინალურ მულობელს ეკრძალება 

კონკურენციის გაწევა პირად ღა კლიენტის იჩეტერესებს 

შორის. მას არც თავის თაეთან შეუძლია ღაღოს გარიგება 

კლიენტის სახელით. ამ აკრძალეებს ზოგაღი სასიათი აქეს, 

თუმცა კლიენტი უფლებამოსილია ნომინალურ მფლობელს 

საწინააღმღეგო პირობები შეუთანსმოს (ნება მისცეს). 

ნომინალურ მფლობელობაზე საუბარს იმიი დავასრუ- 

ლებთ, რომ „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ საქარ- 

თეელოს კანონის 32-ე მუხლის მე-ლ პუესქტის თანახმალღ, 

ფასიანი ქაღალდების ბაზართან დაკავშირებით ნომინალური 

მფლობელობის საქმიანობის, აგრეთვე, ჩომინალუერი 

მფლობელების ჩანაწერებისა ღა ანგარიშების შესახებ სჟქეკ- 

ის მიერ მიღებული წესების შესრულებას ბანკების მიერ 

კონტროლს უწეეს საქართველოს ერთენელი ბანკი. 

2. 4. შახსიანი ქაალდებიმს რებისტრატ/შრი 

კანონის მისეღვით. ფასიანი ქაღალღების რეგისტ- 

რატორაღდ მიიჩნევა სამეწარმეო იურიღიული პირი (შაჰს ახ 

სს), რომელიც აწარმოებს ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების 

რეესტრს. ემიტენტთას დადებული ხელშეკრულების საფუძ- 

ველზე, ფასიასი ქაღალღების რეგისტრატორს შეიძლება 

ღაეეალოს სსეა სასის მომსახურების გაწეეაც, მატალითად: 

ა) აქციონერთა საერთო კრების მოწვევისა ღა ჩატარების 

(მათ შორის. სმის მიცემისა ღა ღათეველის პროცე- 

დურების) ორგასიზება; 

ბ თითოეული კლასის უასიანი ქაღალღების ყოეელი 

მფლობელისათვის გასაცემი ღიეიღენდის (პროცენტის) 

ოდენობის ღაანგარიშება ღა მისი გაცემის ორგანიზება: 

გ) შესაბამისი დაანგარიშებების გაკეთება ღა ცელილებების 

რეგისტრაცია, როდესაც ფასიან ქაღალდებთან 

ღაკაეშირებით სღება გლობალური ოპერაციები: ღახა- 

წეერება, შერწყმა. კონეერსია; და ა.შ. 

აღსანიშნავია რომ, კანონის თანასმად, მსოლოღ ის 
ემიტენტები არიაჩ ვალდებულები, აწარმოოს თავიაჩთი



ი. სასის" (ქულღალლებს ბაიარ ს მშსას მბ" საქარ/წებლოს სასოჩის I(ემქეეჩროარი 

– ფასიანი ქაღალდების რეესტრი ფასიანი ქაღალდების რეგის- 

ტრატორის შეშვერბით. რომელთა მიერ გამოშეებული რი 

მელიმე კლასის ფასიანი ქაღალები საჯარო ფასიან ქაღალ- 

დებად სთელება სსეა შემთხეევაში ემიტესტს შეუძლია რე- 

ესგრი თაყად ან ყასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის მემ- 

ქეობით აწარმოოს. თუ ემიტენტი რეესტრს თავად აწარ- 

მთებს. მაშინ მას ღაქირავებული უნდა ჰყავდეს ფიზიკური 
პირი – თანამშრომელი, რომელსაც შესაბამისი საკეალიფი- 
კაციო გამოცდის ჩაბარების ღამადასტურებელი ფასიანი ქადღ- 

ალდღების რეესტრის წარმოების საკეალიფიკაციო ატესტატი 

გააჩნია. რაც სყქეკ-მ მიერ გაიცემა. ასეთიეე ატესტატი უნდა 

გააჩნდეს. აგრეთვე. თავად ფასიასი ქაღალდების რეგისტრა- 

ტორის იმ ოთასამშრომლებს. რომელისაც რე; )სსტრის ამა თე იმ 

სახით წარმოების უფლება-მოვალეობა გააჩნიათ. 

ამგეარად, კანონი ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორაღ 
არ მიიჩნევს ემიტენტს, რომელიც რეესტრს თავად 

აწარმოებს. აგრეთეე, ემიტენტისა თუ ფასიანი ქაღალდების 
რეგისტრატორის თანამშრომელს (ჟიბიკურ პირს). 

2. 45. შასიანი ქაალდების რქესტრი 

ფასიანი ქაღალდების რეესტრი არის ემიტენტის 
მიერ გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების, ფასიანი ქა- 
ღალდების თითოეული მფლობელისა და მფლობელობის, 
ასევე ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებული ოჰერა- 
ციების აღრიცხულ მონაცემთა სისტემა." 

იმის მიუხედავად, რომ ფასიანი ქაღალდების რეესტრს 

გარკევულ შემისსვევებში ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 
ტორები აწარმოებენ. სოლო სსეა შემთსვევებში – თაეაღ 
: ენტები, რეესტრის წარმოების წესები ერთიანია და 
ადგენს ნორმებს როგორც ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

ტორების, ისე – ემიტესტებისადმი, 

   

ჟყასიანი ქაღალღების რეესტრი შეიძლება წარმოებულ 

იქჩეს როგორც აღალღზე, ისე ელექტრონული სახით! (კომ- 

სიუგერის მეშეეობიი), ოღონდ რეესტრის ოფიციალუეური 
ასლი. შექმნილი ყოველი წლის ბოლოს, უნღა არსებობდეს 

თ ადღჩაჩიშჩავია. რომ .ყაჩიანი ქაღალდების ბამრის. შესახებ“ საქართველოს კანონი 
“იყყჩარი ,/ჩ(იღებ/ სჟაჩიაჩი ქაღალდების რუუსტგრი“ ი სოლი, „//ყI არმეთა შესახებ" 

  

   

„ა ყყლოს. კანოჩი და. „აქციათა, რეესტრის. წარმოების შესახებ” დროყბითი 

ლეი, (რომელი; დღამჟკიცვბულია საქართველის. პრემიდეჩტის 199) წლი! ” 

იეს M.17 ბრძანებულების) –. აქციათა, რეესტრი". სინაძღვილ, ყიმი. რეყსტრს 

სწირუედ 94 აჩიჩსი ქილ 'C ები რეეჩგრი“ . უხდ. ა ჟწოდოს, ქინაიდ. ” ტერმინი ა სპეცია“ ა 

ჟუ უი! იი იჩი“; +”. გყლეორი! ა და არ იიი/ჯა, ჟი ჩხ“ ჟა საჩის ყ. ახია/ ქაღ სალდ. ჟყიბ/. სიხილო 

2 / შერი. აჟს მაყ, ყხყი! ჟუმიტეჩტის მიერ გამოშვებული ყიხყელი ჩახის ყახსიაჩ 

: აიას. დაკაყმირყნიი, მიი. უფრო. რიმ ისეთი ემიტენტი. რიტიირიცაა 

ადგილიიარიყი თქი მმართველობისა, და მმართველობის იორგასნოები. საერთოდ არ 

გ XI; ი, იჩ ჩანის ფანი. "» ეალლდყეი!. 

    

    

    

 



ყმაყი 1. გოგადი ღებელებაჩსი წ 
  

ქაღალღის ფორმიის. 

რეესტრის წარმოება მოიცავს შემდეგი სახის თომერა- 

ციების განსორციელებას: 

ს ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირებული მფლობელების 

პირადი ანგარიშების წარმოება, დაღგენილი წესით 

აღრიჩღელი ინყორმაციის შესარჩუსებით!: 

2 ჩანაწერთა აღრიცხვა ქრონოლოგიჟრაღ ღა 

თანმიმღეერული ნომრების მისიჭებითი»; 

3 ჩანაწერები გაცემულ, გამოსყიღულ ღა ღაკარგულ 

მატერიალიზებულ ფასიანი ქაღალღთა შესახებ; 

4. ღარიცსული სარგებლის (ღიეიდენღი. პროცენი,ი) და. თუ 

ემიტესტთან შეთანსმებულია,. ასეეე – ღასაკავებელი 

გადასახადების აღრიცხვა; 

ე არამატერიალიზებული ფასიასი ქაღალღების თაობაზე 

რეესტრის ამონაწერების გაცემა: 

ნ აქციონერთა სიის მომგაღება, რაითა განისახღეროს: 

.· ეის უნდა იქნეს მოწვეელი კრებაზე სმის მიცემაში 

მოსაწილეობის მისაღებად: 

.· ეისი აქციები გამოისყიღება ან უქმდება ემიტენტის 

მიერ; 

.· ვისი აქციები ექვემღებარება დანაწევრებას აჩ 

კონსოლიდაციას; 

.· ვის აქვს მინიჭებული ფასიანი ქაღალდების მულობე- 

ლობიდან გამომდინარე რაიმე პრივილეგტია: და ა.შ. 

ჟასიანი ქაღალდების რეესტრის უპირეელესი ღახნიშჩუ- 

ლება კი უახსიან ქაღალღებშე სა,/უთრების უულების აღრიცჯ- 

ხეყის, მისი გადაცემის აი კ<ალღებულებებით დატგვირისქის 

ფაქტების რეგისტრაციის უბრენეელყოჟას. სწორედ Lა- 

კუთრების უფლების რეგისტრაციის სისწორისა ღა უტყუარ- 

ობის უზრუნეელყოფის მიზასს ემსახურება ის საკანონედე- 

ბლო მიდგომა. რომ იმ ემიტენტთა რეესტრები, რომელთა 

ფასიანი ქაღალდებისადმი მომეტებული საზოგაღოებრივი 

ღაინტერესებაა (ანუ მათ 50-ბე მეგი ფასიანი ქაღალღების 

მფლობელი ჰყავთ ან მათი ფასიანი ქაღალდები საფონდო 

ბირჟის სავაჭრო სისტემაშია დაშვებული), უნდა იწარმი“იე- 

ბოდეს ღამოუკიდებელი პირის – ფასიანი ქაღალდების რეგ- 

ისტრატორის მიერ. 

იმის მისედეით, ფასიანი ქაღალდი მატერიალიზებ'ელი



  

( 2. | „მასყIII ქალალლებშს ბაზრის შესასქბ“ საქარიეელოს ძანონყს ჰოეენბარს 

უორმისაა თუ – არამატერიალიზებული, მისი გაღაცემის 

(გასსეისება, ნომინალურ მფლობელობაში გაღაცემა, დაგი- 

რაეება) ორი წესი არსებობს: 

I 

ორ 

მატერიალიბებელ ფასიასი ქაღალდზე მფლობელობის 

უფლების გაღასაცემად ემიტენტს (ან ფასიანი 

ქაღალღების რეგისტრატორს, თუკი რეესტრს ეს 

უკანასეხელი აწარმოებს) უნდა წარეღგინოს შემღეგიდაჩ 

ერთ-ერთი დოკუმენტი: 

ა საჩოტარო წესით დამოწმებული ხელშეკრულება 

გასხვისების თაობაზე; ან 

ა ისღოსამეჩტებული სერტიფიკატი (ინღოსამენტი 

ფასიან ქაღალდზე, როგორც წესი, მის მეორე მსარეს 

გაკეთებული წარწერაა, რომლითაც ღასტურღება ამ 

ფასიანი ქაღალდის ასალი მფლობელის ვინაობა). 

ამასთან, ისღოსირებასთას ერთად აუცილებელია 

ფასიანი ქაღალდების გაღაცემა ახალი მფლო- 

ბელისათვის, 

აღსიშსულის საფუძეელზე რეესტრში შეიტანება 

ცელილება.„ რომლითაც ღაღასტერღება შესაბამისი 

კლასისა ღა რაოდესობის ფასიან ქაღალდებზე მულობე- 

ლობის უფყლების გაღაცემა. შეტასილი ცელილება მოწმ- 

დება რეესტრის წარმოებაზე პასუსისმგებელი პირის 

მიერ. 

არამატერიალიზებულ ფასიან ქაღალღზე მფლობელობის 

უფლების გადაცემას. თავის მხრიე, ორი წესი აქვს: 

.·. თუ გაღაცემა სღება ისეთი არამატერიალიზებუული ფა- 

სიანი ქაღალდისა რომელიც კანონით საჯარო 

ფასიან ქაღალდაღ არ ითვლება, მაშინ ემიტენტს (ან 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს, თუკი რეესტრს 

ეს უკანასკნელი აწარმოებს უნდა წარედგინოს 

გადასაცემი განკარგულება, რომლის საუუძველზეც 

რეესტრში შეიტანება შესაბამისი ცვლილებები; 

ი. თუ გადაცემა ხღება საჯარო ფასიანი ქაღალღის, სო- 

ლო ის კი კანონის თანასმაღ, მსოლოდ არამატერია- 

ლიზებული შეიძლება იყოს, მაშინ ფასიანი ქაღალღე- 

    

“ 
გიდ აე /ყეილები/ 
მესასამიჩად. ჩანაშარილიოჩ გია: 

    

   
ილრებიბის 

I 

7492, ყჩქ–ე/ი). 

შემიჩეჟყებში. როდეჩაც გადაცემა ხიორ,;იელდება სასამართლოს 
აჩ ძემყყიდრეირიიის საჟუძ). ყლმე, წარდგენილ. უჩდია იყ. ჟ. 

წეუქტილ. ბიჩ აჩლი აჩ ჩოტ. არიუსის მიერ გაცემული 
„ულების. დამადასტურებელი მიიწმობა (იჩ. „აქციათა რუ სე/ტრის 

  

ეღთი შეწანყი“ დროცყიიი დჟყიულების V/ იავის მე-4 პუნქტის „ა'-,ი"



ჩი" (. (გალი ღყაელებანი <ჯ | 
  

ბის რეგისტრატორს საბროკერო კომჭაჩიის 

მონაწილეობითი შედღგეჩილი გასკარტუელება უნღა 

წარედგინოს, 

რაც შეეხება განკარგულებებს, რჯიმლებიი ბემოი, აღე- 

ნიშნეთ. ის არაა თავად სელშეკრულება ფასიანი ქაღალდების 

გადაცემის შესახებ (ღაიშეება, რომ ასეთი ხელშეკრულება 

წერილობითი ფორმით არც კი ღაიღოს). არამედ მსოლოღ 

ღადასტურებაა, რომ გაღაცემა ფჟასიაჩი ქაღალდების შესასებ 

კანონმდებლობის მოთხოენათა დაცეით განხორციელდა” დღა 

რომ გასნეყარგულების წარდ 

ტრატორისათევის წარმოადგენს შესაბამის ფასიაჩ ·აღალ- 

ნა ფასიანი ქაღდალღების რეგის- 

  

დებზე საკუთრების უულების წარმიიშობის. შეცელის (მაი 

შორის, ნომიჩალურ მყლობელოთბაში გადაცემის. ღაგირავყე- 

ბის) ან/და შეწყვეტის საფუძველის. 

აღნიშნულ განკარგულებათა საფუძეელზე ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორმა (ას გარკეეულ. შემთსეევაში – 

ემიტენტმა) ფასიანი ქაღალღების რეყსტრში უნღა შეიტანოს 

შესაბამისი ცელილებები. 

აღსანიშსაეია, რომ საჯარო «ფასიან ქაღალდებზე სა- 

კუთრების უფლების ღასტურაღ ითელება არა მსოილოდ 

ფასიანი ქაღალღდღების რეგისტრატორთა არსებული ჩანა- 

წერები. ანუ რეესტრის ჩასაწერები, არამედ – ჩომინალერი 

მულობელის ჩანაწერებიც. თუ ფასიაჩი ქაღალდები სომი- 

ხალურ მფლობელობაშია გადიცემული. ამის მაგალითია 

ისეთი შემთსვეეა, როდესაც საჯარო ფასიანი ქაღალდებით 

არასაბირჟო გარიცების ყეელა მსარე ერთი დღა იმავე საბრო- 

კერო კომპანიის კლიენგია ღა გარიგების საგნჩაღ არსებული 

ფასიანი ქაღალდები მას აქეს გადაცემული ჩომინალურ 

მფლობელიბაში, მაშინ შესაბამისი ცვლილებების რეგისტრა- 

ციას ასორციელებს თავად ეს საბროკერო კომპანია." აი 

შემთსეევაში ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორთან არსე- 

ბულ რეესტრში რეგისტრირებულ მულობელად. აღნიშსულია 

  

“+ “ი, „MV,. რ/ა, სკისი”ა, ჟყად, არ გუელინსისშისბ/ „ანისშლ. ჟბლიგი/ი #ხყა აქტების შიითხსოვსჩადთა 
' ((«/ყ-// იეუეხლის “ყ- 

  

დღაცელიიი. ·.. “წაგალითად, რისღეჩიაც ..,/ სმერცი, ჟლი 0ა/,ებიჩ ქე. ·Mყ 
“/ .უჩ, /უი) აჩ .-/ჩ, ერგეტ იკი!“ ა «აი ,/ჩებრი, ყი გაში/ შეი. ახყი“ (2--ე. რ,უჩლი! „ირყყლი 

7 ”ე/), ქცი). სა /ართ; ქვლი” ” კანონებით დ, ა”. უჟ, წებ ულია. ი” აჩი. საი. ყარ უი! “იღება 

შე. “ი, ამის ტარ. ყტულ 'ირუბელი რა ვ. „ა/'//,), „ვ. „,. “”ე ცგიდა/;ყია იდეის ხდება 

ტ. ანსაზღერული რირიდ. იი MM; „კლაჩის ფაჩიასი ქაღალდყიი#. 

ი. .. „ტყ. V7/7-%7/7) ჟქაღალდ. I,“ ების ი, აჩრის წი” 7/7 ყი“ /”'. აჟარი,ყელი #' „ასს “ყ- -/ი ე 'უნლი/ “ყ- 

./ჩქც “. 

ა 34 სუეყ,ის 2002 წლის 2 დყკურმბრი# M»2ა დადტეჩილებით დაშგ,)ი,ჟი; ული „.სა„არიი 
ჟანი. აჩი წეელი ალოდი. ები“, არახნაბირჟიო გარიგ ჟი, ყბის #79 # ეი" წეჩი #.ჩ., სე/ არიი, ყელი 

ს. ,/ა/MMMVC, ყილი 4. "სე" M//? (/// # აწ.) 2 ” V// ლქყყმბყრი. არა „I. ყდდა 
ჩი ამი /ყეყიებინთანაეე# შყ- მე 'უხლის ძყ-2 ყხეტინ 0" ქყუ:)სეცი. 

    
  

   

 



სამანი ქახალლშმიწს ბახრწ/ს IIIსასებ საარწყსველეს Iანხმჩის აროეენტარი 
  

-:1 
შესაბამისი ნომინალური მფლობელი, რომელსაც ნომინალურ 

მფლობელობაში გადაცემული აქვს იმ ორი (აჩ მეტი) პირის 

ყასიახს ქაღალდები. რომლებმაც გარიგება ერთმანეთში 

დაღეს. შესაბამისად, ცელილებები (ცსაღია, ფასიანი ქაღალ- 

ღების მილიანაღ ას ნაწილობრიე შეძენა-გასსეისების გათ- 

ყალისწინებით) არ შეიტანება რეესტრში მანამ, სანამ სომი- 

სალური მფლობელი უკას არ დაუბრუსებს ფასიან ქაღალდს 

მის მესაკუთრეყბსს (ან შესაკეთრეს, თუ აღნიშსულ 

შემსთსხეყვაში მეორე მესაკუთრე პირველზე მთლიანად გაასხ- 

ეხსებს. ფასიან ქაღალდებს). ამასთან დაკაეშირებით, სომი- 

სალური მფლობელის ჩასაწერებს სშირად „სუბ-რეესტრსაც“ 

ეწოდებე. ეინაიღას” მასში აღირიცხება მონაცემები 

სარეესტრო ფასიანი ქაღალდების გარკეეულ ნაწილზე, თუმცა 
კანონით ის (ს„სუბი-რეესტრი“ ან „სომინალერი მიოლობელის 

ჩანაწერები“) ფასიანი ქაღალდების რეესტრაღ არ მიიჩხეეა. 

არამეღ მინდობილი მესაკუთრის პირაღი ლღა, ამასთან, 

საყალდებულო ჩანაწერებია. 

ღა ბოლოს. ფასიასი ქაღალღების რეესტრთას ღაკაე- 

მირებით აღენიშნაყ|თ. რომ ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების 

ეყლების წარმოსაშობაღ, შესაცვლელად თუ შესაწყვეტაღ 

ხოგიერი, შემთსეეეაში საჭირო არაა არც განკარგულება, 

არც სანოგარო წესით დამოწმებული სელშეკრულება და არც 

ინდოსამეჩტი. ეს შემთსხვეეები შემდეგია: (ა) მემევიღრეობა; 

(ბ) სასამართლოს გადაწყვეტილება, რომლითაც პირს ფასიან 

ქაღალდებზე მუყლობელობის უფლება მინიჭება;” ღა (გ) კორ- 

პჰორაციული ანუ გლობალერი ოპერაციები (სააქციო სა- 

ზოგადოების ღაფუძნება, გარღაქმნა, შერწყმა, ნატურით გაყ- 

ოფა: ჟასიანი ქაღალდების ღანაწეერება, შერწყმა, კოსეჟრ- 

სია. გამოსყიღეა: ფასიანი ქაღალდების შეძენა საჯარო ან 

კერძო შეთავაზების გმიი,) ამ საკითხებზე ჩვენ დაწერილე- 

ბით ეიმსჯელები, კაჩონის მე-18-Iი მუხლების კომენტირე- 

ბისას. 

2. 46. შასიანი ქადალდების შეთამამების ხე–=შეყძრ შლება 

კანონის. მისეღეით. „ფასიანი ქაღალღების შეთავაბების 

ხელშეკრულება“ (IIIღIMIIIII§ იღ 'ძიICI) არის ემიტენტსა ღა 

საბროკერო კომპანიას შორის ემისიის ღროს დადებული 

სელშეკრელება, რომლის მისეღეითაც საბროკერო კომეანია 

ფასიანი ქადალდების განთავსებას კისრულობს. ამასთან, 

  

დაყადიად 

  

ცხადი. არ იუ,ელისხიყისა ჩანაშმარიღ/ის  იჩეთი გადაწყვ;ეტილები. რიძელიც 
„ული ფაჩიაჩი ეაღლდი! რუყალიბჩაცია/ი იი,ყალის წის ებ. რაც 

ჯანიინედე ლორი, დიდვერილი წენეიი! მისელყი ,7#ღა ტინჩიირციელდეს.



წამი 1. იოგას ღებულებიაჩი 2§ 
  

ემიტენტს შეუძლია ღაღოს რამდღეჩიმე ამგეარი ხელშე#კ- 

რულება სსვაღასხეა საბროკერო კომმანასთან ემისიის შესა- 

ბამისი ნაწილების გასთაესებაზე. როღესაც შემსყიღეელად 

გეევლინება რამღეჩიმე საბროკერო კომმანია, მაშინ საქმე 

შეიძლება გექონდეს ე.ოფწ. „ანდერაიტერთა სინდიკაგთან”. 

რომლის წევრი საბროკერო კომპანიები ერთმანეთშიც 

თასსმღებიან როგორც შესყიღვაზე, ისე შემდგომი გაღაყიდ- 

ქის პირობებსა ღა პროცედურებბე. 

განასსვაეებენ ფასიაჩი ქაღალღების შეთავაზების ორი 

სასის ხელშეკრულებას: 

2. 46. 1 ფასიანი ქაღალდების შეთავაბების ხელშეკ- 

რულება გარანტირებული საფუძვლით – როღესაც 

საბროკერო კომპანია უშუალოდ ქმიტენტისავან 

შეისყილის მთლიან საემისიო ფასიან ქაღალდებს (ან 

მსოლოდღდ ნაწილს, თუ ღანარჩესს სხეა საბროკერი 

კომპანია ამავე პირობებით შეისყიდის), ამგეარაღ 

გასღება ამ ფასიასი ქაღალდების მესაკუთრე ლღა 

შემდგომ, თავისი შესედელებისამებრ. სავუთრებაში 

ღაიტოვცებს ან გაღდაყიღის მათ): 

2. 46. 2. ფასიანი ქაღალდების შეთავაზების ხელშეკ- 

რულება არაგარანტირებული საფუძელით – როღესაც 

საბროკერო კომსანიას ემიტენტისაგას გასსათაესებლაღ 

გადაეცემა მთელი ან ნაწილი საემისიო ფასიანი ქაღალ- 

დებისა, რათა განთაესები“ მიზჩით მან იმოქმეღიოს 

როგორც ემიტენტის აგენტმა. ამასთან. როდესაც შეთ,ა- 

ეაზებაში ჩართულია ფასიანი ქაღალდების მფლობელის 

ფასიანი ქაღალდებიც, ამ ნაწილში საბროკერო კომაანია 

მფლობელის სასელით მოქმედ აგენტადაც ( ოგეეგლინება.” 

სოლო, თუ საბროკერო კომპანია ვერ მოასერსებს 

ფასიანი ქაღალღების სრულალღ გაყილეას, გაუყიდავი 

ფასიანი ქაღალღები კვლაე ემიტეჩნტსა თუ ფასიანი ქალ- 

ალდების მულობელს დაუბრუნდება. 

საჭირთა ღაზუსტღეს. როღის მთაერდება ემისიის გასთავ- 

სება შეთავაზების სელშეკრულების არსებობის შემთხვევაში. 

გარანტირებულ საფუძველზე შეთაეაბების ხელშეკრულების 

ღროს განთაესება სრულდება ამ ხელშეკრულების დადებისა 
და საემისიო ფასიანი ქაღალდების სასაცელოდღ საემისიო 

თანხების მილების მომენტიღან. სოლო არაგარანტირებულ 

საფუძველზე შეთავაზების ხელშეკრულებისას: (ა) საბროკერო 

  

” ი. ,/ანI5/ის ძე- მუხლის მყ-/ა უჩქტი. რ“ მუხლის მყ-/ი პუჩეცი.



ი, 1. სმანყწას ადალილ)ბ ს ბარს სასი“ სა:IარIIქლწს აჩ ჩIIს II მმეენრარი 
  

კომპანიის, მიერ საემისიო ფასიახი ქაღალღების გაყიდეის 

მომენტიდან: ახ (ბ) ემისიის პროსპექტის ეადღის გასელის 

მომენტიდან, როლღესაც გასთავსებელაღ ჩაითვლება მსოლოდ 

ამ ღროისთეის გაყიდული ფასიანი ქაღალდები. 

2. 47. შმიაქამება 

კანოსით „შეთავაზება“. ნიშსაეი გამოშეებული ან 

გამოსაშეები ფასიანი ქაღალდების ანაზღაურებით 

გასსეისების შესახებ ამ ფასიანი ქაღალდების გამომშვების – 

ქმიტენტის მიერ გაცსაღებულ წინადადებას (ოფერტას). 

ამასთას. ტერმინი „შეიავაზება“ არ მოიცავს ტერმინს 

სყასიანი ქადტალდების შეთავაზების სელშეკრუელება“; არც იმ 

ახრიი. რწიღესაც ფასიანი ქაღალდები გასსათავსებლაღ 

შმყეთავაზებათ საბროკერო კომპანიებს, ღა არც იმ აზრიის, 

როდესაც საბროვერთ კომპანიები ფასიანი ქაღალღების 

მეთავაზების ხელშეკრულებით შესყიდულ ფასიას ქაღალდებს 

გადაყიდიან. 

შეიავაზბება ორი სახის არსებობს: 

2. 47. 1. საჯარო შეთავაზება – როდესაც სდება 

გამოშვებული ას გამოსაშყები ფასიანი ქალალღების 

შეთავაგება 100-ზე მეტი პირისათეის ას პირთა წინასწარ 

დაუზუსტებელი რაოღენობისად!ეის: 

2. 47. 2. კერძო შეთავაზება – შეთავაბება, რომელიც არაა 

საჯარო, ე.ი. როდესაც სღება გამოშეებული/გამოსაშვები 

ფასიანი ქაღალღების შეთაეაზება: (ა) არა უმეტეს 100 

პირისათვის: ახ (ბ) პირითა წინასწარ ღაბზუსტებული 

(ცნობილი) რაოღესობისათეის ოღონდ, თუკი მათი 

რაოდენობა |0ი-ს არ აღემატება. ამასთან, კანონი არ 

იყეჩებს ტერმინს „კერძო შეთავაზება“, ეინაიდას ის კა- 

ნონის რეგელირების ყარგლებში არ შეღის. 

ტერმინის „შეთავაზება“ განმარტების დანიშნულება ის 

გახნლავის, რსოიმ საკანონმდებლიი რეგულირებას 

ღაქქვემდებაროს ფჟასანი ქაღალდების შეთავაზება, თუ ის 

საჯარო შეთავაბებაღ მიიჩნევ. რომლის შესასებაც 

მსჯელობა შემდგომ, კანონის II თავის კომენტირების დროს 

იქსება, 

2. 484. შეთამამზების განახხაC/ 

სშეთავაბების გასაცხაღდი“ არის ემიტენტის მიერ სფქეკ- 

იისაღმი წარსადგენი ის მონაცემები (მათ შორის, წინასწარი 

პროსჰექტიც) რომელთა ჩამოსათვალიც გათვალისწინებუ-



(ა! 1. გოგალი ღებელებაჩი | -- 

ლია კანონის მე4 მუხლის მე-2 ჰ.ენქტით ლღა რიმელთა 

წარღგენაც მოეთხოვება ემიტენტს საჯარო შეთ'ავაბების 

შემთსეევაში. ამასთან, „შეთავაზების გასაცხაღის" ნაწილად 

მიიჩნეეა, აგრეთეე: 

ა) შეთავაბები განაცხატში ღასახელებული ღოკუმენტი 

(„სარი'ული მასზე მითითების გრიი"”), რომელიც 

შეიმლება უშუალოლღ წარღგეჩილი არაა. მაგრამ 

მითითებულია მისი არსებიბა, პირეელ რიგში, როგორც 

განაცხსაღში შეტანილი მონაცემის ღამაღასტურებელი ან 

ღამაბუსტებელი დოკუმენტისა. მაგალითად, თუ 

შეთავაზების განაცსალში მითითებულია შესაბამისი 

ემიტენტის გასული წლის წლიურ ასგარიშში შეტანილი 

ინყორმაცია. მაშინ ეს ანგარიშიც მოცემული 

შეთავაზების განაცხაღის ნაწილად მიიჩნევა. 

ბ) .თავღაპირველაღ წარდგენილ შეთავაბების განაცხაღში 

შემღგომ შეტასილი ნებისმიერი ცელილება თუ დამატება. 

ამდენად, ემიტენტს ეზღუდება იმის მტკიცების 

შესაძლებლობა, რომ მის მიერ შეთავაბების განაცხაღში 

შეტანილი ყეელა მონაცემი სწორი იყო. თუ. ეი)ქვათ!. 

არასწორი აღმოჩნღება შეთაეაბების გაჩაცხალში დასა- 

სხელებული ანგარიში აჩ შეთავაზების განაცსაღს შემღგომში 

დართული ღოკუმენტი. როგორც ესედაეი!, ეს ტერმინი ასე 

ერცლად ინეესტორთა ისტერესების ღასაცაჟადღ განიმარტება, 

რათა მათ ფასიანი ქაღალდების შეთავაბებისას არასწორი 

ინფორმაცია არ მიეწოდოთ. 

2. 49. /ჩანაჩემრი 

ეანოხის მისედეით. „ჩასაწერად“ მიიჩნევა როგორც 

ქაღალდის, ისე ელექტრონული თუე სსვა ობიექტური ფორმით 

არსებული წაკითსეაღი ინფორმაცია. 

2. 20 ძენტრალშრი (§ქა/უზიტარი (<მ)(უშიტარი) 

ცენტრალური დეპოზიტარი არის სამეწარმეო 

იურიდიული პირი (შეს ან სს), ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

ერთ-ერთი რეგულირებადი მოსაწილე. რომელსაც გააჩნია 

სფქეე)ის მიერ გაცემული ცენტრალური ლღეპობიტარის 

საქმიანობის ლიცენზია. 

დეპოზიტარის ძირითადი ფუსქცია არის საინეესტიციო 

სასსრების (ფასიანი ქალალდები და საოპერაციო ფულადი 

სასსრებიე აღრიცსვა ღა შენასეა ფასიანი ქალალდების 

შეძენა-გასსვისების ოპერაციების საწარმოებლად. ამღენად.



=> 
სლ 

„III ქალია ლიბს ბაგრყს მმშსანქა“ საარყწეელშს ძანოიყს „ომესტარს 

დეპოზიტარის უძირველესი მოეალეოთრობა ეაჭრობის ღაჩ- 

ქარება. გამარტივება და რისკის შემცირებაა. სწორელ ამ 

მსისით ღეპობიტარს საფონდო ბირჟის საეაჭრო სესიის 

ღაწყებამდე სომინალურ მულობელობაში გადაეცემა 

როგორც საეაჭრთოდ გასატანი ფასიანი ქაღალდები, ისე მათ 

შესახყიდტად განვუთვნილი ფული, ე.წ. საოპერაციო ფულაღი 

სასსრები. ამგვარად, ფასიან ქაღალდებზე ყოველი გარიგების 

ღაღება ბეტომატურადღ იმასაც ნიშნავს, რომ ღემოზიტარმა 

მესაბამისი ფასიანი ქაღალღები გადაიტანა მყიღეელის 

ჟყასიაჩი ქაღალდების ანგარიშზე, სოლო შესაბამისი ფულაღი 

სახსრები – გამყიდველის სპეციალურ საბაჩნეო ანგარიშზე.” 

იმდენად, რამდენადაც ცესტრალური ღეპ'იზიტარი ჩომი- 

ხნალურ მფლობელალღ მიიჩსეეა. მასზე ერცელდება ნომი- 

სალერი მფლობელობის შინაარსისა და ჩომისალური მულო- 

ბელის. უფლება-მოვალეობების გასნმსაზგდერელი ზოგადი წე- 
- 

სები.“ , · 

2. 51. წურილუბითი შერმა 

კანონის მისედვისს, წერილობით ფორმაღ მიიჩნევა ისეთი 

სყორმიის არსებული მასალა, რომლის წაკითსხეა შესაძ- 

ლებელია (საბეჭდი. ლითოგრაფია. გრაფიკა). 

2. 32. საჯარ შასიანი ქადალდების ქმიტენტი 

ეხ ტერმინი გულისსმობს მსოლოდ იმ ემიტესტს. რომელის 

მიერ გამოშვებული რომელიმე ერთი, რამდენიმე ან ყეელა 

კლასის. ფასიანი ქაღალდები საჯარო ფასიან ქაღალღებაღ 

მიიჩნევა. 

  

უუჩუია 
“ 

  

   

  

(ი; პალე/იმ/. /ესტრალკრი დეპომიგარის ძირითადი ფუნქციის. გარდა 

საჩი. ქაღალდების  (ეჩაჩყი კანონძდებლობის საჟვძველმე მას. შეიძლება 

სის ჩხეა ჟქ,ე//;რქიი/;- აიი, , 

რიის .ყარიაჩი ჟაღალდები! წყიმინალეური მფლობელი" (კანონის მე-2 თეხლის 
/. 

”/ -ყ :Mს ი) გაჩმარუყბის ,/(/ეჩტარი.



თავი II. ფასიანი ქაღალდების საჯარო 

შეთამაზება 

მუხლი 3. ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთავაგების ცნება 

ს) ფასიანი ქალალდების საჯარო შეთავაზება არის წინადადება 
ემიტენტის სახელით ფასიანი ქაღალდების პირდაპირი ან არაჰპირ- 
დაპირი გაყიდღეის შესახებ არანაკლებ 100 პირისათეის ან პირთა 
წინასწარ დაუზუსტებელი რაოდენობისათვის. საჯარო შეთაეაზებად 
ჩაითელება აგრეთვე არაანგარიშვალდებული საწარმოს ფასიან 
ქაღალდებთან დაკაეშირებით წამოყენებული ამგეარი წინადაღება 
იმ პირის სახელით, რომელიც არ არის ემიტენტი. არაემიტენ, ი 

პირის საჯარო შეთავაზება ბათილია, გარდა ამ კანონითა და კო- 
მისიის წესებით გათეალისწინებული შემთხეეეებისა. 

2 ემიტენტს უფლება აქეს საბროკერო კომპანიასთან დადოს ფასიანი 
ქაღალდების მეთაეაზების ხელშეკრულება ფასიანი ქაღალდების 
განთავსების შესახებ. 

31 იმ ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების მფლობელს, რომელიც ფასიანი 

ქაღალდების საჯარო შეთაეაზებას ახორციელებს ამ კანონის მე-5 
უხლის მიხედეით, უფლება აქვს წინადადებით მიმართოს ემიტენტს, 

დადგენილი წესით საჯარო შეთავაზებაში შეიტანოს მის მულობე- 
ლობაში არსებული ფასიანი ქაღალდები. 

4 საჯარო შეთავაზება არასამთავრობო ემიტენტების, მათ შორის 
ადგილობრივი თეითმმართველობისა და მმართველობის მიერ ხორ- 
ციელდება ამ კანონით დადგენილი წესით. 

5. საინეესტიციო ფონდის ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთავაზებისა 
და გასხვისების წესები განისაზღერება ამ კანონით, თუ საქართ- 
ეელოს კანონმდებლობით ფასიანი ქაღალდების შესახებ სხეა რამ 
არ არის დადგენილი. 

ნ6 ფასიანი ქაღალდების შეთაეაზება და მიყიდეა მხოლოდ გათვითცნო- 
ბიერებული ინეესტორებისათეის, რაც განისაზღვრება და წესრიგ- 
დება კომისიის წესებით, ამ თავის მიხედეით არ განიხილება 
როგორც საჯარო შეთაეაზება. 

3. IL საარო შეთაქამების შინაარსი 

როგორც აღესიშსაედით, „შეთავაზება“ არის გამოშეებული ას გამო- 

საშეები ფასიანი ქალალღების ანაბლაურებით გასსეისების თაობაზე 

ცალმსრივი გარიგება – ოფერტა, როდესაც ოფერენტი ამ ფასიანი ქაღ- 

ალღების ემიტენტია. გამონაკლისია ის შემთხევცეა. როღესაც შემთავაზე- 

ბლად (ე.ი. ოფერესტად) მოგვეელინება თავად ოუოასიანი ქაღალღების 

მულობელი. რომელიც ღადღგენილი წესით ასორციელებს თავისი ფასიანი



ს. . „ასეა სე ახალის ბარ. სასი სიაარ/ეულწს .IასIიIIს  +I('Iსრარსწ 

კ|აღალდების შეთავაზებას. 

კანონის რეგულირების ქჟ/ეშ სეღება მსოლოდ საჯარო შეთავაზებანი, 

ანე ახუთი მყმთსევეები. როდესაც: 

ა გამოშყებული თუე გამოსაშეები ჟასიაჩი ქაღალღები შეეთავაზებათ 

IIVI მეტ სირს: 

·M 

ა მეთაყაჩება სდება საზოგადოდ. როღესაც ნებისმიერ ღაინტერესე- 

ბყლ აირს შეუძლია მიიღოს შეთავაზება ღა შეისყიდოს გამოშეე- 

ბული თუ გამოსაშეები ფასიასი ქაღალღები. მაშასადამე, ფასიანი 

ქაღალდების შეთავაბება ჩაითვლება საჯარო შეთავაბებად იმ 

მემთხეყვაშიც. როდესაც ხსღება 100 ცალზე ნაკლები ფასიანი ქაღ- 

ალდღის. გამოშეება ღა მათი საზოგაღოებისათეის შეთავაზება, თუ 

  

მმყნთა რარღენობა წისასწარ ცნობილი არაა, მიუსეღავაღ იმისა. 

რომ მეთაეაპშებულია 100-გე ნაკლები ფასიანი ქაღალდი ღა. ამღენაღ, 

საყარაუდოა. რომ შემძენოია რაოდენობა 100-ზე ნაკლები იქნება.” 

კანონის მე-3 მუხლის მე-5 პუნქტის თანასმაღ, საჯარო შეთაეაზებაღ 

არ მსიჩსეყა ფასიანი ქაღალღების შეთაეაზება ღა მიყიღვა მსოლოღ 

განენიცსობიერებულ ისვესტორთაფთეის. ეს შემსთსვეეა რეგულირღება 
  სა: რს წესების შესაბამისად. 

რაც შეეხება კერძო შეთაჟაზებას, ეს არის შეთავაზება 100-ზე ნაკლები 

პირისათეის, ე.ი. კერძო შეთავაზების ღროს შემთავაზებლისათეის მიერ 

უვე ცნობილია, გამოშვ/ებული თუ გამოსაშეები ფასიასი ქაღალდების 

შემესი პირები და მათი რაოდენობა, რაც 99-ს არ უსდა აღემატებოდეს," 

მაშასადამე. შეთაეაბება ჩაითვლება საჯარო შეთავაბებად იმ 

შემოსეყვაშიე. თუ შემძენ პირთა ვინაობა წისდაწის არის ცნობილი, მა- 

ურ მათი რაოდესობა I0ი0ი ან მეტია, გარღა იმ შემთსვევისა, თუ გათ/- 

ყხისცხნიბიერებულ ინეესტორთათვის ფასიანი ქაღალდების შესასებ კა- 

სთსმეღებლობიი (აჩუ. სუქეკლის წორმატიული აქტით) დადგენილია გა- 

მონაკლისი. დღესდღეობით კერძო შეთავაბება „უასიანი ქაღალდების 

ბანრის შესახებ“ საქაროველოს კასოსის რეგელირების სფეროში არ 

შეღის.' 

ამასთან, ტერმინის „შეთავაზება“ გაჩმარტება ითეალისწისებს საეკ- 

  

(“ციყი.. იურრით7ლად.. ცალკეული ჟყასიანი. ქაღალდების თანაძტლობელობაში შეძენის 
ში. ხე. ნაკლების ყასიაჩი ქაღალდი შყიძლება /00-შე მეტი ჟასიახი ქაღალდის 

რიჩ მულობელობაში აღმოჩნდე. 
ფუყბის შეავატვბიის საქცეჰტანტი არიჩ ჩამყწარმეო იურიდიული ჰირი. 

გაღოყია.. რიშესიც, ვი ქვათ. 200 აქციოჩერი. ჰყავ". _ მაშინ 
რდ ჩააქციო, ჩანოგადოყბა და არა – მისი 200. აქციონერები. 

ყურშა ქვაეტს საინეყსუი,თი  ჟყოჩღჩა და სატრასტო სომპანიანთან 

ააMVV;, 1 ,/ანონმდილოიი წემდგომიი ჩჩვი რამეს არ გაითვალინწინები. _ 

#// ა; იიადიი  //ყნამა/ი#ი მოთჩოვნსები გათვალისწიხებულია „მეწარმეთა 
რეკლამის შეჩაჩეი“ საქართველოჩ , /ან“ჩებიი”. 

  

    

    

  
     
   

   

   

 



  

წIIაქი I. ფასხასს ქახალლღების ნაჯარო შეწსაქაბება | წ 

მაოღ საყურაღღებო ფაქტს, კერძოდ. რომ შეთავაზება შეიძლება სიორ- 

ციელღებოღდღეს როგორიც გამოსაშვები, ისე გამოშვებული ფასიანი ქალ- 

ალღებისა. საქმე იმაში მღგომარეობს. , რომ გამოშვება- 

განთავსებულობის მისეღეით, საემისიო ფასიანი ქაღალღები შეიძლება 

რამდენიმე სახეღ ღაეყოთ და, პირობითალდ, შემღეგნაირადღ დავაჯგუფოთ: 

ს გამოსაშვები და, შესაბამისად, განუთავსებელი ჟასიანი ქაღ- 

ალდები: ცსაღია, ამგეარი რამ ფასიან ქაღალდად ჯერ არ ითელება. 

არამედ ეს არის მხოლოდ ერთ-ერთი მოსამგაღებელი ეტაპი, როდე- 

საც ემიტენტის შესაბამისი უფლებამოსილების მქონე ორგანო იღებს 

გაღაწყეეტილებას ფასიანი ქაღალლების ემისიის თაობაზე. ამასთან, 

როგორც წესი, ამ ეტაჰბევე წყდება საემისიო ფასიაჩი ქაღალდების 

მოცულობის, კლასისა (მათ შორის, სასე. ვაღიანობა. ნომინალური 

ღირებულება ღა სხვე.) ღა ემისიის დროის საკითხები. გარღა ამისა. 

შესაძლოა ღაღგინღლეს ემისიის მილიანი მოცულობა და მისი 

ეტაპობრივად, ნაწილ-ნაწილ გამოშვების წესი. ამგვარაღ 

წარმოიქმნება: 

ა) ნებადართული ან პირობითი კაპიტალი (ფასიანი 

ქაღალდები) მიელი საემისიო მოცულობის ის ნაწილი. 

რომელიც ჯერ არ შეთაეაბებელა, არამედ ნჩებაღართ,ეულია 

ემიტეჩტის შესაბამისი უფლებამოსილების მქონე ორგანოს მიერ. 

ღა რომლის შეთავაბება მოსდება ემიტენტის მიერ ღაღეენილი 

ეაღებისა ან განსაზღერული პირობის ღაღგომის შემთხვეეაში. 

ბ) გამოშვებული კაპიტალი (ფასიანი ქაღალდები): მი'ელი 

საემისიო მოცულობის ის საწილი,. რომლის შეთავაზება შეღგა 

ანუ ბრუნეაში შევიღა. თაეის ესრიეაც. გამოშვებული კაპიტალი 

ან მისი ნაწილი შეიძლება იყოს განთავსებული ან. იმ 

შემთსვევაში, თ.ე ეერ მიოსღება მისი სრულალღ განთაესება. – 

განუთაესებელი. 

2. გამოშვებული, მაგრამ განუთავსებელი ფასიანი ქაღალდები: 

როღესაც მოსდა ემისირებული ფასიანი ქაღალღების შეთ.აევეაგბება. 

მაგრამ მათი გარკეეული ნაწილი არ განთავსებულა და არც ემისია 

გამოცხადებულა დასრულებულად. 
3. გამოშვებული და განთავსებული ფასიანი ქაღალდები: ცსალია. 

ეს ის შემთსეევაა, როლესაც პირთა მიერ მოსღა ემისირებული 

ფასიანი ქალალდების შეძენა კერძო ან საჯარო შეთავაზების, ას 

შემდგომ მეორადი ეაჭრობის შედეგად. 

ჭ გამოშვებული, ერთხელ უკვე განთავსებული, მაგრამ უკან 

დაბრუნებული ფასიანი ქაღალდები: როღესაც ემისირებული 

ფასიანი ქაღალდები განთავსდა. ანუ ემიტენტს გადაეხადა მათი ღი- 

რებულება, მაგრამ შემღგომ. გარკეეული პირობის. შეთასსმების ან 

სხეა შემთხვევის გამო. ემიტენტმა ისინი უკან გამოისყიდა და კვლაე



538) "MI" რლშააალლშიშს ბაბრს შესასა“ საქარწეელოს ძან ენის .IIძესრარ!! 
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შმყოაყასყებაში ჩართო 

გარდა ამინა, გათვალისწინებულ უჩდა იქნეს, რომ შეთავაზების დროს 

მსიმეხელობა არ. აქვს განთავსების სასყიდლიანობას, ანუ სღდება ის 

სანყხდობის,  გატელის (მათ შორის, სააქციო საზოგადოების მიერ 

აქციების, ემინიის ღროს შენატანის შესრულება ნატურალური ფორმით!) 

სუს უსასყიდლო. ყორმით. (მაგალითაღ. სააქციო საზოგაღოების მიერ 

აქცხებისა თუ ობლიგაციების ემისიის დროს საწარმოს მუშაკებზე მათ 

უსახყხდლოდ მიცემა). 

ამგეარას. საჯარო შეთავაბმებად მიიჩნევს და კანონის 

მოთხოვნებს ექვემდებარება შემდეგში გამოსაშვები ან უკვე 

გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების სასყიდლიანი გასხვისების 

მეთავაშება I0მს მეტი ან წინასწარ უცნობი რაოდენობის 

პირისათვის. 

კანონის მე-3 მუსლის პირყელი პუსქტის მე-2 წინადაღების თანახმაღ; 

საჯარო შეთავაზებაღდ ჩაითელება აგრეთვე არაანგარიშეალდებული 

საწარმოს ფასიან ქაღალდებთან ღაკაეშირებით წამოყენებული ამგეარი 

წასაღადება იმ პირის სასელიი, რომელიც არაა ემიტენტი“. ამ 

წინაღადების სუბიექტია უასიახი ქაღალღების მფლობელი (ან მისი 

სახელით მოქმედი პირი) რომელიც თავისი ფასიანი ქაღალღების 

აბებას ასორციელებს. შესაბამისაღ, ამ წინაღაღებაში საუბარია 

მხოლოდ. იმ ფასიან ქაღალღებზბე რომლებიც გამოშვებულია 

არაანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ ღა რომლებიც საჯარო ფასიან 

    

ქადალდებად არ მიიჩხევა, რის გამოც ნებადართულია მათი ყიდვა- 

გაყიდეა საფონდო ბირჟის გარეთაც. მაგრამ, აღნიშნული ნორმის 

სხანახმადღ. თუ ამგეარი ფასიანი ქაღალდების გაყიღვის შეთაეაზება სდება 

არანაკლებ 100 ას წინასწარ უცნობი რაოდენობის პირთათვის, მაშინ ეს 

მეთაყაზებაც საჯარო შეთავაზებად ჩაითელება და კანონის მოთსოენებს 

დაექვემდებარება. 
ამ სორმას უშუალოღ უკავშირდება პუნქტის მე-3 წინადადება, კერ- 

მოღ. რო: „არაემიტენტი პირის საჯარო შეთაეაზება ბათილია, გარდა ამ 

კანონითა და კომისიის წესებით გათვალისწინებული შემთსეევებისა“. 

ამგყარაღ. იკრძალება საჯარო შეთაეაგება სსეა პირის მიერ, გარდა 

ემიტენტისა ღა ფასიანი ქაღალდების მფლობელისა, თუ სსვა პირის მიერ 

მყიაყანების განსორციელებაც სპეციალურად არ იქნება გათვალის- 

წინყბელი სჟქეკიის ნორმატიული აქტით. ამავე ღროს, კანონი იცნობს 

  

გელის. რომ „მეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის 313 მუხლის მე- 

შეყბელიასა ემიტენცის. მიერ უკან შესყიდული (გამოსყიდული) იმ 

· სელმყორედ შეთაყამება რომლებიც სააქციო ხაზოგადოებიჩ 

, კამიცალში მონაწილყობს. ასუ. საუბარია აქცივბმე. ამ შემთხეევაში. აღხიშხული 

ჩად, აქციჟიის გამოჩყიღყის შედეგად საწენღებო კაპიტალი შესაბამისაღვე 

    
   

       

  

   

    

     

  

/, #7 
. 

) - მიგეასსია. რომ აძვყარი საკანოხმღებლო მიღგომა უნღა შეიცვალოს. 

- აში, აჩგარიშეალღებული საწარმოებისადმი. თუ საწესდებო კპძიჟალის



მყის II. უვასყანი ყალალდების საჯარშ შე/Iაქაგები LM | 

ფასიანინთ ქაღალღების შეთავაბებს ხელშეკრულებებსაც, როღესაც 

საბროკერო კომპანია გარანტირებულ ას არაგარანტირებულ საფუძ- 

ეელზე კისრულობს შეთავაზებული საემისიო ფასიანი ქაღალღების შესსყ- 

იღეას ან/ღა შემდგომ გაღაყიდვას, მაგრამ, როგორც აღვნიშნავღით, გა- 

რანტირებული საფუძელით ფასიანი ქაღალდების შეთაეაზების ხელშეე- 

რულების მსარე საბროკერო კომპანია თავად არის შეთავაბებული 

ფასიასი ქაღალღების მულობელი, სოლო არაგარასტირებელი სა- 

ფუძვლით ფასიანი ქაღალღების შეთავაზების მსარე საბროკერო კომ- 

ჰანია – შემთავაზებლის (ემიტენტი თე ფასიანი ქაღალდების მფლობელი) 

სასელით მოქმეღი აგენტი. ამღენაღ, შეთავაზების ხელშეკრულების სა- 

ფუძველზე უასიაჩი ქაღალღების განთაესების ორგანიბება (მოთხოვნის 

შესწავლა, საბოგადოების დაინტერესება და ა.შ.) ღა განთავსება საბრო- 

კერო კომპანიის მიერ საფონდო ბირჟის მეშვეობით თუ მის გარეშე (თუ 

ეს უკანასცნელი აკრძალული არაა სფქეკის ლღაღგენილებით), არ 

ჩაითვლება კანონის ღარღეევაღ. ამასთან, როდესაც შეთაეაბებული ფა- 

სიანი ქაღალდების შემძენთა რაოდენობა წინასწარ არაა ცნობილი, 

დაცულ უნღა იქნეს საჯარო შეთავაზებისაღმი ღაღგენილი მოთსოეჩები. 

3 2 შასმიანი ქაალღდღების განთავსება შასიანე ქაღალდლდების 
შემ ამაზების სქლმმყრ ულების მქშპე უბით 

კანონის მე-3 მუხლის მე-2 პუნქტის შესაბამისაღ, როგორც ზემოთ 

ეასსეჩეთ, ემიტენტს შეუძლია ერთ ან რამდენიმე საბროკერო კომპნი- 

ასთან დადოს ფასიანი ქაღალღების შეთავაზების ხელშეკრულება, ანუ, 

საემისიო ფასიანი ქაღალღები მთლიანად ან ნაწილობრიე მიჰყიდოს 

ცალკეულ საბროკერო კომპანიას, 

თავის მხრიე, ფასიანი ქაღალდების შეთავაზების ხელშეკრულების 

საფუძეელბე საბროკერო კომაანიას ან კომპანიებს შეუძლიათ შექმნან 

შეთავაბებული ფასიანი ქაღალდების განთავსებსს ორგანიზებული 

ჯგუფი, ე.წ. „ანდლერაიტერთა სინდიკატი“, რომლის წეერი საბროკერო 

კომპანიები ურთიერთშეთანხმების საფუძეელზე გაღაინაწილებენ ემისიის 

განთაესებაზე პასუსისმგებლობას. 

3. 3. შასიანი ქადალდების მშლობქელის შასიანი ქაCალღების ჩარი)მა 
საჯარო შეთამა8ებაში 

კანონის მე-3 მუსლის მე-3 პუნქტის თანახმად, თუ ემიტენტი საჯარო 

შეთავაზებას ასორციელებს, ფასიანი ქაღალდების მფლობელს უფლება 

აქეს თსხოვოს ემიტენტს, რომ საჯარო შეთაეაზებაში შეიტანოს მის 

  

V ამ ხელშეკრულებების შესახებ ჩვენ ეისაუბრეთ კანონის მე-2 მუხლის 46-ე პუნქტის 
(ტერ ვმიხის „ჟასიახი ქაღალდების შეთავაწების ხელშეკრულება“ განმარტ ყია) 
კჰომენტირ; ებისას.



ჯ ა: 1. - VII" შაალოა Iს თარ. სასა საარ ელწს ანიოიის Iომიესტარს 
-- 

მულიბელობაში, არსებული ფასიანი ქაღალღებიც. ამასთან, გასათვა- 

ლინწინყბელია შემდეგი: 

L საუბარია ფასიანი ქადტალღების მფლობელის უფლებაზე ღა არა 

ემიცენეიის  ეალდებულებაზე. რომ ფასიასი ქაღალღების მყლობელის 

მულობელობი არსებული ფასიანი ქაღალდებიც ჩართ-ელ იქნეს სა- 

ჯართ შეთაჟყანებაში. ამღენად. ემიტენტი ვალდებული არაა უპირობოდ 

ღაავმაყოფილოს ამგეარი თხოვნა, სოლო თუ იგი თასასმა არაა, საჯარო 

მთუავახების განსახორცილებელად ფანიანი ქაღალდების მფლობელმა 

დამო უკხდებლად უხღა ღაიცეას ემისიის პროსპექტისაღმი ღაღგენილი 

მოთნოენები:! 

2. ითსოენილ შეიძლება იყოს იმ კლასის ფასიანი ქაღალდების 

შეტანა შეთავაზებაში, რომლის საჯარო შეთავაბებაც უხღა განსორ- 

ცხელდეს ემიტენტის მიერ; 

პე საჯართ შეთავაბება უკვე დაწყებულია, სოლო ემიტენტი 

თანხმობას განაცსაღებს,ს რომ ფასიანი ქაღალღების მფლობელის 
+ 

    

მყლობელობაში არსებული ფასიანი ქაღალღებიც ჩართოს საჯარო 

მესავაზებაში, მაში” ემისიის პროსპექტში შეტანილ უჩღა იქსეს 

მესწორება კანონის მე-5 მუსლის მოთხოვესების შესაბამისად. 

3. 4. საარუ შმთამამება (ა განთამსება საინპესტი0ი0/7 შ/7ნდის მიძრ 

კანონის. თასნასმად (მე-3 შუსლის მე-5 პუნქტი), საინეესტიციო ფონდის 

ხერ. საჯარო შეთავაზება და განთავსება ამ კანონით ღდაღგესილი 

წესების მისედეიით უნდა განსორციელდეს, თუ საიჩეესტიციო ფოსდე- 

ბინაიეის. კანონმდებლობა სხეა რამეს – განსსეავებულ ან დამატებით! 

წესებს არ ითეალისწისებს. 

მუხლი 4. მოთხოვნები ემისიის პროსპექტისაღმი 

L საჯარო შეთაეაზება ხორციელდება მხოლოდ ემიტენტის მიერ ამ კა- 
ნონისა და კომისიის წესების მოთხოვნათა დაცვით მომზადებული 
და დამტკიცებული პროსპექტის გამოქვეყნებისთანავე ან შემდეგ. თუ 
წინასწარი პროსპექტი, რომელიც გაერცელებული იყო ინვესტორებს 
შორის ამ კანონის მე-6 მუხლის მიხედეით, არსებითი ფაქტებით 
განსხვაედება დამტკიცებული პროსჰექტისაგან, ემიტენტმა 

დამტკიცებული პროსპექტი უნდა გაავრცელოს იმავე წესით, რა წე- 

  

///," 

-ჯრ,ული არას. ე ჟინს დააღაჩტ,ვრებს ჩელმოწყრირთ ჟყმისიის „პრი, ექტ ში შყეცანილი 

ჩის საჩ (Iრეს. 

ა, რიდე ა,; პრიომექქრი მემემაჟდეის ჟანიაჩი ქაღალდჟიი! შულობყლიჩ მიერ. 
     

  



ყIაყი II. ვისყასი ქაფალლე ს საჯარ! შე(საქაშყბი I V§ 1 

სითაც წინასწარი პროსპექტი გავრცელდა, თუ კომისიის წესებით 
სხვა რამ არ არის გათეალისწინებული. . 

2. ემიტენტი საჯარო შეთავაზებისათვის განკუთვნილი ფასიანი ქაღალდე- 
ბის შესახებ პროსპექტის დასამტკიცებლად მიმართაეს კომისიას და 
წარადგენს შემდეგ დოკუმენტებს, რომლებიც ჩაითელება საჯარო შეთა- 
ვაზების განაცხადად: 

ა) განაცხადი კომისიის წესების მიერ განსაზღერული ფორმის 
მიხედეით; 

ბა წინასწარი პროსპექტის სამი ასლი, ხელმოწერილი ემიტენტის 
სამეთვალყურეო საბჭოს თავმჯდომარისა და წეერთა 
უმრაელესობის, უფროსი აღმასრულებელი პირის მიერ, როცა 

ემიტენტი საწარმოა, ხოლო სხეა ემიტენტების შემთხეეეამი – 

ხელმოწერილი იმ პირების მიერ, რომლებიც კანონის მიხედვით 
აღიარებულნი არიან როგორც პასუხისმგებელნი ემიტენტის 
მართეაზე (პასუხისმგებელი პირები) წინასწარი პროსპექტი, 
კომისიის წესების შესაბამისად, შეიცაეს: 

ბა) ინფორმაციას ემიტენტის შესახებ, კერძოდ, მისი სახელის, 
რეგისტრირებული მისამართისა და მისი ძირითადი ოფისის 
ადგილმდებარეობის მითითებს ჩათელით, დაარსების 
თარიღსა ღა ღეტალებს, საქმიანობის მიზნებს, მიმოქცეეაში 
მყოფი მისი ფასიანი ქაღალდების რაოდენობასა და სახეობას 
და მათ მიერ მინიჭებულ უფლებებს; ინფორმაციას ემიტენტის 
საკუთრებაში მყოფი ფასიანი ქაღალდების შესახებ; ყოეელი 
მფლობელის სახელს, რომელიც აკონტროლებს ემიტენტს; 
საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს წეერთა და მთავარ 
აღმასრულებელ პირთა სახელებს, საჭიროებისამებრ – 
ემიტენტის მიერ არჩეული ფასიანი ქაღალდების 
რეგისტრატორის სახელს, ზემოხსენებული პირების შესაძლო 
ინტერესთა კონულიქტსა და ამ კანონის მე-10 მუხლის მე-5 
პუნქტით გათვალისწინებულ სხვა ინფორმაციას, რომელიც 
სხეაგვარად არ ყოფილა განსაჯაროებული; 

ბბ) ემიტენტის კომერციული საქმიანობის დახასიათებას 
უკანასენელი 2 წლის განმაელობაში და ამ საქმიანობასთან 
დაკაეშირებულ შესაძლო ძირითად რისკებს; 

ბგ) სამომაელო ანგარიშებს, დასაბუთებულ დაგეგმეათა 
ჩათვლით, რომლებიც შეეხება მოსალოდნელ შემოსავალს, 
მოგებასა და სხვა ფინანსურ საკითხებს შეიძლება 
წ რმოდგენილ იქნესს მხოლოდ ნათლად გამოხატულ 

შესაბამის ფაქტებბზე დაყრდნობით. შეიძლება გაკეთდეს 
ანგარიშები როგორც ემიტენტის მმართეელი ორგანოს 
გეგმებსსა და მიზნებზე ასევე მომაეალ ოჰერაციებზე, 

დაფინანსებასა და წილების შეძენაზე; 

ბდ) დამოუკიდებელი აუღიტორის მიერ ღამოწმებულ და 
კომისიის წესებით განსაზღვრულ ფინანსურ ანგარიშებს 
უ ანასკნელი 2 სამეურნეო წლისათეისს და მსგავს 
ინფორმაციას იმ იურიდიული პირების შესახებ, რომლებშიც 
ემიტენტის წილი 50%-ს აღემატება; მოითხოვება 
დამოუკიდებელი აუდიტორის წერილი იმის თაობაზე, რომ 
მან შეამოწმა ემიტენტის ანგარიშები ღა მისი თანხმობა, რომ 
მის მიერ მომზადებული დასკენები გამოყენებულ იქნეს 
ემისიის პროსპექტში; 

ბე) ინფორმაციას ფასიანი ქაღალდების შესახებ, კერძოდ: 

ბ.ე.ა) გამოსაშეები ფასიანი ქაღალდების სახეობასა და მათ



სატ 
უელ 

„III (ახალო ყამს ბიჭრჩს შესასება“ საქარწყეელწშყს ან შჩმს პჰოეენტარ!! 

მესაკუთრეთა” უფლებებს ემიტენტის სხვა ფასიანი ქაღ- 
ალდების მესაკუთრეებთან შედარებით, 

ბ.ებ) ფასიანი ქაღალდების შეთავაზებს მთლიან ფასს 
(ასეთი მთლიანი შეთავაზებული ფასი უნდა შეიცაედეს 
ამოსაშეები ფასიანი ქაღალდების საორიენტაციო ან 

მიახლო ბით რაოდენობაა და ამ ქაღალდების 
საორიენტაციო ან მიახლოებით ფასს); 

ბ.ეე.გ) ხელმოწერის პროცედურის დეტალებს ან, თუ 
საბროკერო კომპანიამ ხელი მოაწერა შეთაეაზების 
კონტრაქტს და დათანხმდა შეესყიდა მთელი ემისიის 
ყეელა ფასიანი ქაღალდი ან მათი ნაწილი, – ასეთი 
გარიგების დაახლოებით დეტალებს; 

ბ.ეედ) ხდება თუ არა ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა 
სახელით ფასიანი ქაღალდების შეთავაზება და ასეთი 
შეთავაზების შემთხეეევაბში – მათ სახელებსა და 
თითოეულის მიერ შეთავაზებული ფასიანი 
ქაღალდების რაოდენობას; 

ბ.ეეე) სასესსო ფასიანი ქაღალდებისათვის პროცენტის 
რაოდენობასა და მისი გაანგარიშების მეთოდს, თუ 
ფასიანი ქაღალდი პროცენტიანია; ფასიანი ქაღალდის 
ეადასა და ნებისმიერი ნებადართული დაფარვის 
პირობებს; " 

ბ.ე.ევ) შეთავაზების შედეგად მიღებული შემოსაელების 
სავარაუდო გამოყენებას; 

გ) ემიტენტის პირველი საჯარო შეთაეაზებისათვის – ნოტარიუსის 
იერ დამოწმებული და სამეწარმეო რეესტრში რეგისტრირებული 

სადამფუძნებლო დოკუმენტების ასლები ან, თუ ემიტენტს უკვე 
გამოცემული აქეს საბოლოო პროსპექტი ამ მუხლის მიხედვით, – 
უკანასკნელი საბოლოო პროსპექტის შემდეგ სადამფუძნებლო 
დოკუმენტებში შეტანილ ცელილებათა ასლები, რომლებიც ასეეე 
დადასტურებულია ნოტარიუსის მიერ და რეგისტრირებულია 
საქართველოს სამეწარმეო რეესტრში; 

დ) გადაწყეეტილებათა ასლები ფასიანი ქაღალდების გამოშვების 
შესახ ბ ემიტენტის სახელით ან/და როცა შეთავაზება კეთდება 
ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების მფლობელის ინტერესებისათვის; იმ 
გადაწყეეტილებათა ასლები რომლებიც უულებამოსილს ხდის 
ასეთი ფასიანი ქაღალდების ჩართვას საჯარო შეთავაზებაში, 

ე) საწარმოს რეორგანიზაციის ამსახველი დოკუმენტები, თუ ეს 
ცვლილებები გახდა ფასიანი ქაღალდების ემისიის მიზები; 

ვ) იმ ექსპერტთა დასკვნების ხელმოწერილი ასლები, რომლებმას 
მოამზაღეს ან დაამოწმეს ემისიისს პროსპექტში მოცემული 
ინფორმაცია. 

ბანკები რომლებიც აპირებენ მათ მიერ გამოსაშვები ფასიანი 
ქაღალდების საჯარო შეთავაზებას, კომისიას შეთავაზების განაცხადს, 
ამ მუხლის მიხედეით, აბარებენ მხოლოდ მას შემდეგ, რაც მიიღებენ 
საექსაერტო შეფასების ანგარიშს საქართველოს ეროენული ბანკიდან. 
ამ ანგარიშის დასკენა ემისიის პროსპექტში უნდა შევიდეს. საექსპერტო 
შეფასებს„ ანგარიშის ასლი წარდგენილ უნდა იქნეს როგორც 
შეთავაზების განაცხაღის ნაწილი. 

წინასწარ დამტეიცებული წესების შესაბამისად, კომისიას შეუძლია დაა- 
წესოს სხვაღასხვა მოთხოვნა ინფორმაციის მოწოდებაზე, გამოშეებული 
თუ გამოსაშეები ფასიანი ქაღალდების სახეობებისა და ემიტენტის მი- 
ხეღვით (მაგ., არარეზიდენტი ემიტენტი, საინეესტიციო ფონდი (კომპანია)



წაი II. 

10. 

ფასყასი ქახალლებწს საჯარ!) შე/ყსაყაგება #7 

როგორც ემიტენტი, ემიტენტი, რომელიც არ არის საწარმო) და, საჭირო- 
ების შემთხეევაში, სასესხო ფასიანი ქაღალდის ვადიანობის მიხედეით. 

წესების შესაბამისად, კომისიას შეუძლია განსაზღვროს ამ მუხლის 
მიხედეით წარსადგენი ფინანსური ანგარიშების ფორმა და შინაარსი და 
ამ ანგარიშებს მომზადებისას გამოსაყენებელი საბუღალტრო 
აღრიცხვის პრინციპები და სტანდარტები. 

თუ ემიტენტი არის ანგარიშვალდებული საწარმო და მას წარდგენილი 
აქს ყეელა აუცილებელი ანგარიში “უკანასკნნელი 2 წლის 
განმაელობაში, კომისიას შეუძლია, წინასწარ დამტკიცებული წესების 

იხედეით, არ მოითხოეოს სრული ემისიის პროსპექტის წარმოდგენა ან 
მოითხოვოს ემისიის პროსპექტისათეის საჭირო ინფორმაციის ნაწილი. 

თუ ემისიისს პროსპექტისათვისს აუცილებელი ინფორმაცია უკვე 
წარედგინა კომისიას, იგი შეიძლება ჩაერთოს პროსპექტში მითითების 
სახით ამ კანონის მე-11 მუხლის მე-8 პუნქტის შესაბამისად. 

შეთავაზების განაცხადის კომისიაში ჩაბარებიდღან 30 დღის 
განმავლობაში კომისია განიხილაეს ამ დოკუმენტებს და, თუ: 

ა) მიიჩნევს, რომ წარდგენილი წინასწარი პროსპექტი არ შეესაბამება 
ამ კანონსა და კომისიის წესებს, ან/და, თუ ტექსტი გასაგები და 

თანამიმდევრული არ არის, ემიტენტს მიაწედის წერილობით პასუხს 
მისგან დამატებითი ინფორმაციის მოთხოვნით, რომელიც საჭიროა 

მოწოდებული ინფორმაციის განმარტებისა და დაზუსტებისათვის, 
ან/და მოსთხოვს ემიტენტს წარადგინოს წინასწარ პროსპექტში 
მოყვანილი ინფორმაციის სისწორის დამადასტურებელი საბუთები. 
მითითებულ ნაკლოვანებათა გამოსწორების შემღეგ ემიტენტს 
შეუძლია წარადგინოს შეთავაზების განაცხადის შესწორებები, 
რომლებიც ხელახლა იქნება განხილული; 

ბს ემიტენტი მოითხოვს წერილობითი ფორმით, მიაწოდებს მას 
წერილობით თანხმობასს ემისიის პროსპექტის 30ი დღეში 
დამტკიცების შესახებ; 

გ კომისია მიიჩნევს, რომ წარდგენილი ინფორმაცია არ შეესაბამება 
ამ კანონს ან კომისიის წესებს, ანდა, თუ ემიტენტი უარს ამბობს 

წარადგინოს დოკუმენტები, მონაცემები ან ახსნა-განმარტებები, 
რომელთაც ეს მუხლი მოითხოეს, მაშინ კომისიამ შეიძლება, 
დასაბუთებული გადაწყეეტილების საფუძეელზე წერილობითი 
ფორმით უარი განაცხადოს ემისიის პროსპექტის დამტკიცებაზე; 

მიტენტი არ იქნა ინფორმირებული წერილობითი ფორმით – ამ 
დ ქვემუნქტის ჩაიქნა, ან, " ქვეპუნქტების მიხედვით, მაშინ 30 დღის 

გასვლის შემდეგ პროსპექტი დამტკიცებულად ჩაითელება. 

ემისიის საბოლოო პროსპექტში მიმდინარე ფინანსური ინფორმაცია არ 
უნდა იყოს 9 თვეზე უფრო ადრინდელი. ტექსტში მოყვანილი აღწერები 
უნდა შეესაბამებოდეს უახლეს შესაძლო თარიღს. 

5 დღის ან კომისიის წესებით განსაზღვრული დროის განმავლობაში, მას 
შემდეგ, რაც ემისიის პროსპექტი კომისიის მიერ დამტკიცებულად 
ჩაითელება, ემიტენტმა კომისიას უნდა წარუდგინოს საბოლოო 

პროსპექტის 3 ეგბემპლარი, შესათავაზებელი ფასიანი ქაღალდების 

ზუსტი რაოდენობისა და ზუსტი ფასის პირველ გვერდზე მითითებით, 
ხოლო როცა საბროკერო კომპანიები ყიდიან ფასიან ქაღალდებს 
ემიტენტის ან/და ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა 
სახელით, – ფასიანი ქაღალდების შეთაეაზების ხელშეკრულების პჰირო- 
ბები. საბოლოო პროსპექტი, ამ კანონის მე-4 მუხლის მე-I3 პუნქტის 
გათვალისწინებით, გამოყენებულ უნდა იქნეს საჯარო შეთავაზებით 
გათვალისწინებული ფასიანი ქაღალდების საჯაროდ გასაყიდად. 

კომისიისათვის საბოლოო პროსპექტის წარდგენა არ უნდა ჩაითეალოს



MI) აღალლებს ბარო. შმშმესასებ“ საარყწიეელშწს ჰანსის Iოხმესრარი 
  

მე-4 მუხლის მე-8 პუნქტის „ა“ ქეეჰუნქტის მიხედვით შეტანილ ცელილე- 
ბებად; თუ მთლიანი შესათავაზებელი ფასი ან ერთი ფასიანი ქაღალდის 
ფასი იცელება 20%-ზე მეტად კომისიის მიერ დამტკიცებულ პროსპექტში 
მოცემულ საორიენტაციო ფასთან შედარებით, საბოლოო პროსპექტი 

განიხილება როგორც დამტკიცებულ პროსპექტზე დართული ცელილება 

და იგი წარდგენილ უნდა იქნეს ამ კანონის მე-4 მუხლის მე-8 პუნქტის 
„ა“ ქეეჰუნქტში მოცემული პროცედურის მიხედვით. 

კომისიის მიერ ემისიის პროსპექტის დამტკიცება აღასტურებს, რომ 
ემიტენტის მიერ მოწოდებული ინფორმაცია ფორმალურად შეესაბამება 
ამ შანონსა და მიღებულ წესებს, მაგრამ ეს არ ადასტურებს 
გაცხადებული ინფორმაციის სისწორეს და, ამასთანავე, იგი არ უნდა 
იქ ეს განხილული როგორც კომისიისს რეკომენდაციაა ყოველი 
წისასწარი, დამტკიცებული ღა საბოლოო პროსპექტის წინა გეერდზე 
მკაფიოდ უნდა ჩანდეს შემდეგი სიტყეები: „კომისიის მიერ პროსპექტის 
დამტკიცება შეეხება პროსპექტის ფორმას და იგი არ შეიძლება 
განხილულ იქნეს როგორც დასკენა მისი შინაარსის სისწორის ან აქ 
აღწერილი ინეესტიციების ღირებულების შესახებ”. 

გარდა ამ კანონის მე4 მუხლის მე-4 პუნქტმი მოყეანილი 
მემთხვეეებისა, საბოლოო პროსპექტში არსებითი მოელენის 
არასწორად გადმოცემის, გაუცხაღებლობის ან შეცდომაში შემყვანი 
ინფორმაციისათვის, ამ კანონის 55-ე მუხლითა და ადმინისტრაციულ 
სამართალდარღვევათა კოდექსით პასუხისმგებლობა შეიძლება 
დაეკისროთ შემდეგ პირებს: 

ა) ემიტენტს, უფროს აღმასრულებელ პირს, სამეთეალყურეო საბჭოს 
თავმჯდომარესა და ყველა წევრს, რომლებმაც პროსპექტს ხელი 
მოაწერეს სოლიდარულად; 

ბ) ყოველ საბროკერო კომპანიასა და ბროკერს, რომლებიც 
ოქმედებენ ემიტენტის სახელით, ფასიანი ქაღალდების შეთავაზების 

ხელშეკრულების საფუძველზე; 
გ) ყოველ აუდიტორსა თუ სხეა ექსპერტს, რომელმაც განაცხადა 

თანხმობა მისი, როგორც ემისიის პროსპექტის ნაწილის, აე ორის 

მოხსენიებაზე, ემისიის პროსპექტის მის მიერ მომზადებულ ნაწილში 
არსებითი მოვლენის არასწორად გადმოცემისა თუ გამოტოეების 
გამო. 

არც ერთი პირი, გარდა ემიტენტისა, არ იქნება პასუხისმგებელი ამ 
კანონის მე4 მუხლის მე-I3 პუნქტის მიხედვით, თუ მას შეუძლია 
დაამტკიცოს, რომ: 

ა) საბოლოო პროსპექტის ძალაში შესელამდე იგი გაღადგა ან 
შეწყვიტა ის ურთიერთობები, რომლებიც მოცემულია საბოლოო 
პროსჰექტში მისი საქმიანობის ან საქმიანობაზე თანხმობის შესახებ, 
და ამის თაობაზე მან წინასწარ წერილობით შეატყობინა 
კომისიასა და ემიტენტს; 

ბა თუ პროსპექტის ეს ნაწილი ძალაში შევიდა მასთან შეთანხმების 
გარემე, ამ ფაქტის აღმოჩენისთანავე ის დაუყოენებლიე ატყობი ებს 
კომისიას ამის შესახებ ამ კანონის მე-4 მუხლის მე-I4 პუნქტის „ა“ 
ქეეპუნქტის მიხედვით და აქეეყნებს წერილობით განცხადებას 
გაზეთში, რომ საბოლოო პროსპექტის ეს ნაწილი ძალაში შეეიდა 

მასთან შეუთანხმებლად; 

გ) აბოლოო პროსპექტის ამა თუ იმ ნაწილთან დაკაეშირებით, 
სათანადო გამოკელევის შემდეგ, მას ჰქონდა საფუძეელი მიეჩნია 
ღა ამიტომ მიიჩნია კიდეც, რომ საბოლოო პროსპექტის ძალაში 

შესვლისას მასში მოცემული მონაცემები სწორი იყო, ან რომ 

საბოლოო პროსპექტის ეს ნაწილი სწორად არ ასახაეს ასეთი 

პირის განცხადებას, ანდა არ წარმოადგენს მის მიერ მომზადებული
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ანგარიშის ზუსტ ასლსა თუ ნაწილს. 

15. ამ კანონის მე-33 მუხლის მე-3 პუნქტის გათეალისწინებით, ბათილია 
ხელმეკრულება რომელიტც ზღუღავს აქ დასახელებულ პირთა 
პასუხისმგებლობას, თუ ემისიის პროსპექტში დაშეებული არსებითი 
მოელენის შეცდომით გადმოცემისა თუ გამოტოვების გამო დაზარალდა 
აქციის მფლობელი. ემიტენტი, ამ კანონის მე-5 მუხლის მე-2 და მე-3 
პუწქტების მიხედვით ჰპასუხისმგებელია საჯარო შეთავაზებით 
გაყიდული ფასიანი ქაღალდების შემძენ პირთა წინამე იმ 
არალისათვი,„ რომელიკცკც წარმოიქმნა შეძენის შედეგადღ და 
გამოწვეულია დამტკიცებულ ან საბოლოო პროსპექტში არსებითი 
უოვლენის არაზუსტად გადმოცემით ან გაუცხადებლობით. ამ კანონის 

მე4 მუხლის მე-13 პუნქტის „ა“-,გ“ ქვეპუნქტებში ჩამოთვლილი სხვა 
პირები, ანალოგიურად, პასუხისმგებელნი იქნებიან ასეთიეე მყიდველთა 
ჯინამე იმ ზარალისათვის, თუ მათ დაეკისრებათ პასუსისმგებლობა მე-4 
უხლის მე-11 ჰუნქტის მიხედვით. იმ ფასიანი ქაღალღების გაყიდეა, 
რომელთა შეთავაზებაც მოხდა მე-4 მუხლის პირეელი ან მე-5 მუხლის 
პირველი პუნქტების მოთხოვნათა დარღეევით, შეიძლება გაუქმდეს 
მყიდეელის მოთხოვნით, რაც დაექეემდებარება ისეთ პროცედურულ და 
დროით შეზღუდეებს, რომლებიც განისაზღერება კომისიის წესებით. 

16 საბოლოო პროსპექტის საფუძეელზე კომისია რეგისტრაციაში ატარებს 
ფასიან ქაღალდებს და კომისიის წესებით დადგენილი პროცედურის 
მიხედეით ანიჭებს მათ ეროვნულ საიდენტიფიკაციო ნომერს. 

4. #. შეიშაქაზების განაძხაC/ 

ემისირებული ფასიანი ქაღალღების პირველადი ეაჭრობა 

(განთაესება), ანუ საჯარო შეთაეაზება ხორციელდება ემიტენტის მიერ. 

ამასთან, მსოლოდ მას შემღეგ, რაც სფქეეკ ემისიის პროსპექტს 

დაამტკიცებს და, გარდა ამისა, რაც დამტკიცებული პროსპექტი, როგორც 

საინფორმაციო-სარეკლამო საშუალება, გამოქვეყნდება, ე.ი. 

საზოგადოებისათვის გასაცნობად ხელმისაწვდომი გასდება. 

ემისიის პროსპექტის დასამტკიცებლად ემიტენტმა სუქეკ-ს შემდეგი 6 

დოკუმენტთა პაკეტი უნღა წარუღგისოს. რასაც მთლიანობაში კანონი 

„შეთავაზების განაცსადს“ უწოლებს:“ 

I. განცხადება ემისიის პროსპექტის სფქეკ-ისადმი დასამტკიცებლად 

წარდგენის თაობაზე შედგენილი სუქეკლიის მიერ ღადგენილი 

ფორმიის»; 

2. წინასწარი პროსპექტი (3 ასლაღ), რომელიც ხელმოწერილ უნღა 

იქნეს: (ა) თუ ემიტენტი საწარმოა – მაშინ მისი დირექტორის." 

  

#. ის. „ჟასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ” საქართველოს კანონის მე-2 მუხლის +#«-ე 
პუჩქტი. 
„” « საწარმოს რამდენიმე ღირექტორი ჰყავს. მაშინ ხელს უნდა აწერდეს მათ შორის 
უუროსი (გენერალური ლღირექტორი. დირექტორთა საბჭოს თაქმჯდიმარე) თუ 
ხელმძღვანელობითი უულებამოსილება ღირეყქტორუებს შორის გამიჯნული არაა და 
თითოეულ მათგანს შეუბღუდაჟი უულებამოხჩილემა გააჩნია, მაშინ. მსსშეხელოვანია. რომ 
პროსძექტს ხელს აწერდეს ის დირექტორი. როშყლიც საწარმოს წესდების. რომელიძე შიდა 
აქტის #(მისაგანაწესი სამყთვალყურეო. საბქოს გადაწყ|;:;)7:)/ტილება. სავრთო. კრების! 
გაღაწყვეგილება და ა.მ) ახ შეთანსმების თანახმად.  პანცხიჩშგყბელია. ემისიის 
(“ირგანიშყბაბე. თუ არც ახეთი რამ არის დადქენილი, შაშის ხყლისშომწერადღ შეიძლება



” უანსასი ქაღალდების. ბაჭრის შესახებ“ საქართელოს მჰანოჩის IIსესრარი 
  

სამეთეალყურეო საბჭოს თაემჯღომარისა და საბჭოს წევრთა -ემ- 

რაყვლენობის მიერ” (ა) თუ ემიტენტი აღგილობრიეი თვითმმარი!- 

ეულობის (მმართეელობი!) ორგანოა, მაშის პროსპექტს სელს 

ეხდა აწერდეს გამგებელი (მერი).” კანონისა ღა სუქეკ-ის წესების 
სანაჩმაღ, წინასწარი პროსპექტში შეტანილ უნღა იქნეს შემდეგი 

მონაცემები: 

ინფორმაცია ემიტენტის შესახებ: 

ა საფირმო სახელწოდება (დასახელება) და იურიდიული 

მისამართი, აგრეთვე, ადმინისტრაციის ძირითადი 

ადგილსამყოჟელის მისამართი. თუ ეს “უკანასკნელი 

განსხვაჟდება იურიღიული მისამართისაგას; 

· დაჟუძნების თარიღი და დაუუძნებასთან დაკავშირებული 

დეტალები (მაგ: რიგ შემთსვევებში საწარმოს გაელილი 

აქეს, ხელმეორე რეგისტრაცია, მაშინ მითითებული უხნღა 

იყოს ორივე რეგისტრაციის თარიღი ღა სელმეორედ 

რეგისტრაციის საყუძეელი: თუ ადრეულ პერიოდში მოსდა 
საწარმოს რეორგანიზება. მაშინ მითითებულ უხღა იქნეს 

თაყღასირველი საწარმოს (ან სსვა ორგახნიბაციის) 

სურიდიული სტატუსი. რეგისტრაციის მოსაცემები 

(რეგისტრაციის შემთხვევაში, ასევე რეორგანიზაციის 

საფუძეელი, თარიღი, და ა.შ.) 

· საქმიანობის მიშნები რომლებიც ემიტენტის წესდებით 

(დებულებიის, კანონით) განისაზღვრება; 

ა ბრუნვაში არსებული ფასიანი ქაღალდების რაოდენობა, 

სახე და საკლასო თვისებები, ე.ი. საუბარია მსოლოღ იქ) 

ფასიას ქაღალღებზე რომლებიც გასთაესებულია. იმათ 

თაობაზე მითითებულ უნდა იქნეს როგორც რაოდენობა ღა 

სასე. (ეთქეათ. ერთლარიანი ნომინალური ღირებულების 

სასესსო ფასიანი ქაღალდები) არამედ – საკლასო 

თყისებებიც (მაგ. ღაყარეის გეალა. სარგებლიანობა. 

სკოჩნეერნიულობა. სმის უფლება და ა.0.): 

ა ინფორმაცია ემიტენტის საკუთრებაში არსებული ფასიანი 

ქაღალდების შესახებ. ე.ი. იუ ემიტეჩტს საკუთრებაში გააჩ- 

სია სხყა ემიტენტის მხერ გამოშვებული ჟასიანი ქაყალდები 

(მაი შორი, საწესტები, კაპიტალში შეტანილი. აგრეთვე 

  

    

   

; ი, დ რექცორი თვ რამდენის დირექორი მსხლოლ 
I. : ხულიძღვანტელისიიჩ 

2 აა) / ის, “



  

(ხაეი II. 'შყასძაჩი ქაღალდების საჯარუ შეწაქიგება 9ი/ 

აქტიეაღ არსებული), მითითებულ უჩღა იქჩეს მათი რაოღე- 

ნობა, ნომინალური ღირებულება ღა სხეა საელასო თვეისე- 

ბები. ამასთას, ცხალია. ემიტენტის საკუთრებაში არსებულ 

ფასიან ქაღალდებაღ არ მიიჩნევა თავად ამ ემიტენტის მიერ 

გამოშვებული, მაგრამ განუთავსებელი ფასიაჩი ქაღალდები; 

. ყოველი მფლობელის სახელი (სახელწოლღება, რომელიც 
ემიტენტს აკონტროლებს. ამ შემთსეყეაში, ბუჩებრიეია, 

საუბარია არა სახელმწიფო სკონტრ“ილჩზე. არამეღ 

კორპორციულ კონტროლზე, როდესაც საწესდებო 
კაპიტალის 5 ან მეკი პროცენტის მყლობელ აქციონერებს 

გააჩნიათ საწარმოს საქმიანობის კანოსით ღაღგენილ 

ფარგლებში კონტროლის უფლებამოსილება; 

· საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს წეერთა და მთავარი 

აღმასრულებელი პირის სახელები კანონი ტერმინს 

„მთავარი აღმასრულებელი პირი“ გამოიყენებს 

ღირექტორის მნიშვნელობით. ხოლო თუ საწარმოს 

რამდენიმე ღირექტორი ჰყავს. მაშინ მითითებულ უნდა 

იქნეს იმ ღირექტორის ვინაობა. ეინც შეთავაბების 

განაცსაღს ხელს აწერს; 

ა მერჩეული ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საფირმო 

სახელწოდება. თე. რაღა თქმა უნდა. ემიტენტს 

რეგისტრატორი შერჩეული ჰყაეს. ამასთან. ამ ინჟორმაციის 

წარღგენა უწდა მოსდეს ია შემისევეაშიც როღესაც 

რეესტრი ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორს ჯერ არ 

აქეს გადაცემული. მაგრამ ემიტესტის მიერ იგი უკეე 

შერჩეულია; 
ა.ა თუ არსებობს, ინტერესთს კონფლიქტი საწარმოს 

მმართველი ორგანოს წევრებს, ჰონტროლის 

უფლებამოსილების მქონე აქციონერებსა ან/და ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორს შორის. ინტერესთა 

კონფლიქტი შეიძლება გამომდინარეობღეს სამეწარმეო- 

კორპორაცი ული. სსეა სამოქალაქო, შმრთომითი ახ სხეა სასის 

სამართალერთიერთობიდას. უპირველესად. 

მსიშენელოვანია წილია განაწილებასა და იანამდებობრიე 

შეთაესებასთან დავაემირებული ისცტერესთა კონფლიქტები. 

ცხაღდია. უნდა აღისიმშსოს მხოლოდ კინფლიქტის მხარყები. 

სასიაიი. ოციციალუერი წედეტები (ძაგ. სასამართლოს 

გადაწყვეტილეია) და მიმღინარე ყითარება. ხნუბიექტური 

მეფასებების გარეშე: 

· კანონის მე-I0 მუხლის მე-5 პუნქტით გათვალისწინებული 

ინფორმაცია, თუ მისი გასაჯაროება მანამდე არ მომხდარა.
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„Iს ქშახალოლებს ბაირIIს სასა“ საარწყწყელოს ძანშნის Iმყენბარ” 

საუბარია შერჩეული ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორზე, 

შერჩევის“ ისარიღზე რეგისტრატორთან ურთიერთობაზე 

მასუხისმგებელ საწარმისს თანამღებობის პირზე ღა, 

უპირველეს ყოელისა. საწარმოს საწესღლებო კაპიტალის 

ოდენობასა და სტრუქტურაზე. ამასთან, ამ ინფორმაციის 

წარდგენა არ მოითსოვება, თუ მანამღე ის უკვე შეტანილი 

იყო საწარმოს მიერ წარდგენილ პერიოდულ ანგარიშში, ამ 

შემთხვევაში საკმარისია მიეთითოს ანგარიშის წარღგენის 

თარიღზე, სასესა ღა შესაბამის გეერდზე. 

ემიტენტისს ბოლო 2 წლის კომერციული საქმიანობის 

დახასიათება და ძირითადი რისკები. ამღენალ, მოითხოვება, 

რომ შეთავაზების განაცსაღში შეტახილ იქნეს ემიტენტის ბოლო 

2 წლის სამეწარმეო საქმიანობის დასასიათება, მიუხეღავად 

იმიხა. ეს სამეწარმეო საქმიანობა ემიტენტის საქმიანობის 

ძირითაღ საწესდებო (დებულებისმიერ) მიგასს წარმოაღგენს თუ 

დამსმარე სასიათისაა. აგრეთვე, განაცსაღლში აღნიშნულ უნღა 

იქსეს ის ძირითაღი რისკები პირეელ რიგში, მიმდინარე 

კომერციულ საქმიანობასთან მიმართებით), რომლებიც 

ქმიტენტის კომერციულ საქმიანობას შესაძლოა ასასიათებდეს 

აჩ. წისასწარ გასსაგღერაღი (მაგრამ არა ფორს-მაჟორული) 

პირობების დადგომისას, შესაძლოა აქტუალური გასდეს. 

სამომავლო ანგარიშები, დასაბუთებულ დაგეგმვათა ჩათვლით. 

ამ შემთხეევაში საუბარია იმ გეგმებსა და შემოსაელებზე, 

რომლებიც საპროგნოზოა ღა რომელთა რეალიგებაც 

შესაძლებელია სათანაღო ფაქტებზე, კომპეტენტურ გათელებსა 

და შეფასებებზე ღაყრღნობით., ამასთან, სამომაელო ანგარიშში 

შეიძლება აღნიშნულ იქნეს დაგეგმილი მოგებიანი ეკონომიკური 

ოქერაციები, ღაფიჩნანსების მიღების მოსალოღნელობა და ამ 

მოსალოდნელობის საფუძეელი, სსეა საწარმოთა წილების 

შეძენის ან საკუთარი აქციების გამოსყიდეის განგრასეა ღა მისი 

მიზანი. შეღეგი და საფუძეელი. 

ბოლო 2 სამეურნეო წლის ფინანსური ანგარიშები და მსგავსი 

ინფორმაცია იმ იურიდიული პირების შესახებ რომლებშიც 

ემიტენტის წილი 50 %-ს აღემატება. ამრიგად, მოითხოვება იმ 

ფისასსერი ანგარიშების წარღგენა, რომელიც მომბადებულია 

ბოლო 2 სრული სამეურნეო წლის განმაელობაში ღა შემოწმე- 

ბულია ღამოუკიდებელი აუღიტორის მიერ. გარდა ამისა, 

მოითხოვება ამავე პერიოდის იმ საწარმოთა ფინანსური ანგარ- 

იშები. რომელთა საწესღებო კაპიტალის ნასევარზე მეტს შეთა- 

გაზების განმახორციელებელი ემიტენტი პირდაპირ ას არაპირ-



წყაყი II. ჟასიასი ყაღალდღებწს საჯარ“ ე/)ა)აბეია “წი ) 

დაპირ ფლობს.” ამასთან, აუღიტორი წერილობით უნდა აღას- 

ტურებღეს, რომ ფინანსური ანგარიშები აჟღიტებულია მის მიერ . 

ღა რომ იგი თასახმაა, მისი ლღასკენა გამოყენებულ იქნეს 

ემისიის პროს.ექტში. 

ე) შემდეგი ინფორმაცია ფასიანი ქაღალდების შესახებ: 

· კგამოსაშეები ფასიანი ქაღალდების საკლასო თვიხებები, ე.ი. 

უნლა ღასახელდეს საემისიო ფასიანი ქაღალდების სახე 

(ობლიგაცია, აქცია თუ სხვე, ნომინალური ღირებულება ღა 

ყეელა ის უფლება, რომელსაც ისინი ით,ალისწინებს 

(სარგებლის სახე, ოღენობა ღა მისი გაცემის პერიოდულობა. 

გამოსყიდვის პირობა, კონეერსიის უფლება, ხმის უფლება ღა 

ა.შ.); · 

ა ჟასიანი ქაღალდების შეთავაშების მთლიანი საორიენტაციო / 

მიახლოებითი ფასი ამგვარაღ, ემისიის პროსპექტში 

აღნიშნულ უნღა იქნეს საემისიო მოცულობის საორიენტაციო 

ან მიასლოებითი ჯამური ღირებულება. ანუ. შეთავაზების 

მომზადების ამ ეტაპზე არ მოითხოვება გამოსაშვები ფასიანი 

ქაღალდის ზუსტი გასაყიღლი ფასის მითითება, ის შეიძლება 

იყოს სავარაუღო. ამასთან. გასაყილი ფასი შეიძლება არ 

ემთხვეოდეს ფასიანი ქაღალდის სომინალურ ღირებულებას. 

მაგალითად, აქციების შემთხვევაში ის შესაძლოა იყოს მეტი, 

ხოლო ობლიგაციების შემთსეევაში შესათავაზებელი 

(გასაყიღი) ფასი შეიძლება იყოს ნწომინალურის ტოლი, მასზე 

მეტი ან ნაკლები, თე ობლიგაცია დისეონტურია. ანუ 

განთაესღება ნომიჩალურზე ნაკლები ღირებულებით, ხოლო 

ემიტენტის მიერ უკან შეისყიღება ნომინალის მისეღვით. 

ა ხელმოწერის პროცედურები; ფასიანი ქაღალდების 

შეთავაზების  ხელმეკრულების არსებითი დეტალები. 

ხელმოწერის პროცეღურა გულისსმობს განთაესების 

პროცეღურას, წესს, ე.ი. ემისიის პროსპექტში უხნღა 

აღინიშნოს, თუ საღ და რა წესებით არის შესაძლებელი 

ემისირებული ფასიანი ქაღალდების შეძენა, ასევე სომ არაა 

დათქმული განსაზღერული რაოდენობა, რომელზე ნაკლების 

ან მეტის ერთ პირზე გაყიდვა იზღუდება, და ა.შ. 

გარდა ამისა, თუ ემიტენტსა ღა საბროკერო კომპანიას 

შორის დაღებულია ფასიანი ქაღალდების შეთაეაზების 

სელშეკრულება, მაშინ მითითებულ “ესდა იქსეს ამის 

თაობაზე, აგრეთეე, უნდა აღინიშნოს ძირითადი 

სასელშეერულებო პირობები. 

  

” შეად. „მეწარმეთა შესახებ" საქართეელოს კანონის /72 მუხლი.



სასას შააალღებ ს ბიხრ!ს სა სქბ“ საყარწყელწშუშს ას იჩ! (Iს რარ!! 
  

ინფორმაცია ფასიანი ქაღალდების მფლობელის მფლობელო- 

ბაში არსებული ფასიანი ქაღალდების შეთავამშებაში შეტანის 

შესახებ. ამგეარად, თუ კანონის მე-3 მეხლის მე-3 პუნქტის 

მიხედეხის, ერთი ან რამდენიმე «ასიანი ქაღალდების   

მფლობელის თსოჟენით მის (მათ) მყლობელობაში არსებული 

ფყანსიანი ქადალდები შეიტანება საჯარო შეთავახებაში, მაშინ 

ყმისიის პროსმექტში უჩნდა აღინიშნოს ამ ფაქტის თაობაზე ღა 

მიეთითოს. თუ ვინი ფასიანი ქაღალდები ღა რა რაოდეჩობიითს 

მეიტანება შეთავაზებაში, 

პროცენტიანი სასესხო ფასიანი ქაღალდების პროცენტიანობა, 

მისი გაანგარიშების მეთოდი, ვადიანობა და დაჟარვის 

ჰირობები. როდესაც ხდება სასესხო ფასიანი ქაღალღლღების 

შეთავაზება. მაშინ, ცხადია. ისეესტირებისათეის არსებითი! 

ისფორმაციად მიიჩნევა. 0I'უ: 

- რა ოღენობის პროცენტს (ე.ი. სარგებელს) იისყალის- 

წინებს თითოეული საემისიო ჟასიანი ქაღალდი, ამასთან: 

როგირ მოსდება პროცესტის გაანგარიშება, ე.ი. 

არჩხყბობს თუ არა რაიმე დამატებითი პირობა, ეი“ქვათ!: 

(ას) ხომ არ “"ეეავშირღება პროცესტის ოდენობა 

განთავხების (შესყიღეის) კონკრეტულ თარიღსა ღა 

ღაფარეის თარიღს შორის არსებულ დროის მონაკვეთს 

(ყი. პროცენტის ოდენობა შეიძლება იყოს სასესხო 

ერთიერთიიბის სანტგრძლივობის პროპორციული): ან (ბ) 

სო არ უკაეშირდება პროცენტის ოღენობა ღაფარეის 

თარიღს ღადგეხილ ოფიციალურ საბანკო პროცენტს: ას 

(გ) ხომ არ დაითქმის დისკონტის პირობა: და ა.შ, 

ი-. რა ყადიანობას ითეალისწინებს ფასიანი ქაღალდი: 

- რა პირობებში მოსდება ფასიანი ქაღალღის როგორც 

პროცენტის. ისე ძირითადი თაჩსის დაყფარეა. ეთქეაის. 

ემიხიის პროსმექტით შეიძლება დაითქეეს, რომ: (ა) ართო- 

ცენგი შეიძლება გაიცემოღეს ყოეელწლიურაღ. ემიტე- 

სტის წლიური ბალანსის მეღგესიდას (ე.ი. სელმისV- 

ყრიდას) I იხვის ეაღაში, რომლის გაცღენის შემთხევეაში 

გაუცემელი პროცენტის ნაცვლად ყასიახი ქალალღის 

მუყლობელს მიეცემა შესაბამისი ღირებულებისა და 

კლასის ფასიანი ქაღალდი, აჩ სხე. (ბ) ისუ დაფარყის ეაღა 

ემთხეყყა არასამუშაო დღეს, დაყარეს განხორციელდება 

მომდეყნო სამუშაო ღღეს. დღამატებიიი კომპენსაციის გა- 

რემე: (გ) იუ ძირითადი თასსის დღდაფარეისას ფასიანი 

ქაღალდის მფლობელი ყარს იტყელს ამ თანსის მიღებაზე.
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მას შეიძლება მიეცეს. გასსაბღერული რაოღეჩობის სსეა 

ფასიასი ქაღდღალღი. მათ შორი! წილიბრიეი ფასიანი ქადღ- 

ალღი. თუ ემისიის პროსაექტის გათეალისVწინებული 

ფასიანი ქალალდი კონვერსირებაღია: და ა. 

· შეთავაზების შეღეგად მიღებული შემოსაელების საეარაუდო 

გამოყენება. ამგეარაღ, ემიტესტმა უხღა ღაასახელოს ის 

პროგრამა თუ საქმიანობა. რომლის ღასაფინანსებლადაც 

სჭირდება მას საინყესტიცითიო სასსრების მოზიდვა ფასიანი 

ქაღალდების რაორდესობის გაჩრღის (ინვესტიციების 

მიხიტიღეის) გტიი!. ეს ინიიირმაცია მნხიმშენელიოყახია 

ინყესტორთითათეთს. რაია მათ შმყაფასონ ემიტენგი! 

საქმიანობის პერსპექტივები. რისკები და ისყესტიციასიან 

დაკავშირებული სჩეა შესაბამიხი საკითსები. 

პ. სადამფუძნებლო დოკუმენტები. პირველ რიგში. საუბარია. ცხადია. 

სამეწარმეო საზოგადოება – ემიტენტზე. რომელსაც შემღეგი 

დოკემენტების წარდგენა მოეთხიდივება: 

ა) “ წესდება. აგრეთყე. მასში შეტანილი მოველი ცელილება. "" 

წესდებაში შეტანილ იქნა ცელილებები: 
ა) სასამართლოს დადგენილება საწარმოს რეგისტრაციის შესახებ. 

აგრესსეე. დაღგენილება სარეგისტრაციო მონაცემებში შეტანილი 

ყოეელი ცელილების შესასებ. თუ იხიხნი არსებობდა: 

ა) ყნობა საწესდებო კაპიტალის შესრულების შესახებ. სოლო. თე 

შენატანი (ას მისი ნაწილი) შესრულებულია არაფულადი სახით. 

მაშინ წარდგენილ უხღა რთქსეს შენატცასის მეფასების 

ღდოკვუმესტის ასლიც: 

ღლ) დოკუმენტები დირექტორების დანიშვნისა და სამეთვალყურეო 
საბჭოს (თუ არსებობს) წევრთა არჩევის თაობაშე. ამგეარალ. 

სყქევიას უხლა წარედგინსთს უკასასკყნელი მდგომარეობა 

საწარმოს მმართველი, ორგანოს წეერების შესახებ. კერძოდ: 

ყოეელი მათგანის სახელი დღა გვარი, თანამდებობა, დაბაღების 

თარიღი და ადგილი. პროჟყენია ღა საცხოერებელი აღგილი,. იე 

ეხ ინფორმაცია შეტანილია წესდებაში ას სასამართლოს 

ღაღცენილებაში. მაშინ ამ ინფორმაციის ღამატებით. ცალეე 

წარდეენა საჭირო აღარ გახდება. 

ამასთან. წარდგენილი ღოკუმენტები ღამოწმებული უნდა იყოს 

სანოგართ Vესიი, ხოლი წესდეია და სასამართლის ღადგენილება – 

რეტხსტერირებული, სა: აძარილის მიერ. თუ ემიცეხნტს უკვე ძქონდა 

წარდტენილი სყქევ. ტემი, ცამთთელილი დოკუმენტები 

ადრისდელი შეთავამეი ქამ). (ა მოითხოვება მხოლოდ შემდგომში 

მეტაჩალი ცელილება-ღამაცებების წარდგენა.



“”
 

სასას) ყახალოეასს ბაბრყს შესასუებ“ სა:უარIქელწშს ჰანოსყმის პჰომენტარსი 
  

გადაწყვეტილება ფასიანი ქაღალდების გამოშეების შესახებ. 

ამდენად. ემისიის პროსპექტში შეტანილ უნლა იქნეს იმ 

გადიწყეეტილების ასლი, რომლის საფუძველზეც ემიტენტმა ემისია 

უხა განასორციელოს. ე.ი მოითხოეება პროსჰექტში შემდეგი 

დოკუმენტის შეტანა: , 

ას საწარმოს წილობრიეი ას მასში კონეერსირებაღი (აქციაში 

კოჩეერსირებადი ობლიგაცია) ფასიანი ქაღალდების 

შემთსეევაში – საერთო კრების გაღაწყვეტილება, ხოლო თუ 

ხდება ნებაჯართული კაპიტალის ემისია, მაშინ ნებადართული 

საჰპიტალის ფარგლებში განსორციელებული ყოველი 

ემისიისათეის,ს აგრეთეე„ აქციონერთა საერთო კრების 

გაღაწყვეტილებით განსაზღვრულ ფარგლებში საწარმოს 

ხელმძღვანელობის მიერ მიღებული გაღაწყეეტილება, რომელიც, 

თუ კანონმდებლობით მოითსხოეება, შეთანსმებულ უნღა იყოს 

სამეთეალყურეო საბჭოსთან; 

ა) სასესხო «ფასიანი ქაღალდების შემთსვევაში – იმ ორგანოს 

(თასამღებობის პირის) გაღაწყვეტილება, რომელიც კანონით, 

(წესდებით, დებულებით!) ან მის საფუძველზე ღელეგირებული 

უფლებამოსილებით გააჩნია ემისიის თაობაზე გაღაწყეეტილების 

მიღების ეფლებამოსილება. 

ამასთას, თუ კანონის მე-3 მუხლის მე-3 პუნქტის მისეღეით!), 

ყმისიამი შეიტანება ფასიანი ქაღალდების მფლობელის 

(არაემიტენტის) ფასიანი ქაღალღები(ც, მაშინ ეს ფაქტი 

გათვალისწინებულ უნდა იქჩეს გადაწყეეტილებაში. 

საწარმო რეორგანიზაცის ამსახველი დოკუმენტები თუ ეს 

ცვლილებები გახდა ფასიანი ქაღალდების ემისიის მიზეზი. რიგ 

მშემიხევეებში ემისია კეთღება იურიდიული პირის რეორგანიზაციის 

შედეგად. მაგალითაღ: (ა) თუ შებლუღული პასუსისმგებლობის 

საზოგადოება შეიცვლის ორგანიგზაციულ-სამართლებრიე ფორმას და 

სააქციო საზოგადოებად გარდაიქმსება, მაშინ იგი ვალღებული ხდება 

საწესდებო კაპიტალი აქციების სასით განათავსოს; (ბ) თუ ხდება 

რამდენიმე საწარმოს შერწყმა ერთ სააქციო საზოგადოებად, მაშინ 

ყეელა აღრე არსებული პარტნიორი, ასევე, პოტენციური პარტნიორი 

მოტეეელინეა ასლაღდ შექმნილი სააქციო საზოგადოების 

აქციონერად: (გ) ემისიის მიზეზი შესაძლოა იყოს გაყოფაც, როცა 

საწარმოს გამოეყოფა სააქციო საზოგადოება; და სსვ. 

აღსასიშჩავია რომ ყველა ზემოთ ჩამოთელილ შემთხვევაში 

ფასიაჩი ქაღალდების გამოშეება და განთავსება ჩაითვლება საჯარო 

შეთავაჩებად, თუ შეთავაზება (განთავსება) აკმაყოფილებს კანონის 

მე-3 მუხლის პირველი პუნქტის პირველი წინადადებით გათეალის- 

წინებეულ თუნდაც ერთ პირობას, ე.ი. შეეთავაზება 100-ზე მეტ პირს
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(თუნღაც ისინი რეორგანიზაციამღე არსებელი საწარმოს პარტნიო- 

რები იყენენ) ან პირთა წინასწარ ღაუზუსტებელ რაოდენობას. 

ნ. იმ ექსპერტთა დასკვნების ხელმოწერილი ასლები, რომლებმაც 

მოამზადეს ან დაამოწმეს ემისიის პროსპექტში მოცემული 

ინფორმაცია. ექსპერტებად მიიჩნევიან აუდიტორები, შემფასებლები, 

იურისტები ეკონომისტები ღა შესაბამისი პროფესიისა და 

კვალიფიკაციის მქონე სხვა პირები, მათ შორის. ემიტენტის 

თანამშრომლები ამრიგაღდ,დ სასურეელია რომ შეთავაზების 

განაცხაღში შეტანლ უნდა იქნეს ყველა სარწმუნო და 

კომპეტენტური ლდასკენა რაც ინვესტორებსს შეთავაბებასთან, 

ემიტენტსა და მის საქმიანობასთან ღაკაეშირებულ საკითხებზე 

ამომწურაე განმარტებებსა ღა ინფორმაციას მიაწოდებს. 

4. 2. შეთამაზების განაძხადის დამატებეითი მ'უთხოუვმქნები 

კანონის მე4 მუხლის მე- ღა მე4 პუნქტები ითეალისწინებს 

ღამატებით პირობებს/წესეს გარევეული სახის ემისიებისა თუ 

ემიტენტების მიმართ. ესენია: 

ა) ბანკები, რომელთაც საჯარო შეთავაზების განსახორციელებლაღ 

მოეთხოეებათ სფუქეესს წარუდგინონ საქართეელოს ეროენული 

ბანკის საექსპერტო შეფასების ანგარიში. როგორც შეთავაზების 

განაცხადის ნაწილი. ამ ანგარიშის დასკენითი ნაწილი შეტანილ 

უნდა იქნეს ემისიის პროსჰექტშიც. 

ბ) საჭიროების მიხედვით, სუქეე უფლებამოსილია თ,ავისი 

ნორმატიული აქტით დააღგინოს დამატებითი მოთხოენები 

გარკეეული სახის ემისიის ან ემიტენტის მიმართ. ამასთან, კანონი 

ასახელესს რამღენიმიე სამაგალითო შემთხეევას კერძოდ; 

როდესაც ემიტენტია არარებიდენტი იურიდიული პირი, 

საინვესტიციო ფონდი ან ისეთი იურიდიული პირი, რომელიც 

საწარმო არაა (ეი. კერძო სამართლის არაკომერციული 

იურიდიული პირი ან საჯარო სამართლის იურიდიული პირი, 

მაგალითად, მუნიციპალიტეტი), საემისიო ფასიანი ქაღალდების , 

განსსვავებული სახეები და ეაღიანობა. 

ასევე, კანონის მე-4 მუსლის მე-6 და მე-7 პუნქტებით გათ'ვალის- 

წინებულია გამარტიეებული სახის შეთავაზების განაცსადის წარდგესა, 

კერძოდ, სფქეკის ნორმატიული აქტის შესაბამისად, შეთავაზების 

განაცხადში შესაძლოა შეტანილ არ იქნეს ის ინფორმაცია (დოკუმენტი), 

რომელიც ანგარიშის (შეტყობინების) სახით ადრე უკვე იყო წარდგენილი 

სფქეკ-ისადმისი ოღონდ უნდა მიეთითოს, თუ რომელ ასგარიშში
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ი 

 მე„ყობინებაში) და კონკრეტულად მის რომელ ნაწილში მოიპოვება ეს 

ისფორმაცია (ღლოკუმენტი). 

კანონის მე4 მუხლის მე-5 პუნქტის თანასმაღ, სფქეკ უფლებამოსილია 

განსაბღეროს ემისიის პროსპექტში შესატანი ანგარიშების თფორმა, 

მიხნაარსი და ბუღალტრული აღრიცსეის სტანდარტები და პრინციპები. 

4 3. მმ9იაქამების მანაძხალის ბანხილმსა Cას რიამტკჰიძებას. შასიანი 
ქაCდალდებისათმის საიწინტიშიძაძიუ 6ნ(უმრიმს მინი“ება. ქმისიის 
პრწუსპქქტის პაღჩანბა 

სყქეკიის მიერ შეთავაზების განაცსაღის განსილვისა და მასზე 

გალაწყეეტილების მიღების ვადა 30 დღეს შეაღგენს. ამ ვადაში სფქეკ-ამ 

უჩღა მიიღოს რომელიმე გაღაწყვეტილება: (ა) ემისიის პროსპექტის 

დამტვიცების შესახებ; (ბ) ემისიის პროსპექტის კანონმდებლობასთან 

შესაბამისობაში მოყეანის მოთხოენის შესასებ (მათ შორის, წარდგენილი 

ინფორმაციის სისწორის დადასტურების, განმარტებისა, დაზუსტების ან 

შეესების” თისაობაზე; ახ (გ) ემისიის პროსპექტის დამტკიცებაზე 

დასაბუთებული უარის თქმის შესასებ. 

კანონის თანახმად, თუ ამ ვაღაში მიღებულ არ იქნა რომელიმე 

გადაწყვეტილება ემისიის პროსპექტი დამტკიცებულად ჩაითელება. 

შესაბამისად. თუ ემიტენტს დასჭირდება, მას შეეძლება მიმართოს სფქეკ-ს 

პროსმექტის დამტკიცების წერილობით ღადასტურების თაობაზე. 

ჟფასიასს ქაღალდების შეთაეაზების ამ ეტაპბე უმნიშვნელოეანეს 

საკასონმდებლო პირობად გეეელინება ემისიის პროსპექტის ფინანსური 

ისფორმაციის ეადიანობა, რაც გათვალისწინებულ უნდა იქნეს ემისიის 

პროსმექტის მომგადების ღროსეე და რაც, საბოლოო ჯამში, თავისთაეაღ 

ემისიის პროსპექტის ვადიანობასაც გულისსმობს. საუბარი გვაქვს კანონის 

მე4 მუხლის მე-9 პუნქტბე, რომლის მიხედვითაც: „ემისიის საბოლოო 

პროსპექტში მიმდინარე ფინანსური ინფორმაცია არ უნდა იყოს 9 თეეზე 

უურო ადრინდელი. ტექსტში მოყეანილი აღწერები უნდა შეესაბამებოდეს 

უჟახლეს შესაძლო თარიღს“ ამგვარად, დაწესებულია ემისიის პროსპექტის 

მოქმეღების გადა. რომელიც დამოკიღებულია მასში შეტანილი ფინანსური 

იჩფორმაცნის ხანღაზმულობაზე ამგეარ ინფორმაციად ჩაითელება 

კანონის მე-4 მუხლის მე-2 პუნქტის „ბ.ბ“, ,ბ.გ“ ღა „ბ.დ“ ქვეპუნქტებით 

გაჩსაგღერული მონაცემები. შესაბამისად, გამონაკლისთა გარდა, ემისიის 

პროსპექტის მოქმედების 9-თეიანი ეაღის დენა იმ დღიდან იწყება, რომელ 

იარიღსაც შეესაბამება დასახელებული ქვეპუნქტებით გათვალის- 

წინებული ჟიჩანსური ინფორმაცია, შეტანილი ემისიის პროსპექტში.
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როგორც კი ღასახელებული 9-თვიანი ვადა ამოიწურება, ემისიის 

პროსჰექტის ღამტკიცებული ეერსია უჩღა ჩაითეალოს ძალაღაკარგულაღდ, 

ხოლო ემიტენტმა ემისია ღასრულებულალღ უჩღა განაცხაღოს და კანონის 

მე-ვ მუსლის მიხეღვით სოუქეკ-ის წარეუღგინოს ანგარიში ემისიისა ღა 

ფასიანი ქაღალღების განთავსების შესახებ რაც შეეხება ემისიის 

განუთავსებელ ნაწილს, მასზე შესაძლოა ახალი ემისიის პროსპექტი 

მომგაღდეს კანონის მე-4 მუხლის მე-2 პუნქტის შესაბამისად; 

მას შემდეგ, რაც სუქეკ ღაამტკიცებს ემისიის პროსპექტს ჯან ის 

ღამტკიცებულად ჩაითელება), სფქეკ ახორციელებს შემდეგ მოქმეღებებს: 

· ემისიას რეგისტრაციაში ატარებს, რისთვისაც სფქეკის უნღა 

წარეღგინოს სარეგისტრაციო მოსაკრებლის გაღასღის ღამა- 

დასტურებელი ქეითარი (ნაღღი ანგარიშსწორებისას) ან გალღა- 

“ რიცხვის ღამაღასტურებელი საბანკო ამონაწერი (უნაღღო 

ანგარიშსწორებისას). „სარეგისტრაციო მოსაკრებლების შესახებ“ 

საქართეელოს კანონის მე-7 მუსლის პირველი პუნქტის თანახმად, 

ემისიის სარეგისტრაციო მოსაკრებლის ოღენობა შეაღგენს უა- 

სიანი ქაღალდების საერთო, ღირებულების 0.2 %-ს, გამომღინარე 

შეთავაზების ფასიღან. 

.· ემისიას ანიჭებსს ფასიანი ქაღალღების ეროენულ საიღენტი- 

ფიკაციო ნომერს, რომელიც იმავღროულაღდ ჩაით ელება ფასიანი 

ქაღალდების საერთაშორისო საიღენტიფიკაციო ნომრად (ფქსსნ).” 

ერთი და იმავე კლასის ფასიან ქაღალდებს ერთი და იგივე ფქსსნ 

ენიჭება. ფქსსნ მიენიჭება CC-5-CCC-I-იიიი-M# ფორმულის მიხედ- 

  

ვით, სადაც: 
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89. 1 = | არის რომელიმე გარკეეული ერთნიშნა რიცსეი. რომელიც , 
აღნიშნაეს ფასიანი ქაღა ბის ძირითად სახეებს, კერძოდ ღ ეს უ ქაღალღე ღ სახეებს, კერძოდ: 
  

ს 1 ' აქცია 

პწელალ. >>“ძ“-“” 
კორპორაციული ობლიგაცია 

  

  

სახელმწიფო. სასესხო ვალდებულება 
      

2 

3 

4 | მუნიციპალ ური ი სასესსო ეა ვალდ; ებ ულება 

5. 
შეენ L_     ' კოლექტიუ! ური საინვესტიციო. სქემის. ფასიანი ქ ქაღალდი · 
  

  

“ ცახიანი ქაღალდებისათვის უქსსხ-ს მინიჭება წარმოვბს სუქუყკ-ის 200: წლის 30 ივნისის 
MVX#/, დ.ლ, „ვენილებით დამტკიცებული ,„ჟასიანი ქაღალდების ხსაიდეხსტიყიკაცითლ ხომერის 
მოთხოვნის. მიჩიჭების ღა ემისიის დამტკიცებული პროსპექტის რეგისტრაციის შესახებ“ წე- 
სისა ღა 2000 წლის 3 ივლისის M76 ბრძანებით, დამტკიცებული „ჟყახნიანი ქაღალდების 
საიდესტიფიკაციო ხომერთა მინიჭების შესახებ“ მიღა წესის შიხეღვეით”. 

 



| უო | გასას ქაღალდებწ/ს ბაგრწს შესახებ“ საკარყყექელოს სას'ხნის ჰ(ეეენტარს 

06“ ოფციონის ხელშე, ჯრულება · ს 
  

“7: ' ფიუჩერსის ხელშეკრულება 

' ' ვარანტი 
  

  
|: ' „ სადეპოზიტო ხელწერილი 

: 1 სხეა 
  

  CCC == სამი ციფრი 0-დან 9-ის ჩათელით, რომლებითაც განისაზღვრება ' 

„ ფასიანი ქალალდის ძირითადი სიშნები. ე.ი. ფქსსნ შეიცავს ამა |, 
თუ იმ ფასიანი ქაღალდის მსოლოდ სამ, ყეელაზე ძირითად ' 

სიშანს. სფქეკ-ის არჩევით. კერძოდ: ' 
  

I ჩვეულებრივი I 
I 

2 ” პრივილეგიური . 
  

„ 8. ; კონეერსიული 
  

4. + : პაპიგალის გარანტიით 

: შ; შემოსავლის გარანტიით 
  

  

-C6' საბანკო გარანტიით 

„ჟ„»ჟ»>»–.–.–შ –=–.–––.–.––” = ა––იიი | 

ჯ ღისკონტით I 

  

  

“9” ჩ<ხერ არაა განსაშღვრული/ 

ლ 0. /«ჟრ არაა განსაზღვრული/ –_ I 
  

ჯ = ამ "ნიშნის აღგილას იწერება რომელიმე ციფრი, ფასიანი ' 

ქაღალდის ეადიანობის მიხედეით, შესაბამისაღ: ' 
  

1. 1 თეე ან ნაკლები ' 
  

0.2 1 თვეზე მეტი, მაგრამ 3 თეემდე 
  

3.3 I თეეზე მეგი. . მაგრამ 6 თეემდე 
  

  

: შე. მეგი. ას. მაგრამ. 9 ' თვემდე 

ეაუებების” ვეზე მე ეტი. მაგრამ. 1 წლამდე 

006 L 1 წელზე ე. ეარ 'მაგრაე § წლამდე 

2 § წელზე მეცი. მაგრამ 10 წლამდე: აი 

§. (ი წელბე მეკს 

ა /აქრ არას გ ანსაძღე რ, სხყლი/ 

  

ი... უნ უსაბდღერელ ვადაახ ა 

ჩიიი. > ყმხაენსის წომელი



წაქი II. უასიანი ყაღალღლებნს საჯარო შეთაქაგება Iიჩ! 

  

# = არის ერთნიშნა რიცხეი, რომელიც გამოითვლება ჟ“ყიიVI0§ 10 

ძიI/ჩ(0-0II(5-ძი!!ხ!ი" სახის ფორმულის სტანღარტული 

საკონტროლო ციფრის გამოყენებით, რაც განისაბღერება 

სტანდარტის I ტექნიკურ ჩამონათვალში.     
საერთაშორისო სტანდარტიზაციის ორგანიზაცის (I50) 6166:1994 . 

  

სფქეკ=ის მიერ ემისიის პროსპექტი ლღამტკიცებიდან (ან 

დამტკიცებულად ჩათელიდან) 5 დღის ვადაში, თუ სფქეკ-ის ნორმატიული 

აქტით სხეა ვაღა არ ღადგინდება, ემიტენტმა სფქეკ-ს უნდა წარუდგინოს 

საბოლოო პროსპექტი „სამ ეგზემპლარად, რომელშიტს (ამასთან, 

თეალსაჩინოდ, მის პირველსავე გვერღზე) უნდა ბუსტად აღინიშნოს, თუ 

რა რაოღენობის ფასიანი ქაღალღების შეთავაზება კეთღება და რა ფასაღ, 

აგრეთვე რა პირობებით არის ღადებული ფასიანი ქალალღების 

შეთავაბების ხელშეკრულება საბროკერო კომპანიასთან/კომპანიებთან, 

თუ ასეთი დაღებულია. ანუ, წინასწარი პროსპეტისაგან განსხეავებით, 

რომელშიც შესათავაზებელი ფასიანი ქაღალდების რაოდენობისა და 

ფასის თაობაზე მონაცემები მხოლოდ საორიენტაციო, მიახლოებითი იყო, 

საბოლოო პროსჰქექტში ისინი უკვე უნდა დაზუსტდეს. 

კანონის მე-4 მუხლის მე-II) პუნქტის თანახმად, თუ შესათავაზებელი 

ფასიანი ქაღალდების (მთელი მოცულობის ან ერთი ცალის) დაზუსტებული 

ფასი საორიენტაციოსთან შედარებით 20 პროცენტბე მეტად იცელება, 

მაშინ ეს ჩაითელება არსებით ფაქტად და, შესაბამისად, საბოლოო 

პროსპექტი ექვემდებარება ხელახლა განხილეასა და დამტკიცებას. 

მიუხედავად იმისა, რომ ემისიის პროსპექტი სფქეკ-ის მიერ მტკიცდება, 

ეს ფაქტი, კანონის მე4 მუხლის მე-I2 პუნქტის მისედეით, არ უნდა 

ჩაითვალოს სფქეკის მიერ პროსპექტში მოცემული ინფორმაციის 

სისწორის დადასტურებად ან შეთავაბებული ფასიანი ქაღალდების 

შესყიდეის თაობაზე რეკომენდაციად, რამეთუ სფქეკ მხოლოდ ფორმალურ 

მხარეს და არა ფაქტობრიე ეითარებას ამოწმებს. ამის შესაბამისად, 

კანონით მოითხოვება, რომ საბოლოო პროსპექტის პირველ გვერდზე 

თეალსაჩინო წარწერა გაკეთდეს, რომ: ,კომისიის მიერ პროსპექტის 

დამტკიცება შეეხება პროსპექტის ფორმას და იგი არ შეიძლება განსილულ 

იქნეს როგორც დასკენა მისი შინაარსის სისწორის ან აქ აღწერილი 

ინვესტიციების ღირებულების შესახებ“. 

ამგეარადდ როგორც ზემოთ უკვე აღენიშნავდით, საბოლოო 

პროსპექტის საფუძეელზე, პროსპექტის ინფორმაციის ღიად გამოცხადე- 

ბისთანავე, ემიტენტი უფლებამოსილი ხდება განახორციელოს საჯარო 

შეთავაზება. ე.ი. საბოლოო პროსპექტი არ შეიძლება იყოს მხოლოდ გარკ-



ა. 
  

სმს) ყადალლების ბატრ/ს მ)სასებ“ საქარწეელეოს ანუსის კომენტარი 

ყეელ. პირთათვის სელმისაწედომი, ეს ეწისააღმღეგება შეთავაზების სა- 

ჯართობის პრინციპებს, არამეღ ნებისმიერ. მსურველს უნღა შეეძლოს 

საბოლოო პროსპექტის მოპოვება დაღგენილი წესით). 
I 

" 

4. 4. პასუხისმგებლ/უბა ძპმისიის პრისაპევჭტში შეტანმშლი ი6შ(ჟრმამძიის 
სისწ(ჟრმსა და სისრთულმმშე 

საბოლოო პროსპექტში არსებითი მოელენის (ფაქტის) არასწორად 

ას არასრულად გაღმოცემისათეის კანონი ითვალისწინებს როგორც 

ადმინისტრაციულ, ისე სამოქალაქო პასუხისმგებლობას, 

კანოჩის მე4 მუსლის მე-I3-I/4 პუნქტების თანახმად, საბოლოო 

პროსმექტში არსებითი მოელენის” არასწორად გაღმოცემის, 

გაუცხაღებლობი”ს ან შეცღომაში შემყვანი ინფორმაციისათვის 

ადმინისტრაციულსამართლებრივად პასუხისმგებლები არიან: 

· ემიტენტის აღმასრულებელი პირი, ეი. კერძო სამართლის 
სამეწარმეო იურიღიული პირის შემთსეეეაში – დირექტორ(ლებეი; 

კერძო სამართლის არაკომერციული იურიდიული ჰირის შემთსეე- 

ვაში – გამგეობის წევრ(ებ)ი, საჯარო სამართლის იურიდიული 

პირის, ახუ ადგილობრიეი ორგანოს შემთსეევაში – მისი 

ხელმძღვანელი; 
– 

· სამეთვალყურეო საბჭოს ' თავმ«დომარე და პროსპექტზე 

ხელმომწერი საბჭოს ყველა წევრი, ცსაღია, როდესაც საუბარია 

იმ ემიტენტზე, რომელსაც სამეთვალყურეო საბჭო გააჩნია; 

· საბროკერო კომპანა და ბროკერიი რომლებიც ფასიანი 

კაღალღდების შეთავაზების ხელშეკრულების საფუძეელზე 

მოქმედებდნენ,“ 

· აუდიტორი და სხვა ექსპერტები. რომლებმაც ემისიის პროსპექტის 

ისანაავტორად დასასელებაზე თანსმობა განაცსადეს, ოღონც, რა 

თქმა უნხღა, ეს პირები პასუსისმგებელნი არიან პროსპექტის 

მსოლოდ მათ) მიერ მომზადებულ ნაწილზე. ' 

შ 

„არსებითი მოვლენა" განიმარტება „უასიანი ქაღალღების ბამრის შესახებ“ 
სი“ ,/ანიიჩის შე-2 მუხლის ძე-2 “პუჩქცით. 

ყჩი ამრით, არამართებულია ადმინისტრაციული პასუხისმგებლობა მოვთხოყოთ 
რომლებიც მოქმედებეს დამქირავებელი საბროკერო კომჰახიის სახელით. მით! 

„ქრ. ჟანიანი ქაღალდების შეთაყამების ხელშეკრულება იღება კემიჟენტსა და საბრო- 
„ურის მანიას. შირის და აშვეარი საქმიანობა სწორედ საბროკერო კომპაჩიის ლიყენ- 
ჩწირყვად ჩაქმიანობად ითუელეჩა. სოლო რაც შეეხება საბროკერო ყომპანხიების პასუხიხმგე- 
ილ მა“, ის ეკისრებათ, ემისიის პროსექტ ში შეთავაზების ხელშე, ჯრულების პირობების 

თარიიჩე შეგანილი ინფორმაციის სისწორესა და სისრულესთან დაკავშირებით. 

  

   

  

     

   



ყა II. უასიანი ყალალდებწს საჯარო შე(საქაგება | Iიპ | 

საქართველოს ადმინისტრაციულ სამართალღარღვევათა კოლექსის 

165. მუხლის მე-3 ნაწილის თანახმად: „ემისიის პროსპექტში არსებითი 

უზუსტობები ღა არსებისი მოელენის გამოტოვება, გამოიწვევს 

ღაჯარიმებას 10 000 ლარამღე.“ 

ამასთან, საქართეელოს აღმინისტრაციული კანონმღებლობით გათ- 

ეალისწინებული პასუსისმგებლობის გამომრიცხეელი ზოგაღი ნორმების 

გარდა, კანონით ასევე დაღგენილია პასუხისმგებლობის გამათავისუფლე- 

ბელი სსვა პირობებიც, კერძოდ, თუ: 

ია საბოლოო პროსპექტის ძალაში შესვლამღე ჰირი 

თანამდებობიღან გადადგა ან შეწყეიტა შესაბამისი 

სამართალურთიერთობა ემიტენტთან და ამის თაობაზე წინასწარ 

შეატყობინა სფქეკ-სა ღა ემიტენტს, 

.· პროსპექტის არასწორი ნაწილი ამ პირთან შეუთანხმებლაღ 

შევიდა ძალაში (ღამტკიცღაკდ საჯარო გახღა) ღა ამის 

აღმოჩენისთანაეე მან შეატყობინა სფქეკ-ს, ასევე გამოაქვეყნა 

" განცხსაღება გაბეთში; : 

.· პირს, მოქმეღებღა რა · კეთილგონიერების“ ფარგლებში და 

შესწაელილი ჰქონდა რა შესაბამისი საკითხი, ჰქონდა იმის. 

საფუძველი, რომ ემისიის პროსპექტის ინფორმაცია სწორაღ 

მიეჩნია, ან თუ პროსპექტში შეტანილი მონაცემი იდენტური არაა 

მის მიერ მომზადებული / გაცხაღებული მონაცემისა. 

აღსანიშნავი,ა რომ პასუხისმგებლობიღან გათაეისუფლები” ეს 

პირობები გამოიყენება ნებისმიერი ზემოთ ჩამოთვლილი ჰირის მიმართ, 

გარდა ემიტენტისა, რომელიც ყეელა შემთსეევაში, ოღონდ, ცხადია, 

ბრალეულობის ფარგლებში, პასუხისმგებელია კანონმდებლობის 

დარღეეეისათვის. 

აღნიშნულის გარდა, როდესაც საუბარი გვქონდა აღმინისტრაციულ 

ჰპასუხისმგებლობაზე, ზემოთ ჩამოთვლილი პირები ასევე 

პასუსისმგებელნი არიან სამოქალაქოსამართლებრივადაც – 

შეთაეაბებული ფასიანი ქაღალდების შემძენთა წინაშე იმ ზიასისათვის, 

რაც გამოიწეია შეთავაზებული ფასიანი ქაღალდების ოდენობის, ფასის, 

შეთაეაბებს ბოლო ეადის ან სხეა არსებითი ფაქტის შეცვლის 

შემთხეევაში ემიტენტის მიერ კანონის მე-5 მუხლის მე-2-33 პუნქტებით 

გათეალისწინებული წესების დაუცეელობამ ფასიანი ქაღალდების 

შემძენთა მიერ ასეეე შესაძლოა მოთხოვნილ იქნეს ფასიანი ქაღალდების 

ნასყიდობის გარიგებების ბათილად ცნობა. 

ამასთან, ბათილად ითელება პასუხისმგებლობისაგან გათავისუფლების 

თაობაზე შეთანხმება (მაგალითად, ემიტენტსა და აუდიტორს ან საბრო- 

კერო კომპანიას შორის), თუ ემისიის პროსპექტში დაშეებული არსებითი



  

II I „მასას! ჟშასალდებსს ბაბრჩს შესასებ“ საქარყვეელოს ჰანოსსს ჰომენტარი 

მოელენის არასწორაღ ან არასრულაღ გადმოცემის გამო ღაზარალდა 

ფასიანი ქაღალდების მფლობელი,” რომლის კუთენილი ფასიანი ქაღალ- 

დებიც ჩართული იყო საჯარო შეთაეაბებაში. 
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მუხლი 5. შეთავაზების პროცედურა 

ს საბოლოო პროსპექტი მიეწოდება ინეესტორებსს საჯაროდ 
შეთავაზებული ფასიანი ქაღალდების გაყიდვის დაწყებამდე ან 
დაწყებისთანავე. 

2. საჯარო შეთავაზების პერიოდში ამა თუ იმ არსებითი მოელენის, 
კერძოდ, პროსპექტმი ემიტენტის მიერ ასიანი ქაღალდების 
ოდენობის, ფასის, შეთავაზების ბოლო ვაღის ან სხვა არსებითი 
ფაქტის შეცელის აუცილებლობის შემთხეევაში ემიტენტი მიმართავს 
შემდეგ პროცედურას: 

ა) ამ კანონის მე-4 მუხლის მე-8 პუნქტის „ა“ ქვეპუნქტის მიხედვით 
კომისიასს წარუდგენს პროსპექტმი შესწორებას, რომელშიც 
განიმარტება მასში შეტანილი ყველა ცვლილება; 

ბ) აქვეყნებს შეტყობინებას გაზეთში ან კომისიის წესებით 
განსაზღვრული სხეა საშუალებით; აცხადებს არსებული ფორმით 
შეთავაზების გაუქმების შესახებ და ახორციელებს შეთავაზებას 
მითითებულ თარიღამდე ფასიანი ქაღალდების გაყიდეაზე ყველა 
ხელშეკრულების გაუქმების თაობაზე ყოველგვარი ფასდაკლების 
გარემე, ამ კანონის მე-5 მუხლის მე-3 ჰუნქტის მიხედვით; 

გ განუსაზღევრაეცსს მყიდველებს 30 დღის ეაღას გაუქმებაზე 
რეაგირებისათვის, რის შემდეგაც უფლებამოსილია 
განახორციელოს შეცვლილი საჯარო შეთავაზება. თუ ემიტენტს 
წარმოადგენს ბანკი პროსპექტში შესატანი ცვლილებების 
წარდგენა ხორციელდება საქართველოს ეროვნულ ბანკთან 
შეთანხმებით. 

31 თუ პროსპექტმი შესწორება შეაქვთ ამა თუ იმ არსებით 
მოვლენასთან დაკაეშირებით ამ კანონის მე-5 მუხლის მე-2 პუნქტის 
მიხედეით, ხელმომწერებს უფლება ეძლევათ უარი თქვან შესყიდულ 

ფასიან ქაღალდებზე, ხოლო ემიტენტი მოვალეა უკან დააბრუნოს 
ფასიანი ქაღალდების საფასური გამოუქვითავად ხელმომწერთა იერ 
უარის განცხადებიდან I0ი დღის განმავლობაში ხელმომწერნი, 
რომლებიც უარს არ განაცხადებენ შესყიდულ ფასიან ქაღალდებზე, 
ექვემდებარებიან შეთავაზების ახალ პირობებს. 

4ტ თუ საჯარო შეთავაზების დაწყების შემდ ომისია შეიტყობს, რომ 
პროსპექტში ესა თუ ზს არსებითი მოვლე! ა არასწორადაა ასახული 
ან გამოტოეებულია, იგი უფლებამოსილია მოსთხოვოს ემიტენტს ამ 
კანონის მე-5 მუხლის მე-2 და მე-3 პუნქტებით გათვალისწინებული 
პროცედურის შესრულება. , 

5. თუ პროსპექტში მითითებული სხვა ინფორმაცია საჯარო შეთავაზე- 
ბი პროცესში შეიცვალა, ემიტენტი მოვალეა კომისიას წარუდგინოს 

  

4 კანონის. მე მუხლის მე-/5 ჰუნქვის პირეელ წინაღადებამი არასწორად სახელღება 

საქციოჩვრიბ მის ნაკვლად სწორედ „ფასიანი ქაღალდების მულობელი" უნღა იყოს, რამეთუ 
„კანიონის ,მთაყრეს მიმახს არა მხოლოღ აქციონერთა. არამედ ყოველი იხნეესტორის კანოსი- 

ური იჩგერესეიის დაცვა წარმოადგენს. შესაბამისაღ, მართებულია, ჩეესც ამ მოკგადი 

მიფტ1ომიი, ქიჩელჩძღვანელოი!.
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ამ ახალი ინფორმაციის (ცელილების) ამსახველი დოკუმენტის ასლი, 
ვიდრე მოცემულ ცვლილებას პროსპექტში შეიტანდეს კომისიის წესე- 
ბით დადგენილი პროცედურის მიხედვით. 

საბოლოო პროსჰექტი ითვლება დასრულებული სახის, სებადართულ 

საჯარო შეთავაბებად (ოფერტაღ) დღა ის ნებისმიერი ინვესტორისათვის 

ხელმისაწედომი უნღა გახღეს. ამასთან, საბოლოო პროსპექტი გამოი- 

ყენება როგორც განთავსების ღაწყებამღე, ისე მის პროცესში. 

კანონის მე-5 მუსლით განისაზღვრება შეთაეაბზებისაღმი კიღეე ერთი 

მოთხოვნა, სასელღობრ, შეთავაზების პირობებში არსებითი მოვლენის 

თაობაბპე ცელილების ასახეის წესები კანოსი ამგეარ „არსებით 

მოვლენალ“ შემდეგ ფაქტებს ასახელებს: 

« პროსპექტით განსაზღვრული (შეთავამებული) ფასიანი ქაღალდების 

რაოდენობის შეცვლა. 

«.· შეთავაზებული ფასიანი ქაღალდების ფასის შეცვლა. ამასთან, 

უასიანი ქაღალღების შეთავაგბებული რაოდენობის ან ფასის 

შეცელის შემთხვევაში არ გამოიყენება კანონის მე4 მუხლის მე-11 

პუნქტით გათეალისწინებული 20-პროცენტიანი ცელილების ნორმა. 

როდესაც საუბარი იყო წინასწარ ღა საბოლოო პროსჰექტთა 

მონაცემების ცელილებებზე. ამ შემთხეევებში ნებისმიერი ცვლილება 

ექვემდებარება მე-5 მუსლის მე-24 პუნქტებით გათვალისწინებულ 

მოთხოენებს. 

ა შეთავაშების ვადის შეცვლა. ამგეარად, არსებით მოვლენად 

ჩაითვლება, თუ ემიტენტი ცელის შეთაეაბების ეადას, მაგალითაღ, 

აპირების მის გაგრძელებას. 

« სხვა არსებითი ფაქტის შეცვლა. საერთოდ, ტერმინის „არსებითი 

ფაქტი (მოვლენა)“ განიმარტება კანონის მე-2 მუსლის მე-2 პუნქტით, 

როგორც „ფაქტი ან მოვლენა, რომელსაც, კეთილგონიერების 

ფარგლებში, მსიშენელოვნადღ მიიჩნეეს ინვესტორი ან პოტენციური 

ინვესტორი ფასიანი ქაღალდების ყიდეა-გაყიდეასთან 

დაკავშირებულ გადაწყეეტილებათა მიღებისას“ შესაბამისად, 

ფაქტის (მოელენის) არსებითობის შეფასებისას ემიტენტის მიერ 

სწორედ იმაზე უნდა იქნეს გამახეილებული ყურაღღება, თუ 

რამდენად მნიშენელოენად შეიძლება აღმოჩნდეს ის 

ისეესტორთათვის რამდენად იმოქმედებს ის ყილღვა-გაყიდვის 

თაობაზე გადაწყეეტილების მიღებაზე. 

ამგვარად, როდესაც ადგილი აქვს ემისიის პროსპექტში ცელილებას 

რომელიმე ზემოთ დასახელებულ არსებით მოელენასთან დაკაეშირებით. 

ემიტენტს ევალება:



თო „ასყწასის შასალღებნს ბამრის შესახებ“ საქარჟეელოს ჰას(უნყს ჰოექნტარ! 
ალ ' 
  

· სყეეეძისადმი პროსპექტის შესწორების წარდგენა, ცელილებების 

განმარტების თანდართვით!; 

· მეტყობინების დადგენილი წესით გამოქვეყნება რომლითაც 

საჯაროდ გაცსაღღება ცვლილებების შეტანის ფაქტი ღა რომლიისაც, 

კანონის თანახმად, გამოცსაღღება განასლებული შეთავაზება. 

ამასთან. იმ პირებს, რომელთაც საემისიო უასიანი ქაღალღები ამ 

შეტყობინებამლდე (ცვლილებამდე) შეიძინეს უფლება აქეთ 

შმეიტყობისნებიღას 30 ღღის ეადაში უარი განაცსაღონ შესყიღეაზე ღა 

ქმიტუჩტს უკან ღაუბრუნონ ყასიანი ქაღალდები, ხოლო ემიტესტი 

ყალღებულია მისთვის მიმართევიღან 10 დღის ვადაში დააბრუნოს 

ეხყიდეის ფასი. 

თე მყიალეელები უარს არ გამოთქვამენ შესყიღული ფასიანი 

ქაღალდების ემიტეჩტისათეის ღაბრუნებაზე, მაშინ ჩაითელება, რომ 

ისიი მისაღებ,დ თელიან განასლებულ შეთაეაზებას ღა 

საკუთრებაში იტოვებენ შესყიღულ ფასიან ქაღალღებს, თანაც, თუ 

გასახლებული შეთავაბება ითვალისწინებსს საემისიო ფასიანი 

ქაღალდების ფასის გაზრდას, მაშინ მყიღეელებმა უნდა დაფარონ 

სხეაობაც უკეე გაღასღილ თანსასა ღა ფასიანი ქალალდების 

გაზრდილ ფასს შორის. 

.· თუ ემიტენტი საბანკო ღაწესებულებაა, მაშინ მან ისევე, როგორც 

წინასწარი ემისიის პროსპექტის წარლღგენისას საბოლოო 

პროსპექტში შესწორების შესატანადაც უნდა წარმოადგინოს 

საქართველოს ეროვნული ბანკის თანხმობა (საექსპერტო 

შეფასება). 

რაც შეეხება იმ შემთსეევებს როდესაც იცვლება საბოლოო 

პროსპექტში შეტანილი არაარსებითი ფაქტი (მოვლენა) ზემოთ 

დასახელებული მოთსოენები ამგეარ შემთხეევებზე არ ერცელდება. მის 

საცელად ემიტენტმა ცვლილების ამსასეელი დოკუმენტის ასლი უნდა 

წარუდგინოს სფქეკ-ას, ხოლო ამის შემღეგ ცელილება შეიტანოს ემისიის 

პროსპექტში სფქეკ-ის წესებით განსაზღვრული პროცედურების მისედვით, 

> # -<+ 

მუხლი 6. შეთავაზების საჯაროობა კომისიის მიერ ემისიის 
პროსპექტის დამტკიცებამდე 

1, ომისიაში წარდგენილი პროსპექტის კომისიის მიერ დამტკიცებამდე 

ინასწარი პროსპექტი შეიძლება დაიგზაენოს:



  

თაყქი I. ეასყანს ყაღალდებყს საჯარშ შეი აყაბებია Iი? 

ა) ემიტენტისა და მისი სახელით მოქმედი საბროკერო კომპანიის 
მიერ საწარმოსა და მისი იმ ფასიანი ქაღალდებით საზოგადოე- 
ბის დაინტერესების მიზნით, რომელთა ემისიაც დაიწყება კო- 

მისიის მიერ პროსპექტის დამტკიცების შემდეგ; 

ბა პოტენციური ინვესტორებისათვის იმ პირობით, რომ კომისიის 
მიერ ემისიის პროსპექტის დამტკიცებამდე არ მოხდება ამ 
ფასიანი ქაღალდების გაყიდეის შეთავაზება და თანხმობა მათი 
შესყიდვის თაობაზე. პოტენციურ ინვესტორებს არ უნდა მიე- 
წოდოს ისეთი ინფორმაცია, რომელიც არ არის წინასწარ 
პროსპექტში. 

2. აკრძალულია შეთავაზების წინასწარი პროსპექტის წარდგენამდე 
მონაწილეთა მიერ შეთავაზებისადმი საჯარო ინტერესის გამოწვევის 

ყოველგვარი მცდელობა. 
31 აკრძალულია კომისიისათვის პროსპექტის წარდგენიდან მის ოფი- 

ციალურ დამტკიცებამდე ემიტენტის ან მისი სახელით მოქმედი 
საბროკერო კომპანიის მიერ სათანადო ფასიანი ქაღალდის გაყიდეის 
შეთავაზება ან ამ პირთა მიერ სხვა ნებისმიერი პირისაგან სათანადო 
ფასიანი ქაღალდის შესყიდვაზე თანხმობის მიღება. 

4 წინასწარი პროსპექტი, რომელიც გაგრცელებულია ამ მუხლის მიხედ- 

ვით, უნდა შეიცავდეს პირეელ გეერღზე გამორჩეული შრიფტით შეს- 
რულებულ შემდეგ განცხადებას: „ამ წინასწარი პროსპექტით არ 
ხდება ფასიანი ქაღალდების შეთაეაზება. პროსპექტი ამ ფასიანი ქაღ- 
ალდები“ შესახებ დასამტკიცებლად წარედგინა საქართველოს 
ფასიანი ქაღალდების კომისიას და გამოქვეყნდება დამტკიცების შემ- 
დეგ. აღნიშნული ფასიანი ქაღალდების შეთავაზება ან გაყიდვა 
ემისიის პროსპექტის დამტკიცებამდე აკრძალულია და ისჯება კა- 
ონით”. 

იმის მიუსეღავაღ, რომ წინასწარი პროსპექტი არ წარმოადგენს 

სფქეკ-ის მიერ დამტკიცებულ ემისიის პროსპექტს, კანონის მე-6 მუხლის 

პირეელი პუნქტი ითეალისწინებს ემიტენტისა ღა იმ საბროკერო კომ- 

პანიის მიერ, რომელთანაც ემიტენტს ღაღებული აქეს ფასიანი ქაღალდე-. 

ბის შეთაეაზგების ხელშეკრულება, ღაუმტკიცებელი პროსპექტის გაერ- 

ცელების შესაძლებლობას იმ მიზნით, რომ პოტენციური ინვესტორებს 

მიეწოდოთ ინფორმაცია ემიტენტისა ღა მისი ფასიანი ქაღალდების შეს- 

ასებ. ამასთან, ამგვარი მოქმეღება წარმოაღგჭენს მხოლოდ საინფორმაციო 

აქციას ღა ის არ უნდა გაიგივდეს შეთაეაზებად (ოფერტად). ამღენად, 
რათა არ დაირღვეს შეთაეაზების საბოლოო პირობების ნებაღართულად 

გასაჯაროებისა და განთავსების სასტარტო პრინციპები, კანონი ღაუშვე- 

ბლად მიიჩნეეს, რომ წინასწარი პროსპექტის გავრცელების შედეგაღ 

პირთაგან მიღებულ იქსეს თანსმობები ფასიანი ქაღალღების შესყიდვაზე 

– ფასიანი ქაღალღების გაყიდეა (გასთაესება) ღაიწყება მხოლოდ და 

მსოლოდ ემისიის პროსპექტის დამტკიცებისა ღა საბოლოო პროსპექტის 

გამოქეეყნების / დაგზავნის შემდეგ. ასეეე, დაუშეებელია, რომ საჯაროდ 

გაერცელდეს ემისიასა თუ ემიტენტთან დაკავშირებული ის ინფორმაცია, 

რომელიც შეტანილი არაა პროსპექტში. ამას დამატებით, კანონი საერ- 

თოდ უკრძალაეს ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მონაწილეებს, რომ წინას- 

წარი პროსპექტის საჯაროდ სელმისაწვდომად გახდომამღე (მათ შორის,



"ბ „ისი Iახალლებშს ბაბრსს შესასებ“ საარწეელოს ჰან შჩსს ჰოეენტარი 

სფქეკ ში წარდგენამდე) განასორციელოს რაიმე მოქმედება, რითაც 

შეიძლება გამოწვეულ იქნეს საჯარო დაინტერესება ფასიანი ქაღალდების 

მეთაყანებისადმი, შესაბამისაღ, კანონის თანასმად, წინასწარი პროსჰქტის 

პირეელსაეც გეერღზე თვალსაჩინოდ უნდა დაიწეროს, რომ ეს ღოკუმენტი 

შეთსაჟყანებად არ მიიჩნევა. ეილრე არ მოსდება მისი დამტკიცება. 

ბემოი  ღასასელებული მოთხოვნების შეუსრულებლობა ისჯება კა- 

ჩონიი, კერძოდ. საქართეელოს აღმინისტრაციულ სამართალღარღეეეათა 

კოდექსის 105“ მუსლის პირეელი და მე-2 ნაწილებით გათეალისწინებულია 

სახღელი 10 იიი ლარამდე ოღესნობით. 

> # <+ 

მუხლი 7. დამტკიცებული პროსპექტის მოქმედების შეჩერება 
ღა გაუქმება 

IL თუ ემიტენტი ან მისი სახელით საბროკ: რო კომპანია არღვეეს ამ კა- 
ნონის მე-4 მე-6 მუხლების მოთხოვნებს, ან ემისიის პროსპექტში მათ 

მიერ წარდგენილი ინფორმაცია არსებითად არასწორი ან არას- 
რულია, კომისა უფლებამოსილია შეაჩეროს დამტკიცებული 
პროსპექტის მოქმედება და განსაზღვროს ვადა ამგვარი დარღეევების 
გამოსასწორებლად. თუ დარღვევები განსაზღერულ ვადაში არ გა- 
მოსწორდება, მაშინ კომისიას შეუძლია დამტკიცებული პროსპექტის 
მოქმედების გაუქმება. , 

2 თუ კომისია შეაჩერებს ან გააუქმებს” ემისიის დამტკიცებული 
პროსპექტის მოქმედებას, ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთავაზება 
აკრძალულია და მყიდეელებს უფლება აქვთ უარი თქვან თავიანთ 
შესყიდეებზე ამ კანონის მე-4 მუხლის მე-15 პუნქტის მიხედვით. 

გარდა კანონმდებლობით გათვალისწინებული ადმინისტრაციული 

სახდელებისა. საჯარო შეთავაზების წესების დარღვევისათვის კანონით 

გათეალისწინებულია ისეთი ადმინისტრაციული ღონისძიება, როგორიცაა 

დამტკიცებული პროსპექტის მოქმედების, ანუ შეთაევაბების შეჩერება. 

შეჩერების“ ვაღას და დარღვევათა გამოსწორების“ პირობებს 

განსაჩღერაევს სფქეკ. თუ დარღეეეები გამოსწორებულ არ იქნება, მაშინ 

შეთავაზება შეიძლება ჩაითეალოს გაუქმებულად. 

თუ შეთავაზება შეჩერებულ ან გაუქმებულ იქნება სფქეკ-ის მიერ, იმ 

პირებს. რომელთაც შეისყიდეს შეთაეაზებელი ფასიანი ქაღალდები, 

უფლება ეძლევათ უარი თქეან შესყიღეებზე და მოითსოვონ ზიანის 

ანაჩღაჟრება შეთავაზებაზე პასუსისმგებელი პირებისაგან კანონის მე-4 

მუხლის მე-15 პუნქტის მისეღვით. ამგვარად, ეინაიღან კანონი ასასელებს 

აღჩიმსულ პირთა უფლებას, ამღენაღ ის შეიძლება არც იქნეს გამო-
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ყენებული და, შესაბამისაღ. უკან ღაუბრუნებელი შესყიღვები ძალაში 

ღარჩება და შესყიღული ფასიანი ქაღალღები განთაგსებულად ჩაითელება. 

პ– %# “+ 

მუხლი 8. შასიანი ქაღალდების ემისიის ანგარიში და სხვა 
ანგარიშები, რომელთა წარდგენას მოეთხომებათ ემიტენტებს 

ს) ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთავაზების დასრულებიდან 1 თვის 
განმავლობაში ემიტენტი კომისიას წარუდგენს ანგარიმს ემისიისა და 
ფასიანი ქაღალდების განთავსების შესახებ. 

ა) თუ ემიტენტი საბანკო/საკრედიტო დაწესებულებაა, ანგარიში 
წარედგინება კომისიასა და საქართველოს ეროვნულ ბანკს; 

ბ) ანგარიშის წარსადგენად საჭირო დოკუმენტების ნუსხა და მათი 
შედგენის პროცედურა განისაზღერება კომისიის წესებით; 

გ კომისია წარდგენილ ანგარიშს განიხილაეს მისი მიღებიდან 14 
ალენდარული დღის განმაელობაში. კომისია უფლებამოსილია 
მოითხოვოს წარდგენილი ინფორმაციის განმარტება ან ცელილე- 
ბების შეტანა, რომლებიც უნდა მოამზადოს და წარმოადგინოს 

ემიტენტმა; 

დ) თუ ემისიით გამოსაშვები ფასიანი ქაღალდები სრულად არ არის 
განთავსებული, ემიტენტი წარადგენს ანგარიშს ფაქტობრივად 

განთავსებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ და დოკუმენტებს 
რეალურად განთაესებული ემისიის დასამტკიცებლად. 

2 თუ საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემიტენტი არ არის საწარმოს, მან 
კომისიას უნდა წარუდგინოს და ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირე- 
ბულ მულობელთათვის გაავრცელოს წლიური, ნახეეარი წლის და 
მიმდინარე ფინანსური და სხვა ინფორმაციის შემცველი ანგარიშები. 
ამ ანგარიშთა შინაარსს, ფორმას, წარდგენისა და გავრცელების 

ვადებს და სხვა მოთხოვნებს განსაზღერავს კომისია. 

საჯარო შეთაეაზების დასრულების შემდეგ ემიტენტს მოეთხოვება 

ემისიის შესასებ ანგარიშის წარდგენა სფქეკ-ისადმი.-ი ანგარიში 

წარდგენილ უნღა იქნეს შეთაეაზების დასრულებიღან ერთი თეის ეადაში. 

საყურადღებოა, თუ როდის ითვლება საჯარო შეთავაზება ღასრულებუ- 

ლად. საჯარო შეთაეაზება ღასრულებულადღ შემღეგ ოთს შემთხეევაში 

ითელება: 

I. როდესაც შეთავაზებული ფასიანი ქაღალდები სრულად განთავსდება: 

2. თუ გავა საჯარო შეთავაშებაში შეტანილი ფინანსური ხასიათის 
ინფორმაციის 9-თვიანი ხანდაშმულობის ვადა. თუმცა, ემიტენტს 

შეუძლია, რომ ეადის გასვლის გამო მოახდინოს პროსპექტში 

ცელილებების შეტანა და, ამრიგად, კანონით დადგენილი წესით 

განახორციელოს განასლებული შეთავაზება;
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ბ. როდესაც გავა პროსპექტით გათვალისწინებული ვადა (თუ ეს 
დათქმულია ემიტენტის მიერ), ან თუ ემიტენტი საჯარო შეთავამებას 

ვადამდე დახურულად გამოაცხადებს. ამასთან. შეთაეაზების ღახურვის 

ეს. შემსთსეევები არ უნდა ჩაითეალოს განთავსებული ნაწილის 

ბათხლობად. თუ ემისიის პროსპექტით ან ფასიანი ქაღალდების 

სახყიღობის მსარეების მიერ სსვა რამ არ იქნება შეთანსმებული; 

  

1. თუ სფჟქეკ დამტკიცებული ემისიის პროსპექტის მოქმედებას გააუქმებს. 

თუმცა. როგორც ბემოთ აღესიშნეთ, გაუქმება არ უნღა შეესოს 
გაუქმებამდე გასთავსებულ საწილს.“ 

ამგვარად. ზემოთ ჩამოთელილიდან მე-2, მე-3 და მე-4 შემთხვევებში, 

როდესაც საჯარო შეთაეაბების ღასრულებისას გამოშვებული ფასიანი 

ქაღალდები, შეიძლება სრულად არ იყოს განთაესებული, ემისიის დას- 

რელეების შესასებ ანგარიშში ასასულ უნღა იქჩეს განთავსებულ ფასიანი 

ქაღალდებთან დაკავშირებული ინფორმაცია, მისი დღამადასტურებელი დო- 

სუმესტების თანღართვით!. 

“სუ ემიტენტი საბანკო ღაწესებულებაა, მაშინ ემისიის დასრულების 

მყსასებ ანგარიში უხდა წარეღგინოს . როგორც სფქეკ-ს, ისე საქართ- 

ყელოს ერთენულ ბახკსაც. 

  

სუქეკ. ასგარიშს განისილაეს მისი ·მმიღებიდან 14 დღის ეაღაში. თუ 

განსილყის შედეგად სფქეკ გადაწყეეტს, რომ ანგარიშში შეტანილი ინ- 

ფორმაცია საჭიროებს განმარტებას ან” ' შეცვლას, ემიტენტი ეალღებულია 

ეს გადაწყეეტილება შეასრ-უელოს. 

კანოჩის მე-8 მუსლის მე-2 პუნქტის თანასმაღ, საჯარო ფასიანი ქალ- 
ალდების არასამეწარმეო ჰპირი-ემიტენტი ვალდებულია მოამზაღოს და 

სვქეკს წარუღგინოს, აგრეთეე, რეგისტრირებულ მფლობელთათვის 

გააერცელოს ყოველწლიური, ნასევარწლიური და მიმდინარე ანგარიშები, 

რითმელია შინაარსი, ფორმა და მომზადების ვადები განისაბღერება 

სჟყქეკის სორმატიული აქტით. ცსაღია, ამ ანგარიშთა მომზადება და სა- 

ჯაროობა უჩღა მოსღეს დაწყებული იმ წლიდან, როდესაც ემიტენტი სა- 

ჯარო ფასიანი ქაღალღების ემიტენტი გასდა როგორც ვსედაეთ, ეს 

მოთხოვსა მხოლოდ საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემიტენტ არასამეწარ- 

მეო პირებს ეხებათ, ეინაიდან საწარმოთა საჯარო ანგარიშგებებისათეის 

კანონის. მე-II მესლი სპეციალურ პერიოდულ ანგარიშებს მოითსოვს. 

საბოლოო ჯამში კი, კანონის მიზნებიდან გამომღინარე, ანგარიშთა 

მომზადება ღა საჯაროობა ემსასურება ფასიანი ქალალდების 
მფლობელების ინტერესებს, დროულად მიიღონ ყველა აუცილებელი ინ- 

ფორმაცია თავიანთ ინვესტიციებთან დაკავშირებით,



თაეი III, საჯარო შასიაიი ყაღალლეგიჩს ეეიტენტები 
  

თავი III. საჯარო ფასიანი ქაღალდების 

ემიტენტები 

მუხლი 9. ანბარიშვალღებული საწარმოს ცნება 

1. ანგარიშვალდებულ საწარმოდ ითელება „მეწარმეთა შესახებ“ 
საქართეელოს კანონის შესაბამისად დაფუძნებული სააქციო სა- 
ზოგადოება, აგრეთვე სხვა იურიდიული პირები, რომლებიც საჯარო 
ფასიანი ქაღალდების ემიტენტები არიან. ანგარიშვალდებულ საწარ- 
მოდ არ მიიჩნევა საფონდო ბირჟა, ცენტრალური დეპოზიტარი და 
ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი. 

ანგარიშვალდებულ საწარმოთა მიერ ამ კანონით დადგენილ 
მოთხოვნათა მესრულებისაგან თაეის არიღების აცილების მიზნით 
კომისიის უფლებამოსილია მიიღოს ჩანაწერით მფლობელთა განსაზ- 
ღერის წესები. 

ანგარიშეალდებულ საწარმოებს არ წარმოადგენენ საფონდო ბირჟა, 
ცენტრალური დეპოზიტარი, ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი, 
რომელთა საქმიანობაც, ამ კანონის მიხედვით, წესრიგდება კომისიის 
წესებით. 

კომისიის წესებს შესაბამისად კომისია “უფლებამოსილია 
გაათავისუფლოს ანგარიშვალდებული საწარმო ამ კანონის მე-1! 
უხლის პირველი პუნქტის, მე-14, მე-15 და მე-17 მუხლების მოთხოვ- 

ნათა შესრულებისაგან, თუ საწარმოს მიერ ასეთი ანგარიშების მო- 

სამზადებლად გასაწევი ხარჯები, საწარმოს საკუთარი კაპიტალისა 

(კომისიის წესებით განსაზღერულისა) ღა ფასიანი ქაღალდების 
მფლობელთა ოდენობის გათვალისწინებით, შეუსაბამობამი ალ- 
მოჩნდება აღნიშნული მუხლებით დაცულ საჯარო ინტერესთან. 

/// 

კანონის III თავი ეთმობა საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემიტენტებს. 

საანგარიშგებო ღა რეესტრის წარმოებასთან დაკაეშირებულ მოთ- 

სოენებს, ასეეე საანგარიშგებო მოთხოვნებს იმ პირთა მიმართ, რომლე-. 

ბიც ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ გამოშვებული განსაზღერული 

რაოდენობის და კლასის ფასიანი ქაღალდებს ფლობენ ან/ღა გარკვეული 

თანამდებობა უკავიათ ანგარიშვალდებულ საწარმოში. ამდენად. დიდი 

მნიშვნელობა ენიჭება, თუ რას ნიშნავს ტერმინი „ანგარიშვალდებული სა- 

წარმო“. კანონის თანახმად, ანგარიშვალდებულია: 

ა) 

ბ) 

ყოველი სააქციო საზოგადოება; 

ყოეელი სხვა ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ფორმის სამე- 

წარმეო იურიდიული პირი (შეზღუდული პასუხისმგებლობის, 

სოლიდარული პასუხისმგებლობისა და კომანდიტური საზოგა- 

დოებები, აგრეთეე, კოოპერატიეი) რომელიც საჯარო ფასიანი



  

LI: სშIასყასი შყასალლღების ბაზრის შესასებ“–- საქართეელოს ჰაიოჩის ჰრემენბარი 

|1ადალღების ემიტენტია, ანუ, თუ სასეზბეა შემდეგიღან თუნდაც 

ერთი ფაქტი: (1) საწარმოს მიერ გამოშეებული რომელიმე კლასის 

ყასიანი ქაღალდები სავაჭროდ დაშვებულია საფონდო ბირჟაზე; 

აწღა (23 საწარმოს მიერ გამოშეებულ რომელიმე კლასის 

ფასიანი ქაღალდებს 50-ზე მეტი პირი ჩანაწერით ფლობს. 

განემარტოთ. თუ რას გულისხმობს ფასიანი ქაღალდის საფონდო 

ბირჟაზე სავაჭროდ დაშვება. ფასიანი ქაღალდი საფონდო ბირჟაზე 

სავაჭროდ ღაშეებულად მიიჩნევა, თუ შესაბამისი საფოჩდო ბირჟის წესე- 

ბისა ღა პროცედურების დაცეით მისი მუყლობელის მიერ იგი გასაყიდად 

გაცანილ იქნა ბირჟაზე, ცხაღია, საბროკერო კომპანიის მეშეეობით, ან თუ 

ემიჟტეჩგს საყონღო ბირჟას თავის მიერ გამოშვებული ფასიანი ქაღალდე- 

ბის საეაჭრო სისტემაში დაშვებას თხოეს. ამასთან, იმ ფაქტს. ღაიღო თუ 

არა გარიგება ბირჟაზე გატანილ ფასიან ქაღალღზე, მისი „სავაჭროდ ღაშ- 

ყებულობისათეის" მნიშვნელობა არ აქეს. თავის მსრიე, იმისთეის, რომ 

ფასიანი ქალალღი ღაშეებულ იქნეს საფონდო ბირჟის საეაჭრო სისტემაში, 

იგი და მისი ემიტენტი უნდა აკმაყოფილებღნენ ამ ბირჟის წესებით გან- 

საზღერულ. პირობებს. ამგეარი ჰირობები, კანოჩმღებლობის შესაბამისაღ, 

თითოეული საყჟონდო ბირჟის მიერ შეიძლება სსეაღასსეანაირად განი- 

საჩღეროს, ეინაიღან ღღესღღეობით საქართეელოში საფონღო ბირეის 

საქმიანობის ლიცესგია მსოლოდ სს „საქართეელოს საფონდო ბირჟას“ 

გააჩნია. ამდენად აქ მხოლოდ ამ ბირჟის მიერ დამტკიცებულ საეაჭრო 

სისტემაში დაშეების პირობებს ღავასასელები!: 

LL სავაჭრო სისტემაში დასაშვები ფასიანი ქალალღების რეესტრის 

წარმოება უნღა ხდებოდეს დამოუკიღებელი ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორის მიერ; 

ს ამ ფასიანი ქაღალღების ემიტენტის მიერ ბუღალტრული ალ- 

რიცსეის წარმოება საქართველოს კანონმდებლობის შესაბამისად 

უსდა ხდებოდეს; ' 
3 წარდგენილ უნდა იქნეს ემიტენტის წესღებისა და სარეგისტრაციო 

მოწმობის (სასამართლოს დაღგენილება) ოფიციალურად დამო- 

წმებული ასლები (ამასთან; ანგარიშვალღებული საწარმოს 

შემთხეეეაში აღნიშნული დოკუმენტები შეიძლება მოპოეებულ 

იქსეს სფქეკ-იღან), აგრეთეე, მოცემული გამოშვების ფასიანი 

ქაღალდების საბოლოო პროსპექტის ღამოწმებული ასლი, სოლო 

პრიეატიჩებულ საწარმოთათეის – პრივატიზაციის გეგმის დამოწ- 

მებული ასლი ან სფქეკიის ნებართეა ფასიანი ქაღალდების 

საეაჭრო სისტემაში ღაშეებაზე, შესაბამისი კოღის მითითებით!); 

4. მონაცემები ემიტეჩტისათვის მომსასურების გამწეეი



  

თავი III. საჯარო შასიანი ქალალღების ემიტენტები L /I3 | 

რეგისტრატორისა და აუღიტორის (აუღიტური ფირმის) შესასებ.” 

რაც შეეხება ტერმინს „ჩანაწერით ფლობა“ მას, პირეელ რიგში, სა- 

ჯარო ფასიანი ქაღალდების არამატერიალიზებული ფორმა განაპირობებს, 

როდესაც ფასიანი ქაღალდი არაა გამოშვებული ქაღალდის ან სხვა რაიმე 

ობიექტური ფორმით, არამედ მასზე მფლობელობის უფლება დასტურდება 

ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორთან არსებული ჩანაწერებით, ხოლო 

თუ ფასიანი ქაღალღი ნომინალურ მფლობელობაშია გადაცემული, მაშინ 

ამ ნომინალური მფლობელის ჩანაწერებით, აღსანიშნავია, რომ' ნომი- 

ნალური მფლობელობა შეიძლება მრავალსაფესურიანი იყოს, სახელდობრ, 

როღესაც საბროკერო კომპანია, როგორც პირეელი საფეხურის ნომი- 

ნალური მფლობელი, რომელსაც ფასიანი ქაღალდი უშუალოღ ბენეფიცი- 

არი მესაკუთრისაგან აქ>ვს მიღებული, ფასიან ქაღალდს საფონღო ბირჟაზე 

საეაჭროდ გატანის მიზნით ნომინალურ მფლობელობაში გადასცემს ცენ- 

ტრალურ ღეპობიტარს როგორც მეორე საფეხურის ნომინალურ 

მფლობელს.” საბოლოო ჯამში, ჩანაწერით მფლობელის ვინაობისა და ჩა- 

ნაწერით მფლობელობის ღასაღასტურებლაღ გამოყენებულ უნდა იქნეს 

ყოველი საფესურის ნომინალური მულობელის დაღგენილი წესების 

მიხეღეით წარმოებული ჩანაწერები. 

„ჩანაწერით მულობელთა“ რაოდენობის განსაზღერის მიზნით. „ჩანაწ- 

ერით ფლობის შესასებ“ წესის მე4 მუხლის პირეელი და მე-2 პუნქტების 

თანასმად, პირველი საუეხურის ნომინალურ მფლობელს ეეგალება ყოველ- 

წლიურად, არა უგეიანეს 30 იაჩერისა, ემიტენტსა და მის ფასიანი ქაღალ- 

დების რეგისტრატორს წარუღგინოს იმ ჩანაწერით მულობელთა რაოდე- 

ნობის ამსახეელი ანგარიში, რომელთა ფასიან ქაღალდებსაც იგი წინა 

წლის 3I ღეკემბრის მდგომარეობით ფლობდა. ასევე – ემიტენტის ან 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის მოთხოენით, ნებისმიერ სხვა დრო- 

საც წარუდგინოს განახლებული ანგარიში. მოთხოენიღან 7 სამუშაო ღღის 

ვაღაში. ამასთან, აღნიშნულ ანგარიშებში შეიტანება მხოლოდ მონაცემი 

  

+. თავის მხრივ, საუონდო ბირჟის სავაჭრო სისტემაში დაშვებული ფასიანი ქაღალდები 
იყიოჟა არანალისტინგო და ხალისტინგო ჟასიან ქადღალდებად. უასიანი ქაღალდების 
ლისტინგში შეტახა მათ პრესტიყულობაშე მიუთითებს. ამიტომ ლისტინგში დაშვებისათ”- 
ჟის გათვალისწინებულია დამატებითი პირობები, კერძოდ: 

. ემიტენტის საკუთარი კაპიტალის ოდენობა უნდა იყო!. სულ. მცირე, /00.000 
ამშ დოლარის სკყვივალენსტი ლარში: 

2 ემიტენტის საქმიან(იბის ხანგრძლივობა – სულ მცირე. 3 წელი. 
3 ემიტენტის მიერ ზარალის გარემე საქმიანობის ხანგრძლივობა – ბოლო 3 

წლიდან, სულ მცირე, 2 წელი: 
4“ გამოშვებული აქციების რაოდყნობა – სულ მცირე. 50.000: 
3. ჟყმიტესტის მიერ ბუღალტრული აღრიცხვა უნდა იწარმოებოდეს ბუღალტრული 

აღრიცხვის საერთაშორის“ სტანდარტების მიხედვით”. 

ამასთან, ნომინალური მფლობელობა შეიძლება ორმე მეტსაჟეხურიანიც იყოს. მა- 
გალითად. როდესაც კლივნსტის ნებართყით, ჰპირეელი საჟესურის ნომიხალური 
მფლობელი – საბროკერო კომპანია ჟასიან ქაღალდს სხყა საბროკქრო კომპანიას 
გადასცემს მეორე საყვსურის ნომინალურ მულობელობამი. რომყლიც. თავის მხრიჟყ. ამ 
ჟასიან ქაღალდს ცენტრალურ დეპიშიტარს მყსამე საჟესურის ხნოშინალურ მფლობყ- 
ლობაში გადასცემს. 

V



  

7: L MI 1აღალლებს ბაბრის მესასებ“ სა|არწებლოს ჰანტჩის ჰრმენტარი 

მონაცემს ჩანაწერით მფლობელთა რაოდენობის თაობაზე. ღა არა სსვა 

ინფორმაციაც. (მაგ: ვინაობა, თითოეულის მულობელობაში არსებული 

ფასიანი ქაღალდის რაოდენობა ან სსე.) 

„ჩასაწერით ფლობის შესასებ“ წესის მე-3 მუსლის მიხედვით, ჩასნაწ- 

ყრით მუყლობელად ითელება ქვემოთ ჩამოთელილი ყოველი პირი: 

ა) ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირებული მფლობელი; 

ა ფასიანი ქაღალდების ბენეფიციარი მესაკუთრე, რომლის ფასიან 

ქაღალღებს ნომინალური მფლობელი ფლობს; 

ა) ფასიასი ქაღალდების მფლობელი საინეესტიციო კომპანია ან/და 

საინვესტიციო ტრასტი; 

დღ) ფასიანი ქაღალღების მუყლობელი დაზღეევის ორგანიზაცია ან/და 

საპენსიო სქემის დამფუძნებელი; 

ყე) ფასიანი ქაღალღები“ მფლობელი ყოველი იურიღიული პირი, 

რომლისოვისასს ფასიანი ქაღალღების ფლობა ძირითად 

საქმიანობას არ წარმოადგენს; 

ე) ყი პუჩქტით გათეალისწისებული იურიღიული პირის ყოველი 

პარტნიორი (აქციონერი, წეერი), 

მშ ყოეელი ის პირი, რომელიც ზემოაღნიშნული რომელიმე პირის 

ჩანაწერით ულობაში არსებ-ელი ფასიანი ქაღალდის 

თასამესაკუთრეა. 

ამდენად. ჩანაწერით ფლობა სცილღება ,„,მეწილეობის (აქციონ- 

ერობის) მნიშენელობას, რის გამოც საწარმოს შეიძლება პჰყავღეს უფრო 

მეტი ჩანაწერით მფლობელი, ეიდრე – მეწილე, აქციონერი, ობლიგაციონ- 

ერი თე სსყა კლასის ფასიანი ქაღალდის მფლობელი.” 

ანგარიშვალდებული საწარმოს ღეფინიციაში მნიშენელოვან მომენტს 

წარმოადგენს ის ფაქტიც, რომ საწარმო მაშინ ითელება ანგარიშეალდე- 

ბელად. როდესაც საფონდო ბირჟაზე დაშეებულია ან 50-ზე მეტი პირის ჩა- 

საწერით. მფლობელობაშია მის მიერ გამოშვებული რომელიმე კლასის 

“ ასანაჩყრით ყლობის შეხასებ“ წესი ტერმინს ,,სახაწერით მფლობელი“ ფართო 
(ქლიბი გახიხილიჟყს. ჟასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობის დაცვის 

ჟქცჩ. ჩაიჩყყჩუროკიო სახსრები. ანუ ჟყასიანი ქაღალდების მესაკუთრეთა თე სხეა 
სილიომურ მფლობელთა უყლებები წარმოადგენს, რაზედაც უხდა იყოს ორიყნ- 

გირჟყბკლი მთელი კანონქვემდებარე სორმაგიული ბამაც. ხოლო აღჩიშნული წესი კა- 
ჩინის დაცულ. სქბიყქფთა რიცხვს მიაკუთვხსებს ნომიხალურ მფლობელებსაც და იმ 
ით,ურიღი,ჟყლ ძირებჩა/ (ჩაიჩეეხგიციო ტრასტი. საინვესტიციო კომპანია, დაბღვევვის ორ- 
ტაირაციი, - #აჰენჩიი სქემის დამფუძხებელი). რომელთაც _ საკუთ!რებაში, როგორიც 
ჩანუჩლებიოი კაიგალი, გადაჟცემათ დამჟყუძნებელთა ჟყასიანი ქაღალდები ახ/და ხა- 
„რების მინდობის ჟიირმით, საინვესტიციო მიზნებისათვის გადაყყემათ ფასიანი ქალ 
ალღჟიი. ცხადია. საიჩვესტიციო ტრასტებსა და კომახიებმე ჯერ კანონი არ მიღებულა 

და. იუ შიიღება, შეიძლება. რომ გარკვეულწილად. მახ გაიზიაროს აღნიშნული შეხელ- 

„ულება, მაგრამ დამჟუძნებელ პარტნიორთა შესატანი ამგვარ საწარმოებში. ვფიქრობთ, 

არ/; შერე აითვლება კელავიც დამჟუძხებელ პარტნიორთა საკუთრებად. 
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ფასიანი ქაღალღი. ამგეარაღ, თუ საწარმოს გამოშეებული აქვს რამდენ- 

იმე კლასის ფასიანი ქაღალღი, რომელთაგან თუსღაც ერთი საეაჭროლდღ 

დაიშეება საფონდო ბირჟაზე ან აღმოჩნდება 50-ზე მეტი პირის ჩანაწერით 

ფულობაში, საწარმო ანგარიშეალღებულაღ ჩაითელება. 

კანონის მე-9 მუხლის მე-3 პუნქტის თანახმაღ, ანგარიშვალღებულ სა- 

წარმოღ არ მიიჩნევა საფონღო ბირჟა, ცენტრალეური დეპობიტარი და 

ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორი, თუნღაც მათ გამოშეებული ჰქონ- 

დეთ საჯარო ფასიანი ქაღალღი. ეს შეღავათი იმით არის განპირობებული, 

რომ აღნიშნული სახის იურიღიულ პირებს კანონითეე განესაზღერებათ 

განსსვავებული მოთხოენები, მათ შორის, ანგარიშგებების თაობაზეც. 

შესაბამისად, მათი ანგარიშეალდებულების მოცულობა და ხასიათი ასეეე 

რეგლამენტირებულია. 

ანგარიშვალდებულ საწარმოთა ანგარიშეალდღებულება, ძირითაღად, 

ანგარიშთა წარმოებასა და საჯაროდ ხელმისაწედომობაში (ანგარიშგე- 

ბაში) მღგომარეობს. კანონის მე-9 მუხლის მე- პუნქტის თანახმად კი, 

სფოქეკ უფლებამოსილია თავისი წესით ანგარგებისაგან გაათავისუულოს 

ის საწარმოები, რომელთა მიერ ანგარიშების მოსამზადებლაღ საჭირო 

სარჯების გაღება, საწარმოს საკუთარი კაპიტალისა (რაც, ცხალია, საწეს- 

ღებო კაპიტალს არ გულისსმობს ღა რაც სფქეე-ის წესებით უჩნღა განი- 

საგღეროს) ღა ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა რაოდენობის გათვალ- 

ისწინებით, შეუსაბამობაში აღმოჩნდება კანონით დაცულ საჯარო ინტერ- 

ესთან. ამ შემთსვეეაში, პირეელ რიგში, საუბარია იმ საწარმოებზე, რომ- 

ლებსაც შედარებით მცირე სახსრები გააჩნია, ხოლო ამ სახსრების ანგარ- 

იშების მომზადებისათეის გაღება მიზანშეუწონელი იქნება ისევ ფასიანი 

ქაღალდების მფლობელებისათვის, რამეთუ ერთია ინფორმაციის სა- 

ჯაროობის პრინციპი და მეორე – საწარმოთა ხელთ, არსებული მწირი 

სასსრების ეკონომიურად ხარჯეის აუცილებლობა. თუმცა, კანონი ასევე 

უშვებს ანგარიშეალდებულებისაგან გათაეისუფლებას ფასიანი ქაღალღე- 

ბის მფლობელთა რაოდენობის გათვალისწინებითაც. ეს საკითხები კი 

სფუქეკ-ის წესის განსჯადია და მათზე საუბარი ქვემოთ გეექნება.
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მუხლი 10. შასიანი ქაღალღების რეესტრის წარმოება 

ს საჯარო ფასიანი ქაღალდი გამოშვებულ უნდა იქნეს არამატერიალ- 
იზებული ფორმით. მატერიალიზებული ფორმით გამოშეებული სა- 
ჯარო ფასიანი ქაღალდი ექვემდებარება დემატერიალიზაციას. 

2 ფასიანი ქაღალდების რეესტრის წარმოებასთან დაკავშირებით კო- 
მისია იღებს შესაბამის წესებს. ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი 
და ის ემიტენტი, რომელიც უფლებამოსილია თავისი ფასიანი ქაღალ- 
დების რეესტრი თვითონ აწარმოოს, ვალდებულნი არიან იმოქმედონ 
ამ წესების მიხედეით. ამასთან, ფასიანი ქაღალდების რეესტრის წარ- 
მოებასთან დაკავშირებული ოპერაციების განხორციელება დაიშვება 
მხოლოდ იმ ფიზიკური პირის მეშვეობით, რომელსაც აქეს კომისიის 

მიერ ორგანიზებული ან აღიარებული საკვალიფიკაციო გამოცდის 
ჩაბარების დამადასტურებელი, ფასიანი ქაღალდების რეესტრის ხარ- 
მოების საკვალიფიკაციო ატესტატი. 

ჰ. ემიტენტმა, რომლის რომელიმე კლასის ფასიანი ქაღალდები საჯარო 
ფასიანი ქაღალდებია, მათი საჯარო ფასიან ქაღალდებად ჩათელიდან 
60 დღის ეადაში უნდა შეარჩიოს ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 
ტორი, დადოს მასთან წერილობითი ხელშეკრულება და მისი დადე- 
ბიდან არა უგვიანეს 15 დღისა გადასცეს ფასიანი ქაღალდების რე- 
ესტრი ან/და მის საწარმოებლად საჭირო ყველა დოკუმენტი და ინ 
ფორმაცია. 

4 თუ ემიტენტი კანონმდებლობით განსაზღვრულ ვადაში არ შეარჩეეს 
ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს, რეგისტრატორს მას უნიშნავს 
კომისია დადგენილი წესით. 

5. ამ მუხლის მე-3 პუნქტით გათვალისწინებულ შემთხვეეაში ემიტენტმა 
7 დღის ვადაში უნდა შეატყობინოს კომისიას ფასიანი ქაღალდების 
რეგისტრატორის შერჩევისა და მასთან ხელშეკრულების დადების 
შესახებ. შეტყობინებაში მითითებული უნდა იყოს შემდეგი ინფორ- 
მაცია: 

ა) ემიტენტის საფირმო სახელწოდება (დასახელება), იურიდიული 
მისამართი და საკონტაქტო ტელეფონის ნომერი; 

ბ) შერჩეული ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საფირმო სახ- 

ელწოდება (დასახელება); 
გ) ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორთან ხელშეკრულების დადე- 

ბისა და ამოქმედების თარიღი; 

დ) ემიტენტის მიერ გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების ყოველი 
ლასი, თითოეულით გათვალისწინებული ფასიანი ქაღალდების 
შომინალური ღირებულების და რაოდენობის მითითებით, 
ხოლო თუ იგი ანგარიშვალდებული საწარმოა – ასევე საწეს- 
დებო კაპიტალის ოდენობა; 

ე) ემიტენტის მმართეელი ორგანოს ყეელა წეერის, ხოლო თუ იგი 
საწარმო არ არის, – აღმასრულებელი ორგანოს თანამდებობის 
პირების სახელი, გვარი, თანამდებობა და საცხოვრებელი ადგი- 
ლის მისამართი; 

) ემიტენტის იმ თანამდებობის პირის სახელი და გვარი, რომელი 

მ პასუხისმგებელია ფასიანი ქალალდების რეგისტრატორთან 

ურთიერთობაზე; 

ზე) თუ ანგარიშვალდებული საწარმო რეგისტრირებულია „მეწარ- 
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მეთა შესახებ? საქართველოს კანონის შესაბამისად, – მისი 
მარეგისტრირებელი ორგანოს დასახელება რეგისტრაციის 
თარიღი და ნომერი. · 

ნ. ემიტენტი ვალდებულია ამ მუხლის მე-5 პუნქტით გათვალისწინებულ 
ნებისმიერ ინფორმაციაში ცელილების შეტანის შესახებ მისი განხორ- 
ციელებიდან 7 დღის ვადაში შეატყობინოს კომისიას, ფასიანი ქაღალ- 
დების რეგისტრატორს და იმ საფონდო ბირჟას, რომელზედაც სავაჭ- 
როდ დაშვებულია მისი ფასიანი ქაღალდები. 

7. თუ, ფასიანი ქაღალდები სავაჭროდ დაშეებულია საფონდო ბირჟაზე, 
ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი ვალდებულია ამ მუხლის მე-5 
პუნქტის ,,დ“ ქეეაუნქტით გათეალისწინებული რომელიმე მონაცემის 
ცელილების შემთხვევაში: 

ა) ფასიანი ქაღალდების რეესტრმი ცელილების განხორციელებამდე 
არა უგვიანეს 5 დღისა წერილობით შეატყობინოს ცვლილების 
შესახებ (მისი სამართლებრივი საფუძელისა და თარიღლის ჩვეენე- 
ბით) კომისიას, იმ საფონდო ბირჟას, რომელზედაც სავაჭროდ 
დაშეებულია შესაბამისი ფასიანი ქაღალდები, და ამ საფონდო 
ბირჟის მომსახურე ცენტრალურ დეპოზიტარს; 

ბ ცელილების განხორციელების დღის ბოლომდე ამ პუნქტის „ა“ 
ქვეპუნქტით გათვალისწინებულ საფონდო ბირჟას და მის 
ომსახურე ცენტრალურ დეპოზიტარს წერილობით დაუდას- 
ტუროს მისი განხორციელება. ამასთან, შესაბამისი ფასიანი ქაღ- 

ალდების ნომინალურ მფლობელებს 3 დღის ვადაში აცნობოს ალ- 
ნიშნული ცელილების შესახებ. 

გ. ამ მუხლის მე-7 პუნქტით გათეალისწინებული საფონდო ბირჟა და 
მისი მომსახურე ცენტრალური დეპოზიტარი ეალდებულნი არიან 
იმავე პუნქტის „ა“ ქეეპუნქტმი აღნიმნულ შეტყობინებაში მითითე- 

ბული თარიღიდან „ბ“ ქეეპუნქტით განსაზღერული დადასტურების 
მიღებამდე შეაჩერონ შესაბამის ფასიან ქაღალდებთან დაკაეშირე- 
ბული ოპერაციები. 

მშ თუ ემიტენტი, რომელიც ვალდებულია ფასიანი ქაღალდების რეესტრი 
ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის მეშვეობით აწარმოოს, გარკ” 
ვეული მიზეზით მოშლის მასთან ხელშეკრულებას, მან უნდა უზრუნ- 
ელყოს ფასიანი ქაღალდების ახალი რეგისტრატორს შერჩეეა და 

მასთან ხელშეკრულების ამოქმედება არა უგვიანეს წინა ხელშეკ- 
რულების მოშლის დღიდან. ამ შემთხვევაში რეესტრი და სათანადო 
დოკუმენტაცია ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორმა უნდა გადასცეს 
ემიტენტის მიერ შერჩეულ ახალ რეგისტრატორს კომისიის წესების 
შესაბამისად. ამ მოთხოენის დარღეევის შემთხვევაში გამოიყენება ამ 
მუხლის მე-4 პუნქტით გათვალისწინებული წესები. 

10. ფასიანი ქაღალდების რეესტრის თაობაზე ფასიანი ქაღალდების შეს- 
ახებ კანონმდებლობით დადგენილი მოთხოენების შესრულებისათვის 
პასუხისმგებელია ემიტენტის წარმომადგენლობაზე უულებამოსილი 
პირი, თუ ეს ჰასუსისმგებლობა წერილობით ემიტენტის სხეა თანამ- 
დებობის პირს არ აქეს დაკისრებული. 

1), ერთ ემიტენტს შეიძლება ჰყავდეს ფასიანი ქაღალღების მხოლოდ 
ერთი რეგისტრატორი. 

კანონის თანასმაღ. ფასიანი ქალალღი გამოშეებულ უხდა იქნეს 

არამატერიალიზებული ფორმით, თუკი ის საჯარო ფასიან ქაღალდს წარ- 

მოადგენს. იმ შემთხვევაში, როდესაც ფასიანი ქაღალდი საჯარო ფასიან 

ქაღალდად შემდგომში – მიმოქცევის პერიოდში იქცევა, ანუ მოხდება მისი



IX ასას) ქალალლღების ბაჭრის შესასებ“ საქარყეელოს კანონის კომენტარი 
  

საეაჭროდ ღაშეება საჟოსღო ბირჟაზე ან მოცემული კლასის ფასიანი ქაღ- 

ალდების ჩანაწერით მფლობელთა რაოღენობა 50-ს გადააჭარბებს, ის 

ღაყქვემდებარება დემატერიალიზაციას დემატერიალიზბაციას ექვემღე- 

ბარება აგრეთვე ის საჯარო ფასიანი ქაღალდებიც, რომლებიც გამოშვე- 

ბელ იყო მატერიალიზებული ფორმით, მაგრამ რომლებიც საჯარო ფასიან 

1აღალდებად. ჩაითეალა კანონის საფუძველზე, საჯარო ფასიანი ქაღალ- 

დების ღემატერიალიზაციის თაობაბე ნორმის ამოქმეღებიდან გამომდი- 

სარუ. 

მიმოქცევის პერიოდში საჯარო ფასიანი ქაღალდის დემატერიალი- 

ტაცხა წარმოებს მისი გადაცემის მომენტში, როღესაც ფასიანი ქაღალღე- 

ბის რეგისტრატორს, რომელიც აწარმოებს ამ ფასიანი ქალალღის რე- 

ესირს, წარედგინება გაღასაცემი განკარგულება, რომლის მისეღეითაც 

სხღება საჯარო ფასიანი ქაღალღის ერთი პირის ანგარიშიდან სსეა პირის 

ანგარიშზე გადატანა. ამ ღროს მატერიალიზებული ფასიანი ქაღალლი 

ამოხღება ბრუსვიდას. ხოლო მის ნაცელად გაიცემა რეესტრიდან ამონაწ- 

ერი. რომელიც. ცსაღია, ფასიანი ქაღალღი არაა, მაგრამ მით დასტურღება 

მისი გაცემის დღეს, თუ რომელი კლასის და რა რაოღენობით ფასიანი 

ქაღალდის მყლობელი ან ნომინალურ მფლობელია ამონაწერში დასახ- 

ელებული პირი. 

ყოყელი ემიტესტი, რომელსაც გამოშვებული აქეს საჯარო ფასიანი 

ქაღალდები. ეალღებულია თავისი ფასიანი ქაღალდების რეესტრი დამოუ- 

კხღებელი და ლიცენზირებული ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორის 

მეშვეობით აწარმოოს. ამასთან, ამ ემიტენტს არ ეკრძალება, რომ 

ამაეჯრთოეულად იმ ფასიანი ქაღალღების რეესტრი, რომლებიც საჯაროდ 

არ ითვლება. თავად აწარმოოს. 

კანონის თანასმაღ, საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემიტენტმა რე- 

ესტრის საწარმოებლად ღამოუკიდებელი ფასიანი ქალალდების რეგის- 

ტრატორი 60 ღღის ვაღაში უნდა შეარჩიოს. ეს ვადა აითელება იმ დღიდან, 

როდესაც ფასიანი ქაღალდები საჯაროდ ჩაითვლება. ემიტენტს ევალება, 

რომ რეესტრი რეგისტრატორის მეშვეობით აწარმოოს ფასიანი ქაღალღე- 

ბის არასაჯაროდ გასდომიდღან ერთი წლის განმავლობაშიც. თუმცა, თუ ამ 

ერი წლიანი ეაღის განმავლობაში თუნღაც მოკლე პერიოდში მისი 

ფასიანი ქაღალდები კელაე საჯარო ფასიან ქაღალდებად მოგვევლინება, 

მაშინ. რა თქმა უნდა, ამ ერთწლიანი ეადის ათელა ხელასლა დაიწყება. 

ემიტეჩტსა ღა უასიანი ქალალღების რეგისტრატორს შორის რეესტრის 

წარმოებასთან ღაკაეშირებით უნდა დაიდოს წერილობითი ფორმის სელ- 

შეკრულება რომლის ღაღებიღან 15 დღის ვაღაში რეგისტრატორს 

ყმიტეჩტის მიერ უჩდა გადაეცეს რეესტრი და მის საწარმოებლად საჭირო 

ყველი დოკუმესტი და ინფორმაცია. 

სჟასიანი ქაღალღების რეგისტრატორსა ღა ემიტენტს შორის წერილო- 

ბითი შეთანხმების პირობებისადმი მოთხოენჩების დაწესების შესახებ“



თაქი III. საჯარო შასიანიი, ყაღალლების ექმიტეჩტები II9 

სფქეკ-ის წესის” მე-4 მესლის პირველი ღა მე-2 პუნქტების მისედეით!: 

ემიტენტს, როგორც სელშეკრულების მსარეს, მოეთსოეება: 

ისარგებლოს ხელშეკრულებით გათვალისწინებელი მომსასურე- 

ბიი!; 

რეგისტრატორის მიერ სახელშეკრულებო პირობების დღარღეე- 

ეისას წინასწარი შეტყობინების შემღეგ ეაღამდე მოშალოს 

ხელშეკრულება ღა მოითსოეოს წინასწარ 

უკან დაბრუნება; 

აღახღილი თანხების 9, 
ლ 

ჰყაეღლეს მხოლოდ ერთი რეგისტრატორი. ამასთან, ხელშეკრუ- 

ლების ღაღებამდე ღაადასტუროს. რომ მას სხვა რეგისტრატორი 

არ უწეეს მომსახურებას; 

ხელშეკრულების ღადებიღან 15 ღღის ვადაში გაღასცეს რეგის- 

ტრატორს რეესტრის საწარმოებლად საჭირო ყეელა ღოკუმენტი 

და ინფორმაცია; ' 

7 ღღის ეაღაში შეატყობინოს რეგისტრატორს (აგრეთვე. სფქეკ- 

ს, თუ ემიტენტი ანგარიშეალღებული საწარმოა) წარდგენილ 

ინფორმაციაში ცელილებების შესახებ; 

ხელშეკრულების ვაღამდე წინასწარ შეუტყობინებლაღ მოშლის 

შემთსვეეაში ღამატებით გაღაიხაღოს ერთი თვის მომსასურების 

საზღაური; 

არ გაეიღეს ხელშეკრულებიდან ეალღებულებების შეუსრულე- 
ბლობის გამო. შესაბამისად, ხელშეკრულებიდან გასელამღდე 

შეასრულოს ყველა ეალღებულება. 
ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს, როგორც სელშეკრულების 

მსარეს, მოეთხოვება: 

დროულად უზრუნეელყოს ემიტენტი ყოველი ემისიის რეგისტრი- 

რებულ მფლობელთა სრული მიმდინარე სიით, რომელიც საჭი- 

როა მორიგი თუ რიგგარეშე კრებისთეის, დივიდენდების გასა- 

წილებისთეის, პროცესტების გაღასღისა ღა სესხის ძირითადი 

ნაწილის დაბრუნებისთეის, სატენღერო შეთავაზების პროცესისა 

თუ მინდობილობების გაცემა-აღრიცსვისთვის; 

აწარმოოს ემიტენტის რეესტრი; 

აღრიცსოს რეგისტრირებულ პირთა პირაღ ანგარიშებზე მომს- 

დარი ყეელა ცვლილება; 

  

9. 7 დამტკიცებულია სჟქეკ-ის 2003 წლის 3 თებერვლის M29 დადგენილებით.



I: 1 სოანყანსის ყაღალლების ბაზრის შესასებ“ საქართქეელოს ძანონის პჰომენტარი 

1. მოთხოეჩის შემთხვევაში, გასცეს რეესტრიღან ამონაწერები ან, 

თუ ფასიანი ქაღალღი გამოშეებელია მატერიალიზებული ფორ- 

მხა» და ის ღემატერიალიზაციას არ ექეემღებარება, გასცეს 

მატერიალიზებული ფასიანი ქაღალღი; 
“”
 

კანონმღებლობით განსაზღერულ შემთსვეეებში მოახღინოს ფა- 

სიახი ქაღალღების ბლოკირება; 

ი ღიევისღენღდების გასაცემაღ და აქციონერთა საერთო კრებების 

სასაგარებლად მოამბაღოს სიები ყოველი რეგისტრაციის 

თარიღის მღომარეობით); 

სულ მცირე. თვეში ერთხელ მოახდინოს ემიტენტის მიერ გამო- 

შვეებული აქციების რაოღენობის შეღარება რეგისტრირებულ 

აართა პირად ახგარიშებზე არსებულ რაოღენობებთან; 

ა რეგისტრირებული პირის მოთხოენით, წელიწადში ერთხელ მა- 

ინც უფასოღ უზრუნეელყოს რეესტრიღან ამონაწერის გაცემა; 

წე
 რეგისარირებული პირის ანგარიშბე ჩანაწერის შეცელის 

მემსთხეუვაში უფასოდ გასცეს რეესტრიღან ამონაწერი: 

აღნიშნული წესის მე-4 მუხლის მე-4 პუნქტი იმასაც ითეალისწინებს, 

როს სავალღებულო, სახელმეკრულებო პირობების გარღა. მხარეთა შე- 

სიხიფისს, ხულშეკრულება შეიძლება მოიცავღეს სხეა მომსახურებათა 

გო“ეკაპსღუებასაც. კერძოდ: 

1 აქციონერთა სიით უბრუნეელყოფა პერიოდულად ან ემიტენტის 

მოთხლუნის შიხედეიი:: 

11 სავრაო კრების მოწვევასა და ორგანიზებასთან დაკავშირებით 

აყყთა მომსახურების გაწევა. როგორიცაა: აქციონერთათვის 

   უვომანებუბის დაგჭავნა. ხმების დათელა და ა.მ.: 

ლ. დაუადუნდებისა და გადასახადების დაანგარიშება: 

დაუდღდენდების გაცუმაში ხელშეწყობა: 

   
სანტას მიერ ტლობალური თპერაციების (ფასიახა ქაღალლე- 

გოინსოლიდაცია,. დანაწევრება და კონეერსაა განზორ- 

იაულუებას. შემთხუუვაში, ყველა, სასაწადო  ცვლალების ასახვა 

რგსიტრას შესაბამისს პარას ახჯარიშებბე: და ას. 

   

ერას წარმიუბასთან. დაკავშირებული, ხუღმუეკრულუბას. მომლა 

ლაა რო რეგისტრატორის ლიცენზია გაუქმებულ იულხება. ახ თუ რეგ- 

ეეგ წაოლის ახრიდან დარღეეულ იქნება სასულშუვრელეუბო პართაუბი. 

გაედა, იმასა, რომ. ანგარიშვილღებულ. საწარმოს, ევალება ფასაახი 

საი რეტასგრატორის  დრთულად შერჩევა. მასთან ხელშეკ- 

ყე, დაღეია დღა მინივის რუეესგრია დღა პის საწარმთუბლად საჭარო 
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დოკუმენტების/ინფორმაციის გადაცემა, იგი აგრეთეე ეალღებულია რეგის- 

ტრატორის შერჩევისთანაეე სფქეკ-ს წარუდგინოს შეტყობინება რეგის- 

ტრატორის შერჩევის თაობაზე. ასევე, საწარმო ეალღებულია, რომ 
მანამღე წარღგენილ ინფორმაციაში ცვლილების შესასებ შეატყობინოს 

როგორც სფქეკ-ს, ისე რეგისტრატორს ცელილებიღან 7 ღღის ეაღაში. 

ღა ბოლოს, აღენიშნავი,, რომ „მეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს 

კანონის 5I3 მუსლის მე-2 წინადაღების თანახმად, იმ სააქციო სა- 
ზოგადოებებმა, რომელთა აქციონერთა რაოდენობა 50-ზე ნაკლებია, თა- 
ეიანთი სურეილისამებრ შეუძლიათ რეესტრი აწარმოონ ი'ავად ან 
ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორის მეშვეობით. ამასთან, გათეალის- 
წინებულ უნღა იქნეს, რომ რეესტრის წარმოების წესები ერთიანია ღა 
ერცელდება როგორც ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორებზე, ისე იმ 
ემიტენტებზე, რომლებიც უფლებამოსილნი არიან რეესტრი თავაღ აწარ- 
მოონ. ამასთანავე, ისიც მნიშენჩელოეანია, რომ რეესტრის წარმოებასთან 
დაკავშირებული ოპერაციების შესრულება ნებისმიერ შემთხვევაში დაიშ- 
ვება მხოლოდ იმ ფიზიკური პირის მეშვეობით, ვისაც სუქეკ-ის მიერ გაცე– 

მული რეესტრის წარმოების საკვალიფიკაციო ატესტატი გააჩნია. 

კანონით ისიც მკაცრალ რეგლამენტირებულია. რომ ერთ ემიტენტს 
შეიძლება ფასიანი ქაღალღების მსოლოღ ერთი რეგისტრატორი ჰყავღეს. 

კანონის მე-10 მუხლის მე-10 პუნქტის თანასმად, რეესტრის წარმოე- 
ბასთან ღაკავშირებული მოთხოენების შესრულებაზე პასუხისმგებლობა 
ემიტენტის წარმომადგენლობაზე უფლებამოსილ პირს (სელმძღეანელს) 
ეკისრება, თუ ეს პასუსისმგებლობა წერილობით ემიტენტის სხეა თანამ- 
ღებობის პირს არ აქეს გადაკისრებული. მაგალითად, „ანგარიშეალდე- 

ბული საწარმოს ფასიანი ქაღალღების მფლობელების უფლებებისა და მათ 
მიმართ მმართეელი ორგანოს წეერების ეალდებულებების შესახებ“ წესის 
თანახმაღ, რომელზეც დეტალურად ქეემოთ იქნება საუბარი, რეესტრის 

წარმოების მოთსოენების შესრულებისათეის საჯარო ფასიანი ქაღალლე- 
ბის ემიტენტ საწარმოს უნდა ჰყაედეს მმართველი ორგანოს კურატორი 
წეერი, რომლის მიერ აღნიშნული ეალღებულების შეუსრულებლობისათ- 
ეის ჰპასუსისმგებლობის საკითხის განსაბღერისას მხეღეელობაში ის 
ფაქტიც მიიღება, თუკი საწარმოს წესდებით, შიღა აქტით ან წერილობითი 
შეთანხმებით ეს მოვალეობა პერსონალურად მას ჰქონდა დაკისრებული. 
ამასთან, ეს კურატორი წევრი შეიძლება საწარმოს სელმძღვანელი კი 
არა, არამედ სამეთეალყურეო საბჭოს წევრი იყოს.“ 

იმ შემთსეეეაში, როდესაც საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემიტენტი 

თავს არიდებს მოთხოენას, რომ დადგენილ ვადაში შეარჩიოს რეგისტრა- 
ტორი ან შერჩეულ რეგისტრატორთან მოშლის სელშეკრულებას და არ 
შეარჩეეს მის შემცვლელს, სფქეკ უფლებამოსილია მას იძულებით დაუნიშ- 
ნოს რეგისტრატორი.” ამასთან, კანონის თანასმად, თუ საჯარო ფასიანი 

  

“ შყად. აღნიშნული წესის მე-7 მუხლის შე-3 პუნქტს. 
რეგისტრატორის იძულებით დანიშვნის საკითხს არეგულირებს „უმიტენტისათვის 

ჟასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის იძულებით დანიშვნის შესახებ" დროებითი წუნი. 

რომელიც დამტკიცებულია სჟქვკ-ის 2002 წლის 28 იახვრის M28 დადგვნილებით



| /2 სასას ქახალდებყს ბაგრის შესასებ“ საუარჟყველოს კანონის ჰომენბარი 

ქაღალდების ემიტენტი რაიმე მიზებით მოშლის სელშეკრულებას რეგის- 

ტრატორთან. მაჩ შემცვლელი რეგისტრატორის შერჩევა ღა მასთან სელ- 
შეკრულების ამოქმედება უნდა უბრუნეელყოს წინა სელშეკრულების 
მოშლის დღიდან, ხოლო რეესტრი და მის საწარმოებლად საჭირო ღო- 

სუმესტაცხა თავდაპირველმა რეგისტრატორმა ასალშერჩეულ რეგისტრა- 
ტორს უშუალოდ უხდა გადასცეს. 

კანონის მე-10 მუხლი არეგულირებს ისეთ შემთსვევასაც, როდესაც 

იცელება საფონდო ბირყაზე სავაჭროდ ღაშეებული ფასიანი ქაღალღის 

ნომინალური ' ღირებულება ან რაოღენობა, ას ცელილება ესება ამ 

უასიასი ქაღალღების გამომშეები ანგარიშვალღებული საწარმოს საწეს- 

დებო კაპიტალს ან ფასიანი ქაღალღების კლასს. ამ შემთსვეეის არსებო- 

ბისას ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორმა ცელილების განსორციელე- 

ბამდე არა ნაკლებ 5 ღღით აღრე ცვლილების მოსალოდნელობის თაო- 

ბაზე. მისი საფუძელისა და თარილის მითითებით, წერილობით უნღა 

შეატყობინოს სფქეკ-სა და იმ საფონღო ბირჟასა ღა მის მომსასურე ცენ- 

ტრალერ დეპოზიტარს, რომელგედაც სავაჭროდ დაშვებულია ეს ფასიანი 

ქაღალდები, ხოლო ცელილების განსორციელების ღღის ბოლომღე – 

ცელილების განსორციელების ფაქტი წერილობით ღაუღასტუროს ალ- 

ჩიმსულ ბირჟასა ღა ცენტრალურ დეპოზიტარს, ხოლო ამ ფასიანი ქაღალ- 

დების ნომისალურ მფჟლობელებს ცელილების განსორციელებიდან 3 ღღის 

ეადაში აცნობოს. ღასახელებულ შეტყობინებაში აღნიშნული თარიღიდან 

დადასტურების მიღებამდე საფონდო ბირჟამ ღა ცენტრალურმა დეაოზი- 

ტარმა მოცემულ ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებული ყოეელგვარი ოპჰ- 

ერაციაი უნდა შეაჩეროს. როგორც ესედეათ, შეჩერების პერიოღი 

შეიძლება ძალიას მცირეც იყო, ეინაიღან შეტყობინებაში შეიძლება 

სწორედ ის დღე იყოს მითითებული, როღესაც შემდგომ დადასტურება 

მოხღება ამ საკითსის რეგულირების მიზანს ის წარმოადგენს, რომ სა- 

ყონდო ბირჟაზე სავაჭროდ გამოტანილ ფასიან ქაღალდზე არ დაიდოს 

გარიგება მაშის, როღესაც მასთან ღაკავშირებით წარმოებს ესა თუ ის 

ტლობალერი ოპერაცია და როდესაც გაურკეეველია მისი ნომინალური 

ღირებულება, პროცენტული ოდენობა საწესდებო კაპიტალში და ა.შ. 

“ #2 <« 

მუხლი 11. პერიოდული საანგარიშბებო მოთხოვნები 

L ყველა ანგარიშვალდებული საწარმო მოვალეა მოამზადოს და კო- 
მისიას წარუდგინოს, გამოაქვეყნოს ან რეგისტრირებულ მესა- 
კუთრეებს მიაწოდოს: 

  

(ასაქართეველოს. საკანონმდებლო. მაცჩხე“ M/0 (I/// ჩას, 2003 წლის 7 იანვარი. ამო- 

ქრყღლა გიმოქყეყი, ცერისთანავე).



თავი III. საჯარო ჟყასიანი უალალლების ეეიტეჩტყები 
  

ა) წლიური ანგარიში; 

ბ) ნახეეარი წლის ანგარიში; 

გ) მიმდინარე ანგარიშები, 

წლიური ანგარიში დგება ყოველი სამეურნეო წლისათვის და შეიცავს 
ინფორმაციას ემიტენტის, მისი საქმიანობის, მმართეელი ორგანოს 
წევრთა და იმ პირთა შესახებს რომლებიც აქციონერთა კრებაზე 
ფლობენ ან აკონტროლებენ ხმების 5%-ბე მეტს; დამოუკიდებელი 
აუდიტორის მიერ დადასტურებულ ფინანსურ ანგარიშებს, კომისიის 

წესებით განსაზღერული ფორმით მოცემულ სხვა ინფორმაციას. ასეთი 
ანგარიშების მომზადება აუცილებელია პირველივე სამეურნეო წლი- 
დან, მას შემდეგ, რაც საწარმო ანგარიშვალდებულ საწარმოდ 
ითელება. პირველი ასეთი ანგარიში წარდგენილ უნდა იქნეს 90 დღის 
განმაელობაში იმ სამეურნეო წლის დამთავრებიდან, რომელშიც სა- 
წარმო გახდა ანგარიშვალდებული საწარმო. შემღგომში ანგარიში 
წარდგენილ უნდა იქნეს სამეურნეო წლის დამთავრებიდან 90 დღის 
განმავლობაში. 

სამეურნეო წლის პირეელი 6 თვის შესახებ დგება ნახევარწლიური 
ანგარიშები თუ საწარმო გახდა ანგარიშვალდებული საწარმო 
სამეურნეო წლის პირველი 6 თვის განმავლობაში, მაშინ იმ ნახეეარი 
ლის ანგარიში, რომელიც მოიცაეს ამ 6-თვიან პერიოდს, წარედგი- 
ება კომისიას ამ პერიოდის დამთავრებიდან 45 დღის განმაელობაში. 

შემდგომში ნახევარწლიური ანგარიში წარედგინება კომისიას 6- 
თვიანი პერიოდის დამთავრებიდან 45 დღის განმავლობაში. ნახევარ- 
წლიური ანგარიში უნდა მოიცაედეს ანგარიშვალდებული საწარმოს 
ფინანსურ ანგარიშებს ინფორმაციას საანგარიშგებო პერიოდში 
მომხდარი არსებითი მოვლენების შესახებ; კომისიის წესებით გან- 
საზღვრული ფორმით მოცემულ სხვა ინფორმაციას. 

მიმდინარე ანგარიშის წარდგენა აუცილებელია კომისიის წესებით 
განსაზღვრულ არსებით მოვლენასთან დაკავშირებით, რომელიც 
მოხდა მას შემდეგ, რაც საწარმო გახდა ანგარიშვალდებული. მიმდი- 
ნარე ანგარიშის წარდგენა ხდება ანგარიშში ასახული მოელენის 
დადგომიდან 15 დღის განმავლობაში და მას უნდა ჰქონდეს ისეთი 
ფორმა და შეიცაედეს ისეთ ინფორმაციას, როგორსაც მოითხოეს კო- 
მისიის წესები. 

ომისია უფლებამოსილია თავისი წესებით განსაზღვროს ამ მუხლის 
მიხედვით წარსადგენი ფინანსური ანგარიშების ფორმა და შინაარსი 
და მათ მოსამზადებლად გამოსაყენებელი საბუღალტრო აღრიცხვის 
პრინციპები და სტანდარტები. 

თუ საწარმოს საჯარო ფასიანი ქაღალდები ყიდვა-გაყიდეის საგანია 
საფონდო ბირჟაზე, მაშინ საწარმო წარუდგენს ამ მუხლში განსაზ- 
ღვგრულ ანგარიშებს ერთდროულად როგორც კომისიას, ასეეე სა- 
ფონდო ბირჟას. 

კომისიას უფლება აქეს ნებისმიერ დროს მოითხოეოს დამატებითი 
ინფორმაცია საწარმოს შესახებ ან ამ მუხლის მიხედეით წარსადგენი 
ანგარიშის თაობაზე. ინფორმაცია შეიძლება მოთხოვნილ იქნეს ან- 
გარიშში ინფორმაციის ლღიაობის გადასამოწმებლად, ჩანაწერის 
ანსამარტავად ან ანგარიშთან დაკავშირებული ახალი ინფორმაციის 

მისაღებად. წარდგენილ დამატებით დოკუმენტებში მოცემული ინ- 
ფორმაციის ასახვის მიზნით კომისიას შეუძლია აგრეთეე ს პოითხოვოს 
ამ დოკუმენტის შესწორება. 

ამ მუხლით განსაზღვრული ინფორმაცია შეიძლება ჩართულ იქნეს 
კომისიისათვის უკეე წარდგენილი ნებისმიერი სხვა დოკუმენტიდან 

ასზე მითითების გზით, თუ კომისიის წესებით სხვა რამ არ არის 
დადგენილი. გარკვევით უნღა მიეთითოს ჩართული ინფორმაციის 
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(02: LC ს იანყანი, ქაღალლღებწს ბაზრის მქსასებ" საქარველოს ჰაჩონის ჰომენტარს 

წარმომავლობა, წყარო, გეერდი, აბზაცი ან რაიმე სხვა დახასიათება. 
ძნელად მისაწვდომი ინფორმაცა უმუალოდ უნღა იქნეს 
წარდგენილი. 

მშ ამ მუხლის მიხედვით წარდგენილ ანგარიშს საწარმოს მხრიდან ხელს 
უნდა აწერდნენ საწარმოს წარმომადგენლობაზე უფლებამოსილი 
პირები და სამეთვალყურეო საბჭოს წევრთა უმრავლესობა. აღ- 
ნიმხული პირები კანონმდებლობის შესაბამისად პასუხისმგებელნი 
არიან ანგარიშში შეტანილი ინფორმაციის სისწორესა და სისრულეზე. 

კახოხნის მე-II მუხლით განისაზღერება ანგარიშეალღებული საწარ- 

მოყასნ ძირითადი ეალღებულება – მათი ინუორმაციის საჯაროობა, რაც 

სერსოღდული ანგარიშების მომზაღებასა ღა საბოგაღოებისთვის ხელმისაწ- 

უღომთააში გამოიხატება. კანონის თანახმად, საჯაროობა უზრუნეელყო- 

ფხლ უჩდა იქნეს შემღეგი წესით»: 

.· ანგარიშები უნღა წარეღგინოს სუქეკ-ს: ღა 

  

. ანგარიშები უხღა გამოქვეყნდეს ან ფასიანი ქალალღების 

რეგისტრირებულ მფლობელებს მიეწოღოთ.. 

სახოხს არ. აზუსტებს გამოქვეყნების ხერხს ღა გეავარაუღდებინებს. 

რომ ანუარიმია ტამოქვეყნჩება შესაძლებელია როგორც შესაფერისი გა- 

შეყითს. ხხე ელექტრონელი საშუალებით." 

განოხისს. ზემოთ. მითითებული მუსლის საფუძველზე სფქეკ-ის მიერ 

ღამტეფხებულ. იქნა, აჩჭჯარიშვალდებული საწარმოების მიერ წლიური, 

სახყეარწლაური ღა მიმღინარე ანგარიშების შეღგენისა ღა წარღგენის 

ი ხაშმი წესი. “ ამ წესების მოთხოენათა მიხედღეით ქვემოთ შემოგ- 

გე საწყხვე პერიოღული ანგარიშის შინაარსს: 

    

  

LL L ანბარმშეალდებჟშ“ სანწარმ//თა წლიშრი ანბარძმები 

წლაერა ანჭარიში იწერება თხრობითი სახით და მასში ინფორმაცია 

ღდხეალოლილ აღიწერება. რათა თითოეულ საკითხთას დაკავშირებით 
-» - თახმასმდეერული და უახლესი სურათი წარმოჩანდეს. 

   მოელი ლაღი თაუვახს რიგითი ნომერი და სათაური აქეს. 

წლიუბს ანჯარიში სფქეკს უხდა წარედგინოს ყოველი სამეურნეო 

წებ ჟა რ ულეალან 90 დღას ვაღაში. თუ საწარმო ანგარიშვალდებული 

გახლა საშეურნეთ წლის შუა პერიოდში, მას აზ სამეურნეო წლის    
სოდას აოდარამიდ წარდგენაც მოუთხოვება. 

   

   

   

ჭარ ტერაბა ხელი იი 

ლი ააბათ გა- 

ლას XXV) წლიან.) საჩარიაჩ IM 4 დადდღჩიალისათი 'ეყავსრთ- 
ბენე” ზა (I აწი) იი წლის ბ სხესეროვჯალას ააზობღდდა გა-



ფაქი III. საჯარო. ფასძანი, ქაღალღების ემიტეიტები 25 

თუ საწარმოს ფასიანი ქაღალღები საფონღო ბირჟის ვაჭრობის სა- 

განია, აჩუ მათზე იღება გარიგებები, მაშინ საწარმოს მოეთხოვება წლი- 

ური ანგარიშის წარდგენა ამ ბირჟაზეც ამავე ვაღაში. თუ ასეთი ბირჟა 

რამდენიმეა, მაშინ ანგარიში ყოველ ამგეარ ბირჟას უნღა წარეღგინოს. 

წლიურ ანგარიშს გააჩნია შემღეგი მონაცემების შემცველი თავფურ- 

ცელი: 

ს) წლიური ანგარიშის წარღგენის თარიღი (რაც ივსება სუქეკ-ში): 

2 მითითება, თუ რომელი სამეურნეო წლის წლიური ანგარიშია 

წარღგენილი; 

3) წლიური ანგარიშის წარმღტგეჩნი საწარმოს საფირმო 

სახელწოდება; 

4) წლიური ანგარიშის რეგისტრაციის ნომერი (რაც იესება სფქეკ-ში); 

უე წლიური ანგარიში წარმღდღგესი საწარმოს იურიღიული 

მისამართი, ტელეფონისა ღა ფაქსის ნომრები; 

ნი) წლიური ანგარიშის წარმღგენი საწარმოს მიერ გამოშეებული ღა 

ბრუნეაში არსებული ფასიანი ქაღალღების შეუასება (სამეურჩეო 

წლის დასასრულისათეის არსებული ღირებულების საფუძეელზე); 

7) მითითება იმაზე. წარღგენილი წლიური ანგარიში მისი წარმდგენი 

საწარმოსათვის პირეელი წლიური ანგარიშია თუ არა. 

წლიური ანგარიშგებისაგან გათავისუფლებაა „საანგარიშგებო 

მოთხოენებისაგან გათავისუფლების შესახებ” წესის" თანასმაღ, წლიური 

ანგარიშგებისაგან თავისუფლღება ის ანგარიშეალღებული საწარმო: 

ა) რომლის ფასიან ქაღალდებსაც ჩანაწერით ფლობს არა უმეტეს 450 

მფლობელისა, თუ მისი საკუთარი კაპიტალი 200000 ლარმე 

ნაკლები, ხოლო სახელმწიფოს წილობრივი მონაწილეობა 21 %-მე 

ნაკლებია, 

ამასთან, ის საწარმო, რომელიც აკმაყოფილებს აღნიშნულ სამიეე პი- 

რობას, არ თავისუფლდება „ანგარიშევალღებული საწარმოების მიერ 

წლიური ანგარიშების შედგენისა ღა წარღგენის შესასებ“ წესის მე-2 

მუხლის პირეელი პუნქტის „ა“ ქეეპუნქტისა (საქმიანობის ძირითადი არ- 

სის აღწერა) და მე-10 მუხლით (თუინანსური ანგარიშგებები) განსაბგ- 

ღერული საანგარიშგებო ეალღებულებებისაგან. ამგვარაღ, აღნიშნული 

საწარმოს მიერ წარდგენილ უნდა იქნეს წლიური ანგარიში მხოლოდ 

დასასელებული ორი საკითსის შემცეელობით. 

იმ მიზნით, რომ გაირკეეს საწარმოს ზემოთ აღნიშნულ სამ პირობას- 

თან შესაბამისობა, საწარმომ წლიურ ანგარიშთან ერთაღ სყქეკ-ს უნდა 

  

„ დამტკიცებულია სყქეკ-ის 2003 წლის 25 დეკემბრის M27 დადგენილებით.



/% „ასს ქახალლებIს ბაირს შესახებ“ საყარი)კელოს სანონის კოეექნტარი 
  

წარუღგინოს შემღეგი ინუორმაცია: (1) საწესდებო კაპიტალის ოღენობა; 

(3) პქცხათა რაოდენობა, კლასი ღა ერთი აქციის ნომინალური ღირე- 

ბულება: (3) აქციონერთა რაოდენობა ანგარიშის მომბაღების თარიღი- 

სათვის (4) საწარმოს ღირექტორებისა ღა სამეთვალყურეო საბჭოს 

წევრების ეისაობა, საცსოერებელი აღგილის მისამართი; (5) ფასიანი ქაღ- 

ალდღდების რეგისტრატორის საყირმო სასელწიოდება, ლიცესბიის ნომერი და 

გაცემის, თარიღი, სოლო თუ საწარმო თაეის უასიანი ქაღალღების რე- 

ესირს. კანონის შესაბამისად. თავაღ აწარმოებს, მაშინ – რეესტრის 

მწარმოებელი ფიზიკური პირის სასელი, გეარი, საკვალიფიკაციო ატესტა- 

გას ჩომერი ღა გაცემის თარიღი. 

სმ საწარმოთა გათავისუფლება წლიური ანგარიშგებისაგან, რომლე- 

ბიც აკმაყოფილებეს ზემოთ ღასასელებულ პირობებს, მოქმედებს 2005 

წლის 31 დეკემბრის ჩათელით!). ' 

ა) რომლის საქმიანობა შეჩერებულია, თუ ეს ფაქტი დასტურდება 

საგადასასასო ორგანოს მიერ,» როგორც ამას მოითსოეს 

საქმიანობის შეჩერების შესახებ მიმდინარე ანგარიშის წარდგენის 

ითაობაზე ღაღგენილი მოთსოესები. 

ამასთან. წლიური ანგარიშგებისაგან გათავისუფლების მიზნით, შე- 

ჩერებელი საქმიანობის მქონე საწარმომ საგადასახადო ორგანოს მიერ 

მისი საქმიანობის შეჩერების რეგისტრაციიდან 1 თეის ვადაში სფქეკ-ს 

უხღა წარუდგინოს შემღეგი ინფორმაცია: მისი მომსასურე ფასიანი ქაღ- 

ალდების რეგისტრატორის საფირმო სასელწოდება, ლიცენზიის ნომერი და 

გაცემის თარიღი. სოლო თუ საწარმო თავის ფასიანი ქაღალდების რე- 

ესტრს. კანონის შესაბამისაღ, თაეაღ აწარმოებს, მაშინ – რეესტრის 

მწარმოებელი ფიზიკური პირის სასელი, გეარი, საკეალიფიკაციო ატესტა- 

ტის სომერი ღა გაცემის თარიღი. 

ა) რომლის ქონებაშეც გახსნილია საგაკოტრებო საქმისწარმოება, 

თუ ეს ფაქტი ღასტურღება სასამართლოს გადაწყეეტილებით, 

როგორც ამას მოითსოეს საგაკოტრებო საქმისწარმოების შესახებ 

მიმდინარე ანგარიშის წარღგენს თაობაზე ლდადგესილი 

მოთხოენები. 

ამასთას, იე საწარმომ, რომლის ქონებაზეც გახსნილია საგაკოტრებო 

საქმისწარმოება, წლიური ანგარიშგებისაგან გათაეისუფლების მიზნით, 

სასამართლოს მიერ საგაკოტრებო საქმისწარმოების შესახებ გაღაწყ- 
ყეტილების გამოტანიდან I თვის ეაღაში სუქეკ-ს უნდა წარუდგინოს შემ- 

ღყვი ინფორმაცია: მისი მომსასურე ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

ტორის საჟირმო სახელწოღება, ლიცენზიის ნომერი და გაცემის თარიღი, 

ხოლო თ.ე საწარმო თავის ფასიანი ქაღალდების რეესტრს, კანონის შესა- 

ბამისად. თავად აწარმოებს, მაშინ – რეესტრის მწარმოებელი ფიზიკური 

პირის სახელი, გვარი, საკვალიფიკაციო ატესტატის ნომერი და გაცემის 

თარიღი.
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რაც შეეხება თავად წლიური ანგარიშის შინაარსს, ის I4 საკითხისა ღა 

მასზე თანდართული ღოკუმენტებისაგან შეღგტება. ასლა თითოეული სა- 

კითსი თანმიმღევრობით),, ცალ-ცალკე განეიხილოი?:: 

11. 1. 1. საკითხი I: საწარმოს საქმიანობა 

ეს საკითსი მოიცავს საწარმოს ბოლო 5 წლის საქმიანობის მოკლე მი- 

მოხილეას. თუ საწარმოს ღაფუძნებიდან ნაკლები ხანია გასული, ცხადია, 

მიმოხილეაც მხოლოდ დაფუძნების შემდგომ პერიოდს შეესება, ხოლო თუ 

საწარმოს დაფუძნებიღან 2 წელზე ნაკლებია გასული, მაშინ საწარმოს 

მოეთხოვება აქტივების შეძენასთან, კვლევა-განეითარებასა და ღამატე- 

ბით დაფინანსებასთან დაკავშირებული სამომაელო გეგმების აღწერაც. 

ძირითაღად კი, საწარმოს საქმიანობის შესახებ საკითხი შემდეგ პუნქტებს 

უნდა მიმოიხილავედეს: 

ა) საწარმოს საქმიანობის ძირითადი არსი. საქმიანობის მიზნები, 

რომლებიც საწარმოს წესღებით არის განსაზღერული: ამა თუ იმ 

პროდექციის წარმოება, მომსახურების გაწევა, სამუშაოების 

შესრულება. ამასთან, რამღენაღაც ეს კანონმდებლობით არის 

ნებადართული, თუ საწარმო არაერთ„ჯერაღად, მნიშენელოეანი 

მოცულობით ახორციელებს იმ საქმიანობებსაც/ რომლებიც 

წესღებით გათეალისწინებული არ აქეს, მაშინ ანგარიშში ამის 

თაობაზეც უნდა იქნეს მითითებული; 

ბ) სხეა საწარმოსთან შერწყმა ან სხვა საწარმოს შეძენ» თუ ბოლო 

5 წლის განმაელობაში საწარმომ სხეა საწარმო მიიერთა ან 

შეიძინა, ეს უნდა აღინიშნოს ანგარიშში, ღა მიეთითოს. თუ 

რომელი საწარმო მიიერთა (შეიძინა) მიერთების (შეძენის) 

თარიღი, საფუძველი და სხეა არსებითი ფაქტები. ამასთან, 

საწარმოს შეძენად ჩაითელება სხვა საწარმოს კანონმღებლობით 

ნებადართული წილის (აქციების, პაის) შეძენა 5 %-ის ან მეტის 

სასყიდლით თუ უსასყიდლოდ. თუ მოხდა ცვლილება შეძენილ 

წილში (შემცირდა, გაიზარდა ან მთლიანად გასხეისლა) 

საანგარიშგებო 5 წლის განმავლობაში, მითითებულ უნდა იქნეს 

ცელილების არსი, რაოდენობა, მიზები და საფუძველიც; 

გ) ლიკვიდაციასთან დაკავშირებით წარმართული ნებისმიერი 

პროცესით თუ საწარმოს წინაშე ბოლო 5 წლის განმაელობაში 

დასმული იყო ლიკეიდაციის საკითხი მისი პარტნიორების, 

ერედიტორების ან სახელმწიუო ორგანოების (სასამართლო, 

საგადასახადო ორგანოები) მიერ, უნდა აღინიშნოს, თუ რა იყო 

ამის ოფიციალური მიზები, რა დროს ხდებოდა, რა საფუძელებით 

და მოქმედებებით იქნა თაეიდან აცილებული ლიკეიდაცია. 

რამდენ. დ მოგეარებულია საკითხი და ლიკვიდაციასთან



ერტს 

დ) 

მ) 

თ) 

სასყმას) ყალალლებსს ბარის შესახებ“ სა'ართეელოს კჰანოჩის ჰოიეჩტარი 

დაკავშირებული სხსეა არსებითი ინფორმაცია; 

ცელილებები საწარმოო ხაზებსა თუ მომსახურებებში ანგარიშში 

შეტანილ უნდა იქნეს ინფორმაცია, თუ რა ცელილებები განიცადა 

საწარმოს საწარმოო-სავაჭრო თუ მომსასურების მოცულობამ 

საანგარიშგებო პერიოდში; 

აქტივების მნიშვნელოვანი შეძენა ან გასხვისება: თუ 

საანგარიშგებო პერიოდში მოსღა მნიშენელოვანი ღირებულების 

აქტიეების შეძენა ან გასხეისება, ამის თაობაზე უნდა აღინიშნოს 

ანგარიშში ამასთან, მსიშენელოვან ღირებულებად მიიჩნევა 

როგორც შეძენის (გასსვისების, ღირებულება, ისე შეძენილი 

(გასსეისებული) აქტივების საბალანსო ღირებულება და მათი 

წარმოებისათეის დანიშნულებაც. მნიშვნელოვან შეძენაღ 

(გასსეისებაღ) ჩაიძთელება, როდესაც შეძენილ (გასხვისებულ) 

აქტიეთა ღირებულება აღემატება საწარმოს მთელი აქტივების 5 

%-ს ას აქტიეთა შეძენით (გასხვისებით) წარმოების მოცულობა 

იზრდება (იკლებს) 5 %-ით. მაინც; 

განხორციელებული საქმიანობა – ძირითადი პროდუქციისა თუ 

მომსახურების წარმოების, გასაღების და მათთან დაკავშირებული 

შემოსავლების აღწერით. ანგარიშში გასული 5 წლის შესასებ 

თითოეულ წელთან დაკავშირებიი უნდა მიეთითოს ის 

შემოსაყლები, რომლებიც საწარმომ პროდუქციის (მომსასურების, 

სამუშაოს) რეალიზაციის შედეგაღ მიიღო. ამასთან, სასურველია, 

რომ შემოსავლებთან ერთად აღინიშნოს მთლიანი ხარჯები, 

გატჯასღილი გადასასადები (მოსაკრებლები); 

ახალი პროდუქციის განვითარება (თუ ეს ინფორმაცია 

საზოგადოებისთვის უკვე ღიაა) ნედლეულის ხელმისაწვდომობა 

და საქმიანობის სეზონური ხასიათი. ანგარიშში უნღა აღინიშსოს, 

თუ საწარმო გეგმავს ასალი პროღუქციის გამოშეებას, მათ 

შორის, თუ ეს პროდუქცია უკეე მბაღ არის ბაზარზე გამოსატანად. 

ამასთან, საწარმოს არ მოეთსოვება კომერციული საიდუმლოების 

გასაჯაროება. ანგარიშში, ასევე, უნდა მიეთითოს, თუკი საწარმო 

გეგმაეს” განსსეავებული სახის, სარისსის ან ღირებულების 

ნედლეულის მოპოეებას (შექმნას) ან შეძენას, აგრეთვე, თუ 

საწარმოს მთელ საქმიანობას ან მის ნაწილს ასასიათებს 

სებონურობა, რის გამოც შემოსაელების ძირითაღი ნაწილის 

მიღება მხოლოდ შესაბამის სეგონ(ებ)ზე ხდება, ინფორმაცია ამის 

თაობაზე შეტანილ უნღა იქნეს ანგარიშში; 

პატენტის ან ლიცენმიის მინიჭება: თუ საწარმომ საანგარიშგებო 

პერიოდში აიღო პატენტი ან ლიცენბია, ეს ინვესტორთათვის 

მნიშენელოვან ინფორმაცის წარმოადგენს” და მეტყეელებს
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ი) 

ლ) 

მ) 

საწარმოს ბიზნეს-პერსჰექტიეებზე, ამდენაღ ანგარიშში ”„ენღა 

აღინიშნოს მიღებული პატენტის (ლიცენბიის) სასე. პაჟენტის 

(ლიცენგბიის) გამცემი ორგანოს ღასასელება.ა პატენტის 

(ლიცენბიის) ნომერი ღა მოქმედების ეადა (თუ ლიცენზია 

ეაღიანია); 

ჰლიენტმე (კლიენტებმე) დამოკიდებულება, ასევე მასზე (მათმე) 

დამოკიდებული შემოსავლების პროცენტი მოითხოეება რომ 

ანგარიშში აღინიშნოს ის ფაქტი, როდესაც საწარმოს პროღუქციის 

(მომსახურების, სამუშაოს) რეალიზაციის ჩეეულებრიეი ოღესობა 

ღამოკიდებულია რომელიმეე კონკრეტულ კლიენტზე ან 
კლიენტებზე; ასე ეთქეათ, იმ კონკრეტელ კლიენტურაზე, 

რომელიც პერმანენტულაღ ან გარკვეული სისშირით იძენს ან 

შეთანსმებულია, რომ შეიძენს საწარმოს პროდუქციას. ასეეე. 

ანგარიშში უნღა აღინიშნოს, თუ რეალიზაციის პროცესტულაღ რა 

რაოდენობაა ღამოკიდებული ამგვარ კალიენტურაზე ამ 

ინფორმაციითთ საწარმოს ინეეტორთათეის უფრო ალეილი 

შესაფასებელი გახდება. თუე რამდენაც საეარაულოა წარმოების 

მოცულობის განეითარება ან, პირიქით. შემცირება, თუე მუდმივი 

კლიენტურა ან მისი ნაწილი რაიმე მიზებით შეწყეეტს საწარმოს 

პროღუქციის შესყიღეას; 

ჰელევა-განვითარებაზე გაწეული მნიშვნელოვანი დანახარჯებით 

ბიზნესის განეითარების შესაფასებლად ასევე მსიშენელოვახია, 

თუ რა რაოდენობით თახსა ისარჯება საწარმოს მიერ წარმოების 

ავლეეა-განეითარებაზე. ეს არის როგორც უშუალოდ სამეცნიერო- 

ლაბორტორიული და მსგაესი სამუშაოებისათეის, ისე საწარმოს 

მიერ დაქირავებული სპეციალისტების სატრეიჩნინგო ღა სასწავ- 

ლო-სამივლინებო მიზნებისათვის ღანახარჯები. ამასთან, ანგა- 

რიშში უნღა აღინიშნოს დანახარჯთა ოღენობა, საფუძეელი (თუ 

რისთეის სდება ხარჯთა გაღება) ღა მიზნები (თუ რა მიზან-შეღეგს 

მოელის საწარმო კელეეა-განვეითარების ღაფინანსებისგან); 

თანამშრომელთა რაოდენობა: ანგარიშში უნღა გაიშიფროს სა- 

წარმოს საკაღრო საკითხები. კერძოღ. საწარმოს სტრუქტურული 

ორგანიზება, თითოეულ საწარმოო დანაყოფში (განყოფილება, 

საამქრო, ადმინისტრაციული ჯგუჟი ღა სსე.) ღასაქმებულ პირთა 

რაოდენობა და მათი მთლიანი რაოდენობა; 

საწარმოს პროდუქყიისა ან მომსახურების ბაზრის კონკურენ- 

ტული პირობების აღწერა კონკურენტების რაოდენობისა და, თუ 

ცნობილის, საწარმოს კონკურენტუნარიანობის მითითებით. 

არსებითი მნიშეენლობა აქეს საბოგადოებისათეის, თუ რა 

კონკურენციაში უწევს საწარმოს თავისი პროდუქციის წარმოება 

ღა რეალიზაცია; არის თუ არა საწარმო შესაბამისი ბაზრის
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სისთიოლისტი! ას არსებობს თუ არა შესაბამის ბაზარზე სხეა 

საწარმო. რომელიც სასელმწიფოს მიერ ოფიციალურად არის 

გამოცხადებული მოსოჰოლისტად; რა ბარიერები ღა 

დასაბუთებული შესაძლებლობები არსებობს საწარმოს წინაშე, 

რიო იგი გახდეს ახ მან შეინარჩუნოს კონკურენტუსარიანიიბა, მაი) 

მირის: პროდუქციის” ფასის შემცირები შესაძლებლობა; 

სარყვლამო პოლიტიეის გააქტიურება: საერთაშორისო 

სერტიფიკატის აღება; სსვა საწარმოებთან ბიბზსეს-პარტნიორული 

თუ სადისტრიბუციო (ეთქეაძს, საჟრენშაიბინგო) ისეთი 

ურიიერთობები ას საწარმოს ისეთი თფილიალების (საყირმო 

მაღანიების, წარმომადგესლობების) არსებობა რომლებითაც 

საწარმო შესაბამის ბაზარზე საეაჭრო ქსელის გაფართოებასა ღა 

პროდუქციის რეალიზაციის მოცულობის გაბრდას გეგმაეს ან 

ასერხებს: დი ა.შ. 

11. 1. 2. საკითხი II: საწარმოს ქონება 

ასგარიმში უჩღა აღინიშსოს, თუ რა სასის და ღირებულების ძირითაღ 

მატერიალურ აქტივებსა და საშუალებებს ულობს საწარმო, ამასთან, უნდა 

მს:ენVIIMMLს სებისმიერი შმებღუღვის შესასებ (ვალდებულებებით ღატ- 

ქირთებ. დაყადაღება, საგადასახადო გირავგჩობა) თუ საწარმო ეწევა 

სამთო (ქვის სამტესლოების. ჩაიხვლიი!), საეთობისა ას გაზის მოპოვების 

სამუშაოს, მაშინ უნდა მიეთითოს მათი აღგილმღებარეობა, სილლო ნავ- 

სობხსა და განის ჭაბურღილების აღწერისას უსღდა აღინიშსოს მათი რეზ- 

ერების დამტკიცებული, და. ღაუმტკიცებელი შეფასებები. თუ წიაღით 
სარგებლობასთან დაკავშირებით არსებობს ისეთი სალიცენზიო ან სსეა 

სასის. აღდინისტრაციელი შებღდუდეები, რაც ამცირებს ახ ზღუღაეს რე- 

სურსების. მოპოვებას და ამცირებს აქტივთა ღირებულებას, მაშინ ეს 

“აქტი ესდა აღინიშნოს ანგარიშში, სოლო. ქონების შეფასებისას იგი სა- 

სსასაღოღ ჟხდა იქსეს გაი ვალისწისებული, 

11. 1. 3. საკითხი III: სასამართლო პროცესი 

სუ საწარმოს წინააღმდეგ, მის მიერ ან მის სანაცვლოდ (ქვემოთ, მო- 

ცემელი მე-10 შემთხვევაში) სასამართლოში შეტანილია სარჩელი საან- 

გარიმგებო პერიოდში ას ისეთი სარჩელი ბოლო 5 წლის განმავლობაში. 

რომელიედიც სასამართლოს გადღაწყეეტილება კასოსიერ ძალაში შესული 

ჯერ არაა, მაშინ საწარმოს ყეალება, რომ წლიურ ანგარიშში წარმოადგ- 

სსს არსებითი ისფ'ირმაცია პროცესის თაობაზე, კერძოდ, მაგრამ არა 

მსიხლოღდ Iემდეტი:



  

ყმაეი III. საჯიარ/ ყასიანი (ალალლების ქმიტენრებ“) ,3/ 

1. მოსარჩელის იღესტიფიკაცია: არის იგი კერძო ძირი, თუ საჯარ“ი 

(სახელმწიფო, აღგილობრიცი) ღაწესებულება; 

თუ შესაძლებელი შარალი საწარმოს აქტივების 5 %-ზე მეტს 

შეადგენს. შესაძლებელ ზარალაღ მიიჩნევა სასარჩელო მოთსოენა 

და, ამას ღამატებით. სასამართლო სარჯები. იმის 

გათეალისწინებით!, რომ საწარმოს მიერ პროცესის წაგების 

შემთსვეეაში მოსარჩელის მიერ გაღებული ხარჯების გაღახღა 

საწარმოს ღაეკისრება; 

სარჩელის სასამართლოში შეტანის თარიღი და სასამართლო. 

რომელშიც სარჩელი შეტანილ იქნა; · 

პროყესის მონაწილეთა სახელები (სასელწოღებები): 

დავის საგანი და ღირებულება (პოსარჩელის მოთ'ხოენა, თუ 

საღაოა არაქონებრივი ურთიერთობა); 

ის ჟაქტები და არგუმენტები, რომლებსაც ემყარება სარჩელი: 

სასამართლო სხდომის თარიღი და დრო (თუ წლიერი ახგარიშის 

წარდგენისათეის სხდომის თარიღი ლღანიშნ ელია) მითითება 

იმაზე, სომ გამოიყენება გამარტივებული წარმოება: 

თუ პირეანღელი მოთხოვნის ჩათელასთან. არღაკმაყოფილებასა 

ან საქმის გადაწყვეტისაიეის სელშეწყობასთან დაკაეშირებიი! 

საწარმომ აღშპრა შეგებებული სარჩელი მოსარჩელის მიმარი! 

პირვანდელ სარჩელთან ერთაღ განსახილეელაღ,. მაშის წლიურ 

ანგარიშის სისრულისათვის საგულისსმოა მისი შინაარსი ღა 

მასში გამოყენებული არგუმესტები: 

საგაკოტრებო საქმისწარმოება. ამასთან. ეინაილას საწარმოს 

გაკოტრება უმნიშვნელოყასეი სამართლებრივ-ეკოსომიკერი 

ფაქტია. გაკოტრების საქმის წარმოებასთას ლღაკავშირებით 

წლიურ ანგარიშში შეტახილ უნდა იქსეს ყეელა არსებითი 

ინფორმაცია, კერძოღდ: 

9.1. გაკოტრების საჟუძეელი: (ა) გაღახღისეუნარობა: (ბ) მოსა- 

ლოდნელი გაღასდისუუნარობა (როდესაც გაკოტრების თაო- 

ბაბე განცსადება თავად საწარმოს შეაქესX თუ (გ) ზედა- 

ეალიანება; 

9.2. გაკოტრების განცხადების შემტანი: 

ა) თავად საწარმო, როგორც მოვალე. ამ შემი'სეევაში,. 

გაკოტრების განცსადების მიხეღვით თითოეული ობიექტის 

შეფასებითი ღირებულების ჩვენებით, ანგარიშში შეტანილ 

უსღა იქნეს საწარმოს ქონების (მათ შორის. 

დაგირავებული, გაქირავებული და იჯარით) აღებული ან
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ე 

მიცემული) სუსხა, ასევე. ცსადია. სალაროში ღა საბანკო 

ასგარიშებზე არსებული ფულაღი თაჩსები; 

ბ) კრედიტორი, რომელსაც საწარმოს მიმართ ქონებრიეი 

პრეტენზია გააჩნია (ამასთან, უნღა მიეთითოს ანგარიშის 

წარდგენის თარიღისათვის გაცსაღებულ კრეღიტორთა 

ჩუსსა, თითოეულის მიმართ ვალღებულებების ოღენობის 

მითითებით. გაკოტრების განცხაღების მისეღვეით)); 

9.3. გაკოტრების” საქმის გასმსილეელი სასამართლოს მიერ 

მიღებული გასჩიჩება; 

ა) გაკოტრების საქმის წარმოების გახსნაზე უარის შესასებ. 

ამასთან, მისათითებელია უარის მიბეზი: 

- გაკოტრებაუუნარობა ან გაკოტრების საფუძვლის არარსე- 

ბიბა: 

- საწარმოს ქონების სიმცირე რის გამოც საწარმო 

ღდაექვემტებარება ლიკეიდაციას; 

- გაკოტრების საფუძელის აღმოფსერა; 

ა) გაკოტრების საქმის წარმოების გაღაეაღების შესახებ. ამ 

შემთსეყეაში უჩღა აღინიშნოს: 

- რა ეადით გაღაჟაღღა გაკოტრების საქმის წარმოება; 

გაღდაყაღების პერიოდში ღაეთანსმღჩენ თუ არა გეგმას 50 

პროცენტზე მეტი მოთსოენის მულობელი კრედიტორები; 

- თუ რა ღონისმიების (რეაბილიტაცია ან სსე.) გეგმა 

მუმაედება/შემუშავდა; 

- ეინ იყო რეაბილიტაციიის გეგმის შემუშავების ინიცია- 

ტორი: 

- ეინ შეიძლება იყოს/იქსს არჩეული (დამტკიცებული) 

რეაბილიტაციის მმართველად; 

– რა ყაღდას ითეალისწინებს რეაბილიტაციის გეგმა; 

- შედგა თუ არა რეაბილიტაცია ღადღგენილ ეადაში. თუ არა, 

მაშინ სასამართლომ გამოიტანა თუ არა გაკოტრების 

საქმის წარმოების გასსნის შესახებ განჩინება; 

გ) გაკოტრების საქმის წარმოების გასსხის შესასებ. ამ 

შემთსევეაში ანგარიშში უნდა აღინიშნოს: 

- გაკოტრების საქმის წარმოების გასსხის ღრო;
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- სასამართლოს მიერ ღანიშჩული (დამტკიცებული) გაკოტ- 

რების მმართველის ვინაობა; 

– კრედიტორთა პირეელი კრების ჩატარების ღრო, აღგილი 

ღა მასზე მიღებული გაღაწყეეტილებები (თუ ანგარიშის 

წარდგენისათვის კრება უკვე ჩატარებულია): 

- გაკოტრების“ მმართეელმა საღაჟეო სომ არ გახადა 

საწარმოს მიერ გაკოტრების საქმის წარმოების 

გახსნამდე განსორციელებელი იჟყრიღიუელი მთოქმეღება 

(პირეელ რიგში, კრეღიტორებისათეის ბიანის მიყენების 

მიზნით მესამე მხარესთან ღაღებული გარიგებები); 

- რამდენად შესაძლებელია, რომ გაკოტრების საქმის წარ- 

მოება დასრულღეს საგაკოტრებო მორიგებით. თუ შესაძ- 

ლებელია, მაშინ ეინ შეიძლება იყოს მორიგების ინიცია- 

ტორი (მოვალე საწარმო: გაკოტრების კრეღიტიორნ(ებ)ი: 

კრეღიტორთა კრება; კრედიტორთა კომიტეტი: საწარმოს 

პარტნიორი: გაკოტრების მმართეელი), რა პირობებით 

შეიძლება მოხღეს მორიგება (მოთხოვნათა დაკმაყოფი- 

ლების შეთანსმებული პროცეღურები და პროპორციები: 

რეაბილიტაცია ან სსვა სათანაღო ღონისძიება: საწარმოს 

გადაცემა მართვაში მესამე მსარისათეის, საქმიანობის 

გაგრძელების მიზნით) ღა ღამტკიცლა თუ არა მორიგება 

სასამართლოს მიერ; 

- თუ წლიური ანგარიშის წარღგენისათვის უკვე ღამტკი- 

ცებულია ქონების განაწილების საბოლოო ცხრილი, მაშინ 

უსღა ანგარიშში უნღა აღინიშსოს ამონაგების ის რაო- 

დენობა ღა მისი გასაწილების პრინციჰები რომელიც 

შეხედებათ საწარმოს ფასიანი ქაღალღების მულობელებს. 

შესაბამისი პრივილეგიებისა და პრიორიტეტების გაის” 

ეალისწისებიი”": 

- სსეა მნიშვნელოეანი ინფორმაცია. რომელსაც არსებითად 

ფაქტადღ მიიჩნხეკვს ინეესტორი. აგრეთვე, რომელიც 

ღდამასასიათებელია მოეალე საწარმოს საქმიანობისათვის 

(საბანკო, არასაბანკო-სადეპოზიტო, სადაზღვევო). 

თუ საწარმოს აქციონერმა „მეწარმეთა შესახებ“ საქართეელოს 

კანოსის 33.5 მუსლის მიხედვით შეიტანა სარჩელი სასამართლოში 

საწარმოს ნაცელად, მის სასარგებლოდ. ოღოსლღ საკუთარი 

სასელით მესამე პირის წინააღმდეგ. რომლის მიმარი, საწარმოს 

მოთსხოენა გააჩნია ან, აქციონერის აზრით. უხღა გააჩნდეს (ეწ. 

„წარმოებული სარჩელი), მაშინ წლიურ ანგარიშში უსდა
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  , 

ადის რაა: 

-. სარჩელის სასამართლოში ჩაბარების” ისარიღი ღა იმ 

სასამართლოს დასახელება, სადაც დს იქნა ჩაბარებული; 

იუ რომელმა დღა რა წილის მყლობელმა აქციონერმა შეიტანა 

სარჩელი: 

ი. ეის წინააღმდეგ იქნა სარჩელი შეტასილი ღა ხომ არაა /იყო 

მიმანუხე მსარე საწარმოს აქციოსერი ახ მმართეელი 

ორგანოს წევრი (თუ არის/იყო, მაშინ უნდა აღისიშსოს მისი 

წილის ოღენობა/თანამდებობა): 

- პროცესის სსვ/ა მონაწილეთა სახელები, თე ისინი არსებობენ; 

-. რა მოთხოვნა არის ღასმული სასამართლოს წინაშე ღა რა 

ფაქტებს ღა ძირითად არგუმენტებს ემყარება მოთსოენა; 

ი რა პოზიცია ეყკავია საწარმოს სარჩელთას ღაკავშირებიი). 

მათ. მორის. ხომ არ მონაწილეობს იგი საქმეში მოწმედ, 

მესამე. პირად დამოუკიდებელი სასარჩელო მოთხოენით ახ 

მის გარეშე. ას ხომე არ ღაისეა საკითსი, რომ საწარმომ 

შეცვალოს თაეყდაპირველი მოსარჩელე მსარე: 

ი ი ასუხის. ახლი, რომელიც საწარმომ მიუგო მოსარჩელე 

აქციონერს. როდესაც ამ უკაჩასვხელმა საწარმოს სარჩელის 

აღძერის მოთსოყნით მიმარისა: 

- რამდენადაც ეს მიზანშეწონილია, იმის იღენტიფიცირება, 

გაანნხა თუ არა საწარმოს არგუმენტები (მტკიცებულებასი) 

მოსარჩელე აჩ მოპასუხე მხარის სასარგებლოდ; 

- ჩოი არ დაევალა საწარმოს წარმოებული სარჩელის შემტანი 

აქციონერის სანაცვლოდ პროცესის (სასამართლო ღა 

სასამართლოსგარეშე) ხარჯების გადახდა: და ა.შ. 

სასამართლო პროცესის დასრულების თაობაზე წლიურ ანგარიშში 

შმეცანილ უნდა იქჩეს: 

-. პროცესის დასრყლების თარილი; 

- სასამართლოს საბოლოო გაღაწყეეტილება: 

- საწარმოს მიერ გაღასასღელი თანსისა და მთლიანი ზარალის 

თღენობა (პროცესის სარჯების ჩათელით)); 

C თ აქტივების დასასელება ღა ღირებულება, რომელის 

მოსარჩელეს უნდა გადაჟცეს;
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- საწარმოსათეის დაკისრებული ის მოქმედებები. რომელიც 

საწარმომ უნდა მოიმოქმედოს სასამართლოს გაღაწყვე- 

ტილების შესრელების მიგნიი!: 

- იმის ალჩიშენა, თუ საწარმო ასაჩივრებს სასამართლო 

გადაწყვეტილებას ზემდგომ სასამართლოში. შესაბამისალღ, 

წლიურ ანგარიშში უსდა აღინიშსოს საჩიეართან (აძელაცია. 

კასაცია) დაკავშირებული მდგომარეობა. 

თუ მოცემულ სასამართლი პროცესთან დაკავშირებით საწარმოს 

მიერ აჩგარიშის სახიი, სფქეკ-ის წინაშე მანამღე უკვე იქნა წარდგესილი 

ისფორმაცია, მაშინ წლიურ ანგარიშში შეიძლება შეტანილ იქჩეს მხოლოდ 

ახალი არსებითი ფაქტები. ამასთან. მეორე მხრიე. თუ წლიჟერ ასგარი?ი 

სასამართლო პროცესთან დაკავშირებული მღგომარეობა არსებითად 

შეიცელება, საწარმომ უხდა წარადღგისოს მიმდინარე აჩგარიში. 

11. 1. 4. საკითხი IV: საკითხების გატანა აქციონერთა საერთო კრებაზე 

წლიურ ანგარიშში შეტაჩილ უსღა იქსეს საანგარიშგებო პერიოდში 

(ასუ გასული სამეურნეო წლის განმავლობაში) ჩატარებული აქციონერთა 

(პარტნი“ირთა) ყოველი კრების თაობაზე შემდეგი ინფორმაცია: 

. კრების ჩატარების თარიღი. 

· ჰრების რიგითობა – მორიგი (ყოველწლიური) თუ რიგგარეშე. თუ 

სრება რიგგარეშედ ჩატარდა, მამი უნდა აღიჩიშნოს. თუე ვისი 

ისიციატიეით იქნა მოწეეული რიგგარეშე კრება (პარტსიორ(ებ)ი: 
ღირექტორატის წევრები; სამეთვალყერეო საბის წეერები): 

ი.ი მოკლე ანოტაცია, თუ რა საკითხები იყო კრებაზე განსახილყეელად 

გატასილი: 

. კრებაზე მიღებული გადაწყვეტილებები ღა თითოეულ საკითხთან 

დაკაჟყშირებით), ჰენჭისყრაში მონაწილეობის მიღების 

უულებამოსილ ხმებთა ის რაოდენობები რომელთაც მსარი 

დაუჭირეს საკითსს. მის წინააღმღეგ გამოეიღსეს ღა თაეი 

შეიკავეს; 

· როდესაც კრების წინაშე დასმული იყო სამეთეალყურეო საბჭოს 

წეეთა არჩევის საკითხი. მაშინ ანგარიშში შეტაჩილ უხდა იქნეს 

ყოველი იმ პირის სასელი ღა გეარი. ეისც არჩეულ იქნა ამ 

თასამღებობაზე ან ეისაც ამ თანამდებობაზე ყოფნის ვაღა 

გაუგრძელდა. ამ ბოლო საკითსთას დაკავშირების, წესის 

თანასმად, ინფორმაციის წარდგენა არ მოითსოვება, თუ ადგილი 

აქეს რომელიმე შემდეგ შემთსვეევას: 

- თუ სამეთვალყურეო საბჭოს არჩევა მოხდა მხოლოდ კანონის



  

I ჯი L სოასIმას! ქალალლყანის ბისრს მესასყა" საკარიეელოს ჰაიოჩის ჰოეენტარი 

მეა7 მუხლის შესაბამისაღ გაცემული მინღობილობების 

საფუძველზე და ეს მინდობილობები სყქეკ-შია წარდგენილი; 

- თუ მსოლოდ სყქეკ2მი წარღგენილ მინდობილიიბებშია 

აღნიშსული წეერის კაჩღიღატის წინააღმღეგ სმის მიცემის 

ეყლებამოსილება. სოლიი კრებაზე ამ კანდიღატის 

წისააღმდეგ სსეა სმა არ მიცემულა; · 

-. სუ კრებამ ყეელა წარღგენილი კასნღიღატი აირჩია საბჭოს 

წეერად და, ამგეარაღ, აღგილი არ აქეს რამე სირთულეს 

კასდიღატების არჩეენებთან დაკავშირებით). 

11. L 5. საკითხი V: საწარმოს ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობა 

ა საკითხში მოკლედ უნდა აღიჩიშნოს მსოლოღ შემღეგი ორი ინ- 

ყ«ორმაცია: _ 

იმ საფონდო ბირჟის საფირმო სახელწოღება, რომელზეც წარ- 

მოყბს ას საანგარიშგებო პერიოდში წარმოებდა ანგარიშის წარმომდგენი 

საწარმოს მიერ. გამოშეებული რომელიმე ერთი ას რამღენიმე კლასის 

ფასხანი ქადალდებით ვაჭრობა; 

2 ანგარიშის წარმომდგენი საწარმოს მიერ გამოშვებული ფასიანი 

ქაღალდების წისა 2 წლის თითოეულ კეარტალში ღაფიქსირებული ყვე- 

ლაზე მაღალი და დაბალი ფასები. ამასთან, დაფიქსირებულაღ ჩაითვლება 

ის ფასი. რომლითაც ნასყიღობის გარიგება შედგა. თუ ფასიანი ქაღალ- 

დღდებიი გარიგებები არ დადებულა ან ყოველ კვარტალში ერთსელ მაინც 

არ იდებოდა. მაშინ ანგარიშში შეიტანება შემაღლესი და უდაბლესი ფასები 

გაყიდვისა და ყიდვის შეთავაზებებისა, მიუხეღაეად იმისა, რომ შეთავაზე- 

ბას შემხვედრი წისაღადღება (აქცეპტი) და, ამგვარაღ. გარიგების ღადება 

არ მოძეოლია. 

თე აჩტარიშის წარმომღეგნი საწარმოს მიერ გამოშეებულ ფასიანი 

ქაღალდებზე არც გარიგება დღადებელა ღა არც გასაყიდაღ ან საყიდლად 

გამოტანილა ბირჟაზე წინა იორი წლის რომელიმე კვარტლის გახნმაელო- 

ბაში, მაშინ ამ კეარტალთან ღაკავშირებით ფასების შესახებ ინფორმაციის 

ანგარიშში შეტანა. ცსაღდია, აღარ მოითხოვება. 

11, 1. 6. საკითხი VI: შერჩეული ფინანსური ინფორმაცია 

საჩტარიშვალდებული საწარმოები“ მიერ წლიური ანგარიშის 

შედგენისა და წარდგენის შესასებ“ წესის მე-7 მუსლის თანასმად, ახს- 

გარიშყალდებულმა საწარმომ წლიურ ანგარიშში უხღა შეიტანოს შემდეგი 

ფინანსური ინფორმაცია ანგარიშში ასახული საანგარიშგებო წლის წინა



იIMII III საჯარო ჟშისიაჩი, ქაღალდებს ემ(რყირები 117 

5-წლეღის თითოეულ წელთან დაკავშირებიი):! 

I წმინდა გაყიდვები ან საოპერაციო შემოსავლები: ეს ფინანსური 

კატეგორია ეხება საწარმოს მთლიან შემოსავლებს (დამატებული ღირე- 

ბულებისა ღა აქციზის გაღასასაღების გამოელებითის), რომელშიც შეღის 

როგორც ძირითაღი სამეწარმეო პროდუქციის რეალიზაციით. ისე სხეა 

(არაძირითაღი, ღამხმარე) სამეწარმეო საქმიანობიდან მიღებული შემო- 

საელები (მაგ., ფართის იჯარით გაცემიდან მიღებული საიჯარო თანჩა); 

2. მოგება (ზარალი) ოპერაციებიდან: ეს კატეგორია პირღაპირ 
კავშირშია საწარმოს შემოსაელებთან. მოგება იანგარიშება საბუღალტრო 

მონაცემების მისეღეით, შემოსაელებიღან ხარჯების გამოკლებით!: 

3. მოგება (ზარალი) ოპერაციებიდან ჩვეულებრივ აქციაზე: რაც ასგა- 

რიშება საწარმოს მიერ გამოშვებული ბრუნვაში არსებული ჩვეულებრიეი 

აქციების რაოღენობის საშუალო შეწონილიდან. წლის მიხელდვიი!; 

4 აქტივების ჯამი, ცხაღია, ბალანსის მიხეღეით.. ამასთან. ამ ფინან- 

სურ კატეგორიაში შეიტანება როგორც მატერიალური, ისე არამატერი- 

ალური აქტივების საბალანსო ღირებულებები; 

ე. გრძელვადიანი ვალდებულებები და დაფარვადი პრივილეგიური 

აქციები – ამ კატეგორიაში აღინიშნება ის გრძელეაღდიანი ეალდებულე- 

ბები (ობლიგაციები, სესსი, მათ შორის, სასაქონლო), რომლებიც ჩაკისრი 

აქეს საწარმოს, ასევე მის მიერ გამოშვებული ის პრიეილეგიჟყრი აქციები, 

რომლებიც ევაღიანია ღა ამ ეაღის გასვლის შემღგომ საწარმოს მიერ უნდა 

მოხდეს მათი ძირითაღი თანსის დაფარეა (გამოსყიდეა): 

ნ. ფულადი დივიდენდები ჩვეულებრივ აქციაზე: ეს ფინანსური კატე- 

გორია მოითხოეს დივიდენდის ოდენობის ჩეენებას ერთ ცალ ჩეეულებრიე 

აქციაბე. იმის მიუსეღავად, რომ ღდივიღენღის დაანგარიშება წარმოებს 

სამეურნეო წლის დამთავრების შემღეგ. მომღევნო სამეურნეო წლის 

დასაწყისში, დადგენილ ეაღაში შეღგენილი ბალანსის მისედღეით, ეს ფი- 

ნანსური კატეგორია შეტანილ უნდა იქნეს იმ სამეურნეო წლის სვეტში. 

რომლის განმაელობაშიც მიღებული მოგების ღიეიდესღის ჩვენებაც ხდება. 

მაგალითად, 2004 წლის მოგებიღან 2005 წელს ნაანგარიშები დიეიღენღი 

შეტანილ უნდა იქსეს 2004 წლის მონაცემებში. 

ამგვარად, ზემოთ აღნიშნული ფინანსური ინფორმაცია მოცემულ უნღა 

იქნეს შემდეგი ცსრილის სახით (მაგალითისათეის, პერიოდთა ათვლისას 

ეიგულისსხსმებთ, რომ წლიური ანგარიში წარდგენილია 2005 წელს ლა, 

  

„“. იუ საწარმოს დაფუძნებიდან 3 წელზე ნაკლები პერიოდია გასული, მაშის, ცხადია. 
ანგარიშში მსოლოდ ამ პერიოდთან დაკავშირებული ჟიხახნსური იხნყირმაცია უხდა 
იქნყს შეტანილი ამასთან. საწარმო ახლას დაჟეეძნებულად არ მიიჩხყყა, თუ იგი ხსხყა 
იურიდიული პირის ან ინდიყიდუალური საწარძის საძარისალშემ/ვიდრყა, რაც შედეგად 

მიჰყვა თაედაჰძირევლი სიირის რეორგანიშაციის (ორგანიმაცხულ-ნაშართლებრივი 

ფორწის შეცელა. გაყოფა. შერწყმა). ამ შემთ,ხყყ/ვაში წლიურ ანგარიშში შეგახილ უხდა 

იყნეს რეორგანიშზებაძდე არსებული პირის შესაბაშისი ჟიხახსური საქმიახიიბის მესახებ 
ინფორმაცია დაწესებკლი 32-წლიანი პჰერიოდისათვიხ.



იყ ანს აღალლებსს ბასრსს შესახებ" საქართქეელოს ჰაჩონის პკოეესტარი 
  

მენაბამინად. ის შედგენილია 2004 წლის მისეღეით, სოლო წინა 5 წლის 
ფისასს ერი ინფორმაცი უხდა მოიცავღეს I999-2003 წლებს): 

  

უყსინსური არე აორ!IIბ! |აძ99 წ. | 2იიი წ. | 2001 წ, | 2002 წ. | 2003 წ, 

  

ყი სარმერაციო 

   

   

  

  

  

  

ადიანი ყალღდებულყბები და 

დს პრიეილეგიური აქციები 
              დიყიდენდის ჩეყულებრიც აქციაზე     

VI გამო. რომ საწარმოს საქმიანობის პროცესში შეიძლება ღაღგეს 
იყი მოვლენა (ფაქტი) რაც არსებით გავლენას ასღენს ფინასსურ ინ- 

ყორმაციაზე (კატეგორიებზე), ამღესადღ, საწარმომ წლიურ ანგარიშში 

ყხხეელი ამგვარი მოვლენა უნლღა აღწეროს, რათა შესაძლებელი გასღეს 

სხეაღასხეა წლის მონაცემების შედარება ღა სსვაობების წყაროსა ღა სა- 
ყუძვლების გაგება. წესის მიხელვით, ამგვარ არსებით მოელენებად 

ჩაითელება, მაგალითად: საწარმოს მიერ სარჯებისა და შემოსავლების 
აღიარების ღარიცსეის მეთოღის შეცელა (ღარიცსეის მეთოლღის შეცელა 

საკანთიი. აჩ. პირიქით) შეძენილი მასალების შეფასების მეთ,ოღის 

წეცელა: საწარმოს მიერ მნიშესელოვანი ხელშეკრულების ღაღება ან 
ღაღდებული მჩიშვნელოეანი სელშეერულების მოქმეღების ეაღის გასელა, 

რაც ჩეტაყლენას ასღენს საწარმოს შემოსაელების ოღენობაზე; ძირითადი 
საშუალებების შეძენა ან გასსვისება: ახალი ემისიის განხორციელება; ან- 

გარიშის წარმდგენი საწარმოს შერწყმა (შეერთება) სსეა საწარმოსთან 

დღა ა. 

11. 1. 7. საკითხი VII. მმართველი ორგანოს მიერ საწარმოს ფინანსური 

მდგომარეობისა და საქმიანობის შედეგების მიმოხილვა და ანალ- 

იზი 

მმართეელი ორგანოს მიერ წლიურ ანგარიშში შეტანილ უხნღა იქნეს 

ის ინფორმაცია და მისი ანალიზი, რომელიც ასახაეს საწარმოს ფინანსურ 
მდგომარეთბას. შესაძლებლობისა და მიზანშეწონილების მისელღეით!, თი- 

თოხეელი საკითხთან ღაკავშირებით წარღგეჩილი უნდა იქნეს სათანადო 

ყისანსური გაასგარიშებანი, რაც ცსაღს გასღის ინფორმაციის სიზუსტესა 

და წარმოაჩენს ჟისასსერი მდგომარეობის ღინამიკას. ასეთი საკითსები 

წემდეტია:



ი)აქი III. საჯირო ჟასძანი ქალღალლების ქემიბენტები | /პი | 

ს). შეასრულა თუ არა, ან გადაჭარბებით შეასრულა თუ პარა საწარ- 

მომ დასახული საქმიანობები: 

საწარმოს საქმიანობის წინღაწინ ღაგეგმეა არის სწორი, გამართული 

კორპორაციული მიღგომა. ყოეელწლიურაღლ, მორიგ საერთო კრებაზე სა- 

წარმოს ხელმიღვანელობას, წესით, მომდევნო სამეურჩეო წლის გეგმაც 

გააქვს. ამ სამომავლო წლის გეგმას ამტკიცებს (იწონებს) საერთო კრება. 

სოლო მათ შესრულებას წლის განმაელობაში პერმანენტულად და უშუ- 

ალოღ აკონტროლებს სამეთეალყურეო საბ დ," სასურველია. რომ გეგმის 

შესრულება, სამეთვალყურეო საბჭოს ღასკენით/ერთი!, მომღევნო მორიგ 

საერთო კრებას წარედგინოს. ჟპირეელესადღ. სწორედ ამ კრებაზე გახხ- 

ილვისა ღა მის მიერ მოწონება-მოუწონლობის თაობაზე უნღა იქნეს გა- 

მასეილებული ყურაღღება საწარმოს წლიურ ანგარიშში, რომელშიც. 

ასეეე, უნღა აისახოს, თუ რა ოღენობით შეასრულა საწარმომ ღასახული 

გეგმა. თუ საწარმოს გეგმა რამღენიმე ბიზსეს-მიმართულებას მოიცავღა 

(მაგალითად, საქმიანობის საერთაშორისო სტანღარტების შესაბამისობაში 

მოყეანა ღა სერტიფიკატის მოპოეება, საქოხსლის საექსსორტოლდ გატანა, 

რამღენიმე სახის პროღუქციის (მომსახურყბი!ს) წარმოება, საფირმო 

ქსელის გაფართოება ღა ა.შ.), მაშინ ანგარიშიც მიღწეულ შედეგებს თ:ი- 

თოეულ საკითხთან მიმართებით უნღა ასახაედეს, “ 

2. რწხებისმიერი მოვლენა, რამაც არსებითი დადებითი ან უარყოფითი 

გავლენა იქონია შემოსავლებზე: 

ამ შემთხვევაშიც საუბარია ღაგეგმილ (სააროგნოზო) შემოსაელებზე. 

რომლებიც საბოლოო ჯამში მიღებულ ან მიუღებელ იქსა. რაც შეესება 

თაეაღ არსებითი გაელენის მქონე მოვლენას. ის შეიძლება გამომღი- 

ნარეობღეს როგორც სუბიექტური, ისე ობიექტური მიბეგებიდან– ღა 

პროცესებიდან, სოლო წლიურ ასგარიშში ყოვე ყლი ამგეარი მიბები უნღა 

ღასახელდეს. 

მაგალითად, საწარმოს დაგეგმილ შემოსავლებზე გაელენა შეიძლება 

იქონიოს შემღეგმა მიზეზებმა და პროცესებმა: 

  

”M ამ საკითხს არეგულირებს „ანგარიშვალდებული საწარმოს უასნიაჩი ქაღალდების 
მულობელები! უყლ, ჟებებისა და მათ მიმართ. მმართველი ორგანოს წევრ; ყბის ქალღყ- 
ბულებების შენახებ' წესი. რომელიც დამტკიცებულია /ყქეკ-ის 2002 წM „ის 2 დეკყემარი! 
M24 დ. ადგეხილ, ჟბით (.საქართეყელოს საკანისმყტებლო შა,სე“ M//9 (/// ნაწ). 2002 
წლის // დეკემბყრი. ამოუ შედღა გამოქყეყხებისთანაქე. აღნიშნულ წეჩს. ჩვენ. ში- 
მისვიხილავთ ცრტი მოგვიანებით. „ჟყასიახი ყქადალდების ბაბრის შეს. ახებ“ საქართ- 
ჟელოს კანონის რი-/6 მუხლის კომუნცირუბისას. 

ცხადია. საე სერის კრების მიერ ანგარიშის შყუასება ყერ მყიტ. ახყია წლიურ. აჩ- 
გ. არიშში იძ შემთხვ; ეე. აში. როდესაც კრების მოწეყვა არ შოსხდ. ჟია წლიური ანგარიშიჩ 

წარდგენა „ამდე. მართალია, ასეთი შემთხეყვა არ უწინააღშღეგება კანონით დად; სტენილ 
იითხოვყს. ყბს კჰრების თ ”I. ქე, ვის ჟე ადი4ს თარბაშე. მაგრ. აი სრულიად ლიიგი, /” უწრა«C. და ი- 

მანშეწსხნილად მიგვაჩხია. “იიი ი" თი წლი; ური არ ჟფ. არიშის I" არ, გენა, ავი, '/1, ყყიეი. ს 

მიისდეს, რისმელიც დამ, 7/ყ, ყმულია კრ. ყბის დმი" ურ და აა 7/-) VI) პარტხი(ირი. ა მიოიხსაბრ. ჟი. ·. 

ი ია. ყულაჟაც. ცა, ჟყიმეორები). რომ ანგა არიშის წ. პრღქუნა“ გაშ ”ყყეყიეია შყსაძლოი 

მიჩი „»რყი. ამე განხილ, 'ვამდეც მიიხსღე"ს.



ლ.ო L ყანიას) ქასალლების ბაბრიჩს შესახებ" საარყეელოს ჰანონის სჰომენტარი 
ხა   

-- საწარმოს ბიზსეს-პარტნიორის (მსსვილი დამკეეთი, აგესტი, 

მომწოღებელი და სსე) მიერ საწარმოს წისაშე ნაკისრი 

ეალდებულების ჯეროენად ან საერთოდ შეუსრ-ელებლობა; 

ი საწარმოსათვის გარკვეული სასის სამეწარმეო საქმიანობი'. 

ლიცენზიის ან ჩებართვეის მიცემა, სამორთმეეა ას შეჩერება; 

ი. ი საგადასასაღო თუ საბაჟყო-სატარიფო განაკვეთების გაზრღლა. 
მემცირება ან გაუქმება. რომელთა გაღასდაც საწარმოს ევალება; 

- ისეთი საჯარო-აღმინისტრაციელი ბარიერების არსებობა, რო- 

მელთა შედეგაღაც საწარმოს საქმიანობა შეფერსდა; 

- საწარმოს პროღუქციის პარტიის ჩაეარღსა უსარისსობისა თუ 
მომხმარებელთა მიერ მისი სსეა მიზეზით მიუღებლობის გამო; ღა” 
ა. 

პა. ნებისმიერი ცვლილება მმართველ ორგანოში: 

წლიურ აჩგარიშში შეტანილ უნდა იქნეს ინფორმაცია, თუ რა ცელი- 

ლებებს მოხდა საანგარიმგებო პერიოღის განმავლობაში საწარმოს 
სყლმმღყანელობასა ღა სამეთვალყურეო საბჭოს შემადგენლობაში. 
ცელილებებად გასისილება როგორც პირთა თანამღებობაბე დანიშენის 

(არჩევის). თანამდებობიღან გადაყენებისა (გაღარჩეეის) ღა თანამღებო- 

ბაზე ყოყსის ვყაღის გაგრძელების. ისე თანამღებობრიეი დაწინაურებისა 
ღა ჩამიქვეითების შემთსეევები ცსხსაღია,„ ცელილებად ჩაითელება, 
აგრეთვე. თუ საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს წეერი გათავისუფლე- 
ბულ. იქსა საბჭოს ზწეერთობიღან და ლღანიშნულ იქნა საწარმოს 

ხელმძღვანელად. 
4. თანამშრომლებთან დაკავშირებული ნებისმიერი მნიშვნელოვანი 

ცელილება (მაგ, სახელფასო ხარჯები, სოციალური გადასახადები ა6 სხე»: 

სე, საანგარიშგებო პერიოდში აღგილი ჰქონლა საწარმოს მიერ 

დაქნრავებულ მუშაკთა თუ მენარდე ფიზიკურ პირთა მიმართებით რაიმე 
სასის არსებით მოელენას, ამის თაობაზე უჩღა აღინიშნოს წლიურ ახ- 
გარიმი. მაგალითად: 

-. თუ აღგილი ჰქონდა გაფიცეას, უნდა აღინიშნოს მისი მიზეგბები, 
გაჟყიცვის მონაწილეთა მოთხოენები, გაფიცეის სახნგრძლიეობა, 
შემათასხმებელი პროცედურების შეთანსმება, შრომითი არბიტრის 

შერჩევა. მორიგების შედეგები; 

თე ადგილი ჰქონდა საწარმოს მუშაკთა შტატების შემცირებას, 

მაშის უსღა აღინიშნოს ამის თაობაზე; 

იუ სახელფასო სარჯებმა (მათ შორის, იმ სარჯებმა, რომლებიც 

საწარმოს მიერ გაღებულ იქსსა როგორც საქართველოს 

საგადასახადო კოდექსის 38-ე მუსლის მე-2 ნაწილით გათვალისწჯი- 

ნებელი სარგებელი) და მუშაკთა სოციალური დაზღვევის შენატა- 

ნყამა მსიმესელოვანი ცელილება განიცადა წისა წელთან შელდა- 

რებით, მაშინ მითითებულ უნდა იქნეს სსეაობა და სარჯთა 

მიხსობრიობა:



“პეი III. საჯარო შანიაიი, ქაღალდების ქეირენტები II 

- თუ მუშაკთა სოციალური უეზრესეელყოყის მიბხით საწარმომ არა- 
სასელმწიფო საპენსიო სქემა ღააყუძნა, რამაც სარჯთა გასრღა 
გამოიწეია, მაშინ მითითებულ უსღა იქნეს ამის თაობაზე; და ა.მ. 

5. საწარმოების დახურვა, საქონლის წარმოების ან მომსახურების 
გაწევის შეჩერება: 

ცსაღია, არსებითი მხნიშენჩელობისაა დღა ამის თაობაზე ინფორმაცია 

შეტასილ უნღა იქნეს წლიურ ანგარიშში, თუკი საანგარიშგებო პერიოღში 
ადგილი ჰქონღა საწარმოს. მისი რომელიმე სტრუქტურული თუ საფილი- 

ალო საწარმოო ერთეულის ღასფურეას, ან საქონლის (მომსახურების) 

წარმოების შეჩერებას. ამ ფაქტის აღნიშვნასთან ერიაღ, უსღა მიეთიისოს 

მის გამომწვეე მიზეზზე, მიზასზე და ღახურვის (შეჩერების) სავარაუღო 

ხარგრძლიეობაზე. 

ნ. პროდუქყიის წარმოებისა და მასთან დაკავშირებული ხარჯების 
მრდა: 

თუ სააჩგარიშგებო პერიოდში აღგილი ჰქონდა პროდუქციის წარმოე- 

ბის გაბრღას, მაშინ წლიურ ანგარიშში უნდა აღინიშსოს პროდუქციის 
ყოეელი ის სახე, რომლის წარმოებაც გაიზარღა. ასეეე. ნაბრლი ოღეჩობა. 

ანგარიშში შეტანილ უნდა იქნეს ის სარჯებიც. რომლებიც თან ასლდა 

პროღუქციის ბრღას. რაღა თქმა უნღა, ნაკლები პროდექციის წარმოე- 
ბისას სარჯები ნაკლებია, ისევე როგორც მოგება, დღა – პირიქით, პროდუ- 

ქციის გაბრღა განაპირობებს ხარჯებისა ღა, მისი რეალიზაციის მოცულო- 
ბის კეალობაზე, მოგების გაზრდასაც. მაგრამ ამ შემთსეევაში. უძირველე- 
სად, მითითებულ უნღა იქსეს, თუკი სარჯები განპირობებული იყო ახალი 

დანადგარების შეძენის, მალალკეალიფიციურ პროფესიონალთა დაქირავე- 
ბის, სასარგებლო მოდელის შექმნის ას შეძეჩის. სასაწყობო ფართობის ას 
შესანას ღასაღგართა შეძენასა ან სხეა იმ მოქმედების შედეგად. რაც 
სარჯებს მსოლოღ მათ ამოღებამდე. მოგებაზე გაღასელამღე აელენს. 

7. დხებისმიერი საწარმოო ან მნიშვნელოვანი სასამსახურო 
ინვენტარის, მანქანა-დანადგარების, მოწყობილობათა და სატრანსპორტო 

საშუალებათა შეძენა: 

აღნიშნულ საწარმოო ღა საოყისე საქონლის შეძენად მიიჩნევა 
როგორც საკუთრებაში შეძენა, ისე ღაქირავება, იჯარით აღება ან აირ- 

დაპირ მფლობელობაში სსვაგეარაღ მიღება. რაც მთავარია. საწარმოო 
დანიშნულების ქონების შეძენის შესახებ ინფორმაციის შეტანა წლიურ ან- 
გარიშში ნებისმიერ შემთხეევაში მოითსოეება, ხოლო საოფისე ქოხებისა 

მსოლოდ მაშინ, როდესაც ის მნიშენელოვანია ან ღირებულების, ან 
დანიშნულების მისედვით!. 

ზ. არსებითი ცვლილება სასაქონლო-მატერიალურ მარაგში: 

სასაქონლო-მატერიალური მარაგის არსებით ცელილებაც ჩაითელება, 

მაგალითად, მიმღინარე ას გრძელეადღიანი მარაგის გაზრდა, ამოწურეა. 

მი,ლიანად ან ღიდი ოღენობით განაღგურება, გაუფასურება ან. პირიქით. 

მისი ღირებულების მომატება ღა ა.შ.
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ს. არსებითი „ცვლილება მოკლევადიინ ან გრძელვადიან 

ვალდებულებებთან დაკავშირებით: 

ანგარიშში შეტანილ უნდა იქნეს ინფორმაცია, თუკი საწარმოს მიერ 

აღებელ. მოკლე ან გრძელეაღიან ვალღებულებებთან დღაკაეშირებიის 
აღეილი ჰქონდა რაიმე არსებით ცელილებას, მაგ: გამოშვებულ იქნა ობ- 

ლიგაციები: განხორციელდა ობლიგაციების კონვერსია; საწარმოს მიერ 

აღებულ. იქნა, ან. ეადამდე „იქნა დაფარული სესსი; საწარმოს მიერ აღე- 

ბული. სასაქონლო სესხის გამცემმა (კრედიტორმა) საწარმოს შეუმცირა 

საპროცენტო განაკვეთი და ა.შ. 

Iი. ბანკებმი საკრედიტო ხამების მიღება, გაუქმება, გაშრდა ან 
შემცირება: 

თე საბასკო დაწესებულებამ საწარმოს მისცა კრედიტი ან კრედიტის 

აღების. უყლება. გაუზარდა ან შეუმცირა საკრედიტო მოცულობა, ანღა 

გაუუქმა კრედიტის აღების უფლება, მაშინ წლიურ ანგარიშში უნდა მიე- 

სხიოს საკრედიტო საზის მიღების, გაზრღის, გაუქმების ან შემცირებისა 

და მოცულობების თაობაზე. ამასთან, უსწღა აღინიშსოს შესაბამისი ბანკის 

ღასახელებაც. 
II. ნებისმიერი ი სამართლებრივი აქტი რაც არსებით გავლენას 

ახდენს საწარმოს ფინანსურ მდგომარეობაზე (მაგ, საწარმოს ქონებას 

შეიძლება ყადაღა დაედოს): 

სამართლებრიეი აქტი მრავალჩაირი შეიძლება იყოს, ოღონდ საწარ- 
მოს წლიერ ანგარიშში მხოლოდ იმ აქტის თაობაზე უნდა მიეთითოს, რო- 
მელიც არსებით. გაელენას ასდენს საწარმოს ფინანსურ მდგომარეობაზე. 
ასეთად შეიძლება მოგვევლინოს; საგაღასასაღო ორგანოს” შუამღგომლო- 
ტით სასამართლოს მიერ გამოტანილი გადაწყეეტილება საწარმოს ქონე- 
ბის დღაყადაღებისა ღა აუქციონის წესით გაყიღეის შესასებ; სასამართლოს 
მიერ საწარმოს ქონების ღაყაღაღება საპროცესო უზრუნეელყოფის 

მიჩჩიის საწარმოს ღაწერილერთეულება, როგორც ანტიმონოპოლიური 

ღონისძიება; საწარმოსათეის გარკეეული სამეწარმეო საქმიანობის ლი- 

ცენშიის, ან. ნებართვის ჩამორთმეეა; სასამართლოს მიერ გამოტანილი 

გადაწყეეტილება საწარმოსათეის სასაქონლო ნიშნის გამოყენების 

უფლების სამორთმევის თაობაზე ღა ა.შ. 

გასათეალისწიჩებელია, რომ სამართლებრიე აქტად შეიძლება მიჩ- 

ხეულ. იქჩეს. აგრეთვე, ადმინისტრაციული ორგანოს მიერ მიღებული 

გადაწყვეტილება საწარმოს მოთსოვნსის დაუკმაყოფილებლობის შესახებ. 

თუ ამით საწარმოს ფინაჩსური მღგომარეობა იცელება ას შეიძლება 

შეიცვალოს. 

I”. სხეა ნებისმიერი მსგავსი მოვლენა ან მოქმედება, რაც ხელს 
შეუწყობს საწარმოს ჟინანსური მდგომარეობის ახსნასა და შეფასებას 
საანგარიმგებო პერიოდმი.



თავში III. საჯარო შასიანი ყალალლების ემბეჩტები /4პ 

11. 1. 8. საკითხი VIII: საწარმოს მფლობელობაში არსებული ფასიანი ქალ- 

ალდების საბაზრო რისკი 

საწარმოს მფლობელობაში არსებული ფასიანი ქაღალღები არ უჩდა 

გავაიგიჟოთ საწარმოს მიერ გამოშვებულ ფასიან ქაღდალღებთან. სა- 

წარმო, როგორც საკუთარი ქონების მქონე იურიღიული პირი, შეიძლება 

ახღენღეს ინეესტირებას სსეა ემიტენტთა ფასიას ქალალდებში, იძენდეს რა 

მათ. ამრიგად, თუ საწარმოს მიერ შეძენილი იქნა სხეა ერთი ან რამდენ- 

იმე ემიტენტის ფასიანი ქაღალღები იმ რაოდენობით, რომელთა საერთო 

საბალანსო ღირებულება წლიური ანგარიშის წარღგენის ღღისათეის სა- 

წარმოს აქტივების, სულ მცირე, 5 %-ს შეადგენს, მაშინ ამგვარი საინვეს- 

ტიციო პორტფელის შესახებ ანგარიშში უნღა აღინიშნოს: 

- ყოველი იმ ემიტენტის რებიდენტობის შესასებ. რომელთა მიერ 

გამოშეებულ ფასიან ქაღალღებსაც ფლობს წლიური ანგარიშის 

წარმდგენი საწარმო; 

- საწარმოს მფლობელობაში არსებული ყოეელი ფასიანი ქაღალ- 

ღების კლასი; 

- ემიტენტთა ღასახელება (იმის მითითებით. ისინი კერძო სამარ- 

თლის იურიღიული პირები არიან. სახელმწიფოა თუ აღგილობ- 

რივი თეითმმართველი ორგანო); 

- ფასიანი ქაღალდების შეძენისა და მიმღინარე ღირებულებები. 

ამასთან, თუ საწარმოს მიერ ერთი და იმაეე კლასის ფასიანი 

ქაღალღები შეძენილ იქნა სსეაღასხვა ფასით, მაშინ წლიურ 

ანგარიშში ამის თაობაზეც უნდა აღინიშნოს. 

ზემოთ ჩამოთვლილი პუნქტები. ცალ-ცალეე თითოეული კლასის 

ფასიან ქაღალდებთან მიმართებით, ცხრილის სახით უნღა ჩამოყალიბდეს 

შემდეგი ფორმით: 
  

უასიანი - . -- ფასიანი ქაღალლების 
# ქაღალდების ემიტენტყს ემიტენტის ღირებულება 

  რეზიდენტობა | ღასახელება 
კლასი შეძენისას. | მიმდინარე 
  

                

დანარჩენი საკითხები თსრობითი ფორმით უნდა იქნეს გადმოცემული: 

- თუ ერთი და იმავე საწარმოს მიერ გამოშეებული ფასიანი 

ქაღალდები საწარმოს პორტფელის, სულ მცირე, 10 %-ს შეადგენს, 

მაშინ ამგეარი წილის (კონცერნის) თაობაზე ნათხ,ლად უნდა 

აღინიშნოს;



114 სასას (აღალლემას ბარს მესასებ“ საქარყწეელოს კანონის „სომენბარი 
  

-  რამღესად ლიკეიდურია საწარმოს მფლობელობაში არსებული 

ყასიანი ქალალდები: 

- სოს არ მოსდა საწარმოს მიერ სესხის ალება ფასიანი 

ქაღალდები” შესაძენად, სოლო თუ ეს ასეა, მაშინ უნდა 

აღისიშნოს სესსის პირობების შესასებ: კრედიტორის დასახელება; 

კრედიტის ძირითაღი თანსა ღა პროცენტი; კრეღიტის ღაფარეის 

პირთშტები დღა საბოლოო ვეაღა; ღამატებითი გარანტიები (ჰირგა- 

სამტესლო, თაეღებობა) დამატებით ნაკისრი ვალდებულებები 

(იმოთეკა. გირაო, მათ შორის, შეძენილი ფასიანი ქაღალდების 

დაგხრავება ღა სხე); 

-. სეუ საწარმოს მყლობელობაში არსებული ფასიანი ქაღალღები 

სასესსოა (ობლიგაციები). მაშინ უსღა აღინიშსოს მათი ეადია- 

სობის. ნომინალური ღირებულებისა ღა ყოველი იე პროცენტის 

ი'აობაზე. რომელიც წლიური ანგარიშის წარღგენის ღღისათვის 

ემიტენტის მიერ უკვე იქნა საწარმოსათვის გაღასდილი ას/ღა 

რომელსაც ემიტენტი შემდეგში გადაისღის თანასმაღ ემისიის 

პირობებისა; 

- რამდესად რისკმომცეელია შეძენილი ფასიანი ქაღალდები (მაგ. 

მათი ემიტესტი-საწარმო შეიძლება გაკოტრებას ღაექვემღება- 

რVMხს). 

11, 1, 9. საკითხი IX: ფინანსური ანგარიშგებები 

წლიურ ანგარიშში უსღა შევიღეს სამეურნეო წლის აუდიტებული ფი- 

სასხური ანგარიშგება. ასსნა-განმარტებითი შენიშენებითურთ, აგრეთვე, 

ბალანსი. მოგება-ბარალის ანგარიშგება ღა საანგარიშგებო პერიოდში 

სასსრების წყაროების ფორმირებისა ღა ამ სასსრების გამოყენების შეს- 

ახებ. აჩგარიშგება. აღსიშიელი ფინანსური ღოკუმენტაცია მომზადებულ 

უეხდა. იქნეს. ბუღალტრული აღრიცსეის საერთაშორისო სტანდარტების 

მესაბამისად. 

11. L 10. საკითხი X: საწარმოს მიერ შერჩეული აუდიტორის შეცელა 

საწარმოს აუღიტება (აუღიტორული შემოწმება) არის საწარმოს 

საქმიანობის რევიზია, რომლის შეღეგების მისეღვითაც ელინდება საწარ- 

მოს. საჟინაჩსო-სამეურნეო. საქმიანობისა და ბუღალტრული აღრიცსეის 

კანონმდებლყიბასიას შესაბამისობის, აგრეთვე საწარმოს საწესღებო 

მიხსების შესრულების საკითხები. რეეიბიის შედეგები საინტერესოა არა



ი)აეი III. საჯარშ ყასიაიი ქაღალდებს ემიტენტების 
| IM 

მხოლოდ ადმინისტრაციული ორგანოებისათვის, არამეღ, პირეელ. რიგში. 
საწარმოს ფასიანი ქაღალღების მფლობელებისათვის, რომლებსაც თავი- 

ანთი სასსრები ინეესტირებული აქვთ მოცემულ საწარმოში. თუ საწარ- 

მოსა და აუღიტორს (აუდიტურ ფირმას) შორის წარმოიშეება გარკეეული 

უთანსმოება. მაშინ საბოგაღოებისათვის საყურაღდებო იქნება, ამ უთაჩს- 

მოების მიზებები, სომ არ იყო ისინი გამოწვეული საწარმოს ფინანს ერი 

საქმიანობის საკითხებთან ღაკავშირებით. ამგეარაღ, წლიურ ანგარიშში 

საჯარო უსდა გასღეს ინეუორმაცია, თუკი საანგარიშგებო პერიოდში 

აღგილი ჰქონღა შემღეგიღდღან რომელიმე შემთხვევას: 

ფინანსური ანგარიშგებების“ შესასებ დასკენისს შესაღგენად 

მოწეეულმა აუდიტორმა (აუღიტურმა ფირმამ) დასკენის გაცემაზე 

უარი განაცხალა; 

აუღიტის ლღასრუელების შემლეტგ საწარმოსთან “ურთიერთობა 

შეწყვიტა პირაღი ინიციატივიი:; 

აუღიტის ღასრულებამღე ან მის შემღეგ საწარმომ აუღიტოროთან 

(აუღიტურ ფირმასთან) ურთიერთობა შეწყვიტა. 

ამასთან, ცსაღია, ურთიერთობის შეწყეეტა მხოლოდ მაშინ არის საან- 

გარიშგებო, როდესაც ეს ფაქტი გამოწვეულია უთანხმოებით!. 

გემოთ ღასასელებული რომელიმე შემთსეევის არსებობისას წლიურ 

ანგარიშში შეტანილ უჩღა იქნეს შემღეგი ცნობები: 

1. 

2. 

შემთხვევის ღაღგომის თარიღი; 

უთანხმოების საფუძეელი. სოლო ღასკენის გაცემაზე უარის თქმის 

შემთსეევაში – მითითება, თუ რომელ ფინანსურ ანგარიშგებასა 

ან საწარმოს საქმიანობის რა ნაწილთან დაკავშირებით მოსღა 

დასკენის გაცემისაგან თავის შეკაეება. 

თუ საწარმოსა ღა აუღიტორს (აუღიტურ ფირმას) შორის 

უთანსმობის მიბებს საწარმოს მიერ დაღებული რომელიმე 

გარიგება წარმოადგენდა, მაშინ უნდა აღინიშნოს ამ გარიგების 

პირობები, აუღიტორის (აუდიტური ფირმის) რეკომენდაციები. 

საწარმოს მიერ გამოყენებული ბუღალტრული აღრიცხეის 

მეთოდები ღა ამ უკანასკნელია გავლენა «ფინანსურ 

ანგარიშგებებზე. 

ღასასრულ, აღენიშსავის, რომ თუკი მოცემული საკითსით განსილული 

ინფორმაცია საწარმოს მიერ უკვე იქნა გასაჯაროებული ნახევარწლიურ 

ან მიმდისარე ანგარიშში. მაშინ მისი განმეორებით გასაჯაროება წლი- 

ური ანგარიშის მეშვეობით აღარ მოითსოეება.



ააა VIII :აალალლყაშს ბაჭრმს შესახებ“ საქარჟეელოს ჰანონის ჰომენბარი 
  LI“; 

11. 1. 11. საკითხი XI: მმართველი ორგანოს წევრები და სხვა 

მნიშენელოვანი თანამდებობის პირები 

წლხერ ანგარიშში შეიტანება საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს 

ყორეელი ზეყრის, ყოველი ღირექტორისა და სსეა მნიშვნელოეანი თანამ- 

ღდებობის პირები“ (როგორებიც არიან, მაგალითაღ: ღირექტორის 

მიადგილეები, მთავარი ბუღალტერი, საწარმოს ფილიალის მმართველები 

ღა აძ) შესახებ შემდეგი მონაცემები: 

ს სახელი, გვარი და ასაკი, 

+. საწარმოში მუშაობის შესახებ მონაცემები: მუშაობის ღაწყებისა 

და დასრულების თარიღები; საწარმოში ღაკაეებული ყოეელი 

თანამდებობის ღასასელება და მასზე ყოფნის ვადები; 

სამეთეალყურეო საბჭოს ყოველი წევრის თანამდებობის 

დასახელება (საბჭოს თაემჯღომარე, მისი მოაღგილე, წეერი, 

საბჭოს მდიენაღ მოქმეღი წევრი) და ის პერიოდიეებ)ი, როდესაც 

წევრი არჩეული იყო ამავე საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოში 

(თუ იგი ადრეც იყო არჩეული ამავე საწარმოს სამეთეალყურეო 

დ“
. 

საბჭოს წეერად); 

ჰ. სამეთვალყურეო საბჭოს წევრსა და საწარმოს აქციონერს 
(აქციონერთა ჯგუფს) შორის დაღებული გარიგება, რომლის 

შელეგალაც მოსღა საბჭოს წეერაღლ არჩევა იმ უფაქტის 

გათეალისწისებიი, რომ საწესღებო კაპიტალის 20 პროცენტის 

მყდღობელ აქციონერ(ებს უფლება აქეს სამეთეალყურეო 

საბჭოში იყოლიოს, სულ მცირე, ერთი წარმომადგენელი,“ 

ბუნებრივია, რომ მაი შორის იარსებებს წერილობითი ან 

სეჰპირს შეთასსმება ამდენაღ, წლიურ ანგარიშში უნდა 

გასაჯარიელეს თუ ეისი ინტერესების წარმომადგენელია 

სამეთვალყურეო საბჭოს ესა თუ ის წევრი, რომელიც შესაძლოა 

თაყადაც იყოს აქციონერი. თუმცა, ღაუშეებელია იმ მიღგომით 

სელმიდვანელთბა, რომ 20 პროცენტის მფლობელი 

აქციონერ(ებბის წარმომაღგენჩელი სამეთეალყურეო საბჭოში 

მხოლოდ თაეის მიერ წარმოდგენილი აქციონერ(ებ)ის 

სასარგებლოდ, ინტერესებისათვის უნღა იღწეოდეს, რამეთუ მის 

უპირველეს მოვალეობას სწორი კორპორაციული საქმიასობა 

და მიღგომა შეაღგენს ღა, ამის შესაბამისაღ, იგი მთ,ლიასად 

საწარმოს კანონიერი, წესღების შესაბამისი ინტერესების 

  

სშყნარშეთა, შეჩაჩებ" საქართველოს კანონის 35. მუხლის ბოლო წინადადება. 
„ რამღეჩადაც  ჩამეთეალყ,კრერ საბჭოს წევრობა არჩევითი თანარმდებიო ბაა. 

აისწისეი,ქლ. უხდი, იქნეს. რომ 20 პროცენტის მფლობელი აქციონერლებ)ი თავის 

ყლეიის რეალიჩაციას ახღენს საერთო კრებარე. 
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თანახმად უნღა მოქმეღებლეს; 

56. სამეწარმეო გამოყდილება უკანასკნელი 5 წლის განმავლობაში 

ნებისმიერ საწარმოში ღაკავებული თანამღებობ(ებ)ის 

დასასელებისა ღა მასზე ღაკისრებული შრომითი მოეალეობების 

აღწერით, ამასთან, მითითებულ უნდა იქჩეს შემღეგი: 

მუშაობის პერიოღები; 

გააჩნღა თუ არა მას საგეღამხეღველო ფუნქციები. რა 

რაოღენობის მუშაკებს უწეეღა სამსასურებრივ 

გზეღამხეღლეელობას ღა რა სასისა ღა მოცულობის 

საქმიანობას მეთვალყურეობდა – ამ ინფორმაციით ნათელი 

უნდა გახდეს, რამღეჩაღდ შეეფერება თანამღებობის პირის 

სამუშაო გამოცღილება მის მიერ დაკავებულ თთანამ- 

ღებობას; 

თუე ანგარიშის შემღგენი საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს 

წეერი ანალოგიურ თანამღებობაზე იყო არჩეული სხეა 

საწარმო(ებ)შიც, მაშინ უნდა აღიჩიშნოს მისი 

ღამქირაეებელი საწარმოების საფირმო სახელწოდებები, რა 

ეაღით იყოს საბჭოს წეერი ამ სხვა საწარმო(ებ)ში. ხომ არ 

იყო იგი ვაღამღე გაღარჩეული ღა, თუ იყო, მაშინ რა 

მიგეგით მოსღა მისი ვადამდე გადარჩევა; 

ნ. ინტერესთა შეთავსება. კერძოდ: 

ხომ არაა საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს რომელიშე 

წეერი იმავდროულაღ სსეა იურიღიული პირის სამეთვალ- 

ყურეო საბჭოს წევრიც. თუ არის, მაშინ უნდა აღინიშნოს ამ 

იურიდიული პირის საუირმო სახელწოდება ღა წევრად 

ყოფნის ვადა; 

სომ არაა საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს რომელიმე 

წევრი ან დირექტორი სხეა საწარმოსთან დაკავშირებული 

პირი,” სოლო თუ არის, მაშინ უნღა აღინიშნოს დაკავშირე- 

ბულების სასესა და ღაწყების თარილზე თუ დაკავში- 

რებულება გამოწვეულია სხეა სააქციო საბოგადოების 

წილთა 5 %-მღე ფლობით) მაშინ ამის თაობზე ინფორმაციის 

წარდგენა არ მოითსოეება, სოლო თუ წილი 53 %-ს 

აღემატება, მაშინ ინფორმაცია ყველა შემთსევეაში უნდა 

  

”7 
ყრმინი „დაკავმისრებული პირები“ განიშარტება „ჟყჟასიაჩი ქადალდების ბაზრის ტ/ დაკა? ყძეი "ე შ ფე ყV ა დადუ 

შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-2 მუხლის მყ-// პუნქტი“. როგორ, საქართველოს 

საგადასახადო ყჟოდექსის 24-ე მუხლით) გათვალისწინყბული ჰირები.



  

| #ჯ სხწასი ქააალლებს ბახრყს მქსასებ“ საქარწმეელოს საწოჩის საომქნტარი 

იქნეს გასაჯაროებული (მაშინაც კი, როდესაც ეს 

ინფორმაცია ადრე უკვე იყო რაიმე სახით გასაჯაროებული); 

ი. სალიკვიდაციო (საგაკოტრებო) საქმისწარმოება: თ.ე ბოლო 5 
წლის. განმავლობაში სასამართლოს გადაწყეეტილებით მოსღა 
იმ იურიღიული პირის ლიკეიდაცია აჩ გაკოტრება, რომელშიც 
საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს წ 
ხელმძღვანელი (დირექტორი, გამგეობის წევრი) ლიკვიღაციის 
(გაკოტრების) დროს ას 2 წლით აღრე ნებისმიერ პერიოდში, 

ეერი ან დირექტორი იყო 

მაშინ წლიურ ანგარიშში უჩღა დასასელდეს ამ იურიღიული 
მირის. საფირმო სასელწოდება, ლიკეიდაციის (გაკოტრების) 
საქმისწარმოების მიმდინარეობის ეაღები, მოცემელი პირის 
მიერ ამ იურიღიულ პირში ღაკავებული თანამღებობა ღა 
მისო ვეის თანამდებობრივი უფლებამოსილების ჩამორთმევის 
თარიღი; 

7. საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრის ნასამართლეობა, 
დისციპლინური ან ადმინისტრაციული სახდელდადებულება: თუ 
საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს წეერს ან დირექტორს 
მესაბამისი უფლებამოსილების მქონე ორგანოს კაჩონიერ 
ძაღაში შესული გაღაწყვეეტილებით ბოლი 5 წლის 
განმავლობაში დაკისრებული ჰქონდა სისსლისსამართლებრიეი, 
ადმინისტრაციული ან დისციმლინსური პასუსისმგებლობა ღა 
სასამართლეობა (სასდელღადებულება) გაქარწყლებუეული არაა, 
მამი” წლიურ ანგარიშში უხლა აღიჩიშნოს შემდეგი: იმ 
სამართალდარღეყეევის სასე, რომლის ჩაღენის გამოც პირს 
ღაჟკისრა მასუხისმგებლობა; პასუსისმგებლობის სასე. 

II. I. 12. საკითხი XII: საწარმოს ხელმძღვანელთა ანაზღაურება 

წლიურ ანგარიშში შეტანილ უნდა იქნეს იჩფორმაცია, თ.ე რა თოდე- 

ნობის სანღაურს უხდის საწარმო წლის განმავლობაში თაეის მთავარ 

აღმასრულებელ პირსა (ანუ. ღირექტორი, სოლო თუ საწარმოს რამდენიმე 

ღირექცორი ჰყაეს, მათ შორის თანამდებობრივად უფროსი) ღა სსეა ყვე- 

მაღალანაზდღაურებლ ოის პირს აღჩიშნული ინფორმაცია      

  

ლიჩე 
წარდგენილ უჩდა იქნეს ცხრილის ფორმით, შემღეგი სასით): 

სასელი ყელი ყლ · არყყილე „| უარმა | ხელუა |... = გაღაეადებული არა ლ 
V . M „I MIIXIVII ოუხია ჰოეუენსასწა გიეაი და | სა 

სსეა 

  

  

                
  

 



  

წმI3ეი III, საჯარო ჟასყასს ყაღალღლებს ეეტენტები L/4V) 

როგორც ბემოთ ატანილი ცსრილიდან ჩანს, თითოეულ თანამღებო- 

ბის პირთან დაკაეშირებით უნღა აღინიშნოს: ხელფასი: ბოჩუსი (ე.ი. პრე- 

მია); მთლიანაღ ან ნაწილობრივ შეღაეათიანი ფასით მიცემული «ასიანი 

ქაღალდები (მიეთითება შეღავათი); კომპენსაცია, რომელსაც პირი რაიმე 

სასით იღებს საწარმოში ღაკავებული თააჩნამღებობიღან გამომდინარე; 

პრივილეგიები, როგორიცაა, მაგალითად, პირაღი მიზნებისათვის გამო- 

ყენებული სატელეფონო ღა ელექტრონული კომუსიკაციის საშუალებების 

ხარჯები, რომელიც იფარება საწარმოს მიერ, შეღავათით მიცემული სესსი 

(მიეთითება შეღავათი), პირისთეის სამართავაღ გაღაცემული აეგომო- 

ბილი ან/და ღაქირავებული მძღოლისათვის გაღახღილი ანაზღაურება; 

სამივლინებო სარჯები ღა სხე. ყოველი ანაზრაურება ნაჩეენები უნღა 

იქნეს ფულაღი სასით. იე შემთხევევაში, როღესაც თანამღებობის პირი 

სარგებელს იღებს ნატურალური ფორმით ას უსასყიღლოდ. ნაჩვენები 

უნღა იქნეს სარგებლის ღირებულება, გამოსასელი ფულადი სახიი, სა- 

ბაბრო ფასის მისეღვით., პრიეილეგია. რომელიც სელფასისა და პრემიის 

თასსების სელ მცირე 10 %-ს შეადგენს, ჩაითელება კომიენსაციად. 

ცსრილს თან უნდა ღაერთოს ტექსტი რომელიც გაშიფრავს 

ანაზღაურების სასესა ღა ღაჩიშნულებას. როღესაც ცალკეული პრივილე- 

გია პრიეილეგიათა მთლიანი რაოდენობის 25 %-ს აღემატება, მი თაო- 

ბაზე ღაწერილებით უნდა აღინიშნოს. 

თუ საწარმოს თანამღებობის პირი საწარმოს სასარგებლოდ სა- 

გარიგებო მოლამარაკებას აწარმოებს მესამე მსარესთან. რომლის შედე- 

გაღაც გარიგება ღაიღება ღა რომლითაც სარგებელს, თავის მხრიე, თავად 

თანამღებობის პირიც ილებს მაშინ ცსრილს თანდართულ ტექსტში 

მოთსრობილ უნდა იქნეს ამ გარიგების პირობების შესასებ. 

11. 1. 13. საკითხი XLI: პირები, რომლებიც საერთო კრებაზე ხმათა 5%-ს ან 

მეტს ფლობენ ან აკონტროლებენ 

წლიურ ანგარიშში შეტასილ „ენდა იქსეს იე ბესეუიციარ მესაკეთრეფთა 

შესასებ მონაცემები, რომლებიც საწარმოს საწესღებო კაპიტალის სმის 

უფლების მქონე, სულ. მცირე. 5 %-ის ოღენობის წილს ფლობენ. ამასთან, 

ინფორმაციის წარდგენა არ მოითხოეება იმ ბეჩნეფიციარ მესაკუთრესთან 

ღაკავშირებით, რომლის შესახებაც მონაცემებზე საწარმოს სელი არ 

მიუწედება. 
აღნიშნული მონაცემები წარმოდგენილ უნდა იქსეს შემღეგი ცხრილის 

სასის):



მასას ალალღმამს ბასრის შესასებ“ საქარყწველოს ჰანონის ჰოეენტარი 
  

  

1ა/ 

> ბესუჟისიურ საჰუთრებაში 
ყანსანი მაის საპუიIრებაში არსებული შფასიანი 

ქაღალდებს სახელი გქარს არსებული ქაღალღების 
ლინ) სეს სალ რაოდენობა და ჩალასის 

და ეყსაყარ!!!) 
მესაკუთრეებს სასე ჰპროსენტულიება 
  

            

ამრიგად, ფასიანი ქაღალღების რეესტრის მ”ღონაცემების შესაბამისად, 

მარცხნიდან პირველ სეეტში აღინიშნება ფასიანი ქაღალდების ის კლასი, 

რომლის. ბეხეჟიციურ საკუთრებაზეც მოიტანება მონაცემები (ე.ი. ხმის 

ეყლების მქოსე აქციები), მეორე სეეტში აღინიშნება ბენეფიციარი მესა- 

სუფრის სახელი ღა მისამართი, მესამე სვეტში შეიტანება ბენეფიციარი 

მესაკუთრის საკუთრებაში არსებული აქციების რიცსობრიეი რაოდენობა 

ღა ბეჩეყიციური მესაკუთრეობის სასე – „ფასიანი ქაღალღების ბაზრის 

მესახებ“ საქართეელოს კანონის მე-2 მუსლის მე-5 პენქტის მისეღეით 

(აგ. როდესაც პირს ფასიანი ქაღალდები მიღებული აქეს მინდობილ სა- 

სკეთრებაშმი. როდესაც აქციები რამღენიმე პირის თანასაკუთრებაშია და 

ა.შ). მეოთხე სეეტში აღინიშნება ბენეფიციარი მესაკუთრის საკუთრებაში 

არსებული აქციების პროცენტული რაოდენობა ამავე კლასის მთლიან მა- 

სასთას შეფარდებით, 

წლიურ ანგარიშში ცალკე უნღა გამოიყოს საწარმოს სამეთვალყურეო 

საბჭოს წევრია ღა ღირექტორთ.ა მიერ ამავე საწარმოს მიერ გამოშეე- 

ბული ჟასიანი ქაღლალღების უფულობის შესახებ ინფორმაცია, გამოცემული 

ასევე ცხრილის სასიით: 
  _-–– აენუჟინიშრ–> აქუთრუბაში 

დანა ბენეშისმარი სა4უძ)რებაში არსებული. უასიანი 
ქადალდების მისას პირის არსებული რაოღეჩნობა ყაღალლების 

ალანი სახელი, გქარი შა. | ღა ეესა,უი)რეობის ჰლასის 
მწსამარი)0 სასე პროსენბულობა 
  

  
  

სილ ადმანრელებელი. ჯგუჟუის 
საIუIIრებაII არსებული რაოლენ(ება: 

  

        
  

როგორიც გხედაეთ, ცსრილის სეეტებში იმავე სახის ინფორმაცია უნდა 

იქნეს შეტანილი. რაც წინა ცსრილის შემთსხეევაში. ცხრილის ბოლოს აღი- 

ნიმსება ფასიანი ქაღალღების ის ჯამური რაოდენობად რომლის 

მფლობელებიც არიან მმართეელი ორგანოს წევრები. ' 

იჟ იყმოთ ·მოტანილმხრილებში ევერ ხერხღება (გრაფაში არ ვტევა) 

ბანერი “მეხაკუთრეთბძს სახის აღწერა, როდესაც საჭირო ბენეფიცი- 

შინაარსის განმსაბღერელი გარიგების პირობების ერი სა უთრების



ყაეი III. საჯარო ჟშასიანი ქაღალლების ემიტენრები (5 

ჩამოყალიბება, ღასაშვებია, რომ აღნიშჩული იჩფორმაცია შენიშენის 

სახით თან ღაერთოს შესაბამის ცხრილს. 

ღა ბოლოს, აღენიშნაეთ,, რომ პირთა ბენეფიციურ საკუთრებაში არსე- 

ბული ხმის უფლების მქონე აქციების როგორც რიცსობრივეი. ისე პროცეს- 

ტული რაოღენობების აღნიშვნისას გათვალისწინებულ უსღა იქჩეს 

აქციათა ის რაოდენობებიც, რომელთა შეძენის ეფლება გააჩნიათ პირებს 

წლიური ანგარიშის წარღგენიღან 60 ღღის ევაღის ფუარგლებში, გამომღი- 

ნარე წარმოებული ფასიანი ქაღალღების (ოფციონი, ვარასტი. რაიტი. 

ფიუჩერსი ან სხვა შესაბამისი საინეესტიციო ხელშეკრულება) მფლობე- 

ლობიღან. 

11. 1, 14. საკითხი XIV: დაკავშირებული მხარეები და ურთიერთობები 

თუ უკანასკიელი 2 წლის განმაელობაში საწარმომ დაღო ისეთი 

გარიგება, რომელშიც ქვემოთ ღასახელებულ რომელიმე ჰირს გააჩნია ან 

შეიძლება გაუჩნღეს პირდაპირი ან არაპირღაჰპირი ინტერესი. მაშინ ამ 

გარიგების თაობაზე ანგარიშში შეტანილ უნღა იქნეს ძირითადი იჩფორ- 

მაცია, ამგვარ პირებაღ სახელდებიან: 

- საწარმოს მიერ გამოშეებული, სულ მცირე. 5 %-ის რაოდენობის 

სმის უულების მქონე აქციების (ამგვარი აქციების შეძენის 

უფლების მატარებელი წარმოებული ფასიანი ქაღალღებითის 

გათეალისწინებული რაოდენობის ჩათელითი!) ბენეფიციარი 

მესაკუთრეები; 

- საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს წევრები; 

- საწარმოს დირექტორები; 

- საწარმოს მიერ შერჩეული აუდიტორი: 

- საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს ფასიანი ქაღალღების 

ნომინალური მფლობელი; 

- რომელიმე ზემოთ დასახელებული პირის ოჯახის წეერი. 

ამასთან, გარიგება მხოლოდ მაშინ არის საანგარიშგებო, თუკი მისი 

ღირებულება 20.000 ლარს მაინც შეადგენს. თუ ერთი ღა იმავე დაინტერე- 

სებულ პირთან მიმართებით დადებულია რამდენიმე მცირეღირებულები- 

ახი გარიგება, რომელთა საერთო ღირებულება 20.000 ლარმგე მეტია, მა- 

შის ინფორმაციის გასაჯაროება სავალდებულოა, რაც უნღა მოსდეს თი- 

თოეულ გარიგებასთან დაკავშირებით. 

· ამრიგადაჯარიგების: თაობაზე ანგარიშში უნდა 'აისასოს შემდეგი: · 

- “ ბარაბას დადების, თარილი:' 

გა ყი | სახე. ახრილიდგ: პირობები და უფ” ულადი ლირებულება; - 
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- დახნტერეხებული პირის სახელი; 

- ისტერესის შისაარსი. 

11. 1. 15. საკითხი XV: წლიური ანგარიშის დანართები და ხელმოწერები 

წლიურ ანგარიშს თაჩ უნდა ერთეოდეს შემდეგი ღოკუმენტები, რასაც 

რიგითობის მსსეღვით წის უნღა უძღვოდეს მათი ჩამონათეალი. ამასთან, 

სუ რომელიმე დოკუმენტი უკვე იყო გასაჯაროებული ნასეეარწლიური ან 

მიმდინარე ანგარიშიის, მამის საკმარისია, რომ წლიურ ანგარიშში მით- 

სცყბულ იქნეს ამის თაობაზე ღა აღინიშნოს ამ ღოკუმენტის შემცეელი ან- 

გარიშის სახე ღა წარდგენის თარიღი. 

LL. მორიგი საერთო კრებისადჯმი ღირექტორატის მიერ წარღგენილი 

ანგარიშის ასლი. თუ საწარმოს მიერ წლიური ანგარიშის 

შედგენის თარიღისათვის აქციონერა მორიგი საერთო კრება უკეე 

იქსა ჩატარებული: 

გ? არესრელინები (მათი არსებობის შემთვევაში); 

2 საწარმოს სტრუქტურული თე საწარმოო · რეორგანიზაციის 

სმები (აჩეთის არსებობის შემთსეყვაში); ეფეს 

8. თე საწარმო დაექვემღებარა ლიკვიდაციას ან გაკოტრებას, მაშინ 

– სასამართლოს გადაწყეეტილების ასლი ლიკეიღატორის 

(გაკოტრების მმართველის) ღანიშენის (დამტკიცების) შესასებ; 

'”
 სუ საწარმოს მიერ შერჩეული აუდიტორი (აუღიტური ფირმა) 

გასაცხადებს უარს აუდიტზე ას შემლგომში თანამშრომლობაზე, 

მაშინ – ამ განცსადების ასლი; 

ი. სე საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს წეერი გაღალგება, მაშინ – 

გადადგომის თაობაზე გაკეთებული განცხადების ასლი; 

–
 აუღიტებული ფინანსური ანგარიშგებების და მათი პრო-ფორმების 

(ეს. საჟარაუღევ ანს მოსალოღნელ ფაქტებბე დღაყრდსობით! 

მყმეეშავებული, სამომაელო საწარმოს ფინასსერი მღგომარეთბის 

ამსახველი ტეგმა) ასლები. 

წლიურ ანგარიშში უხნღა აღინიშნოს. წინა სამეურნეო წლის (საან- 

გარიმტებო. პერიოდის) განმავლობაში საწარმოს მიერ იყო თუ არა 

წარდგენილი, მიმდინარე აჩგარიშები. მათი წარღგენის თარიღზე, მათში 

გადმოცემულ. საკითხებსა, და. მათს იანდართულ ფინანსურ ანგარი?- 

ე) მითი სებით), 

  

წლიურ ანგარიშ" ხელს უხდა აწერდეს: 

ას ასე,არიIV წარმდგენი საწარმიის წარმომაღგ;: ეხლობაბე 

ქულებამოსიდი პირებ” – აჩუ. იგულისსმება საწარმოს
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ხელმძღვანელი (დირექტორი), სოლო თუ საწარმოს 

ხელმძღვანელობა რამღეჩიმე დირექტორისაგან შედგება, მაშის 

მათ შორის მხოლოდ ის/ისინი, რომელსაც საწარმოს წესდებით 

წარმომაღგენლობის უფლებამოსილება გააჩნია; 

ბ) სამეთვალყურეო საბჭოს წეერთა უმრავლესობა, ე.ი. თუ 

საწარმოს 3-წეერიანი სამეთვალყურეო საბჭო ჰყაეს, მაშინ 

წლიურ ანგარიშს სელს უნღა აწერღეს 2 წეერი მაინც. თუ 6- 

წევრიანი ჰყაეს, მაშინ – სულ მცირე, 4 წეერი: და ა.შ. თუ 

საწარმო სააქციო საზოგაღოება არაა და მას სამეთვალყურეო 

საბჭო არ გააჩნია, მაშინ. ცხაღია, ანგარიშს ხელს მხოლოღ 

საწარმოს ხელმძღვანელობა მოაწერს. 

ხელმოწერების წინ უნლღა ჩაიწეროს ქვემოთ მოცემული ტექსტი იმის 

განმარტებით, რომ ხელმომწერი პირები ადასტურებენ ღა აცნობიერებენ 

თაეიანთ პასუხისმგებლობას წლიურ ანგარიშში შეტანილი ინფორმაციის 

სისწორებე: 

„წლიურ ანგარიშზე ხელმომწერი პირი, „ფასიანი ქაღალდების ბაშმრის 

შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-II მუხლის მე-9 პუნქტის მიხედვით, 

პასუხისმგებელია მასში შეტანილი ინფორმაციის სისწორესა და სის- 

რულეზე. ადმინისტრაციული სამართალდარღვევათა კოდექსის 165 მუხ–- 

ლის მე-4 ნაწილის მიხედვით, მმართველი ორგანოს წევრებს დაეკისრე– 

ბათ ჯარიმა ანგარიშში არსებითი ინფორმაციის არასწორად ან არასრუ- 

ლად შეტანისათვის.“ 

II. 2. ანგარიშვალდებულ საწარმ თა ნასემარნლიშრი ანგარიშები 

ნახევარწლიური ანგარიში იწერება თსრობითი სასით ღა მასში ინ- 

ფორმაცია დეტალერად აღიწერება, რათა თითოეულ საკითსთან ღა- 

კაეშირებით ზუსტი, სრული, თანმიმღეერული და უასლესი სურათი წარ- 

მოჩისდეს. ყოეელ საკითსს თაეისი რიგითი სომერი და სათაური აქეს. 

ნასევარწლიური ანგარიში სფქეკ-ას უსღა წარეღგინოს სამეურსეო 

წლის პირველი 6 თვის (იანეარი-ივსისი) შესასებ. ნასეეარწლიური ანგარ- 

იშის წარდგენა მოითხოეეა იმ შემთსხვევაში.ე თუ საწარმო 

ანგარიშვალდებული გასდა ამ პერიოდის გასნმაელობაში. ნასეევარწლიური 

ანგარიში წარდგენილ უნღა იქსეს სამეურნეო წლის პირველი 6-თვიასი 

პერიოდის (იენისის თვის) დასრულებიდან არა უგვიანეს 45 დღის ეაღდაში. 

თუ საწარმოს ფასიანი ქაღალლები საფონდო ბირჟის ეაჭრობის სა- 

  

”“ აქაც და მეყმდგომაც უჟ ტექსტი მოტანილი გებეყი შცირეოდყნი ,/ირექციი“ი. სყანსიანი 

ჟქადალდების ბაირის შესახებ“ საქართ.ვყელიის კანონსა და. საქართველის აღმიხის- 

ტრაციულ სამართალდარღყყვეათა „კოდექსში საქართველოს პარლამეჩტის მიყრ 200) 
წლის ” იულისის მიღებული შესაბაშისი საკანონძდებლო აქცყიით, მყგანილი ცელილყ- 

ბების გათვალისწინებით. 

  

 



(75 | სება ქაღალუყანს ბაზრის შესასებ“- საქარყეელოს Iკასოსწს პჰოეენბარი 
  

განია. მამის. საწარმოს მოეთხოეება ნასევარწლიური ანგარიშის 

წარდგენა ამ ბირჟყაბეც ამავე ვადაში. თუ ასეთი ბირჟა რამღენიმეა, მაშინ 

ანგარიში ყოეელ ამგვარ ბირჟას უნღა წარეღგინოს,. 

სახყყარწლიურ ასგარიშს გააჩნია შემღეგი მონაცემების შემცველი 

თავფურცელი: 
ს სახეევარწლიური ასგარიშის წარდგენის თარიღი (რაც ივსება 

სფეე, ში); 
ჯა სასეეარწლიურ ანგარიშში ასასული ღრთოის მონაკვეთი; 

2) ბოლო მიმდინარე ანგარიშის წარღგენის თარიღი; 

ჭჟ)ს სასყვარწლიური ანგარიშის წარმდგენი საწარმოს საფირმო 

სასელწოდება; 

ჯა) სასეევარწლიური ასგარიშის რეგისტრაციის ნომერი (რაც იესება 

სყქეე-ში): 
ი სახევარწლიური ანგარიშის წარმღგენი საწარმოს იურიღიული 

მისამართი, ტელეფონისა ღა ფაქსის ნომრები. 

ნახევარწლიური ანგარიშგებისაგან გათავისუფლება: „საანგარიშგებო 

მთის სესებისაგას გათავისუფლების შესასებ“ წესის თანასმაღ, ნახევარ- 

წლიური ანგარიმგებისაგან თავისუფლღება ის ანგარიშეალდებული სა- 

V-არIII.. 

ა) რომლის ჟასიან ქაღალდებსაც ჩანაწერით ფლობს არა უმეტეს 40 
მფლობელისა, თუ მისი საკუთარი კაპიტალი 200.000მ ლარზე 

ნაკლები, ხოლო სახელმწიფოს წილობრივი მონაწილეობა 37 %-ზე 

ნაკლებია: 

ამასიანს. საწარმომ. რომელიც ზემოთ აღნიშნულ სამივე პირობას შეე- 

საბამება. სჟქეკ-ს უნდა წარუდგისოს (ან წარღგენილ უნდა ჰქონეს) შემ- 

დეგი. ინფორმაცია: (I) საწესდებო კაპიტალის ოლღენობა: (2) აქციათა 

რათდღენთბა. კლასი და ერთი აქციის ნომინალური ღირებულება; (3) 

აქციონერთა რაოდენობა ანგარიშის მომბაღების თარიღისათეის; (4) სა- 

წარს დირექტორებისა და სამეთვალყურეო საბჭოს წევრების ვინაობა, 

საცხოყრებელი ადგილის მისამართი; (5) ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

იორის საჟირმო სასელწოდება. ლიცენზიის ჩომერი ღა გაცემის თარიღი, 

სილი თუ საწარმო თავის ფასიაჩი ქაღალდების რეესტრს. კანონის შესა- 

ბამისად. თავად აწარმოებს, მაშის – რეესტრის მწარმოებელი ფიზიკური 

პირის სახელი. გვარი, საკვალიფიკაციო ატესტატის ნომერი ღა გაცემის 

(ხსარიდი, 

იმ საწარმოსა გათავისუფლება წლიური ასგარიმგებისაგან, რომლე- 

იის ავმაყოფილებეს ჩემო“ დასახელებულ პირობებს, მოქმედებს 2005 

ყლის 2 დეკემბრის ჩასაელიი!.



თავი III. საჯარო შანიანს ქალალლებწს ემიტენრები _I/1+ | 

ბ) რომლის საქმიანობა შეჩერებულია, თუ ეს უაქტი ღასტურდება 

საგაღასახსაღო ორგანოს მიერ-„ როგორც ამას მოითსოვს 

საქმიანობის შეჩერების შესახებ მიმდინარე ანგარიშის წარდგენის 

თაობაზე ღაღგენილი მოთსოევნები. 

ამასთან” ნასევარწლიური ანგარიშტებისაგაი გათავისუფლების 

მიგნით, შეჩერებული საქმიანობის მქონე საწარმომ საგაღასასაღო ორ- 

განოს მიერ მისი საქმიანობის შეჩერების რეგისტრაციიღას 1 თვის ვაღაში 

სფქეკ-ს უნღა წარუღგინოს (თუ მას მახამღე უკვეე არ აქეს წარდგენილი) 

შემღეგი ინფორმაცია: მისი მომსახურე ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

ტორის საფირმო სასელწოდება. ლიცენბიის ნომერი ღა გაცემის თარიღი. 

სოლო თუ საწარმო თავის ფასიანი ქაღალდების რეესტრს, კანონის შესა- 

ბამისად, თაეადღ აწარმოებს, მაშინ – რეესტრის მწარმოებელი ფიზიკური 

პირის სასელი, გეარი, საკვალიფიკაციო ატესტატის ნომერი ღა გაცემის 

თარიღი. · 

გ) რომლის ქონებაშეც გახსნილია საგაკოტრებო საქმისწარმოება. 

თუ ეს ფაქტი ღასტურღება სასამართლოს გაღაწყვეტილებიის, 

როგორც ამას მოითხოეს საგაკოტრებო საქმისწარმოების შესახებ 

მიმღინარე ანგარიშის წარღგესის თსაობაბე ღაღგენილი 

მოთხოვნები, 

ამასთან, იმ საწარმომ, რომლის ქონებაზეც გასსნილია საგაკოტრებო 

საქმისწარმოება, ნასეეარწლიური ანგარიშგებისაგან გათავისუფლების 

მიზნით, სასამართლოს მიერ საგაკოტრებო საქმისწარმოების შესახებ 

გაღაწყვეტილების გამოტასიღან I თეის ვადაში სფქეკ-ს უნდა წარუდგი- 

ნოს (თუ მას მანამდე უკვე არ აქეს წარღგენილი) შემდეგი ინფორმაცია: 

მისი მომსასეერე ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საფირმო სასელ- 

წოლღება, ლიცენზიის ნომერი ღა გაცემის თარიღი, სოლო თუ საწარმო თა- 

ეის ფასიანი ქაღალდების რეესტრს, კანონის შესაბამისაღ, თავაღ აწარ- 

მოებს, მაშინ – რეესტრის მწარმოებელი ფიზიკური პირის სასელი, გეარი. 

საკეალიფიკაციო ატესტატის ნომერი ღა გაცემის თარიღი. 

სოლო რაც შეესება თაეაღ ნასევარწლიური ანგარიშის შინაარსს. ის 8 

საკითსისა ღა მასზე თანღართული დოკუმენტებისაგან შედგება. შემოგთა- 

ვაზებთ თითოეული საკითსის განეიხილეას: 

11. 2. 1. საკითხი I: ფინანსური ანგარიშგებები 

სასეევარწლიურ ანგარიშში უნდა შევიღეს საანგარიმგებიო პერიოდის 

(იასეარი-იენისი) ფარგლებში მომზადებული შემღეგი დოკუმენტები: 

ა) ფინანსური ანტარიშგება, რომლის აუდიტება არ მოითსოეება. 

მაგრამ ის მომზადებულ უნღა იქნეს ბუღალტრული აღრიცხეის 

საერთაშორისო სტანდარტების შესაბამისად: 

ბს მოგება-ზარალის ანგარიშგება;



ავ. “ამა ყქა 9 ქადალლებ I. ბაირ!ს ეს ახებგ“ საქარწეელოს Iაჩ'ჩ ს .Iმქჩტარი 
  

უე ჩასალანსო ანგარიშგება (ბალანსი). 

სახყეარწლიერ ანგარიშში უხღა აღინიშნოს საწარმოს ფონღების 

წყართყაი ღა მათი გამოყენება საანგარიშგებო პერიოდში. 

სუ საწარმოს წარდგეჩილი აქეს წიჩა წლის ნახევარწლიური ანგარ- 

სმს. მსსაღებული ბუღალტრული აღრიცსვის საერთაშორისო სტგანდარ- 

თ”, 

მული სახევარწლიური ანგარიშების ფინასსური მაჩვენებლების შეღარება. 

ი შესაბამისად. მაშინ უჩღა მოსღეს წიჩა ჩნასევარწლიური და მოცე- 

11. 2. 2. საკითხი II: საწარმოს მმართველი ორგანოს მიერ საწარმოს ფი- 

ნანსური მდგომარეობისა და საქმიანობის შედეგების მიმოხილვა 

და ანალიზი 

ჩუსგაღ ამავე შინაარსის საკითხი, ოღონდ, ცსაღია, სხვა საანგარიშ- 

გყარ პერიოდის შესახებ. გაიოვალისწინებუელია საწარმოთა წლიური ან- 

გარიშებით. რომელიც ჩეეს ზემოთ უკეე განეიხილეთ. ამღენაღ, მოცემული 

საკიისის მინაარისის ღასახასიათებლაღ გამოყენებაღია წლიური ანგარ- 

იმის VII საკით,სი (იხ. I1.1.7). 

11, 2. 3. საქითხი II: საწარმოს მშლობელობაში არსებული შასიანი ქად- 
ალლდების საბაგრო რისკი 

იგხყე ითქმის სასეეარწლიური ანგარიშის საკითსზე „საწარმოს 

მყლოიყელობამში არსებული ჟასიანი ქაღალდების საბაზრო რისკის შეს- 

ა/ყის რომელიც იღესტურია წლიური ანგარიშის VIII საკითხისა (იხ. 

11.1.5). 

11. 2. 4. საკითხი IV: სასამართლო პროცესი 

ჩვენს მიერ ზემოთ ასევე უკვე განსილულია საანგარიშგებო საკითსი 

ს ჩასამარითლო პროცესის შესახებ, რომელიც წლიური ანგარიშის |11 სა- 

კითსხაც წარმოადგენს (ის. 11.1.3). 

I1. 2. 5. საკითხი V: ცვლილებები ფასიან ქაღალდებში 

მოცემული საკითხი ეხება ნახევარწლიური ანგარიშის წარმდგენი სა- 

წარმოს მიერ გამოშეებულ არა ნებისმიერი კლასისა ღა სასის ფასიან 

ქაღალდებს. არამედ – მსოლოდ აქციებს. ამასთან, ამ საკითსის მომზადება 

საწარმოს. მხოლოდ მაშის ეეალება. თუ ბოლო ანგარიშის წარგდენის 

შემდეგ. აქციებთაჩ ღაკაყშირებით აღგილი ჰქონდა რაიმე სასის ისეთ 

ცელილებას. რაც მასამჯე საწარმოს წლიური, ნასევარწლიური ან მიმდი- 

ნარე ანგარიშით გასაჯაროებული არ ყოჟილა და რამაც გაელენა 

მოასდიჩა სსხეა კლასის აქციების მფლობელთა უფლება-მოვალეობებზე.
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სელილებალღ ჩაითელება, აგრეთეე, ახალი კლასის აქციების ემისია აჩ 

აღრე გამოშეებუელი აქციების კლასის იღეჩნტური აქციების ემისია, თ'ეკი ეს 

მოელენა გავლენას ასდეჩს სსყა კლასის აქციების მუყლობელთია უფლება- 

მოეალეობებზე. 

ამგევარაღ, თუ აღგილი ჰქოჩღა რომელიმე აქციის კლასით გათყალის- 

წინებული უფლება-მოვალეობის ცელილებას, რამაც სხვა კლასის აქციის 

მულობელის უფლებასა ან მოვალეობაზე გავლენა მოახღინა. მაშინ სა- 

წარმომ ნასევარწლიურ ანგარიშში უნღა შეიტანოს შემდეგი ინფორმაცია: 

ს რომელი კლასის აქციამ განიცადა ცვლილება ღა რა სახის იყო ეს 

ცელილება; 
2 რომელი კლასის აქციის მფლობელთა უფლება/მოვალეობა 

შეგღუღა ან გააფართოვა ცელილებამ; 

31 რა პერიოდში ან პირობის ღაღგომამდე ექნება ძალა ცელილებას: 

4 თუ საწარმომ მოახღინა აქციათა ემისია, რომლის თაობაზეც მას 

სფუქეკლისაღმი წარღგენილი არ აქეს შესაბამისი ანგარიში, მაშინ 

საწარმო ნახევარწლიურ ანგარიშში უჩღა შეიტანოს შემდეგი 

ინფორმაციაც: 

ა) ემისიის შელეგები: განთავსებული აქციების კლასი, 

ნომინალური ღირებულება და რაოდენობა (თუ 

ნასეევარწლიური ანგარიშის წარდგენი–სს თხარიღისათვის 

ემისიის განთაენება არ ღასრულებულა. მაშინ მთლიანი 

საემისიო რაოდენობა: ემისიის შედეგად საწესდებო 

კამიტალის  ცვლილებს ოღესობა:ა რა პროცენტული 

მონაწილეობა ჰქონდა საწარმოში ერთ ცალ აქციას 

ემისიამღე ღა რა პროცენტული მონაწილეობა აქვს ემისიის 

შემდეგ; 
ბა ემისიის პერიოდი; 

გ) ემისიის შედეგად მიღებული შემოსავლები ღა მათი 

გამოყენების გეგმები; 

ლ) ემისირებული აქციები პირდაპირ ან არაპირღაპირ ხომ არ 

შეუძენია საწარმოს ფილიალს ან არაძირითაღ საწარმოს. 

ხოლო თუ შეიძინა, მაშინ – რა ფასით. 

. 2. 6. საკითხი VI: საწარმოს დავალიანება 

სასეჟარწლიურ ანგარიშში შეიტაჩება ინფორმაცია. თუკი საწარმოს 

გააჩნია დაეალიანება. რაც შეადგენს საწარმოს აქტივების (იმ საწარმოთა 

აქტიეების ჩათელით!, რომლებშიც ანგარიშის წარმდეგნი საწარმო წილთა 

უმეტეხნობას თფლიბს). სულ მცირე, 53 %-ს. ამასთან. ამგეარი ინფორმაციის
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სათბაზე აჩგარიმგება მსოლოდ მაშის მოითხოვება, თუ საწარმო ეალის 

ძირითადი თანხის ას მისი პროცენტის გაღასდის ვაღას 30 ღღით, გაღააც- 

ილებს, ანგარიშგება იმ შემთხვევაშიც მოითსხოეება, როდესაც ასეთი და- 

უალიანების ყაქტს აღგილი ჰქონდა საანგარიშგებო პერიოდის განმავლო- 

ბაში, თუმცა შემდგომ დაგალიანება ღაყარულ იქნა სრულად ან ნაწილო- 

არსე. როგორც დათქმული იყო ღავალიასების დაფარეის გრაფიკით! 

ხს ფაქტიც გასათეალისწინებელია. რომ ნასეეარწლიურ ანგარიშთათ- 

ეის „ღავალიანება" ნიშნავს ღა მრიცავს მსოლოდ საბანკო სესხის, სხეა 

საკრედიტო საშუალების ას საწარმოს მიერ გამოშეებული ობლიგაციების 

  

ძირითადი თანხის ან პროცენტის (სარგებლის) ეაღაში ღაუფარაეობას. 

ამგვარად. დღავალიანებს თაობაზე სასევარწლიურ ანგარიშში 

შმეგახილ უჩნდა იქჩეს შემდეგი ცნობები: 

IL მიალიასს საეალო თანსის ოღენობა (ძირითადი თანსისა ღა 

პროცენტის გამიჯენიი)); 

2 ეალის გაღაუსდელი ნაწილის ოდენობა; 

3... რა სასის ვალი აქეს საწარმოს, ეის მიმართ. ღა, თუ ეს სესსია. რა 

მიბნიი, მოხდა მისი აღება: 

ჰე ღაეალიასების წარმოშობის მიზებები; 

5. ხომ არ მოსდა დაეალიანების დღაფარეის გაღდავაღება; 

ი. სოს არ დაკისრებია საწარმოს საჯარიმო თანსის გადახღა 

დავალიანების ვადაში დაუყარავობის გამო; 

დავალიანება გამოწეეყული ხომ არაა რომელიმე კლასის 

არიეილეგიური თფასიასი ქაღალდების მფლობელებისათეის 

დიყიდენდის გაუცემლობით. თუ ღავალიანება მართლაც ამაში 

მღტომარეობს, მაშინ უნდა აღინიშნოს: ასევე, ამ ფასიან 

ქაღალდთა კლასიც. 

LI. 2. 7. საკითხი VII: საკითხების გატანა აქციონერთა საერთო კრებაზე 

ეს საკითსი იდენტურია წლიური ანგარიშის IV საკითსისა, რომელზეც 

ჩვეჩ ზემოთ! უკვე ვისაუბრეთ! (ის. 11.14). ამასთან, გათვალისწინებულ უნღა 

იქსეს. რომ ანგარიშვალდებულ საწარმოღ მიიჩნევა არა მსოლოდ 

სააქციო საბზოგაღოებები, შესაბამისაღ, მაგალითაღ, შებღუღული პასუს- 

ინმტებლობის საზოგადოების მიერ ამ საკითსში განსილულ უნდა იქნეს 

პარგჩიორისა საერთო კრებაზე საკითსების გატანა. 

11. 2. 8. საკითხი VIII: სხვა ინფორმაცია 

რამდენადაც. ანგირიშეალდებულ საწარმოთა მიერ გასაჯაროებული
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პერიოდული ანგარიშებით სღება ყეელა ღაიჩტერესებული პირისათვის 

საჭირო ინფორმაციის მიწოდება, ამდენად საწარმოს შეუძლია ნახევარ- 
წლიუეურ ანგარიშში შეიტანოს ჩებისმიერი ისეთი საკითხის თაობაზეც ისხ- 

ფორმაცია, რომლის გასაჯაროება ფასიანი ქაღალღების შესასებ კა- 

ნონმღებლობით უშუალოღ არ მოითხოეება, მაგრამ საწარმოს მისი გამო- 

ქეეყნება და მასზე საჯაროღ მსჯელობა მართებულად მიაჩნია. 

11. 2. 9. საკითხი IX: დამადასტურებელი დანართები, მიმდინარე ანგარ- 

იშები და ხელმოწერები 

ნახეევარწლიურ ანგარიშს თან უნღა ერთეოლეს შემღეგი ღოკუმენ- 

ტებიი რომლებიც მახამღე შეტანილ არ ყოფილა საწარმოს მიერ 

წარდგენილ რომელიმე ანგარიშში. თუ ღოკუმენტი აღრე უკვე იქნა გასა- 

ჯაროებული, მაშინ უნღა აღინიშნოს, თუ რომელ ანგარიშში იყო იგი შე- 

ტანილი და რა თარიღით იქნა ის სფქეკ-ისადმი წარდგენილი. 

ნახევარწლიური ანგარიშის ღანართებს, რიგითობის მისეღეით, წინ 

უნღა უძღვოღეს მათი ჩამონათეალი: 

I პარტნიორთა (აქციონერთა) მორიგი საერთო კრებისაღმი 

ღირექტორატის მიერ წარღგენილი აჩგარიშის ასლი: 

2. პრეს-რელიზები (მათი არსებობის შემთხევევაში), 

3. საწარმოს სტრუქტურული თუ საწარმოო რეორგანიზაციის 

გეგმები (ასეთის არსებობის შემთსვევაში); 

4 თ.ე საწარმო დაექვემდებარა ლიკეიღაციას ან გაკოტრებას, მაშინ 

– სასამართლოს გაღაწყეეტილების ასლი ლიკეიდატორის 

(გაკოტრების მმართეელის) ღანიშენის (დამტკიცების) შესახებ; 

ვ თუ საანგარიშგებო პერიოღის განმაელობაში საწარმოს მიერ 

შერჩეულმა აუღიტორმა (აუღიტურმა ფირმამ) უარი განაცხადა 

აუღიტის ჩატარებასა ან საწარმოსთან შემღგომ 

თანამშრომლობაზე, მაშინ – ამ განცხადების ასლი; 

მშ თუ საანგარიშგებო პერიოდის განმაელობაში გადადგა საწარმოს 

სამეთეალყურეო საბჭოს წევრი, მაშინ – გადაღგომის თაობაზე 

გაკეთებული განცხადების ასლი ან სხვა შესაბამისი ცნობა; 

10. აუდიტებული ფინასსური ანგარიშგებების ღა მათი პრო-ფორმების 

(ეი. ნავარაუღევ ან მოსალოდნელ ფაქტებზე დაყრდსობით 

შემუშავებული სამომავლო საწარმოს ფინანსური მდგომარეობის 

ამსახველი გეგმა) ასლები. 

ნასევარწლიურ ანგარიშში უნდა აღინიშნოს, საანგარიშგებო ჰე- 

რიოდში საწარმოს მიერ იყო თუ არა წარდგენილი მიმდინარე ანგარ- 

იშები. თუ იყო, მაშინ მითითებულ უნდა იქნეს მათი წარდგენის თარიღი,
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მათში გადმთცემული საკითხები ღა ერთვოღა თ.ე არა მათ, ფინანსური ან- 

გარიმგეტები, 
სანყვარწლიურ ანგარიშს სელს უნღა აწერდეს: 

ა) ანგარიშის წარმდგენი საწარმოს წარმომაღგენლობაზე 

ეყლებამოსილი პირები – ანე, იგელისსმება საწარმოს 

ხელმძღყეაჩელი (დირექტორი), სოლო იე საწარმოს 

ხელმიძდლეანელობა რამღენიმე ღირექტორისაგან შედგება, მაშინ 

მახ. არის მსოლოდ ის/ისინი, რომელსაც საწარმოს წესღებით 

წარმომადგენლობის უფლებამოსილება გააჩნია; 

ბ) სამეთვალყურეო საბჭოს წეერთა უმრაელესობა, ეი. თუ 

საწარმოს 3-წეერიახი სამეთეალყურეო საბჭო ჰყაეს, მაშინ 

წლიურ ანგარიშს ხელს უნღა აწერღეს 2 წეერი მაინც, თუ 6- 

წეყერიანი ჰყავს. მაშინ – სულ მცირე, 4 წეერი; და ა.შ. თუ 

საწარმო სააქციო საზოგადოება არაა და მას სამეთვალყურეო 

საბჭო არ გააჩსია, მაშინ, ცსაღია, ასგარიშს ხელს მსოლოდ 

საწარმოს სელმძღვანელობა მოაწერს. 

სელმოწერების წინ უნღა ჩაიწეროს ქეემოთ მოცემული ტექსტი იმის 

გაჩმარტებიი. რომ სელმომწერი პირები ადასტურებენ ღა აცნობიერებენ 

საეიანთ. მასესისმგებლობას წლიურ ანგარიშში შეტანილი ინფორმაციის 

სი ორე: 

„ნახევარწლიურ ანგარიშზე ხელმომწერი პირი, „ფასიანი ქაღალდების 

ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-II მუხლის მე-9 პუნეტის 

მიხეღეით, პასუხისმგებელია მასში შეტანილი ინფორმაციის სისწორესა და 

სისრულემე. აღმინისტრაყიული სამართალდარღვევათა კოდექსის I6“ 

მუხლის მე-4 ნაწილის მიხედვით, მმართველი ორგანოს წევრებს დპეკის- 

რებათ ჯარიმა ანგარიშში არსებითი ინფორმაციის არასწორად ან არას- 

რულად მეტანისათვის.“ 

1). 3 ანგარიშვალდებულ საწარმოია მიმდინარე ანგარიშები 

სსეა ანგარიშთა მსგაესად, მიმდინარე ანგარიშიც თსრობითი ფორმით, 

საკითხია დეტალურად, ზუსტაღ. სრულაღ და თანმიმდევრულად გადმოცე- 

მით იწერება. მიმღისარე ასგარიშის ყოველ საკითხს თაეისი რიგითი ნო- 

მერი და სათაური აქვს. 

მიმდინარე ანგარიში მომზაღებულ და სფქეკ-ისადმი წარდგენილ უნდა , 

იქნეს არსებითი ფაქტის (მოვლენის) დაღგომიღან 15 ღღის ვადაში. მაგრამ, 

ტასათყალისწინებელია. რომ ბოგ შემთსეევაში არსებით ფაქტად მიიჩხეეა 

არა უშებლოდ ფაქტი. არამედ მის შესასებ გადაწყვეტილების მიღება, რი- 

იაც ფიაქგის დადგომი, გარდაუვალი სდება. შესაბამისად, მიმდინარე ან- 

გტარიშის წარღტესის ყადის ათელაც სწორედ გადაწყვეტილების მიღების. 

სოლი, გარეყეულ. შემთხეევებში საკითხის წამოჭრის დღიდას უნდა 
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დაიწყოს, მაგალითად: 

ა) როღესაც ასნგარიშეალღებულ საწარმოს მოეისხოვება მიმდინარე 

ანგარიშის წარღგენაი მის მიერ სსეა ემიტენტის ფასიან 

ქაღალღებზბაე სატენდერო შეთავაზებს შემისვევაში მაშინ 

ანგარიში წარდგენილ უნდა იქსეს სატეჩღერო შეიავაზების 

შესახებს გაღაწყეეტილების მიღების დღა არა სატეხნღერო 

შეთაეაბების ღასრულებიღან 15 ღღის ვადაში; 

ბ) როღესაც ანგარიშეალღებულ საწარმოს მოეთხოეება მიმდინარე 

ანგარიშის წარდგენა ლიკვიღაციასთან ღაკავშირებით, მაშის 

მიმღინარე აჩგარიში გასაჯაროებულ უნდა იქჩეს სალიკეიღაციო 

საკითსის რეალურაღ წამოჭრის მაგრამ არა უგეიანეს 

ლიკეიდაციის შესახებ გაღაწყეეტილების მიღების ღღილან (ღა არა 

ლიკეიღაციის დასრულებიდან) 15 ღღის ეაღაში; ღა ა.შ. 

შესაბამისად, თუკი ფასიანი ქაღალღების შესახებ კანონმღებლობით 

ზუსტაღ არ ღგინდება ან მისგან ბუსტაღ არ გამომღინარეობს მიმდინარე 

ანგარიშის წარღგენის ეაღის ათელის დღე (მოვლესა). მაშინ საამისოდ 

გათვალისწინებელ უნდა იქნეს მიმღინარე აჩგარიშის ღაჩიშსულება – 

რომ ის ანგარიშვალღებელი საწარმოს ფასიანი ქაღალდების 

მფლობელთა ღა პოტენციურ ინვესტორთა ინტერესის ღაკმაყოვილებას 

ემსახურება. შესაბამისად, ანგარიშში ასახული ინფორმაცია უხღა იყოს 

მაქსიმალურაღ დროული, რათა დაინტერესებულ პირებს ისუორმაციის 

გააანალიზებისა ღა შესაბამისი გადაწყვეტილების მიღების დრო ღარჩეთ!. 

ისეეე. როგორც სსეა პერიოღული ანგარიშების შემთსევეაში. როღე- 

საც მიმღინარე ანგარიშის წარმღგენი საწარმოს მიერ გამოშვებული 

ფასიანი ქაღალდები ღაშეებულია საფონღო ბირჟის ეაჭრობის სა„ანია, 

მაშის ანგარიშის ამ ბირჟასაც ამავე ვაღაში უნღა წარეღგინოს, სოლო თუ 

ასეთი ბირჟა რამდღენიმეა, მაშინ ანგარიში ყოველ ამგეარ ბირჟას წარ- 

ეღგინება. ამასთან, ამ შემთსეევაში მიმღინარე ანგარიშის წარმდგენი სა- 

წარმოს ფასიანი ქაღალღები საფონღლო ბირჟის ეაჭრობის საგჩად 

ჩაითვლება, თუკი „ანგარიშის წარდგენის დღისათვის ეს ფასიანი ქადღალ- 

დები საფონდო ბირჟაზე სავაჭროდ დაშვებულია. 

მიმდინარე ანგარიშს გააჩნია შემდეგი მონაცემები” შემცველი 

თავფურცელი: 

ა) მიმდინარე ანგარიშის წარდგენის თარიღი (რაც იჟსება სფქეკ-ში): 

2) იმ არსებითი ფაქტის (მოვლენის) მოსდენის თარიღი. რომლის 

თაობაზეც ხდება მიმდინარე ანგარიშის წარღგენა; 

3) თარიღი, როღესაც საწარმოს მიერ ბოლო ჯერზე წარღგენილ 

იქსა მიმდინარე ანგარიში; 

ტ მიმდინარე ანგარიშის წარმდგენი საწარმოს საფირმო



  
ილი) სმას წახნს ძახალი დღ ეას ბაზქის უე ასე" სსუარნენყე“ოს კახო”ის კოიენრარი L IL · სახეები ებას ს ავვიებიებე ს კეით იყვეს იაც პსეარი 

სახელწოდება: 

'
”
 

–
 მიმდინარე ანგარიზის რეგისჯგრაციის ნომყრი (რაც ეესება სფქეკ- 

VIVV. 

ი) მიმდინარე ანაარიშ-ს წარმლგენი საწარმოს იურილლიული 

მისამართი, ბეღუფონის ა ჯ ' 

  

სანგარიშვალი: ებ: სგარიშის 

      

სღგენისა დ და წარდგეს 9-4 ხ. · სახკლაება, 

რარა აღა ებუ (I. = ტ- «ბაჭია; გ მოუზა. ლებუ 

განაჯაროებელ ფხდა იკ“; სარე ანგარიშა 2, თუმცა ს ფასათვალის- 

  

     
   

   

  

   ია, რიმ. გასაჯართება ა დაქვემდებარებვლი არხებ ბითი თაქ (მოე- 

ფამ ება. სხვა ახ იოს, რუხ“ "ბამისად, განხზე რსეუტე წლი იფრა ღა 

ნახ; სეარწლიურიე :ზგარეშებასაგაჩ, რთმლენშიც შესაბან: სათეის 

   წილი ლა საკი ათხი უხა იქნეს მიმოსილული, მ-§ ღა წარ უე ახ ეარ. "ში 
    ლილ ერი: ან რაზდენიმე საკითას მიშა: 'სილავდეს, აცუ სწორედ 

და მსალიოედ იი ერთ §5 რამ: ფაქკს (მოვლენას, რომელჯხე მოხდა სა-    

  

ყიმე    “ 

წარმოს რეალობაში. წესით: რასას ბელებული მიმდინარე ანგარიშის სა- I. 

კითხები შემდეგია: 

11.3. 1. საკითხი I: ცვლილებები აქვიათა კონტროლთან დაკავშირებით 

იერმიჩი „კონტროლი“ კანონით განიქარგება როჯორე: „ეითარება, 

როცა ური ან ურთიერთდაც ს კავშირე ებულ პირთა წრე სა არმოში ფლობს 

სმები" 5 %-ბე მეტს“. შესაბამისაღ, საყურადღებთა მემოეგი ოთსი 

ას კაჩსი: 

1 საწარმოში ხმის უოლებას იძლევა მსოლოდ ჩევულებრივი 

აქციებთ ამდენად, ასგარიშგებას ექვემღე ბარება მიხოლოდ ჩვეულებრივი 

აქციების კლასის მულე:იბელიებ)ათ:ან დაკავშირებული ცვლილება; 

2. კოსნტროლაღ მიიჩნევა აქციების ფლობა ღა არა მათი მინდობილ 

საკუთრებაში (მათ შორის, წომინალურ მულობელობაეში) მიღება-გადაცემა 

ან მების მინჯობილობამში შიცება; 

ჰე ანგარიშგებას, ეჟვემღებარება მხოლოდ კონტ ტროლის უფლე- 

ბამოსილების მქონე ასალი პარის ან ასალი ურთიერთდავა ჯეში არებული 

პირების წარმოჩენა. შესაბამისად, მიმდინარე „ანგარიში უნღა მომ მპაღდეს 

ლთას დაკაეშერებით მსოლოდ ჯსეთი ცელილებების 

შესახებ. რომლებსაც შედეგად კონტროლის უფლებამოსილების მქონე ას- 

    აქციათა კონტრო 

ალი პირის ან ახალი ურთიხეროდაკავშირებული პირეა”ს გამოჩენა მო- 

აყვა. ამგვარად, ისეთი ცელილებისათევის, რომელსაც შედეგად, ვთქვათ. 

კონტროლის უფღებამოსილების მქონე პირის მიერ ამგვარი უფლე” 

  

 



ნეი III. საჯარო შასძანი, ქაღალდების ქერ)ნტები _ ( #93 | 

ბამოსილების დაკარგეა მოჰყვა, ანგარიშგება არ მოითხოვება; 

ჭი ტერმინის „კონტროლი“ განმარტებისას გამოყენებული სიტყეები 

„ურთიერთღაკავშირებული პირთა წრე“ არ უნდა გავაიგივოთ კანონ- 

ისეულსავე ტერმინთან ,„ღაკავშირებეული პირები" რამეთუ ამ უკანასე- 

ნელის მისედვით საწარმოს აქციონერები ყოეელთვის გასისილებიან და- 

კავშირებულ პირებაღ, რის გამოც აქციათა მფლობელობაში ჩებისმიერი 

ცელილება საანგარიშგებოღ ჩაითელებოდა. სწორეღ ამიტომაც, საან- 

გარამგებოღ მიიჩნევა „ურთიერთღდაკავშირებულ პირთა წრის“ კოს- 

ტროლის უფლებამოსილებასთან ღაკავშირებული ცელილება, ხოლო 

აქციათა კონტროლთან დაკავშირებული ცვლილებების შესახებ მიმღი- 

ნარე ანგარიშის საკიისის მიბსებიდან” გამომდინარე, ტერმინი 

„ურთიერთდღაკავშირებულ პირთა წრე“ შეგვიძლია განემარტოთ, როგორც 

ორი ან მეტი პირი, რომლებიც შეთანხმებულნი არიან საწარმოს კონ- 

ტროლის, მართვის ან/და აქციონერთა საერთო კრებაზე ხმის მიცემის 

ურთიერთკოორდინირებულად განხორციელებამშმე. 

გემოთ აღნიშნულის გათეალისწინებით, თუ კონტროლთან დაკავშირე- 

ბით ცელილებას აქვ აღგილი და ამის თაობაზე საწარმოს 

ხელმძღვანელობა შეიტყობს, ამ უკანასკიელის მიერ, რამღენალაც ის 

მისთეის შეიძლება ცნობილი იყოს." უნდა მომზაღღეს ღა დადგენილ 

ეაღაში სფქეკ-ს წარეღგიჩოს ცვლილების შესასებ შემღეგი ინფორმაცია. 

ა, კონტროლის უფლებამოსილების მიმღები პირის (პირთა წრის) 

ვინაობა; 

ბ) იმ თანხის რაოღენობა ღა წყარო, რომელიც პირმა (პირთა წრემ) 

კონტრიილის მოსაპოეებლაღ გამოიყენა; 

გ) კონტროლთან დაკავშირებით ცვლილების გამომწეევი გარიგების 

თარიღი; 

ღ) ასალი მაკონტროლებელი პირის (პირთა წრის) მიერ მიღებული 

აქციების რაოღენობა (პროცენტებში); 

ე) იმ პირის (პირთა წრის) ვინაობა, რომლისგანაც მიღებულ იქნა 

კონტროლის უფლებამოსილება; 

ე). თუ ახალმა მაკონტროლებელმა პირმა (პირთა წრემ) კონტროლის 

მისაღებაღ გადაისაღა ნასესხები თანხები ან განახორციელა 

გირაოს უზრუნველყოფა, მაშინ – ნასესხები თასსის რაოღენობა, 

წყარო და სესსის ას გირაოს პირობები: 

ბ ასალ მაკონტროლებელ პირსა (პირთა წრესა) ღა სხეა 

  

თ” ტერმინი „დაკავშირებული პირები“ განიმარტება „ყახიანი ქაღალდების ძაბრის 

შესახებ” საქართველოს კანონის მე-2 მუხლის მე-1! პუნქტით. . · 
# მაგ. აღყილი მესაძლებელიი. რომ ჩამოთვლილთაგან „ბ“ და ე“ პუჩქტებით გათ- 

ვალისწინებული იხჟორმაცია საწარმოს ხელმძღვახელობისათვის უცნობი იყის.



(ი: | „III შალალას ბახრყს შესასებ“ საქარიეელოს ჰაირონის კომენტარი 

მაყონგტროლებელ პირს (უირთა წრეს) შორის არსებობს თუ არა 

რაიმე შეთანხმება. მათ შორის, სამეთვალყურეო საბჭოს” წეერთა 

არჩევასთას ღაკავშირებიი!. 

11. 3. 2. საკითხი II: აქტივების შეძენა ან გასხვისება 

მიმდინარე ასგარიში უხნღა მომზაღღეს იმ შემთსვეეაშიც. თუ ანგარიშ- 

ეალღებულმა საწარმომ შეიძინა ან გაასსეისა აქტივები, რომელთა სა- 

ბალანსო. ღირებულება საწარმოს მთლიანი აქტიეების (იმ არაძირითად 

საწარმოთა აქტივების ჩათელით. რომელთა საწესღებო კაპიტალის 50 %- 

ბეს მეტს ყლობს ანგარიშვალდებული საწარმო), სულ მცირე, 10 %-ს 

მეაღტენს. ამგვარი შესაძენისა თუ გასსვისების შესახებ ანგარიშში 'უ 

შეტანილ ჟნდა იქნეს შემდეგი ინფორმაცია: 

M 

ე) 

41, 

11. 3. 3. 

გარიგების სასე. მისი ღადების თარიღი ღა ის აქტივები, რომლის 

შეძენა (გასხეისება) მოსდა: ' 

საწარმოს მიერ აქტივების შეძენის (გასსეისების), შედეგად 

მიღებული (გაღასდილი) თასსის ოდენობა; 

ის პირის (პირთა წრის) ვისაობა„ რომლისგანაც შეძენილ 

(რომელზედაც გასსეისებულ) იქსა აქტივები; 

თუ არსებობს, პირდაპირი ან არაპირდაპირი ურთიერთობის სასე 

ანგარიშეალღებულ საწარმოს ან არაძირითად საწარმოს და იმ 

პირს (პირთა წრეს) შორის, რომლისგანაც შეძენილ (რომელბეღაც 

გასსყისებულ) იქნა აქტივები: 

ხოს არაა გარიგების მეორე მსარე (შემძენი. გამსსვისებელი) 

საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრი; 

საწარმოს მიგანი გარიგებაში, თუ არსებობდა „ღღ“ პუნქტით 

გათვალისწინებული ურთიერთობა ას გარიგებაში ჩაბმული იყო 

ისსახდერი – საწარმოსთან დაკავშირებული პირი; 

საწარმოს მიბასი გარიგებაში. თუე ეს მიზანი უკავშირღებოდა 

ტექსიკური მახქანა-დღანადგარების ან სსეა მატერიალური ქონების 

შეძენას (გასსეისებას): 

თუე გარიგება უკაეშირღებოდა საწარმოს მიერ აქტიეების შეძენას 

და ამ მიზნით ნასესხები თანხების გამოყენებას, ანგარიშში 

მითითებულ უხღა იქნეს, აგრეთეე, ასეთი სესსის რაოდენობა. 

წყარ ღა პირობები. 

საკითხი III: ლიკვიდაცია, ლიკვიდატორის დანიშვნა 

დაწესებულია. რომ მიმდინარე ანგარიშის წარღგენა უნდა მოსდეს იმ



წმსაქი III, საჯარო შასიანს უაღალლემ//ს 10IIIრ.სრები 165 

შემთსვევაშიც, როდესაც გარკვეული სასით ღაისმება ანგარიშვალღებული 

საწარმოს ლიკვიდაციის საკითხი, ამასთან. გასათეალისწინებელია, რომ 

საწარმოს ლიკეიდაცია შეიძლება სდებოღეს საწარმოს საერთო კრების 

გადაწყვეტილებს თანასმაღ,დ ასე ეი'ქეათ, ნებაყოფლობით. ამ 

შემთსეევაში მიმდისარე ასგარიშში უნდა შევიდეს, სელ მცირე. შემღეგი 

ინფორმაცია: 

ა) როღის ჩატარლღა ის კრება რომელზეც მიღებულ იქნა 

ლიკეიღაციის შესასებ გაღაწყეეტილება, ასევე, ხომ არ იყო ეს 

ერება მოწეეული განმეორებით, იუკი თსაეღაპირეელაღ 

მოწვეული კრება გაღაწყვეტილებაუუჩნარო აღმოჩჩღა ქეორ ემის 

არარსებობის გამო; 

ბ) ხმათა რა რაოღენობა ღაესწრო კრებას, რომელმაც საწარმოს 

ლიკეიღაციის გაღაწყეეტილება მიიღო, 

გ) ხმათა რა რაოღენობით გადაწყღა ლიკვიდაციის საკითსი: 

ღ) რა არგუმენტები ღა მიზეგბები ღასასელდღა ლიკვიდაციის 

სასარგებლოღ; 

ე) რა არგუმენტები ღა მიბეგბებბი დასასელლა ლიკვიღაციის 

საწინააღმღეგოლღ. თუ აქციოსერთა გარკვეულმა ნაწილმა 

ლიკეიღაციის წინააღღეგ მისცა ხმა: ასეეე. როგორ ღა ეის მიერ 

დღასაბუთდა ამ არგუმენტებისა და მიზების უსაფუძელობა თუ 

მიზანშეუწონლობა; 

ე) იმ აქციონერთა ეინაობები, რომლებმაც გაღაწყეიტეს საწარმოს 

ლიკვიღაცია. ამასთას, ისიც უნღა აღინიშსოს, თუკი 

გადაწყვეტილების მიმღები ·' ერთი ან რამღენიმე აქციონერი 

საწარმოს მმართველი ორგანოს წეერია ან თუკი ლიკეიდაციის 

სასარგებლოდ ხმა მისცა იმ პირმა, ვინც ხმის უულებას ფლობღა 

მინდობილობის საფუძეელზე ღა საწარმოს მმართველი ორ; გაწოს 

წევრს წარმოადგენდა; 

გზ) რა ეადღაში უნდა განხორციელდეს ლიკვიღაცია; 

თ) რა პირობებით უნდა განხორციელლეს ლიკეიდაცია: 

ი) რა პირობებით და ვადებში უნდა დღაკმაყოფილღეს საწარმოს 

მიერ გამოშეებული თითოეული კლასის (ჩეეულებრიეი აქციები, 

პრივილეგიური აქციები ობლიგაციები ღა ა. შ)ა ფასიანი 

ქაღალდების მფლობელთა უფლებები, პირველ ყოვლისა. წილის 

მიღებისა და ჟყასიანი ქაღალდების კლასით გათეალისწინებული 

ძირითადი თანხისა ღა სარგებლის მიღების უულებები; 

კ) სომ არ მოსდა სასამართლოში სარჩელის შეტანა ლიკვიდაციის 

გადამწყეეტი კრების მოწვევის. ჩატარებისა ან გადაწყვეტილების 

მიღების პროცედერების ასდა მთლიანად გადაწყეეტილების
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გაბათილების მოთხოენით. თუ ამგვარი სარჩელი არსებობს, მაშინ 

ეხდა აღინიშნოს, თუ ეინ არის მოსარჩელე. საქმის მიმღები 

სასამართლის დასასელება სარჩელის შეტანის თარიღი, 

სასარჩელო მოთსოენის მოკლე შისაარსი ღა შეგებებული 

სარჩელსს შინაარსი თუ ეს უკანასკნელი წარღგენილია 

სასამართლოში. 

11. 3. 4. საკითხი IV: საწარმოს მიერ შერჩეული აუდიტორის შეცვლა 

თე: (1) ფინანსური ანგარიშგებების შესასებ ღასეენის შესადგენაღ 

მოწეველმა, აუდიტორმა (აუდიტურმა ფირმამ) ღასკვენის გაცემაზე უარი 

განაცხადი: (2) აუდიტორმა (აუდიტურმა ფირმამ) აუღიტის ღასრულების 

შემდე საწარმთსთან ურთიერთობა შეწყვიტა პჰირალღი ისიციატივით); (3) 

აუღიტის დასრულებამდე ან მის შემდეგ საწარმომ აუდიტორთან (აუდი- 

ტურ უირმასითაჩ) ურთიერთობა შეწყეიტა; ახ (4) საწარმომ შეიცეალა 

აუდიტორის (აუდიტური ფირმა). მაშინ ამ ფაქტის თაობაზე უნღა მომზაღღეს 

მიიდინარე ანგარიში. რომელშიც უსღა აღისიშსოს: 

ა) თაეად ყაქტის შინაარსი ღა მისი მოსღესის თარიღი; 

ა საწარმოსა და აუდიტორს (აუღიტურ ფირმას) შორის არსებული 

ყსანხმთების საფუძეელი. ხოლო ღასკესის გაცემაზე უარის თქმის 

შემთხეყვაში – მითითება, თუ რომელ ფინანსურ ანგარიშგებასა 

ას საწარმოს საქმიანობის რა ნაწილთან ღაკავშირებით მოსღა 

ღასკენის გაცემისაგას თაეის შეკაეება: 

გ) სე ადგილი ჰქინდა ღამატებითი (საინიციატიეო) აუღიტური 

მემოწმების ჩატარებას, რომლისთვისაც მოწეეულ იქნა სსეა 

აჟდიტორი (აუდიტური ფირმა), მაშინ უნღა აღინიშნოს: თუ ეისი 

ისიციატიეით და რა მიზებით მოსღა საინიციატიცყო აუდიტის 

ჩატარება: საწარმოს საქმიანობის რა ნაწილს შეეხო 

საინიციატიეო აუდიტორული შემოწმება; აუღიტორის დასკენის 

შმისაარსი: ასევე. საინსიციატიეო აუღიტორულ შემოწმებასთან 

დაკავშირებული სსეა მსიშვნელოეანი ფაქტები. თუ აღნიშნული 

ინფორმაციის რომელიმე ჩაწილი უკეე იქნა შეტანილი საწარმოს 

მიერ მასამდე წარდგენილ მიმდღიჩარე ანგარიშში, მაშინ მისი 

განმეორებით გადმოცემა საჭირო აღარაა, რამეთუ აუდიტორის 

(აუდიტური ფირმის) შეცელასთან დაკავშირებით მიმდინარე 

ასტარი!ი შეიძლება შეიცავღეს მხოლოდ მანამდე 

განუსაჯაროებელ არსებით ფაქტებს (მოელენებს). 

11. 3. 5. საკითხი V: სამეთვალყურეო საბჭოს წევრის გადადგომა 

მოიხთსოყება, რომ მიმდინარე ანგარიში უნდა მომგაღდეს იმ



_ნ)აჭი III საჯარ შასიანი. მახალლიბის ინთენი?.ე (37 
–-–- ––_> –_ კ.ტ 

შემთხეევვაშიც, როღესაც ა” გარიშებდლებული საზარმოს საზერეალყურეო 

საბჭოს წევრი: 

- თანამლღებობიღან გადადგება, 

  

– 
- აღარ იქნება არჩეელი საბჭი,ს წკერაა მისი წეერათი ·„ოფზის 

ვაღის გასვლის შემდეჭ. 

თუმცა კი „ანგარიშვალდებული საწარმოების მშიერ მიყლინარე ჯL „გა“ 5- 

იშების შედგენისა ღა წარდგენის ვჭესახეა“ წესშა (მე-0 მეხლი; ქლო53C 

ტულაღ სსეა შემთხევვა არ სახელ დება, მაგრან შემლინარე ასეარიშას 

დანიშნულებისა ღა მასში შესატანი ფაქგებას არსებიი: სასიათის გათ! 

ეალისწინებით, შეგეიქლია აქვე გამავცოთ სამგაივალყურეორო საჭის 

წეერთას ღაკავშირებული ისეთი შემთხვევაც, რომის დღაღგთმაც ან- 

გარიშეალდებული საწარმოს მიერ შესამუმაჟგეაპელი პერირდული, კერ. 

ძოდ, მიმღინარე ანგარიშით უნდა. იქნეს გასაჯაროებული. ასეთია: 

  

- შემთხეევა, როღესაც სამეთვალყერევთ საბჭოს წევრი ეაოამღე 

გაღაირჩეევა. 

გარდა ზემოთ აღხეშნული ფაქტის დღასასელიბისა, მიმღინარე ან- 

გარიშში უსღა შევიღეს ფაქგთან ღაკავშირებული შემღეგი ინფორმაცია. 

ა) იმ “უთანხმოების შინაარსი,» რის გამოც საბჭოს წზწეერი 

თანამღებობიდღან გადადგა. გაღარპეულ იქნა ან წეერად ხელახლა, 

აღარ აირჩა; 

ბ) თუ ამგვარი რამ არსებობს, მაშინ – იმ განცხაღების (წერილი, 

მემორანდუმი ღა სსე) ასლი, რომელშიც საბჭოს წევრმა 

განაცსაღა თავისი უარყოფითი აზრი საწარმოს პოლიტიკასა თუ 

საქმიანობასთან დაკავშირებით რის გამოც ან რობზლის 

შეღეგადაც იგია გადაღგა (გაღარჩეულ იქნა) თანამღებობიდა5; 

გ) თუ საწარმო საჭიროღ მიიჩჩეეს, მაშინ მას შეეძლია საბჭოს 

წეერის განცსაღების თაობაზე თაეისი აზრი წარმოადგინოს, 

11. 3. 6. საკითხი VI: საწარმოს საქმიანობის შეჩერება ან განახლება 

თუ საწარმო თაეის სამეწარმეო საქმიანობას (პროდუქციის წარმოე- 

ბას ან მომსასურების გაწევას, ახღა მათ რეალიზაციას) შეაჩერებს. მაშინ 

მან უნდა მოამზადოს და წარაღგინოს მიმდინარე ანგარიში, რომელშიც 

უნდა შეიტანოს შემდეგი ინფორმაცია: , 

- საქმიანობის შეჩერების შესახებ გაღაწყეეტილების მიღების 

თარილი; 

- საქმიასობის შ; ეჩერების მიზებები (საფუძელები): 

- საქმიანობის შეჩერების ვაღა: 

- საქმიანობის შეჩერების შესასებ საგადასახადო ორგანოში
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წარდგენილი, განცხადებისა და ამ გასცსადების საგაღასასადო ორგანოს 

მხერ რეგისტრაციის მონაცემები, ამასთან, თუ აღნიშნულ. განცსაღებასთან 
დაკავშირებით საგადანასაღო ორგანოს მიერ გამოცემულ იქნა აღმისის- 

არაციული აქტი, მაშის 'ესდა მიეთითოს ამ აქტის რეკეიბიტები (სასე, ნო- 

მერი. გამოცემის თ,არილი). 

ამასთან. თუ საწარმოს საწარმოო ქონება ღაღგესილი წესიი! გაღაყ- 

ყანილ. იქნა, ყონნერეაციის რეყიმზე, მაშინ სასურველია, რომ მიმღინარე 

ანუპრიშმში ამის თაობაბეც იქნეს შეტანილი ისფორმაცია. 

სოლო მას შემდეგ. რაც საწარმოს მიერ სა.ქმიანობა განასლდება, მან 

მიმღისარე ანგარიშით, მისი წარდგენისათვის ღადგენილ ეაღაში, საჯარო 

უხდა გასადოს შემდეგი ინფორმაცია: 

- საქმიანობის განასლების შესასებ გაღაწყვეტილების მიღების 

ისარიღი: 

-- საქმიანობის გასასლების მიზეზები (საფ უძელები); 

-.  საქმიასობის გასასლების თარიღი. 

11. 3. 7. საკითხი VII. საწარმოს ქონებაზე საგაკოტრებო საქმისწარმოების 

გახსნა ან შეწყვეტა 

თე საწარმოს ქონებაზე გაისსნება საგაკოტრებო საქმისწარმოება, მა- 

მიჩ. მიმდინარე ანგარიშში შემდეგი ინფორმაცია უხნღა იქნეს შეტანილი, 

ცხაღია. იმ მოცულობით, რაც ცნობილია ანგარიშის წარღგენის თარილღი- 

საეი: 

- გაკოტრების საქმის განმსილეელი სასამართლოს დასასელება, 

გადაწყვეტილების თარიღი ღა გაკოტრების საქმისწარმოების გასსნის 

რუეხსტი ი,არიღი ღა დრო"; 

- საგაკოტრებო საქმისწარმოების გასსნჩის საფუძეელი (გად- 

ახღდისუუსართბა, ზედაეალიახება): 

- გაკოტრების განცხადების შემტანის ეინაობა. თუ იგი კრედიტო- 

რია. მაშინ მის მიმართ, არსებული ეალღებულების ოდენობა; 

- საწარმოს აქტივებისა და ეალღებულებების შემაჯამებელი მონა- 

ცემები: 
- სასამართლოს მიერ დაჩიმსული (დამტკიცებული) გაკოტრების 

მმართველის ყიჩაობა. თუ იგი საწარმოს ღირექტორი არაა, მაშინ ესდა 

მიეთითოს. რა მიზებითი მოსდა გარეშე პირის მოწვევა გაკოტრების 

მმართველად ღი ეის მიერ იქსა იგი შერჩეული: 

-. სომ არ შემუშავებულა გაკოტრების გეგმა (აქტივების რეალი- 

გაცხხს პროცედურებისა და კრედლიცორითა მოთსოენების ღაკმაყოფილების 

პრინციპების საიხყლიის). რებბილი, „აციის გეგმა ან სსეა ღონისძიება, ანდა 

სთ არაა შესაძლებელი, CM გავოტრების საქმის წარმოება საგაკოტ-
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რებო მორიგებით ღასრულდღეს. 

იმ შემთსვეეაში, თუ საგაკოტრებო საქმისწარმოება შეწყდება. მამის 

მიმღინარე ანგარიშგებას დაექვემდებარება შემდეგი ინფორმაცია: 

- სასამართლოს მიერ საგაკოტრებო საქმისწარმოების შეწყვეტის 

შესასებ მიღებული გადაწყვეტილების თარილი; 

- საგაკოტრებო საქმისწარმოების შეწყვეტის საფუეძელები (მაგ. 

კრეღიტორთა დაკმაყოფილება, მათ შორის, მორიგება, გაკოტრებაუუენარ- 

ობა ან სსე.) 

იმ შემთხეეეაში, თ'ეკი საგაკოტრებო საქმისწარმოება საწარმოს ლიკ- 

ვიღაციას განაპირობებს, ეს უაქტი საწარმოს მსრიღან მიმღინარე აჩნ- 

გარიშგებას ღაექვემღებარება მიმღინარე ანგარიშის წარღგენის ზჩზემოი 

ღასახელებული III საკითხის მიხეღვით. ცხაღია. იმის გაისვალისწისებით). 

რომ მოცემულ შემთხეევაში აღგილი არ აქეს საწარმოს ნებაყოულობიის 

ლიკვიდაციას. 

11. 3. 8. საკითხი VIII: მიმდინარე ანგარიშის წარდგენის სხვა შემთხვევები 

„ანგარიშეალდებული საწარმოების მიერ მიმდინარე ანგარიშების 

შედგენისა ღა წარდგესის შესასებ“ წესის მე-7 მუსლით გათეალის- 

წინებულია სხეა შემთსვეეები, რომლიღან თუნდაც ერთის ღაღგომისას 

ანგარიშვალდებულმა საწარმომ დაწესებულ ეაღაში უნდა შეაღგინოს და 

გაასაჯაროოს მიმდინარე ანგარიშები. ეს შემთხვევებია: 

ს შერწყმა ან ერთობლივი საწარმოს შექმნა: ე.ი.. (ა) როდესაც რე- 

ორგანიზაციის შედეგად ანგარიშვალღებული საწარმო უერთღება სხეა 

საწარმოს ან, პირიქით, როდესაც სსეა საწარმო უერთღება ანგარიშეალ- 

ღებულ საწარმოს. ამდენად, მჩიშვნელობა არ აქეს, თუ რომელი საფირმო 

სასელწოდება ექნება შერწყმის შეღეგაღ შექმსილ საწარმოს: ანგარიშ- 

ეალდებული საწარმოსი, სსეა საწარმოსი თუ. ს-ეელაც, რამე ახალი. მთა- 

ეარია, რომ ორი საწარმოს ქონების ბაზაზე, რომელთაგან ერთი ან- 

გარიშეალდებული საწარმოა, იქმნება ერთი საწარმო; ღა (ბ) როღესაც 

ანგარიშეალღებული საწარმო სსეა ფიზიკურ თუ იურიღიულ ჰირთას ერ- 

თად აფუძსებს ასალ საწარმოს. 

2 უჩვეულო სასის შემოსავლები და ღივიღეჩდები: შემოსავლებისა 

თუ ღივიდენდების „უჩვეულოდ მიჩნევა უხნდა მოხღეს კონკრეტული 

შემთხეევის შეფასების შეღეგად: „უჩვეულო“ შეიძლება იყოს როგორც გა- 

მორჩეულად დილი შემოსავალი ან ღიეიღესღი, ისე – გამორჩეელად 

მცირე. თუმცა, „უჩეეელო“ შემოსავლად შეიძლება მოგვევლინოს შემო- 

საელის სახე, თუკი ის რაიმე განსაკუთრებული არაფულალი სახისაა. 

ამასთან, ყურადღება უნდა გამახეილდეს, რომ მოცემული საკითხი იი" 

ეალიწინებს არა თავად ანგარიშის შემდგენი საწარმოს მიერ გაცემული 

ღიეიდენღების უჩეეულობას, არამედ მის მიერ სხვა საწარმოს ფასიანი
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ქად აღეცე I. ყლოიბის შედეგად ყელ I“ ელი ღიყიღენდებისა. 

3 Iყანიანი ქაღალდების დანაწვერება, რაც ჩიშნაეს საწარმოს მიერ 

გაიმომეუბული, რომელიმე კლასის ფასიანი ქაღალდების საერთო ჩომი- 

სალური, ღხრებულების ფარგლებში თის ფასიანი ქატდალღის ს/იმი- 

სალერი ღირებულების. (Cილობრიეი ფასიანი ქალალდის შემთხვევაში, – 

საღსა. ახევე. შანში, გამოხატული, წილის. პროცენტული, ოდენობის) შემ- 

სცარყენან. ამ. კლანის, ჟასიანი, აღალდების მოლიაჩი, სომინალური ღირე- 

სხუელეიინ ში ეცელელად. 

: -- ლოყანი სუეულშეკრ, ხლ მიყიის დადება ახ დაკარჯვა: სიხრეყელ 

  

    ულ საი: ის ელი ესელიეას 1. ესე; (1 Iრულებად სხყვლეია 

სადინესელსინს  სელიყცვნიულება. მაგრამ, ამას. ტარდღი, მნიშენელოვან 

ყლებად სიხიივლება ისეთი სელმშეყ)რულებან. რომელიც საწარ- 

ო“ საქქსანიაიის განყითარებისა 81) მასმტაბისათეის მეტად სელსაყრე- 

  

ლია. მაუალითალ. მცირე ფასად. შეძენილი მატენტიც მხიშენელოეანსია, 

სუკი იუი საV არ. „როდ ეეციის მოცულობაზე. სარის სისა თუ სახეზე 

ახდენს. გავლენას: ასყვე. ფრენშაიზინგი, შეიძლება, საზღაურს სულაც. არ 

  

სსყალისსინებდეს. მაგრამ საწარმოს შემოსაელების გაზრდის წინაპირო- 

ბად ეი მიხხსეროდეს, და ა.შ. 

8. მსიმესელოყანი ასალი პრიიდუქტი. პროცესი ახ აღმოჩენა: ამგეა- 

    

რად. ანტარიმგებას ყქვემდებარება ისეთი შემთხვევებიც. როდესაც სა- 

ლარი, 
გიწევას, სამუშაოს შესრულებას) დაიწყებს. ას საწარმოს საქმიანობასთან. 

მას მიირინ. პროდუქციის წარმოებასოიან დაკავშირებით მსიშენელოენად 

მეიცელება არსებული ან შემუშავდება ახალი მსიშვნელოეანი პროცესი, 

ანდა საწარმოს მიერ შემუშაყებულ ან შეძესილ იქსება რაიმე 

ს ახალი. მსიშენელოებნი პროდუქციის გამოშეებას (მომსახურების 

  

მნიშენელოყანის, ნასარგებლო მოდელი (მათ შორის, ტექნოლიიგია, ნოუ- 

მაუ). 

ი. მსა. 

მოს სამეთებლყერეო საბჭოს წევრის გაღაღგომა, გადარჩევა ან სელახლა 

არარსეყა ცალკე საკითხალ არის გამოყოუილი. ამდენალღლ მოცემულ 

შემთხვევაში, მჩიშესელოეან ცელილებაღ მმართეელობაში მიიჩნევა სა- 

წარმოს მმართეელ ორგასოსთან დაკავშირებული ყველა სსეა არსებითი 

მოვლენა. როგორიცაა: (ა) დირექტორის თანამღებობიდან” გათავისუ- 

ფყლება მისივე ინიციატივით ან სამეთვალყურეო საბჭოს (კრების) გადაწყ- 

ყე: კიი“: (ბ) ერთპიროვნული დირექტორატის შეცელა დირექტორთა 

საბჭოთა. შესაბამისად, ასალი დირექტორ(ებბის დანიშვნა: (გ) დი- 

რექტორთა საბჭოს გაუქმება ღა ერთხეერიანი ხელმიღვანელობის და- 

იგხეება: (დ) დირექტორატისათეის უფლებამოსილების შეზღუდვის ღაწე- 

სეია. ატრეთსვეე. ეჟლებამოსილებისა ღა პასუხისმგებლობის ასლებურად 

გადანაწილება. თუკი ეს ყოველივე. საღი მოსაზრებიი!. მსიშვნელოვანია 

საწარმოს. მართვისათეის; (ე) სამეთვალყურეო საბჭოს წეერთა რაოდე- 

სელოყანი ცელილება მმართეელობაში: რამდენაღაც საწარ-    
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ნობის შეცელა. 

7. ყასიაჩი ქაღალდების გამოჩხყიღეა ყალდებელებეტის დაყარეის 

  

   
მიტნიის: კერძოდ, ობლიგაციების ვადის განყლახიას ღაკავმირებიის მათი 

  

ძირისაღი თანსის დაყარყა ღა. ამრიცალ, მათი ? წუხნვიდას ამიდეტა. 

   
ლოყანი რალხდღენობის 

რელე 
ო რარლესრბაიი. 

8 დამატებითი ფასიასი ქადალდების. მჩი! 

  

' 

კერიო ახ საჯარი“ი განხყინება: უ “, სეხადარიელი კააიგალის “ა,     

  

ფასიანი ქაღალდების გამთშეყია, წყმისია! მსიენელოე 

ამასის ას. ანეარი იების სსყალსახნრინიის, მნაშვხნელიოია ა”, -- (სრა 

განიავება მოხდა კერძო იუ ხაჯარი“ი მესავაიეიის C 

  

     

ი. მნიშენელოვანი დიყი შრომის კო ქოიემი. რა,, შეიძლება, იე. 

გაფიცეა (ლოკცაეცი ას. პრეცენიითა ზაყემენა  აღმისისცრაცისსაყის 

მუშაობის მეჟეხერებლადღ ი.) მიისსორენსიი. C)(MI. ეთქვათ. ტასჩარდოს ხელ- 

ჟყასი. შეიცეალოს სამუშაო განრიტი. მრომი“)დს გარანტიები აჩ სეა ჩა 

რთოტები. მეიცეალოს მი,ლიანადღდ საწარმოთა სუ სირჟექქტურელი უერიეულის 

ხცჯელმძღებნელობა. მოხდეს ღამატებითი ახ ტანსსვავებელი საწარმოო 

შუნაფრითსხოების გომების გაგარყბა ღა ა.მ. იღ“ სსლ. ცხადია. იმი" 

გათვალისწინებით. რომ ამგვარი ღავა მნხიშეხნელოვანია. 

Iი. პროგრამის შედგენა ყმიტესტის მიერ საკუთარი აქციებიხნ შეძენის 

მისით): 0)უ საწარმო აქცილს. რის მ(ეხიისაოუხნი ს ან პირადი თს იატიჟყი!ს ჟუ IV ' I დღ ციური) 
საწესდებო კამიტალის შემცირების მიზნის აქციების გამოსყხდეაბს დღაგტეგ- 

მაეს, ეს ჩაითელები არსებით მოელესადღ ღა დაექვემდებარება ამ ღ«ინ- 

ისძიების თაობაზე ინფორმაციის გასაჯართებას. ინფორმაცია. სულ. მცირე. 

შეეღეგ მნიშენელოვას ფაქტებს უნდა მოიცავდეს: 

- გამოსყიდვის იჩიციატორის ვინაობა: 

- გამოსასყიდი აქციების კლასი და რაოდენობა; 

- გამოსყიდვის პირთბები (ვადა. ფასი): 

- გამოსყიღვის მიზნები: 

- გამოსყიდვის საფუძეელი. 

I). სსეა ემიტენტის ფასიას ქაღალდებზე სატესდერო შეთავაზება: აე- 

ღეხად, საასგარიშგებოა შემთსეევვა. როდღესაც ანგარიშვალდებული სა- 

წარმო გამოაცსადებს სატენდერო შეთავაზებას სხვა ემიტენტის ფასიან 

ქაღალდებთან დაკავშირებით. ამ შემთსეევაში მიმღინარე ანგარიშში 

უსღა შეეიღეს. სულ მცირე. შემდეგი ინფორმაცია: 

- ის საშუალებები, რომლებითა ამოქვეყრღა სატესღერო შეთ.ა- უალეაე ღე ს გ ქვეყსალ ტეხღდე წ 
ეაბების განცსაღება; 

- სატენღერო შეთავაზებით გათვალისწინებული ფასიანი ქაღალდე- 

ბის კლასი ღა ემიტესტი; 

- სატენღერო შეთავაზების გზით შესასყიდი ფასიასი ქაღალღების 

რაოდენობა;



=> სყასყანს ალალად ას ბაბრის შესახებ“ საქარწეელოს ჰასონის პორეენბარი 
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- სატენდერო შეთავაზების განხორციელების ხერხი: საფუოსღო- 

საბირყო ვაჭრობა თუე არასაბირყო ეაჭრობა; 

- სს ჟასი. რომლითაც ასგარიშეალღებულმა საწარმომ სატენღერო 

ფანიანი ქაღალდების შესყიდვა სურეილი განაცსადა; 

-. რა კლასის ღა რაოდეჩობის ფასიან ქაღალდებს ფლობს ანგარიშ- 

ეალდებელი საწარმო. იმ ემიტესტში„ რომლის ფასიანი ქაღალდების 

სატენდერო შეთავაზებასაც ახორციელებს; 

-. ნსატესღერო შეთაეაზების ეაღდა: 

-- ანგარიშეალდებული საწარმოს სატენდერო შეთაეაზების აგენტის 

რეკვიიცები: 

- საგუხდერო შეთავაბების მიზნები ღა რეკომენდაციები; 

-. ასეეყ. წებისმიერი ცელილება სატენლღერო შეთაეაზების ჰი- 

რობებში ას სატესდერო შეთავაზების გაუქმება; 

12. სხეა არსებითი ფაქტი (მოელენა). რომელიც ასგარიშეალღებული 

საწარმოს. აქციონერებისათვის შესაძლოა მნიშვჩელოეანი აღმოჩსღეს, 

როგორიცაა. მაგალითად: ფასიანი ქაღალდების კოსვერსია ან შერწყმა, 

  

ყული ობიექტური მიბებების გამო ანგარიშვალღებული საწარმოს 

საქმიანთბის შეჩერება ას შემცირება ღა სსვ. 

11. 3. 9. საკითხი IX: ფინანსური ანგარიშგებები და მიმდინარე ანგარიშის 

სხეა დამადასტურებელი დანართები 

სეს მიმდინარე აჩგარიში მოიცაეს სსეა საწარმოს მნიშვნელოვანი 

ოღენიბის წილის (აქტივების) შეძენის ფაქტს (იხ. 11.32 – II საკითსი), მა- 

მის მოხთხოეყბა. რომ მიმღინარე ანგარიშს თან დაერთოს: 

-. ა სსეა საწარმოს აუდიტებული ბოლო წლიური ფინანსური ან- 

გარიმგება. ხოლო თუ შეძენის შედეგად ანგარიშეალღებული საწარმო 

ხღება MI სხეა საწარმოს 50 %-ზე მეტი წილის მფლობელი, მაშინ – ამ 

სხვა საწარმოს ბოლო 2 სამეურნეო წლის აუღიტებული ფინანსური ან- 

გარიეყბუბი: 

-. ამ სხვა საწარმოს მიმღინარე წლის კვარტალური ახ ნასევარ- 

წლიური (იმის. მისეღეით, თუ რა პერიოღია გასული მიმდინარე წლის 

ღაწყებიდას) ფინანსური ასგარიშგება: 

ამასთას. თე მიმდისარე ანგარიშის წარდგენისას არ არსებობს ამ 

მეორე საჯ არმოს აუღიტებული ფისასსური ანგარიშგებები. ასგარიშეალ- 

ღყბულ საწარმოს შეუძლია გამოიყენოს არააუღიტებული ფისანსური ას- 

გარიმგებები. ოღონდ იმის თაობაზე. რომ თანდართული ფინსასსური ახ- 

უგარაშგებები აუღიტებული არაა. ნათლაღ და ცალსახაღ უნდა აღისიშნოს. 

საარი? მიმდინარე ანგარიშის წარდგენიდას 60 ღღის ვადაში შესწორე- 
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ბები უნდა შეიტანოს მიმღინარე ანგარიშში აეღიტებული ფინანსური ან- 

გარიშგებების შესაბამისაღ, 

მიმღინარე ანგარიშს თან უნდა ერთვოდეს, აგრეთვე, შემღეგი დო- 

კუმენტები (მათი არსებობის შემთსევეეაში), რასაც რიგითობის მისეღვითს 

წის უნღა უძღვოდეს მათი ჩამონათვალი: 

ს ზემოთ აღნიშნელ II საკითხთან ღაკავშირებით. როღესაც ან- 

გარიშეალდებულმა საწარმომ შეიძინა (იძენს) ან გაასხვისა (ასხვისებს) 

აქტივებს, რომელთა საბალანსო ღირებულება (ფასი) მისი აქტივების სულ 

მცირე (0 პროცენტის ტოლია (არაძირითაღი საწარმოების ჩათ,ელით)) 

ტოლია, მაშინ მიმღინარე ანგარიშს თან უნღა ღაერთოს ანგარიშის შემ- 

ღგენი საწარმოს ფინანსური ანგარიშგების პრო-ფორმა!”, რაც იმ აქტიეცე- 

ბის შეძენის ან გასსვისების ფაქტს ასახაეს, რომელიც სრულაღ არ იყო 

აღწერილი ანგარიშს თანღართულ რომელიმე სხეა ფინანსურ ანგარიშგე- 

ბაში; 

2 აქციონერთათეის ღირექტორატის ან სამეთვალყურეთ საბჭოს 

მიერ წარდგენილი ანგარიშ(ებ)ის ასლ(ებ)ი; 

პ საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს თანხმობით მიღებული 

გადაწყეეტილება საწარმოს საქმიანობის შეჩერების ან გასასლების თაო- 

ბაზე, საგაღასასადო ორგანოში გაკეთებული შესაბამისი განცსაღება: 

4 პრეს-რელიზები: 

ე. საწარმოს რეორგანიზაციის გეგმები: 

ნ. თუ საწარმო ღაექვემღებარა ლიკეიღაციას ან გაკოტრებას. მაშინ 

– სასამართლოს გადაწყევტილების ასლი საგაკოტრებო საქმისწარმოების 

გასსნის (შეწყვეტის, ლიკეიღატორის (გაკოტრების მმართ'ეელის) 

დანიშვნის (დამტკიცების) შესახებ; 

7. თუ საწარმოს მიერ შერჩეული აუდიტორი (აუღიტური ფირმა) გა- 

ნაცხსაღებს უარს აუდიტზე ან შემდგომში თანამშრომლობაზე, მაშინ – ამ 

განცსაღების ასლი; 

8. თუ საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს წეერი გაღადგება, მაშინ – 

გადადგომის თაობაზე გაკეთებული განცხადების ასლი. 

11. 3. 10. საკითხი X: ხელმოწერები 

მიმდინარე წლიურ ანგარიშს სელს უნდა აწერდეს: 

ა) ასგარიშის წარმღგენი საწარმოს წარმომადგენლობაზე უფლება- 

  

” სტინანსური ანგარიშგების პრიო-ფრორმა“ ჩიმიავს უიჩანსუერი ანგარიშვყბი! იჩეთ 

ყორძმან. როძელშიც ნავარაჟფდექ ან მოხალოდჩელ ყაქტებიე დაყრდნობით აღწყრილიი 

ანგარიშის ჩარმდგყნი საწარშოს საძიმავლო ყინაჩსური მდგომარყიიბა.



გას ან ქაიდაილეიIს ბახრIს მშესასებ“ საყარწეელეოშს კანონს „ყეესტრარი 
  

მონსხლი, «ხრები –. ანუ. იტულისხმება საწარმოს ხელმძღეანელი 

(დარექტორი), სოლო თე საწარმოს ხელმძღვანელობა რამდესიმე 

დხრექცორისაგას მეღგები. მაშინ მათ შორის მხოლოდ ის/ისისი, 

რომელსაც საწარმოს წესდებით წარმომადგენლობის 

ყულებამოსილება გააჩნია: 

სამყიხვალეურერ. საბჭოს.  წყერთა უმრავლენობა. ეი. თუ 

სა არის ა-წეყეერიასი სამეთეაბლყურეთ სააქჭ“ი მყავს. მაშინ 

წლიურ ანგარის. სელს. უნდა აწერდეს 2 წეერი მაისც. თუ 6- 

წეყრიანი, ყაყს, მაშინ – სულ. მცირე, 4 წეყრი; დღა. ა.შ. სუ 

საწარმო, სააქციო. საზიგადოება არაა და მას სამეთვალყურეო 

ი არ გააჩნია. მაშის. ცხადია. ანგარიშს სელს მსოლიოდღ (სას 

    

საწარმოს ხელმძღვანელობა მოაწერს. 

ხელემთ წერების V-ს უნდა ჩაიწერიის ქეემოთ მოცემული ტე)სტი იმის 

განმარტებით. რომ სელმომწერი პირები ადასტურებენ და აცხობიერებენ 

თავიანი, მასუჩისმგებლობას წლიურ ანგარიშში შეტანილი ინფორმაციის 

სისV თარ; 

„მიმდინარე ანგარიშბე ხელმომწერი პირი, „ფასიანი ქაღალდების 

ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-),! მუხლის მე-9 პუნეტის 

მიხედვით, პასუხისმგებელია მასში შეტანილი ინფორმაციის სისწორესა და 

სისრულეზე. ადმინისტრაციული სამართალდარღვევათა კოდექსის 164 

მუხლის მე-4 ნაწილის მიხედვით, მმართველი ორგანოს წევრებს დაეკის- 

რებათ ჯარიმა ანგარიშში არსებითი ინფორმაციის არასწორად ან არას- 

რულად მეტანისათვის.“ 

–“ % “< 

მუხლი 12. ანგარიშვალდებული საწარმოს მმართველი ორგანოს 
წექრებნს მჩერ მათ საკუთრებაში არსებული ამ საწარმოს 
შასიანი ქაღალდების ულობის შესახებ ინშორმაციის ღიაობა 

ანგარიშეალღებული საწარმოს მმართეელი ორგანოს წევრი კო- 
მისიას წარუდგენს ანგარიშს ამ საწარმოს იმ ფასიანი ქაღალდების 
პროცენტული ოდენობის შესახებს რომელთა ბენეფიციარი მესა- 
კუთრეც ის არის. 

თუ ანგარიშეალდებული საწარმოს ფასიანი ქაღალდები ყიდეა- 
გაყიდეის საგანია საფონდო ბირჟაზე, მაშინ ანგარიში წარედგინება 
საფონდო ბირჟასაც. 

კომისიას (საფონდო ბირჟას) წარედგინება აგრეთვე ანგარიში მე-12 
მუხლის პირველი პუნქტით გათვალისწინებული მონაცემების 
ცვლილებათა შესახებ. 

ანგარიშის ფორმა და შინაარსი განისაზღვრება კომისიის წესებით. 

ანგარიში წარდგენილ უნღა იქნეს არა უგვიანეს 10 დლისა იმ



Vაეი III. საჯარო ფასყანი, ადალლესის. ერეენიოეას | ;:§ 

დროიდან, როცა: 

ა) საწარმო გახდა ანგარიშეალდებული; 

ბ) პირი გახდა მმართეელი ორგანოს წეერი. 

2 L ანგარიშეალდღებული საწარმოს მმართეელი ორგანოს წეერთა 
ანტარჩშგების სამრი//7 მ(7თხ/ჟქნები 

კანონის მე-I2 მეხლის საყუძველზე სფქეკიის მიერ დამტეკიცებელ იქსა 

სასგარიმყეალღდებელი საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრის ბენეფი- 

ციურ საკუთრებაში არსებული ფჟახიანი ქაღალდების მენახებ ანცარიშის 

წარდგენის“ წესი. რომლითაც განისაბღერება აღნიშნული ანგარიშის 

შემდგენელ პირთა წრე. ანგარიშის ფორმები დღა შმისაარსი. აგრეთეე. ას- 

გტგარიშთა სფქეკიისადმი წარდგენის ვგაღები ღა პროცეღერები. 

ანგარიშგებისაგან გათავისუფლება: „საანგარიშგებო მოთხორენებისა- 

გახ გათავისუფლების შესახებ“ ჯX; სის იანასმაღ. ანგარიშმგებიისაგან 

თავისუფლდება იმ ანგარიმყალღებული საწარმოს მმარივყველი თორეანოს 

წეერებტი: 

ა) რომლის ფასიან ქაღალდებსაც ჩანაწერით ფლობს არა უმეტეს 20 

მფლობელისა, თუ მისი საკუთარი კაპიტალი 200.000ი ლარმე 

ნაკლები, სოლო სახელმწიფოს წილობრივი მონაწილეობა 23/ %-მე 

ნაკლებია; 

ამ; 114) არ საVს , არმოთა მიმ, არი) ახ: დ არიმ; (MM 50 MM ახ გ აია ()IV-» ”, ლ. ბა მირ- ს. 4 თ ყისუყლე 
ქმეღ; ბს 2005 წლის 31 დეკემბრის ჩათ; ელიი! 

ა) რომლის საქმიანობა შეჩერებულია: 

გა რომლის ქონებამეყც გახსნილია საგაკოტრებო საქმისწარმოება. 

რაც შეეხება ანგარიშეალდებულებას, თაყღაპირეელად. ყურაღღება 

უნღა მიექცეს იმას, რიმ დასახელებ ყელი სასტარიშვალდებული საწარმოს 

მმართეელი ორგანოს წევრის ბენეფიციურ საკუთრებაში არსებული 

ფასიანი ქალალ დების შესახებ ასგარიშის წარდგენის“ მე-პ მუხლის მე-2 

ჰუსქტის თანახმად. ამავე წესის მიზნებისათვის, ტერმინი . #111) ართველი 

ორგანოს წევრი” სიშნაეს ანგარიშეალღებული საწარმოს ყოყელ შემდეგ 

თანამღებობის პირს: 

- დირექტორი; 

- სამეთვალყურეო საბჭოს წეყრი: 

- ის პირი, რომელსაც დირექტორის მიერ მინიჭებელი აქეს გარკ- 

ეეული ხელმძღვანელობითი უფლებამოსილება: 

  

წ დაბ, /ი/,ებულია სუქ4კ- -ის -2იი0ი I 'ლხის 7 ი, სვქისტ ი M#7 დაცტენილუბტით (-.ჩაქართ- 

ფელოჩ. საკანონძდებლო მაცნე M72 (/// ჩა.) –იით წლის I// აგეხნტო. ამიიქმედდი გა- 

მიქ, ყყხნებისითანაყე).



  

17% | სოსოს Iალალლყმაეს ბაირს შესასებ“ საყარყყელოს Iჰან(შნინ ჰოქენბარი 
 !| 

ი. ის პირი, რომელიც დანიშნულია!" ღირექტორად, მაგრამ ასეთად, 

გარკვეულ. მიმებია გამო. ჯერ არ რეგისტრირებულა სასამართლოს 
სამეწარძეო რეესტრში. 

რაც შეეხება ტერმინს „ბენეფიციარი მესაკუთრე“, წესის მე-2 მუსლის 

მემ. მუნქტის თანახმად. ეს ტერმინი კიდევ უურო ზუსტღება, ეიდრე ეს 

განიმარტება კანოსით. და მოიცავს ანგარიშეალდღებული საწარმოს 

მმარხველი თრგასოს იმ წეერსაც. რომელიც, ფლობს რა ამ საწარმოს 

მიერ გამოშვებულ ფასიან ქაღალღებს: 

- უულებამოსილებას ანიჭებს მეორე პირს, რომ როგორც ნომი- 

სალურმა მფლობელმა იმოქმედოს მის სასარგებლოდ; 

-. უულებამოსილია ფასიანი ქაღალღი გაასსეისოს ან გასსვისება 

მთასდინთს სსყა პირის მეშეეობით!, 

-  უყლებამოსილია ფასიანი ქაღალღი ღააგირაოს ან ღაგირავება 

მოასდისიხს სხვა პირის მეშეეობით!; 

-  ეფლებამისილია ფასიანი ქალალღი გაასესსოს ან გასესხება 

მოასდინოს სსეა პირის შეშეეობით!. 

ყოყელივე ზემოთ ი,ქმულის გათეალისწინებით, ანგარიშეალღებელი 

საწარმოს. მმარიეელი ორგანოს ყოველ წეერს ევალება, სფქეკ-ს წა- 

რუდესსოს ამავე საწარმოს მიერ გამოშვებულ ფასიან ქალალდღებზე 

თაყისი ბენეყჟიციური საკუთრების შესასებ საწყისი და განასლებული ან- 

გარიმყები, ამასთას: 

ი სუკი საწარმოს ფასიასი ქაღალღები სავაჭროდ დაშვებულია სა- 

ყონდო ბირჟაზე, მაშინ ანგარიშის ასლი ამ ბირჟაბეც უნღა იქსეს 

წარღდეესნილი: 

-. მმართველი ორგასოს წეერმა ანგარიში უნღა მიაწოდოს თაეად 

ანგარიშვალდებულ საწარმოსაც, რომელმაც. თავის მსრიე, მიწოდებული 

ანგარიშები ჩებისმიერი პირისათვის სელმისაწვღომი უნღა გასაღოს, ანუ 

თვყალსაჩინო, აღგილას უხნღა განათავსოს განცსაღება, რომ მას მიეწოღა 

მმარიყელი ორგანოს წეერის ბეჩეფიციური საკეთრების შესასებ ანგარ- 

იში. სოლო მოთსოვნის მისეღეით, შესაძლებელი უჩღა იყოს აჩგარიშის 

ასლის გაკეთება ან/და აჩგარიშიღან ამონაწერების გაკეთება. 

I2 2 საწყისი ანზარიში 

სფქეკლისადმი საწყისი ანგარიშის წარღგენა უხღა მოხღეს 10 ღღის 

ყაღაში მას შემდეგ. რაც საწარმო გახდება ანგარიშეალღებული ან პირი 

გასდება ასგარიშეალდებული საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრი. იმ 

  

„V რიი9ი/ელი/; არჩწყეუელია – თ, აჩგარიჩვალდებული საწარმო სააქციო /ა- 

სიფადიუყიი არაი დი თ სამუეეალყ,იკრერ საბჭო არ ჰყაჟყ!. რიძმელი/ დირექტორი ს” 

აჯ



  

წაე” III. საჯარო. ყასიანი ქაღალდების მემრენსრებ! ! 177 

შემთსეყვაში, თუკი მმართეელი ორგანოს წეერს ბენეფიციარულ Lა- 

კუთრებაში ფასიანი ქაღალდები არ გააჩნია, მაშინ მის მიერ წარდგენილ 

საწყის ანგარიშში სწორედ ეს ფაქტი უნდა იქჩეს აღნი ნული. 

საწყისი ანტარიშის ფორმა გათეალისწინებულია „ანგარიშეალღებული 

საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრის ბენეყიციერ საკუთრებაში არსე- 

ბელი ფასიანი ქაღალდების შესასებ ანგარიშის წარღგენის“ წესის 

დასარისიი I-იი!. 

საწყის ანგარიშში შეტაჩილ ესდა იქჩეს შემდეგი ისფორმაცია: 

ს იმ საწარმოს საფირმო სახელწოდება რომლის მიერ 

გამოშეებული ფასიანი ქაღალდების ბეჩეფიციური საკუთრების 

შესასებაც მომგაღდა საწყისი ანგარიში; 

2 საწყისი ანგარიშის წარმღგეჩი პირის სახელი. გეარი ღა 

თანამდებობა; 

31 ღაშეებულია თუ არა საფონღო ბირჟაზე სავაჭროლ საწარმოს 

ფასიანი ქაღალღები; 

4 საწყისი ანგარიშის წარღგენის მიზეზი: (ა) საწარმო გახღა 

ანტარიშეალდებული; ან (ბ) ანგარიშის წარმღგენი პირი არჩეულ 

ან ღანიშსულ იქსა საწარმოს მმართეელი ორგანოს წეერად; 

56. ბენეფიციური საკუთრების შესასებ ინჟ'აირმაცია ცხრილის სახიი): 

- ფასიანი ქაღლალღების კლასი; 

- მათი შეძენის თარიღი ღა შეძენის სახე; 

- შენაძენის რაოღენობა; 

- შენაძენი ერთეულის (ერთი ცალი ფასიანი ქაღალღლის) თასი: 

- შენაძენის მთლიანი ფასი; 

- შეძენის შემდგომი როგორც რიცხობრიეი, ისე პროცენტული 

რაოდენობა. 

ნი. თუ ანგარიშის წარმდგენმა პირმა დადო გარიგება ანუ შეიძინა 

ისეთი ერთი ან რამღენიმე წარმოებული უასიასი ქაღალდი 

(ოფციონი, ფიუჩერსი, ვარანტი თუ სსე), რომელიც გარკეეული 

პირობის (ვაღის) შემდეგ ამ პირს ანგარიშეალდებული საწარმოს 

მიერ გამოშვებული ფასიანი ქაღალდ(ებ)ის შეძენის უფლებას 

ანიჭებს, მაშინ საწყის ანგარიშში ცსრილის სახითეე უხღა 

აღინიშნოს ამ წარმოებულ ყასიან ქალალდებთანს ღაკავშირებით 

შემღეგი ინფორმაცია: 

- გარიგების სასე, – ე.ი. რა სასის წარმოებული ფასიანი
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ქაღალდის მყლობელია პირი ღა რა კლასის ფასიანი 
ქაღალდების შეძენის უფლებას ითეალისწისებს წარმოებული 
ფასიანი | აღალდი; 

- გარიგების მეორე მსარე(ებ)ი; 

- გარიგების დადების თარიღი; 

-. ი ფასიანი ქალალღის რაოღენობა, ერთეულისა ღა საერთო 

ყანები რომლის შეძენის უფლება წარმოეშვა პირს 

წარმოებული ფასიანი ქაღალდის შეძენით. 

7 თუ ფასიანი ქაღალდ(ებ)ი თანასაკუთრებაშია, მაშინ ამ «ფასიან 

ქაღალდ(ებ)თან დაკავშირებით ცსრილის სასით უჩნდა აღინიშნოს: 

- კლასი; 

- თანამესაკუთრ(ეებ)ის ეინაობა; 

- თანასაკუთრებაში არსებული ფასიანი ქაღალღების 

რაოდენობა; 

- თანამესაკუთრ(ეებბს მთლიანი წილის «ღენობა ყოველ 
კლასთან მიმართებით): 

- თასასაეუთრების პროცენტული თანაფარდობა ამაეე კლასის 

ფასიან ქაღალლებთან. 

ა საწყისს ანგარიშს უჩნდა ასლღეს იმის დაღასტურება, რომ 

ასგარიშის წარმღგესი პირი აცნობიერებს პასუსისმგებლობას და 

როი აჩგარიშში შეტანილი იჩფორმაცია სწორი ღა სრულია. 

ბ ანგარიშის წარმდგესის სელმოწერა ღა სელმოწერის თარიღი. 

#2. 3. ბანახსლებშლი ანბარიში 

სჟყქეკიისადმი განასლებული ანგარიშის წარღგენა უნღა მოსღეს 10 

ღღის ჟყადაში მას შემდეგ. რაც ანგარიშვალდებული საწარმოს მმართეელი 

ორგანოს. ბენეფიციურ საკუთრებაში აღგილი ექნება რაიმე ცელილებას. 

გასახლებული ასგარიში წარღგენილ უნდა იქნეს იმ შემთსეევაშიც, თუ 

გარკეეჟლი მიზების გამო წარდგენილი არ იყო საწყისი ანგარიში. 

განახლებული ანგარიშის ფორმა გაითეალისწისებულია „ანგარიშეალ- 

დებული საწარმის მმართეელი ორგანოს წეერის ბენეფიციურ საკუთრე- 

ბაში არსებული ჟასიაჩი ქაღალდების შესახებ ანგარიშის წარღგენის“ წე! 

სის ღანარისი 2-იი". 

განახლებულ ანგარიშში შემდეგი იჩფორმაცია შეიტანება:
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იმ საწარმოს საფირმო სასელწოღება, რომლის მიერ გამოშვე- 

ბული ფასიანი ქაღალდების ბეჩეფიციური საკუთრების შესასებაც 

მომზადღა განახლებული ანგარიში; 

განასლებული ანგარიშის წარმდგენი პირის სასელი, გვარი ღა 

თანამღებობა; 

საწყისი ანგარიშის წარღგენის თარიღი; 

ღაშვებულია თუ არა საფონღო ბირჟაზე სავაჭროღ საწარმოს 

ფასიანი ქაღალღები; 

განახლებული ანგარიშის წარღგენის მიზეზი: 

ა) ფასიანი ქაღალდების შეძენა ან გასხვისება ამასთან. 

ცსრილის სასით უსღა ღაკონკრეტლეს შემღეგი მონაცემები: 

- შეძენილ/გასხვისებული ფასიანი ქაღალდების კლასი, 

- შეძენის/გასსვისების თარიღი; 

- შეძენილ/გასსვისებული ფასიანი ქალალდღების რაოდენობა: 

- შეძენილ/გასხვისებული ფასიანი ქაღალდის ერთეულის ფასი; 

- შეძენილ/გასსეისებული ფასიასი ქაღალდების მთლიანი 

ფასი; 

- მოცემული კლასის რა რიცხობრიეი ღა პროცენტული რაო- 

დენობის ფასიან ქაღალღებს ფლობდა ანგარიშის წარმ- 

დგენი პირი განახლებული ანგარიშის წარდგენის მიზების 

(შეძენა ან გასხვისება) ღაღგომამღე; 

- მოცემული კლასის რა რიცხობრივი ღა პროცენტული რაო- 

ღენობის ფასიან ქაღალდებს ფლობს ანგარიშის წარმდგენი 

პირი განასლებული ანგარიშის წარღგეჩის მიგების (შეძენა 

ან გასსვისება) დაღგომის შემღეგ: 

ბ) ფასიანი ქაღალღების შეძესის ან გასხეისების გარიგების 

ღადება. ამასთან. ცსრილის სახით უხღა მიეთითოს: 

- გარიგების სასე (ფიუჩერსი, ოფციონი, ეარანტი. ჩუქების 

დაპირება, მინდობილ საკუთრებაში მიცემა/მიღება და ა.შ.): 

- გარიგების მეორე მსარე(ები); 

- გარიგების ღაღების თარილი; 

- გარიგების ვადა. თუკი ის ვაღიანია: 

- შეძენილ/გასხეისებული ფასიანი ქაღალდების რაოდენობა:
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6. 

ი შემენილ/გასნვისებული ერიი ცალი ფასიანი ქაღალდის 

სასი: 

-. შემესილგასხვისებული ფასიანი ქაღალდების ფასი; 

>) სასნასაკუთ რების წარმოშობა ან შეწყვეტა. ამასთან, ცხრილის 

სახით უნდა აღისიშსოს შემდეგი მოსაცემები: 

- იმ ფასიანი. ქაღალდების კლასი. რომელთან ღაკავგშირე- 

აითაც წარმთიშეა ან შეწყღა თანასაკუთრება; 

- ყოყეელი თანამესაკუთრის ეინაობა; 

- თანამესაკუთრეთა რაოდენობა თანასაკუთრების წარმოშო- 

ბამდე ას შეწყეეტამღე: 
- თანამესაკუთრეთა რარღესობა თანასაკუთრების წარმოშო- 

ბის/შეწყვეტის შემდეგ; 
- თსანსამესაკუთრ(ეებ)ის წილი თანასაკუთრებაში; 

- ანგარიშის წარმდგენი პირისა ღა თანამესაკეთრ(ეებ)ის 

თანასაკუთრებაში არსებული მოცემული კლასის ფასიანი 

ქაღალდების პროცენტული თანაფარდობა ამავე კლასის 

გამოშყებულ ფასიან ქაღალდებთან. 

განახლებულ. აჩგარიშს უსდა ახლღეს იმის დადასტურება, რომ 

ასგარიშის წარმდგენი პირი აცნობიერებს პასუსისმგებლობას და 

რომ ანგარიშში შეტანილი ინფორმაცია სწორი და სრულია. 

აჩგარიშის წარმდგესის ხელმოწერა ღა სელმოწერის თარიღი. 

> # + 

მუხლი 13. ჰონფიდენციალური ინფორმაცია ანგარიშვალდებული 
საწარმოს შესახებ 

ანგარიშვალდებულ საწარმოს შეუძლია არ შეიტანოს კომისიისათვის 

წარდგენილ ანგარიშებში მის მიერ კონფიდენციალურად მიჩნეული 

ინფორმაცია მე-13 მუხლის მე-2 პუნქტის მიხედვით. ამ კანონითა და 

კომისიის წესებით კომისიამ შეიძლება მოითხოვოს ანგარიშვალდე- 

ბული საწარმოს მიერ კონფიდენციალურად მიჩნეული ინფორმაციის 

გახსნა, რომელიც არ იქნება შემოფარგლული ეაჭრობის საიდუმლოე- 

ბებით, სპეციალისტების მიერ საწარმოში ან საწარმოს გარეთ 

მომზადებული სტრატეგიული დანიშნულების ფინანსური ან კომერ- 

ციული ინფორმაციით. 

საწარმო კომისიას ცალკე, კონფიდენციალობის მითითებით წა- 

რუდგენს ანგარიშს, რომელიც ძირითად ანგარიშთან ერთად დამატე- 

ბით მოიცავს კონფიდენციალურ ინფორმაციას. კომისია დაიცავს 

წარდგენილი ინფორმაციის კონფიდენციალობას. კომისია უულე-



თაქი 1II, საჯარო ჟასიაიი, კაღალლების ემ ტეჩტთები I /4/ | 

ბამოსილია სპეციალური ანგარიშის მიღებიდან ერთი კვირის გან- 
მავლობაში წესების შესაბამისად გადაწყვიტოს წარმოდგენილი ინ- 
ფორმაციის კონფიდენციალობის საკითხი. ამასთან, თუ: 

ა) კომისია წესების შესაბამისად ჩათელის, რომ ინფორმაცია არას- 
წორად იყო ამოღებული წარდგენილი ანგარიშიდან, ანგარიშ- 
ვალდებულ საწარმოს, დამატებით ფაქტორებზე დაყრდნობით, 
ეუძლია წერილობითი ფორმით სთხოეოს კომისიას გაღასინჯოს 

თავისი გადაწყვეტილება. ასეთი წერილობითი თხოენის მიღე- 
ბიდან 15 დღის განმავლობაში კომისიამ უნდა გადაამოწმოს 
თავისი ბოლო გადაწყვეტილება. კომისიას გადაწყვეტილების 
გადამოწმება მხოლოდ ერთხელ შეუძლია; 

ბს კომისია მიიღებს საბოლოო გადაწყვეტილებას, რომ ინფორმაცია 
არასწორად იყო ამოღებული წარდგენილი ანგარიშიდან, მაშინ 
ანგარიშვალდებული საწარმო, რომელმაც წარადგინა დოკუმენ- 
ტები, ეალდებულია წარადგინოს შესწორებული დოკუმენტები, 

რომლებშიც ჩართული იქნება ადრე ამოღებული ინფორმაცია. 

თუ წლიური, ნახევარწლიური თუ მიმღინარე ანგარიშის წარღგენი- 

სას ანგარიშეალღებელი საწარმო მიიჩნეეს, როშ ერთი ან რამდენიმე 

საანგარიშგებო საკითხი ისეთი კონფიდენციალურია, რომ მათი გასა- 

ჯაროება საწარმოს ინტერესებს ეწინააღმღეგება. მაშინ საწარმოს 

შეუძლია კონფიდენციალური საკითსები ცალკე გამოყოს ღა სფქეკ-ს წა- 

რუდგინოს ღასურულად, როგორიც კონფიდენციალური აჩგარიში. 

ანგარიში მხოლოდ მაშინ მიიჩნევა კონფიდენციალურად, თუ მასში 

მოცემულია კომერციული საიდუმლოება. 

„ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ საქართევლოს კანონის მიღე- 

ბისას საქართველოს კასონმღებლობა კომერციული საიღუმლოების ღაც- 
ეის მექასიზმებს ერთმნიშენელოენაღ არ ითვალისწიჩებდა. ამიტომაც კა- 

ხონში სპეციალურად იქნა შეტაჩილი მე-13 მუხლი „კონფიღენციალური ის- 

ფორმაცია ანგარიშვალღებული საწარმოს შესასებ“, სოლო თაეაღ ინ- 

ფორმაციი–ს კონფიდენციალურად მიჩნევის პროცელურა კი, კანონის 

თანახმად, სფქეკიის ნორმატიული აქტით უნღა ღაღგენილიყო. მაგრამ ამ 

კანონის მიღებიდან სულ რამდენიმე თეეში, 1999 წლის 25 იესისს. საქარი”- 

ეელოს პარლამენტმა მიიღო საქართველოს ბოგალი აღმინისტრაციული 

კოდექსი, რომელმაც საიდუმლო ინფორმაციათა კატეგორიები გაით,ვალ- 

ისწინა და რომელიც შემდეგში კიდეე უურო დაკონკრეტდა. ამგვარად, 
დღესდღეობით! „უასიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ საქართეელოს კა- 

ნონის მე-13 მუხლით რეგულირებადი საკითხის შინაარსის გასაგებად ჩვეენ 

უნღა ვისელმძღვანელოთ ზოგადი ადმინისტრაციული კოღექსითაც. 

ტერმინი „კომერციული საიღუმლოება" განიმარტება როგორც: „ინ- 

ფორმაცია კომერციული ფასეულობის მქონე გეგმის. უორმულის, პროცე- 

სის, საშუალების თაობაზე ან ნებისმიერი სსვა ინფორმაცია, რომელიც გა- 

მოიყენება საქონლის საწარმოებლად, მოსამზადებლად. გაღასამუშაეე- 

ბლაღ ან მომსასურების გასაწევად, ას/ღა რომელიც წარმოადგენს სიას- 

ლეს ან ტექნიკური შემოქმეღების მნიშენელოვან შედეგს, აგრეთვე სხვა



2 სასას ახალლშას ბაბრყს შესასებ“ საქარწყეელოს ჰასხენყს პჰომენტარი 

სსფარმაცია, რომლის გამეღავნებამ შესაძლოა ზიანი მიაყენოს პირის 

კონკურესტუნარიანობას 

კონფიდენციალური ანგარიშის წარდგენა ანგარიშეალღებულ საწარ- 

მოხ არ ათავისუფლებს. საანგარიშგებო ეალდებულებებისაგან: სსვა ან- 

გარიშები და. საანგარიშგებო საკითსები ღაღგენილ ეაღებსა ღა წესთა 

მახედღყხი უნდა იქსეს გასაჯაროებ ელი, 

კონფიდენციალური ანგარიშის სფქევე-ისაღმი წარღგენისას მისმა 

წარმდგენმა საწარმომ უნდა მიუთითოს, რომ ანგარიში კოჩნფიღენციალუ- 

რია (ყომერციელი საიდუმლოებაა). ამგვარი ანგარიში, ცსადია, არ მიე- 

წოდება ის საყოსღო ბირჟას, რომელზეღაც სავაჭროღ ღაშეებულია სა- 

წარძოს მიერ გამოშვებული ფასიანი ქაღალდები. 

სვქეკ. კონფიღენციალერი ანგარიშის კომერციულ საიღუმლოებად 

მისსეყის. საკითსს განისილაეს კომისიის სსღომაზე ღა ამ ანგარიშის 

მიღებიდან. Iს ღღის ეადაში!" იღებს შემღეგიღდანჩ ერი-ერთ გაღაწყ- 

ვეტილებას: 

ა) საწარმოს მიერ კონფიდენციალურაღ მიჩხეული ასგარიშის 

სომერციულ საიდუმლოებად აღიარების შესასებ თუკი 

ღადასტურდება, რომ ანგარიშში შეტანილი ინყორმაცია მართლაც 

შეესაბამება კომერციული საიღუმლოების კანონმღებლობით 

გასსაზღერულ კრიტერიუმებს; 

ბ) საწარმოს მიერ კონუიღენციალურალღ მიჩნეული ანგარიშის 

საჯარო ინფორმაციად აღიარების შესასებ, თუკი სფქეკ სათანაღო 

ღდასაბეთებით გადაწყეეტს, რომ ისფორმაცია არასწორად იქნა 

მიჩსეული კომერციულ ინფორმაციად. 

თუ სყქეკ კონფიდენციალურად მიჩნეულ ანგარიშს საჯარო ინფორ- 

მაციად აღიარებს, მაშის მასში შეტანილი ინფორმაცია ღაექვემღებარება 

განაჯართებას. რისთეისაც საწარმომ განმეორებით უხსდა წარადგინოს ის 

პერიოდელი ანგარიში (წლიური, ნასევარწლიური თუ მიმდინარე), რომ- 

ლიდაინაც. თაეღაპირველად კონფიღენციალურაღ მიჩნეული ინფორმაცია 

ამოღებულ. იქსა, ოღონდ ამჯერად პერიოღულ ანგარიშში შეტანილ უნდა 

იქნეს განაჯართებას დაქეემდებარებული ისფორმაციაც. 

თუ საწარმო არ ეთანსმება სფქევ-ის გადღაწყეეტილებას ეონფიდეს- 

ციალერად მიჩნეული ასგარიშის საჯარო ისფორმაციაღ აღიარების შეს- 

ახებ. მაშინ მას შეუძლია ამ გაღაწყვეტილების მიღებიდან 15 დღის ეაღაში 

  

იი ს. ცაქართყელიის როვაღი ადმინისტრაციული „კოდექსის 2» მუხლის .პირეული ჩა- 

წილი 

, ს რჩდლიაჩი უღა დადგუჩილია საქარიეელოს მოგადი ადმინისტრაციული კოდყქსის 

2“ ქეჩლიჩ იყ საწილით. ხოლო. კრდექსს. როგორც მოგყიანებით მიღებულ 

#ა,ა/იიჩმდებლო აქე”. ცხადია. გააჩნია ჟმირატესობა „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

მენანყი” ჩაქართყელოს. კანონთან შედარებით, რომლის მე-13 მუხლის მე-2 პუნქტის 

„ყლის ანია, გაჩისამდერებოლდა 7-დდღიანხი ვადა. 
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წერილობით მიმართოს სფქეკ-ს ღა არგუმენტირებეულალღ მოთსხოეოს 

გაღაწყეეტილების გაღასინჯვა. სფუქეკ თავდაპძირეელ გაღაწყვეტილებას 
გაღასინჯაეს ღა საბოლოო გადაწყეეტილებას მიიღებს მოთხოენიღან 15 

ღლის ეაღაში. სფქეკ-ს შეუძლია თაეისი გაღაწყვეტილება მსოლოდ 

ერთხელ გაღასინჯოს. 

თუე საწარმო სფქეე-ის არც საბოლოო გაღაწყეეტილებას ეთანსმება, 

მაშინ მას შეუძლია საბოლოო გადაწყეეტილება სასამართლოში 

გაასაჩივროს. თუმცა, ისიც ღაიშეება, რომ სასამართლოში გასაჩიერღეს 

თაეღაპირველი გაღაწყვეტილებაც, სუქეკიისათეისს თაეღაპირეელი 

გადაწყეეტილების გაღასინჯევისა ღა საბოლოო გადაწყვეტილების მიღების 

მოთსოენის უფლების გამოყენების გარეშე. თუ საწარმო სყქეკ-ის გაღაწყ- 

ქეტილებას სასამართლოში ასაჩივრებს, მაშინ მან ამის თაობაზე ღაუყოე- 

ხებლივ უნღა აცნობოს სფქეკ-ს. 

საქართეელოს კანონმღებლობის შესაბამისაღ, სფქეკ ეალღებულია 

დღაიცეას საწარმოს ინფორმაციის კონფიღესციალობა (კომერციული 

საიდუმლოება), ეიღრე ის გასაჯაროებას არ დაექვემდებარება. 

კომერციული საიღუმლოება მსოლოღ მაშინ შეიძლება გასაჯაროვდეს. 

როღესაც მას აღარ ექნება ის ღირებულება, რის გამოც ინუორმაცია 

კომერციულ საიდუმლოებაღ იქნა მიჩნეული." ამ პირობის ღაღგომის 

შემღეგ სფქეკ მოიწეევს შესაბამის ანგარიშვალდებულ საწარმოს და მისი 

მონაწილეობით განიხილასს კომერციული საიდუმლოების საჯარო 

ინფორმაციაღ მიჩნევის საკითხს. თუ ინფორმაცია საჯაროდ მიიჩხეეა, იგი 

გასაჯაროვღება ღაღგენილი წესით). 

+ # 4 

მუხლი 14. ანგარმშექალდებული საწარმოს შასიანი ქაღალდების 
მნიშვნელოვანი შენაძენის საჯაროობა 

პირი ან პირთა ჯგუფი, კომისიის წესებით დადგენილი ფორმით, 

ფასიანი ქაღალდების მნიშვნელოვანი შენაძენის შესახებ აცნობებს 
კომისიას, ფასიანი ქაღალდების ემიტენტსა და საფონდო ბირჟას, 
სადაც ხდება ამ ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვა. 

2. მნიშვნელოეან შენაძენად ჩაითელება ანგარიშვალდებული საწარმოს 
ხმის უფლების მქონე ფასიანი ქაღალდების 5%-ის ან მეტის 
ბენეფიციარული მესაკუთრეობა, აგრეთვე ასეთი მესაკუთრეობის 
ცვლილება 5%-ით ან მეტით. 

31 მნიშენელოვანი შენაძენის შესახებ შეტყობინება უნდა მოხდეს ამ 
ფაქტის დადგომიდან 15 დღის ვადაში, თუ კომისიის წესებით უფრო 
მოკლე ვადა არ არის დადგენილი. 

4ტ ჯგუფად ჩაითვლებიან პირები, თუ მათ შორის არის შეთანხმება: 

  

”. იხ. საქართველოს ბოგადი ადმინისტრაციული კოდექსის 3/ე შუხლის პირველი 

ნაწილის მე-2 წინდადადუბა.



  

(+ სასას ქაალღეამს ბაბრის შესასებ“ საყართეელოს ჰანოიჩის ჰოეესტარი 

ა) ანგარიშვალდებული საწარმოს საჯარო მიმოქცევაში მყოფი 
ფასიანი ქაღალდების შეძენის, ფლობისა და განკარგვის საერთო 
პოლიტიკის წარმოების შესახებ; 

ბ) ამ ფასიან ქაღალდებთან მიმართებით მესაკუთრის ნებისმიერი 
უფლების, მათ შორის, ხმის უფლების გამოყენების შესახებ. 

5. ასეთი შეთანხმებსს არსებობა ანგარიშეალდებული საწარმოს 
მმართველი ორგანოს წევრებს შორის იგულისხმება წერილობითი 
დადასტურების გარეშეც. 

ნ ჯგუფი კომისიის წინაშე პასუსისმგებელია შეასრულოს ამ კანონითა 
და კომისიის წესებით დადგენილი ვალდებულებანი. 

7 თუ ეომისია ან საფონდო ბირჟა აღმოაჩენს რომ პირმა არ 
შეატყობინა კომისიას, ემიტენტს ან შესაბამის საფონდო ბირჟას 

მსიშვნელოეანი შენაძენის შესახებ, მაშინ პარტნიორთა უახლოეს 
კრებაზე ის კარგაეს შესაბამისი ფასიანი ქაღალდების ხმის უფლებას. 

სყანიასი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ საქართეელოს კანონის მე-14 

მუხლის საჟუმველზე, სფქეკ-ის მიერ მიღებულ იქნა „ანგარიშეალღებული 

საწარმოს ფასიანი ქაღალდების მნიშენელოვანი შენაძენის ღა მისი 

ცელილებების საჯაროობის შესახებ“ წესი," რომელიც განსაბღერაეს 

ანგარიძეალღებეუელი საწარმის თფუასიახი ქაღალღების მნიშენელოვან 

მენაძენთა და მათ ცელილებაფა საჯაროობისაღმი მოთსოენებს, ასეეე 

აღგენს ამტეარ შესაძენთა შესასებ შესაღგენი შეტყობინებების ფორმასა 

ღა შიჩაარსს, შეტყობისებათა გავრცელების ეაღებსა და პროცედურას. 

შემუყობიენებლები: გასნსსევაეებბით ანგარიშეალღებული საწარმოს 

მმართველი. ორგანოს წეერთა მიერ წარსაღგენი ანგარიშებისაგან, 

რომელითაც. ცხადია. მსოლოდ საწარმოს მმართეელი ორგანოს წეერები 

წარადგენენ და რომელიც მოიცავს ინფორმაციას მათ ბენეფიციურ 

საკყუსრებაში არსებული ამავე ანგარიშვალღებული საწარმოს მიერ 

გამოშვებული სებისმიერი კლასის ფასიანი ქაღალღების თაობაზე, 

მნიმენელოეაბნი შენაძენის შესასებ შეტყობინების წარდგენა ევალება 

ნებისმიერ პირს, რომელიც ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ 

გამოშვებულ ფასიან ქაღალდებს ბენეფიციურ საკუთრებაში მიიღებს ან 

მას ისინი მინდობილობით გადაეცემა. რაც მთავარია, ამ უკანასკნელ 

შემთხეევაში საუბარია ანტარიშეალდებული საწარმოს მიერ გამოშვებულ 

ჩებისმიერი კლასის ჟყასიან ქაღალდებზე, არამედ მსოლოდ ისეთ ფასიან 

ქაღალდებზე. რომლებიც სმის უყლებას იძლეეა – ე.ი. ჩვეულებრივ 

აქციები. რომლებიც მოიცავს საწარმოს საერთო კრებაზე ღასწრებისა ღა 

სმის. მიცემის უფლებებს. შესაბამისაღ, გასაჯაროებას ექვემდებარება 

ირის მიერ აქციათა შეძენა სწორედ სმის ფლობის. 

გადაწყვეტილებაუსარიანობის საკითსის წინდაწინ განსაზღვრულობის 

მისი“. 

  

' ; " ; #9 
„” საასახყლემბული წესი დამტციცებულიი სუქე,)-ის 2ი0/ წრი/! /9 მარტის M 

დაღოენილუიით /.საქარიყელოი საკანიიჩმტდებლიო რმაცხე“ MV-.26 (/I! ჩაწ-, 200/ წლის 22 

მაშ, ამოქრდლ გიმოქყეყხებისთანავე/.



წIამი III. საჯარო. ფჟასიანი. ქაღალლების ემირეირები | (8: 

თუ ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ გამოშვებული ჩვეულებრივი 
აქციების მნიშვნელოვანი რაოღენობით შემძენი პირი (პირთა ჯგუფის 

წეერი) ამაეღროულად საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრია. მაშინ 
იგი ვალდებულია წარადგინოს ანგარიშეალღებული საწარმოს მმარი»- 

ველი ორგანოს წეერის ბენეფიციურ საკუთრებაში არსებული ფასიანი 

ქაღალღების შესასებ ანგარიშიც, კანონის მე-I2 მუხლისა ღა სფქეკ-ის 2000 
წლის 7 აგეისტოს M7 ღაღგენილებით ღამტკვიცებული „,ანგარიშვალლღე- 
ბული საწარმოს მმართეელი ორგანოს წევრის ბენეფიციურ საკუთრებაში 
არსებული ფასიანი ქაღალღების შესახებ ანგარიშის წარღგენის წესის“ 
შესაბამისად. 

შესაბყობინებელი შემისხვეეებ: ფასიანი ქაღალღების შესასებ 
კანონმდებლობის თანასმაღ, გასაჯაროებას ექეემდებარება შემდეგი 
შემთხეევები: 

ა) თუ შეძენილ იქნა ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ 
გამოშვებული ჩვეულებრივი აქციების 5 პროცენტი ან მეტი. ეს 
პირობა ღადგება მაშინაც, როღესაც პირს გააჩნია. ვთქვათ, 

აქციათა 4,9 პროცენტი და შემდეგ შეიძენს 0,1 პროცენტს ან მეტს: 

ბ) თუ მოხდა 2-პროცენტიანი ცვლილება ადრე გაცხადებულ პაკეტში. 
ანუ, თუ, ეი'ქვათ, აქციათა 2ი პროცენტის მულობელი პირი 
გაასსეისებს ან ღამატებით შეიძენს აქციათა 5 პროცენტს. 

ამასთან, შეძენაღ მიიჩნევა ანგარიშვალღებული საწარმოს სმის 
უფლების მქონე ფასიანი ქაღალღების მიღება: 

- ბენეფიციურ საკუთრებაში: ნასყიღობის (მათ შორის, სატენდერო 

შეთავაზებისა ღა მსსეილი პაკეტის ნასყიდობის გზით), ჩუქების, გაცელის. 
მემკვიღრეობის თუ სხეა გარიგების შეღეგად 

- კონეერსიის შედეგად, როდესაც ერთი კლასის (კონეერსიული) 

ფასიანი ქაღალდები გარღაიქმნება ხმის უფლების მქონე ფასიან 

ქაღალდებად (ჩეეულებრიე აქციად); 
- იმ მინდობილობის (რწმუნების) საფუძეელზე. რომლის მიმღებს მი- 

სი გამცემის სასელით ანგარიშეალღებული საწარმოს აქციონერთა საერ- 

თო კრებაბე დასწრების ან/და ხმის მიცემის უფლება ეძლევა. ამ 

შემთსვევაშიც, როგორც ესეღავთ, საუბარია ხმის უფლების გაღაცემა- 

მიღებაზე ღა არა ფასიან ქაღალდზე საკუთრების უფლებაზე, რადგან 

საჯარო ინტერესს სწორეღ სმის უფლება და გადაწყეეტილებაუნარიანობა 

წარმოადგენს. 

გარდა ამისა, შეძენაღ მიიჩნევა ის შემთხვევაც, როდესაც შემძენ 

მსარედ ერთდროულად რამდენიმე პირი („პირთა ჯგუფი“) გეეელინება, 
რომლებიც წერილობით ან ბეპირად შეთანხმებულნი არიან ანგარიშვალ- 
ღებული საწარმოს ხმის უულების მქონე ფასიანი ქაღალდების შეძენის. 
ფლობისა და განკარგეის საერთო პოლიტიკის წარმოების, ან მესაკუთრის 
ნებისმიერი სსვა უფლების (მათ შორის, ხმის უფლების) ურთიერთკოორ- 

  

“” ის. „ანგარიშვალდებული საწარმოს ჟასიანი ქაღალდების მხიშენელოყანი შენაძენის 
და მიჩი ცელილებების საჯაროობის შყსახებ“ წყსის მჟე-? ძუხლის მე-3 პუნქცი.



ეა: სასას აღალლმიმს ბიხრყმს შესასბტ"' საარწემელოს ჰანონიის ჰომესბარი 
  
დინსრუბულიდ გამოყენების შესახებ. ამასთან, ასეთი შეთანსმების არსე- 
აფბა, ანგარიშვალდებული საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრებს შო- 

რის Vერილობითი დაღასტურების გარეშეც იგულისხმება,“ თუმცა, 

ცხადია, რამდენიმე წეერის ამგვარი შეითანსმებელობა, ასე ეთქვათ, 

სუცხლოდ და ფაქტობრივად” მსოლოდ მაშინ შეიძლება ჩაითვალოს, 
როდესაც ისინი სმის უფლებას შეთანხმებულად, მათთეის საერიVოი- 
სასარჯყალო მიზნების შესაბამისად იყენებენ. ამის გათეალისწინებიის, წე- 
სის თანასმაღ. პირთა ჯგუფის ყოველი წევრი შეტყობინების ფორმას ინ- 
ღხყიდუაბლურად ავსებს ღა წარადგესს. 

შეი! მყნყების აღრესატი შეტყობინება შენაძეჩის შესახებ წარღგე- 

ჩილ. უნდა იქსეს: სფქეკ-ის. ემიტენტისა ღა იმ საფონდო ბირჟისაღმი, 

რომელზედაც შესაბამისი ფასიანი ქაღალღები საეაჭროღაა ღაშვებული 

(სუწდაც ეაჭრთბა შეჩერებული იყოს). ეიჩაიღან შეტყობინებაში შეტახილი 

მონაცემები საჯარო ისფორმაციაა, ამღენაღდ ამ პირებმა შეტყობინება 

ნებისმიერი დაინტერესებული პირისათვის სელმისაწეღომი უნღა 

  

ხნ. ე.ი, შესაძლებელი უხღა გასაღონ შეტყობინების ასლის მიღება 

ღა შეგყობინდებიდან ამონაწერების გაკეთება. 

შერ ბ სების შ'სრმა: შეტყობინების ფორმა გათვალისწინებულია 

სანტარიშეალდებული საწარმოს ფასიანი ქაღალდების მნწიშენელოვანი 

შენაენის და მისი ცვლილებების საჯაროობის შესასებ“ წესის ღანართით. 

მნჩიშენელოეაბნი შესაძენი შესასებ შეტყობინებაში შემდეგი 

სხყორმაცია უჩნდა იქიეს შეტანილი; 

ა ი აჩნგარიშმყალდებული საწარმოს საუირმო სახელწოდება, 

რომლის მიერ გამოშეებული ხმის უულების მქონე ფასიანი 

ჟადალდების მჩიშვსელოვანი რაოდენობით) შეძენაც მოხდა; 

ბ შემტყობისებლის სახელი ღა გეარი ან ღასახელება. თუკი იგი 

იურიდიული „პირია; 

“
 იმის აღჩიმყსა. შემტყობინებელი მოცემული ანგარიშვალდებული 

საწარმოს მმართველი ორგანოს წეერია თუ – არა; 

4. (ყოყრობინების წარდგენის მიჩერჩთ 

ა) ფაჩიაჩი ქაღალდების შეძენა ან გასხვისება; 

ბ) ჩმის უუყულების შეძენა ან გადაცემა (უნლა აღინიშნოს 

ბენეჟიციარ მესაკუთრეთა სასელები); 

დაწყებულია თუ არა საჟონღო ბირჟაზე სავაჭროდ საწარმოს 

'"
 

ჟასნიანი ქაღალღლები; 

ხხ შყემეყობიჩებელმა ჟასიანი ქაღალდები მნიშყენელოვანი რაოდენო- 

  

ი» მ ყე. 49/-? ძეჩლის ძირყვლი „უნქტი- 

ი ინ იქვე. 4ყ-+4 შილი“
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ბით ჰპირალად თუ პირთა ჯგუუთან ერთალ შეიძინა (ამ 

შემთსვევაში საუბარია არა მხსოლოღ თანასაკუთრებაზე, არამედ 

იმ შეთანსმებაზეც, რომლის მისეღეით პირთა ჯგუჟი სმის 

უფლებათა ურთიერთკოორღინირებულაღ გამოყეჩებას აპირებს. 

ამასთან, თუ შეძესა მოსღა პირთა ჯგუყის მიერ, მაშინ უხნღა 

აღინიშნოს მისი თითოეული წევრის სასელი); 

7 წარდგენა სღება პირველი შეგყობინების თუ შეტყობინება პირის 

მიერ აღრეც წარღგენილა. ამასთან, თუ შეტყობინების წარღგენა 

ხღება პირეელაღ, მაში” ცსრილის სასით უნდა აღიწეროს 

შეტყობინების წარღგენამდე ჩეეულებრიეი აქციების თითოეულ 

გასხეისების ფაქტთან დაკავშირებით. გასსეისების თარიღი; სახე; 

გასხვისებამდელი ღა გასხეისების შემდგიმი პროცენტული რაო- 

ღენობა ამავე კლასის ფასიანი ქაღალღების მთლიან რაოღენო- 

ბასთან მიმართებით; 

ჭ მონაცემები შეძენისა და შეჩაძენის შესახებ. რაც ცხრილის სახით 

უნდა ჩამოყალიბდეს, ყქრძოდ 

- შეძენის სახე: ნასყიღობა, ჩუქება. მემკეიღრეობა. გაცელა, 

კონვერსია, ხმის უფლების მიღება მინდობილობით! ან პირთა 

ჯგუფთან შეთასხმების ღაღდება: 

- შეძენის ისარიღი: 

- პჰირაღ მულობელობამში შეჩაძენის პროცესგული რაოღენობა 

/ეეულებრივი აქციების მთლიან რაოღენობასთან მიმარი)ე- 

ბით: შეძენამდელი ღა შეძენის შემდგომი რაოღდესობების 

აღნიშენით!; 

- პირთა ჯგუუთან ერისაღ შეხაძენის მთლიაჩსი პროცენტული 

რაოდენობა ჩვეულებრივი აქციების მთლიაჩ რაოდენობასთან 

მიმართებით: შეძენამდელი და შეძენის შემღგომი რაოდე- 

ნობების აღნიშენით. 

მზ დაღასტურება, რომ შემტყობინებელი აცნობიერებს პასუსისმგებ- 

ლობას და რომ შეტყობინებაში შეტანილი ინყორმაცია სწორი ღა 

სრულია, 

10. შემგყობიხებლის ხელმოწერა ღა ხელმოწერის თარიღი. 

შეტყობინების ვადა:როგორც წესი, შეტყობისების წარღგენა უნდა 

მოსდეს შეძენის ფაქტის დადგომიდან 15 ღღის ეადაში. შეძენის ფაქტი კი 

დამღგარად ჩაითვლება მისი ფასიანი ქაღალღების რეესტრში რეგისტრა- 

ციის მომდენტიდან. იგივე ეაღა მოქმედებს, როდესაც ჰირი (პირთა ჯგუფი) 

შეიძენს იმ საწარმოს ჩვეულებრიე აქციებს. რომელიც შეძენის მომენტში 

ანგარიშეალდებულ საწარმოდ არ მიიჩსეეა, მაგრამ რომელიც შემდგომ



" აგა 1 ანის ქადალლებშს ბახრყწს შესასებ"“ საქარწეელოს ჰძანონის Iოეესტარი 7) 

გახდება ანგარიშეალდებული საწარმო – ამ შემთსეეეაში მჩიშენელოვანი 

შენაძენის შესასებ შეტყობინება წარდგენილ უწდღა იქნეს საწარმოს ან- 

გარიშეაბლდებულიად გასდომიდას I15 დღის ვაღაში. 

ამ ჩოგადი 15-ღღიანი ეადიდან გამონაელისებია შემღეგი შემთხვევები: 

ა), როდესაც საერთო, კრების ჩატარების თარიღი შეძენიდან ამ 15- 

დღიანი ვაღის გასელამდე პერიოდში მოყვება; ამ შემთსვეევაში 

მეტყობინების წარდგენა უნდა მოსღეს დაუყოესებლიე, შეძენიდან 

არა. უგვიაჩეს მეორე დღისა. ამავე ვალაში უნდა მოსღეს 

მეტყობინების წარდგენა იმ შემთსეეეაში, როდესაც პირი (პირთა 

ჯგუფი) შეიძენს იმ საწარმოს ჩეეულებრიე აქციებს, რომელიც 

შეძენის ლუროს ანგარიშეალღებულ საწარმოღ არ მიიჩნევა, 

მატრასი რომელიც შემდგომ გასღება ასეთად ღა რომელსაც 

აქციონერთა საერთო კრების ჩატარების თარილი 15-დღიანი 

ეაღის გასელამდე აქვს გამოცსაღებული.!) 

ა როღესაც გამოცსაღღდება სატენდერო შეთაეაბება შესაბამისი 

საწარმოს მიერ გამოშვებული ნებისმიერი კლასის ფასიან 

ქაღალდებთახ ღაკაეშირებით. ამ შემთხვევაში შეტყობინების 

წარდგენა უხღა მოსდეს: 

-. სატენლღერო შეთაეაზებს გამოცსადებიდან არა უგეიანეს 

მეორე დღისა: 

-. სუ შემძენი პირი (პირთა ჯგუუი) თაეაღ არის სატენდერო 

შემთავაზებელი, მაშინ - ღდაუყოვნებლიე სატენღერო 

შეთავაზების გამოცსაღებასთან ერთად; 

ი-. თუ სატენდერო მეთაეაზება ანგარიშეალღებული საწარმოს 

მიყრ გამოშეებულ ჩეეულებრიგ აქციებთან ღაკავშირებით 

გამოცხადღა და პირმა (პირთა ჯგუფმა) ამგეარი აქციები 

შეიძისა მსიშენელოეანი რაოღენობით,'“ მაშინ – შეძენიდან 

არა უგვიანეს მეორე ღღისა.'7 

შყიერ ბინებლობის შედეგები: თუ გამოაშეარავდა, რომ პირმა შეტ- 

ყობინების შესახებ ღაღგენილი მოთსხსოვსა დაარღეია, კანონის მე-14 მუხ- 

ლის მე-7 პუნქტის თანახმაღ, იგი მომღეენო საერთო კრებაზე შესაბამისი 

  

“ იყე. ყი. #უხლიჩ ძე-2 „7ჟსეტი. · , · 

ა იეეე. ყი. მუხლის მე-3 ქტი. თუმა. აღსანიშნავია, რომ უმჯობენი იყხება. თუ 

შყვყრბიჩყიის უნ შემოიჩყვვა დაუკავშირდება არა სავრთო ჰრების ჩატარების თარიღს, 
არყდ ,/რებარე მონაწილეობის სააღრიცხვო დღეს. 

V. იჩ. იყე. მე-3 შუხლიჩ მყ-3 «ეჩეტის „ა“ ქვეპუნეტი- 

“– “ეე” ქეექჰეჩეტი- · , _ 

ლი ჟი შინ. მყლიბელიობაში (მინდობილობაში) აღმოჩხდა ჩეყულებრიყ აქციათა 3 

„პარი ყეყნფი ახ ეტი. ანდა ადრე მშეხაძვიი შეიცვალა 3 პროცენტიირ, აი მეტით. 
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აქციების სმის უულებას კარგაეს, თუმცა მას უნარჩუსღება ·ეფლება, დაეს- 

წროს კრებას. გამოაშკარავება კი უნდა მოსდეს ღაღგენილი წესით: სა- 

ფონდო ბირჟის ან სოქეკ-ის მიერ, თუნღაც სსეა დაინტერესებული ჰირის 

შუამდგომლობის შეღეგაღ; ამასთან, გარღა იმ შემთსეევისა, როღესაც 

პირი საერთო კრებაზე სმის უფლების ღათმობის კანონიერებას სადაეოდღ 

არ მიიჩნევს, აღნიშნული ფაქტის ოფიციალურად გამოაშკარავება უნდა 

მოსდეს სუქეკ-ის აღმინისტრაციული წარმოების ას სასამართლოს სამო- 

ქალაქო საქმისწარმოების გგით. 

შეტყობინების ქილღლღებულებწისაგან გაძსავისუფლება: „სააჩგარიშგებო 

მოთხოენებისაგან გათავისუფლების” შესასებ წესის თანახმაღ. 

შეტყობინების ვალდებულებისაგან თავისუფლდება იმ ანგარიშევალღებული 

საწარმოს ფასიანი ქაღალდების მფლიიბელი: 

ა) რომლის ფასიან ქაღალდებსაც ჩანაწერით ფლობს არა უმეტეს 350 

მფლობელისა, თუ მისი საკუთარი კაპიტალი 200.000 ლარზე ნაკ– 

ლები, ხოლო სახელმწიფოს წილობრივი მონაწილეობა 41 %-მე 

ნაკლებია; 

ამგეარ საწარმოთა უასიახნი ქაღალღების მულობელების მიმართ 

ანგარიშგებისაგან გათავისუფლება მოქმეღებს 20ი5 წლის 3) დეკემბრის 

ჩათელით. 

ბ) რომლის საქმიანობა შეჩერებულია: 

გ) რომლის ქონებამეც გახსნილია საგაკოტრებო საქმისწარმოება. 

“ % 4 

მუხლი 15. სატენდერო შეთავაზება 

I პირს, რომელიც აპირებს ანგარიშვალდებული საწარმოს ფასიანი 
ქაღალდების შეძენსს იმ რაოდენობით, რომელმაც შეიძლება 

გამოიწვიოს კონტროლი საწარმოზე, ეს შეუძლია ააკეთოს 
სატენდერო შეთავაზების საშუალებით, რაც ნიშნავს გა სხადების 
გაკეთებასს საწარმოს ფასიანი ქაღალდების სწრაფ შეძენაზე 
კონტროლის მოპოვების მიზნით, თუ კომისიის წესებით სხეა რამ არ 

არის განსაზღვრული. 

2 შემთავაზებელი პირისათვის აკრძალულია სატენდერო შეთაეაზება 
ნებისმიერი კლასის საჯარო ფასიან ქაღალდებზე, თუ ამის შემდეგ ეს 

პირი გახდება ამ კლასის ფასიანი ქაღალდების 10%-ზე მეტის 
ბენეფიციარი მესაკუთრე, გარდა იმ შემთხეეევებისა, როცა: 

ა) შეთაეაზების ასლების ან თხოენის პირველ გამოქვეყნებამდე, ან 
ფასიანი ქაღალდების მფლობელთათვის მათ გაგზავნამდე ალ- 

  

“ იხ, „ახნხგარიმყალდებული საწარმოს ჟახნიარი ქადღაღდჟიი/ წნიმყესელოჟანი მე ენი 
და. შიჩი ცელილყიების საჯაროთბის შესახებ" წვჩის შე მუხლის. 9Mყ-2 “უხქცის ე 

ეყეპუნქტი.



LC ა: L ყასყან! შალალლდების. ბასრIს შესასებ“ საქარმმეეელოს ძჰანონის ჰომენტბარი 
LI“;   

ნიშნული პირი კომისიას წარუდგენს განცხადებას კომისიის წე-, 
სებით მოთხოვნილი ფორმითა და ინფორმაციით; 

ბ) ეს პირი გამოაქეეყნებს ინფორმაციას სატენდერო შეთავაზების 
შესახებ გაზეთში, კომისიის წესების მიხედვით. აშშ 

3. ნებისმიერი წინადადება ან რეკომენდაცია ფასიანი ქაღალდების 
მულობელთათვის სატენდერო შეთავაზების უარყოფის ან თანხმობის 
შესახებ, აგრეთვე სატენდერო მიწეევა უნდა გაკეთდეს კომისიის 
წესების მიხედვით. 

ჭი სატენდერო შეთავაზების პირობები და შემთავაზებლის მიერ 
მიწოდებული ინფორმაცია ერთნაირი უნდა იყოს სათანადო ფასიანი 
ქაღალდების ყველა მესაკუთრისათეის. 

5. ფასიანი ქაღალდების მფლობელს, რომელიც დათანხმდა შეთავაზების 
პირობებს გაცხადებული შეთაეაზების პერიოდში უფლება აქვს 
გააუქმოს თავისი თანხმობა შეთავაზების პირეელად გამოქვეყნების 
ან/და მასში შესწორების შეტანის შემდეგ ნებისმიერ დროს, თუ ეს 
სხეაგეარად არ არის აღნიშნული კომისიის წესებში. 

ნ თუ შემთავაზებელი მიიღებს უფრო მეტი ფასიანი ქაღალდის გაყიდვის 
თანხმობას, ეიდრე ეს აღნიშნული იყო სატენდერო შეთავაზებაში, იგი 
შეიძეს ფასიან ქაღალდებს პროპორციული გადანაწილების 
საფუძველზე ეს მოთხოენა ეხება აგრეთვე იმ თანხმობებსაც, 
რომლებიც მიღებულია ფასიანი ქაღალდების მფლობელთათვი 
შეთავაზებული თანხის გაზრდის თაობაზე გაკეთებული განცხადების 
პირეელად გამოქეეყნების შემდეგ, ამ კანონის მე-15 მუხლის მე-7 
პუნქტის მიხედვით. 

7 თუ პირი ცელის სატენდერო შეთავაზების პირობებს შეთავაზების 
დამთაერებამდე და ფასიანი ქაღალდების მულობელებს სთავაზობს 
გაზრდილ თანხას, იგი მოეალეა ეს თანხა გადაუხადოს ყოველ 
მფლობელს რომელმაც თანხმობა განაცხადა სატენდერო 
შეთავაზების პირობებზე, მიუხედავად იმისა, მოხდა თუ არა ეს 

ცვლილების გამოქვეყნებამდე თუ გამოქვეყნების შემდეგ. 
ზ. სატენდერო შეთავაზების პერიოდში შემთავაზებელს ან მასთან 

დაკავმირებულ პირს არ შეუძლია: 

ა) სატენდერო შეთავაზების გარდა, სხეა ნებისმიერი გზით 
შეიძინო, ან საწარმოოს მოლაპარაკება სატენდერო 
შეთავაზებამი განხილული ფასიანი ქაღალდების ან ისეთი 
ფასიანი ქაღალდების შესახებ, რომლებიც შეიძლება 
უკეონვერტირებულ იქნეს შეთავაზებში განხილულ ფასიან 
ქაღალდებში; 

ბა გაყიდოს სატენდერო შეთავაზებაში აღნიშნული ემიტენტის 
ფასიანი ქაღალდები. 

9. კომისიის წესებით შეიძლება დადგენილ იქნეს სხეა მოთხოენებიც 
სატენდერო შეთავაზებათა მომზადების, განხორციელების, 
შემთავაზებელთა ქმედების, შემთაეაზებლისათვის ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორის მიერ სამიზნე საწარმოს ფასიანი 
ქაღალდების მფლობელებისათვის ინფორმაციის მიწოდების შესახებ. 

  

ვინაიდან სატენდერო შეთავაზება არის „არასაბირჟო გარიგების“ 

ერი-ერიი სახე. რომლის დეტალური განმარტება და რეგულირდება 

ხდება სჟქე,-ის 2002 წლის 2 ღეკემბრის I#25 დადგენილებით ღამტკიცე- 

ბული წესით „საჯარო ფასიანი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების 

შესახებ“, ამდესაღ ჩეენ სატენღერო შეთავაზების საკითსის განსილეას



წიაეი III. საჯარო ყისიაიი. ქაღალლეგყს ემმრენტებ | /9/ 

გთავაბობთ ქეემოთ, კანონის IV თავის (მე-18 ღა მე-I9 მუხლების) კომეს- 

ტირებისას. 

> # < ა 

მუხლი 16, ანგარიშვალდებული საწარმოს მმართველი ორგანოს 
წექრთა პასუხისმგებლობა ' 

ს) ანგარიშეალდებული საწარმოს მმართველი ორგანოს წეერები 
თაეიანთი უფლება-მოვალეობების განხორციელებისას უნდა: 

ა) მოქმედებდნენ კეთილსინდისიერად; 

ბ) ზრუნაედნენ ისე, როგორც ზრუნაეს ანალოგიურ თანამდებობაზე 
და ანალოგიურ პირობებში მყოფი ჩვეულებრივი, საღად 
მოაზროვნე პირი; 

გ) მოქმედებდნენ იმ რწმენით, რომ მათი ეს მოქმედება ყველაზე 
უყეთესია საწარმოსა და მისი ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა 
ინტერესებისათვის. 

2 ანგარიშვალდებული საწარმოს მმართეელი ორგანოს წევრთა 
ვალდებულებები განსაზბლერისა და კორპორაციული მართვის 
გაუმჯობესების მიზნით კომისია იღებს წესებს. 

31 გარღა ამ კანონის მე-4 მუხლის მე-I4 პუნქტით, ამ მუხლის მე-4 
პუნქტით და საქართეელოს სხეა საკანონმდებლო აქტებით 
გათვალისწინებული შემთხეევებისა, ანგარიშვალდებული საწარმოს 

მმართველი ორგანოს წევრები, რომლებმაც მხარი დაუჭირეს ისეთ 
გადაწყვეტილებას, რომელსაც მოჰყეა ამ მუხლით განსაზღვრულ 
ეალდებულებათა შეუსრულებლობა, სოლიდარულად აგებენ პასუხს 
საწარმოსათვის მიყენებული ზიანისათვის. 

4 ანგარიშვალდებული საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრის 
პასუხისმგებლობის საფუძელებისა ღა მოცულობის განსაზღერისას 
მხედეელობაში მიიღება, რომ თაეის მოვალეობათა შესრულებისას 
იგი შეიძლება დაეყრდნოს დასკენებსა და ანგარიშებს (მათ შორის, 
ფინანსურ ანგარიშებსა და მონაცემებს), თუ ისინი მომზადებულია იმ 

აუდიტორის, იურიდიული მრჩევლის, საწარმოს თანამშრომლის ან 

სხვა პირის მიერ, რომელიც, მმართეელი ორგანოს წევრის 

კეთილგონიერული მოსაზრებით, პროფესიონალია შესაბამის 
საკითხში, რადგან ეს საკითხი მის კომპეტენციას განეკუთენება. 
ამასთან, მმართველი ორგანოს წევრის მოქმედება არ ჩაითელება 
პეთილსინდისიერად, თუ მას ამ საკითხთან დაკაეშირებით აქეს ან 

ევალებოდა რომ პქონოდა ისეთი ინფოორმაცი,ა რომელიც 
გაუმართლებელს ხდის აღნიშნულ პირებზე დაყრდნობას. 

5. თუ კომისია აღმოაჩენს, რომ მმართველი ორგანოს რომელიმე წევრი 

ეწევა ისეთ საქმიანობას, რომელიც აკრძალულია კომისიის წესებით 
და რომლისგანაც მან ნახა მოგება ანგარიშეალდებული საწარმოს 
აქციონერების ხარჯზე, მაშინ კომისია უფლებამოსილია: 

ა აუკრძალოს ასეთ პირს გარკვეული დროთ იყოს 
ანგარიშვალდებული საწარმოს ან ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 
რეგულირებადი მონაწილის მმართველი ორგანოს წევრი; 

ბა მიმართოს სასამართლოს ყველა შესაბამისი გარიგების 
გაუქმების შესახებ;



IVწ სასმისი ქალალღებს ბარს შმეისასებ' სა:არIმეელოს სანოჩის კომენტარს 
_- _ 

გს თუ ასეთი მოქმედება გამოიწვევს საწარმოს ან მისი ფასიანი 
ქაღალდების მფლობელთა ფინანსურ ზარალს, მოსთხოვოს ამ 

პირს კომპენსაცია მიყენებული ზარალისათვის საწარმოსა და 
მისი ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა სასარგებლოდ. 

ნ ანგარიშეალდებული საწარმოს ფასიანი ქაღალდის მფლობელს ამ 
მუხლით გათვალისწინებულ ეალდებულებათა დარღვევის გამო 
უფლება აქეს სარჩელი აღძრას ამ საწარმოს მმართველი ორგანოს 
წევრის მიმართ. 

7 კომისია უულებამოსილია თავისი წარმომადგენლის მეშეეობით, 
დამკვირვებლის სტატუსით დაესწროს ანგარიშვალდებული M წარმოს 
აქციონერთა (პარტნიორთა) საერთო კრებას მისი მიმდინარეობისას 
კანონმდებლობის უხემი დარღეევს შემთხეევაშში სათანადო 
რეაგირების მიზნით. 

ვ. ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობასთან დაკავშირებული 
დავების შემთხეევმმი კომისია თავისუფლდება ზა ამართლო 
ხარჯების გადახდისაგან. 

I6. 1. ჰ(შრჰ(შრაძიული მართის სამრთაშ(შრის” პრიძნ0იპები 

ბსხლო ასწლეულებში მსოულიოში მსიშენელოენად გაიბარღა 

როტორეც მთლიანად კერძო სექტორის, ისე მისი ცალკეული, ფინანსურად 

მეგაღ განეითარებული ერთეულების (კორპორაციების) როლი ქვეყანათა 

სოცხალურეკონომივ<ურ განვითარებასა ღა სამუშაო აღგილების შექმ- 

ჩაში. ამღესად. კერძო სამართლის სუბიექტების კორპორაციული მართვის 

Iყბი სულ. უყროთ. და უფრო აქტუალური ღა აღეკეატურალღ 
ღასარეტულირებელი გასდა. ცალკეული ქვეყნების ფისანსური კრიზისე- 

ბსხა თუ წარმატებების მაგალითები ცსაღყოფენ, თუ რამდენაღ საჭირ- 

ბოროტისა ეორპორაციული მართვის საჯაროობისა ღა ანგარიშევალდე- 

ბელების საკითსები ინვესტირების წასალისების. მისი სარგებლიანობის 

სპრჯიხილ 

  

უზრუნველყოფისა და, საბოლოო ჯამში, ზოგადად ეროესული ეკონომიკის 

ეყექიიასს ბრღისთეის მართალია, სელისუფლება უმთავრესი – 

სამარსლებრიეი ღა აღმინისტრაციულ-მარეგულირებელი პოლიტიკის 

შემქმნელია, მაგრამ კორპორაციული მართეა მაინც ბოგად საკასონმდე- 

ბლო ბაზაზე პრაქტიკის გათეალისწინებით აგებულ კერძო სამართლის 

სუბიექტთა საქმიანობასა ღა მისი კონტროლის შიდა პოლიტიკაზე. კორ- 

პორაციათა ჰასუსისმგებლობაზე მინდობილ საკითხს წარმოადგესს. ამის 

საილუსტრაციო მაგალითად დავასასელები) „ფასიანი ქაღალღების ბაზრის 

შესახებ” საქართველოს კანონის მე-16 მუსლის პირველ პუნქტს, რომლის 

მიხნყღლეითაც: სანგარიშვალღებული საწარმოს მმართეელი ორგანოს 

ეურეიი იავიანთი უყულქმი-მოვალეობებიის გაჩსორციელებისას უჩდა: (67) 

იექშუდყიდჩუი , ჯერილსიხღისიერ.დC: (ბ) ჩრუნავღიჩუი ისე. როგორ, ირუხ- 

სყ აჩალიიგიჟრ თ,ახნამღებობიჩიე ღა ასალოგიჟყრ ირიბებიი მყოჟი 

/ყყულებრიჟი. ჩადად მოაბროვნსე პირი: (გ) მოქმედებდჩეჩ იმ რწშერით. 

რიხი შაი ეს #Mქმეღები ყექლიჩზე უკეთესის საწარმისა და მიჩი უახსიახი
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".I2X ქაღალღების მულობელთა იჩგერესებისაძთ/ეის. ამგვარად. მიიჩნევა. 

რომ კანონმღებლობას საწარმოთა მმართველობის საყურადღებოლ. 

ძირითაღად, კეთილსინღისიერებისაკენ დეკლარაციული სახის მოწოღება 

შეუძლია გაითეალისწინოს, ხოლო კორპორაციული მართყის გამარისუ- 

ლობა უმეტესწილად თავად კორპორაციათა მიერ უნღა იქჩეს უბრუნვე- 

ლყოფილი. 

თუმცა, ღროთა განმავლობაში ეკონომიკური თანამშრომლობისა და 

განეითარების ორგანიზაციის (ეთგო) მიერ შემუშავებულ იქნა კორპო- 

რაციული მართეის რამდენიმე ძირითადი, ასე ეთქეათ. სასელმძღვანელო 

პრინციაი. რამდენადაც კორპორაციული მართვის ერთიანი. სტანღარტელი 

მოდელი არ არსებობს ღა, თითოეული ქეეყნის სამართლებრიეი სისტემი- 

დან, ინსტიტუციონალური მოწყობიდან ღა ტრაღიციებიღან გამომდინარე, 

ალბათ ეერც იარსებებს, ამღენაღ აღნიშნულ პრინციპთა საფუძეელზე 

შემღეგში სსვადასსვა სასელმწიფოს სელისუფლებათა მიერ კორჰო- 

რაციული მართეის საკითხებისაღმი მიღგომები ინდივიდუალერად იქნა 

შემუშავებული და შესაბამისი ქეეყნის კანონმდებლობასთან მისადაგე- 

ბული. საქართველოს შემთსვევაში სწორელ ამ პრინციპების გათეალის- 

წინებით ღა მათზე დაყრდნობიის, სჟასიახი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ 

საქართველოს კანონის მე-16 მუხლის მე-2 პუნქტის მოი,სოენის საფუძ- 

ეელზე, ანგარიშვალღებულ საწარმოთა კორპორაციული მართვის გაუმ- 

ჯობესების მიზნით, სყქეე-მ შეიმუშავა ღა ღაამტკიცა „ანგარიშეალღდე- 

ბული საწარმოს ფასიანი ქაღალდების მფლობელების უფლებებისა და მათ 

მიმართ მმართეელი ორგანოს წეერების ეალღებულებების შესასებ' 

წესი,” რომლითაც მოხდა ფასიანი ქაღალღების მფლობელების უფლებე- 

ბისა და ანგარიშვალღებულ საწარმოთა მმართეელი ორგანოს წეერების 

ეალღებულებების უყჟრო ღეტალურაღ განსაზღერა. ღადგინდა ფასიანი 

ქაღალდების მფლობელების თითოეული უფლების ღაცეის პრაქტიეული 

მექანიზმები. თუმცა, დასაწყისიღდანეე ნათელი იყო, რომ ეერც ამგვარი 

ნორმატიული ბაბა უზრუსეელყოფლა მმართეელი ორგასოების მოქმედე- 

ბათა მართლზომიერებასა ღა კეთილსინდისიერებას, მით უფრო, რომ ამ 

ორგანოთა წევრები, მთელ რიგ შემთსვევებში, საწარმოებსა და ფასიანი 

ქაღალდების მფლობელების ისტერესებს ზიანს უურო თაეიანთი არაკ- 

ქალიფიციურობის, დაბალპროფესიონალობის გამო აყენებენ. ამდენად. 

დასასელებული ნორმატიული აქტი გარკვეულწილად თავად ფასიანი ქალღ- 

ალდების მფლობელებისა (საერთო კრების) ღა სასამართლოებისათვის 

  

“ ზუსტად ამავე ნორშებს ადვენს „მეწარმეთა. შესახებ“ საქართყყ/ლიის „ყანოჩი, 
ჟერძოლ, 07 მუხლის პირჟელი აბიაცის პირუელი წინადადება. 

” ღამტყიცებულია  (უყქყეკ-ის 2002 წლის 2 ღეკყმბრის /MV:24 დადგყნილებიით 
(საქართველოს საკანონმდებლო, მაცხყე" M//9 (//, ხა.) 2002 წლის // დეკემბერი. 
ამოქმედდა გამოქყეყნებინთახავე).



უწ. სასას) ქალალლებშს ბაჭრს შესასებ“ საქართეელუოს სანოჩის Iოეექნტარი 
  

ესღა, გამსდარიყო, სასხელმიღეასნელო, თუნდაც იმის ღასადასტურებლად, 

სუ როგორ. შეიძლება იყის უზრუსეელყოფილი ფასიანი ქაღალღების 

მფლობელების, უყლებების ღაცულობა და როღის რა ღაირღეა და არ 

მესრულდა არასწორი მესეჯმენტის, მცღლარი საქმიანი ეთიკის გამო. 

ეთგო-ის კორპორაციული მართეის ძირითადი პრინციპები შემღეგში 

მდგ" სარეობს: 

V. 

თითოეულ საწარმოში უნდა არსებობდეს კორპორაციული 

მართვის ისეთი სტრუქტურა, რომელიც ფასიანი ქაღალდების 

მფლობელების უფლებებს დაიცავს. 

ჰორპორაციული მართვის სტრუქტურამ უნდა უზრუნველყოს 

აქციონერთა თანასწორობა. ნებისმიერ აქციონერს უნღა გაა#- 

ნდეს თავისი შელახული უფლების დაცვის ეფექტიანი საშუა- 

ლება. 

ჰორპორაციული მართვის სტრუქტურა უნდა აღიარებდეს 

დაინტერესებულ პირთა (მაგ: საწარმოს კრელღიტორები, 

საწარმოს პროდუქციის (მომსასურებისს მომსმარებლები, 

მომწოდებლები, საწარმოს მუშაკები) კანონიერ უფლებებს, 

საწარმოს ფინანსური განვითარების სტაბილურობის, აგრეთვე, 

ქონებრივი სიკეთისა და სამუშაო ადგილების შექმნის მიშნით 

უნდს ითეალისწინებდღეს საწარმოა ლდა ამ პირთა 
თანამშრომლობას. 

ჰორპორაცყიული მართვის სტრუქტურა დროულად და 

რეგულარულად უნდა უმრუნველყოფდეს, რომ გასაჯაროვდეს 
ყეელა არსებით საკითხთან დაკავშირებული სწორი და სრული 

ინფორმაცია, მათ შორის, საწარმოს ფინანსური მდგომარეობის, 

საქმიანობის შედეგების, ქონებისა და საწარმოს მართვის 

შესახებ. 

ჰორპორაყიულმა მართვის სტრუქტურამ უნდა უზრუნველყოს 

საწარმოს სტრატეგიული მართვა, საწარმოს 

ხელმძღვანელობასე სამეთვალყურეო საბჭოს მხრიდან 

ეფშექტიანი კონტროლი, აგრეთვე, ხელმძღვანელობისს და 

სამეთვალყურეო საბჭოს ანგარიშვალდებულება საწარმოსა და 

აქციონერთა წინაშე. 

ქეემოთ. გთავაზობთ, რომ განეისილოთ, როგორ მოხსდა ზემოთ 

სამოთელილი პრინციპების გათეალისწინება ღა. „ფასიანი ქაღალდების 

ბახრის შესასებ“ და „მეწარმეთა შესასებ“ საქართველოს კანონთა დე- 

ბულებების შესატყვისაღ. ქართული კანონმღებლობისათეის მორგება „აჩ- 

გარიშყალდებული საწარმოს ფასიანი ქაღალდების მფლობელების უფლე-



წიე“! III. საიჯარო შასიასი, ქაღალდების. ქეძრენრებ | /9ე | 

ბებისა ღა მათ მიმართ მმართველი ორგანოს წექრების ეალდებულებების 

შესასებ“ წესიი),? 

I6. 2. შასიანი ქაალდების მშლობელების უშლებები 

ფასიანი ქაღალღის ყველა მფლობელი, მიუხეღავად იმისა. იგი 

რეზიღენტია თუ არარებიღესტი, ან ფიზიკური თუ იურიღიელი პირია. 

თანასწორუფლებიანია მის მფლობელობაში არსებული უოასიანი ქაღალღლე- 

ბის კლასისა ღა რაოღენობის შესაბამისად. " 

ამგეარად, ღაუშვებლაღ არის მიჩნეული, რომ მოსღეს რაიმე 

ღისკრიმინაცია, განსსეავებული მიღგომის გამოელენა ერთი ღა იმაეე 

კლასის უასიანი ქაღალღების მფლობელებთან მიმართებით. 

საკანონმდებლო ნორმებს შესაბამისად ფასიანი ქაღალდების 

მფლობელებს ერთნაირი, თანასწორი უფლებები უნღა გააჩნღეი. ეს 

პრინციასი ერცელღება როგორც პირებზე რომელთა ძირითაღი 

აღგილსამყოფელი საქართველოშია, ისე პირებზე, რომელთა ძირითაღი 

აღგილსამყოფელიც სსეა ქეეყანაშია აგტრეთეე. როგორც ფიზიკურ 

პირებზე, ისე იურიღიულ პირებზე. უფლებათა განსხვავებულობას 

შეიძლება ჰქონდეს მსოლოღ ორი საფუძველი: 

I ფასიანი ქაღალდების კლასი: ეთქვას, ჩვეულებრივი აქციის 

მფლობელის უფლებები განსხეავდება პრივილეგიჟყრი აქციის მყლობელის 

უფლებებისაგან, სასელდობრ, ჩეეულებრივი აქციის მყლობელს გააჩჩია 

საერთო კრებაზე ღასწრებისა და ხმის მიცემის უფლებები, რაც, როგორც 

წესი, არ გააჩნია პრიეილეგიური აქციის მფლობელს.“ მაგრამ განსვავება 

  

ი აე წესის კომეიტირებისას  არავრთხყლ გვაგყასსესდება „მეწარმეთა შესახებ“ 
საქართყელის კანონით დადგენილი ნიორშყბი. აშიტომაც ითქვა. რირი ქიგო-ს. მიერ 
შემემავებული პრიჩციჰების ამა თუ ი ეყყყანაში გაგარება დამოკიდებულია 
შესაბამისი ეყეყხის სამართლებრიე ბამამე. ცხნადიი, საქართველი მი; ასე შოხდა და 
წყნი „მეწარმეთა შესახებ" კანონის გავლენის ქყემ მოყქცა.. ის“; ჟაქიას. რირი 

კორპორაციული  მარი,ვის სპრიჩციჰები და მიდგომები გაჩვითარებას განიცდის. 
შეხსაბაშირსად. სასყრყელი იქნება. რიშ ანო შმყმდგო# განვითარება. საკანონშდებლო 

ცელილებების წყალობით. საქართველოს ნამართლუებრივი ბარ»; სფაყენ მიჰყეე!. 
' არ უჩდა დაგვივიწყდე!. (“იიი ტეყრმისი „ანგარიშვალდებული საჩწნარშო“. რიიძლის 

საყურადღებოდაც არის მომართული აღჩიმნული წესი. მიიცავს არა მხოლოდ სააქცი/ი 
სამოგადიეყბები, არამედ ნებისმიერი სხყა რრგანიმაცი,ყლისამართლებრივი ყორძი/ 
კერის სამართლის სამეწარმეო. იყრიდიულ. პირს. რომელისაც. გამიშყეებული. აქვს 
საჯარო. ყასიანი ქაღალდები. ამდენად. აქციონერთა, უულებეიშმყე. საუბრისას. ჩყერ 
მხედველიბამი ჟიღებთ სხყა ხახის წილის (მებღკდული პასუხისშგებლობის 
სამოგადისების საწესდებო კაპიტალის წილის. „/ხრპერატივის ჰაი/ და ა.მ) მულიიბელ 

პარტნიორთა უჟყლებყი/საც. ცხადია, შესაბამისი «ირტინიმაციფლისამართლებრიყი 

ფორმის სამოგადოებისა და ძარტსიორობისათვის კასონძდყიბლობით დამანანიათებედ 
ჩიშნების ტაი,ალისიწიჩებიი, _ შესაბაშისალ. სააქცით. სამოგაცეობის. თაიბამე 
დადგენილი მოგიერთი მოთხოვხსა დღა აქცირნერისაიIყინს განსაზღვრული უულყბები არ 

ტაერცელღდება შყსაბამისი სამართლებრივი ყორშმის სამოგადოებასა და იი 
პარტნხიი რმე. თუ კანონმდებლობა ათა! არ; ითვალისწინები. 

თუმცა. „მყწარძეთა შესახებ” საქართველოს „კანოხის 22? მეილის მყსამ 
წინადალუბის მიჩსედევიი!. დაიმყყია. რისი პრივილუყგიური აქციის მყფლომიელი მიენიჭოს 

ჰრებაზე მინაწილყობის მიღებისა და ხმის მიცვმის უფლებები პრივილყგიურ აქციაშე 

    

    
  

   

 



(/Vი ე) მასას წალალლმაინს ბაირ/ს ძესასებ- საყარჩქეელოს სანონის ჰომენტარი 

არ ეხლა არსებობდეს ერთი ღა იმავე კლასის ფასიანი ქაღალღების 

მფლობელთა უფლებებს მორის. 

ყასიასი ქაღალდების რაოდენობა: ცხსაღია, ფასიანი ქალალღების 

მულობელის უფლებების „უნარიასობა რამდენადმე ღამოკიღებულია 

იმაზე. სუ რა რაოდენობის ფასიან ქაღალდებს ფლობს პირი. მაგალითად; 

მისაღები, დივიდენღის ოდენობა დამოკიდებულია მფლობელობაში არსე- 

ბული ყასიანი ქაღალდების რაოდენობაზე; სმათა რაოდენობა ღამოკიღე- 

ბულია მყლობელობამი არსებულ ჩეეულებრიე აქციათა პროცენტულ 

რაოდენობაზე საწესდებო კაპიტალთან მიმართებით; საერთო კრების 

მოწეყეის ინიცირებისა თუ ღამატებითი აუდიტური შემოწმების ღანიშვნის 

მოთხოვნის უფლებები, აგრეთვე, საერთო კრებაბე სასურველი გაღაწყ- 

ქეტილების გატახის შესაძლებლობა ასევე ღამოკიღებულია პირის (პირთა 

ჯგუფის) მელობელობაში არსებულ სმათა რაოდენობაზე. მაგრამ უფლე- 

ბაია სუნარიანობა“ არ ნიშსაეს უფლების კატეგორიასაც: იმის მიუხელა- 

ყად. რამდენი, ეიქვათ, ჩვეულებრივი აქციის მფლობელია პირი – ერთი 

ცალი თუ ათასი, – მას მაიჩც გააჩნია დიეიღეჩნდის მიღების, საერთო კრე- 

ბაზე დასწრებისა და ხმის მიცემის, პირაღაღ (თუ შესაბამისი რაოღენობის 

აქციების მუყლობელია) აჩ შესაბამისი რაოღენობის ჩეეულებრივი აქციე- 

ბის მულობელებთას ერთაღ საერთო კრების მოწეევის ინიცირების, სა- 

წარმოს სამეურნეო საქმიანობის ღამატებითი შემოწმებისა თუ საერთო 

კრებაზე გაღაწყვეტილების გატანის და სსეა შესაბამისი უფლებები. 

ამდენად. ფასიანი ქაღალდების მფლობელებს ერთნაირი, თანასწორი 

უულებები უნდა გააჩნღეთ მათ მფლობელობაში არსებული ფასიანი 

ქაღდალღების კლასისა ღა რაოღენობის შესაბამისად. 

„ასნგირიშყალღებული საწარმოს უასიანი ქაღალღების მფლობელების 

უფლებებისა ღა მათ მიმარს მმართეელი ორგანოს წეევრების 

ვალღებელებები” შესახე“ წესის მშე2 მუსლის მე2 პუნქტი 

ითყალისწისებს კონერეტეულ ჩამონათეალს, თუ რა უფლებები გააჩხია 

ჩვეულებრივი აქციის ყოველ მფლობელს. ესენია: 
ა) რეგისტრირებულ იქნეს მის მიერ ფასიან ქაღალდმე საკუთრების 

მეძენის, მასში ცვლილებების შეტანისა (მათ მორის, ნომინალურ 

მფლობელობაში გადაცემისა და უკან დაბრუნების, კონვერსიის, 

დანაწევრების, შერწყმის) და გასხვისების ფაქტები; შესაბამისად, 

მას უფლება აქვს კანონმდებლობით დადგენილი წესებისა და 

სახელშეკრულებო ვალდებულებების ფარგლებში თავისუფლად 

  

დიყიდყენლის გაკცემლობის შემთხეყვაში. თუ,კი ამას ითყალისწინებს სამოგადოების 

წუჩლბია აჩ ა“ პრიჟილევიური აქციის ემისიის! პრისჰექტი.
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გაასხვისოს და გადასცეს როგორც საკუთარი, ისე მის 

მფლობელობასა ან/და ნომინალურ მფლობელობაში არსებული 

ჟასიანი ქაღალდები, 

ფასიან ქაღალღზე საკუთრების უფლების რეგისტრაცია ყოველი 

ფასიანი ქაღალღლების მულობელის ფუნღამენტური უფლებაა, 

გათეითცნობიერებული ინეესტორები არ მოისურეებეჩ იმ სამეწარმეო 

საბოგადოების ფასიანი ქაღალღების შეძენას (საინვესტიციო სახსრების 

ღაბანდებას) რომელიც ფასია” ქაღალღებზე საკუთრების უულების 

რეგისტრაციას სათანაღოლ არ უბრუეუნეელყოფს. რეგისტრაცია კი უხნღა 

წარმოებღეი„დ როგორც ფასის ქალალლბე საკუთრების უფლების 

წარმოშობასთან (შეძენა) ღაკავშირებით, ისე მასში ცვლილებების 

(ნომინალურ მელობელობაში გადაცემა ღა უკან დაბრუნება, კონვერსია, 

ღანაწეერება, შერწყმა, ღაგირავება) მოსღენასა და მის შეწყვეტასთან 

(გასხეისება) ღაკაეშირებით. რეგისტრაციის გარღა, უბრუნეელყოფილი 

უხსლა იყოს, აგრეთვე, მფლობელობაში არსებული ფასიანი ქაღალდების 

თაეისეყლად გასხვისება ღა გადაცემა. ეს თაეისუფლება შეიძლება 

იზღუღებოღდეს მსოლოლღ კანონმდებლობით ლდაღგენილი წესებით 

(მაგალითად: საფონდო ბირჟაზე სავაჭროდ ღაშვებული საჯარო ფასიანი 

ქაღალღის გაყიღეა მსოლოღ საფონღო ბირჟის მეშეეობით. საბროკერო 

კომპანიის შუამაელობით; არასრულწლოეანის მიერ ფასიანი ქაღალღების 

გასხვისებისას კანონიერი წარმომაღგენლის თასხმობის საჭიროება და 

ა.შ.) და სასლეშეკრულებო ვალღებულებებით (რაც თავად გამსხვისებელი 

პირსა და მეორე მსარეს შორის დათქმულ საგარიგებო პირობებს 

გულისსმობს). 

ბ) კანონმდებლობის შესაბამისად დროულად და რეგულარულად 

მიილოს მპშუსტი დღა სრული ინფორმაცის ემიტენტთა6ნ 

დაკავშირებული მნიშვნელოვანი მოვლენების თაობამე: 

მნიშენელოევანი მოელენების თაობაზე ინფორმაციის საჯაროობაზე, 

ჩეენ უკვე ვისაუბრეთ საწარმოთა პერიოდული (წლიური, 

ნასევარწლიური, მიმდისარე) ანგარიშებისადმი მოთსოვნების 

განსილეისას. აქვე დაეამატებთ, რომ აქციონერს უფლება აქეს გაეცნოს იმ 

ანგარიშებსაც (შეტყობინებებსაც), რომელთა მიწოღებაც საწარმოსათვის 

მოეთხოეებათ საწარმოს  მმართეელი ორგანოს წევრებს“ ღა 

მნიშვნელოვანი რაოდენობის ფასიანი ქაღალღების მფლობელებს. 

აგრეთვე, რომელთა სელმისაწედობა თუ გაერცელება (გამოქყეყნება) 

ეანონმღებლობით განსაბღერულ სხეა შემთსეევებში მოეთსოვება თავად 

ემიტენტს. 

გ) პირადად დაესწროს და ხმის მიცემით მონაწილეობა მიიღოს 

აქციონერთა როგორც მორიგ, ისე რიგგარეშე საერთო კრებებმშე, 

ან ეს უფლება განახორციელოს წარმომადგენლის მეშვეობით; 

იქნეს ინფორმირებული საერთო კრებების ჩატარებისა და მათმე



1 ია 1 სმისა სის ქაღალლშბმს ბაბრის. სასებ“ საქარძეელოს ჰძანონის კოეენტბარი 

განსახილველი საკითხების თაობამე კანონმდებლობის 

შესაბამისად. 

სყყულებრიეი აქციის, მულობელს უფულება აქეს დაესწროს 
აქციონერთა ხნებისმსერ საერთო კრებას იქნება ის მორიგაღ 

ეელხლიაური) თუ რიგგარეშელ მოწვეული საწარმოს რომელიმე 

უფლებამოსილი პირის (პირთა ჯგუფის, ორგანოს) მიერ." საერთო 

ხე დასწრების გარდა. აქციონერს უფლება აქეს ხმის მიცემით 

მოსაწილეთბა ერებაზე გამოტანილ საკითხებზე გადაწყვეტილების 

მიღყბამი, აქციონერის ეს უფლებები შეიძლება განსორციელდეს როგორც 

პირადად. მის. მიერ, ისე მის მიერ უფლებამოსილი პირის – მისი 

   

კრება ·    

წარმომადგენლის მეშვეობიი). ! 

ყრეელივე ამ უფლების გასსორციელება კი, რაღა თქმა უნღა, 

შმესაძლებელია,. თუკი აქციონერი ღროულად და სათასაღოდ, 

კანონეღებლობის შესაბამისად იქნება ინფორმირებული. თუ როღის ღა 

სად გარდება საერთო კრება აგრეთეე,„ განსასილეელად ღა 

გადაწყვეტილების მისაღებად რა საკითსები გამოიტანება მასზე. 

აღწანიშნავია. რომ სი|:|კ-ის მიერ დამტკიცებულია 

„ასგარიძვალღდღებული საწარმოს აქციონერთა საერთო კრების მოწვევის 

მეტყობინები, გამოქვეყნებსა და აქციონერთათეის მოსაწვევთა 

ღდაგნავნის, პროცედურების შესასებ“ წესი, რომლის მისედეით 

ანგარიძვალდებულ საწარმოს ევალება: (ა) აქციოჩერთა საერთო კრების 

მოწეევის შესახებ შეტყობინება გამოაქეყყნოს სფქეკ-ის მიერ შერჩეულ 

რომელიმე სათანადო ბეჭდეით ორგანოში,“ (ბ) აქციათა 0,5 ას მეტი 

პროცენტის მფლობელ აქციონერებს დღაბღეეული წერილით ღაუგგავნოს 

მეტყობინება ფოსტიი, დღა (გ) საერთო კრების მოწეევის შეტყობინება 

თვალსაჩინო ადგილას განათავსის საწარმოს სათაო ოფისში. 

   

ამასთას. დასახელებული წესით დადგენილია, რომ საერთო კრების 

მოწყეეყის შეტყობისება უნღა შეიცავდეს შემდეგ ინფორმაციას: 

. საერთო კრების მოწეეყის ადგილი, თარიღი ღა დრო; 

  

ა იიხგტორე; შემოი, ადინიმჩა, გარკვეულ შემთხყექებში საერთო კრებაზე დასწრებისა 

და. MMი/. (M/,უშის უფლება შეიძლება მიეცეს ასევე რივილეგიური აქციის მულობელიაც. 

/(ყნასაშიჩადლ, MI 9ყ ყმის სეყყ/ებიი საჟრის /რებაბე და/წრებისა და სწის მიყცემის 
ძუდუეიებიჩ /ყსანყი წესები გაერცელდუება პრივილეგიური აქციის მფლობელებზეც. 

” საიიხქალაენი „/ანიისძღყებლიიბის შესაბამისად ტგაყემული რწმყხებულები!, მათ 
/9(რრი/. ,.ყაიაჩი ქადალდუბის ბამრის. შესახყი“ საქართელოს კანონის მე-/7 მუხლის 

შენაძამიჩად გიცურმული მიჩნღობილობის საყყმშველმე. - 
” დიშასკიცებელია  სუქ4ყე-ის 2002. წლის /3 აპრილის M/4 დადგენილებით 

ს/ასიჩწლებლო მაცნე“ M39 (/I/, ნაწ). 2002 წლის /7 აპრილი. 
'უ/,/. ყსებისახი,ე 7). 

ადღჩიი,ქლი ე) იე. ეეჩნლი/ ,.ი ქმეუჩექტის მიხედვით, სათანადო ბექდეირ 

(ხ(იგა/სიC მიი/ჩეჟა ჩეეე,/-ის ბიუ! ეტიჩი ახ“და გტარყიი. რიამელი/) აკმაყოფილებს 

მემდღეგ. 0959 Mიენსეი: (ა) არის ჩამოგადოებრივი. ჰილიტიკური ა» ეკონომიკური 
გარიყა: (2) გია/ჩია. სულ რ;ირე. 4-ათასიახი ტირაქი: (გ/ გამოდის.“ ხულ მცირე. 

,„/ქირაიი (.,9ერ რაი”; (დ) (7, სყყლდუბია საქართეელიის მთელ ტერიტორიამე. 

/ჩაექაისიიყელიი! #. 
„M წყღდი გა“ ი 
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· სააღრიცსეო დღის თარიღი; 

. საერთო კრების სახე (მორიგი იIუ რიგგარეშე); გ 

.· ლღღის წესრიგი; 

.· ღირექტორებისა დღა სამეთვალყურეოთო საბჭოს რეკომენდაციები 

გადაწყეეტილების მისაღებად; 
.·. საწარმოს წესღების შესაძლო ცელილების პროექტი; 

.« იმ პროცედურის აღწერად რომლის მისეღეითა,ც კრების 

ჩატარებამდე 1ი ღღის განმავლობაში აქციოსერს შეუძლია 

შეამოწმოს კრებაში თავისი მონაწილეობის უფლება. 

რაც შეეხება ჩამოთელილთაგან უკასასკნელს, ანგარიშ- 

ეალღებუეული საწარმოს აქციონერთა საერთო კრებაზე 

მონაწილეობის უფლება აქვთ იმ აქციონერებს” (მაი 

წარმომაღგენლებს), რომელთაც აქციაზე საკუთრების უულება 

გააჩნიათ საერთო კრების სააღრიცხვო თარიღისათვის. ასე იმ 

დღეს, რომელიც უნღა იყოს: 

- იმ აქციებთან მიმართებით, რომლებიც ანგარიშვალდებული 

საწარმოს მიერ არის გამოშეებული, მაგრამ რომლებიც 

საჯარო ფასიან ქაღალღებად არ მიიჩნევა. – აქციონერთა 

საერთო კრების მოწვევამღე მისიმუმ 20 ღა მაქსიმუმ 45 

ღღით) ადრე; 

- იმ აქციებთან მიმართებიის, რომლებიც საჯარო ფასიან 

ქაღალღებაღ მიიჩნევა, – აქციონერთა საერთო კრების 

მოწეევამლე მინიმუმ 30 ღა მაქსიმემ 45 ღღით აღრე, 

რომელიც არ უნდა ემთხვეოდეს შრომის კანონმდებლობით 

გათეალისწინებულ ღასეენებისა ღა უქმე დღეებს." 

კონკრეტულ სააღრიცხეო ღღეს ღასასელებული შესაბამისი 

პერიოდის ფარგლებში აღგენს საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭო, 

რომლის შესასებ შეტყობინებაც დაღგენილი წესების მისელვით 

  

” იხ, სახნგარიმყალდებული საწარმოს აქციიჩერთია საერთო „რები! მისწყ|;|ყ;იჩ 
შეტყობინების გამიქყყყყნებისა და აქციოლსერთათვის იისაწყევთია  დატშაყჩის 
პროცედურყბის შესახებ'' წენი/ შე-2 რუხლის სა დ” ე47:,7//ქტები. აღხნიშსული წესი 

შემუშავებულია „მეწარმეთა შესახებ“. საქართყელოს. ყანონიჩ 542 ჰეჩქცის შესამე 
აბმაცი!ს მითხოვნის საყუძეელმე. 
1. იხ „საჯარო ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების. უყლების სააღრიცხვო. თარიღის 
დაჯგეხისა და აქციათა შესაკუიირეობიდან გამომდინარე უჟლება-შიიყალეობები/! 

გიანსამდერის მშყხახსებ“ წყსის მყ- მეხლის  ,.დ“ ეეე ენქტი.  აღნიმსული. წესი 
მომმადებულია სყასიანი ქაღალდების ბაარი! შყსახსყა“' საქართველო! კახსონსის ძმყ-/ი 
მუხლის მყ. და მე-წ პუნქტების მიხითხოვჩაია საჟუძყველზე და. აშრიგად. მიხი 

მიქმედება ვრცელდება მხოლოდ იმ აქციებზე, რომლებიც საკარო ჟასიან ჟადალდებად 

მიიჩხეყა.



  

ღო საახყასნ! შადალაებს ბაზრყს შესასებ“ საქართეელოს ჰანონის ჰრეენტარი 

უხდა გამოქვეყნდეს (დაგზავნილ იქნეს). 

ლ) „შეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის 53-22 პუნქტის შესა–- 
ბამისად, იქონიოს საწარმოს ხელმძღვანელობისა და სამე- 
თვეალყურეო საბჭოს საქმიანობამე კონტროლის შესაძლებლობა, 

აქციონერს უულება აქეს გააკონტროლოს საწარმოს სელმძღვანელო- 

ბინა, ღა სამეთვალყურეთი საბჭოს საქმიანობა „მეწარმეთა შესასებ“ 

საქართეელოს კანონის. 5332 პუნქტის მისეღეით, ე.ი. აქციონერს ან 

აქცითხერთა ჯგუფს, რომელიც საწესდებო კაპიტალის, სულ მცირე, ხუთ 

ა«როცენტს ფლობს. უფლება აქეს საეროო კრებაზე მოითსოვოს 

სამეურნეორ მოქმეღებების ან მთლიანაღ წლიური ბალანსის სპეციალური 

მემითწმება. თუ ინ მიიჩნევს. რომ ადგილი აქვს დარღეყეას. 

ეს გასანაწილებელი მოგებიდან მიიღოს დივიდენდი, ხოლო 

საწარმოს ლიკვიდაციისას – ლიკვიდაციის შემდეგ დარჩენილი 
ქონების წილი იმ ოდენობით, რაც პროცენტულად შეესაბამება ამ 

აქციონერის საკუთრებაში არსებულ წილს (აქციებს) მთლიან 

საწესდებო კაპიტალში. 

ცხადია, აქციონერობი“ ძირითალ ინტერესს ლღივიდენღის მიღება 

წარმოადგენ! ამდენად, ყოველ აქციონერს უფლება აქეს მიიღოს 

ღიყსდღენდი საწარმოს გასანაწილებელი მოგებიღან მის მფლობელობაში 
არსებული წილის შესაბამისად. იმ შემთსევეეაში როდესაც სლება 

საწარძოს ლიკვიდაცია. აქციოსერს უფლება აქეს მიიღოს ლიკვიდაციის 
შემდგომ დარჩენილი ქონების შესაბამისი წილი. 

საყურადღებოა ის ფაქტი, რომ ღივიდენღდღის მიღების 'უულება გააჩნია 

ხის აქციონერს. რომელიც აქციას ფუფლობს ღივიღენღლების სააღრიცსეო 
საარიღინაფვის, საქმე იმაში მდგომარეობს, რომ აქცია, ნებისმიერი სსეა 

სიყიის ღარად, შესაძლოა გასსვისღეს წლის განმავლობაში, თანაც 

არაერთხელ. ამღეჩადღ, ისმება კითსვა, თუ რომელ აქციონერს აქეს დივი- 

დენდის მიღების უფლება: მას, ეინც აქციის მესაკუთრეა, ეთქეათ, წლის 

ღასაწყისში თუ მას, ვინც აქციის მესაკუთრეა წლის ბოლოს? მით უფრო, 

რო არა მხოლოდ თეორიულაღ. არამედ პრაქტიკულადაც აქცია 

შეხილება, გასსეისდეს მოგების განაწილების გაღაწყეეტილების მიღლღე- 

ბიდას დივიდესღდღის გაცემამდე რამდეჩიმეჯერაც კი. საჯარო აქციებთან 

დაკავშირებით ამ საკითხს არეგულირებს სფქეკ6-ის მიერ მიღებული წესი 

სჩაჯართო. ფჟასიას ქაღალდებზე საკუთრების უულების სააღრიცხვო 

თარიღის დადგენისა და აქციათა მესაკუთრეობიღას” გამომდინარე 

ყულებამოვალეთბების განსაზღყრის შესასებ','” ამ წესის მისედვით. დი- 

  

ული. (4ჩი  დამი,,იყიულიია ჩუქე,ი მიი? წლის #9 სექტემბრის M·21 

#. სარალი რა სანონშლიბლო, მაცნე“ M9% (/I7 ნაწ). 2002 წლის | 
ყღდლი, ტამიხუყვყხსებისთანაქუე) მაიმი შეტანილია ცელილებები სყქეს- 

. იჩ ,V 2 დაღვუყჩილეიი#ი ი.საქართველი საკანონმდებლო მაციე" 

MM). წლიჩ M იჟნისი. ამოი,ქმედღა გამოუყეყნებისთანხაქე). 

  

    
    -V რ/ (7// /აI-/.



თამი III. საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემირენბე:ი _ | 7ი/ | 
ეიდენღის მიღების უფლება აქეთ იმ აქციონერებს. რომლებიც აქციებს 

ულობენ დივიდენდების სააღრიცხეო თარიღისათვის, ასუ იმ სამუშაო 
ღღის დასრულებისათვის, რომელიც განისაზღვრება საერთო კრების მიერ 

ღა რომელიც ამ თარიღის გამოცხაღებიღან, სულ მცირე, I0 დღის მემღეგ 

უნღა ღაისიშნოს. ე.ი. თუ 31 მაისს ჩატარებულ. აქციონერთა საერთო კრე- 

ბაზე მიიღებენ გაღაწყეეტილებას, რომ 15 იენისი განისაგღეროს ღივგი- 

დენღების სააღრიცსეო თარიღად, მაშინ ეს გადაწყვეტილება საწარმოს 
სამეთვალყურეო საბჭოს მიერ უნღა გამოცსადდეს““ არა უგვიანეს 5 იე- 

ნისისა, სოლო აქციონერები, რომლებიც აქციებს ფლობენ 15 იენისის 

სამუშაო ღროის დასრულებისათვის, ჩაითელებიან ღივიდენდების მიღების 
უუელების მქონეებაღ. ამასთან, ღაღგენილია. რომ ღივიღდენღების საალ- 

რიცსეო თარიღი არ უნდა ემთხეეოღეს საქართეელოს შრომის კანონმღე- 

ბლობით გათეალისწინებულ ღასეენების ან უქმე დღეს." 

გარღა ამისა, საერთო კრები“ მიერ უსაა განისაზღეროს 

დივიდენდების გაცემის დაწყების თარიღი, ანუ დღე, როდესაც ღაიწყება 
ღივიდენდების გაცემა ღდივიღენლებისს სააღრიცხეო თ'არიღლღისათეის 
აქციების მფლობელებზე. ღივიღენღების გაცემის ღაწყების თარიღი უსდა 

იყოს ღიეიღენლების სააღრიცხვო თარიღილან, სულ მცირე. 15 ღღის 

შემღეგ, მაგრამ ღიეიდენღლების გაცემის შესასებ გაღაწყეეტილების 
მიმღები საერთო კრების ჩატარებიღან არა უგვიასეს 2 თვის ვაღაში.'“ 

ამღენაღ იუ საერთო კრებამ რომელბედაც მიღებულ იქია 

გაღაწყვეტილება ღივიდენდღების გაცემის შესახებ. ჩატარღა 3) მაიჩს. 
ღიეიღენდების სააღრიცხეო თარიღად ღააღგინა 15 იენისი. მაშინ ამავე 

საერთო კრებამ უხღა ლღააღგინოს ღიეიღესღდღების გაცემის დაწყ)ების 

თარიღი: მინიმუმ – 30 იენისი. ხოლო მაქსიმემ – 31 იელისი. 

იმისათვის. რომ საერთო კრების მოწვე3ვისა ღა მასში მონაწილეობის 
უფლებამოსილი აქციონერების, აგრეთვე. ღივიღლენდების სააღრიცხეო 

თარიღის, დიეიდესთა მიღების უჟულებამოსილი აქციონერებისა და 

«რჩოVI. 
ა 

გთავაზობთ სამაგალითო ქრონოლოგიერ განრიგს იმ შემთხყევისათ ეის. 

ღიეიდენდების გაცემის შესახებ ვაღები თეალსათლივ წარმოეიღ 

როღესაც გვინღა, რომ აქციონერთა მორიგი საერთო კრება ჩაგარლეს 31 

მაისს: 

. თავღაძპირეელად ტარღება საწარმოს სამეთვალყურეო საბჭოს 

სხდომა, რომელიც: 

(1) ნიშნაეს საერთო კრების სააღიცხვო თარიღს. რომელიც. 

  

I გამოცხადება უჩდი გაჩსორციელდე! „ანგარი შყალდღებელი /ჩასსარშიოი აა ილოჩერი ა 

საერთო ,/ რეტის იიიწყუვქიჩ შყიყლრმისყბიჩა და. აქ ი“ისერ/სა“,ყიჩ შიო. 

პროცედურების მყსარებ” ეი შისელეიის, (არედ; #404/(#M/” ;:,//ე წელ 2 

“” სხ. , საჯარო ჟანიაჩ ებღალდები/ საკ,ირები! ულები ცსაადღრიოი;ჩუერ იარაღი 
დადღვყუჩისა და აქციათა იენა, ხრერიიდი/ გამოდინარე უელეხიია-ი 
განსამდერის ჩყხასებ“ (07სი/ ყ-” შუჩლის ე“ ქყე,/ქტ ი. 
“ იხ. იქყყ. „ე ე/ე.7ნქტრი. 

ჟა დავნავჩიი 

  

      ,//”,. 

#იეალუნიყიი



თი -. III) ქადალლმაყსს ბაბრის შესასეი“ საუარჩეელოს ჰასოჩის პოიეჩტარი 
  

მოცემული მაგალითის მიზნებისათვის, უხღა იყოს 16 აპრილი–1 

მაისის ფარგლებში რომელიმე სამუშაო ღღე, რამეთუ ის უნღა 

იყოს. საერთო კრების მოწეევის თარიღამდე არანაკლებ 30, 

მაგრამ არა უმეტეს 45 დღეზე აღრე: ღა 

(2) ადგენს საერთო კრების მოწვევის თარიღს, რომელიც, როგორც 

სამაგალითოდ ვამბობთ, არის 31 მაისი; 

· დირექტორატმა უნდა გამოაცხადოს (შეტყობინებები უნდა 

დააგნავჩოს)!ა საერთო კრების სააღრიცსეო თარიღი ამ 

თარიღამღე სულ მცირე 10 ღღით ადრე: 

· როგორც ეთქვით. 16 აპრილი–-1 მაისის ფარგლებში რომელიმე 

სამუშაო ღღუე არის საერთო კრების სააღიცხვო თარიღი. 

შესაბამისად, მოსაწვევ საერთო კრებაზე მონაწილეობის მიღების 

უულება აქეთ იმ აქციონერებს, რომლებიც აქციებს ფლობენ ამ 

ღღის სამუშაო დროის ბოლოს; 

.· დირექტორატმა უნდა გამოაცხადოს (შეტყობინებები უნდა 

ღდააგზაჟნოს) საერთო კრების მოწვეეის თარიღი ამ თარიღამღე 

2ი დღის ეაღაში. ამასთან. დაიშეება, რომ გამოცსაღების ეს 

ყალღებულება,„ საწარმოსა დღა რეგისტარტორს შორის 

შეთანხმებით). დაეკისროს რეგისტრატორს, სოლო თე 

რეგისტრატორს ეს ვალდებულება არ ეკისრება, მაშინ 

დირექტორატმა მას წინასწარ უხღა აცნობოს, რომ ამა და ამ 

ღღეს მოიწვევა აქციონერთა საერთო კრება, 

. საერთო კრების ჩატარებამღე 10 ღღის ვაღაში აქციონერებს (ან. 

ცხადია, მათი წარმომადგენლებს) შეუძლიათ გადაამოწმონ 

კრებაზე დასწრების უფლება; 

. 31 მაისი არის საერთო კრების მოწვევის თარილი, ანუ დლე. 

როდესაც, ჩეენი მაგალითის თანასმად, ფაქტობრიეად ტარდება 

საერთო კრება; 

.· სხეა შესაბამის საკითსებბე გადაწყეეტილების მიღებასთან 

ერთად. მოწვეული საერთო კრება ადგესს: 

(1) დივიდენდების სააღრიცხვო თარიღს, რომელიც უნდა იყოს მისი 

გამოცხადებიდან არა უაღრეს 10 დღისა რომელიმე სამუშაო 

დღე: და 

(2) დივიდენდების გაცემის დაწყების თარიღს, რომელიც უნდა იყოს 

  

ყვანსეჩიყსი,. რიხი! ყყცყრბიჩეიი! დაგნავრიადღში მიხითხიოყჩები გაჩისატღურებია 

„ავ. ყიული ჩა არიის აქციიხერთა ჩაყრით კრების მოწყევის შეტყობინების 

„#99 ეყ ეიი/ი დ.ა ს/ი სსერიაივის იის სსა დაგმაქიის პარისცეღდურების //კსახებ 

წეყხი/. რია საი იელა/; #4ე4 #ერორ! ,,ეყ ეისა,კბრეი. 

      

   



ყწიენ III. სიჯარ!ე ჟასიაიი, ყაღალლების ქემტენტების 703 

ღივიღენღების სააღრიცხეო თარიღიდან არა უაღრეს 15 დღის. 

მაგრამ არა უგეიანეს საერთო კრების ჩატარებიღან 2 თვის 

ფარგლებში; 

.ძ საერთო კრების მიერ ღივიღენღების სააღრიცსვო თარიღისა და 

ღიეიღესღების გაცემის ღაწყების თარილის ღადგენიღაი. ე.ი. 

საერთო კრების დასრულებიდან არა უგვიანეს 5 ღღეში (ე-. 

მოცემული სამაგალითო შემთხვევის მიხეღვით, არა უგვიანეს 5 

იენისისა, დირექტორატმა უნდა გამოაცხადოს (შეტყობინებები 

უნღა ღააგზაენოს) ამ თარიღების შესახებ; 

.შძ დივიდენდის მიღების უფლება აქეთ იმ აქციონერებს, რომლებიც 

აქციებსს ფლობენ ღივიღენღების სააღრიცხეო თარიღის ღღის 

სამუშაო ღროის დასრელებისას; · 

. დივიღენღების გაცემის ღაწყების თარიღიდან იწყება დივიდენ- 

დების გაცემა მათი მიღების უფლების მქონე აქციოჩერებზე. 

აქვე უხლა აღინიშნოს, რომ ღივიღენღთა გაცემის პროცელურები, 

რომლებიც ზემოთ იყო აღწერილი, მოქმეღებს მხოლოდ იმ აქციებთან 

ღაკაეშირებით, რომლებიც საჯარო ფასიან ქაღალღებს წარმოადგენს. 

ღა ბოლოს, უღაოდ, ისიც მნიშენელოეანია. თუ როგორ მოხღება 

აქციონერთათეის შეტყობინებების (მოწეევათა) დაგზავნა, ასევე აქციონ- 

ერის მონაწილეობა საერთო კრებაზე და მისთვის დივიდეჩღის მიცემა იმ 

შემთსეევებში. როდესაც აქციონერს თავისი აქციები გადაცემული აქვს 

ნომინალურ მფლობელობაში, მით უფრო. რომ პჰირეელი საფეხურის ნომი- 

ნალური მფლობელობიდან აქციები შესაძლოა თაეის მსრივაც გაღაცემულ 

იქნეს შემღეგი საფესურის ნომინალურ მფლობელობაში. „საჯარო ფასიან 

ქაღალდებზე საკუთრების უფლების სააღრიცხყო თარიღის დაღგენისა და 

აქციათა მესაკუთრეობიღდან გამომღინარე უფლება-მოეალეობების გან- 

საზღვრის შესასებ“ წესის მე-5 მუხლით განისაბღერება, რომ ყოველი 

საბროკერო კომპანია ღა ცენტრალური დეპოზიტარი, რომელიც ფასიანი 

ქაღალდების რეესტრში რეგისტრირებულია ნომინალურ მულობელად. 

ვალდებულია ფასიანი ქაღალდებს რეგისტრატორთან წინასწარ 

შეათანსმოს ყველა შესაბამისი ინფორმაციის მიწოდებისა დღა გაცელის 

ფორმები, ვაღები და მოსაცემთა შედარების პროცედურები, რაც საჭიროა 

საერთო კრებაში მონაწილეობისა და დივიდენდების სააღრიცხვო თარი- 

ღებთან დაკავშირებით. ამასთან, საბროკერო კომპანიამ ფასიანი ქაღალ- 

დების რეგისტრატორს დადგენილი წესით, შესაბამისი სააღრიცხვო (ე.ი. 

საერთო კრებისა თუ დივიდენდების) თარიღიდან 3 დღის ვადაში“' უნდა 

წარუდგინოს ინფორმაცია. თუ რომელმა კლიენტმა მიანიჭა მას სმების 

  

MM „ცხ, სხსაჯარო ყჟანსიან ქადალდებშე საკუთრების უყლებინს საადრიცხეო თსარიღის 

დაღვეიისა და. აქციათა შესაკუთრეობიდას გამიმდინარე უჟყლები-მიიყალყობების 
განნაჩღვრის შეჩახეა“' წუთის მყ-> შუხლის მე-2 პჰეხქტის პირველი აბმაცი.



L>X I სასას შააილლყას ბატრის შესას)ბ“ საექართქელოს ჰანოხნის სოეენტარი 

განვარგეხსა, თუ, დიეიღენღის მიღების უფლებები. თაეის მსრიე, ფასიანი 
ქაღალდების რეგისტრატორი ამზადებს და. საჭიროების მისედეით, გა- 
მოცხადებამდე 2 დღით ადრე მაინც ას/ღა სააღრიცსვო თარიღიდან 6 
ღღის ვადაში ანგარიშვალდებულ საწარმოს წარუდგენს სათანაღოდ ღა- 

მოჯმებელ. რეგისტრირებულ მფლობელთა საბოლოო სიას. თუმცა, 

ემიცენტიან შეთანხმებით". რეგისტრატორის ეს ფუნქცია ამით შეიძლება 

არ ამოსწ უროს და მას ღაევალოს გამოცსაღებების განსორციელება (მათ 

მორის. მოსაწეყვვთა თე შეტყობინებათა ღაგზაენა) და საწარმოს საცელაღ 

სხეა მოქმედებების შესრ.ელება. 

ეს) ისარგებლონ საქართველოს კანონმდებლობით, საწარმოს 

წესღებით ან/და შიღა აქტით გათვალისწინებულინდ სხეა 

უფლებებით. 
ცხადია. ჩწყეულებრივი აქციის მფლობელს ეფლება აქეს ისარგებლოს 

საქართველოს კანონმღებლობით), საწარმოს წესღებითა და შიღა აქტით 

გათეალისწინებული უფლებებით, ამის შესაბამისაღ, „ანგარიშეალდებული 

საწარმოს ფასიანი ქაღალღების მფლობელების უულებებისა ღა მათ 

მიმარი მმართველი ორგაჩოს წეერების ეალდებულებების შესასებ“ წესის 

პხრყელი შმუსლის მე2 ჰპუსქტი იმპერატიულაღდღ ალგენს, რომ: 

„დაუშვებელია, რომ საწარმოს ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა 

უფლებების ან ხელმძღვანელობისა და სამეთვალყურეო საბჭოს წეერების 

ვალდებულებების ის განსაზღვრებანი რომლებიც ამ წესით არის 

გათვალისწინებულიდ„ განიმარტოს როგორც საქართველოს სხვა 

ნორმატიული აქტით გათვალისწინებული, შესაბამისად, უფლებებისა თუ 

ვალდებულებების შეზღუდვა ან გამორიცსეა. გარდა ამისა, საწარმოს 

წესდებით ან/და რომელიმე შიდა აქტით (შინაგანაწესი, სამეთვალყურეო 

საბჭოს სხდომის დადგენილება ან სხვ) შესაძლებელია, რომ საწარმოს 

ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა უფლებების დაცვის, აგრეთვე, 

ხელმძღვანელობისა და სამეთეალყურეო საბჭოს წევრების 

ვალდებულებების შესრულების მიზნით დაწესდეს დამატებითი ზომები, 

ვიღრე ეს განსაზღვრულია ამ წესით.” 

მეგახნნეხნებთ. რომ ჩეენ ზემოთ ეისაუბრეთ ანგარიშეალდებული 

საწარმოს მიერ გამოშეებული ჩეეულებრიეი აქციების მყუყლობელთა 

ეფლებებზე, რაც ჩამოთელილია „ანგარიშეალღებუელი საწარმოს ფასიანი 

ქადალდების მფლობელების უფლებებისა ღა მათ მიმართ მმართველი 

ორგანოს წეერების ეალღებულებების შესახებ“ წესის მე-2 მუსლის მე-2 

პეჩქტში, ხოლო ამავე მუხლის მე-3 პუნქტი ითეალისწინებს იმე უფლებათა 

ჩამოსათეალს. რომლებიც გააჩნია სსეა სახის ფასიანი ქალალდების 

მულობელებს, ეს უფლებებია: 
ა) #ვეულებრივი აქციის მფლობელთა უფლებამოსილებების იდენტუ- 

რი შემდეგი უფლებები: (1) ფასიან ქაღალღზე საკუთრების უფლე- 
ბის წარმოშობის, შეცვლისა და შეწყვეტის რეგისტრაციის უმრუნ-
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ველყოფილებულობის უფლება; (2) ემიტენტთან დაკავშირებული 
მნიშვნელოვანი მოელენების თაობაზე ინფორმაციის დროულად 

და რეგულარულად მიღების უფლება; (3) საქართველოს კანონ-. 

მდებლობით, საწარმოს წესდებითა თუ შიდა წესით გათვალის- 

წინებული უფლებები. 
ბ) ფასიანი ქაღალდების შესაბამისი შეთავამებით (ემისიით) 

გათვალისწინებული საწარმოს ვალდებულებების დროულად და 

სრულად შესრულების მიღება, მათ შორის, კონეერსიის უფლება – 

კონვერსიული ფასიანი ქაღალდის შემთხვევაში, პრივილეგიის 

უფლება – პრივილეგიური აქციის შემთხვევაში, და სხე.; 

გ) საწარმოს ლიკვიდაციის (გაკოტრების) ან რეორგანიმაციის 

შემთხვევაში სასესსო ფასიანი ქაღალდები” მფლობელები 

მიჩნეულ იქნენ საწარმოს კრედიტორად და მიიღონ თავიანთი 

მოთხოვნების შესრულება ფასიანი ქაღალდების შესაბამისი 

შეთავამებით (ემისიით) გათვალისწინებული პირობებისა და 

საქართველოს კანონმდებლობის შესაბამისად. 

716. 3. ანზარიშეალდებ შლი საწარმ(ჟს შასიანი ქაალდების მშლ/უბელთა 
უშლებების რქალიზაიიის მემ0/ჟლებჩ 

ფასიანი ქაღალდები” მყლობელების უფლებების ლღაცეა უნდა 

უზრუნველყოს საწარმოს სელმძღეანელობამ და სამეთეალყურყო საბჭომ 

გამართ-ელი კორპორაციული მართეის სტრუქტურისა ღა „ოლიტიკის 

შექმნის გზიი!. ამასთან, არ უნდა დაგვავიწყდეს, რომ 

„ანგარიშეალდებული საწარმოს ფასიანი ქაღალდების მულობელების 

უფლებებისა ღა მათ მიმართ მშმართეელი ორგანოს წეერების 

ეალდებულებების შესახებ“ წესის მიჩსებისათეის, ტერმინი 

„სელმძღეანელობა“ „ნიშსაეს:'” 

.·ი ლღირექტორს – როდესაც საწარმოს ერთჰპიროენული 

სელმძღვანელი ჰყაეს, ან დირექტორებს – როღესაც საწარმოს 

რამღესიმე დირექტორი (კოლეგიური დირექტორატი) ჰყაეს. 

ოღონდ, ცსალია, სელმძღეანელობის შემაღგენლობაში არ შედიან 

საწარმოს ისეთი თანამღებობის პირები (მათ შორის. 

ღირექტორის მოადგილეები), რომლებიც სამეწარმეო რეესტრში 

არ არიას ღირექტორებაღ რეგისტრირებულები და არ გააჩნიათ 

საწარმოს სასელით მოქმედების უფლებამოსილება: 

.ი პროკურისტს, რომელიც რეგისტრირებულია ასეთაღ სამეწარმეო 

რეესტრში: 

  

#6 აღნიშნული წესის პირექლი მუხლის მე-2 .2ჩქტის შესაბაშიჩად.



| 2 სმასა ქაღალდების ბასრს შესახებ“ საყარწმეეელოს ჰაჩონის ჰოეენტარი 
-_ 

.· ღამყუმნებელს ან სსეა ჩებისმიერ პირს (შემსრულებელს), 

რომელმაც საწარმოს რეგისტრაციამლე საწარმოს „სასელით 

შყასრულა მოქმედება. რამაც საწარმოს ეალდებულება 

აკხსრებისა ან საწარმოს (მესამე პირს) ზიანი მიაყენა. ამ 

მემთსხეყვაში გამოიყენება „მეწარმეთა შესასებ“ საქართველოს 

კანოსის 2.5 ძუნქტის მე-2 აბზაცი; 

ია სალიკეიდაციო კომისიას (იმის მიუსეღაეაღ, თუ რომელი ორგა- 

სოს მიერ არის ხგი დანიშნული ან არჩეული). ამასთან, თუ შალი- 

სკეიდაციი კომისიის“ პარალელურაღ არსებობს სელმძღეანე- 

ლიობაც. რომლის უფლებამოსილებაშიც შედის საწარმოს სასელით 

მიქმედებისა ღა გაღაწყვეტილებების მიღება, ხოლო ამგეარი 

უყლებამოსილება სალიკეიღაციო კომისიას არ გააჩნია, მაშინ 

სალიკვიდაციო კომისია ჩაითელება ხელმძღვანელობის საკონ- 

სულტაციო ორგანოდ და იგი სელმძღეანელობად აღარ მიიჩნევა; 

სეუ გასსნილია საწარმოს გაკოტრების საქმის- "წარმოება, ამ 

პერიოდის განმავლობაში საწარმოს: სელმძღეანელობად მიიჩნევა 

გაკოტრების 'მმართველი, იმის მიუსეღავად, თუ ვის მიერ არის იგი 

დანიშნული ან არჩეული, 

აჩტეარად. ფასიანი ქალალღების მფლობელთა თითოეული უულების 

დაცულობას პერსისალური პასუსისმგტებლობით უნღა ზეღამსეღეელობღეს 

ხელმძღვანელობის ან სამეთეალყურეო საბჭოს ეროთიი წეერი მაინც. 

„ასნგარიშყალდებული საწარმოს ფასიანი. ქაღალდების, მფლობელების 

უფლებებისა და მაი მიმარი მმართეელი ორგანოს წეერების 

„ყალდებელებების შესახებ“ წესი ამგვარი ზეღამსედეელობის ფუნქციის 

მქოჩე (სიისოეულ პირს. ცალეეული უფლების ღაცვასთანს მიმართებით, 

უწოდებს კყრატორ წეერს. შესაბამისაღ, ანგარიშეალღდღებულ საწარმოს 

შეიძლება ჰყავდეს ერთი ან რამღესიმე კურატორი წეერი: ერთი მაშინ, 

როდესაც ყველა უფლების დაცულობას ბეღამსეღეელობას უწეეს 
საწარმოს ერთი და იგივე თანამღებობის პირი, სოლო რამღენიმე მაშინ, 

როდესაც ცალკეული უყლებების დაცულობის კონტროლი სხეაღასსვა 

თანამდებობის პირს ევალება. ' 

კურატორი წეერ(ებ)ის ეინაობა წინასწარ უნდა ღაღგინღეს საწარმოს 

წესდებით. ას რომელიმე ისეთი შილა აქტით მაინც, როგორიცაა: 

შინაგანაწესი. სამეთეალყურეო საბჭოს სსღომი–ს ლღადღგენილება, 

დირექტორატის ას. სამეთვალყურეო საბჭოს რეგლამენტი. თუ ამგვარი 

რამ. გასსაზღვრული არაა, მაშის ჩაითვლება, რომ ფასიანი ქაღალღების 

მფლობელთა უფლებები“ დაცეის პასუსისმგებლობა პერსონალურად 

ქკისრება სელმძღვევანელობისა ღა სამეთეალყურეო საბჭოს ყოველ წეერს. 

ფასიანი ქაღალღების მფლობელთა შესაბამისი უფლების ღაცვის 

ზედამსნედეყელმა კურატორმა წეერმა უნღა უგრუჩეელყოს, რომ:
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.· ფასიან ქაღალდზე საკუთრების უფლების წარმოშობის, 

შეცვლისა და შეწყვეტის ფაქტების რეგისტრაცია დროული, 

საიმედო და უსაფრთხო იყოს. 

მართალია, რომ აჩგარიშეალდებული საწარმოს საჯარო ჟასიანი 

ქაღალღების რეესტრს. კანონის თანახმად. ღამოუკიღებელი პირი. – 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი აწარმოებს. მაგრამ რეესტრის ამ 

უკანასკნელისათვის გადაბარებით საწარმოს სელმძღვანელთბას არ ეხსჩება 

რეესტრის წარმოებაზე პასუხისმგებლობა: მახ მიზანმეწონილების» და 

კეთილგონიერების ყარგლებში სისტემატურად უნდა აკინტროლოს რეესტრის 

წარმოების მიმდინარეთბა, შეამოწმოს მისთეის რეგისტრატორის მიერ 

წარდგენილ მონაცემთა სისწორე. თუ ფასიანი ქაღალღების მფლობელს 

წარმოეშვება გარკეეული პრეტენზიები რეესტრის წარმოებასთან 

დაკაეშირებით. მას უფლება აქეს, მიმართოს ამის თაობაზე საწარმოს 

ხელმძღეანელობას ღა რეაგირება მისგან მოითსლოვოს. 

. საწარმოს წლიური, ნახევარწლიური და მიმდინარე ანგარიშები, 

აგრეთვე, მნიშვნელოვანი შენაძენის შესახებ შეტყობინება და 

მმართველი ორგანოს წევრის ბენეფიციურ საკუთრებაში არსე- 

ბული ფასიანი ქაღალდების შესახებ ანგარიშები დადგენილი 

ფორმით, რეგულარულობითა და მოყულობით გასაჯაროქედეს. 

კერძოდ, წესში სახელღება გასაჯაროების სამი ფორმა, რომელთაგან 

ერთი მაიჩც უნდა იქნეს გამოყეჩებული. გავრცელების ეს ფორმებია: 

- გამოქვეყნება ისეთი პერიოდული გამოცემის (გაზეთი, ჟურნალი, 

ბიულეტინი) მეშვეობით, რომელიც ვრცელდება საქართველოს მთელ. იმ 

ტერიტორიაზე, რომელზედაც საქართველოს იურისღიქცია მოქმედებს; 

- საწარმოს (აგრეთვე. თუ არსებობს, მისი ყ«ილიალის) იურიღიული 

მისამართის, აღმინისტრაციი–ს აღგილსამყოფელისა ღა საქმიანობის 

ადგილის მისედეით არსებულ ოფისებში თვალსაჩინო ადგილას 

განცსაღების გასთაესება წლიური. სასეეარწლიური თუ მიმდინარე 

ანგარიში მომზადების, ასღა მსიშენელოვასი შენაძენის შესახებ 

· შეტყობინებისა თე მმართველი ორგანოს წევრის ანგარიშის მიღების 

' თაობაზე. ეს განცსადება უნდა გაკეთდეს შესაბამისი ანგარიშის სფქეკ- 

ისაღმი წარღგენილან თუ შეტყობინების (ანგარიშის) საწარმოსათვის 

წარღგენიდან არა უგეიანეს მეორე სამუშაო დღისა ღა არანაკლებ იმ 

პერიოღის განმაელობაში, როდესაც საწარმოს მიერ ისინი ინასება. 

სამუშაო დროის განმავლობაში ეს ანგარიშები (შეტყობინებები) 

გასაცნობად, ამონაწერის გასაკეთებლად ან/და ასლის გაღასაღებად 

ხელმისაწედომი უნლა იყოს ფასიანი ქაღალდების ნებისმიერი 

მფლობელისათვის. 

- ფასიანი ქაღალღების რეგისტრირებული მულობელებისათეის 

მიწოდება პირაღაღ ან ფოსტის მეშეეობით. 

. ჟასიანი ქაღალდების მფლობელებს მისცეს სათანადო. ახსნა–



ი %V8% „მანყანი ქაალლყაყს ბაბრეს შესახებ“ საქარწეელოს ჰან” ქსნის პროეენტარი 
--   

განმარტებები თუ ისინი საწარმოს რაიმე საკითხთან 

დაკავშირებით კითხვით მიმართავენ. 

კურატორმა წეერეა ახსსა-განმარტებები უნღა მისცეს პირადად, თუკი 

სსამონილია გამოვიდეს საწარმოს სასელით ღა კომპეტენტურია, იეტი. + 

  

რომ ღანმულ კითხვას უმასუსოს. თუ ასე არაა. მაშინ სკურატორმა წეერმა 

ასსნაგანმარცებების მიცემა უნდა უზრუნველყოს მმართველი ორგანოს 

ია ზევრთაჩ ერთად. ყინც აკმაყოფილებს ამ მოთხოვნებს. 

ამრხგად. სანურყელია. რომ მიმოწერასა ღა ასნა-განმარტებების 

მსცემახე სასუხისმგებელი კურატორ წევრად შერჩეულ იქნეს საწარმოს 

ღსრექტორი. ეინაიდას. ძირითადღაღ, სწორედ იგია საწარმოს სახელით 

მოქმედების, უფლებამოსილების მქონე თანამღებობის პირი. თუ ამგვარი 

გკურაცორის წეყრი დირექტორი არაა, მაშის მას “უენლღა სპეციალურაღ 

მ: ,ეა სათანადო უულებამოსილება. 

ანსნა-განმარტებები უნდა გაიცეს წერილობისი ან ბეპირი ფორმით, 

სმის მისედეხი. თუ რა ყორმით მოითხოვება ახ მიზანშეწონილია პასუხის 

გაცემა. 

ფანხანი. ქაყალღები” მფლობელმა ახსსა-განმარტებების მიღება 

მყიძლება მოითხიყოს საწარმოს მმართველი ორგანოს საქმიანობის. 

საჯ არმოს. გასული. მიმღისარე თუ სამიზსე (საპროგნოზო) საქმიანობის, 

აქციეების  შეძენა-გასსყისებისა თუ ეალღებულებებით ღდატვირთეის ან 

სხეა სხელენათა შესახებ. 

ხე კერატორი წყერი თელის. რომ კითსვაზე პჰასუსის სრულაღ გაცემა 

ნამხანთი საწარმოს კომერციული ინტერესებისათვის. მაშინ მახ ეს 

სათანადოდ წერილობით უხღა დაასაბუთოს. სათანაღო ღასაბუთებალღ. 

სარყელ რიგში, მხიჩნყვა სფქეკ-ის წერილობითი ღაღასტურება, გაცემული 

სფინსანი  ქაუალდების ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კანოსის მე-13 

მეხლის. შენაბამისაღ, რომ ესა თუ ის ინფორმაცია გახნეკუთენება 

გაზ არძოს კომერციულ საიღემლოებას ღა ის გასაჯაროებას არ 

  

ექეელღებიარესა. 
სუ ფანხანს ქაღალღების მფულობელის მიერ მოთხოესილი ინფორმაცია 

სუყ ანაიჯართებულია საწარმოს ან სხეა პირის რომელიმე ანგარიჰით 

ოასნუბს ს). მაში” ხელახალი ასსნა-განმარტებები” გაკეთების 

საცელად კურატორმა წეერმა შეიძლება ფასიანი ქალალღების მფლობელს 

მიუსხთის ამ ანგარიშზე (შეგყობისებაზე) და უბრუნეელყოს მისი 

გაება შეხაძლებლობა, ღაღგენილი წესიი. გარდა იმ შემთხეევისა. 

რეალია ანყარიმში, (შეტყობინებაში) მოცემული ინფორმაცია ფასიანი 

  

  ქაღალდები ბულოიედლინითევის ღამაკმაყოფილებელი მოცულობის არაა. 

ჯერა,ორას წეერი ფასიანი, ქაღალდების ერთ მოუოლობელს 

ას საწარმოს. საქმიასთბანთან დავაეშირებით. 

- · 
გნსაოაჯეებ 

  

   
ი > 

აპა ბვლუე1ი, -ვM „თ... 

სარა ანა თოგანმარცეიყაი საჯაროს უხდა გახდეს ფასიანი ქაღალდების 

აა იალლიცისასანა, იმავე წენების დაცეით., როგორც სა- 

   



წთაყი III. საჯარო შასძასი ყაღალლების ეემხრესტები ! 2ი9 | 

ჯაროეღება საწარმოს აჩგარიშები. 

· კანონმდებლობის შესაბამისად, დივიდენდების (ლიკვიდაციის 

შემდეგ დარჩენილი ქონების წილის) დაანგარიშება და გაცემა 

თითოეული შესაბამისი ფასიანი ქაღალდების მფლობელისათვის. 

ამ ფუნქციის შესრულებაზე პასუხისმგებლობა საწარმოს შესაბამის 

თაჩამდებობის პირს იმ შემთსეევაშიც ეკისრება. როდესაც დივიღენდთა 

(წილთა) დაანგარიშებისა ღა გაცემის ვალდებულება ნაკისრი აქეს საწარმოს 

მიერ შერჩეულ «ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს. ასეო შემთხვევაში 

შესაბამისი კურატორი წევრი უნდა ზეღამსედეელობდეს ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორის მიერ ვალდებულების ჯერთენად შესრულებას. ჰირეელ 

ყოვლისა კი, ასდენდეს სათანადო რეაგირებას, თუკი ფასიანი ქაღალღების 

მჟულიობელის მხრიღან საწარმოში შევა პრეტენბია დივიღენღდიოა (წილთა) 

განაწილებასთან დაკავშირებით. რაც მთავარია. რეაგირება უნღა იყოს 

დროული და შედეგიანი. თანასმაღ „ფასიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ 

საქართეელოს კანონის მე-I6 მუესლის პირველი პუნქტით 

გათეალისწინებული მოთხოენებისა. 

.· აქყიონერთა მოწეევა საერთო კრებამე განხორციელდეს 

კანონმდებლობით გათვალისწინებული ვადებისა და 

პროყედურების დაცეით, მინდობილობათა გაცემა-გაუქმება და 

აღრიცხეა მოხდეს ორგანიშებულად, მოთხოვნის შემთხვევაში 

ხელმისაწვდომი გახდეს სათანადო ფორმის დაცვით შედგენილი 

საერთო კრების ოქმებისა და გადაწყვეტილებები, აგრეთვე, 

აქციონერის (აქციონერთა ჯგუფის) ინიციატივით რიგგარეშე 

საერთო კრების მოწვევა ან მისი მოწვევის უარყოფა 

სათანადოდ დასაბუთდეს წერილობით. 

ამასთან სასურეელიაა რომ აქციონერთა ამგეარ უულებათა 

დამცველი კურატორი წეერი იყოს დირექტორი. რომლის ერთ-ერთ 

კანონისმიერ მოვალეობას ისეღაც შეადგენს საერთო კრების მოწეევა- 

ჩატარების ორგანიბაციის უზრუნველყოფა.. 

თუ საწარმო მიიღებს ფასიანი ქაღალღების მულობელის ან 

პოტესციური ინვესტორის განცხადებას. რომ რაიმე მიბეზის გამო ირღვეეა 

მისი კანონიერი უფლება, შესაბამისმა კურატორმა წეერმა გოხნიერულ 

ვაღაში უნდა გაარკვიოს და აღმოფხერას დარღვევის უაქტი ღა მისი 

გამომწვეეი მიზები თუ ღარღვევის“ გამოსწორება ეერ ხერსდება 

კერატორი წეერის მიერ, მაშინ მახ უნღა მიმართოს საწარმოს შესაბამისი 

კომპეტენციის მქონე ორგანოს (დირექტორატი, სამეთვალყურეო საბჭო. 

საერთო კრება), სჟქეკ-ს ან სასამართლოს, იმის მისედვით. თუ კურატორი 

წეერის კეთილგონიერი მოსაზრებით, რომელ ორგანოსთეის მიმართვა 

არის მიზანშეწონილი ღა ღროის მისეღვით ეჟექტიანი მოცემულ 

შემთსეევაში. 

კურატორმა წევრმა განცხადების მიღებიდან 15 ღღის ეადაში. თუ კა-



- 

იი 1 ა მანყანს აალდღეგნს ბასრსს შესახებ“ საყარწეელოს Iანონის სრეენტარი 
LL”; 
  

(საასნმდებლობით სხვა ყაღა არაა დალგენილი, წერილობით უნდა უჰასუხოს 

განმცხადებელ. ფასიანი ქაღალდების მფლობელსა თუ პოტენციურ ისეეს- 

გორს მინი, უყლების დარღვევასთან დაკაყშირებით გატარებული ზომების 

მესახებ. ნებისმიერ შემთსეევაში ღარღექეის აღმოფსვრისათვის მიღე- 

ბული სომყიი უხდა სყოს მაქსიმალურად ღროული და შედეგიანი. 

ტს შემისეყვაში, იუკი განცსადებაში აღნიშნულია, რომ ესა თუ ის 

უულება, ხრღევეა სწორედ იმ კურატორი წევრის მხრიდან, რომელიც 

მპასენისმტებელია, ფასიანი, ქალალდების მფლიბელებისა ღა პოტენციური 

ისყესტორების განცხადებებზე ასუსის (ასსნა-განმარტებების) გაცემაზე, 

მაშინ. შყუსაბამო, იქნება. რომ პასუსი გაცეს და ადეკვატური ზომების 

მხდება იკისროს ამ კურატორმა წევრმა. ამიტომაც, ამ უკანასკნელმა 

დაუყოყნებლიე უხდა, აცნობოს განცსადების მიღების ფაქტი ლა მისი 

შისაარხი საწარმოს სამეთეალყურეო საბჭოს ღა ისელმძღვანელოს მისი 

მისხხებებითი. სასურეელია. რომ ასეთ შემოსეევაში რეაგირება 

გაღაევალოს. საწარმოს სსეა თანამღებობის პირს, რათა არ ღაირღვეს 

განცხადებაზე პასუხის გაცემისათვის დადგეჩილი |I5-დღიანი ყაღა. 

და ბოლის, აღენიმნავთ, რომ თუკი კურატორი. წეერი რაიმე მიზების 

გამო დრთებიი ყერ ასრულებს თავის საკურირო მოვალეობებს, მაშინ ამ 

დროსი განმაელობაში ეს მოვალეობები უჩდა გადაეცეს საწარმოს 

სელმძღეანელ. პირს, სამეთეალყურეო საბჭოს ითაემჯღომარეს ან მის 

მოადგილეს. ხოლო მოვალეობების გადაცემა უჩღა გაფორმღეს საწარმოს 

მეხახამისი ეელებამოსილების მქონე ორგანოს აქტით (ღაღგენილება თუ 

სსყ.). ' 

Iრ 4. ანგარიშვალდებული საწარმოს ხქლმძღმანმლუოუბისა <ა 

სამეთქალყურეუო საბ?/ჟშს წემრების სხმა მ(ჟ/მალეობებჩ/ 

16. 4: I. ხელმძღვანელობისა და სამეთვალყურეო, საბჭოს საქმიანობის 

რეგლამენტები “ : 

კარგ პრაქტიკად მიიჩნევა. როღესაც საწარმოს სამეთეალყურეო 

საბჭოსა :ღა ხელმძღეაჩელობის საქმიანიიბა ' კონკრეტულად 

რეტლამენტირდება საწარმოს წესდებით ახ შინაგანაწესით, მათ შორის, 

სპეციალურაღ მიღებული რეგლამენტებით. 

აღნიშნული აქტები მიიღება. აგრეთვე, მათში ცვლილებები ღა დამატე- 

ბები შეხგანება ი ორგანოს მიერ. რომელიც უფლებამოსილია ზეღდამხედ- 

გაუწიოს სამეთყალყუერეო საბჭოსა, იუ სელმძღეანელობას, ასე. 
გყელოია ა 

სამეფთეალყურეო საბეყის, საქმიანობის მარეგლამენტირებელი მაცალითიდ.



დაე" III. საჯარო შის/ასს ქპღალლების მქმირქჩრები ?/! 

აქტი შეიძლება მიიღოს საერთო კრებამ აჩ თავად სამეთეალყურეო საბ- 

ჭომ, ხოლო. სელმძღვანელობისა – სამეთვალყურეო საბჭომ. ამასთაი. 

სელმძღვანელობის საქმიანობის მარეგლამეჩტირებელ აქტში შესწორებე- 

ბის შეტანის, აგრეთეე, მისი გაუქმების მოთხოვნა შეუძლია საეროისო კრე- 

ბას იმ შემთსეევაშიც. როღესაც ეს აქტი მიღებულია სამეთვალყურეო საბ- 

ჭოს მიერ. ეინაიღან საერთო კრება საწარმოს უმაღლეს ორგანოღ 

ითვლება. ამავე იერარქიით “უნღა მოხღეს საწარმოს თ.ანამღებობის 

პირთა მიერ თავიანთი მოეალეობების მესრულების კონტროლი. ღისცი- 

პლიწური ზომების გამოყენების, მათ შორის, თასამდებობიღან გათავისუ- 

ფლების ჩათელიი!. 

კასნოსმღებლობითს ღაუჟშეებლად მიიჩნევა. რომე საწარმოს 

ხელმძღეანელობის“ ან სამეთვალყურეო საბჭოს წევრის მიერ 

გამოყენებულ იქჩეს სმის უფლება საწარმოს საერთო კრებაზე ან 

სამეთეალყურეთო საბჭოს სსდომაზე იმ საკითხის გაჩხილეისას. რომელიც 

ამ პირის მიერ ეალღებულების შესრულება-შეუსრულებლიბის (მაი, 

შორის. მის მიერ მომზაღებული ანგარიშის დამტეიცებას) ან ამ პირიან 

გარიგების პირდაპირ ან არაპირღაჰირ ღადებას ეხება. ისტერესთა 

ამგვარი კონფლიქტის თაობაზე პირმა წინასწარ უნდა განაცხაღოს დღა 

გამოეთიშოს უშუალოდ გაღაწყეეტილების მიღების ანე კეჩჭისყრის 

პროცესს, თუმცა, ცხაღია, ეს არ გულისხმობს, რომ პირს უყლება არ. აქეს. 

მონაწილეობა მიიღოს საკითხის განხილეაში. პირიქითაც... კრ. 

აუცილებელია. რომ მოცემულ საკითხთან დაკავშირებით ამ პირმა ყველა 

შესაბამისი წარღგინება, ახსნა და განმარტება გააკეთოს. 

16. 4. 2. ხელმძღვანელობისა და სამეთვალყურეო საბჭოს ყოეელწლიური 

ანგარიშები 

საწარმოს ხელმძღვანელობას ევალება, რომ ყოეელწლიურალ“ 

მოამბადოს ღა აქციონერთა მორიგ საერთო კრებას წარუღგინოს 

ანგარიში. ხელმძღეანელობის ყოველწლიური ანგარიში უნდა მოიცავდეს: 

.· საწარმოსა და სელმძღეანელობის საქმიანობის ანალიზს გასეელი 

სამეურნეო წლის გასმაელობაში; 

·ჟ წინადადებას მოგების განაწილების შესასებ: 

.ი მიმდისარე სამეურნეო წლის გეგმებს. 

საწარმოს სელმძღვანელობა პასუსისმგებელია. რომ საერთო კრების- 

აღმი წარღგენილ ანგარიშში შეტანილი ინფორმაცია იყოს უტყუარი და 

სრული, ღაგეგმვები იყოს სწორის ღა სათანადოდ შესრულღეს. ამ 

მოთსოენებზე კონტროლის გაწევა ევალება სამეთვალყურეო საბჭოს. თა- 
ვის მხრიე, საბჭოც აქციონერთა ყოველ მორიგ საერთო კრება Vა- 

რუღგენს სამეთვალყურეო საბჭოს ყოველწლიურ ანგარიშს, რომელი,



.; ა Iს :ადალლ ეას ბარს სახებ“ საქარწეელოს ყანონის ჰოეენტარი 

მოიცავს: 

.· კონტროლის შეღეგებს. კერძოლ: როგორ ღა რა მოცულობითი 

შეამოწმა საბჭოს საწარმოს სელმიძღეანელობის საქმიანობა 

გახსული, სამეურჩეო წლის განმაელობაში:,: სელმიძღვანელობის 

ყოველწლიურ ანგარიშთა რა საწილი შეამოწმა მან: ასევე, რა 

ცელილებები და შედეგები გამოიწეია ამ შემოწმებებმა; 

.·ი  ხელმძღეანელობის ყოველწლიური ასგარიშის შეფასებას; 

.· რეკომენდაციებს. 

ხელმძღვანელობისა ღა სამეთვალყურეო საბჭოს ყოეელწლიური 

ანგარიშები მტვიცლება აქციონერთა საერთო კრების მიერ. ამასთან, 

გათვალისწინებული უხღდა იქნეს რომ. როგორც ზემოთ ეასსენეთ,, 

აქციონერთა საერთო კრებაზე შესაბამის საკითზე სმის მიცემაში 

მონაწილეობის მიღების უფლება არ აქეს იმ აქციონერს, რომელიც 

ამაეყრთულად ხელმძღვანელობისა თუ სამეთვალყურეო საბჭოს წევრია 

ღა რომლის. ანგარიშიც დასამტკიცებლაღ გამოიტანება კრებაზე. თუ 

სპერთო კრება არ მოიწონებს ანგარიშს ღა არ დაამტკიცებს, მაშინ 

მართებულია. რომი კრება გასისილოს საწარმოს შესაბამისი 

თანამდებობის პირის ჰასუსისმგებლობის საკითსი გცსალია, ამ 

სასამღებობის, პირს არც ამ საკითხზე გამართულ კესჭისყრაში აქეს 

მონაზწზილეთბის მიღების უფლება. 

16. 4. 3. სელმძღვანელობის ვალდებულება წარმომადგენლობითი 

უფლებამოსილების ნაკლის არსებობისას 

რყალიობამი არცთუ იშეიათია, როღესაც საწარმოს სელმძღეანელის 

ეყლებამოსილება შეზღუდულია, მაგრამ, ამის მიუსედავად, იგი მაინც 

ლებს ამა თე იმ მოქმეღებას. უფლებამოსილების შეგღუღვა ახორცი; 

  

მყიძლება შემღყგი ფაქტორებიდას გამომღისარეობდეს: 

ა) ბოიგჯერ უფლებამოსილების განხორციელება დამოკიდებულია 

ნებართეამე, რომელიც უჩსღა გაიცეს საწარმოს სამეთეალყურეო 

საბჯოს ან საერთო კრების მიერ, მაგალითად: იმისათეის, რომ 

საწარმომ ერთი ან ერთმანეთთან ღაკავშირებული რამღენიმე 

გარიგებით შეიძიჩოს ან გაასსეისოს ქონება, რომლის 

ღირებულება აღემატება საწარმის ქონების საბალანსო 

ღირებულების ნასევარზე მეტს. თუ წესდებით სსეა რამ არაა 

გათვალისწინებული. აუცილებელია საერთო კრების 

გადაწყვეტილება“ სხეა საწარმოს საწესდებო კაპიტალის 
საჩეყარზე მეტის შეძენისა ან გასხეისებისათეის, უძრავი ქონების 

გასხვისების, იჯარით გაცემის ან ეალღებჟყლებებით 

  

რ“. სჩ მყირძეა შესახებ" საქართველოჩ კანონის 546 წუხლიჩ „რე ქყუეპუნქტი.



წყაეი III. სიჯირ შინი0ასი ქაღალლების. 1: ბრენრებ!! ?/კ 

ღატეირთეისათეის, წარმოების იჯარის გაცემისა ან მისი 

საქმიასობის შეწყვეტისათვის, ფილიალების შექმინისა ან მათი 

ლიკვიღაციისათეის ღა ა.შ. მოითხოვება სამეთვალყერეო საბჭიის 

თასსმობა."” 

ბ) გოგ შემთხეევაში კი, როდესაც საწარმოს რამღენიმე დირექტორი 

ჰყავს, რომელთაც ფუნქციები ღა უფულება-მოვალეობები 

გაღანაწილებული აქვთ წესღებით აჩ საწარმოს შიდა აქტით. ას 

რომელთაც გადაწყვეტილები” მიღება შეუძლიას მხოლოდ 

ერთობლივად, ღირექტოროთა საბჭოზე, გაღაწყვეტილებას თავისი 

კომპეტენციის ფარგლებს გარეთ იღებს არაუფლებამოსილი 

ღირექტორი ან ერთი ღირექტორი ერთპიროენულად. 

დირექტორთა საბჭოს გარეშე. ამღენად სასეშეა. ასე. ვი'ქვაის, 

უფლებამოსილების გადამეტება. 

ასეა თუ ისე, ორივე შემთხვეყაში აღგილი აქვს წარმომადგენლობითი 

უჟშჟლებამოსილების ნაკლს, რაც გამომდინარეობს კანონის ან ღაჟალების 

(წესდების) უგულებელყოფიღან და რაც გარკეყულ იურიღიელ შეღეგებს 
იწვეეს. კერძოღდღ: 

I. საქართველოს სამ“იქალაქო კოდექსის 113-ე მუსლის პირეელი 

საწილის თასახმაღ. თუ წარმომადგენელი ეერ ღააღასტურებს იძ.ავის 

წარმომაღგენჩლობიძ, უფლებამოსილებას. სოლო წარმოდგენილი პირი 

სელშეკრულებაზააე თასხმობისს მიცემას უარყოფს, მაშის თავად 

წარმომაღგენელია ვალდებული, მეორე მსარის არჩევით, ას შეასრულოს 

ნაკისრი ეალდებულება ან აანაზღაუროს ბიანი. 

2 ,მეწარმეთა შესახებ. საქართეელოს კასონის 95 მუხლის 

პირველი აბგაცის თანასმალ. თუ გარიგების დადებისას 

კონტრაჰენტისათეისსს ცნობილი იყო საწარმოს ხელმძღვანელობის 

უფლებამოსილების შებღუღდეის შესასებ. მაშინ წარმოღგენილ საწარმოს 

შეუძლია გარიგებს ლღაღებისან თვრამეტი თვის განმაელობაში 

განაცხადოს გარიგების ბათილობა. 

ამგეარად. წარმომადგენლობითი უფლებამოსილების ნაკლის არსებო- 

ბისას გარიგება არ დაიდება (გაბათილღება), თუ წარმოდგენილი თანსმო- 

ბას არ განაცსადებს გარიგებაზე. შესაბამისად, მეორე მსარის წინაშე 

პასუსისმგებელია საწარმოს ის სელმძღეანელი, რომელმაც გარიგება 

დადო თავისი უფლებამოსილების შებღულეის გაუთეალისწისებლად. 

ხოლო ასასაზღაურებელი ზიანი კი ღამოკიღებელია იმაზე. თუ რამდენად 

კეთილსისღისიერი იყო მეორე მხარე გარიგების დადებისას ას რამღენადღ 

ჰქონდა ადგილი სამოქალაქო კოდესის 113-ე მუსლის მე-2 ნაწილით გათ! 

ვალისწინებულ ნდობას. ამასთან, გასათეალისწინებელია. რომ შებ- 

ღუდული უფლებამოსილების მქონე წარმომაღგენელი არ მიიჩხნეეა 

  

V იხ. იქვე. 33.9 მუხლი.



ღო ., Iს შალალას ბარ. სასი" საყარქეელოს ჰანოსის პომენტარი 
  

გარიგების. მხარედ, შესაბამისად. მას გარიგების შესრულება არ უნდა 

მოეთხოვოს» მისი, მასუსინმგებლობა გამომდინარეობს არა გარიგებიდან. 

არამედ – კანოჩიდას.'"' 

16. 5. ანზარჩშძალდღებული საწარმოს მმართქელი (ჟრგან(იჟს წექმრების 
სპას თხისშგებლობა 

სე საწარმოს. მმართველი ორგანოს წევრის მიერ ღარღეეულ იქნა 

სჟყასიანი, ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ საქართველოს კანონის მე-16 

მუხლის პირეელი პუნქტით ას „ანგარიშვალდებული საწარმოს ფასიანი 
ქაღალდების, მფლობელების უფლებებისა ღა მათ მიმართ მმართეელი 

ორგანოს. წეერების ეალდებულებების შესახებ“ წესით გასსაზბღერული 

მოთხოვნები, რაც ზიანს მიაყენებს საწარმოს, მაშინ გამოყენება კანონის 

მე-Iი მუხლის მე-3-6 პუნქტები და კანონმდებლობით გათვალისწინებული 

სსყა სორმები. 

მასუხიჩმგებლობის საკითხზე მსჯელობისას ყურაღღება უნჩღა მიექცეს, 
რი ა 

რომლე 

ბით დადგენილი ვალდებულებები. სოლიდარულად აგებენ პასუხს. მაგრამ, 

კასონითეე განისაზღერება მმართველი ორგანოს წეერის ბრალეულობის 

  
არიშექბლღებული საწარმოს მმართველი ორგანოს წეერები, 

  

Iაც არ შეასრულეს ფასიანი ქაღალღების შესასებ კანონმღებლო- 

  

   

გამომრიცხყელი გარემოებებიც, კერძოდ: 

  

“. ნაყარი ეყელიჩ სამოქალაჟი Vრდყექსნი/ს კომენტარი, წივნი ძპირყელი, ეე. 290. 

„./,ა/არიიალი”, (0. /999 
საუჟყე, აღეჩიმნაყთ ურთ წყეგად საინსგურესო ფაქტს: კურძო სამართლის იურიდიულ 

აირისი, ჩელმძღყარელობის. წარმომადგეხნლობიითი უყულებამოსილების ჟარგლების (ახე 
უეს ღ,ედ,უელომჩა-შმყუმდედეელიობის') საკითხთან დაკაჟმირებიძ საქართევლოს 
«ირ კაჩიიჩს ჩხყადასხსვანაირი მიდგომა გააჩნია. კურძოდ, „მეწარმეთა შესახებ" კანონის 
მ მუხლი მირეელი აბმაცი/ს მისუდვით!, ს/დირექტორები/ საჩამოგადოეყბას 

უჩ შესაძ პირთან. სამართლებრიე ურისსერთრომბაში. წარმომადგენლო ბითი 
„ეტლებზამოჩილება /ყსამე პირებთას „ვრიიერთიბაში არ შეიძლება შყიშდედონ." ი)მყა. 

,/ერის ჩამართლის.  არასამყწარძერო იურიდიულ პირებთან დაკავშირებით 
ჩაყქარიყელიო სამოქალაქო, კოდექსის 37-ე მუხლის მე-2 ხაწილი რადიკალერად 

განჩნყაყჟუბულ წე ითვალისწინებს. სახელდობრ. “რიმ: „წეხნღდებიი შყიძლუება 

შეისღელის. წარმომადგენლობითი უყლებამოსილება. ამ წშემდუდუებს მე/არძე 
აპირისათყის ძალი, აქყი მხოლოდ. მაშის. თუ იხიხი რეგისტრირებულია რყენსტრმი. 

გარდი, ი შემთისეუვებისა. რი/ა. შეჩაშყ პირებმა იცოდჩეს აშ შებღედჟები!ს შესახებ“. 

„ცხრ სარაცი,ული შეხე#”#/შეხნტის უ,/ყთ მოწყობისა და სელი! ყანელთა შორის უფურჩქციათა 
», იჩ ი,ყალჩამრინით, ვყიქრობთ, ეხ მეორე ნორის უფრო მართებულია, თანხაც 

სწარწყთი შეჩახებ“ კანონის 94 მუხლის მე-2 აბმაცით იგივე მიდგომაა 

  

    

   

  

(ააიიიადტ 

    

     

   

    
    

    

აქვე .. 

  

გაი //ი/ეი,,ლი: სსამოგადისეიის წესდები“ უხდა განისამღყროს 
წარმისძადვეხლობისი უულებამონილებით აღჭურვილი პირები ქურისპირიეს,ულად 
ინხიქმუყდებეი ე ურიიბლიყად. იგი შყიძლება საგრეიყე იი), ჟალისწიი;: /ბდეს, 
სარმიიმადგეილიბის უულებამონილი ჰირები ერიპიროვსულად იმოქმედებენ, სსყებთან 

ის) ,MMM),რისტებთას ჟურთად. წარმიიმაღდგენლობის. სახე. და წუნი აღინიშნება 
ჩაშყნარშეი რეეჩვრიი." ამგვარად, 94 მეხლის პირველი აბჩაციი!. ცაისყალისწინსებული 

ი/პყრაცი,ჟლი. MMMრიის მიუჩელაჟად. მიჩი მყ-2 აბიაცივე უმყებს ჩარმომადგენლობითი 
,7ყლებამიოისილები/ დიტყერეჩციულოაბა/ს ამ უფლებამოსილების მოცულობის მიჩედვიძ!. 

რი,; რეგიჩგრირებულ უნდა იქნეს სამეწარმეო რყესტრიი ღა აწით მეჩამე პირისათვის 
     



წაეი III. საჯარო ჟყისიას) ქაღალლეყაძს ემერესრები 2/5 

. სოლიღარული პასუსისმგებლობისაგაჩ თავისუჟყლღება ის წევრი 

ან შებღდედულად ეკისრება, ვინც ეყრდნიბოდა შესაბამის 

საკითხში კომპეტენტური პირის (აყდიგტორი, იურისტი ი)უ სხე.) 

ღასკენებსა ღა ანგარიშებს (მათ შორის. ფიჩანსურს). ამასიან. 

წეერის კეთილსინღისიერება საეჭყოღ იქცევა, თუე მას ჰქონდა ან 

ეყალებოღა, რომ ჰქონოდა. ისეთი იჩუორორმაცია, რომელიც 

გაუმართლებელს ხღიდა აღნიშჩულ პირზე დაყრღსობას;'” 

.·ი თუ ემისიის პროსპჰექტში.არასწორი ან არასრული ინფორმაციის 

შეტანის გამო მმართეელი ორგანოს წევრი თანამდებობიდან 

გაღაღგა ან მცლარი ინყორმაცია პროსპექტში მასთან 

შეუთანხმებლად იქსა შეტანილი, ღა ამის თაობაზე მან 

წერილობით შეატყობინა სფქეკ-სა ღა საწარმოს. ასეეე, განაცხაღა 

გაზეთის შეშვეობით,;, აჩ თუ სათანაღო გამოკვლევის შეღეგაღ 

მმართეელი ორგანოს წევრს ჰქონდა საფუძველი მიეჩნია. რომ 

საბოლოო პროსპექტის ძალაში შესელისას მასში მოცემული 

მონაცემები სწორი იყო. ან რომ საბოლოო პრისჰექტი არ 

წარმოადგენს მის მიერ მიცემულ ინფორმაციას ან მომგბაღებული 

ასგარიშის ზუსტ ასლის,“ 

ი.ი საწარმოს ხელმძღვანელობისა ღა სამეთვალყურეო საბჭოს 

წეერთა ჰპასუხისმტებლობის საკითხის ლდღალგენსის მიბსით 

მხეღველობაში მიიღება ის გარემოებაც. თუ კანონმღებლობიის. 

საწარმოს წესღებიი, შილა აქტის ას/დლა წერილობითი 

შეთანსმებით პერსონალურად რომელ წყერს ან სოილიღარეულად 

წევრთა რომელ ჯგუყს ჰქონდა ღაკისრებული შესრულების 

ეალღებულება, გარღა იმ შემთხვეეებისა. როდესაც რამდენიმე ან 

ყეელა წეერს შესრულების ეალღებულება დაკისრებული ჰქონდა 
სოლიღარულად.!! 

თუ სფქევ აღმოაჩენ, რომე ანგარიშვალდებული საწარმოს 

მმართველი ორგანოს წეერი ეწევა სფყქეკიის წესებით აკრძალულ 

საქმიანობას, რომლითაც მახ მიიღო სარგებელი საწარმოს აქციონერების 

სარჯზე, მაშინ სფქეც უჟულებამოსილია: 

ა) გარკვეული ეაღიის! აუკრძალოს ასეთ პირს, იყოს 

ანგარიშევალღებელი საწარმოს ან ფასიანი ქაღალდების ბაბრის 

რეგულირებადი მოსაწილის მმართველი ორგანოს წევრი: 

  

შესაძლებელი. გახნდღყჩ საწარძოს ხელმყღვინელიი უჟყლებამონილების შყსახყი 
ინყორმაციის მოჰოე გებ. .. 
„ სხ, „ფასიანი ქალ. ალდების ბაზრის შყხსახებ“ საქარი,ყყე)ლოს კანონის მყ-/6 შეხლის მუ- 
4 ჰუნექცტი. 
” 4 იქს. მე–4 მუხლის შე-IMM მეჩქტი. 
“ ის. ,,ასგარიმვალდებული საწარმოს ჟასიაჩი ქადალდყბის მულობელების 
უყლებ, ყბის. ' და მათ მიმართ ქმარიველი ორგ. აჩის წევრ, ყიი/ს ჟალდები „ულეპ, ყიიის 

შესახებ“ წესის მე-7 მუხლის მე-2 პუნქტი.



  

ი ამისა ძჟალალუყანს ბაბრმს შესასებ“ საქარწყელოს Iან(მსის I(ქ0იქნტარს 

ბა) მიმართოს. სასამართლოს იმ გარიგების გაბათილების შესასებ. 

რომლის ღადებითაც პირმა საწარმოს აქციონერების ინტერესების 

საჩიანოდ. მაი ხარჯზე მიიღო სარგებელი; 

ვ) ა პირისაგან მოითსოეოს საწარმოსა ღა მისი ფასიანი ქაღალ- 

ღების მულობელებისათვის მიყენებული ზიანის ანაზღაურება,“ 

იი მიიხნით. რომ შეფასდეს. რამღესაღ სრულღება ამა ი»: იმ ანგარიშ- 

ეაბლღებელი საწარმოს. მმართეელი ორგანოს წეერების მიერ თავიანთი 

სკაორმორაციული, ვალდებულებები აქციოსერთა (პარტნიორთა) საერთო 

კრებების მიმდინარეობისას, სფქეკ-ს კანონით მიენიჭა უფლებამოსილება. 

თაყინი წარმომადგესელი ღამკეირვებლის სტატუსით დაასწროს საწარ- 

მოს „რებას, როგორც ესედაეთ, კრების გაღაწყეეტილების გარეშე სფქევ 

არ ერყეა კრების მიმდინარეობაში, მაგრამ იგი კრებაზე დასწრებით! საკ- 

მარის ინფორმაციას იღებს საიმისოდ, რომ საწარმოში კორპორაციული 

მარიესს კანონშესაბამისობა შეაფასოს, სოლო კანონდარღვევის გამოე- 

ლეხის. შემსთს(ხვევამი სათასადო რეაგირების მიზნით სოუოქეკ6-ს “ოუულე- 

ბამთნილია მიმართოს ზემოთ. ჩამოთვლილ ღა კანონით მინიჭებულ სსეა 
იომებს. ემეტესწილად. სფქეკ-ს აღნიშსულ უყლებამოსილებათა გაჩსორ- 

ება სასამართლოს მეშვეობით შეუძლია, რათა ყოეელმსრიე იქნეს 

გამიველეული. შეჟასებული დღა მიღებულ იქსეს გაღაწყეეტილება, თუ 

რამღესად არამართლზომიერი იყო საწარმოს მმართველი ორგანოსა თუ 

მისი ამა თუ სი წეყრის მოქმედება (გადაწყეეტილება), რამდენაღ ღა რა 

ოდღენობსი მიაღგათ ზიანი საწარმოსა ღა მისი ფასიასი ქაღალდების 

მყლობელებს. ცხადია. მმართეელი ორგანოს წეერის წინააღმღეგ სა- 

სამარილისაიეის სასარჩელო გასცხაღებით მიმართვა შეუძლია 'ეშუ- 

ალოდ. ჟინიანი, ქაღალდების მყფლობელსაც. თუკი იგი ჩათვლის, რომ 
მმართველი ორგანოს წევრი არღეეეს თავის ვალდებულებებს ღა ზიანს 

აყეჩებს მას ას საწარმოს, სოლო მმართეელი ორგანოს წევრის ჰასუს- 

სსმგებლობის გამორიცსეის ზემოაღნიშნული საფუძელები ამ შემთსეევა- 

შიც. სასამართლოს მიერაც იქნება გამოყენებული. 

   
   

მუხლი 17. მინდობილობათა გაცემა 

1 პირი, რომელიც ითხოეს ან თანახმაა მისი სახელით ითხოეონ ან- 
გარიშვალდებული საწარმოს საჯარო ფასიანი ქაღალდების 

მფლობელთაგან ამ ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებული მინღო- 
ბილობები (ხმის უფლება, თანხმობა ან უფლებამოსილება), მოქმედებს 

კომისიის წესების მიხედეით. ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

  

ი სჩ ჟანიასი ქაღალდების გამრის მესაჩეჩგ“ /აქართეყ;ვლის კანონის მყ-რ მუხლიჩ მე. 

იუ!



ყავი III. საჯარო უასიინი ქაღალდების ემიტენტების 

ხა
 

– “ 

ტორებმა და ნომინალურმა მფლობელებმა ხელმისაწედომი უნდა 
გახადონ აქციონერებთან დაკაეშირებული აუცილებელი ინფორმაცია, 

კომისიის წესების შესაბამისად. 

2 პირს, რომელიც ითხოეს მინდობილობათა გადაცემას და ხელი არ 

მიუწვდება ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა მიმდინარე სიაზე, 

უფლება აქვს მოსთხოვოს ეს ინფორმაცია ანგარიშეალდებული სა- 

წარმოს ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს წერილობითი 

ფორმით. ანგარიშვალდებული საწარმოს ფასიანი ქაღალდების რეგ- 

ისტრატორი, კომისიის წესების შესაბამისად, მიაწედის ასეთ პირს 

ფასიანი ქაღალდების მულობელთა მიმდინარე სიას, ან დათანხმდება 

აღნიშნული პირის ხარჯზე დაუყკოვნებლიე გადაუგზაენოს ფოსტით 

თავისი ფასიანი ქაღალდების მფლობელებს ინფორმაცია მინდო- 

ბილობათა გადაცემის თხოენის შესახებ. 

ფასიანი ქაღალდების მელობელობიდან გამომღინარე უფლებების რე- 
ალიბაციისათეის პირს შეიძლება ღასჭირღდეს ანგარიშვალღებული საწარ- 

მოს ფასიანი ქაღალღების მვლობელებისაგან მიღნობილობის (რწმუ- 
ნებულების) მიღება, რათა მან მათი სახელით იმოქმეღოს. უმეტეს 

შემთხეეეაში აქტუალურია ხოლმე აქციონერის სმის უფლების გამოყეჩება 

სსეა პირის მიერ. რომელიც შეიძლება თავაღაც იყოს იმავე საწარმოს 

აქციონერი, მინღობილობა ასევე შეიძლება გამოყენებულ იქნეს საწარმოს 
მმართველი ორგანოს საქმიანობაზე კონტროლის განსახორციელებლაღ, 

აქციოჩერთა რიგგარეშე საერთო კრების მოწეევის მოსათხოენად ღა ა.შ. 

შესაბამისად, აუცილებელია, რომ მინღობილობათა მიღება-გაცემა ორტგან- 

იზებულაღ სღებოდეს ღა ყოეელი მინდობილობის არსებობის. მით. გად!" 

ეალისწინებული , უფლებამოსილებისა ღა მისი ვადის თაობაზე ინფორ- 

მაცია ცნობილი იყოს როგორც ემიტენტისათვის. ისე ფასიანი ქაღალდების 

სსეა მულობელებისა ღა ნებისმიერი ღაინტერესებული ჰირისათეის. 

ამდენად, პირისათეის. რომელსაც მიღნობილობის მიღება სურს. 
სელმისაწედომი უნღა გახღეს, თუ ვინ არიან შესაბამისი კლასის ფასიანი 

ქალალდების მულობელი ან მინღობილობის მქონე პირები. ამ ინფორმა- 
ციის სელმისაწედომობის ებრუნველყოჟა ევალებათ: 

· ფასიანი ქალალდების რეგისტრატორს. ეისაიღან იგი აწარმოებს 

რეესტრს და. შესაბამისად. ფლობს ყველა საჭირო მონაცემს. 

მინდობილობის მიღების მსურეელმა პირმა მინხღობილობის 

სურეილის შესასებ წერილობით უხდა გასუცხადოს «ფასიანი 

ქაღალღების რეგისტრატორს რომელიც ეალღებულია, მას 
მიაწოდოს ყასიანი ქაღალდების რეგისტრირებულ მფლობელთა სია 

ას მის სარჯბე რეგისტრირებულ მფლობელებს დაუყოევნებლიე 

გადაუგზავნოს ფოსტით ინფორმაცია მინდობილობათა გაღაცემის 

თხოენის შესახებ. 

ი.ი იმ სომინალუერ მფლობელს. რომელსაც ნომინალურ მფლო- 

ბელობაში აქვს მიღებული შესაბამისი კლასის უასიანი ქაღალდები,



„ასს შალალლებშს ბასრIს შმესასებ“ საქარწეელოს ჰანოჩის აროეექსტარი 
=- 

ყინაიდას. უნდა ღაზესტღდეს, სომ არ მოხღა ფასიანი ქაღალდების 

ჩი 8. 
  

განხეიხნება, სსეა ძირზე ას მათი გადაცემა შემდეგი საფესურის 

სომინალერ მულობელობაში., თავის მხრიე, ნომინალური მფლობე- 

ლიც სახთელება მინჯობილობის მქონედ. თუ იგი კლიენტისაგან 

წერილობიი! არის უულებამოსილი განასორციელოს შემღეგი მოქ- 

მედებები: 
ა), კლიენტის სახელით და მისი ინტერესების შესაბამისაღ, 

წარმოადგინოს კლიენტი. ღაესწროს აქციონერთა საერთო კრე- 

ბებს და კლიენტის მფლობელობაში არსებული აქციების შესა- 

ბამისი ხმებით მონაწილეობს გადაწყეეტილებების მიღებაში; 

ა) მიიღის დხყიდესდები, პროცესტები ღა განათაესოს ისიჩი კლი- 

ენტის ნაოპერაციო ფულაღი სასსრების ანგარიშბე.!) 

თუ ხომისალური მფლობელი აქციონერთა საერთო კრებაზე რამდენ- 

იმე კლიენტს წარმოადგენს, მაშინ სმის მიცემისას იგი თითოეულ მარწმუ- 

სებელ კლიენტს, ცალ-ცალეე წარმოადგენს. იგივე წესი მოქმეღებს, თუ 

ნომინალურ მფლობელს ფასიანი ქაღალდები თავის მფლობელიიბაშიც 

გიაჩსია.“ 

ხოლო, თუ სომინალუერი მუყლობელი მიჩღობილობის მქონედღ არ ითე- 

ლება და იგი მიიღებს შეტყობინებას, რომ პირი ან პირთა ჯგუფი ღაინტე- 

რესებელია რიმელიმე კლასის ყასიან ქაღალდებზე მისღობილობის მიღე- 

ახი, მას ამის შესახებ უნდა აცხობოს კლიენტს ღა იმოქმედოს მისი მიი- 

სებებისა და ფასიანი ქაღალდების შესასებ კანონმღებლობის შესა- 
ბამხსად.“ 

ყინაიდან ხითელება, რომ მინდობილობის მიმღებსა ღა გამცემ პირებს 
საერთო ხსტერესი ღა მიზანი გააჩნიათ, ამდენაღ, როგორიც წესი, მინდო- 

ბილობის გაცემა ანაზღაურების გარეშე სდება. თუმცა, თუე მინღობილობის 

მიმდებს ჩომინალური მულობელობაა და მინდობილი დავალება მის ერი» 

ერის სახელშეერყელებო პირობას წარმოადგენს, მინდობილობის (და- 
ყალების) მიცემა. ჩვეელებრიე, ანაბღაურღება ცალკე აჩ ის შევა ნომი- 

ჩალური მულობელობის გასამრჯელოში, 

ამრიგად. ჟასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობის მიმშნებისათეის, 

მინდობილობა ნიშნავს ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირებული მფლობელის 
მიერ სამოქალაქო კანონმდებლობის შესაბამისად გაცემულ უფლებამოსილე- 
ბას (რწმუნებულებას, რომლის მიმღები პირი ამ მფლობელის წარმო- 
მაღგენელია და მისი სახელით და ინტერესებისათვის ახორციელებს ფასიანი 
ქაღალდის მფლობელობიდან გამომდინარე ერთ ან მეტ უფლებას (მაგ: 

საერთო კრებამე დასწრების, ხმის მიცემის და სხვა უფლებები)" 
მისდიბილიიბის სამართლებრივი შეჟახებისათვის გამოყენებულ. უნღა 

იქნეს სამოქალაქო კანონმდებლობით დაეალებისა ღა წარმომაღგეს- 

ლობის თსაობიჩე გათვალისწინებული ღებულებები. 

  

“იჩ ყაჩია/ი ყადღალღეყიი/ სიი/ც/ალეერი მულობელოიტის მყხსაჩებ“ წესი! ძე-L მუხლის 

აბირეული 10 · ო     #//4ყ-!



წა)ის IV. შასიანი ყალალლებიი საჯარო ეპარობა 

თავი IV. შასიანი ქაღალდებით საჯარო 

მაჭრობა 

მუხლი 18. გარიგებანი საფონდო ბირქაზე 

ს ფასიანი ქაღალდებით მეორადი საჯარო ვაჭრობის ორგანიზატორია 
მხოლოდ საფონდო ბირჟა. გამონაკლისები განისაზღვრება კომისიის 
წესებით ბაზრის გამჭეირეალეობის, ლიკვიდურობისა და კონეურენ- 

ტულობის უზრუნეელყოფის, მიწოდებისა და მოთხოვნის ფასების ზუს- 

ტად ასახეის, გარიგებათა უსაფრთხო და ზუსტი ანგარიმსწორების 
შეთანხმებული პირობების შესაბამისად. · 

2 საფონდო ბირჟაზე სავაჭროდ შეიძლება წარმოდგენილ იქნეს: 

ა) საქართველოსა და უცხოელი ემიტენტების ფასიანი ქაღალღები, 
რომელთა მიმოქცეეაც დამეებულია საქართველოში კომისიის 
მიერ დამტკიცებული პროცედურის შესაბამისად; 

ბ) ფასიანი ქაღალდები, რომლებიც ასახავს სახელმწიფოს ეალს 
ან/და გამოშეებულია საქართველოს ეროენული ბანკის მიერ, 
მათ შორის, სახელმწიფო ეალის შესახებ საქართველოს კა- 
ნონმდებლობით გათეალისწინებული მოკლეეადიანი სამთაე- 
რობო ფასიანი ქაღალდები, თუ მათი ყიდვა-გაყიდეა არ ეწი- 
ნააღმდეგება კანონმდებლობას ამ ფასიანი ქაღალდების ემისიისა 
და მიმოქცეეის შესახებ. 

3. ფასიანი ქაღალდებით საჯარო ეაჭრობა საფონდო ბირჟაზე ხორ- 
ციელდება ამ კანონის, კომისიისა და შესაბამისი საფონდო ბირჟის 
წესების მიხედვით. 

ჭე საბროკერო კომპანია, რომელიც აპირებს დადოს გარიგება საფონდო 
ბირჟაზე, თავისი სახელით წარადგენს განაცხადს და გარიგების 
მეორე მხარისათვის უზრუნველყოფს გარიგების ანგარიშსწორების 
დღეს ფასიანი ქაღალდების საფასურის გადახდას ან მათ მიწოდებას. 

5. საჯარო ფასიანი ქაღალდებით გარიგებები უნდა დაიდოს საბროკერო 
კომპანიის მონაწილეობით. ამასთან, საფონდო ბირჟაზე სავაჭროდ 
დაშვებული ფასიანი ქაღალდებით გარიგებები უნდა დაიდოს სა- 
ფონდო ბირჟაზე. ამ პუნქტის მიზნებისათვის, გამონაკლისი გარიგე- 
ბები განისაზღვრება კომისიის წესებით. 

ნ ერთი კლასის ფასიანი ქაღალდები შეიძლება საეაჭროდ დაშეებულ 
იქნეს ერთ ან მეტ საფონდო ბირჟაზე. 

კანონის IV თაეით განისაბღერება ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობის 

წესები, საჯარო ეაჭრობაში მოსაწილეებისადმი (გარიგებების მსარეები. 

შუამავლები) მოთსოვნები, რომელთა დარღვევით ღადებული გარიგება 

შეიძლება კანონის საფუძეელზე ბათილაღ იქნეს ჩათვლილი. 

პირველ რიგში, IV თავით გათვალისწინებულია, რომ ფასიანი ქალ-



თოი თ სისი ქშალალლებნს ბაირყს შესასებ“ საქარწქეელოს სანოსის პძოეენტარი -- 

ალდებსი, მეორადი საჯარო ვაჭრობის ორგანიზატორი შეიძლება იყოს 

მსიხლოდ. საფონდო ბირყჟყა.“ ყურადღება იმ ფაქტზე უნდა გამასეილდეს, 

რომ მყორაღი საჯარო ეაჭრობა. როგორიც ფასიასი ქაღალდების შეთა- 

ვაზება ან და მიყიდვა 100. ან მეტი პირისათეის ან პირთა წინასწარ ღაუ- 
   

მუესტებელი რარღენობისათეის, უნდა განსირციელდეს მსოლოდ საფონდო 

ბახრჟენს მეშვეობით. იმის მიუხედავად. ვაჭრობის საგანი საჯარო ფასიანი 

|აღალდებია თუ არა. 

საფონდო ბირჟაზე საეაჭროდ შეიძლება დაშვებულ იქნეს: 

ა) სებისმიერი ემიტენტის ფყასიასი ქაღალდები. ამასთან, 

არარებიდენტი ემიტენტების ფასიანი ქაღალდების მიმოქცეეისათ/- 

ეის (მას შორის, საყონსდო-საბირყოი ვაჭრობისათვის) ღამატებითი 

მოთხსთენები და პროცედურები განისაზღვრება სუქეკ-ის კანონ- 

ქეემდებარე აქტით. რომლითაც შესაძლებელია, რომ გარკეეული 

ჩანიჩ უმიტენტთა ფასიასი ქაღალღების მიმოქცევა საერთოდ ღაუშ- 

ყებლადაც კი იქსეს მიჩნეული; 

+ 
" სასელმწიფო სასესხო ფასიანი ქალალდები, თუ მათი ყიღეა-გაყიდეა 

არ ეწინააღმდეგება ამ ფასიანი ქაღალდების ემისიისა ღა მიმოქცე- 

ეის. თასბაზე კასონმღებლობით დადგენილ მოთსოენებს. იგიეე 

ისქმის  საქართეელოს ეროვნული ბაჩკის მიერ გამოშვებულ 

ფასხას ქაღალდებზე, თუ ეროესული ბასეი ფასიან ქაღალდებს გა- 

მოეუშეებს"  ეინაიდას დღესღლღეთბიი სახელმწიფო სასესხო 

ყანიანი, ქაღალდების მხოლოდ განთავსება მოითსოვება ბახკ- 

თამიორისი აუქციონის წესიი, ამღესაღ ეს ფასიანი ქაღალდები 

მათი მულიბელების მიერ შეიძლება გამოტასილ იქნეს საფოსდო 

ბსრეაზბე მეორადი საჯარო ეაჭრობისათვის გამონაკლისად 

შეიძლება მოგვევლინოს ის შემთსვეევა, როღესაც კანონმდებლობის 

საფუძველზე სახელმწიფო სასესსო ფასიაჩი ქაღალდების ემისიის 

პირობებით სბღუყღდება ამ ფასიანი ქაღალდების შემღგომი გადაყ- 

ხდებ მეირად ბაზარზე. 

გასხანი. ქაღალდების ვაჭრობა საჟოჩღო ბირჟაზე სორციელდება 

ფასიანი კაღალდების შესახებ კანონმდებლობისა და იმ საფონდო ბირჟის 

წესყაის მესაბამიჩადღ. რომელზედაც უნდა მოხდეს მათი ყიდეა-გაყიდვა. 

კანონის. IV. თაყის კომენტირებისას ჩვენ მოკლედ დაჟყასასიათები სა- 

ყროსდო-საბირყო ვაჭრ“იბის ზოგად წესებს, რომლის საფუძვლადაც 

  

ი. ფტაჩა/ი ქაალდუბიი იამრი/ შესახებ“ ჩაქართ,ყყლიის „კანონის შე-IV იუეხლის 

,739ჩ9-,(0M .რყელი წისადადეიი 

ერერიეებ ითი იიი მიჩაჩებ“ საქართუევული! ,ჯახნოჩი/ მე-/წ რმეხლი ძე-? 

, ქც „ი“ 04 7 საუბარია სახელიწიჟი /აა/ყსს“ი ჟასიან ადღალდეიმე. 

რიშელისა ე(ნიი-ურ“ გამიმძყვიადი,; სახსელღდები საქარიეყელიოს ერრეჩული ბაჩყი 

(დაა,/ეირლი ,/სე/ირ/ საჩ დი“. უს შეკღიომაა, რაღგია/ჩ სჩაჩელმწყხჟყო შალის ”ყხსახებ 

საქარიყელო „ანისი მეყ-/#/ შეჩლიჩ ძირეელი ჰეხქტი (ხანასა დ. ასაქართყ/ულო! 

ჩაჩელიი საჩეყლიწიე ჟყასიან ქაღალდებს უმეებ! საქართველო ფიჩნანსი,ა 

ჩამისიჩცრი. შესაბამისად. ჟილ იყოს კაყშირი „აჩ“ 

     . (ი 

 



თაყ IV. ჟშისიაჩი უყალალღლებნს ხსიჯარწ ქაქროჯა 22/ 

აეიღებთ საქართველოში ერთაღერთი საფონდო ბირჟის – სს .საქარი"- 

ველის საფონდო ბირჟის“ ვაჭრობის წესებს. ამასთან, როგორც სხეა 

თეითრეგულირებალი ორგანიზაციის, საფყონღო ბირეის წესებიც. კანონის 

თანახმად, შეთანხმებ-ელია სფქეკ-სთან. 

ფასიანი ქაღალდების საფოჩღო ბირჟაზე სავაჭროდ გასაგაჩაღ ისინი 

უჩნდა აკმაყოფილებდეს ბირჟის საეაჭრო სისტემაში ღაშვების წესებს."“ 

სოლო, თუ ფასიანი ქაღალღები ამ წესებს ვერ აკმაყოფილებს. მაშინ 

გარიგების მსარეებმა მათზე გარიგების დასადებად უნდა მიმართოს „სა- 

ჯარო ფასიანი ქაღალღებით არასაბირყო გარიგებების შეჩასებ“ სუქეკ-ის 

წესებით გასსაბღერულ მოთხოესებს, რომლებზეღაც მოგეიასებიის, შყმ- 

ღეგი მუხლის კომენტირებისას გვექნება საუბარი. 

საფონდო ბირჟაზე გარიგება იღება საეაჭრო სისტემის მეშვეობიის. 

საეაჭრო სესიაზე. ბირჟის წევრ საბროკერო კომპანიათა შუამავლობით! 

ამასთან, გასათეალისწინებელია, რომ ბირეის ყოველ წევრ საბროკერო 

კომპანიას არ გააჩნია გარიგების დაღების ლიცენზია. ამ ჩიშჩით საბრო- 

კერო კომქეანიები სამ კატეგორიად შეგვიძლია დავაჯგეფოთ!: (1) საბრო– 

კერო კომპანიები, რომელთაც უფლება აქვთ იეაჭრონ როგორც საკუ- 

თარი, ისე კლიენტების საინვესტიციო სახსრებიის; (2) საბროკერო კომეა- 

ნიები, რომელთაც უულება აქეთ ივაჭრონ მსოლოღ კლიენგთა საიჩვესტი- 

ციო სახსრებით, ღა (3) საბროკერო კომპანიები. რიმელთაც სავაჭრო 

სისტემაში მხოლოდ ისფორმაციის მიღების უფლება აქეთ. ხოლო დამოუ- 

კიღებლად (ანუ სსეა, შესაბამისი უფლებამოსილების მქოსე საბროკერო 

კომპანიის გარეშე) ეერ ღაღებენ საეაჯჭრო გარიგებებს. ამგეარი გაღა- 

ჯგეფება დამოკიდებულია, ერთი მსრივე. ლიცესბიით სებადართული 

საქმიანობების სასეებზე ღა. მეორე მსრიე. მათ მფლობელობაში (მაგრამ, 

ცსადია, არა ნომინალურ მფლობელობაში) არსებული კაპიტალის ოდენო- 

ბაზე, რომელიც, სფქეკ-ის წესების თანასმაღ. აღეკვატური უნღა იყოს იმ 

საქმიანობასა ან მის მოცულობასთან, რომელსაც ყოეელი შესაბამისი 

საბროკერო კომპანია აწარმოებს.” 

ჰ“” 2« =< 

მუხლი 19. გარიგებანი საჯარო ფასიანი ქაღალდებით 

1 ამ და მე-18 მუხლების მიზნებისათეის, საჯარო ფასიანი ქაღალდებით 
გარი ბათა სახეები, მათი დადებისა და მათში საბროკერო კომჰა- 

  

იების მონაწილების მოთხოენები განისაზღერება კომისიისა და 

“ი იხ. კანოჩის მე-9 მუხლის ,/ოშენსტარი. , ' 
„ხაბროკ#ერო კომპანიებისათვის! კაძიტალის ადკვაგურობის მიოთხოვნაია შესახებ“ 

წესი დამტკიცებულია ჩუქა /ის 2000 წლის 29 არტის ჩარ) დადგყჩილყბიი, 
(საქართველოს. საკანონძდებლო. მაცხე“ M:30. (/II', ხა.) 2000. წლის. 0 აპრილი. 

ამოქმედდა გამოქყეყხსებისთანავე). 
  



22)! სმას ს ქალალღყაშს ბაარყწს შესასებ“ საქართეელოს ჰან(ხესის კომენტარი 

შესაბამისი საფონდო ბირჟის წესებით. 

2 საჯარო ფასიანი ქაღალდებით გარიგებისას მათზე საკუთრების 
უფლება წარმოშობილად, შეცვლილად ან შეწყეეტილად ითვლება ამ 
ფაქტის ფასიანი ქაღალდების რეესტრში რეგისტრაციის მომენტიდან, 
ხოლო თუ ისინი ნომინალურ მფლობელთანაა, – ნომინალური 
მფლობელის ჩანაწერებში რეგისტრაციის მომენტიდან. 

38 კომისია უფლებამოსილია თავისი წესებით: 

ა) შეზღუდოს იმ საჯარო ფასიანი ქაღალდების გადაცემა, რომელთა 
ღირებულება სრულად არ არის დაფარული; 

ბ მოაწესრიგოს ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების უფლებიდან გა- 
მომდინარე შესაბამის უფლებათა გადაცემა ერთი ან მეტი საფეხ- 
ურის ნომინალური მფლობელისათვის; 

გ) განსაზღვროს ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების უფლების რე- 
ალიზაციის მიზნებისათვის საჯარო ფასიან ქალალდებზე სა- 
უთრების უფლების სააღრიცხვო თარიღის დადგენის მოთხოე- 

ნები და პროცედურები; 

დ) ანგარიშეალდებულ საწარმოთათვის მოაწესრიგოს „მეწარმეთა 
შესახებ“ საქართეელოს კანონის 33-37 და 53! მუხლებით გათ- 
ვალისწინებული საკითხები. 

მაშის. როდესაც ფასიან ქაღალღებზე გარიგებების ღაღება ზოგაღი 

საკანონიდებლო წესების მისეღეით. საბროკერო კომპანიისა ღა საუოსღო 

ბირყის Iოსაწილყობის გარეშე წარმოებს, საჯარო ფასიანი ქაღალდების 

შეძენა-გასსეინება სპეციალურად არის რეგლამენტირებული ფასიანი ქალ- 

ალდების შესასებ კანონმდებლობით): „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შეს- 

ასებ“ საქართყეელოს კანონით ღა „საჯარო ფასიანი ქალალდებით 

არასაბირჟო გარიგებების შესახებ“ წესით." კანონმღებლობით საჯარო 

ყანიაჩ. ქაღალდებზე საკუთრების უფლების წარმოშობის, შეცელისა ღა 

შეწყვეტის სამი. სასის წესი განისაზღერება, რაც ღამოკიღებულია კონე- 

რეტული გარიგების სასეზე: 

  

1 გარიგებების დადება საბროკერო კომპანიების” შუამავლობით 

საფონდო ბირჟაზე; 

I. გარიტებების ღაღება საბროკერო ეომაპანიების მონაწილეობით 

საფონდო ბირჟის გარეშე: 

III. ის გარიგებები ღა საჯარო ფასიან ქაღალღებზე საკუთრების 

ეყლების წარმოშობის, შეცვლის, და შეწყვეტის სხეა 

მემთხეყვები, როდესაც საფონღო ბირყისა და საბროკერო 

კომპანიების მონაწილეობა არ მოითსოვება. განვისილოთ სამივე 

წესი ღა. მათ დამატებით). მეოთსე წესიც: 

  

„ჩაკ არი ჟფაჩიანი ქალდლდები“ არაჩსაბირული გარიგებები შეხსახეი“ წუხი 

დიე, ჯი/ყე,/ლი. ჩუეყ,/იჩ 2იი? წლი 2 «იჟ /ე/ბრის M 2 დადგეჩილებით 

(..ჩ.აე/არისუელი. M),/ წოსმდებლო ჩა/;ჩე“. M//9 (// ია.) 2002 წლის // დყ,/ერავრი. 

სა /ე//ედლა გ. აიMუ/ქ, ყყქნებინი,ა/აე,ე/. 
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IV. ფასიაჩი ქაღალღების ნომინალურ მფლობელობაში გადაცემა აჩ 

მათი ნომინალური მელობელის მიერ ნამღეილი მფლობელისაი!- 

ეის ღაბრუნება. 

ამ უკანასკიელი ტრანსაქციის გამიჯიულაღ გასსილეა იმით არის 
განპირობებული, როე მის შემთხევევაში საერთოლღ არ აქეს 

აღგილი ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების უფლების წარმოშობას, 

შეცვლას ან შეწყვეტას მესაკუთრედ კელაე სამოქალაქო 
კანონმდებლობით გათეალისწინებუელი მულობელობის უფლების 

მქონე პირი რჩება 

719. 1 საXჯარ/შ შასჩანი ქაღალდებით გარიგებების დადება საბრ/”ჟკჰქროუ 
–ჰ/(ჟმპანმების შუსამამლუბით საშონილ ბირშამი 

კანონის მე-I9 მუხლის პირეელი ღა მე-2 პუნქტების თანასმაღ, საჯარო 

ფუასიანი ქაღალღებით ეაჭრობა, რომელთა ყიღეა-გაყიღეა ხორციელლღება 

საფონღო ბირჟაზე, უსღდა განხორციელდეს საფოსღო ბირყაზე. საბროკერო 

კომპანიების მეშეეობით. გამონაკლისები განისაზღერება სფქეკ-ის წესით. 

ფასიანი ქაღალდები შეიძლება იყიღებოღდეს ერთზე მეტ საყონდო ბირჟაზე. 

ამგვარად. ღდაღგენილია ძირითადი წესი, რომლის მისეღვიიაც სხა- 

ფონდო ბირჟამე სავაჭროდ დაშვებული საჯარო ყასიანი ქაღალდე- 

ბის შეძენა-გასხვისება უნდა მოხდეს საფონდო ბირჟაზე, საბრო- 
ჰერო კომპანიების შუამავლობით. თუ უასიახი ქალალდღი სავაჭროდ 

დაშეებულია რამდენიმე საფონდო ბირჟაზე. მაშის მათი შეძესა-გასსეისებია 

უხღა მოსღეს რომელიმე მათგახზე. იმ შემთსეევაში, როღესაც საჯარო 
ფასიანი ქაღალღი დაშვებულია სავაჭროდ რომელიმე ერთ ან რამდენიმე 

საფონღო ბირჟაზე, შესაძლებელია. რომ მისი შეძენა-გასსვისება მოხღეს 

სხვა საჟონღდო ბირჟაზე, თე ეს უკანასკნელი მოცემულ. ფასიან ქაღალღს 

საეაჭროღ თავის სავაჭრო სისტემაშიც დაუშვებს.” 

გარდა ამისა. საფონდო ბირჟაზე საბროკერო კომპანიების შუა- 

მავლობით უნდა დაიდოს ის გარიგებები, რომელთა საგნად არსე- 

ბული ფასიანი ქაღალდები შეიძლება საჯარო ფასიან ქაღალდებად 

არ ითვლებოდეს, მაგრამ რომელიც შეეთავაბება არანაკლებ 100 
პირს ან პირთა წინასწარ დაუმუსტებელ წრეს (გარდა ფასიანი ქად- 

ალდების საჯარო შეთავაზებისა), 

ჟყასიანი ქაღალღის საფონდო ბირჟყაბე გასასხეისებლალ სრულდება 

შემღეგი სამროცედურო ეტაპები: 

1. გასსვისების მსურველმა უნდა მიმართოს საბროკერო კომპანიას. 
რომელსაც გააჩნია ფასიაი ქაღალღებიის საბირჟო ეაჭრობის 

  

“ იგიყუ ეი იმოქმედებს. როდესაც ჩ#ამიქალაქორ. აჩ. ჩაგადანახნადო საპრიი/ე/.” 

ჩორიყიის ისახაჩმად ხდება ყადაღადადებული საკარო. ჟუახიარი ქაღალდყიის 
რუყალიშმა,/ჯ;ია. 

ს/ნ 

მია სჟასიანი ჟქაღალდების იაჭრი! მყჩანებ“ საქართყყლოს! „კანონის მყ? მეხლის. 9/-ე 
.ენქტისა დღა ძე-/ს ჩუჩლის პირევლი ჰუსქტის/ პირყყლი წინაღადღების ითანახსშად.



გაცი) საიას ალალლებყს ბაზრის შქსასებ“ საქართტეელოს Iანოჩის ჰთეენბარი 
  

უულებამთსალება. და დაღოს მასთან ხელშეკრულება, რომელშიც 

გამოხატავს თავისი დაეალებების შინაარსს (მათ შორის: ფასი, 
რაოდენთბა, ვადა). 

ახ 

შეძენის მსურეელმა უნდა მიმართოს შესაბამისი უფლებამოსილების 

მქონე საბრთვერთ კომპანიას, ღადოს მასთან სელშეკრულება დღა 

მიუნსხიოს დავალების შინაარსი. ამასთან, მსარეთა შეთანხმებით, საბრო- 

პერო. კომპანიამ შეიძლება საკუთარი ფულაღი სახსრებით შეისყიდოს 

ფასიანი, ქალალდები კლიენტისათეის, სოლო მასთან ანგარიშსწორება 

მოგენანებით მოახდინოს. 

ისს, განათეალისწინებელია, რომ შესაძლებელია როგორც გამყილ- 

ეელის. ისე მყიდეელის საყოჩდი-საბირჟო შუამავალი ერთი ღა იგივე 

საბრთვერო კომჰასია იყოს. ამ შემთსეევაში მას ორივე კლიენტის დავეა- 

ლებებისა და ისტყრესების. აგრეთეე. სავაჭრო სესიაზე არსებული ყიდვა- 

გაყიდვის. ფასებისა და დავალებათა პრიორიტეტულობის“ გათეალის- 

Vის 

  

ყბა ეყალება. 

2. საბროკერო კომპანია გასასსეისებელ ფასიან ქაღალღებს მიიღებს 

ნიმისალურ მფლობელობაში, ანუ საბროკერო კომსაანია ამ უასიანი 

ქადალდების რეესტრში შეიტაჩება როგორც მოცემული ფასიანი ქაღა- 

ლდების რეგისტრირებული მფლობელი, რისითეისაც ფასიანი ქაღლალღების 

რეგისტრატორს უხღა წარედგინოს ფასიანი ქაღალდების საბროკერო 

სკომეანიისათვის ჩომინალურ მფლობელობაში გადაცემის განკარგულება. 

3. დღეს მოქმედი საფონდო-საბირეო ვაჭრობის წესების 

მესაბამისად, იმისათეის. რომ ფასიანი ქაღალდების როგორც გამყიღეელი, 

ისე, მყიტველი. უზრუნეელყოფილნი იყეჩენ, რომ დადებული გარიგება 
ნამდეილაღდ შესრულღება. გარიგების მსარეებად მყოფმა საბროკერო 

კომაანიებმა გარიგების ღღეს, წინასწარ უნდა გაღაიტანონ თაე-თავიანთ 

სომინალურ მფლობელობაში არსებული შესაბამისი საინვესტიციო 

სახსრები (ფასიასი ქაღალღები ლა ფული) თფუასიანი ქაღალღების 

ცენტრალურ დეპოჩიტარში. ღეპოზიტარი, კანონმდებლობისა და თაეისი 

  

1 პრიორიტეტები. ძირითადაღ. საჟონდო ბირჟის წესებით განიხაზღვრება და ის 

  

ყრცელდები  ფხრი ან. შეგი კლიენტის ურთი და იშავე მინაარსის დავალების 
მეჩრი,უულემიამი;. ,/ყ/რძოდ- (ა) საბროკერო კომპანიას ევალება. რომ ჯერ თავისი 
კლიენცის დავალება, შეაჩრულოს და მხოლოდ მერე დადოს საბირჟო გარიგება თავის 
საანარტყბლოლ: (0) («უე საბროკერო ჰრომპარიას ორი ახ მეტი კლიენტისაგან ერთი და 

იწაჟე. შინაარჩიჩ დავალება აქვს მიღებყლი. მახ. იხინი უხჩდა შეასრულის იმ 
ცანმიმდევროიი.. რა თანმიმდექრობითაც შიიღო დავალებები. თუ დავალებები 
მიღებულის ურისდრიულიად. მამინ გაყიღყისას უპირატესობა ენიჭება უდაბლეს ჟანს. 
წიხლო ყიდეყიჩაჩ. – უმაღლეს: (გ) ღა ბიილიის, პრიორიტეტი გააჩნია იმ კლიეჩტის 
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წესების შესაბამისად, საისეესტიციო სახსრებს მიიღებს როგორც შემდეგი 

საფესურის ნომინალური მფლობელი, ' 

რ, აღნიშნელი პროცედურების შემღეგ საბროკერო კომპანია მგაღ 

არის, რომ საჟონღო ბირჟაზე თაეისი სახელით წარღგეს ფასიანი 

ქაღალდების გაყიღვის ან შესყიღვის წინაღადებიი (საეაჭრო 

განაცხადით). საეაჭრო განაცსაღდში, როგორც წესი, ესღა შევიდეს შემღეგი 

ინფორმაცია: 

ა) განაცსადის შემტანი საბროკერო კომპანიისა ღა მისი 

სახელით მოქმედი ბროკერის კოდები/სომრები; 

ბ) კლიენტის საიღენტიფიკაციო კოდი ან ანგარიშის ნომერი: 

გ) განაცსაღის სახე (ყიღეა, გაყიღეა ან განაცსაღის მოხსნა): 

ღ) შესასყიღი/გასაყიღი ფასიანი ქაღალდების კლასი, 

საიღენტიფიკაციო ნომერი. მთლიანი რაოღენობა, ერთეულის 

ფასი ლა, საჭიროების შემთხვევაში, ის მინიმუმი, რა 

რაოღესობითაც განაცსაღის წარმდგენისათეის მისაღებია 

ფასიანი ქაღალღების ყიდე»/გაყიდყეა. 
5. გარიგების ღაღების შემღეგ, როღესაც სავაჭრო სისტემის მეშყეობით 

ორივე მსარე შეთანსმღება ნასყიღობის პირობებზე. სავაჭრო სესიის 

დასრულებისთანავე ცენტრალური ლღეპობიტარი ავტომატურაღ 

გაღაიტანს შესყიდულ ფასიან ქაღალლებს მყიღლველი საბროკერო 

კომპანიის შესაბამის ანგარიშბე ხოლო ფულს – გამყიდველი 

საბროკერო კომპანიის შესაბამის ანგარიშზე. იგივე წესი მოქმედებს, 

როღესაც მყიღველი ან/ღა გამყიდველი საბროკერო კომპანია ფასიან 

ქაღალდებს თავის სასარგებლოდ ყიდის/ყიფდელობს. იმ პერიოღში. 

როდესაც ფასიანი ქაღალღები სავაჭროდ გატანილია საფონდო 

ბირჟაზე, ღეპობიტარში ხღება ამ ფასიანი ქაღალდების ბლოკირება 

სავაჭრო ანგარიშებზე. რათა არ მოხდეს მათი გასხვისება სსეა გზით. 

ნ. თუ საბროკერო კომპანიების ღავალებები ამ ერთი ოპერაციით 

შემოიფარგლება, მაშინ. კლიენგის სურეილის მისეღეით, შესაბამისი 

საბროკერო კომპანიების მიერ ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს 

წარედგისება განკარგულებები, რომლის შესაბამისადაც შესყიდული 

ფასიანი ქალალღები აღირიცხება მყიღველის პირად ანგარიშზე (თუ 

მას მახამღე არ გააჩნდა ანგარიში. შაშის რეგისტრატორი მას 

გასსხის), ხოლო გამყიდველის პირად ანგარიშში არსებული ფასიანი 

ქაღალდები გაყიღული რაოდენობის მისეღეით შემცირდება. ამასთან. 

საჯარო ფასიან ქაღალდზე საკუთრების უღლება, შესაბამისად. 

გამყიღეელს უწყდება, სოლო მყიღველს წარმოეშობა იმ მომენტიდან. 

  

დავალ ბას. რ/იიშელიც საბრიკერო ჰრმპანიასთაჩ ბიმნეს-პარტნიორ; . სარღი 

ჯლნენეობისა), შრინძითი ან ახსლოსახუხაური ურთიერთობა არ გტიაჩჩია. 7“ რფარდ



2პ% მასას ალალი ბIსI ბარო იI)სასებ“- სა:არიეეელოს ჰანოჩს პკოექნბარს 

როდესაც გასსეისების/შეძმენის ფაქტი აღირიცსება იმ საბროკერო 

ჰომაანიის. (ას ცენგრალური ღეპობიტარის მიერ წარმოებელ 

ანგარიშებში, ე.V. სუბირეესტრებში, რომელმაც: 

ა) ფასიანი ქაღალღები ეკლიესტის დავალებით შეისყიღა და, 

შესაბამისად. ამ ფასიანი ქაღალდების ნომინალურ 

მულობელად მოგევეელისა; 

ბ) კლიენტის“ დღაეალებით გაყილა ის „ფასიანი ქალალდები, 

რომელთაც იგი ნომინალურად ელობდა. 

აქვე იმასაც აღენიშსაეთ. რომ ღაწესებულია საჯარო ფასიანი ქაღალ- 

დებით საბირყო ვაჭრობის თაობაზე რამღენიმე შებღუღეა, კერძოდ: 

– სეუ ფასიანი ქაღალდის ღირებულება სრულაღ არაა ღაფარული (მათ 

მორის. აქციის, შემთსვევაში – შენატანი სრულაღდ არაა 

შმენრულებული) ემიტესტისათვის ამ “უკანასკნელის მიერ მისი 

განთაჟსების შემდეგ. ამგეარი ფასიანი ქაღალღის საფონღო ბირჟაზე 

სავაჭრო გატანამლე უსდხა მოსღეს ღირებულების სრულაღ 

დაფარეა.. ვფიქრობი, ეს მოთსოენა ლოგიკური და სამართლიანია, 

რაკი: (ა) როდესაც პირი ფასიან ქაღალღებს საფონღო-საბირჟყო 

ეაჭრობის გზის შეისყიღის, მას აღნიშნული უასეულობა რაიმე 

ეალდებულებით დატეირთული არ უხნღა გაღაეცეს; ღა (ბ) საფონდო 

ბირეა ფასსა, ქაღალღებზე ფასწარმომქმნელი ორგანიზაციაა, 

ამდენად. არამართებული იქნებოდა, რომ ერთი ღა იმაეე კლასის 

ყფასხანი ქაღალდები გაყიდელიყო სსეაღასსვა ფასით, რამეთუ 

ღირებულებაღაუფარავც ფასიან ქაღალღს ნაკლები ფასი ექნებოდა. 

- ღაუშყეებლად არის მიჩნეული ერთი საჯარო ფასიანი ქაღალდის 

მსოლოღ საწილის გადაცემა ნომინალურ მფლობელობაში, არამედ 

მისი გადაცემა უჩდა მოხდეს მით,ლიანაღ, ყეელა თანამესაკუთრის 

(სანსმობით).” ყურადღება უნდა მიექცეს იმ ფაქტს, რომ ამ 

შემთხვევაში საუბარია ერთ ცალ ფასიან ქაღალღზე და მისი მსოლოდ 

გარკვეულს ნაწილის გაყიღლეისს ღაუშეებლობაზე რამეთუ ეს 

საფონდო-საბირეყი ეაჭრობისათეის ღა, უპირველესალ, კანონის ერთ- 

ერთი მთავარი მიზნისათვის – ფასიან ქაღალდბე ფასწარმოქმნისა და 

გაფორმებისათვის უხერსულია. ამაეე ღროს, არ გამოირიცსება 

თანამფლობელობაში არსებული პირაღი ანგარიშიდან ფასიანი 

ქაღალდების მსოლოდს ნაწილის მოსსნა და ნომინალურ 

მფლობელობაში გადაცემა ცსადია, სსეა თასამესაკუთრეების 

თანსმობით!. 

  

«ს. „ჩაკარ“ი ჟაჩიაჩი ქაღალდების არასაბირჟო ვაჭრობის შესახებ“ წესის 7 

(ესლი „რეული უჩქტი 

წ ი/ი იქყყ. მე-.! ქი.
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– საფონღო ბირჟის ცენტრალური ღეპოზიტარისა ღა ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორის მიერ გამოშვებულ უასიან ქაღალღებზე. 

პირეელ ყოელისა კი, აქციებზე გარიგებების დასადებაღ 

გათვალისწინებულ უნღა იქნეს ამ იურიღიულ პირთა წესებიის! 

(წესდებით!) განსაზღერული თავისებურებანი.“ მაგალითად, 

ღავასასელებთ საფონდო ბირჟის შემთსეევას, რომლის აქციოჩერები 

(მესაკუთრე-წევრები შეიძლება იყენენ მსოლოლ საბროკერო 

კომპჰანიი” საქმიანობის ლიცენბიის მქონე პირები, შესაბამისალ. 

საფონდო ბირჟის მიერ გამოშვებული აქციები ევერ გახღება საჯარო 

ვაჭრობის საგანი. : 

9. 2. ბარიგებების დადება საბრუჰერუ ჰუმპანძების მ(7ნანწმლეობით 
საშუნ<I/7-საბირშ მაპროუბის ბარმშე 

19. 2. 1. არასაბირჟო გარიგებები 

„საჯარო ფასიანი ქაღალღებით არასაბირჟო გარიგებების შესასებ“ 

წესის მე-3 მუსლის პირეელი პუნქტის თანახმად. საჯარო ფასიანი ქაღალ- 

დებით შემღეგი გარიგებები იღება საფონდო-საბირყო ეაჭრობის გარეშე. 

ოღონდ აუცილებლაღ საბროკერო კომაანიის მონაწილეობიი!: 

ა) საჯარო ფასიანი ქაღალდის ჩუქება; 

ბ) საჯარო ფასიანი ქაღალდის დაგირაეება; 

გა საჯარო ფასიანი ქაღალდების ნასყიდობა სატენდერო 

შეთავაშებით; 

დ) საჯარო ფასიანი ქაღალდების მსხვილი პაკეტის ნასყიდობა; 

ე) იმ საჯარო ფასიანი ქაღალდის ნასყიდობა ან გაცყვლა, 
რომელიც საფონდო ბირჟაზე სავაჭროდ დაშვებული არაა. 

არასაბირჟო გარიგების ღასაღებად გარიგების მსარეებმა უნდა მი- 

მართონ საბროკერო კომპანიას, რომელიც, „საჯარო ფასიანი ქალალ- 

ღები არასაბირეო გარიგებების შესახე“ წესით განსაზღერული 

მოთსოენების დაკმაყოფილების შემღეგ. შეაღგენს ღა ღაადასტურებს 

განკარგულებას. 

არასაბირყო გარიგების შედეგად საჯარო ფასიან ქაღალდზე სა- 

კუთრების“ უფლება წარმოშობილად, შეცველილად ან შეწყვეტილად 

ჩაითვლება ამ გარიგების ფაქტთა აღრიცსეის (შესაბამის ანგარიშებში ჩა- 

ნაწერის შეტანის) მომენტიდან: ფასიანი ქაღალდების გასსეისებისას – 

გამსხვისებლის პირადი ანგარიშიდან გასხეისებული ფასიანი ქაღალდების 

ამოღება და მათი გადატანა შემძენის პირად ანგარიშზე; ფასიანი ქაღალ- 

დების დაგირაეებისას – დამგირავებლის პირად ანგარიშზე არსებული 

  

“ ის. იქვე, მე– პუნქტი.



(2 „მინას ქადალღყეანს ბაბრის სახებ“ საქარწყელოს ჰასოჩის ჰომენბარი 
LL" 

მენაბამისი, რაოდღდეჩობისა და კლასის ფასიანი ქაღალღების ბლოკირება 

(გასხვისების შეზღუდვა) ამასთან. აღსასიშსაეია. რომ ფასიანი ქაღალღე- 

ბის გარიტების ფაქტთა აღრიცსეას ასორციელებს: 

.· ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი. ამ შემთსეევაში მას უნღა 

წარეღგნოს საბროკერო კომპანიის მიერ ღაღასტურებული 

განვარგულება გარიგების რომელიმე მსარის ან, თუ 

განყარგულებაში ამის თაობაზე სმეციალურაღ არის მითითებული, 

თავად საბროკერო კომაანიის მიერ; 

ან 

. სომსხალური მფლობელი, თუკი გარიგების ყველა მსარე ერთი ღა 

სმავე ნომინალური მყლობელის კლიენტია და გარიგების საგნად 

არსებული ყასიანი ქაღალდები მას აქეს გაღაცემუელი ნომინალურ 

მფლობელობაში. ამ შემთსეეეაში დადასტურებული განკარგულება 

უჩგღა წარედგინოს ამ ნომინალურ მელობელს. თუე ეს 

სომინალურს მყლობელი იგივე საბროკერო კომჰანიაა, 

რომელმაც განცარგულება შეადგისა, მაშინ, ცსადია, 

გასეარგულების შედგენის შემდეგ იგი გარიგების შედეგების 

თალხიბაზე ჩანაწერების წარმოებას თაეაღ უეზრუნეელყოფს. 

აღნიმშსულ. პროცედურას დამატებითი წესები მსოლოღ მაშინ არ- 

თულებს, როდესაც საქმე გვაქეს არასაბირჟო გარიგების სპეციფიკურ სახ- 

ენთან, (სატენდერო შეთავაბება, მსხეილი პაკეტის სასყიღობა, ანდა თუ 

გაცელის გარიგების მსარე სანაცელოდ იღებს ისეთ ჩიეთს, რომელზედაც 

საკუთრების უყლება მსოალოდ კანონით ღაღგენილი ფორმის დაცეით 

წარმოიშობა). წარმომადგეჩლობასა ან გარიგების გამორჩეულ სუბიექტ- 

საჩ (თუ გარიტება იდება არასრულწლოეანი, შეზღუღული ქმეღუნარიანო- 

ბის მქონე პირის აჩ თაჩამესაკუთრის მიერ), ამ საკითსებზე ჩეენ ქეემოთ 

ცალკე გვექნება მსჯელობა. 
“."" 

19.2.2. საბროკერო კომპანიების მონაწილეობა არასაბირჟო გარიგე- 

ბებში. განეარგულებების სახეები და მათი შედგენისადმი 

დადგენილი მოთხოვნები 

არასაბირერო გარიგებების დადებისათვის, ცსაღია, ისეთივე რთული 

საპროცედურო ეტაქები არ მოითსოვება, როგორიც გააჩნია საფონდო- 

საბიხრეოთ. ჟაჭრობას, ამ შემთხვევებში, არ სღება ფასიანი ქაღალდების 

ტადიცემა, სიიმინალურ მფლობელობაში. რაც შეესება საბროკერო კომ- 

ჰპაჩიის. მონაწილეობას ამგვარ გარიგებებში, ის, ძირითადად, მსოლოდ 

გარიგების. მხარეთა შესაბამისი ინფორმაციით უზრუნეელყოფითა და 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორისათეის წარსადგენი განკარგულების 

მედტენიი შემთიფარგლება. საბროკერო კომპანიის მეშვეობით შესადგენი 

განკარგულება კი. წესის მიხედვით, სამი სასისაა:
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ს. გასხვისების განკარგულება, რომელიც უსდა შეღგეს საჯარო 

ფასიანი ქაღალდების შეძენა-გასსეისებს” ღროს: ნასყიდობა, 

ჩუქება ღა გაცელა; 

2 გირავნობის განკარგულება, რომელიც უნღა შეღგეს საჯარო 

ფასიანი ქაღალდების დაგირაჟების შემთხევევაში; 

3 გადასაცემი განკარგულება. რომელიც უხღა შეღგეს ფასიანი 
ქაღალდების ჩომინალურ მულობელობაში გაღაცემისა ღა მათი 

ნომინალერი მფლობელობიდან უკან. ფასიანი ქაღალღების 

მულობელისათვის ღაბრუსების შემთხვევებში. 

განკარგულება არ ითვლება თავად იმ გარიგებად ან მის პირობებად, 

რომელთან ღაკავშირებითაც ის იქნა შედგენილი, არამედ: 

ა) იმის ღაღასტურებაა, რომ უასიანი ქაღალღების გასხეისება. 

ღაგირაეება ან ნომინალერ მფლობელობაში გადაცემა ფასიანი 

ქაღალღების შესასებ კანონმღებლობის მოთსოენათა ღაცვით! 

განხორციელდა; 

ბს განკარგულების თუასიანი ქაღალღების რეგისტრატორისათეის 

წარდგენა წარმოაღგენ ფასია, ქალალდებზე საკუთრების 

უფლების წარმოშობის, შეცელისა თუ შეწყვეტის ფაქტთა 

აღრიცსეის საფუძველს. 

განკარგულებათა ყორმა და შემცეელობა განისაბღერება „საჯარო 

ფასიასი ქაღალდებით არასაბირყო გარიგებების შესახებ“ წესითა ღა მისი 

ღანართებით).'” 

განკარგულება იბეჭღება საბროკერო კომპანიის სატიტულო ფურ- 

ცელზე, რომელბგეღაც აღინიშსება განკარგულების საიდენტიფიკაციო ნო- 

მერი ღა საბროკერო კომაანიის ძირითაღი მონაცემები: საფირმო სასელ- 

წოდება, იურიდიული მისამართი, საკონტაქტო ტელეფონის ნომერი, ლი- 

ცენზიის ნომერი.“ 

როგორც აღესიშნეთ. საბროკერო კომჰანიას, რომელსაც განკარ- 

გულების შეღგენა დაეეალა, გარიგების მსარეთათეის შესაბამისი ინუორ- 

  

#? 

    

  

რაყ შყეხება იი V«. აწარმიოს მიერ გამოშვებული ჟანიანი ქაღალდების გაღ. აცეშმის 
გინკარგულებას, რიოძელიც აივ. არიშეა ალდ 'ყბულ. საწარმოდ არ. იიულება. მიჩი ჟუორმა 

დ. იტ, /იცყბულია, სფქე,/-ის 200ა (წლის 3 თებერელის M20 დადგენილებით „გად. ასაცემი 
ტ. ანკ. პრგვ; ულ. ების ღდღრისე ბითი ფორშის დარი, 74; ყბის ტ» გ. „ა“. ყნყიი! შყხ. ას. ყი“ 

რი./. საქართ, 2, ელის „ა სკაჩიხსძღებლი მაცხე“. „#77 (///, ხაI.) 2002 წლის /2 ი, 'ფიერვალი. 
აშიე მშყდდ. ა წც ა MMქ9, ყი. ყბი/ M/ აძე) და მისი გამო ”ყ. ყხ; ყბა სავალ დებულოა 

არა, ას. ცვარიმვალდ, ყბული საწარმიყბიის ყ. „სსიანი ჟაღდღალდების რეყჩტრის საწარშ.” სყ/ბლად 
როთცკგორ/ე ჟა სახიანი ჟხდ. პლდეყიი!ს რ 'ყვისტორატორებისიაით, 'ჟის. თხყ “ი ქემიცყხი, უბის. ა“. ს/ი. 
როძლებიც თავი. აჩი რყესტრს თავად აწარმოვიეყ/. 

“' ,აბრი ს/ერო სომმარიის სატიტული ფურ ლის ეხ რე,,ქიბიტ, ები, რისგირ)ე; აღჩიის,ული 
როშმმპანიყბის. ადმი სყციალური მოთხოვნები. განისარღ, ფურყბა. სსაჯარის. ფასიანი 

ქადალდ ყეიით, არასაბირუს გარიგებ, ყბის შესახებ“ წყენის შე- -6 ი ეხლიჩ მყ. ა ქნ, ქტით). 

 



ააასა) ასა. (”ზდალლშას ბასრ! 2: ასს საქარIეელიოეს წანოიყს II მეჩიარ!!    
მაციის სას ოღება. ასე ეიქები. მათი გათეითცნობიერება ევალება, კერ- 

თად. იაი ყალდებულია, რსI 

ას გარიგეის მსარეებს ხელი შეუწყოს მათი უფლებების 

განხორციელებასა და კანონიერი ინტერესების დაცვაში; 

” გარიგების მხარეებს განუმარტოს მათი უფლება-მოვალეობანი და 

ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობით განსაზღვრული 

საანგარიშგებო ან სხეა შესაბამისი მოთხოვნები მოცემული 

გარიგებისადმი. მაგალითად: 

- სეუ პარის არის იმ ანტარიმეაბალღებელი საწარმოს მმართველი 

აეებლელი წყეერი. რომლის მიერ გამოშვებულ ფანიას 

  

ქაღალდებნაც. იგი იძენს ან ასხეიხებს, მაშის ეს პირი 

ექეებდებარება ასტარიმტებას კანონის მე-12 მუხლის მიხედეიის: 

.. სე აირი იძესს. ანგარიშვალდებული საწარმოს ხმის უფლების 

Iმქოსე აქციებს მსიშვ3ნელოეანი რაოღენობით. როგორც ეს 

   განიმარტება, კანონის მე-4 მუხლის მე-2 პუნქტით. მაშინ 

აღსაIხული პირი ექვემდებარება ანგარიშგებას კანონის მე-I4 

მეხლის მიხედვით: 

ი (ხუ სახრის აირებს. CV) სატენდერო შეთაეაბების გზით შეიძიჩოს 

ანეარიმვალდებული საწარმოს მიერ გამოშვებული ხმის 

“ 

ადმოჩნდეს ას აქციების 10. %-ბე მეგი. მაშინ ნაცტენდერო 

   ა“ მქონე აქციები “ი ოდენობიის. როი მის საკუთრებაში 

  

მეთსაყაზება უნდა, განსორციელდეს კანონის მე-15 მუხლისა და 

„საჯარო ფასიანი ქაღალღებიი არასაბირყო გარიგებების 

ესახებ წესის მე-11 მუბლის მისედეიის; და. ა.შ. 

ამგვარად, საბროკერო, კომპანიას ევალება. გარიცების მსარეებს აც- 

ნხიოს  ყასიაჩი, ქალალღდების შესახებ. კანოსმდებლობის მოისხოენების 

სახიანე ისფორმაციის მიწოდება. თუმცა არ მოეთსოვება, რომ თავად 

აწარმოოს. ანგარიშგებანი (გირდა ჩუქების განსაზლღერული შემთხეევისა, 

რაჩედა ქვემოთ აღყნიშნავი). ასევე. არ მოეთსოეება სსეა კანონმდე- 

ილრიდ" დადგენილი მოთხოენების შესასებ ინფორმაციის მიწოდება, 

როტორიცაა. მაგალითად; (ა) „ელექტროეჩერგეტიკისა და ბუნებრივი გა- 

ჩის შესახებ“ საქართეელოს კანონის პ2-ე მუხლის პირყელი ჰეენქტით გახნ- 

საზღერული მოთხოვნა. რომლის მიხეღლეითაც აღნიშჩული კანონის მისედ- 

ეხი, ლიცესბირებ უელ პირს უფლება არ აქვს ფლობღეს ამაეე კანონის 

მიხყდლერის ლიცენბირებული სსეა სირის აქციებს; ისევე. რჯიიგორიც ისდღი- 

ვიღჟალერ მეწარმეს ან იურიღიელ პირს. რომელიც პირდაპირ ან 

არაპირდაპირ. ფლობს. აჩ. მართაეს გარკეეული სასის ლიცენზიანტის 

  

ამაყე. ღრ ეწარშეთა  შეჩახეი საქართველოს კანონი, IC2 მუხლით 

ციჩიჩანდერება /,ას არიის საქმიანი (ერილების სხვა ძირითადი რექ,ყეიმიცქიიც-   



(წკIაეი IV. წინყწაჩის ქალალლეიII) საჯირ!" ქაპრწჟია 21) 

აქციებს. ეჟულება არ აქეს საქართეელოს ქხერგეტიკის მარეგულირებელი 

ყროენული კომისიის ნებართვის გარეშე ფლობდეს სხეა ლიცენზიანტის 

აქციებნაც: ან (ბ) .კომერციელი ბანცების საქმიაჩობის შესასებ“ საქარი!- 

ველოს კანონის. მე-)ი მუხლის პირყელი სუსქტიი განსაზღვრული 

მოთხოენა. რომლის მიხედვითაც კომერციული ბანკის აქცილნერს (ერისო- 

ბლივად მოქმედ აქციოსეროა ჯგუ ო.) არ აქვს უფლება, რო!) იყლიბღდეს ან 

განცკარგავდეს კომერციული ბაჩკის გასცხადებული ახ გაჩაღღებეული 

საწესღებო კაძიტალის ხმის უფლების მქოჩე აქციების 25 5Mრ-ს ან მეტს. იუ 

სასონმდებლობის საფუძველზე საქართველოს ერიეჩული ბაჩკი გამონაკ- 

ლისს არ დაეუშყებს; ამას გარღა. გარკვევ/ლი შებღყედეები ღაღგენილია 

იმავე მუსლის მე-2 ჰუნქტით ემუბლოდ კომერციული ბასყებინათეხსაც. ასე 

რომ. როგორც ესყედაყთ. ეს მოთსხოენები დაწესებულია სპეციალური 

სფეროს მარეგულირებელი კანონმდებლობით. რაც არ შედის ფასიანი 

ქაღალღების შესახებ კანონმდებლობაში და. შენსაბამისაღ, მაიი შეL- 

რულება წარმოადგენს არა საირთკერიი კომპანიის ეალღებულებას. არა- 

მედ იმ პირებისას, რომლებიც შესაბამისი სუბიექტების (ღისჰპეტჩერი- 

ზაციის, გადაცემის. წარმიებისა ახ სხეა ლიცენბიასტი. კომერციული ბახვი 

დღა სსე) წილის შეძენას ამირეტენ. 

გ) გარიგებს მხარეეს აცნობოს შესამენ-გასასსვისებელი ან 

დასაგირავებელი საჯარო ფასიანი ქაღალდის საფონდო-საბირჟო 

ფასი, თუ მას ასეთი გააჩნია. „ს მოთსოენა გარიგების ორივე 

მსარის კანონიერ ისცტერესში შედის. რათა თითორეელმა მხარემ 

იცოდეს. თუ რა საბახრიი ღხრებულების ფასიან 1აღალდღს ასხვისებს. 

იძენს. აგირავებს თუ გირაოში იღებს. ამ ისფ”ლრმაციის ცოდნია 

მსარეთა ნების სწორადც გამოყლესისათევის არის სასარგებლო. 

რათა აღგილი არ ჰქონდეს მსარის. გაუთვითცხობიერებლობისა თე 

გამოუცდელობის ბოროგად გამოყენებას ამასთას. ამგეარი 

ინფორმაციის მიწოღება არ მოითსსოევბა. თუკი ფასიან ქაღალღს 

  

საფონღო-საბირყო ფასი არ გააჩნია. ასუ მასზე არასოდეს 

დაღებულა გარიგება საბირყო წესიი!. 

ღ) უზრუნველყოს, რომ გარიგების მხარეებმა გარიგება მისი დადების 

მომენტისათვის ობიექტურად შესაძლებელი ყველაზე ხელსაყრელი 

პირობებით დადონ. ეს მოთხოესა, ცხადია. სსეადასსეა 

გარიგებისათვის გასსსეავებული იქსება, მაგალითად: (ა) საჯარო 

ფასიანი ქალალღის დაგირავებისას არსებითი მნიშენელობა ექსება 

მიზანშეწონილ ადეკეატურობას მის ჟყასსა ღა იმ მოთხოესას შორის. 

რომლის შესრულებსს გარანტიაღაც ხლება ღაგირაეება: (ბ) 

სატესღერო შეთაჟყაზების დროს ყურადღება უნდა გამახეილღეს. თუ 

რა უასად აპირებს სატენდერო შემთავაზებელი ტენდერის 

გამოცხადებას ღა რა ფასი აქეს შესაბამის ფასიან ქალალდებს: და 

აშ. თუმცა, ცხადია. ყეელა შემთსეევაში საჯარო ფასიანი 

ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგების პირობებთას დაკავშირებით



აღი 1 სანა შადალლების ბაბრყს შესახებ“ საქართეელოს ძანოჩ. ,ოეეჩრარი 
  

გადაწყვეტილების მიმღებსი თავად ამ გარიგების მსარეები არიან. 

ასე რომ, საბოლოო ჯამში, საბროკერო კომაანიას ამ შემთსეე;ვაშიც 

გამთვითცნობიერებლის ფუნქცია ეკისრება. 

ე) გარიგების მხარეები .· გააფრთხილოს შესასრულებელი 

საშუამავლო მოქმედების იურიდიული შედეგების შესახებ, რათა 

ინეესტირების საკითხებსა და ფასიანი ქალალდების შესახებ 

კანონმდებლობაში მხარეთა გაუთვითცნობიერებლობა მათივე 

ინტერესების საზიანოდ არ იქნეს გამოყენებული. საშუამაელო 

მოქმედების იურიდიულ შეღეგების ქეეშ იგულისსმება ის ფაქტი, 

რომ გარიგების საგხალდ არსებულ ფასიან ქაღალდზე გარიგების 

დადები“ შეღდღეგაღ პირისათეის სღება, შესაბამისაღ, ფასიან 

ქაღალდზე საკუთრების უფულების წარმოშობა, შეცელა ან 

მეწყვეტა, ამდენად. ეთქეათ, თუ ჩეეულებრივი აქციის მულობელი 
პირი ვარაუდობს, რომ მეორე მსარეს გაღაცემს მხოლოდ სმის 

მიცემის უფლებას, იგი უხლა იქნეს ისუორმირებული, რომ 

განსეისები” შეღეგად იგი სრულად ღაკარგავს საკუთრების 

უყლებას გასხეისებულ აქციაზე, შესაბამისაღ, იგი დაკარგაეს 

ღიყიღენდის. წილისა და სმის მიცემის უულებებსაც. ამდენად, ამ 

შემთხვევაში. თუ აქციონერს მსოლოდ სმის უფლების გაღაცემა 

სურს მეთრე მსარისათვის, მან უნდა გასცეს ორდინალური 

რწმესებულება ას მინდობილობა კანონის მე-7 მუსლის 

მისეღვით. შესაბამისაღდ საჭირო არაა თაეაღდ აქციებზე 

საკუთრების უფლების გაღაცემა. 

ჩამოთელილ. ვალღებულებებს დამატებით), კანონმდებლობით ისეთი 

შემთსეყვებიც განისაზღერება. როდესაც გარიგების მსარე წერა-კითსვის 

ეცოდიხნარი (მაი) შორის, იშ ენის უცოღდღისარია, რომელზედაც დგება განკ- 

არგულება) ას უსისათლოა. ამ შემთსვეეებში პირს განკარგულების 

ტექსტი ბეპირად უხდა წაეკითსოს. თუ გარიგების მსარე ყრუ-მუნჯია, მა- 

შინ განკარგულების შედგენას უნდა დაესწროს შესაბამისი სპეციალისტი 

აჩ. პირი. ვინც თავისუფლად ამყარებს კოსტაქტს ყრუ-მუნჯ პირთან ღა 

ეისაც შეუძლია მას საქმის არსი სწორად და ჩუსტად გააგებინოს. 

საბროკერო კომმანია, არის რა იგი იურიღიული პირი, ცსადია, წარ- 

მომადგენლების მეშეეობით მოქმეღებს. როგორც ვიცით, საქართველოს 

კანონმდებლობა იურიდიული პირის წარმომადგენლებად, პირეელ რიგში, 

ითეაბლისწისნებს იყრიდიული პირის სელმძღვანელებს (დირექტორები). 

მაი, გარდა, საშუამაელო და საბროკერო კომპანიის სსვა საქმიანობების 

განხორციელებისათეის ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობა 

საბროვერო კომპანიების წარმომადგენლად ასახელებს ამ კომპანიის 

ბრჯიიკერებსაც. რომლებიც შესაბამისი მინდობილობების საფუძეელზე უნდა 

მოქმედებდნენ. ხოლო დირექტორს მხოლოღ მაშინ შეუძლია საბროკერო 

კომიანიინს საშეამაელო ან სხეა სალიცესბიო საქმიანობის შესრულება, თუ 

თაყადაც გააჩნიათ ბროკერის საქმიაჩობის ლიცენზია. გამონაკლისი არც
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ბროკერის მეშვეობით, ხღება, თუმცა ბროკერის მიერ შეღგენილი განკარ- 

გულების კანონიერებაზე, მისი ბრალეულობის ფარგლებში, პას ეხისმგე- 

ბელი თავად საბროკერო კომპანიაა იმ პირის წინაშე, რომელსაც განკარ- 

გულების კანონღარღეექით შეღგენის გამო ზიანი მიაღგა. ამგეარი პასუხ- 

ისმგებლობა, ცხადია, არ ღაღგება, თუ გარიგების ბათილობა ან უკა- 

ნონობა თაეად გარიგების მხარის ბრალით არის გამოწვეული. 

19. 2. 3. განკარგულების შესადგენად საბროკერო კომპნაიისადმი წარ- 

სადგენი დოკუმენტები 
საბროკერო კომპანიებისა ღა არასაბირყო გარიგებების შესახებ 

ზემოთ აღწერილი საკანონმღებლო მოთ',სოენების გათვალისწინებით. სა- 
ჯარო ფასიანი ქაღალღით არასაბირეო გარიგების ლაღებისას საბრო- 

კერო კომპანიას უნდა წარეღგინოს: 

ს რეესტრიღან ამონაწერი, რომლითაც დასტურღება საკუთრების 

უფლება იმ კლასისა ღა რაოღენობის ფასიან ქაღალდზე, 

რომელზეღაც იდება არასაბირჟო გარიგება: 

2. უიზიკური პირის პირაღობის დამადასტურებელი დოკუმენტი (პი- 

რაღობის მოწმობა, ბინაღრობის მოწმობა, 16 წლამღე ასაკის 

პირისათეის – ღაბაღების მოწმობა, სამსედრო მოსამსასუ- 

რისათეის – სამხედრო ბილეთი); 

ამ ორ ღოკუმენტს ღამატებით, ქვემოთ აღნიშნული შემთსეეეე- 

ბისათვის, წარდგენილ უნღა იქნეს ასევე შემღეგი დოკუმენტებიც: 

3. თუ გარიგების ობიექტი თანასაკუთრებაში არსებული ფასიანი 

ქაღალდ(ებეია, მაშინ – ყველა თანამესაკუთრის თახნსმობა. თანს- 

მობები, რა თქმა უნდა, შეიძლება თითოეულმა თანამესაკუთრემ 

აღგილზბაე გამოთქვას ასევე, ლღაიშეებ,ა რომ თანხმობა 

ღადასტურღეს სანოტარო წესით ღამოწმებული წერილობითი 

განცხადებით. აღსანიშნავია, რომ თანამესაკუთრის მიერ თავისი 

წილის გაჩუქებისას სხეა თანამესაკუთრეთა თანხობა არ 

მოითსოვება, 

4 თუე კანონმდებლობის საფუძეელზე ფასიანი ქაღალდების გა- 

მომშეები საწარმოს წესდებით დაწესებულია შეზღუდეა, რომლის 

მისეღვითაც მოცემული კლასის ფასიანი ქაღალდის მფლობელის 

მიერ ამ ფასიანი ქაღალდის სხეა პირისათვის გადასაცემად 

მოითხოვება საწარმოს მმართეელი ორგანოს წინასწარი 

სებართვა. მაშინ წარდგენილ უნდა იქნეს ამგვარი ნებართვა: 

  

რ“ იხ. საჯარო ჟასიანი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შესახებ“ წესის მყ-§ 
, - " “7, # ' თ.“ # მუხლის მე-4 ჰუხეტი. ახსეჟე. შეად. საქართველოს სამოქალაქო ჰოდექსის 276-ე მუხლის 

პირეელ ხაწილს. '



რ. 

  

სინას შახსაილოიყს იაბრის სასა“ საქარ წეელოს ანუსის .II"I00 სტარი 

რუ გარიგებას არასრ' ყლხწლ აორეანი ას ი. ეზდ. ულდული ქმეღუსარიასი 

მხრი, დებს. მამის, წარდგესილ უნდა იქსეს ამ პირის უუყლე- 

- აამოსილი წზარმომაღგენლის (მშიიბელი, მირუნეელი) თანსმობა 

(სყბართვა) ამასიან. არასრულწლოეაბნი ან შეზღუდული 

ქმედენარიანობის, მქოსე პირის მიერ ორმსრიყი გარიგ ტების 

დასადებად წარმომადგენლის, თანსმობა არ მ“იითსოვება, თუ ეს 

სირი გარიგებით იღებს სარგებელს. შესაბამისაღ, შეგეიძლია 

საყვისვალოის. რიხი: 

- სუქების დროს კანონიერი წარმომაღდგესლის თანსმობა არ 

მოხნთხოვება. უჟ არასრულწლოვანი ან შებღუღული 

ქმედუნარიანობის მქონე პირი არის ღასაჩუქრებეელი, რაღგან 

ცალსასაა. რომ აღნიშსული პირი სარგებელს იღებს, 

- გირავნობის, მსსეილი საკეტის სახყიღობისა ღა იმ საჯარო 

ფასიანი ქაღალდების სასყიდობისა ას გაცელისაივის, 

რითმლებიც საყონდო ბირჟაზე საყაჭროდ ღაშვებელი არაა, 

კასონიერი წარმომადგენლის თასსმობა არ მოითსოეება, თუ 

არასრულწლოყანი ანს შეზღუღუელი ქმეღუნარიანობის მქონე 

პირი სარგებელს იღებს. ოღლინს ამ შემთსეევებში მეტაღ 

ფაქიზი, საკითხია. თუ რამდენალ სარგებლიანია პირისთვის 

მოცემული გარიგება: მისი ორიეე მხარე სომ მეტ-ნაკლებაღ 

იდენტური ღირებულების ქონებას იღებს ღა გაღაცემს. 

შესაბამისად. საბრივერთ კომპანიის მიერ მომეტებული 

ყურადღებით უჩღა მოსდღეს გარიგების ორიეე მსარის 

გათენთცნობიერების ეალდებულებების შესრულება. როგორც 

ეს ბემოთ. გექონდა აღწერილი. და სწორეღაც რომ, ორიეე 

მსარის მიმართ. რამეთუე შემდგომში კანონიერმა წარმო- 

მაღგენელმა. გარიგების მოწონების ნაცელალ ? შესაძლებელია 

დ, სარიგების ბათილიიბის საკითხიც დასეას, თუ დაასაბუთებს, 

რომ გარიგება არასრულწლოვანი ან შებღლუდული ქმედუე- 

ნარიაჩობის მქოსე პირისათვის სარგებელს მოკლებულია: 

- სატენდერო შეთავაზება კი ცალმსრიეი გარიგებაა, ამღესაღ. 

მის დასადებად ყველა შემთხვევეაში აუცილებელი გასდება 

კანონიერი წარმომადგენლის თანჩმობა (ნებართვა). 

გარიგება წარმომაღგენლის მეშეეობით იღება, მაშინ წარდ- 

ტყხილ უხდა იქნეს: 

როღესაც წარმოდგენილია ფიზიკური პირი, მაშინ – რწმუნებელე- 

ბა: სოლო, იუ წარმომადგენელი წარმოღგენილი პირის მშობე- 

  

  

იღე M.აი//ალი „ჰუ ,7(/(ლჟ, /. ი/-/ ძეხლი და 624 მუხლი! მირყელი 

თ. აგ აირი ჟანი ,' წა დაღღყბით არასაბირჟო გარიგ,ებ, ყბის Mყნახნყი
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ლია, მაშინ – პირაღობისა და მშობლობის დამადასტურებელი 

ღოკუმენტები. ამასთას, დადტენილია. რომ სამეურვეო აჩ 

სამგრუჩეელო პირის სახელით, ფასიანი ქაღალღების გაჩუქება, 

გაყიდვა ან დაგირაყება ღაუშეებელია:' 

- როღესაც წარმოღგესილია იურიდიული პირი, მაშინ – იე პირის 

უფლებამოსილების ღამაღასტურებელი დოკუმენტი. რომელსაც 

კანოსით), წესდებით (დებულებით) ან რV ი ეჩებულებით 

მისიჭებელი აქეს გარიგების ღაღების უფლება წარმოღგენილი 

იურიღიული პირის სახელით! შესაბამისად, საბროკერო კომმანიას 

ევალება. რომ გაეცხოს: (ა) იურიღიული პირის წესდებას. რომლის 

საყუძველზეც ღაფუძნღა კერძო სამართლის იურიდიული მირი: ახ 

(ბ სორმატიელ აქტს (და, თუ საჭიროა, მის საფუძველზე 

დამტკიცებელ დებულებას), რომლის. საფუძეელზეც ღაფუძნღა 
საჯარო სამართლის იურიღიული პირი და ღაინიშსა მისი 

სელმძღეანელი ჰირი; ან (გ) რწმუნებელებას, რომელიც გაცემუ- 

ლია იურიდიყელი პირის წარმომადგენლობის უულებამოსილების 

მქონე ჰირის მიერ. თუ იურიღიელი პირის მარითეა კოლეგიური 

ორგანოს მიერ ხდება. მაში” წარდგენილ უნდა იქსეს „პირის 
3 თანამდებობაზე ღანიშენის (არჩევის) საბეთი.' 

წარმომაღგენლობის შემთსეეყეაში გათეალისწინებულ უჩდა იქნეს. 

როშ. როგორც წესი, თუ წარმოდგენილი პირის თანსმობიღან სსეა რამ 

არ გამომდინარეობს. წარმომაღგენელს უფლება არ აქეს. წარმოღგენილი 

პირის სასელით საკუთარ თაეთან ან. როგორც მესამე პირის წარმო- 

მადღგეჩელმა. მესამე პირთან ღაღოს გარიგება." 

19. 2. 4. დამატებითი მოთხოვნები სპეციფიკური ნიშნების მქონე 

არასაბირჟო გარიგების შემთხვეეებში 

საჯარო ფასიანი ქაღალღებით არასაბირჟო გარიგების დადებისას 

გათეალისწინებულ უნდა იქნეს შემდეგი ფაქტორებიც: 

- თიმ ფასიანი ქაღალღის ჩუქებისას, გაცვლისა ანს ღაგირავებისას. 

რომლის ფასი ემიტენტისათეის სრულად არაა დაფარული. 

საკუთრებაში მიმღებ მხარეს ან მოგირავნეს განეარგუეულებაზე 

  

წესის შე-7 მუხლის მყ-პ პუნქტის „უუ ქვეპუნქტი. 
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პირის უულებამოსილეყბა,. 
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ი იხ. საქართველოს სამიქალაქო კოდექსის 174-ე მუხლი 
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ხელმოწერამდე უნდა ეცნობოს ფასის არასრულად დაუარვის 

შესასებ:” 

– დაუშვებელია იმ საჯარო ფასიანი ქაღალღის გაცვლა, რომელიც 

სავაჭროდ საფონდო ბირჟაბეა დაშვებული. ასეთ შემთსვევაში 

გამოყენებულ უსხა იქსეს საჯარო ლფასიასხი ქალალღების 

სასყადობის შესაბამისი წესები. ანუ, გაცელის შემთსვევაში 

გარიგები” თითრეყლი მსარე მიიჩნეეა, ერთი მხრიე, თავისი 

ქონების გამყიდველად და, მეორე მსრიე, კონტრაჰენტის ქონების 

მყიდველად“ 
3. სუ საჯარო ფასიანი ქაღალდების გარიგების ის მსარე, რომელიც 

საჯარო ჟასიან ქაღალღს გაღასცემს, სანაცელოდ ისეთ ქონებას 

აღებს, რომლებზედაც საკუთრების უფლება მსოლოდ 

საქართეელოს რომელიმე საკანონმდებლო აქტით ღადღგენილი 

ყორმის ლაცეით წარმოიშობა (მათ შორის, უსერტიფიკატოღ 

გაცემულ არასაჯარო ფასიან ქაღალდს), მაშინ საჯარო ფასიანი 

ქადღალსის გაცვლის გარიგებისას გასსეისების გასგარგულების 

მესადგესაღ საეალღებულოა. რომ დაცულ იქნეს აღნიშსული 

«რმა. მაგალითად: 

-. სე საჯარო ფასიანი ქაღალღის გამცელელი სანაცელოღ იძენს 

უსერგიფიკატოღდ გაცემულ არასაჯარო ფასიან ქაღალდს, მაშინ 

სასოტარო წესის დაცეით უსღა შეღგეს წილის ღათმობის ან 
” · I# გაცვლის სელშეკრულებაც; 

-. სუ საჯარო ფასიანი ქაღალღის გამცელელი სანაცელოდ იძენს 

სერტიფიკატის ფორმით გაცემულ არასაჯარო ფასიან ქაღალღს, 

მაშინ არასაჯარო ფასიანი ქაღალდის სერტიფიკატზე 

ინდოსამენტი უნდა გაკეთღეს;” 

ი. სუ საჯარო ფასიანი ქაღალღის გამცელელი სანაცვლოლ იძენს 

უძრაე ქონებას მაშინ სელშეკრულება უხღა ლღამოწმდეს 

სასოგარო წესით. სოლო უმრავი ქონების შეძენა რეგისტრირღეს 

  

(/. ,./ბ,ა არრ ჟანიანი ჟადალდებით არასაბირყი გარიგებების შესასებ“ წესის მე-7 
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თაემი IV, შასიანი ქაღალღებიი საჯარო ქაარეჟბა 

– ღ “ 

საჯარო რეესტრში," ღა ა.შ. 

4 „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ საქართეელოს კანონიღან 

გამომღინარე, ფასიანი ქაღალლღის სესხებისას ერთ-ერთი მხარე 

მაინც საბროკერო კომპანია უნღა იყოს, ეინაიღან ფასიანი 

ქაღა ბის სესხება კანონით საბროკერო კომ,სანიის ერთ-ერთი) ქაღალდე ესხება კ კერო კ ერთ-ე 
საქმიანობაღ მიიჩნევა, შესაბამისად, საჭიროებს ლიცენზიას: 

2. თუ გასასსეისებელი საჯარო ფასიანი ქაღალღ(ებ)ი თანასაკუთ- 

რებაშია, მაშინ თანამესაკუთრეს გააჩნია წილის უპირატესი 

შესყიღვის უფლება." 

რ თუ საფოჩღო ბირჟაზე სავაჭროდ ღაშეებული საჯარო ფასიანი 

ქაღალდების ჩუქება სღება ღა გაჩუქებული ფასიანი ქაღალდების 

საერთო საფონდო-საბირყჟო ფასი 10.000 ლარზე მეტია, განკარ- 

გულების შემღგენელმა საბროკერო კომპანიამ განკარგულების 

შედგენიღან 3 სამუშაო ღღის გაღაში სფქეკ-ს უნღა შეატყობინოს 

გარიგების ღადების თარიღის, გაჩუქებული ფასიანი ქაღალღების 

ემიტენტის ღასასელების. გაჩუქებული ფასიანი ქაღალდების რაო- 

ღენობისა (პროცენტული ღა რიცსობრიეი) ღა ერთეულის საუონ- 

ღო-საბირყო ფასის (კოტირების თარიღის აღხნიშენით.) შესასებ. 

ამასთან, ეს მოთხოენა მოქმედებს იმ შემთსხეევაშიც, როღესაც სა- 

ბროკერო კომპანიამ იცის, რომ ერთი წლის განმავლობაში ერთი 

ღა იმავე მჩუქებელმა გაასაჩუქრა ან ერთი ღა იმავე ღასაჩუქ- 

რებულმა საჩუქრად მიიღო აღნიშნელი ღირებულების საუონდო 

ბირჟაზე სავაჭროღ დაშვებული ერთი ღა იმავე კლასის ფასიანი 

ქაღალდები. ამ წესის მიზანია, თაეიღან იქნეს არიდებული ან 

დაისვას პასუხისმგებლობის საკითხი. თუ მოხღება საფონღო 

ბირჟაზე საეაჭროდ ღაშეებული ფასიანი ქაღალღების ნასყიდობის 

დამალეა ჩუქების ხელშეკრულებით ღა, ამგვარაღ, მოსლღება 

საჯარო ფასიანი ქაღალღების საფონდო ბირჟაზე სავალდებულო 

ეაჭრობის მოთხოენის იგნორირება. 

  

”M 
ის. საქართყყ;/ლოს სამოქალაქო კოდექსის /8-ე მუხლის „ჰირყელი ნაწილი. 

” იხ. სსაჯარი ჟასიანი ქაღალდებით არასაბირყო გარიგებების შესახებ" წეხის მე“ 

ძუხლის მე-3 პუხეტი, ასევე. სყასიანი ქაღალდების ბაშრი/ შესახებ" საქართყელოს /ა 

ნონის 22-ე მუხლის ჰირეყლი სუხქტის სი“ ქვყჰუნეტი. 

რ“ იხ. „საჯარო ფასიანი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შესახებ“ წესის მე-წ 

მუხლის მე-2 პუნქტი. ახეყე. საქართველოს. სამოქალაყო კოდექსის /7>ე მუხლის მე-/ 
404 ”. 

M ენი „საჯარო ჟანიანი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შყსახებ" წესის მე-I0 

მუხლი.



2ვა ' სმახხანი ქახალლებIს ბაზრს შსასებ“ საყარიაშეელოს ჰანონის „ომენტარი 

19. 2. 5. სატენდერო შეთავაზება 

საჯარო, ფასხანი ქაღალღების ნასყიდობა სატენლერო შეთავაზების 

გხხთ. რეგულირდება „ფასიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ საქართ- 

ყელოს. კანოსის მე-I2 მუხლითა ღა „საჯარო ფასიანი ქაღალღებით 

არასაბსრყო გარიგებების შესახებ“ წესის მე-II მუსლით. ეინაიღან სატენ- 

ღერო შეთავაზებას (ისევე, როგორც მსსეილი პაკეტის ნასყიღობას) 

რიული პროცედურა ასასიათებს, ამდენაღ ჩეენ ის სსეა არასაბირჟო 

გარიგებებისაგას განცალკევებულაღ გამოეყაეით. 

სატენდერო შეთავამების ნიშნები. სატენღერო შეთავაზება ფასიანი 

ქაღალდებით არასაბირყო გარიგების ერი-ერთი სახეა. იგი ნასყიღობის 

სპეციფიკური გარიგების შემთსვეეას წარმოადგენს. 

ამგეარად, საჯარო ფასიანი ქაღალღების ნასყიღობა (მიუსედავად 

სმისა. რიმ ნასყიდობის საგასს საჯარო ფასიანი ქაღალღები წარ- 

მოადგენს) დაიშეება არასაბირეო ეაჭრობის გგითაც, თუ მყიღველი ამას 

განახორციელებს სატენდერო შეთავაზების გბით. ამასთან. საჯარო 

ყასიახნი, ქაღალდები სატენდერო შეთავაბებით მსოლოდ იმ შემთხეევაში 

შეიძლება იქჩეს შესყიდული, თუ შესყიღეა სღება გარკეეული რაოდენო- 

ბის აI/და კლასის ფასიაჩი ქაღალდებისა, კერძოდ, თუკი სასეზეა სამივე 

სიყანი ქვემოთ ჩამოთვლილი თითოეული შემთსეევისათვის: 

. (1) შემძენ პირს ან ღაკავშირებუელ პირთა ჯგუფს" სურს (2) 

ანგარიშვალდებული საწარმოს სმის უულების მქონე საჯარო 

ფასიანი ქადალდების შესყიდეა (3) იე რაოდენობით, რომ მის 

საკუთრებაში აღმოჩნდეს სმათა 5 %-ზე მეტი (5 %-იანი 

საყონტროლო საკეტი); 

ახ 

. (1) შემძენ პირს ან დაკავშირებულ პირთა ჯგეფს სურს (2) 

ანგარიშეალდებელი საწარმოს რომელიმე კლასის საჯარო 

ფასიანი ქაღალდების შესყიღეა (3) იმ რაოღენობით, რომ მის 

საკუთრებაში აღმოჩნდეს ამ კლასის ფასიანი ქაღალდების 10 %-ზე 

მეტი (10 %-იახი პაკეტი). 

ასე რომ, პირველ შემთსვევაში საუბარია ანგარიშეალღებული საწარ- 

მთს. მიერ. გამოშვებული სმის უფლების მქონე აქციებსა (ე.ი. განსაზ- 

ღერყლია კლასი) და საკოსტროლო ჰაკეტზე (ე.ი. განსაზღერულია რაოდე- 
სობაც). სხვა შემთსეევებში, მატალითაღ, როდესაც შეძენის მსურველს 

პრივილეგიური აქციების შეძენა სურს ან ჩეეულებრივი აქციების შეძენა 

  

“ი , ასა” ჟაჩიაჩი ქაღალდები/ი! არახსიბირჟ“ი გარიგებების შესახებ" იე მე-2 

. ცრ 2) ა ” ყსქეთ” ტერმინი სდაკავშირებუელი პირები“, ამავე წეყსის მიმჩებისათ- 

„ს (7 M3(909/): „695494 ახ მეტი ირი, რომლებიც შეთახხმყბულხი არიან ახ- 

ლეი საწარიოს „ინურ/ილის. მართვის, ან/და აქციონერთა საერთო კრე: 

” ურთიყრისკორორდიჩირებულად განსორციქლებამე.'' · 

   /ჟხნლ 

       უი გაჩიმარ 
გარი/ყალ 7 

იარი ს (M/,ე#



იIაჰეი IV. უასიანი ქალღალლებიი) საჯარო ქაარუობა _( 2 | 

სურს იმ რაოდენობით, რომ შეძენის შემღეგ მის საკუთრებაში აღმოჩნღეს 

ამ კლასის აქციების 5 % ან ჩაკლები, შესყიდეა სატეხღერო შეთაეაზების 

გზიი! დაუშვებელია; შესყიდეა უნდა მოსღეს მხოლოღ საფუონღო-საბირყიი 

ვაჭრობით). 

მეორე შემთსვეეაში საუბარია ანგარიშვალღებული საწარმოს მიერ 

გამოშვებული ნებისმიერი კლასის ფასიან ქაღალღბე (მათ შორის, 

ჩეეულებრიე აქციებზე; ე.ი. კლასი განსაზღერული არაა, მსოლოლღ ღა- 

ზუსტებულია მისი ემიტენტის კატეგორია – ანგარიშეალდებული საწარმო). 

მაგრამ იმ რაოღენობით,, რომ შესყიღეის შედეგაღ მყიდეელის საკუთრე- 

ბაში აღმოჩნღება შესასყიღი კლასის ფასიანი ქაღალლების 10 %-ზე მეტი. 

შესაბამისად, თუ შესასყიდია ამ რაოღესობაზე ნაკლები, მაშინ შესყიღეა 

უნღა მოსღეს არა სატენღერო შეთაეაბებით!), არამედ მხოლოლღ ღა 

მსოლოდ საფონდო-საბირჟო ვაჭრობიი!. 

თუმცა, თუ შემძენს სურს იმ კლასისა ღა რაოღენობის ფასიანი ქალ- 

ალდების შესყიდეა, რომლის შესყიღვაც ნებაღართულია სატენდერო შე- 

თავაზების გზით, ეს სულაც არ ნიშნაეს, რომ ღაუშეებელია შესყიდვა 
მოსღეს საფონდო-საბირჟო ვაჭრობით. უბრალოდ. შემძენს აქეს არჩევასი. 

თუ რა გბით შეისყიდოს ფასიანი ქაღალდები. 

ნებისმიერ სსეა შემთხეევაში, როღესაც სასეზე არაა სატეჩდერო შე- 

თაეაზების ყველა ის პირობა, რომლებიც ზემოთ გექონდა აღსიშსუელი. სა- 

ჯარო ფასიანი ქაღალდების ნასყიდობა სატენღერო შეთავაბებაღ არ 

მიიჩნევა ღა, თუ ფასიანი ქაღალღები სავაჭროდ ღაშეებულია საფონდო 

ბირჟაზე, გარიგებები უჩდა ღაიღოს მხოლოდ საფონდო ბირჟის მეშევეო- 

ბით). 

სატენდერო შეთავაზების განცხადება. სატენღერო შეთავაზება იწყება 

სატენდერო შეთაეაბების განცხაღების შეღგენიძთ. თუე სატენდერო შემთა- 

ეაზებელს, რომელიც შეიძლება იყოს როგორც ერთი პირი. ისე რამღენიმე 

პირი, როგორც ღაკაეშირებულ პირთა ჯგუფი, სურს ღაესაკუთროს სა- 

ჯარო ფასიანი ქაღალდების 10 %-იან პაკეტს. მაშინ მან თავგვღდაპირეელალღ. 

ეიღრე განაცხადს საჯაროდ გაავრცელებს, სფქეკ-ს უნდა წარუდგინოს 

სატენდერო შეთაეაბების სურეილის შესახებ შეტყობინება, აღნიშნული 

განცხაღების პროექტის თანღართვით. თუმცა. განცსაღების პროექტის 

წარდგენა არ ნიშსაეს, რომ სატესღერო შემთავაბებელი ქალდებულია. 

მიიღოს სფქეკ-ის ნებართეა სატენდერო შეთავაზების განსორციელებაზე. 

ამას არც ფასიანი ქაღალღების შესასებ კანონმდებლობა ითვალისწინებს 

და არც – „სამეწარმეო საქმიანობის ლიცენზიისა და ნებართეის გაცემის 

საფუძვლების შესასებ“ საქართველოს კანიონი. 

სატენდერო შეთაეაზების განცსაღებაში შეტანილ უნდა იქნეს შემღეგი 
ინფორმაცია და პირობები: 

ა) ჟუასიახი ქაღალდების ის „კლასი. რომლის შესყიღვაც სურს 

შემთავაშებელი:



  

(ლი | „შასსანი ძალაღლდების ბაზრსს შისასებ“ საქართეელოს ჰანონსს ჰომენბარი 
'” 

ბ) ჟანიაჩი ქაღალდების ის რაოღენობა. რომლის შესყიღეაც სურს 

//ემთავაიებელს. 

ის ფასი. რიძმლითაც შემისავაბებელს უასიანი ქაღალღების 

წყსყიდყი სურს. ამასთან. აუციელებელი არაა, რომ ეს ფასი 

იდენტური იყოს შესასყილი ფასიანი ქაღალღების წომინალური, 

საფონდო-საბირეყო (საბაზრო) ან საბალასსო ღირებულებისა; 

მოცემული ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ გამოშვებული 

ქაღალდის კლასი ღა როგორც პროცენტული, 

აქვე რიცხ(იიბრივი რაოდენობას რომლის რეგისტრირებული 

იულობელიც  ა//ღია მისდობილობით მულობელიც არის 

მემიავაჩებელი. ამის მიბანი ის არის, რომ პოტენციურმა 

გამყიდველებმა იცოღნენ, თუ რა წილის მფლობელია 

შემთავაზებელი დღა, შესაბამისაღდ რა რაოღენობის პაკეტი 

აღმოჩხნდება მის მართვაში სატენღერო შეთაეაგების 

განსორციელების შედეგად, რათა მათ გააანალიზონ, რამდენალღ 

მისაღებია მათთვის მსხვილპაკეტიანი ფასიანი ქალალდების 

მფლობელის არსებობა: 

ყროყყლი ყასიანი 

  

საგყსღერო შეთავამების ვაღა, რაც არ უნდა იყოს 2 თვემე 

საკლები განცხადების გავრცელების დღიღან, 

ი” „ირობა, რომ სატენდერო შეთაეამება შეღგება მხოლოდ მაშინ. 

წუ შემთავაშებელი განცხსადებამი აღნიშნული რაოღენობის 

ჟიაყიღეაჩე მიიღებს თანხმობას. ეს პირობა გამომღინარეობს 5 და 

I0 %-ზე მეტი პაკეტების დაუფლების ლიმიტიღან, ანუ სატენღერო 

შეთავაზებას, როგორც საჯარო ფასიანი ქაღალდების ნასყიდობას 

არასაბირყო ეაჭრობის გზით), მსოლოდ მაშინ აქვს 

საკანონმდებლო საფუძეელიი„ როღესაკ სღება შესაბამისი 

თოღენობის პაკეტების ღაგროვება; 

ის პირობა. რომ სატეხდერო მშეთავამების რომელიმე პირობის 

შეცელის შემთხვევაში გაკეთდება შეთავამების განცხადების 

განახლებული ვერსია და დაღგენილი წესით გაქრცელღლება. ამ 

პირობის გაცსაღებით სატენღერო შემთავაზებელი იტოეებს იმის 

უულებას, რომ შეთავაბების ეადის განმავლობაში, ეიდრე 

გარიგებები ღაღგენილი წესით აღრიცსხულა, ნებისმიერ ღროს. 

სკომპენსაცის გაღდახლხის გარეშე შეცვალოს შეთავაგების 

პირთბები: 

ის პირობა. რომ შემთავამებლისაძ)ვის გაძ,ვალისწინებულმე მეტი 

ჟინიანი ქაღალდის გაყიდვაზე ით,'ანხსმიბის მიღების შემთხევევაში 

ყასიასი ქაღალდები შესყიდულ იქნება თაინაბარჩილიაღ. 

პროცესტელობის აჩ რაოღენობის მიხედვით. ეს პირობა 

უშვალოდ „ჟასიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ” საქართეელოს
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ი) 

ჩ)) 

ლ) 
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კანონის მე-I5 მუსლის მე-6 მუსლიდან გამომღინარეობს, რომლის 

მისეღვითაც, მართალია, სამოქალაქოსამართლებრივი 

შეთანსმება (ნასყიღობის გარიგება) ფშ; ემდგარაღდ ითელება 

ოფერტაბე (შეთავაბებაზე„ აქცემტის (ისასსმობის, მიღების 

მომენტში, მაგრამ მოცემელ. შემთსვეეაში ოფერენტს კანოჩით 

მოეთხოვება, რომ მხოლოდ იმ რაოდენობის ფასიანი ქაღალღები 

შეისყიღოს რომლის შესყიღეაც თავად განაცსაღა. იმის 

მიუხედავაღ, რომ ცალკეულ აქცეპტანტებს შეიძლება მსოლოღ 

აქცეპტით გათვალისწინებელი რაოდენჯ“იბის ფასიანი ქაღალღების 

გაყიღვა სურღეთ. თუ მართლაც წარმოიშობა ისეთი შემთსვევა, 

რომ აქცეპტანტს იმაბე ნაკლების გაყიდვა არ სურს. ვიღრე ეს მაი 

განაცსაღა, მაშინ მას უფლება აქეს საერთოლღ აღარ მიჰყიღოს 

სატენღერო შემთავაბებელს ფასიანი ქაღალღები ღა. ამგვარად, 

გააუქმოს თავისი აქცეპტი. ამასიან. თუ აღმოჩნღება, რომ 

ცალკეული აქცებტის გაუქმებს შეღეგღ სატენღერო 
შემთავაზებელი ვეღარ აგროვებს ფასიანი ქალალღების 

სასურველი რაოღესობის პაკეტს და, შესაბამისად. სატენღერო 

შეთავაბება ეერ ხორციელღება. მაშინ მას უფლება რჩება. რომ ამ 

აქცეპტანტს აქცეპტის გაუუქმებლობა მოთხოვიის: 

ის პირობა, რომ შესყიდვა მოსდება საგტეხღერო შეთაყამების 

ვადის გასელის შემღევ. ანუ ფასიანი ქაღალდების ნასყიდობის 

გარიგებათა აღრიცსეა, მიღებული აქსეპტების მოცულობის, 

სატენღერო შეთაეაბებს პირობებისა ღა საკანონმღებლო 

მოთსოენების გათვალისწინებით. მოხდება მსოლოღ სატენღერო 

შეთავაბების ეაღის გასელის შემდეგ: 

შეთავაშმების აგენტის საუირმო სახელწოდება. ლიცენმიის ნომერი. 

იურიდიული მისამართი და საკონტაქტო ტელეფონის ნომერით, 

თუ შემთავამებელს სურს, რომ რეგისტრირებულ მულობელებს 

რაიმე რეკომენდაცია მისცეს ან თავისი სამომავლო მოქშედების 

გეგმა აცნობოს. მას შეუძლია ეს გაჩცხადებამი შეიგახოს. 

ამგეარად, როდესაც სატენღერო შემთაეაბებელი 

ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ გამოშვებული ფასიანი 

ქაღალღების საკმაოდ ღიდი პაკეტის შესყიღეას აპირებს. მას. 

როგორც წესი გარკეეული გეგმები გააჩნია, ეთქვათ: იგი 

შეიძლება საწარმოს მართეაბე კონტროლის მოპოეებას აპირებს, 

რათა საწარმოს საქმიანობის ეფექტიანობა ღა მოგებიანობა 

გააკონტროლოს დღა მეტ-ნაკლებად. თაეისი შესაძლებლობების 

ფარგლებში. განსაზღეროს კიდელხ; შესაძლოა, რომ 

შემთავაზებელი. ფასიახი ქაღალღების მფლობელობის გარდა, 

გარკეეული სასის სსვა პარტნიორობასაც (სესსის მიცემა. 

ფრენშაიზინგი თუ სსგ) კი აჰპირებლეს საწარმოსთან. რომლის
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შედეგადაც საწარმოს საქმიანობის გასეითარებაა მოსალოდნელი. 

ამიტომ. თუ შემთავაზებელმა შესაძლოა თავისი გეგმების 

თაობაზე საჯაროს განაცსადოს, რათა მიიღოს სასურველი 

რაოდენობით მსარდაჭერა – ფასიანი ქაღაღების მისთვის 

მიყიღებზე თანსმობების სასით. 

სატენდერო შეთავაზების განცხადების გავრცელება. სატენღერო შე- 

თავაწების, განცხადების გავრცელება უნდა მოსღეს იმ კლასის ფასიანი 

ქაღალდების ყველა რეგისტრირებულ მულობელთათეის, რომლის შესყ- 

იღყინ. შეთაჟაბებაც სდება. განცსადება უჩდა გავრცელღეს ქვემოთ. აღ- 

სიშნული სამიეე წყაროს მეშვეობითი": 

” ი ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორის მეშეეობით, რომელიც 

სატენდერო შეთავაბებით შესასყიღი კლასის ფასიანი ქაღალდების 

რეესტრს აწარმოებს რეგისტრატორი განცსაღების ასლებს 

დაზღვეული ფოსტით "ეგბაენის მოცემული კლასის ფასიანი 

ქაღალდების ყოველ მფლობელს ან/და მათ პირაღად გაღდაცემს, 

გადაცემის ღადასტურებით (ეთ,ქეათ, ჩაბარების აქტის 

გაყორმებით, შეტყობინებათა მიწოდების სიაზე სელმოწერა თუ 

სხვა. ამ დროს გასცსაღები მიწოღების სარჯების გაღება 

ეკისრება თავად სატენდერო შემთაეაბებელს; 

2 ის საწარმოს, რომლის ფასიანი ქაღალღების შესყიდეაზეც 

ცსაღღება სატესდერო შეთავაზება, ღა იმ საუონდო ბირჟის 

მეშვეობით, რომელზეს საეაჭროღლღ ლღაშეებულია აღნიშსული 

ფასიანი ქაღალდები. ამასთას, სატენდერო შეთაეაზების შესასებ 

ცხობა ნებისმიერი ღაინტერესებული პირისათვის თეალსაჩინო 

ადგილას უჩნდა იქნეს გამოკრული (მაგალითად, აღნიშნულ 

თრგანიზაციათა განცსაღებების დაფაზე) სოლო განცსადების 

ასლების გადაღება პირთათეის სელმისაწვდომი უნღა გახდეს: 

. –
 ისეთი გაბეთის მეშვეობით, რომელიც მთელ იმ ტერიტორიაზე 

ვრცელდება. რომელზედაც საქართველოს იურისდიქცია 

მოქმედებ. ანუ, სატენდერო შეთავაზბებსს განცსაღების 

გასაერცელებლად შერჩეულ არ უნღა იქნეს რომელიმე ისეთი 

გაზეთი. რომლის გავრცელების არეალი საქართველოს მსოლოღდ 

რომელიმე ტერიტორიით შემოიფარგლება. 

სატენდერო შეთავამების პირობების შეცვლა. სატესდერო შემთა- 

ვაჩებელს შეუძლია სატენდერო შეთაეაზების ეადის გასვლამდე შეცეალოს 

სატენდერო შეთავაზების ერთი ან რამღენიმე პირობა, მით უფრო, თუ 

ამის თაობაზე წისღაწის აქვს ალღსიშნული სატენდერო შეთავაზების 

განცხადებაში. სატენდერო შეთავაზების პირობის შეცვლის შემთსვევაში 

დაცულ უნდა იქსეს შემდეგი წესები: 

. იუკი საგეჩდერო შემთავაზებელი ზრღის იმ ფასს, რომლითაც იგი
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თანასმაა შეისყიდოს სატენდერო შეთავაზებით 

გათეალისწინებელი ყჟასიაჩი ქაღალდები, კანონის თანახმად, იგი 

ეალდებულია, რომ გაზრღილი თასსით შეისყიღოს უასიანი 

ქაღალღები ყველა აქცექპტანტისგან, მიეხედაეაღ იმისა, აქცეპტი 

მათ ფასის გაბრღამღე გააკეთეს, თუ – მის შემღეგ. 

  

. თუ სატენდერო შემთაეაზებელი გადაწყეეტს, რომ შეისყიდოს 

საჯარო ფასიანი ქაღალდები იმ რაოღენიობით. რომ მის 

საკუთრებაში ან/ღა მართეაში აღმოჩნდეს ამ კლასის ფასიანი 

ქაღალღების I0 %-ზე მეტი, მაშინ მას სატენღერო შეთაეაზების 

განასლებული განცსადების პროექტი უნდა წარუდგინოს სფქეკ-!. 

.·ა სატენდერო შეთაევაზების შეცვლილი პირობები უნღა გავრცელღეს 

იმავე წესით, რა წესითაც მოსღა სატენღერო შეთავაზების 

თავდაპირეელი განცსადების გაქრცელება. 

აქცეპტი სატენდერო შეთავამებამე. ფასიანი ქადალღების რეგისტრი- 

რებულ მფლობელს. რომელსაც თანახმაა სატენღერო შემთავგაზებელს მი- 

ჰყიდოს სატენდერო შეთავაბებით გათეალისწინებული ფასიანი ქალალ- 

ღები, შეუძლია სატენდჯერო შეთაეაზების ეაღის გასვლამღე ნებისმიერ 

ღროს განაცხაღოს თანსმობა (აქცეპტი). აქცეპტი უნდა გაკეთღეს წერი- 

ლობითი ფორმით. თუ აქცეპტი კეთღება ზეპირად, მაშინ მისი მიღება 

მაინც უნღა ღაღასტურღეს წერილობით. 

იმ შემთსეევაში, როდესაც აქცეპტანტი თანხმობას გააგბზაენის სატეს- 

დერო შეთავაზების ეადის გასელამდე, მაგრამ თანსმობა სატენდერო შემ- 

თავაზებლამღე მიეა მსოლოლ ეაღის გასელის შემღეგ. სატენდერო 

შემთაეაზებელს შეუძლია თანხმობა დაუგვიანებლად დღა მისაღებად მიიჩ- 

ნიოს, წინააღმდეგ შემთსხეევაში მან დაუყოენებლიე უჩდა აცნობოს აქცეჰ- 

ტანტს, რომ თანსმობა დაგეიანებულად იქნა მიღებული და მისი გათვალ- 

ისწინება არ მოხდება.“ 

თუ აქცეპტი გაგზავნილია ღაგეიანებით, მაშინ სატენდერო შემთავაზე- 

ბელს უფლება აქეს, თავისი შესელულებისამებრ და სატენღერო შეთავაზე- 

ბის პირობების გათეალისწინებით, მიიღოს ან არ მიიღოს ის. 

თუ სატენდერო შემთავაზებელი იმაზე მეტი უასიაჩნი ქაღალღის გაყიდ- 

ეის შესახებ მიიღებს თახნსმობას, ვიღრე მას შესყიდეა სურს, იგი უულე- 

ბამოსილია შეისყიდოს ყველა შემოთავაზებული უჟასიანი ქაღალდი ან შეი- 

სყიდოს მსოლოდ ის რაოღენობა. რომელიც მას სურდა. ამ უკანასკნელ 

შემთსეევაში სატენდერო შემთაეაზებელს უფლება არ აქეს. რომ თავისი 

შეხეღულებით შეარჩიოს ესა თუ ის გამყიღველი, არამელ მან პროპორ- 

ციულად უხწდა შეისყიდოს ფასიანი ქაღალდები ყოეელი აქცეპტანტისგან. 
ამასთან, სამართლიანია, რომ პროპორციულობა ემყარებოდეს პროცეს- 

ტულ რაოდენობას (როდესაც თითოეული აქცეპტანტისაგან სღება აქცეა-



> საი 1აღალლეინს აირ მესას” სიარწმეელ()ნს კაიოჩIს სწექყჩრტარი 

ცემი უბთყებლის წინებული ფასიანი ქადალდღების ყრითი ღა იმავე პრიიცენ- 
დუელი რიოღენობით. შესყიღვა. მაგალითად, რამდენაღაც ეს შესაძლებე- 

ლაბ. ყელი აქცებტორისაგანს თითოეული აქცეპტირებელი რაოღყნობის 85 
ამნ) ც ას ოდენხობიი)). 

აქცეპტის გაუქმება. ნებისმიერ აქცეპტორს უფლება აქვს გააუქმოს 

თავია, აქცეტი. ეიღრე სატენდერო მეთავაბების ვაღა გავა. აქცეპტის 
გაუქმელა უნდა გავეთღეს წერილობითი ფორმით. 

სატენდერო შეთავაზების გაუქმება, სატენდერო შემთავაზებელს 

მხოლოდ მაშინ აქვს უფლება, გააუქმოს სატესღერო შეთავაბება, თუ 

ამგვარი პირთბა სპეციალურაღ იყო გათეალისწინებული სატენდერო შე- 

თავაჩებაში ას თუ სატენლერო შეთაყაზების ცაღის გასვლის შემღეგ ალღ- 

მონხდება. რი არ გროედება იმ რაოდესობის ფასიანი ქაღალღების გაყ- 

ილეთს იანხმთბები. რა რაოდენობის შესყიღდვაც იყო განსაზღვრული 

სატენდერთ შეთავაზებაში სატენლერო შემთავაბებელმა შეთავაზების 

გაუქმების შესასებ შესაბამისი ფასიანი ქაღალდების ყეელა რეგისტრირე- 

ბულ. მფლობელს უხნღა აცნობოს იმავე წესებით, რომელთა მიხედვითაც 

მოხდა სატეჩღერო შეთაეაბების გაერცელება (ე.ი. ემიტენტის. საფოჩდო 

ბარეის. ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორისა და გაზეთის მეშვეობით), 

ამანთან, თე სატენდერო შეთავაზებაში აღნიშნულია შეთაეაზების გაუქმე- 

ბის თაობაზე შეტყობინების სხვა ფორმა (მაგ. მსოლოღ გაზეთის მეშვეო- 

აიი". მამის შესაძლებელია, რომ სატენდერო შემთავაზებელმა შეტყო- 

ბინების ეს ფორმა გამოიყენოს. 

სატენდერო შემთავაზებლისაღმი დადგენილი აკრძალვები. სატენ- 

ღერო შეთავაზების პერიოღში სატენღერო შემთავაზებელს და მასთან და- 

კაბეშირებულ ჩჰირს ეკრძალება. რომ: 

ა) სატენდერო შეთავაბების გარღა. სსეა გბით შეისყიდოს 

სატესღერო ფასიანი ქაღალღები ან ასეთი ფასიანი ქაღალღების 

კლასში კოსეერსიული ფასიანი ქაღალღები. უშუალოღლღ შესყიდეის 

გარდა. ასევე. აერმალულია რაიმე სასის წინასწარი მოლაჰა- 

რაკების წარმოება აღნიშნული ფასიანი ქაღალდების სატენღერო 

მეთაყაზების გეერდით აელით) შესყიღვასთან ღაკავშირებით; 

ა) სასყიდლით ანს უსასყილლოლღ გაასსვისოს როგორც სატენღერო 

ყასიაჩი ქადალდები. ისე ამაეე ფასიანი ქაღალდების გამომშეები 

საწარმოს სსეა კლასის ფასიანი ქაღალდები. 

სატენდერო მემთავამებლის აგენტი. იმისთვის, რომ სატენდერო შე- 

თავანების განხორციელების შეღდეგაღ საჯარო ფასიანი ქაღალდების ნასყ- 

ილოიბების გარიგებების ფაქტთა აღრიცსეისათეის განკარგუელებები ორგან- 

იზებულად, ერთი ღა იმავე საბროკერო კომპანიის მიერ იქნეს შედგენილი, 

სატენდრო შემთავაბებელმა უხღა შეარჩიოს საბროკერო კომპანია, 

  

რი წყალ საქართველოს სამოქალაქო კოდეესის 332-ე მუხლი.



თაეი IV. უასიაიი ქალალლეგიი) საჯარო ეა1რწმბა ! 243 I 

კომჰანია, როგორც სატენღერო შეთავაზების აგენტი. ამ უკანასკნელს 

უნდა დაევალოს ფასიანი ქაღალდების გაყიღეის თანსმობების აღრიცხეა, 

სოლო განსაზღერულ შემთხეეეებში – თანსმობათა უარყოჟყა, ასევე. გაჩკ- 

არგულებათა შეღგენა, რომლებშიც უხღა აღინიშნოს, რომ საჯარო 

ფასიანი ქაღალდების ნასყიღობა შეღგა სატენდერო შეთაეაზების გზით. 

თუ სატენღერო შემთავაბებელი ამაჟგე დროს იმ ფასიაჩი ქაღალღების 

რეგისტრირებული მულობელიც არის, რომელიც გამოშეებულია სატეს- 

ღერო შეთავაბებით გათეალისწიჩებული საწარმოს მიერ, მაშინ მას 

უფლება აქეს, რომ თაეის აგენტს მისცეს მინღობილობა. რომლის მიხედ- 

ეითაც აგენტი ჩაითელება სატესღერო შემთავგებლის რწმუნებულ პირად 

ღა წარმოაღგენს მას როგორც სატენლერო შეთავაზების პროცესში, ისე, 

მაგალითაღ, საწარმოს აქციოჩერთა კრებაბე, თუკი მინდობილობა ამის 

უფლებამოსილებასაც გაითვალისწინებს. 

სატენდერო შემთავაზებლის აგესტსს განკარგულებათა შედგენა 

შეუძლია მსოლოღ სატენდერო შეთავაზების ვალის გასელის შემდეგ, 

ცხადია. იმის გათეალისწინებით, თუ სატენღერო შეთავაჩება შეღგება ღა 

რაიმე საფუძვლით არ გაუქმღება. 

სატენდერო შეთავაზების გშით ნასყიდობის გარიგებათა 

დაფიქსირება საფონდო ბირჟამე. სატენლერო შემთაეაზებელის აგენტს 

ეეალება, რომ შეღგენილი გასკარგულებებით გათეალისწინებული ფაქტე- 

ბის რეგისტრაციამდე ყეელა შემღგარი გარიგება იმ საფონღო ბირჟაზე 

ღააფიქსიროს, რომლის წეერიც თაეაღ არის. გარიგებათა დაფიქსირება 

საფონღო ბირჟაზე წარმოებს შესაბამისი ბირჟის შიღა რეგლამენტების 

მისეღვით, ამ გარიგებათა შეღეგებს ექსებათ, ერთი მსრიე, საუონღო- 

საბირჟო სტატისტიკისა ღა ფასწარმოქმსის მნიშვნელობა. სოლო მეორე 

მსრიევ, გარიგებების ბირჟაზე ღაუიქსირება წარმოადგენს კონტროლის 

ღონისძიებას, რათა არ მოსდეს საჯარო ფასიანი ქაღალდებით გარიგებე- 

ბის დადების წესების დარღეეეა. 

19. 2. 6. საჯარო ფასიანი ქაღალდების მსხვილი პაკეტის ნასყიდობა 

საჯარო ფასიანი ქაღალდების ნასყიდობის კიდეე ერთი სასე არსე- 

ბობს არასაბირჟო ვაჭრობის გბით – ეს არის საჯარო ფასიანი ქაღალდე- 

ბის მსსეილი პაკეტის ნასყიდობა. 

იმისთეის, რომ საჯარო ფასიანი ქაღალდების ნასყიდობა მსხეილი 
პაკეტის ნასყიღობაღ ჩაითეალოს, სახებე უნღა იყოს ყველა შემღეგი ჰი- 

რობა: 

· გარიგების მხარეები – გარიგების მსარეები წინასწარ უნდა იყოს 

  

M ამაჩთან. დაიშყება. რისი სატენდერო შემიავარებდლის აგყნტძა შეთავამების 

„პრაქტი „ულად გაჩსახჩორციელებლად მიიმსახურებისაიჟყის მიშართის/. ჩაფოჩდ“ის იირყას. 

თუ ამ უკანასკნელის წესები ამგვარი მომსახფრყბის გაწყყას ითვალისწინებს.



თ» 1. ასას ქადალლებყს ბაზრს შესახებ“ საქარწეელოს ჰანოსის პოეენტარი 

ცხობილი:. გამყიდეელი. მსარე უჩღა იყოს უასიანი ქაღალღების 
მესაყვირე რეგისტრირებული მულობელი ან ღაკაეშირებულ 
ამგეარ პირთა” ჯგუჟყი, სოლო მყილეელი მსარე – წინასწარ 

ცხობილი ერთი ან ღაკავშირებული რამდენიმე პირი; 

.-'. გარიგების საგანი – ანგარიშეალღებული საწარმოს მიერ 

გამოშეებული ჩმის უფლების მქონე საჯარო ფასიანი ქალალდები 

(ეს. საჯარო ჩეეულებრიეი აქციები) იმ რაოღენობით, რომლის 

მესყიდეის შეღეგადაც შყიღველი მსარის საკუთრებაში აღმოჩნდება 

ა) კლასის აქციების 50 პროცენტი ღა კიდევ ერთი სმა. ამგეარად, 

გარიგების საგანს შეიძლება წარმოადგენღეს მცირე რაოღენობით 

აქციებიც კი. თუკი მათი შესყიღდეის შემღეგ მყიღველ მსარეს 

საკუთრებაში 50 პროცენტი ღა კიღევე ერთი აქცია აღმოუჩნდება, 

რაც. ასე რომ ეთქეათ, აქციათა გაღაწყეეტილებაუნარიანი პაკეტია; 

· გარიგების სპეციალური პირობა – ნასყიდობის ფასის გარღა, 

გარიგება უხღა მოიცავღეს რაიმე განსაზგღერუელ ერთ ან რამდენიმე 

დამატების პირობასა,ე რომლის გამოც საჯარო ფასიანი 

ქაღალდების შესყიღვის ფასი არსებითად განსსვაეღება საფონდო- 

საბირეთ ფასისაგან. ამგვარ სპეციალურ პირობად შეიძლება იყოს 

იხ. რომ მყიდეელი მსარე იძესდეს უფლება-მოვალეობას, საწარმოს 

საქმიანობაში მიიღოს მნიშენელოეანი მონაწილეობა, უფრო 

აქტიური, ვიდრე უბრალოდ აქციების მუყლობელის სმის უფლებაა, 

რასაც უშუალოდ შესასყიდი ფასიანი ქაღალდები თავისთავად, 

გამომიდნარე მათი კლასიღან. არ მოიცავს, ანდა შეიძლება, რომ 

მყიდველი მსარე დამატებით კისრულობღეს ვალდებულებას, 

მაგალითად, სრულად ან ნაწილობრივ გადაიხადოს საწარმოს 

ეალები მისცეს საწარმოს შეღავათიანი სესსი (შეიძლება 

უმროცენტოც კი), საწარმოს გადასცეს ძირითაღი ან 

წარმოებისათეის მნიშვნელოვანი საბრუნავი საშუალებები. 

მართლაც, არ გამოირიცხება რომ პირს მიეყიღოს საწარმოს 

„აშკარად“ კონტროლის შესაძლებლობის მქონე რაოდენობის აქციები, 

თასაც მსიშენელოვასი ფასღათმობით, თუკი ეს პირი ღამატებით ვალღე- 

ბულებებს იკისრებს საწარმოს ბიზნესის გასაეითარებლად, და ასეთ 

შემთხვევ/აში, გაუმართლებელი იქნებოდა, რომ ეს გარიგება საფონდო- 

საბირჟო ვაჭრობის საგნაღ განსილულიყო: ფასი მნიშენელოენად დაბალი 

იქნება ამავე კლასის ფასიანი ქაღალდების საბირჟო ფასთან შედარებით), 

მყიდეელი ცნობილი ღა კონკრეტულია, და მას კონეურესცია არ უნდა 

გაუწითს საყონდო ვაჭრობის სსეა მონაწილემ. 

  

-, ჟ ქი”: სღ .-. „ჯარო 
შეგანსესებით. რიმ ტერმინი „და, ,/ავშირებული ძირები განიმარტება „საჯა · 

ჟაჩხაჩი, ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შესახებ' წესის მე-2 მუხლის „დ 

უე. //ტ 4.



Mაეი IV. ჟასიანი ყალალღებით საჯარო ეაპრრგა – | 747) 

ჩებისმიერ სსეა შემთსეევაში, როდესაც სახეზე არ იქნება ყეელა 

ბემოთ აღნიშნული პირობა, საჯარო ფასიანი ქაღალღების ნასყიღობა 
მსსეილი პაკეტის ნასყიდობად არ განიხილება ღა, თუე ფასიანი ქაღალღები 

სავაჭროდ ღაშეებულია საფონღო ბირჟაზე, გარიგებები უნღა ღაიღოს 
მსოლოდ საფონდო ბირჟის მეშეეობით. 

ამასთან, თუ მსხვილი პაკეტის მყიდეელს 90 % პლიუს ერთ აქციაზე 

მეტი რაოდენობის საჯარო აქციების შესყიღდეა სურს ღა თუ ეს აქციები 

საეაჭროდ ღაშვებულია საფონღო ბირჟაზე, მათი ნასყიღობა უნღა მოხღეს 

საფონდო ბირჟაზე. 
როღესაც ჩვენ ესაუბრობთ საწარმოს საწესღებო კაპიტალში ხმის 

უფლების მქონე აქციების მსსვილი პაკეტის შესყიღვაზე, ალბათ თაეისთა- 

ეალ გაგეასსენდება „მეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-17 

მუსლით განსაზღვრული დებულებები საწარმოთა ურთიერთკავშირის 

(კონცერნის) შესახებ ამგეარაღ, აღნიშნული მუხლის თანახმაღ, თუ 

მსხეილი პაკეტის შემსყიღველი თაეაღაც საწარმოა ღა მის პირდაპირ ან 
არაპირდაპირ მელობელობაში აღმოჩსღება საქართველოში მღებარე 

სააქციო საგოგაღოების ჩეეულებრიე აქციათა 50 %-ზე მეტი, მაშენ იგი 

ეალღებულია სამეწარემო რეესტრში ღაარეგისტრიროს თაეისი აქციონ- 

ერობის მონაცემები. განმარტების მიზნით, აქვე ლავძენთ. რომ საწარმოს 

აქციების პირდაპირ მფლობელობად მიიჩნევა ის შემთსვევა, როღესაც 

მფლობელი-საწარმო (ე.წ. „ძირითაღი საწარმო“) მეორე საწარმოს (ე.წ. 

„არაძირითაღი საწარმოს!) ფასიანი ქაღალღების რეგისტრირებული 

მფლობელია, ხოლო არაჰპირღაჰირ მულობელაღ მიიჩნევა „ძირითადი სა- 

წარმო“ უშუალოდ კი არა, არამეღ თავისი შეილობილი საწარმოს მეშ- 

ეეობით (როდესაც, თავის მსრიე. შვილობილი საწარმო არაძირითადი სა- 

წარმოს ფასიანი ქაღალღების რეგისტრირებული მფლობელია), მინდო- 

ბილობით მიღებული სმებით ან სხვაგეარად აკონტროლებს არაძირითაღ 

საწარმოს. ამასთან, გასათეალისწინებელია სახელშეკრულებო კონცერნის 

ცნებაც, რაც ტერმინის „დაკავშირებული პირები“ განმარტებაშიც ჯდება 

და რომლის მისედვითაც, რამდენიმე საწარმო ურთიერთშეთანსმებით 

აერთიანებს თავ-თავიანთ მულობელობაში ან მინდობილობაში არსებულ 

წილებს და ასერიგად აკონტროლებს არაძირითად საწარმოს. 

მსხვილი პაკეტის ნასყიდობის გარიგების დაფიქსირება საფონდო 

ბირჟაზე. ღა ბოლოს, აღენიშნაეთ. რომ ისევე, როგორც სატენდერო შე- 

თავაბების შემთსხეევაში. საბროკერო კომპანიას რომელსაც საჯარო 
ფასიანი ქაღალდების მსსეილი პაკეტის ნასყიღობის გარიგების განკარ- 

გულების შედგენა ეთსოეა, ეალდებულია, რომ განკარგულებით გათვალ- 

ისწინებული ფაქტების შესახებ სათანადო ჩანაწერების აღრიცსვამდე 

გარიგება იმ საფონდო ბირჟაზე დააფიქსიროს, რომლის წევრიც თავად 

არის.



(აა L სშასყანს ძალალდღებსს ბაგრის შესასებ“ საქარწქეელოს. ჰაჩონის ომენტარი 
:-'” 

ი3 საჯარუ შასიან ქაღალდებზე საჰუთრების უფლების წარმოუმშო- 
  

ბის, მეხპძლის (და მეწყქეტის ის შემთსმქეეები, რომლებიძ 
საბროსერ/ ჰIშმკჰანიძების მ(უნაწილმობასა და საშ/(ჟნდუ- 
საბირშო პაპრ(იუბბს პრ მქქქმდებარება 

ღაზესებულია. რომ. საფოსღო ბირყაზე ეაჭრობას, საბროკერო კომ- 

მანიის შყამაელობასა ღა განკარგულებათა შედგენას არ ექეემღებარება 

საჯართ ფასიას ქაღალდზე საკუთრების უფლების წარმოშობა, შეცელა ღა 

შეწყვეტა. 

ა) 

ბ) 

გ) 

დ) 

მემკვიდრეობის საფუძველზე – როდესაც მამკეიღრებლის კუთვნილ 

საჯარი ფასიან ქაღალდებს მემკეიღრე იღებს, როგორც 

ანდერძისმიერი ან/და კანონისმიერი მემკეიღრე, ან – როგორც 

საეალდებულო წილს: 

სასამართლოს გადაწყვეტილების საფუძველზე – როდესაც 

სასამარილოს კანონიერ ძალაში შესული გადაწყვეტილებით საჯარო 

ფანხანი, ქალალდები მიეკუთვნება პირს (ე.ი. პირდაპირ, აუქციონის 

ღაჩიშვნის (საჟყონდო-საბირყო ვაჭრობაზე გატანის) გარემე): 

საწესდებო კაპიტალში შენატანის საჯარო ფასიანი ქაღალდით 

შესრულებისას – როდესაც საწარმოს ღაფუმნების დროს საწესღებო 

კამხტალის ფორმირებისსს ან შემღგომ, საწესდებო კაპიტალის 

გაბრდისას საწარმოს პარტნიორს (მეპაიეს, აქციოსერს) თ.აეისი 

შესატანი შეაქეს არა ფელადღი სასით, არამელდ საჯარო ფასიანი 

ქაღალდებიი, ამ შემთსეევაში, ცსადია, ერიი მსრიე, ღამფუძნებელი, 

რომელმაც  თაეისს კუთენილი საჯარო ფასიანი ქალღალღები 

დაფუძნებული საწარმოს საწესღები კაპიტალში შეაქეს, კარგაეს 

საკუთრების უჟლებას ამ ფასიან ქაღალდებზე, სოლო მეორე მსრიე, 

საწარმო სდება მათი მესაკუთრე; 

საწესდეო კაპიტალის ოდენობასა ან/და სტრუქტურასთან 

დაკავშირებით საქართველოს კანონმდებლობის შესაბამისად 

ემიტენტის მიერ განხორციელებული კორპორაციული საქმიანობის 

შედეგად – ანუ, როღესაც საჯარო ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების 

ეულების წარმომობა, შეცელა ას შეწყვეტა განპირობებულია 

საწარმოს მიერ გასხორციელებული ისეთი გლობალური ოპერაციის 

მედეგად. რომელიც საწესდებო კაპიტალის ოდენობას ან წილთა 

ღდაყოიფითანაჟარდობას (სტრუქტურას) უკაეშირღება, კერძოდ: 

· საწარმოს დაფუძნებისას საჯარო ფასიან ქაღალდზე საკუთ- 

რების უფლების წარმოშობა საწარმოს დამფუძნებლისათვის – 

როდენაც სააქციო საზოგადოების ღაუუმსების ღროს ხდება 

საწესდებო კაპიტალის ფორმირება ღა ამ საწარმოს მიერ 

გამოშვებელ ჟანიას ქაღალდებს, თუმცა კი ისინი საჯარო ფასიან 

ქადალდებად განიხილება. იძენს საწარმოს დამფუძნებელი



აში IV.         შასმანი. ქალალღეგი(/) საჯარო ქაშრეჟბა 

აქციონერი, 
.შძ საჯარო ფასიან ქაღალღგბე საკუთრების უფლების შეწყვეტა 

საწარმოს საწესდებო კაპიტალის შემცირების გზით შენატანის 

უკან დაბრუნების (მათ შორის, გამოსყიდვის) შედეგად – 
როღესაც კანონმდებლობის საფუძველზე ან. მის შესაბამისად, 
საწარმოს საერთო კრების გაღაწყვეტილების თანახმალ, ხღება 

უკვე შესრულებული შენატასის უკან დაბრუნება პარტნიორისაი"- 

ვის, რომელიც მთლიანად ან ნაწილობრიე გაღის საზოგაღოები- 

ღან, უკან აბრუნებს რა ფასიან ქაღალღებს (წილს). ამ შემთხეევა- 

ში საწესღებო კაპიტალი მცირღება ღა ეს ფაქტი რეგისტრირლება 

სამეწარმეო რეესტრში. იგივე პრისციპები ღა წესები მოქმედებს. 

როღესაც შენატანის უკან ღაბრუნება ხღება საზოგაღოების მიერ 

აქციათა გამოსყიღეის შედეგაღ, რაც რეგელირდება „მეწარმეთა 

შესახებ“ საქართველოს კანონის 53! მუსლიი)»; 

· საჯარო ფასიან ქაღალდზე საკუთრების უფლების წარმოშობა, 
შეცელა ან შეწყვეტა საწარმოს გარდაქმნის, შერწყმის ან 
ნატურით გაყოფის შედეგად – როდესაც სღება საწარმო 

რეორგანიზაცია, მაშინ წილთა სელახლა გაღაჩაწილება აჩ ერთი 

სასის წილის შეცელა ახლად შექმჩილი საბოგადოებისათეის 

დამახასიათებელ სსვა სახის წილალღ, არ ითელება საფოჩნლო- 

საბირყო ეაჭრობასა ღა საბროკერო კომპანიის შუამაელობას 

დაქვემდებარებულ გარიგებად. მაგალითად: 

- გარდაქმნს დროს შეიძლება ერთი #«ირგანიბაციულ- 

სამართლებრივი ფორმის სამეწარმეო საზოგადოება (ეთ ქეათ!. 

შეზღუდული პასუსისმგებლობის საზოგაღოება) გარღაიქმსეს 

სსე ორგანიზბაციულ-სამართლებრივი ფორმის სამეწარმეო 

საზოგაღოებაღ (ეთქვათ, სააქციო საზოგაღოებაღ) ამ 

შემთსეეეაში მეწილეები ჩაითვლებიან აქციონერებაღ. ხოლო 

მათ მეულობელობაში არსებული წილები – აქციებალ. 

შესაძლებელია, რომ ამ დროს მოსღეს წილთა რენომინაციაც. 

შესაბამისად, თუ აქციათა .ჩანაწერიი მფლობელთა” 

რაოდენობა 50-ს აღემატება. მაშინ აღგილი ექნება საჯარო 

ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების უფლების წარმოშობას 

(უფრო უკეთ კი, „გარდაქმნას”!), რაც საბირჟო-სავაჭრო ან 

საბროკერო კომპანიის საშუამავლო გარიგებად არ უნდა 

იქნეს მიჩნეული. ამავე მიღგომით უნღა შევაფასოთ ისეთი 
შემთსეეეა,ა როდესაც პირიქით. სააქციო საგოგადოება 

გარდაიქმნება ეთქვათ. შებლუჯული პასუხისმგებლობის 

საზოგადოებად, რის შეღეგაღაც საჯარო ფასიან ქაღალდებზე 

  

რი იხ. „მეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის 31 მუხლის მე-? აბმაცი.



ღო სმასIახნ ადალლებყს ბაბრწყს შესასებ“ საქარძეელოს ჰანუსის პოეეჩტარი 
  

საკუთრების უფლება შეუწყდებათ (,წილთა საკუთრებალ 

გარდაექმნებაი") შას-ს პარტნიორებს. 

- შერწყმის დროს, როდესაც, ეთქვათ, შეზღუღული 

მპასუსისმგებლობისს საზოგადოება უერთღება სააქციო 

საზოგადოებას, გაერთიანებულ საწარმოში (რაკი ჩეენ 

საჯარო ფასიან ქაღალდებზე ესაუბრობთ,, მაშინ 

ვიგულისსმოთ. რომ ის სააქციო საზოგაღოება იქნება) 

პარტსიორებისა და საწესღებო კაპიტალის რაოღენობები, 

ცხადია. იზრდება, რის გამოც, ჯერ ერთი, მიერთებული შას-ს 

პარტნიორები აქციოსერებალ მოგვეელინებიან, ხოლო მათი 

წილები – აქციებაღ ღა. მეორე მსრიე, შეიცელება აქციების 

რაოდენობა და შეიძლება გადასაფასებელი გახღეს თითო 

აქციის ნომინალური ღირებულებაც. ეს ყოველიეე გამოიწეევს 

ცელილებებს საწარმოს ფასიანი ქაღალდების რეესტრში. რა 

თქმა უჩღა, ამგვარი ცელილებების განსორციელება არ უნღა 

მოხდლეის საყონდღო ბირეის ეაჭრობის ან საბროკერო 

კსომააჩიის შუამავლობის შედეგად. იგივე მიღგომა უნდა იქნეს 

გამოყენებული საწარმოთა შერწყმის სხვა შემთსეევებშიც 

(მაგალითად, როდესაც ორზე მეტი საწარმო ერთიანღება; 

მისაერთებელი საწარმოები მსოლოდ სააქციო ან მსოლოდ 

შებღუდული პასუსისმგებლობის საბზოგაღოებებია; 

გაერთიანების შეღლეგად იქმნება საწარმო შებლღუღული 

მასუსისმგებლობის საზოგადოება; და სსე.); 

- ნატურით გაყოფის ღროს, როღესაც, ეთქეათ, ერთი სააქციო 

საზოგაღოების ქონების ბაბაზე საწარმოო ერთეულთა 

გამიჯენის საფუძეელზე, ფუძნდება ორი ან მეტი სამეწარმეო 

საზოგადოება, გაყოფამღე არსებული სააქციო საზოგადოების 

მიერ გამოშეებულ აქციებზე საყუთრების უფლება, პირობითაღ 

რომ ეი'ქეათ. შეუწყლებათ აქციონერებს, რამეთუ ისინი 

გაყოფის შემღეგ გასღებიან გაყოფილი ერთი ან რამდენიმე” 

საწარმოს პარტნიორები (აქციონერები, მეპაიები), 

შესაბამისად. მათ წარმოეშობათ საკუთრების უფლება იმ ერთ 

ას რამღესიმე საწარმოს წილებზე (აქციებზე) რომლის 

მონაწილეებადაც გამოვლენ. 

· საჯარო ფასიან ქაღალდზე საკუთრების უფლების წარმოშობა 

  

ი“ (#4; როგორ; აღქჩიმსაჟვდი“თ. სააქციო საჩოგადოვების გარდა. ხსხყი რრგანი- 

/M;ი,ჟლისამართლებრი,ეი ჟყორშძის საწარიიიჩაც შეიძლება “ქიოიხღეს გამოშვებული ხა- 

სარ ჟაჩიაჩი ჟადალღქიი. · , . 
V შაყ/იე ჩ „პრი //; იის მისელქიი”. რაკი ჩაცურიი! გაყოფის მემისეჟყვა ში წილთა პრო- 

/. გაღანა!იდუვგი, დაიშყება, ჩებიჩმივრი დაისქმით,, რიე დაცული იქნება, წილია 

,/დეე0ე0     /,/ს,? 
დიმუ :



ფთაეი IV. შასძანი ქალალდებით საჯარო ებარობა | 25/ | 

ემიტენტის მიერ საჯარო ფასიანი ქაღალდების ემისიის (მათ 

შორის, აქციონერთა უპირატესი შესყიდვისს უფლების 

განხორციელები) შედეგადდ აგრეთვე, საჯარო ფასიან 

ქაღალდზე საკუთრების უფლების წარმოშობა, შეცელა ან 
შეწყვეტა ფასიანი ქაღალდის მფლობელის თხოვნით მის 

მფლობელობაში არსებული საჯარო ფასიანი ქაღალდის 

საჯარო შეთავაზებაში შეტანის შედეგად. საერთოლღ, ემისია, 

როგორც ფასიანი ქაღალდებით ჰპირეელადი ეაჭრობა 

(განთავსება), არ ითელება საყფოსდო-საბირყო ეაჭრობად., ემისიის 

განთავსება წარმოებს, კანოსმდებლობის შესაბამისაღ, ფასიანი 

ქაღალღების შეთავაზების გბით, როლღესაც ემიტესტი თავაღ 

გამოღის გამყიდველ ლღა ნასყიდობათა «ირგანიზბატორ ჰპირაღ. 

თუმცა უფრო გავრცელებულია განთავსება ემიტენტის სახელიის, 

მისი აგენტის – საბროკერო კომპანიის მეშეეობით. არის ისეთი 

შემთხეეევებიც. როდესაც ერთხელ უკეე განთავსებული ფასიანი 

ქაღალღების მულობელის თსოენით ემიტეჩტი ახდენს ამავე 

ფასიანი ქაღალღების ჩართეას ახალ ეყემისიაში ღა მათ 

განმეორებით შეთავაზებას – ღა არც ეს შემთსხეევა განისილება, 

როგორც მეორად საჯარო ვაჭრობაღ ან საბროკერო კომპანიის 

საშუამაელო გარიგებებად. 

ამასთან, თუ ემისიის ღროს საბროკერო კომპანია ფასიანი ქალალ- 

ღების შეთავაზებს სელშეკრულებიჩ საფეძეელზე ემიტენტისაგან 

შეისყიღის ემისიით გათვალისწინებელ ფასია; ქაღლალღებს, მაშინ 

შემდგომში მისი გაღაყიღვა უნღა მოხღეს დადგენილი წესების მიხედვით): 

(ა) თ.ე ეს ფასიანი ქაღალდები საფონღო ბირყაზე სავაჭროდ დაშეებულია, 

მაშინ – საფონდო ბირჟის მეშვეობით, (ბ) თუ ეს ფასიანი ქაღალდები 

საფონდო ბირჟაზე სავაჭროდ ღაშვებული არაა, მაშინ საბროკერო 

კომაანია, როგორც ამ ფასიანი ქაღალდების მესაკუთრე, თავად გამოეა 

არასაბირჟო გარიგების მსარედ. 

·. საჯარო ფასიან ქაღალდზე საკუთრების უფლების წარმოშობა, 

შეცვლა ან შეწყეეტა საჯარო ფასიანი ქაღალდის დანა- 

წევრების შერწყმის ან კონვერსიის შედეგად. ფასიანი 

ქაღალდების ღასაწეერება,„ შერწყმა (კონსოლიღაცია) და 

კონვერსია განეკუთვნება ამ ფასიანი ქაღალღების გამომშვები 

ემიტენტის ისეთ კორპორაციულ ქმეღებებს – გლობალურ 

ოპერაციებს, რომელთა შედეგად. უმეტეს შემთსხეევაში, საწესდებო 

კაპიტალი არ იცელება, მაგრამ იცელება გამოშეებული"' ფასიანი 
ქაღალღები რაოდენობა, ნომინალური ღირებულება ან/და 
ელასი, კერძოღ: 

  

  

: „, მყიძლება, რიე გლობალური «ხჰერაციები შეეხოს განგოავჩებელ ჟანიაჩ 

ქაღალდებხიც.



როდეო | -.მIIIIM აღას ლებ ს ბაპრწIს შესასებ“" საყარჟეელოს "აჩოჩის ძოეენტარი 

- დანაწევრების ღაროს სღება ემიტენტის მიერ გამოშეებული 
ფასხასი ქაღალდების საერთო მოცულობის ფარგლებში თითო 

ფასიანი, ქადალღის ნომინალური ღირებულების შემცირება, რის 

პრომპორციულადაც მცირდება მასში გამოსატული პროცენტული 

წიხლი. თუმცა მთელი ამ კლასის მოცულობა არ იცელება. 

მაგალირაღდ. სააქციო საბოგაღოების საწესდებო კაპიტალი 

მეაღგენდა 20.000 ლარს, რომელიც ღაყოფილი იყო 20.000 ცალ I- 

ლარიანი ნომინალური ღირებულების აქციაღ, ხოლო ერთ-ერთ 

აქციონერს საკუთრებაში გააჩნღა 500 ცალი I-ლარიანი აქცია, 

ცხადია. 500 ლარის საერთო ნომინალური ღირებულებით. თუ 

მოსდება აქციათა, ეთქვაის, 1:2-ზე ღანაწევრება, მაშინ საწარმოს 

საწესდებო კაპიტალი კელავგ 20.000 ლარი იქნება, რომელიც 

ღაყოჟყილი აღმოჩხღლღება 40.იიმ ცალ 50-თეთრიანი სომინალუეური 

ღირებულების აქციაღ, ხოლო დასასელებული აქციონერი იქნება 

1000 ცალი 50-თეთრიანი აქციის, შესაბამისაღ, 500 ლარის საერთო 

სომინალური ღირებულების აქციათა მულობელი. 

- მერწყმის დროს, პირიქით). სღება აქციათა გამსსეილერთეულება. 

ას დროს. როგორც აღენიშჩეთ, ფასიანი ქაღალღების მთლიანი 

მოცულობა არ იცელება. არამედ აქციათა რაოდესობის 

შემცირების სარჯზე იბრდება თითოეული აქციის ნომისალური 

დხრებულება. მაგალითად, სააქციო საზოგაღოების საწესღებო 

კაპიტალი შეადგენს 20.000 ლარს, რომელიც დაყოფილია 20.000 

ცალ. 1ჯლარიანი ნომინალური ღირებულების აქციაღ, სოლო ერთ- 

ერთ აქციინერს საკუთრებაში გააჩნია 500 ცალი 1I-ლარიანი 

აქცია. 500 ლარის საერთო ნომინალური ღირებელებით. თუ 

მოხდება აქციათა 2:I-ზე შერწყმა, მაშინ საწარმოს საწესდებო 

„ამიტალი კელაე , 20.00ი ლარი იქნება, დაყოფილი 10.000 ცალ 2- 

ლარიანი ნომინალერი ღირებულების აქციად, სოლო ნასსენებ 

აქციონერს საკუთრებაში აღმოუჩნღება 250 ცალი 2-ლარიანი 

აქცია, 500 ლარის საერთო ნომინალური ღირებულებით. 

- კონეერსიის ღროს სღება ერთი კლასის ფასიანი ქაღალღის 

შეცელა სსვა კლასის ფასიან ქაღალდად. ამასთან, კონვერსია 

დაიშვება იმ შემთსეევაში, თუ შესაცელელი ფასიანი ქაღალდი 

სკოჩნეერსიულია (მაგალითად, ჩეეულებრიე აქციებში ქკონეერსიული 

ობლიგაცია). კონეერსიის ღროს საწესდებო კაპიტალი მსოლოდ 

მაშიჩ იზრდება, თუკი კონეერსიული ფასიანი ქაღალდი საწესდებო 

კამიტალის წილს არ წარმოაღტენს, მაგრამ ის ფასიანი ქაღალლღი, 

რთმელშიც სდება კონეერსია, წილობრივი ფასიანი ქაღალდია. 

ამგეარად, ჩამოთელილ იქსა ყველა შემთსეევა, როდესაც საჯარო 

ფასიაჩ. ქაღალდზე საკუთრების უფლების წარმოშობა, შეცელა ღა შეწყ- 

გეტა საფონდო-საბირჟეო ვაჭრობად ღა საბროკერო კომპანიის საშუა-



წაეი IV. უ 

        
ასიანი ქალალდებიი) საჯარო ქაპრ“ბა 

საელო გარიგებაღ არ ითელება. რეესტრის ის. ცელილებები, რომლებიც 
აღნიშნული ა ა - ისისნი ილ ჩყესტატრში "ენღა 

ტრანსაქციებით იქჩება გამოწეეული,. რეესტ ე 
_ წირიცსოს შესაბამისი დოკუმენტის საფუძეელზე (კაჩონიერ ძალაში შე 

გაი სასამართლო გადაწყეეტილება, სამკვიდროს მოწმობა, ემიტენტი! 
იერ ღამოწმებული ღოკუმენტები. ღა ა.შ), რაც ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორს ახ, თუ ფასიანი ქაღალღები ნომინალურ მყლობელთანაა 

აღრიცსული, ნომინალურ მფლობელს უხდა წარეღგისოს. 

, თუმცა, ამავე ღროს, არ უნღა დაგეავიწყდეს წარმოებული ფასიანი 

ქადალღები (გიუჩერსი, ოუციონი ღა სსე), რომლებიც იღება ქონებაზე ” 
ქონებრივ უფლებებზე თუ სელშეკრულება დღაღებულია ზემოთ 
ჩამოთვლილიდან რომელიმე ფასიან ქაღალღის შეძეჩის უფლებაზე, მაშინ 
ეს ხელშეკრულება უკვე ღამოუკიღებელი. სსეა კლასის ფასიან ქაღალდაღ 

ჩაითელება ღა მასზე გარიგების ღასადებაღ გამოყენებულ უხნღა' იქნეს 
შესაბამისი წესები: (ა) თუ წარმოებული ფასიანი ქაღალღი საჯარო ღა 

საფონღო ბირჟაზე ს შეყებელ სიაჩი ქაღალღია. მაშინ მისი : ჟაზე საეაჭროღ ღაშეებული ფასიანი ქაღალღ 
ყიღვა-გაყიღდეა უსღა შედგეს საფყოსღო ბირჟის მეშვეობით, საბროკერო 

კომპანიის შუამაელობით); (ბ) თ.ე წარმოებული ფასიანი ქაღალღი ბირჟაზე 

სავაჭროდ ღაშეებული არაა აჩ მასზე იდება ნასყიღობის გარღა სსეა 

გარიგება,” მაშინ ეს გარიგება უნდა ღაღასტურღეს საბროკქრო კომ- 

ჰანიის მიერ შეღგენილი განკარგულებიი!: ღა ა.შ. იგივე წესი მოქმედებს, 

როღესაც წარმოებული ფასიანი ქაღალღის საგანს სახელმწიყოს სა- 

კუთრებაში არსებული საჯარო ფასიანი ქაღალდი წარმთადგენს. როღე- 

საც გარიგების საგჩაღ არსებული ფასიანი ქაღალდი („ძირითაღი ფასიანი 
ქაღალღი') „სახელმწიფო ქონების პრიეატიბების შესასებ“ საქართველოს 
კანონით დაღგენილი წესებით გასსეისებას ექვემღებარება,“” ხოლო 
გარიგების დაღება თაეად წარმოებულ ფასიას ქაღალღზე. ცსადია, თუ თა- 
ეის მსრიე ისიც საჯარო ფასიანი ქაღალღია. – უნდა მოსდეს ფასიანი ქაღ- 
ალღების შესასებ კანონმდებლობით ღადღგენილ წესების მიხედვით!. 

ს . შასიანი ქაალდების გადაძმმა ნუმინალურ მშლობქლობაში. 
მათი წყჰან დაბრუნება ნ(უმინალური მშლ/უბელობილდან 

ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმღებლობით ცალკე არის გამოუ- 

ოფილი ფასიანი ქაღალდის ნომინალურ მფლობელობაში გაღაცემა და 

ნომინალური მფლობელის მიერ ფასიანი ქაღალღის გადაცემა იმ პირისთ- 

ეის, რომლის ინტერესებისთეის და ღაეალებით იგი ნომინალურად 

ულობღა ფასიან ქაღალდებს ან შეიძინა ისინი. ამ სახის ტრანსაქციები 

  

” ცყიადია. ისხყილი პაკეტის ხნანყიდობისა და საგეხსდურო მეთაყმების გზით ხახყიდიი- 
ბის გარდა, რომელი გარიგებები, საბრის,,ერ" კრომპანიების მყისაწილყობიის დახსადყბ 

არასაბირჟო გარიგყბებად ითე;)ლები. ამასთან. შეგანხყხები,. როშ. რისგორ/) მანამდე 
გღეიიშჩერ. „საჯარ“” ყასიანი, ქაღალდებით არაბირჟყო გარიგებები/ შესახებ“ წესის 
მე-/ შუეხლის მყ-2 პუნქტის თანახმად. საჟოჩდო ბირჟაზე ჩსავაქროდ ღამე “თ ჩა, სარო 
ჟარნიაჩი ქაღალდების გაცვლისას გამიიიყენება სანყიდობისაი,ვის დადღგუნილი წეჩები. 
რიხდენაც გაცვლის ყოველი შჩარე ითვლება თავის მყლიგბელობამი არსყბული ფასიანი 
ქაღალდის გამყიდევლად, ხილის შერორე მხარე მყიდყულად. · ს 

" მაის მორის საყონდო-ნსაბირჟის ჟაქრობის აყეცილოსი წერები. რუ ჩნახელმწიჟყი! მიარ 

ჰპრიყვატიმები განსორციქლდება საჟონდო ბირჟის შეშვყიბიი!. “ აა ” 

V



1 აე სშანმანი ქადალდებყს ბასრყს შესახებ“ საქართქელოს ჰანონის სომეჩტარს 
  

არც საფყონდო-საბირჟო ეაჭრობად და არც საბროკერო კომპანიის საშუა- 

მაყლო, არასაბირჟო, გარიგებად ითელება. ეს ბუნებრიეიცაა, რადგან ამ 
მემიხყევებმში არ სღება საკუთრების უფლების წარმოშობა, შეცელა ან 
შეწყვეტა ფასიან ქაღალდებზე, ეს არის მსოლოღ საკუთრების მინღობა 
გარკეეული საინეესტიციო დავალების შესასრულებლად, ხოლო შემღგომ 

მეხრულებული დავალების ჩაბარება. 

როგორ, წესი. ფასიანი ქაღალღის ნომიჩალურ მფლობელობაში 

გადაცემა სდება იმ მიგსით, რათა ამ უასიასი ქაღალდების მელობელმა, 

ასუ საბროკერო კომპანიის კლიენტმა გაყიღოს თავისი უასიანი ქაღალ- 

დები. მაგალითად, საფონდო-საბირყო ვაჭრობის გზით. ვაჭრობა კი, კა- 

სოხმდებლიობის თანასმაღ (წისა პარაგრაფში განსილული გამონაკლისე- 

ბის გარდა). სღება საბროკერო კომპანიის მეშეეობით, რომელიც ეაჭრო- 

ბაში მოსაწილეობას იღებს თავისი სასელით. ოღონდ კლიენტის სასარგე- 

ბლოდ. გაყიდეის შედეგაღ მიღებული ფულაღი თანსა ან გაუყიღაეი 

ყასიანი ქაღალდები კლიენტს განეკუთენება და, კლიენტთან შეთანსმებით), 

მას ეხნდა გადაეცეს (ყ.ი. ფასიანი ქაღალდები რეგისტრატორთან დარეგის- 

ტრირდეს. ხსოხლო ფულადი თანსა – კლიენტის საბანკო ანგარიშზე 

გადაირიცხოს), დარჩეს საბროკერო კომპასიის ნომინალურ მფლობელო- 

ბაში, ას მოხდეს სხეა პირის სომინალურ მელობელობაში გადაცემა. 

თუმცა. კლიენტთან შეიძლება შეთსანსმდეს. რომ ვაჭრობის შეღეგად მიღე- 

ბული ფულადი სახსრებით გარკეეულ პირობებში მოსღეს იმავე ან სსეა 

კლასის. ფასიანი ქაღალდების შესყიღვა. ამგვარაღ შესყიღლული ფასიანი 

ქადალდებიც კლიენტს განეკუთვნება. ასევე, კლიენტის ფულადი სასსრებია 

ის თანხები, რომლებიც საბროკერო კომპანიას ფასიანი ქალალდების 

შესასყიდად მიეცა. ისევე როგორც ღავალების შეღეგად შესყიღული 

ფასიაჩი ქაღალდებიც კლიენტს ეკუთვნის. როგორც ადრე უკეე აღენიშნეთ!, 

საბროკერო კომპანია, როგორც კლიენტის საისვესტიციო სასსრების 

(ფანხასი ქაღალდები ღა ფულაღი სასსრები) ნომინალური მფლობელი, 

ებლღებულია. იქონიოს განცალკეეებული ანგარიშები კლიენტის ფასიანი 

ქადალდებისათვის. რაც ისსნება ცესტრალურ ღეპოზიტარში, ღა ფულადი 

სასსრებისათეის, რაც იხსნება საბანკო დაწესებულებაში. 

ყასიანი ქაღალდი იმ მომენტიღან ჩაითელება მისი რეგისტრირებული 

მფლობელის მიერ ნომინალურ მფლობელობაში, აგრეთვე ნომინალური 

მფლობელის მიერ იმ პირისთეის (კლიენტისთეის) გადაცემულად, რომლის 

ისცერესებისთეის ღა დაეალებით იგი ნომისალურად ულობდა ფასიან 

ქადილდებს აჩ შეიძინა ისისნი, როდესაც მოსდება ამ ფაქტთა დაღგესილი 

წესის აღრიცსეა ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორთან. ეს წესი 

ერცელდება პირველი საფესურის სომინალური მულობელისა და ფასიანი 

ქაღალდების ბენეფიციარ მესაკუთრეს შორის ურთიერთობაზე, სოლო რაც 

შეყსება პირველი ღა მომდეენო საფესურების ნომინალურ მფლობელებს 

შორის ერთიერთობას, ამ შემთხეევაში ფასიანი ქაღალღების ნომინალურ



ყაეი IV. შისყანი ქაღალლების საჯარო ეამრობჯა | 255 | 

მულობელობაშიი გაღაცები აღირიცხება შესაბამის ნომინალურ 

მფლობელთა ჩანაწერებში. 

აღსანიშნაეია, რომ საქართეელოს სამოქალაქო კოდექსის 273-ე მუხ- 

ლის თანახმად: „ბათილია ისეთი შეთანსმება, რომლითაც გირაენობის სა- 

განზე საკუთრება პირღაპირ გაღაღის მოგირაენეზე, თუ მისი მოთხოენა 

არ იქნება ლაკმაყოფილებული ან ღროულაღ ვერ დაკმაყოფილღება'“. 

ასერიგაღ, მოთხოენის ეაღაში დაუკმაყოფილებლობის შემთხვეეაში აუ- 

ცილებელია მოსდეს ღაგირაეებული საჯარო ფასიანი ქაღალღების რე- 

ალიზაცია კანონმღებლობით დაღგენილი წესების მისეღეით. სამოქალაქო 

კოდექსის 278-ე მუხლის პირეელი და მე-2 ნაწილებით გათ'ეალისწინებუ- 

ლია, რომ: „რეალიზაცია გირაოს გაყიღეის გზით უნღა განხორციელლეს 

აუქციონზე. „თუ გირაოს აქეს საბირჟო ან საბაზრო ფასი, მოგირავნეს 

შეუძლია, საგნის გაყიღვა სპეციალურ სავაჭრო ღაწესებულებას მიანღოს.“ 

ამგვარაღ, კოდექსი ითეალისწინებს მოგირაენის შესაძლებლობას, მაგრამ 

საუონღო ბირჟაზე საეაჭროღ დაშეებული საჯარო ფასიან ქაღალღებთან 

მიმართებით „ფასიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ საქართველოს კა- 

ნონმა (მე-19 მუხლის პირეელი და მე-2 ჰუნქტები), როგორც მოგეიანებით 

მიღებულმა ღა, ამღენაღ, უპირატესი ძალის მქოსე საკანონმღებლო აქტმა. 

ეს შესაძლებლობა საეალღებულო გახაღა. შესაბამისაღ, საფონდო ბირ- 

ჟაბე სავაჭროდ დაშვებული საჯარო ფასიანი ქაღალდები საბროკერო 

ჰომპანიას ნომინალურ მფლობელობაში უნდა გადაეცეს და გასაყიდად 

საფონდო ბირჟაზე უნდა იქნეს გატანილი იმ შემთხვევაშიც, როდესაც იძს- 

ინი გირაოში იყო ჩადებული და ხდება მათი რეალიმაცია. თუ სარეალი- 

გზაციო საჯარო ფასიანი ქაღალდები საეაჭროლ საფონღო ბირჟაზე დაშეე- 

ბული არაა, მათი გაყიდეა უნღა მოხღეს როგორც არასაბირჟო გარიგება, 

ანუ საბროკერო კომპანიების მონაწილეობით, საფონღო-საბირყო ეაჭ- 

რობის გარეშე. დასახელებული წესები მოქმედებს იმ შემთხვევამიც, 

როდესაც ხდება გადასახადის გაღამსდელის დაყადაღებული საჯარო 

ფასიანი ქაღალდების რეალიმაცია საქართველოს საგადასახადო კო- 

დექსის 247-ე მუხლის თანახმად. · 

რაც შეესება თავად საფონდო-საბირჟო ეაჭრობასა და საბროკერო 

კომპანიების მონაწილეობით დასადებ არასაბირჟო გარიგებებს, ისინი 

ექვემღებარება „ფასიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ საქართეელოს კა- 

ნონისა და „საჯარო ფასიანი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შეს- 

ასებ“ წესის მოთხოენებს. 

9064 მე2-/9ი მუხლიი) გათქალისჩინებული საჰითხები, რ/ჟმლების ძა- 
ნIუნქქმემდებარე ნ/ჟრმატითწლი აქტით რეგულირებას მქექქქმდლე- 
ბარება 

და ბოლოს, კანონის მე-19 მუსლთან დაკაეშირებით მის მე-3 ჰუნქტსაც 

შევესებით, რომლითაც გათვალისწინებულია ოთსი კონკრეტული საკითსი,



(24 | „სანსი ყალალლშმას ბასრყშს შესისებ“ საქართველოს ძჰასოჩწს ძოექნტარი 
ი 

რომლებიც სფქეკ-ის შესაბამისი ნორმატიული აქტებით რეგულირღება ან 

შემდე ში დარეგულირდება. სახელდობრ: 

LI როგორც უკვეე აღისიშსა. „საჯარო ფასიანი ქაღალდებიი! 

არანაბირყო გარიტებების შესახებ“ წესის მე-4 მუსლის პირეელი პუნქტის 
თანახმად, დაუშვებლად არის მიჩნეული იმ ფასიანი ქაღალღის (მათ შო- 

რის. საჯარო ფასიანი ქაღალდის) საყონდო ბირჟაზე სავაჭროდ გატანა, 

რომლინ ღირებულება მისი ემიტესტისათვის სრულაღ არაა დაფარული; 

1 რამდენსმესაჟესურიანი ნომინალური მულობელობის საკითხი 

რეტულსრღება, „ფასიანი ქაღალდების ნომინალური მფლობელობის შეს- 

ანება“ წესით): 

ბპ. საჯარო ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების უულების სააღრიცსეო 

თარიღის ღაღგენისადღმი მოთსოვნები ღა პროცეღურები რეგულირდება 

სსაჯართ. ფასიან ქაღალდებზე საკუთრების“ უფლების სააღრიცსეო 

თარიღის დადგენისა და აქციათა მესაკუთრეობიდან გამომღინარე 
  უყლებამიეაბლეთბების განსაბღერის შესახებ“ წესით. რომელზედაც ჩვენ 

ანგარიშვალღებული საწარმოს მმართეელი ორგანოს წევრების ეალღე- 

ბულებებზე (კანონის მე-16 მუხლი) მსჯელობისას უკეე ვისაუბრეთ): 

3. რაც შეეხება „მეწარმეთა შესახებ“ საქართეელოს კანონის 3:3-3.7 

და 51 მუხლებით. გათვალისწინებული საკითსების რეგელირებას, რომ- 

ლებიც შეეხება საწარმოს დაფუძნებისას ან მისი საწესღებო კაპიტალის 

განრდისას შესატანის შესრელებას, შენატასის უკან დაბრუნებას, ღამ- 

ფუძმნებლის პასუსისმგებლობას საწარმოს კრედიტორთა წინაშე შესატანის 

სრულად შეტანამდე, ასეყე, სააქციო საზოგადოების მიერ აქციების გამო- 

სყხდეას, ამ საკითხებთას დაკავშირებით კანონქეემდებარე სორმატიული 

აქტი მიღებული არაა.
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თავი V. ლიცენზირება 

მუხლი 20. ლიცენზირების მოთხოვნები 

ლიცენზირება სავალდებულოა პირისათეის რომელიც ახორციელებ ან 
აპირებს განახორციელოს, ანდა ისე იქცევა, თითქოს ჩაბმულია: 

ა) საბროკერო კომპანიის, 

ბ) ბროკერის, 

გე საფონდო ბირჟეის, 

დ) ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის, 

ე) ცენტრალური დეპოზიტარის 

საქმიანობაში, ამ კანონის 24-ე, 25-ე, 27-ე, 28-ე ან 29-ე მუხლის მიხედეით, 
ვალდებულია აიღოს კომისიის ლიცენზია. 

მუხლი 21. არასწორი ან შეცდომაში შემყვანი განცხადებები 
სალიცენგიო განაცხადში 

დაუშეებელია პირის მიერ სალიცენზიო განაცხადში არსებითი ფაქტის შესახებ 
ანზრახ არასწორი ინფორმაციის შეტანა, გამოტოეება ან დამალვა ისე, რომ გა- 

ნაცხადში მოყვანილი ისფორმაცია შეცდომაში შემყეანად იქცეს. 

მუხლი 22. ზოგადი სალიცენგიო პროსეღურა 

ს კანდიდატებმა ლიცენზიის მისაღებად კომისიას უნღა წარუდგინონ ამ 
კანონის 24-ე, 25-ე, 27-ე, 28-ე ან 29-ე მუხლით გათვალისწინებული ინ- 
ფორმაცია კომისიის წესებით განსაზღვრული პროცედურითა და 
ფორმებით. 

2 გარდა ამ კანონის 22-ე მუხლის მე-3 და მე-4 პუნქტებში მოყვანილი 
შემთხეევებისა, საბროკერო კომპანიის, ბროკერისა და ფასიანი ქალღ- 

ალდების რეგისტრატორის ლიცენზიაზე განაცხადებისა და საჭირო 
დოკუმენტების მიღებიდან 30 დღის განმავლობაში, ხოლო საფონდო 
ბირჟისა და ცენტრალური დეპოზიტარის შემთხეეეაში – 60 დღის გან- 
მავლობაში, კომისიამ უნდა გასცეს ლიცენზია ან მოსთხოვოს კანდი- 
ღატს წერილობითი ახსნა-განმარტებანი და შესწორებანი, ან წერი- 
ლობითეე წარუდგინოს კანდიდატს დასაბუთებული უარი. თუ 
ზემოაღნიშნულ პერიოდში კომისია წერილობით არ უპასუხებს კან- 
დიდატს, მაშინ კანდიდატი ლიცენზირებულად ჩაითელება. 

38 კომისიის მიერ განაცხადში შესწორებებისა და ახსნა-განმარტებების 
მოთხოვნისას განსახილველი პერიოდის ათელა ხელახლა იწყება სა- 
თანადო შესწორებათა და ახსნა-განმარტებათა წარდგენის მომენტი- 
დან. 

თ ომისია უარს ამბობს ლიცენზიის გაცემაზე სალიცენზიო გა- 

ნაცხადსა ღა საჭირო დოკუმენტებში ხარეეზების, არსებობის გამო, 
მაშინ კომისიამ ამის შესახებ წერილობით უნდა აცნობოს კანდიდატს 
და განსაზღეროს დრო (არანაკლებ 30 დღისა) აღნიშნული ხარვეზების
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გამოსასწორებლად. თუ კანდიდატი დადგენილ პერიოღში ვერ მოას- 
ერხებს არსებული ხარვეგების გამოსწორებას, მაშინ კომისია 

დასაბუთებულ უარს განაცსადებს ლიცენზიის გაცემაზე. 

კომისია უარს აცხადებს ლიცენზიის გაცემაზე, თუ: 

ა განაცხადში არსებული ინფორმაცია არასრული ან მცდარია; 

ბს ეხა თუის წარდგენილი დოკუმენტი არ შეესაბამება ამ კანონს, 
საქართეელოს კანონმდებლობასა და კომისიის წესებს; 

გ) არ დაკმაყოფილებულა ამ კანონის 24-ე, 25-ე, 27-ე, 28-ე ან 29-ე 
მუხლით გათეალისწინებული მოთხოენები. 

კომისია უულებამოსილია, წესების შესაბამისად, მოითსოვოს სალი- 
ცენჩიო განაცხაღმი მოცემული ინფორმაციის განასლება ლიცენჩიის 
გაცემის შემდეგაც. 

მუხლი 23. საბროკერო კომპანიის საქმმანობა 

1. საწყისი საკუთარი კაპიტალისა და ამ კანონის 24-ე მუხლით განსაზ- 
ღვრული სსვა სალიცენზიო მოთსოენების დაკმაყოფილების 
შემთსეევაში საბროკერო კომაანიას, ამ კანონისა ღა კომისიის წესე- 
ბის შესაბამისად, მიეცემა ლიცენზია ერთი ან რამდენიმე საქმიანო- 
ბისათეის: 

ა) პირდაპირი კონსულტაციები გაუწიოს ინეეს- 
ტორებს ინეესტიციებთან დაკავშირებით, მათ შორის, ფასიანი 
ქაღალდების ფასის, ფასიან ქაღალდებში ინეესტიციების განხორ- 
ციელების. ფასიასი ქაღალდების ყიდეა-გაყიდვისა და მათთან 
ღაკაეშირებულ უცხოური ეალუტის გარიგებებში; 

ბს კონსულტაცია გაუწიოს ემიტენტებს ფასიანი ქაღალდების გამოშ- 
ეებისა და ინეესტიციების მოზიდვის თაობაზე; ; “0, 

გ) მოამზადოს და განახორციელოს ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების 
განთავსება არაგარანტირებულ საფუძველზე; 

დღ) მიიღოს და გადასცეს კლიენტის დავალებები ფასიან ქაღალდებ- 
თან დაკავშირებით, განახორციელოს კლიენტების სასსრებით 
ფასიანი ქაღალდებით გარიგება მათივე ინტერესებისათვის; 

ე) მართოს კლიენტების საინვესტიციო პორტფელები და ფასიანი 

ქაღალდებით ოპერაციებისათეის გამოყოფილი სახსრები; 

ე) აწარმოოს კლიენტების საინვესტიციო სახსრების ან/და ფასიანი 
ქაღალღების შენასეა და აღრიცხეა, აგრეთვე ფასიანი ქაღალდე- 
ბის სომინალური მფლობელის მომსასურება; 

ბ) განახორციელოს საკუთარი სახსრებით ფასიანი ქაღალდებით 
გარიგება თავისივე ინტერესებისათეის; 

თ) მოამზადოს და განახორციელოს ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების 
განთავსება გარანტირებულ საფუძველზე; 

ი) ასესხოს კლიენტებს და ისესხოს მათგან უასიანი ქაღალდები, 
აგრეთვე გამოიყენოს საკუთარი სახსრები კლიენტებისათვის 
ფასიანი ქაღალდების შესაძენად, მიიღოს მონაწილეობა კო- 
მისიის წესებით განსაზღვრულ „,მოკლე გაყიდვებში“. 

ერთი პირი შეიძლება იყოს მესაკუთრე (აქციონერი) ან თანამშრო- 
მელი მხოლოდ ერთი საბროკერო კომპანიისა და ეს შეზღუდვა მესა- 

კუთრეობაზე არ ეხება იმ საბროკერო კომპანიას, რომელიც არის ან 

ხღება ანგარიშვალდებული საბროკერო ეომპანია. თუ პირი ხდება 

რამდენიმე არაანგარიშვალდებული საბროკერო კომპანიის პარტ- 

ნიორი ამა თუ იმ სახის რეორგანიზაციულ ქმედებათა შედეგად ან
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სხეა მიბეზით, მან დაუყოვნებლად წერილობით უჩდა აცნობოს კო- 
მისიას ამის შესახებ ღა მიიღოს გომები ვითარების გამოსასწორე- 
ბლად. სანამ აღნიშნული ეითარება არ გამოსწორდება, პირმა არ 
შეიძლება მიიღოს მონაწილეობა ერთზე მეტი საბროკერო კომაანიის 
მართვასა და საქმიანობაში. 

3 ბირქჟეის რეგისტრატორის ან გცენტრალური ღეპოზბიგარის ის 
თანამშრომელი, რომელსაც ხელი მიუწეღება კონფიდენციალურ იჩ- 
ფორმაციაზბე, არ შეიძლება იმავღროულად საბროკერო კომმანიაში 

ეწეოდეს ისეთ საქმიანობას, რომლისთეისაც საჭიროა იბიროკერის 
ლიცენზია, დღა პირიქით. 

   
   

მ. ეს კანონი უშევბს ბანკების მონაწილეობას ფასია" 
ბარზე მხოლოღ მათი მვილაბილი საწარმოების ( + ყიმჰა- 

ნიების) მეშეყობიოთ, „კომერციული ბანკების საქმიათბის შესახებ“ 
საეართველოს კანოჩის მე-10 მუხლის მე-2 პუჩქტვიას შესაბამისად, რაც 
არ ზღუდავს ბანკების საქმიანობას ამ კანონის პირეელი მუხლის მე-2 
პუნქტის ფარგლებში. 

ე. საწარმო, რომელიც არ წარმოადგენს ბანეს და რომლის საქმიანობაც 

დაკავშირებულია მხოლოდ სამთაჯერობო ოუასიან ქაღალდებთან ამ 
კანონის 23-ე მუსლის პირეელი პუნქტის ფარგლებში, ექვემდებარება 
რეგულირებას ამ კანონის შესაბამისად. 

ა ედენის ბა– 

  

ნ კომისიას შეუძლია წესებით განსაზღვროს 23-ე მუხლის პირეელ ჰუნ- 
„ქტში ჩამოთელილი საქმიანობები, რომელთა შესრულებისას პირს არ 
მოეთსოვება იყოს საბროკერო კომპანია ან ჰქონდეს ლიცენზია, თუ 
ამ პირის საქმიანობა რეგულირღება შესაბამისი კანონმღებლობით. 

7. საბროკერო კომპანიებმა არ უნღა აწარმოონ საქმიანობა, რომელიც 
ამ მუხლით არ არის გათვალისწინებული. გარღა სამთავრობო 
ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებით ზემოაღნიშნულ საქმიანობებში 
მონაწილეობისა. 

მუხლი 24. საბროკერო ჰომკანნის ლმისენგზირება 

სს პირი, რომელიც კომისიას მიმართაეს საბროკერო კომჩანიის ლიცენ- 

ზიის მოსაპოვებლად, უნდა აკმაყოფილებდეს შემდეგ პირობებს: 

ა, რეგისტრირებულია როგორც შეზღუდული პასუხისმგებლობის სა- 
ზოგადოება ან სააქციო საზოგადოება: 

ბ) კომისიის მიერ განცხადების განხილეის პერიოდში აღიარებული 
უნდა იქნეს თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის ან საფონდო 
ბირჟის პირობით წევრად: 

გ საწყისი საკუთარი კაპიტალისა და ნასესხები სახსრების მოცუ- 
ლობა აკმაყოფილებს კომისიის წესებით განსაზღერულ ნორმა- 

ტიეებს; 
დ) საწარმოს ერთი დირექტორი მაინც ლიცენზირებულია როგორც 

ბროკერი, ამ კანონის 25-ე მუხლის მიხედეით; 

ე| საბროკერო კომპანიის მმართეელი ორგანოს არც ერთ წეერს: 
ჩამორთმეული არა აქეს მმართველ ორგანომი მონაწილეობის 
უფლება; ბოლო 10 წლის განმავლობაში არ ყოფილა ნა- 

სამართლეეი ეკონომიკური დანაშაულისათეის,; ბოლო 5 წლის 
განმავლობაში არ ჰქონია დაკისრებული ადმინისტრაციული 
სახდელი ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობის უხეში 
დარღვევისათვის; 

ე) ყველა თანამშრომელი, რომელსაც საქმე ექნება კლიენტებთან ან 
შესაძლო კლიენტებთან ამ პანოხის 23ე მუხლის პირეელ პუნ-
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ქტში მოცემულ საქმიანობებთან დაკავშირებით და იმოქმედებს 
კანდიდატი საწარმოს სახელით, არის ლიცენზირებული ბროკერი. 

2 საწარმო, რომელიც საბროკერო კომპანიის ლიცენზიის მისაღებად 
მიმართაეს კომისიას, წერილობით წარადგენს განაცხადს კომისიის 
წესებით განსაზღერული ფორმით და დაურთავს შემდეგ ინფორ- 
მაციას: 

ა, საბროკერო კომპანის სახელწოდებას და იურიდიულ 
მისამართს; 

ბ) იმ ჰირთა სრულ სახელს, რომელთა საკუთრებაშია საბროკერო 
კომპანიის 5%-ზე მეტი, მათ მისამართებს, წილს საწესდებო 
აპიტალში და ხმათა რაოდენობას, ინფორმაციას სხვა საწარ- 

მოების საქმიანობასა და კონტროლში მონაწილეობის შესახებ; 

გ საქმიანობის სახეს, რომლისთეისაც კანდიდატს სურს ლიცენზიის 
მიღება; 

დ) საწყისი საკუთარი კაპიტალისა და ნასესხები კაპიტალის ოდენო- 
ბას, რომელიც გამიზნულია ლიცენზიაში აღნიშნული საქმიანობის 
განსახორციელებლად, აგრეთეე კაპიტალის სესხების წყაროებს; 

ე) წესდებას, სასამართლოში რეგისტრირებულ და ნოტარიუსის 
მიერ დადასტურებულ სადამფუძნებლო დოკუმენტებს; 

ე) ბოლო წლის ან ბოლო ნახევარი წლის ბალანსს (იმისდა მიხედ- 
ეით, რომელია უფრო ახალი), დამოწმებულს დამოუკიდებელი 
აუდიტორის მიერ; 

ბ კლიენტთან გასაფორმებელი ხელშეკრულების ნიმუშს, რომელიც 
შედგენილია კომისიის წესების შესაბამისად; 

თ) სხვა ისეთ ინფორმაციას და დოკუმენტებს, რომლებიც შეიძლება 
მოითხოვოს კომისიამ თაეისი წესების მიხედეით ინვესტორთა 
უფლებების დაცვის მიზნით. 

31. კომისიას შეუძლია დააწესოს ამ კანონის 24-ე მუხლის მე-2 პუნქტის 
„დ“ ქვეპუნქტით გათვალისწინებული მოთხოვნები კანდიდატის საწყ- 
ისი საკუთარი კაპიტალისა (დაფუძნებულისა საქმიანობის იმ 
სახეებზე, რომლებშიც საბროკერო კომპანიას უფლება აქვს ჩაებას 
თავისი ლიცენზიის მიხედვით, და რისკთან დაკაეშირებულ მოსაზრე- 

ბებზე) და ნასესხები კაპიტალის მაქსიმუმის შესახებ. 

4 კომისიის წესებით განსაზღერული საწყისი კაპიტალის მოთხოენების 
საფუძეელზე, კომისიას შეუძლია გასცეს გენერალური ლიცენზია, 
რომლის მიხედვითაც საბროკერო კომპანიას უფლება აქეს ჩაებას 
ყეელა ნებადართულ საქმიანობაში, ან სპეციალური ლიცენზიები, 
რომლებიც საბროკერო კომპანიებს აძლევს ამ კანონის 23-ე მუხლის 
პირეელ პუნქტში აღნიშნული მხოლოდ ზოგიერთი საქმიანობის 
უფლებას, მათ შორის, ფასიანი ქაღალდების შესაძენად ფულადი 
სახსრების მიღების, კლიენტებისათვის ფულადი ანგარიშის გახსნისა 

და საკუთარი სახსრებით სავაჭრო ოპერაციების განხორციელების 
უფლებათა ჩათვლით. სპეციალური ლიცენზიები შეიძლება გაიცეს 
თეით საბროკერო კომპანიის მოთხოენის საფუძველზედაც. 

5. როდესაც საბროკერო კომპანიას მიეცემა სპეციალური ლიცენზია, მან 
თავის მასალებში, კლიენტებთან დადებულ ხელშეკრულებებსა და 
სარეკლამო მასალებში გარკვეეით უნდა განაცხადოს იმ საქმიანობის 
შესახებ, რომლის ლიცენზიაც აქეს. სალიცენზიო სერტიფიკატში ასევე 
გარკეევით უნდა აღინიშნოს საქმიანობები, რომლებისთვისაც საბრო- 

კერო კომპანიას ლიცენზია მიეცა. 

ნ. პირებს, რომელთაც არ გააჩნიათ საბროკერო კომპანიის ლიცენზია, 

უფლება არა აქვთ საქმიანობასა ღა რეკლამირებაში გამოიყენონ



თავი V. 
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ლისენგირება 

საუირმო სახელწოდება სიტყვებით „ფასიანი ქაღალდების საბრო- 
კერო კომპანია“ ან სხეა სიტყვები თუ მათი კომბინაცია, რომლებიც 
ინაარსობრივად ამგეარ საქმიანობას გამოხატავს. 

25. ბროკერების ლიცენზირება 

კომისიამ ფიზიკურ პირს შეიძლება მისცეს ლიცენზია საბროკერო 
საქმიანობისათეის. კომისიამ შეიძლება გასცეს გენერალური ლიცენ- 
ზია, რომელიც მისი დამქირავებელი საბროკერო კომპანიის სახელით 
მოქმედ კანდიდატს ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვის, ფასიანი 
ქაღალდებით ეაჭრობაზე კონსულტაციებისა და საინეესტიციო პორტ- 
ფელის მართვის უფლებებს მიანიჭებს. კომისიამ შეიძლება აგრეთეე 
გასცეს სპეციალური ლიცენზია, რომელიც კანღიღატს მიანიჭებს 

მხოლოდ ერთი ან რამდენიმე ამგვარი საქმიანობის განხორციელების 
უულებას, რაც დამოკიდებულია კანდიდატის მონაცემებსა და კვალი- 
ფიკაციაზე. 

ბროკერის ლიცენზიის კანდიდატი აკმაყოფილებს შემდეგ პირობებს: 

ა) ბოლო 10 წლის განმაელობაში არ ყოფილა ნასამართლევი ეეკო- 
ნომიკური დანაშაულისათვის, ან ბოლო 5 წლის განმაელობაში 
არ ჰქონია დაკისრებული ადმინისტრაციული სახდელი ფასიანი 
ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობისა და თვითრეგულირე- 
ბადი ორგანიზაციის წესების უხეში დარღეევისათვის; 

ბს ჩაბარებული აქეს კომისიის მიერ ორგანიზებული ან კომისიის 
მიერ აღიარებული სხვა საკეალიფიკაციო გამოცდა განაცხადის 
ჩაბარებიდან 30 დღის განმაელობაში. 

ბროკერის ლიცენზიის კანდიდატი კომისიას აბარებს განაცხადს შემ- 
დეგი ინფორმაციისა და დოკუმენტების წარდგენით: 

ა) კანდიღატის სახელი და მისამართი; 

ბა იმ საქმიანობათა დასახელება, რომლებისთეისაც კანდიდატი 
მოითხოვს ლიცენზიას; 

გა სხეა ინფორმაცია, რომელიც კომისიამ შეიძლება მოითხოვოს სა–- 
კუთარი წესების მიხედვით; 

დ) კომისიის მიერ ორგანიზებული ან აღიარებული სხეა საკვალიფი- 
კაციო გამოცდის ჩაბარების დოკუმენტაცია. 

თუ სპეციალური ლიცენზია მიეცემა ბროკერს, კომისია გასცემს 
სალიცენზიო სერტიფიკატს, სადაც გარკვეეით იქნება აღნიშნული 

ოეელი საქმიანობა, რომლის წარმართეაც ბროკერს შეეძლება 

მიღებული ლიცენზიის საფუძველზე. 

კომისია უარს ამბობს ლიცენზიის გასემაზე, თუ პირი ვერ აკმაყო- 
ფილებს ამ მუხლში აღნიშნულ პირობებს, ან მისი განაცხადი ეერ აკ- 
მაყოფილებს ამ მუხლში მითითებულ მოთხოენებს. 

ლიცენზირებულ ბროკერს უფლება აქვს მონაწილეობდეს საბროკერო 
საქმიანობაში მხოლოდ მისი დამქირავებელი საბროკერო კომპანიის 
სახელით. 

კომისიამ შეიძლება მიიღოს გადაწყეეტილება ბროკერის კვალიფი- 
კაციის გადასინჯეის შესახებ კლიენტების მიერ ღასაბუთებული 
საჩივრების, ასევე საფონდო ბირჟისა თუ სხეა თეითრეგულირებადი 
ორგანიზაციის ანგარიშების, მოკვლევებისა და სხვა დოკუმენტების 
საფუძეელზე, რომლებმაც შეიძლება დაადასტურონ ბროკერის 
კვალიფიკაციის არაადეკეატურობა. კვალიფიკაციის გადასინჯეისა და 
შემოწმების შედეგად შესაძლოა შემცირდეს ბროკერის ლიცენზირე- 
ბულ საქმიანობათა რაოდენობა და, თუ დადასტურდება, რომ ბრო- 
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კერი აღარ არის სათანადოდ კეალიუიცირებული, მისი ლიცენზია გა- 
მოითხოვება ამ კანონის 30-ე მუხლის მიხედეით. 

ჰარებს. რომელთაც არ გააჩნიათ ბროკერის ლიცენბია ან/ღა არ 
მუშაობენ ამა თუ იმ ლიცენზირებულ საბროკერო კომპანიაში, 

უულება არა აქეთ საქმიანობასა და რეკლამირებაში გამოიყენონ 
სახელწოდება სიტყვებით „ფასიანი ქაღალდების ბროკერი“ ან სხვა 
სატყვები თუ მათი კომბინაცია, რომლებიც შინაარსობრივად ამგეარ 
საქმიანობას გამოსატაეს. 

ქმ. სელილებები საბროკერო ჰომაანიის ან ბროკერის 
აიაში 

ლიცენზირებულ საბროკერო კომპანიებსა და ბროკერებს შეუძლიათ 
ნებისმიერ დროს განცსადებით მიმართონ კომისიას, მისი წესებით 

გასსახღერული უორმით, ცვლილებები შეიტანონ ლიცენზიაში მათი 
საქმიანობათა სახეების ოდენობის გაზრდისა თუ შემცირების თაო- 
ბაზე. 
ასეთი განცხადების მიღებისას კომისიამ უნდა განიხილოს იგი და, თუ 

საჭიროდ მიიჩსეეს, მოითხოეოს დამატებითი ინფორმაცია ან და- 

ბუსტება ღა შეატყობინოს განმცხადებელს მიღებული გადაწყ- 
ეეტილების შესახებ განცხადების ან მასთან დაკავშირებული ნების- 
მიერი ცელილების მიღებიდან არა უგეიანეს 310 დღის განმავლობაში. 

კომისიას შეუძლია ცელილებები შეიტანოს საბროკერო კომპანიის 
ლიცენგიამი„ საბროკერო კომპანიის გარკვეულ საქმიანობათა 
უულების შეზღუდვის მიზნით, საბროკერო კომპანიის უუნარობიდან 
გამომდინარე, დააკმაყოფილოს მოთხოენები კაპიტალზე ან კომისიის 
წესებით განსაზღერული სსვა მოთხოვნები. 

კომისიას შეუძლია კლიენტის საჩივრების საფუძეელზე, ან თუ ბრო- 

კერი ეერ ჩააბარებსს შესაბამის საკეალიფიკაციო გამოცდას, 

შეიტანოს ცელილებები ბროკერის ლიცენზიაში ამ მუსლის მიხედვით 
და შეუზღუდოს ბროკერს გარკვეულ საქმიანობათა უფლება. 

კომისიის მიერ ლიცენზიაში აღნიშნული ცვლილებების მიღების შემ- 
დეგ გაიცემა ახალი ლიცენზიის სერტიფიკატი. მასში მიეთითება 
საქმიანობები, რომლებისთვისაც ლიცენზია მიეცა საბროკერო კომ- 
პანიასა თუ ბროკერს – იმის გათეალისწინებით, რომ საბროკერო 
კომპანიები, რომელთა ლიცენზიაც შეიცვალა, უნდა დაექვემდებარონ 
იმ მოთხოვნებს მათთვის ნებადართულ საქმიანობათა რეკლამირე- 
ბისა და გამოქეეყნების შესახებ, რომლებიც მოცემულია ამ კანონის 
24-ე მუხლის მე-5 პუნქტში. 

27. საუჟონდო ბირქის ლისენგირება 

საფონდო ბირჟის ლიცენზიის კანდიდატი აკმაყოფილებს შემდეგ პი- 

რობებს: 

ა) საფონდო ბირქეა რეგისტრირებულია, როგორც შეზღუდული 

პასუხისმგებლობის საზოგადოება ან სააქციო საზოგადოება; 

ბ) ელა პარტნიორი (აქციონერი) უნდა იყოს საფონდო ბირჟის 

პირობითი მესაკუთრე-წევრი მაინც ამ კანონის 34-ე მუხლის მე-3 

პუნქტის მიხედეით; 

მისი მართვა და გაუქმება ხორციელდება ამ კანონის 37-ე მუხ- 

ბ ლითა და. „მეწარმეთა შესახებ“ საქართეელოს კანონით 

დადგენილი წესებით;
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დ) 

თ) 

ი) 

მისი მმართეელი ორგანოს არც ერთ წეერს: ჩამორთმეული არა 

აქეს მმართეელ ორგანოში მონაწილეობის უფლება; ბოლო 

წლის განმაელობაში არ ყოფილა ნასამართლევი ეკონომიკური 
დანაშაულისათეის; ბოლო 5 წლის განმავლობაში არ ჰქონია და- 

კისრებული აღმინისტრაციული სახღელი ფასიანი ქალალღები 
შესასებ კანონმდებლობისა ღა თეითრეგულირებაღი ორგანი- 
ზაციის წესების უხემი დარღეევისათეის; 

მესაკუთრე-წეერებს დამტკიცებული აქეთ უასიანი ქაღალდების 

ვაჭრობაზე დაშვების, ვაჭრობისა ღა სხეა წესები ამ მუხლის 

იხედეით; 
ჩაბმულია მხოლოდ საფონდო ბირჟის საქმიანობაში; 
მისი წესდება, შინაგანაწესი და წესები: 

ზ.ა) ნებას რთაეს მხოლოდ პარტნიორებს (აქციონერებს), გახდ- 

ჩენ წეერები, და მეიცაეს ამ კანონის 34-ე მუხლში 
ჩამოთვლილ შებღუდეებს საფონდო ბირჟის წეერების მი- 
მართ; 

ზ.ბ) ადგენს ამ კანონით გათვალისწინებულ საფონდო ბირჟის 
მიზნებსა და ამოცანებს; 

ზ.გ) კრძალავს მესაკუთრე-წევრებისათეის მოგების განაწილების 

უფლებას; 
ზ.დ) მოითხოეს სამართლიან, კეთილგონიერულ და თანასწორუ- 

ფლებიან დამოკიდებულებას საფონდო ბირჟის ყველა მესა- 
კუთრე-წევრისა თუ მესაკუთრე-წეერობის კანდიღატისადმი; 

ზ.ე) განსაზღვრავს საფონდო ბირჟის მართვის ორგანოებს ამ კა- 
ნონის 35-ე მუხლის შესაბამისად; 

ზ.ე) ლიკეიღაციის პირობები და პროცეღურა შეესაბამება ამ კა- 
ნონის 37-ე მუხლს; 

მისი საკუთარი კაპიტალი არ უნდა იყოს ნაკლები კომისიის წე- 
სებით განსაზღვრულ სიდიდეზე; 

მისი წესები, ორგანიზაციული სტრუქტურა, ტექნიკური საშუალე- 

ბები და თანამშრომელთა შტატი შესაბამისობაშია კომისიის წე- 
სებთან, რათა ზიანი არ მიადგეს საქართეელოში ფასიანი ქალ- 

ალდების ლიკვიდური, კონკურენტუნარიანი და გამჭეირეალე 
ბაზრების გახეითარებას ან ამ ბაზრებზე გარიგებათა ან- 
გარიშსწორებებს. 

განაცხადი შეიცაეს შემდეგ ინფორმაციას და დოკყუმენტებს: 

ა) 
ბ) 
გ 
დ) 

ე) 
ე) 

ზ) 

თ) 

საფონდო ბირჟის სახელწოდებას და იურიდიულ მისამართს; 

საფონდო ბირჟის პირობითი მესაკუთრე-წეერების სახელებს; 
საფონდო ბირჟის მიერ დაგეგმილი საქმიანობის სახეებს; 
საფონდო ბირეის მესაკუთრე-წევრთა მიერ მიღებ საფონდო 
ბირჟის წესდებას, შინაგანაწესსა და წესებს, ულა აშო 
ფინანსურ ანგარიშებს კომისიის წესების მიხედვით; 
საფონდო ბირჟის მმართეელი ორგანოს წეერთა სახელებს, 
მისამართებსა და მონაცემებს მათი სათანადო პროფესიული გა- 
მოცდილების შესახებ; 

ინფორმაციას საფონდო ბირჟის ტექნიკური აღჭურეილობისა და 
მისი კუთენილების შესახებ; ქნიკუ ღჭურეილობისა დ 

არანაკლებ 10 საბროკერო კომპანიის სახელს, რომლებმაც გა- 
მოთქვეს მზადყოფნა გახდნენ საფონდო ბირჟის მესაკუთრე- 
წევრები;
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ი) საფონდო ბირჟის ყველა წესის ასლებს, კერძოდ, მესაეუთრე- 
წეერობის, საეაჭრო, საეაჭროდ დასაშვები, უთანხმოებათა მოგ- 
ეარებისა და სსეა წესების ასლებს, რომლებიც მოითხოეება ამ 
კანონისა და კომისიის წესებთან შესაბამისობისათვის; 

კ) სხვა ინფორმაციას, რომელიც მეიძლება მოითხოეოს კომისიამ 
თავისი წესების შესაბამისად. 

3. საფონდო ბირჟის სავაჭრო წესები განსაზღერავს: 

ა) საფონდო ბირჟაზე განხორციელებულ გარიგებებთან დაკავშირე- 
ბული დავების მოგეარების მეთოდებსა და პროცედურებს; 

ბ) საფონდო ბირჟაზე ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის პროცე- 
დურებსა და კონკრეტული ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის 
დროებით ან მუდმივად შეწყეეტის პირობებს ამ კანონის 36-ე 
მუხლის მიხედეით; 

გ) საფონდო ბირჟაზე სავაჭრო სესიების დღეებსა და საათებს; 

ღ) საბირჟო ვაჭრობის მონაწილე ჰირთა უფლება-მოვალეობებსა ღა 
ჯარიმებს ამ მოთხოვნათა დარღეევისათვის; 

ე) კოტირებისა და გამოცხადების პროცედურას, ასევე კოტირების 
ფორმასა და შინაარსს და ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობასთან 
დაკავშირებულ საბაზრო მონაცემებს (წესები უნდა ემსახურე- 
ბოდეს სამართლიან და ინფორმაციულ კოტირებათა წარმოქმნას, 
არ უშეებდეს შეცდომაში შემყვან და ცრუ კოტირებას და ხელს 
უწყობდეს კოტირებათა შეგროეებისა და გავრცელების მოწეს- 

რიგებულ პროცედურებს); 
ე) საფონდო ბირჟის საინფორმაციო საშუალებებს; 

ბზ) საფონდო ბირჟაზე დადებული გარიგებების აღრიცხვის წესებს, 
რომლებიც აუცილებელია მესაკუთრე-წეერებს შორის დადებულ 
გარიგებათა ჩანაწერების შექმნისა და შემდგომი ან- 
გარიშსწორებისათვის; 

თ) სავაჭრო ოპერაციების განსახორციელებლად – ბროკერების სა- 
ფონდო ბირჟაზე დაშეების პროცედურას, მათ შორის, საკეალი- 
ფიკაციო/საგამოსდო მოთხოენებს, ბროკერთა საქმიანობაზე 
ზედამხედეელობისა და მათი სავაჭროდ დაშვების დროებით ა 
სამუდამოდ გაუქმების პირობებს; 

ი) უზრუნველყოფს გაყალბებისა და მანიპულირების თაეიდან ასაც- 
ილებელ მექანიზმებს; ხელს უწყობს სამართლიანი და თანას- 
წორუფლებიანი ვაჭრობის პრინციპებს დამკვიდრებას და, 
აგრეთეე, რეგულირებაში, კლირინგში, ანგარიმსწორებასა და 
ინფორმაციის დამუმაეებაში ჩართული პირების კოორდინაციისა 
ღა თანამშრომლობის განეითარებას, ფასიანი ქაღალდებით 
გარიგებებისათვის ხელშეწყობის მიზნით; 

კ) კრძალაეს კლიენტებს, ემიტენტებს, საბროკერო კომპანიებსა და 
ბროკერებს შორის დისკრიმინაციას. 

ჰ საფონდო ბირჟის სხეა წესები განსაზღერავს: 

ა) საფონდო ბირჟის მომსახურების სახეებსა და ამ მომსახურების 
ფასებს; 

ბს მესაკუთრე-წეერთა კლიენტების საჩივართა მოგვარების პროცე- 
დურას იმ საკითხებთან დაკავშირებით, რომლებიც საფონდო 

ბირჟის წესებს ეხება; 

გ პასუხისმგებლობას ამ კანონისა და შესაბამისი წესებისა თუ სა- 

ფონდო ბირჟის წესების დარღვევისათეის მათი გარიცხვის, 

საქმიანობისა და ფუნქციების შეჩერებისა და შებღუდეის, საყ-
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ვედურის გამოცხადების, დაჯარიმებისა და სხეა სათანადო სან- 
ქციების გამოყენებით; 

დ) მესაკუთრე-წეერებისა და თანამშრომლებისაგან მაღალეთიკური 
სტანდარტებისა და ნორმების დაცეის მოთხოენას საქმიანობის 
განხორციელების პროცესში; 

ე) აღნიმნულ სტანდარტებსა და ნორმებს. 

პირებს რომელთაც არ გააჩნიათ საფონდო ბირჟის ლიცენზია, 
უფლება არა აქეთ საქმიანობასა და რეკლამირებაში გამოიყენონ 
სახელწოდება სიტყვებით „საფონდო ბირჟა“ ან სხვა სიტყეები თუ 

მათი კომბინაცია, რომლებიც მინაარსობრივად ამგეარ საქმიანობას 

გამოხატაეს. 

მუხლი 28. ფასიანი ქაღალდების ცენტრალური ლღეპობიტარის ლი- 
ცენგმრება 

1. ცენტრალური დეპოზიტარი, ამ კანონის 29ე მუხლის მიხედეით, 
შეიძლება აგრეთეე ლიცენზირებულ იქნეს როგორც ფასიანი ქაღალ- 
დების რეგისტრატორი, ორმაგი ლიცენზირების შესახებ კომისიის წე- 
სებით განსაზღვრული პირობების მიხედვით. 

ცენტრალური დეპოზიტარის ლიცენზიის მისაღებად კანდიდატი უნდა 
აკმაყოფილებდეს შემდეგ პირობებს: 

ა რეგისტრირებულია როგორც შეზღუდული პასუხისმგებლობის სა– 
ზოგადოება ან სააქციო საზოგადოება „მეწარმეთა შესახებ“ 
საქართველოს კანონის მიხედეით; 

ბა მისი მმართველი ორგანოს არც ერთ წეერს: ჩამორთმეული არა 
აქვს მმართველ ორგანოში მონაწილეობის უფლება; ბოლო 10 
წლის განმავლობაში არ ყოფილა ნასამართლეეი ეკონომიკური 
დანაშაულისათვის; ბოლო 5 წლის განმავლობაში არ ჰქონია და- 
ისრებული ადმინისტრაციული სახდელი ფასიანი ქაღალდების 

შესახებ კანონმდებლობისა და თეითრეგულირებადი ორგანი- 
ზაციის წესების უხეში დარღვეეისათეის; 

მისი წესები შედგენილია ამ კანონის 28-ე მუხლის მე-3 პუნქტის, 
38-ე და 39-ე მუხლებისა და კომისიის წესების მიხედვით; 

დ) მისი წესდება, შინაგანაწესი და წესები: 

დ.ა) ცენტრალურ დეპოზიტარს უკრძალაეს ნებისმიერ სხვა 
საქმიანობას, გარდა, ამ კანონის მიხედვით, ცენტრალური 
დეპოზიტარის, ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორისა და 
მათთან დაკავშირებული კომისიის წესებით განსაზღვრული 
სხვა საქმიანობებისა; 

დ.ბ) კრძალავს მესაკუთრეებისათვის მოგების განაწილებას; 

დ.გ) საკუთრების უფლებას აძლევს მხოლოდ ლიცენზირებულ სა- 
ფონდო ბირჟას, ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორსა და 
პირებს, რომელთაც 28-ე მუხლის მე-3 პუნქტის თანახმად 
უფლება აქეთ გახდნენ მონაწილეები, ოღონდ იმ პირობის 

გათვალისწინებით, რომ ასეთ მონაწილესა და მათთან და- 
კაეშირებულ პირებს არა აქვთ უფლება ფლობდნენ ცენ- 
ტრალური დეპოზიტარის 10%-ზე მეტს; 

დ.დ) ადგენს მონაწილეთა უფლება-მოვალეობებს; 

დ.ე) მოითხოეს სამართლიან და არადისკრიმინაციულ მოპყრო- 
ბას მონაწილეებისა და მონაწილეობის კანდიდატებისადმი; 

დ.ვ) მოითხოვეს, რომ ცენტრალური დეპოზიტარის სახელწოდება 

C
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შეიცაედღეს სიტყეებს „ფასიანი ქაღალდების ცენტრალური 
დეპოზიტარი“, თუ კომისიამ სხვაგეარად არ გადაწყვიტა; 

ე) განაცსაღი უნდა შეიცაედეს შემდეგ ინფორმაციასა და დოკუმენ- 
ტებს. კომისიის წესებით განსაპღვერული ფორმით: 

ე.ა) ცენტრალური დეპოზიტარის სახელწოდება და იურიდიული 
მისამართი; 

ე.ბ) მესაკუთრეთა სახელები, 

ე-გ) ხელმძღეანელი პირების სახელები და მისამართები, სა- 
თანადო პროფესიული გამოცდილება: 

ე.დ) ინფორმაცია ღეპოზიტარის ტექნიკურ საშუალებათა შესახებ; 

ე-ე) მისი წესდების, შინაგანაწესისა და წესების ასლები; 

ე-ე) იმ თანამშრომელთა სახელები, რომლებიც პასუსისმგებელნი 
არიან ამ კანონის, კომისიის წესებისა და ცენტრალური დე- 

პობიტარის მიერ მიღებული წესების დაცვის ზედამსეღეელო- 
ბაზე; 

ე.8) სსეა ინფორმაცია, რომელიც შესაძლოა მოითხოვოს კო- 
მისიამ თაეისი წესების თანახმად; 

ვ) მისი საკუთარი კაპიტალი არ უნდა იყოს ნაკლები კომისიის წე- 
სებით განსაზღერულ სიდიდეზე; 

გ) მას, კომისიის წესების შესაბამისად, უნდა ჰყაეღეს თანამშრო- 
მელთა პერსონალი, უნდა ჰქონდეს ტექნიკური საშუალებები და 

ორგანიზაციული სტრუქტურა, რათა უზრუნველყოს ფასიან 
ქაღალდებთან დაკავშირებულ გარიგებათა სწრაფი, ეფექტიანი 
და საიმედო ანგარიშსწორებანი. 

3. დეპოზიტარის წესები უზრუნველყოფს: 

ა) საფონდო ბირჟების, ბანკების სადაზლვევო კომპანიების, 

ემიტენტების, საინეესტიცხიო კომპანიებისა და საბროკერო 

კომპანიების შესაძლებლობას გახდნენ მონაწილენი, 

დეპოზიტარის მიერ მიღებული წესების შესაბამისად; 

ბ) მესაკუთრეთა სამართლიან წარმომადგენლობას მენეჯმენტის 
შერჩევისას და მათი საქმიანობის განხორციელებისას; 

გ) საწევროებისა და სხვა გადასასადების სამართლიან დაკისრებას 
მის მონაწილეთათვის; 

დ) ღეპოზიტარის პასუხისმგებლობას ფასიანი ქაღალდებით გარიგე- 
ბათა დროული და ბუსტი კლირინგისა და ანგარიმსწორებისათ- 

ეის; 

ე) დეპოზიტარის წესების დარღეევისათეის მონაწილეთა გარიცსვის, 
მათი საქმიანობისა და ფუნქციების შეჩერებისა და შეზღუდვის, 
საყეედურის გამოცხადების, დაჯარიმებისა და სსეა შესაბამისი 
სანქციების გამოყენების საშუალებას; 

ვ) წექრებისა და მათი თანამშრომლების მიერ ქცევის მაღალეთი- 
კური სტანდარტებისა ღა ნორმების დაცვას, აღნიშნული სტან- 
დარტეტისა და ნორმების განსაზღვრას. 

4 ცენტრალური ღეპობიტარის სამეთეალყურეო საბჭოში შეიძლება 

მედიოღნეს ფასიანი ქაღალღების ბაზრის ნებისმიერ მონაწილეთა 

წარმომადგენლები. 

5. პირებს, რომელთაც არ გააჩჩიათ ცენტრალური ღეპოზიტარის ლიცეჩ- 

ზია, უფლება არა აქეთ საქმიანობასა და რეკლამირებაში გამოიყენონ 

სიტყვები „ფასიანი ქაღალდების ცენტრალური დეპოზიტარი“ ან სხეა 

სიტყვები თუ მათი კომბინაცია, რომლებიც შინაარსობრივად ამგვარ
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საქმიანობას გამოხატაეს. 

  

მუხლი 29. ფასიანი ქაღალლების რეგისტრატორის ლიცენგირება 

I კანდიდატი, ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის ლიცეჩბიის მის- 

აღებად, აკმაყოფილებს შემდეგ პირობებს: 

ა „მეწარმეთა შესასებ“ საქართველოს კანონის მიხეღდეით რეგის- 

ტრირებულია როგორც მეზღუდული პასუხისმგებლობის სა- 

ბოგადოება ან სააქციო საზოგადოება; 

ბ) აქეს კომისიის წესების შესაბამისი ტექნიკური სამ-,ალებები, 
ორგანიზაციული სტრუქტურა ღა თანამმრომელთა შტატი 
ფასიანი ქაღალღების რეყსტრის საწარმოეილაღ, რათა უზრუს- 
ველყოფილ იქნეს უასიანი ქაღალდების მესაკუთრეობისა და 
მასში მომხღარი ცელილებების ნათელი, სწრაფი და საიმედო ჩა- 
ნაწერების წარმოება; 

გ) მისი მმართველი ორგანოს არც ერთ წეერს: ჩამორთმეული არა 
აქეს მმართეელ ორგანოში მონაწილეობის უფლება; ბოლო 10 
წლის განმავლობაში არ ყოფილა ნასამართლევი ეკონომიკური 
დანაშაულისათვის; ბოლო 5 წლის განმაელობაში არ ჰქონია და- 
ეისრებული ადმინისტრაციული სახდელი ფასიანი ქაღალდების 
შესახებ კანონმდებლობისა და თეითრეგულირებადი ორგანი- 
ზაციის წესების უხეში დარღეევისათვის, 

დ) მისი წესები შემუშავებულია ამ მუხლისა და კომისიის წესების 
შესაბამისად; 

ე) არც ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი და არც მისი მმართ- 
ქელი ორგანოს წევრები არ არიან იმ ემიტენტის ფასიანი ქაღ- 
ალდების ბენეფიციარი მესაკუთრეები. რომლისთეისაც უასიანი 
ქაღალდების რეგისტრატორი აწარმოებს რეესტრს. ამასთან, ფა- 
სიანი ქაღალდების რეგისტრატორის მმართეელი ორგანოს 
წეერებს კომისიამ, თავისი წესების შესაბამისად, შეიძლება ნება 
დართოს ამგეარი ფასიანი ქაღალდების შეზღუდული რაოდენო- 
ბის ბენეუჟიციარული მესაკუთრეობისა – იმ პირობით, რომ სა- 
თანადო პროცედურები უზრუნველყოფს რეესტრის დაცულობასა 
და მის წესიერ წარმოებას, აგრეთეე იმის გათვალისწინებით, 
რომ რეგისტრატორის მიერ მისი მოეალეობის, როგორც ცენ- 
ტრალური დეპოზიტარის. შესრულებისას მის მფლობელობაში 
მყოფი ფასიანი ქაღალდები გამონაკლისს წარმოადგენს; 

ე) მისი წესდება, შინაგანაწესი და წესები: 

ე.ა) ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს, თუ ის ამ კანონის 28-” 
ე მუხლის მიხედვით არ არის ლიცენზირებული როგორც სენ- 
ტრალური დეჰოზიტარი, უკრძალაეს ყოეელგვარ 

საქმიანობას გარდა ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

ტორობისა, რომლის მიხედეითაც ის მოქმედებს როგორც 

ემიტენტთა აგენტი; 

ე-ბ) უკრძალავს მის წილთა 10%-ზე მეტის ფლობას ან მის ეკო- 
ნომიკურ საქმიანობაზე სხეაგვარი ზეგავლენის მოხდენას 
ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებად მონაწილეებს 
(გარდა ლიცენზირებული საფონდო ბირჟებისა, ცენტრალური 

დეპოზიტარისა ან ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორისა, 
რომელიც ამავე დროს ლიცენზირებულია როგორც ცენ- 
ტრალური დეპოზიტარი) ასეეე ემიტენტებს რომელთა 
ფასიანი ქაღალდების რეესტრს აწარმოებს ამ ფასიანი ქალ- 
ალდების რეგისტრატორი, აგრეთვე მათთან დაკავშირებულ



  

| ი) ასას" შალალლში)ს ბაზრის შმქსასებ“ საქარმყელოს ჰაჩონის ყჟეენტარს 

პირებს, 

ე-გ) უკრძალაეს ნებისმიერ სახელმწიფო ორგანიზაციას, ინდი- 
ვიდუალურად ან კოლექტიურად, ფლობდეს ფასიანი ქაღალ- 
დების რეგისტრატორის წილის 10%-ზე მეტს; 

პე მისი საკუთარი კაპიტალი არ უნდა იყოს ნაკლები კომისიის წე- 
სებით განსაზღერულ სიდიდეზე. 

2 განაცხადი კეთდება კომისიის წესებით განსაზღვრული ფორმით და 
შეიცავს შემდეგ ინფორმაციას: 

ა) ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საფირმო სახელწოდებას 
და იურიდიულ მისამართს; 

ბა რეგისტრატორის პარტნიორების (აქციონერთა) სახელებსა და 
თითოეული მათგანი–სს საკუთრებითი წილის ოდენობას; 
საქმიანობას (დამქირავებლის გეარს, ტიტულს და 'ა.შე), ადრინ- 
დელ საქმიანობებს (ბოლო 5 წლის განმაელობაში) და ინფორ- 
მაციას ანგარიშვალდებულ საწარმოებში ფასიანი ქაღალდების 
ფლობაზე; 

გ) თანამდებობის პირთა სახელს, მისამართსა და სათანადო გა- 
მოცდილების აღწერას; 

დღ) მონაცემებს შეესებული საწესდებო კაპიტალისა და მისი სტრუ- 
ქტურის შესახებ; 

ე) მონაცემებს შენობა-ნაგებობებისა და ტექნიკური აღჭურვილობის 
შესახებ; 

ე) კომისიის წესების მიხედეით მომზადებული ფასიანი ქაღალდების 
რეგისტრატორსა და ემიტენტს შორის დაღებული ხელმეკ- 
რულების ნიმუშის ასლს; 

გ) მისი წესების ასლს; 

თ) იმ თანამშრომლის სახელს, რომელიც პასუხისმგებელია ამ კა- 
ნონის, მისი შესაბამისი წესებისა და ფასიანი ქაღალდების რეგ- 
ისტრატორის მიერ მიღებული წესების დაცვის ზედამხედველო- 
ბაზე; 

ი) სხეა ისეთ ინფორმაციას, რომელიც კომისიამ შეიძლება მოითხო- 
ვოს წესების შესაბამისად, 

31. ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის წესები: 

ა) განსაზღვრაეს, თუ რა ინფორმაცია უნდა იყოს ფასიანი ქაღალ- 
დების რეესტრში ყოველი ემიტენტის შესახებ, რომლის ფასიანი 
ქაღალდებიც რეგისტრირებულია კომისიის წესების შესაბამისად; 

ბ) განსაზღვრავს წესებს გარიგებათა აღიარებისა და ფასიანი ქაღ- 
ბლდების რეესტრში ჩანაწერების შეტანის, მათთან დაკავშირე- 
ბული საჭირო ინფორმაციისა და ჩანაწერების გაკეთების დროის 
შესახებ კომისიის წესების შესაბამისად; 

განსაზღვრავს, თუ რა სახის ინფორმაცია უნდა იყოს მითითე- 
გ ბული ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა ან ნომინალურ 

მფლობელთა სახელზე გახსნილ ყოეელი ფასიანი ქაღალდის ან- 
გარიმში, იმის გათვალისწინებით, რომ ანგარიშის მფლობელებმა 
დაუყოვნებლივ წერილობით უნდა აცნობონ ფასიანი ქაღალდების 
რეგისტრატორს აღრე წარდგენილ ინფორმაციაში ნებისმიერი 
ცელილების შესახებ კომისიის წესების შესაბამისად; 

დ) მოითხოვს თანამშრომლებისაგან, დაიცვან ქცევის ნორმები, კო- 

მისიის წესების შესაბამისად, 

4. ასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის თანამშრომლებსა და მმართ- 

ელ კარებს ეკრძალებათ მიაწოდონ ვინმეს, გარდა კომისიისა,



ყწაჭი V, ლისენიირება 

    
არასასაჯარო კონფიდენციალური ინფორმაცია, მიღებული  ფასიაწი 

ქაღალდების რეგისტრატორად მუშაობისას ან გამოიყე 

ფორმაცია ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობისა», ბის რეგისტრა 
პირებს, რომელთაც არ გააჩნიათ ფასიანი ქაღალლე ' - 
ტორის ლიცენზია, სფლება არა აქვთ საქმიანობასა და რეალიების 

ბაში გამოიყენონ სიტყეები „რეგისტრატორი ან ფა და ი 2 ლეი 

რეგისტრატორი“, ან სხეა სიტყეები თუ მათი კომბინაცია, რომლებიც 

მინაარსობრივად ამგეარ საქმიანობას გამოხატაეს. 

მუხლი 30. საბროკერო კომპანიებისა და ბროკერებისათქის <0- 
სენზიების მოქმედების შეჩერება და ლიძენზიების გამო0ტოეა 

1. რო- კომისია უფლებამოსილია შეაჩეროს ბროკერის ლიცენზია, თუ ბ 
კერი აღარ მუშაობს საბროკერო კომპანიაში 6 თეებე მეტი დროის 

განმავლობაში. თუ შემდგომი 6 თვის განმავლობაში ბროკერი არ 

დაიწყებს მუშაობას სხვა საბროკერო კომპანიაში, კომისია უფლე- 
ბამოსილია გააგრძელოს ლიცენგიის მოქმედების შეჩერება ან გა- 
მოითხოეოს იგი ამ კანონის 30-ე მუხლის მე- პუნქტის მიხეღვით. თუ 
ბროკერი ლიცენზიის მოქმედების შეჩერების პერიოდში მუმაობას 
დაიწყებს საბროკერო კომპანიაში და ამის შესახებ ინფორმაციას 

წერილობით მიაწედის კომისიას (მუშაობის დაწყების თარიღი, დამ- 
ქირაეებელი საბროკერო კომპანიის სახელი), კომისია გააუქმებს 
ლიცენზიის შეჩერებას, 

კომისიას შეუძლია შეაჩეროს საბროკერო კომპანიის ან/და ბრო- 
კერის ლიცენზია 3 თვემდე ეადით, თუ მის ბროეერს ან სხვა 
თანამშრომელს პასუხისმგებლობა დაეკისრა უხეში დარღვევისათვის. 
სხეა დარღეეეების შემთხვევაში კომისიას შეუძლია ნება დართოს 
საბროკერო კომპანიას ან/და ბროკერს, გამოასწოროს დარღვეეით 
გამოწეეული ზიანი ამ კანონის 55ე მუხლის მიხედეით, იმ საშუალე- 
ბებით, რომელთაც კომისია საჭიროდ მიიჩნეეს, ამ კანონსა და კო- 
მისიის წესებთან შესაბამისობამი მოყეანის ან უბრალოდ ამ 
დარღეევათა შეწყვეტის ჩათელით. 

საბროკერო კომპანიის საქმიანობაზე ლიცენზიის შეჩერების პე- 
რიოდში კომისია იღებს გადაწყვეტილებას, გააუქმოს თუ განაახლოს 
ლიცენზია. საბროკერო კომპანიის ანგარიშები შეიძლება შეჩერდეს 
საქმიანობის შეჩერების პერიოდში და ამ კანონის 30-ე მუხლის მე-8 
პუნქტის მიხედეით დაინიშნოს ადმინისტრატორი. 

კომისია უფლებამოსილია შეაჩეროს ან გააუქმოს საბროკერო კომ- 
ჰანიის ან ბროკერის საქმიანობის ლიცენზია, თუ ლიცენზიის მფლო- 
ელი: 

ა. წერილობით მოითხოეს მისი ლიცენზიის გაუქმებას, კომისიის 
წესებით დამტკიცებული ფორმითა და პროცედურის მიხედეით; 

ბ) ვერ შეძლებს ლიცენზირებული საქმიანობის დაწყებას L2 თვის 
განმავლობაში ან შეაჩერებს მსგავს საქმიანობას 12 თეეზე მეტი 
ვადით; 

გ) მიიღებს ლიცენზიას ყალბი ინფორმაციის წარდგენ ან სხ 
უკანონო საშუალებებით; შ ს წარდგენით ვ) 

დ) აღარ აკმაყოფილებს იმ მოთხოვნებს, რომ საფუძ 8 გაიცა ლიცენზია; ვხე ოძელთა საფუძეელიელაც 

ე) არის საბროკერო კომპანია, რომ ლი რ აკმაყოფილიბს 

საწესდებო კაპიტალთან დაკაემირებულ მოთხოვნებ მნ არ 

შეუძლია კრედიტორებისადმი საკუთარ ვალდებულებათა შეს- 

    



  

| ბღ, სმს. :სასალლებს ბარს IIIსას შბ" საყარწეელოს ანონსის ჰოექნტარი 

რულება, განსაკუთრებით, მინდობილი ქონების უსაფრთხოებას- 
თან დაკავშირებით; 

ვ) თუ ლიცენზია შეჩერებულია და საწარმო ეერ აკმაყოფილებს ამ 
კანონის 30-ე მუსლის მე-2. პუნქტის მიხედეით შეჩერების 
მოსახსნელად საჭირო პირობებს 3 თეის განმავლობაში; 

ბ) არღეეეს ამ კანონს ან კომისიის წესებს. 

5. კომისიის მიერ განკარგულების გაცემა ამ კანონის 30-ე მუხლის მე-2 
პუნქტის მისედეით არ შეიძლება გასდეს ამ კანონის დარღვევისათეის 
ბროკერის ას საბროკერო კომაანიის პასუხისმგებლობის საბაბი. 

ნ ლიცენზიის შეჩერების ან გამოთხოვის შესახებ გადაწყეეტილების 
მიღებამდე კომისიამ ამის თაობაზე უნდა შეატყობინოს საბროკერო 
კომპანიას ან ბროკერს და მისცეს მათ ან მათ წარმომადგენელს ახ- 
სნა-განმარტების წარმოდგენის შესაძლებლობა. 

7 ლიცენმიის შეჩერების ან გამოთხოეის შედეგად ბროკერი კარგაეს 
პროფესიული საქმიანობის გაგრძელების უფლებას, იმ შემთხეეეებმიც 

ი, თუ საფუძეელი სადავოა. ბროკერის ლიცენზიის შეჩერება ან გა- 
მოთხოვა გამოიწეევს იმ საბროკერო კომპანიის ლიცენზიის შეჩერე- 
ბასა და გამოთხოვას, რომელშიც ბროკერი მუშაობს, მხოლოდ იმ 
შემთსეევაში, თუ საწარმო აღარ აკმაყოფილებს მიღებული ლიცენ- 
ზიის მოთხოენებს. 

ჭ საბროკერო კომპანის საქმიანობაზე ლიცენზიის შეჩერების 
შემთხვევეაში კომისია უფლებამოსილია ლიცენზიის შეჩერების ჰე- 
რიოდში დანიშნოს აღმინისტრატორი, რომელიც ზედამხედველობას 

გაუწეეს საწარმოს საქმიანობას. ადმინისტრატორის დანიშენის შემ- 
დეგ საწარმოს მენეჯერები და ბროკერები საწარმოს საქმიანობას- 
თან დაკავშირებულ ყველა გაღაწყვეტილებას იღებენ აღმინისტრა- 
ტორთან შეთანხმებით. ადმინისტრატორის სხეა უფლება- 
მოვალეობები განისაზღვრება კომისიის წესებით. 

მ საბროკერო კომპჰანიისს ლიცენზიის გამოთხოვა ძალაში შედის 
გადაწყეეტილების მიღებისთანაეე, იმ შემთსეევაშიც კი, თუ საფუძ- 
ეელი სადაეოა. 

10 ლიცენზიის გამოთხოვის შემთხვეეაშმი საბროკერო კომპანია ლიკ- 
ვიდირებული იქნება ან მოხდება მისი რეორგანიზაცია ,,მეწარმეთა 

შესახებ“ საქართველოს კანონისა და კომისიის მიერ შემუშავებული 
ფასიანი ქაღალდების განკარგეისა და ფულადი ანგარიშების მართეის 
წესების შესაბამისად. 

მუხლი 31. საფონდო ბირქების, სენზტრალური ღეპოზიტარმსა ლა 
შასიანი ქაღალდების რებისტრატორებისათვის ლიცენგიების ბა- 
მოთხოვა 

I ამ კანონის 31-ე მუხლის მე-3 პუნქტით დადგენილი წესით, კომისია 
უფლებამოსილია გამოითხოვოს საფონდო ბირჟის, ცენტრალური დე 
პოზიტარის ან ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორისათვის (შემ- 
დგომში „ლიცენზირებული პირი“) მიცემული ლიცენზია, თუ: 

ა) იცენზიია გაიცც ყალბი ინფორმაციის საფუძველზე, ან 
ლიცენზირებული პირი აღარ აკმაყოფილებს იმ პირობებს, 
რომელთა საფუძველზედაც გაიცა ლიცენზია; 

ბ) არ დაკმაყოფილებულა ან განმეორებით დაირღვა ამ კანონის 

მოთხოენები; 

ამ კანონის 41-ე მუხლის მე-11 პუნქტის მიხედვით, კომისია ალღ- 

გ მოაჩენს, რომ საფონდო ბირჟა ან ცენტრალური დეპოზიტარი
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ჯეროვან ზედამხედველობას ეერ უწეედა ამ კანონის, კომისიის 
წესების ან საფონდო ბირჟისა თუ ცენტრალური დეპოზიტარის 
წესების დაცეას, 

დ) კომისია დაადგენს, რომ უგულებელყოფილ იქნა ფასიანი ქაღალ- 
დების რეგისტრატორის მართვისა დღა კონტროლის მოთხოენები. 

2 ამ კანონის 31-ე მუხლის პირეელი პუნქტით გათეალისწინებული 
ღარღეეეების აღმოჩენის შემთხვეეაში კომისია აფრთხილებს ლიცენ- 
ზირებულ პირს და უწესებს მას ეაღას, არანაკლებ 30 დღისა, რომლის 
განმაელობაშიც ამ უკანასკნელმა უნდა აღმოფხერას ნაკლოვანებები. 

3. თუ ლიცენჩირებული პირი ეერ შეძლებს ჩაკლოეანებათა აღმოფხ- 
ვრას ამ კანონის 31-ე მუხლის მე-2 პუნქტის მიხეღეით, ომისიამ სა- 

თანადოდ დასაბუთებული გადაწყვეტილების საფუძველზე შეიძლება 
გამოითხოვოს ლიცენზია და დანიშნოს აღმინისტრატორი. 

ჭე საფონდო ბირჟის ლიცენზიის გამოთხოვის შესახებ გადაწყვეტილების 
მიღებიდან იკრძალება ყოეელგეარი ოპერაციის ჩატარება, გარდა იმ 
შემთხეეჟვებისა, როდესაც ეს აუცილებელია ინეესტორთა ინტერესების 
დასაცავად. 

5. 31-ე მუხლის მე-3 პუნქტის მიხედვით დანიშნული ადმინისტრატორი 
ახორციელებს მართვასა და ყველა საჭირო ქმედებას ინეესტორთა 
ინტერესების დასაცაეად. 

შემოგთაეაბების, (CI) „ფასიანი ქაღალღების ბაირის შესასებ“ 

საქართველოს კანონის V თაეი, რომელიც შეყსება ფასიანი ქადალღდების 

ბაზარზე ლიცენზირებას ღაქვემდებარებულ საქმიანობებს ღა სალიცენბიო 

პროცედურებს, განეიხილოძის სხვა თასმიმღეერთობიი!, ქიდრე ის გათეალ- 

ისწინებულია აღნიშნული კანონით. შესაბამისად. ჩეენ კანონის V თაეჟი 

ერთიანად წის წავუმიღეარეთ ამ თავის კომენტარს ამის მიზები ის გახ- 

ლაეთ. რომ ბაზრის რეგულირებაღ მონაწილეთა საქმიანობები თუე. ამ 

საქმიანობებისაღმი მოთხოენები ისეა გაღანაწილებული სხვადასხვა მუს- 

ლში. მათ შორის. კანონის VI თავის მუსლებში. რომ ძნელდება ერთიანი 

სურათის წარმოჩინება. ამის გამო ჩვენ აღსიშნული საქმიანობებისაღიეი 

დადგენილ მოთხოენებბე მსჯელობის გაგრძელება მოგეიწეეს VI თაეშიც. 

ასეა თუ ისე. ეჟიქრობი), რო!" კანონის V თავიი! გათეალისწინებულ 

საკითხთა ჩვენს მიერ შემოთავაზებული თასმიმღევრობა მკითსველისაი!- 

ვის უეფრო აღვილად აღსაქმელს გახღლის ფასიანი ქალალდების ბაზარზე 

მოქმედ ლიცესზირების წესებსა ღა პროცედურებს. კერძოდ, გითაევაზთბი) 

სავითსსთა შემდეგ თანმიმღეერობას: 

31.1. ლიცენზირებადი საქმიანობები ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე: 

3/0.! საბროკერო კომპანიის ჩაქმიაჩობები: 
2.02 ბროკერის საქმიანობები: 
მ, / სგ საჟონდიო ბირჟის საქმიარჩობები: 

3. .4 ცენტრალური ღეპომიგარის საქმიანობები:



1 2ეე L აასს ასალლბIს ბარს სასი“ საარწყელოს /ანოიის საოეესტარი 
ა   

2/ #7. ჟისიაჩი ეაღალდუეჟბის რეგისტრატორის 

საქმიაჩობები: 

31. 2. სალიცენზიო პირობები: 

7, 2/ საბროკერო ,ისმანიის სალიცენმჩიორ პირობები; 

1/2 ბროკერის სალიცუნიიო პირობები: 

მით სჩაჟოჩნდო ბირჟის სალიცეჩიიო ჰირობები; 

2.24 /„ეჩურალური დეპოიჩიტარის სალიცენჩმიო პირობები; 

მ/ ე. ტფასიასი ჟაღალღების რეგისტრატორის სალიცეჩჩიო 

ირიიბები: 

31. 3. სალიცენზიო განაცხადები; 

31. 4. სფქეკის მიერ სალიცენზიო განაცხადის განხილეა და 

გადაწყვეტილების მიღება; 
31. 5. ლიცენზიაში ცვლილების შეტანა; 

31. 6 ორმაგი ლიცენზირება; 

31, 7. ლიცენზიის მოქმედების შეჩერება; 

31. ვმ. ლიცენზიის გაუქმება. 

ამანიას. „ჟასიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ საქართეელოს კა- 

ხონის. გარდა, ამ საკითხთა განსილეისას ჩვენ გამოეიყენებთ სფქეკ-ის 

მხერ. მხღებულ. შესაბამის დადგენილებებს, აგრეთვე, „სამეწარმეო 

საქმხაჩობის ლიცენზიისა და სებართეის გაცემის საფუძელების შესასებ“ 

საქართველოს. კანონისა, და. საქართეელოს ზოგადი აღმინისტრაციული 

კოდექსის შესაბამისი დებულებებით, რათა ფასიანი ქაღალდების ბაზარის 

რეგულირებადი მოსაწილეების საქმიანობათა ლიცენბირებასთან და- 

კაეშირებით მივიღოთ საქართველოს კანონმდებლობით განსაბღერული 

ერთიანი სურათი. 

3), L ლიძენზირებადი საქმიანობები შასიანი ქადალდების ბაბარბე 

ყანიანი, ქაღალდების შესახებ კანონმღებლობის თანასმად, ფასიანი 

ქაღალდების ბაზარზე ლიცენზირებას ღაქეემღებარებულ საქმიანობებს 

განეკუთენება, ხუთი სახის საქმიანობა: (I) საბროკერო კომპანიის; (2) 

ბრისკერის:. (3) საფონდო ბირჟის; (4) უასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

ტორისა ღა (5) ცენტრალური ღეჰოზიტარის. 

დაუშვებელია რომელიმე ამ საქმიანობის ერთჯერადად ან მრა- 

ყალეზის განხორციელება იმ პირის მიერ. რომელსაც არ გააჩნია შესაბამ- 

ისი საქმიაჩობის, ლიცენზია ას რომლის ლიცენზიის მოქმედება შეჩერე-
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ბული ან გაუქმებულია. ამავე ღროს, როღესაიც, მაგალითად, არსებობს 

საბროკერო კომპანიის საქმიანობის რამდენიმე სასე, პირს. რომელსაც 

გააჩნია საბროკერო კომპანიის მსოლოღ ერთი ან რამღენიმე სახის 

საქმიანობის ლიცენბია, უულება აქეს განახორციელოს მხოლოდ ეს ერთი 

თუ რამღენიმე ღა არა საბროკერო კომპანიის სსეა სასის საქმიანობა. 

შესაბამისაღ, საბროკერო კომპანიის მიერ საბროკერო კომპანიის იმ 

სასის საქმიანობის განსორციელება, რომლის უფლებაც მას ლიცენზიით 

არ გააჩნია, ჩაითელება პირის მიერ ლიცენსგბირებაღი საქმიანობის 

განხორციელებად შესაბამისი ლიცენზიის გარეშე. 

თაეღაპირველაღ განეისილოთ თითოეული სალიცეჩზბიო საქმიანობის 

სასე, მათი შინაარსი. 

31. 1. 1. საბროკერო კომპანიის საქმიანობა 

საბროკერო კომჰანია არის ფასიანი ქაღალლების ბაზრის რეგულირე- 

ბაღი მონაწილე, ბაზრის შუამავლი, სამეწარმეო იურიდი“ელი პირი (შს ან 

სს), რომელიც უნღა იყოს საჟონდო ბირჟის, როგორც სამეწარმეო სა- 

გოგაღოების, წილის მფლობელი პარტნიორი (ე.წ. „მესაკუთრე-წეერი'),'" 

ტერმინი „საბროკერო კომპანია“ პირობითია, სოლო საზღეარგარეთის 

ქეეყნებში ის უფრო სშირად მოისსენიება როგორც „საინეესტიციო ბანკი”, 

„საინეესტიციო ფირმა“ ღა ა.შ. 

საბროკერო კომპანიის ერთ-ერთ, ძირითად ფუნქციას ფასიანი ქაღალ- 

ღების ბაზარბე შუამაელობა წარმოადგენს, მაგრამ მისი საქმიანობების 

სასეები, კანონის თანახმად, შეიძლება სსეაც იყოს, კერძოდ, კანონის 23-ე 

მუსლის პირეელი პუნქტის მიხეღეით. საბროკერო კომპანიის საქმიანო- 

ბათა სასეებს განეკუთენება შემდეტი: 

ა) ინვესტორთათვის ჰირდაპირი კონსულტაციების გაწევა 

ინვესტირების თაობაზე, მათ შორის, ფასიანი ქაღალდების ფასის. 

ინვესტიციების განსორციელების, ფასიანი ქაღალღების შეძენა- 

გასსეისებისა ღა მასთან ღაკავშირებული უცსოური ეალუტის 

გარიგებების შესასებ; 

ბ) ემიტენტთათვის კონსულტაციების გაწევა ფასიანი ქაღალდების 

გამოშვებისა და ინვესტიციებს მოზიღეის თაობაზე – ამ 

შემთხვევაში საბროკერო კომპანიის საქმიანობა შემოიფარგლება 

  

”” შესაბამისად. საფონდო ბირჟის პარცგხიორები (აქ ჯახჩერები) შყიძლება იყყნეჩ 
მხოლოდ საბროკერო კომჰახიები. ხოლიი იშ დრომდე, სანამ იურიდიული პირი მიიღებ! 

საბროკ. ერო კომპანიის ლიცყხმიას, იგი, თვითრეგულირუბადი ორგ. ანისზაციის ასრცირე- 
იულ, აჩ, პირობით წყყრად (პარტიიო ხრად) უნდა იქნეს აღსარებული, იმ პირობის”. რომ 

საბროკერო კომპანიის ლიცენშიის მიღების შემდეგ იგი საფორდო ბირჟის ნამდვილი 
„არტინიორი (წევრი) გახდება. ეს #«, ყითსი დაწყრილებით რეგულირდება კანიონის +#-ე 
მუხლირ!.



L > | სIშიასყIასიე შყახალლებნს ბარის შესახებ“ საუარფეელოს სანონხის I(ყეესტარი 
  

ა) 

ე) 

ე) 

ემიტენტისათეის ემისიისა ღა ისეესტიციების მობიღეის შესასებ 

საკონსულტაციო მომსასურების გაწეეით); 

ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების განთავსების მომზადება და გან- 

ხორციელება არაგარანტირებულ საფუძველზე – ე.წ. „არაგარანტი- 

რებულ. საფუძეელზე ფასიასი ქაღალდების შეთავაზების სელშეკ- 

რულების“ ღაღების გბით, რაც ჩვენ უკვე მიმოვისილეთ, კანონის 

ტერმინთა კომენტირებისას: 

ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებით კლიენტთა დავალებების მი- 

ღება და გადაცემა, მათი სახსრებით და ინტერესების შესაბამისად 

ფასიანი ქაღალდებით გარიგების დადება – ამ შემთხეევაში საუბა- 
რია საბირჟო ვაჭრობასა და მასთან ღაკაეშირებით დაეალებების 

მიცემასა თუ მათ გადანდობაზე, ასევე, ღაეალების სავოჩდო ბირ- 

ეის საჟაჭრო სისტემაში გაღაცემასა და არასაბირყო გარიგებების 
დადღებაზეც. როღესაც, კანონმღებლობით განსაბღერულ შემთხვე- 

ყებში. საბროკერო კომპანია საფონდო ბირჟის გარეშე, კლიენტის 

დაჟალების შესაბამისაღ დაღგესილი წესით იღებს მონაწილეობას 

გარიგების დადებაში: 

კლიენტთა საინვესტიციო პორტფელებისა და ფასიანი ქაღალ- 
დებით ოპერაციებისათვის გამოყოფილი სახსრების მართვა – ამ 

სასის საქმიანობის განსორციელებისას საბროკერო კომპანია 

ყველაზე მეტად ემსგაესება საინვესტიციო ფონდს, როღესაც 

საბრიკერო კომპანია მართავს კლიენტთა კუთენილ სსვადასსეა 

ემიტენტის მიერ გამოშეებული სხეაღასხვა კლასის ფასიანი 

ქაღალდებისაგა–” შემდგარ საინეესტიციხო პორტფელებსა და 

ფასიახი ქადლალღებით ოპერაციებისათეის გამოყოფილ ფულაღ 

სასსრებს. „მართვა“ კი გულისხმობს ყეელა იმ მოქმეღებას, რომ- 

ლებიც საბროკერო კომპანიას კლიეტებისგან აქეს დღავგალებული, 

კერძოდ. ფასიანი ქაღალდების კლიენტისათეის სასურეელი 

პირობებით ყიღეა ღა გაყიდეა, დიეიღენდებისა და პროცესტების 

მიღება, ფასიანი ქაღალდებისა ღა ფულადი სასსრების შენასვა და 

აღრიცხვა, ემიტენტთას ურთიერთობა (მათ შორის, აქციონერთა 

საერთო კრებებზე მოსაწილეობა) და სსე., 

კლიენტების საინვესტიციო სახსრების ან/და ფასიანი ქაღალდების 

შენახვა და აღრიცხვა, აგრეთვე, ფასიანი ქაღალდების ნომინა- 

ლური მფლობელის მომსახურება, როგორც ეს განსაზღვრულია 

სყქეკის ღაღგენილებებით ლღამტეიცებული „საჯარო ფასიანი 

ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შესასებ? ღა „ფასიანი 

ქაღალდების ნომინალური მფლობელობის შესასებ- წესებით. 

  

“არასაბირჟო გარიგებების საჩეყბი გტაჩისაზღვრება სჟქუკ-ის 2002 წლის 2 დეკემბრის 

MM. დადგეჩილებით დამგკიცებკლი „საჯარო ფასიანი ქაღალდებით არასაბირქიი 

გარიგებების შესახებ“ წეჩის 9-2 მუხლის პირველი ჰუნქტიი!.



წყავი V. ლყესეჩასრება 

ზ) 
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ამგვარად, საბროკერო კომპანიის ეს საქმიანობა არის ე.წ. 
„კასტოღიანური'სადა ნომიჩალური მფლობელის მომსახურებები: 

ფასიანი ქაღალდებით გარიგების დადება საკუთარი სახსრებით 

და ინტერესებისათვის – საბროკერო კომეანიის საქმიანობის ეს 

სახე ღაზუსტებას ითხოეს, რაღგან ღავსეათ ეითსეა: გაჩა არ აქეს 

ნებისმიერ პირს უფლება, საკუთარი სახსრებით ღა 

ინტერესებისათეისს ღაღოს გარიგება ფასიან ქაღალღებთან 

ღაკავშირებით, მით უურო, თუ ეს ფასიანი ქაღალღები საჯარო 

უასიან ქაღალღებად არ ითელება? რა თქმა უსხდა, ასეთი კითხვა 

კანონის ერთ-ერთი ქეეპუნქტის'” "არაზესტი ფორმულირების 

შეღეგაღ იბადება. ჰასუსი კი იმაში მღგომარეთობს. რომ მოცემული 

ქვეპუნქტი ზღუდავს საბროკერო კ“იმპანიის იმ შესაძლებლობას. 

რომ შესაბამისი ლიცენზიის გარეშე საკუთარი სახსრებით და 

ინტერესებისათვის ღალრს გარიგებაა რომლის ობიექტს 

ნებისმიერი სახის ფასიანი ქაღალღები წარმოაღგენს. მეორე 

მსრიე, ამ საქმიანობის ლიცენზიის მქონე საბროკერო კომპანიას 

ენიჭება უფლება, რომ შუამავლის გარეშე დაღოს ისეთი 

გარიგებაც, რომელიც სხეა პირისათვის შეამავალს საჭიროებს. 

თუმცა, ამავე ღროს კილევ ერთი კითსეა იბაღება: გაჩა 

საბროკერო კომპანიას რომელსაც არ გააჩსია ..ოსაკუთარი 

სახსრებით და იხნხგერესებისათვის უასიასი ქაღალღებით 

გარიგების ღაღების' ლიცესბია, უფლება არ აქეს. იყოს, ეთქვათ. 

ღასაჩუქრებელი არასაჯარო ან საჯარო ფასიანი ქალალღებით? 

კანონი ზუსტ პასუსს არც ამ კითხვაზე იძლევა და ამჯერაღაც 

უსდა ეიგულისსმოთ, რომ შეზღედვა, ლოგიკურად. უნდა ესებოდეს 

მსოლოდ სასყიდლიან, ასე ეი'ქვათ. „სავაჭრო“ გარიგებას. 

რომელიც საბროკერო კომპანიის საწესღებო მიზნების შესაბამისი 

სამეწარმეო საქმიანობის განხორციელების შედეგად იდება. ღა 

ბოლოს, ამ საკითსთან მიმართებით ყეელაზე მნიშვნელოვანი ის 

არის, რომ კლიენტთა საინეესტიციო სასსრების ინვესტირების 

რისკისაგან დაცეის მიგნით საბროკერო კომპანიას 

განსაზღვრული კაპიტალის ქონა მოეთსოეება, რომლის ოდენობა 

დამოკიღებულია იმაზე, თუ რა სასის საქმიანობ(ებ)ის ლიცენზიას 

ფლობს კომპანი. ასე როე კაპიტალის ოღესობისაღმი 

მოთხოენები იმატებს მაშინაც, როღესაც საბროკერო კომპანია 

თავიი სახსრების ღა ინტერესებს“ შესაბამისად ღებს 

გარიგებებს, რამეთუ ამ შემთხვევაშიც უხლა არსებობღეს 

განსაგღერუელი თანაფარდობა კომჰანიის საკუთარ კაპიტალსა და 

კლიენტთაგან ნაკისრი დავალებების მოცულობას შორის. 

შესაბამისად, „ჟასიანი ქაღალდებით გარიგების დადება საკუთარი



აე 1 სამისა ქაღალდების. ბახრს შესახებ“ საყარყეელოს ჰანონის ჰომეჩბარს 

ხნანჩრებჩით ღა ინტერესებისათვის" საბროკერო კომძანიის ერთ- 

ყრი ლიცენზირებას დაქვემდებარებულ საქმიანობად 

აუცილებლად უხნლა იქნეს მიჩნეული, თუკი კომპანია მას 

ახორციელებს კლიენტთა ისეთ ღავალებებთან ერთაღ, რომლების 

სკონსულტაცხების გაწევას სცილდება ღა აქტიურ საინვესტიციო 

ტრანსაქციებში გადადის (კერძოდ, კანონის 23-ე მუხლის პირეელი 

პუნქტის აგ. ლ სე სე%ი სათი ღა სი“ ქეეპუნქტებით 
გათსეალისწინებული საქმიანობები); 

ს) ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების განთავსების მომზადება და 

განხორციელება გარანტირებულ საფუძველზე – ეწ- 

სგარანტირებულ საფუძეელზე ფასიანი ქაღალღლების შეთავაბების 

სელმეკრულების» დადების გზით, რა საკითხზეც კომენტარი 

შემოგთავაზეთ ზემოთ. კანონის ტერმინთა განსილვევისას; 

ის კლიენტებისათვის ფასიანი ქაღალდების სესხება, აგრეთეე, 

ფულადი სახსრების სესხება მათთვის ფასიანი ქალალდების 

შესასყიდად, მათგან ფასიანი ქაღალდების სესხად აღება, „მოკლე 

გაყიდვებშიი“ მონაწილეობა აქეღას გამომღინარე, ფასიანი 

ქადალღების,ს სესხებისა” გარიგების ერთ-ერთი მსარე მაინც 

საბროკერო კომპანია უხლა იყოს ლა თულობღეს ამ სასის 

საქმიანობის ლიცენბიას.' 

როგორც _ ჩამონათეალიდას ესეღაეთ, საბროკერო კომპანიის 

საქმიანობა შეიძლება შემოიფარგლოს იჩნეესტირებასთას ღაკავშირებული 

სკოსსულტაციების გაწევით (კერძოდ, „ა“ და სტ“ შემთსეევები), ასეეე 

შესაძლებელია. რომ საბრიკერო კომსანიის საქმიანობა იყოს უურო 

აქტიური. რამდესადაც ეს საფონდო-სავაჭრო საშყამავლო ფუნქციებსა ღა 

გომპეტენციას,ს შეესაბამება. ღა გამოისატოს საეაჭრო გარიგებებში 

მონაწილეობაში როგორც საკუთარი. ისე კლიენტთა სასსრებითა და ინ- 

თერესების შესაბამისად, აგრეთვე. კლიენტთა საინეესტიციო სასსრებისა 

დია ფჟანიანი ქაღალდების შენასეა-აღრიცსეაში, საინეესტიციო პორტყე- 

ლების მართვასა და ნომინალერი მფლობელის მომსასურების გაწევაში. 

ამასთან. მსიშესელთობა არ აქეს, პირი ახორციელებს ჩამოთვლილიდან 

რომელიმე ერთ, რამღენიმე თუ ყეელა საქმიანობას, მას ნებისმიერ 

შემთხვევაში უნდა გააჩნდეს იმ კონკრეტული საქმიასობის ლიცენზია, რო- 

მელსაც იგი ახორციელებს. 

აქვე დაეამესტები, რომ კონსულტაციების გაწევა ზოგჯერ შეიძლება 

მოხდეს ისე. რომ ეს არ ჩაითვალოს ლიცენზირებაღ საქმიანობად, მა- 

ტალითად, ემიტენტის ღაქირავებული მუშაკის მიერ ემისიისა ღა ინეესტი- 

  

ი შნყდყელოტაიი ტევაქეჩ „ყასიახჩი ქაღალდების ბამრის შესახებ“ საქართყეყელოს კა- 

ქ/ს ა-ა), წუეხჩლის „ყელი უჩქტიის „ი ქ. (/-ქსქტი. .. ი) 

თ ი. MM სარ“, ჟასიანი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების შესახებ წუნის მე-4 

რეხლიჩ ქე. ქეტი. 
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ციების მობიღეის თაობაზე ამავე ემიტენტისათეის კონსულტაციების მი- 

ცემა, ცსადია, ლიცენზირებაღ საქმიანობად არ ჩაითელება, რამეთუ ეს მ- 

ქმეღება სღება შრომითი მოვალეობის შესრულებიდან, შრომითი 

ურთიერთობიდან გამომღინარე, როღესაც კონსულტაციების გაწევა- 

მიღება წარმოებს ერთ იურიღიულ პირში – ყმიტენტში. შესაბამისად, 

ემიტენტთათეის კონსულტაციების გაწეეა ფასიანი ქაღალდების გამოშვე- 

ბისა ღა ინეესტიციების მობიღვის თაობაზე მსოლოღ მაშინ ჩაითვლება 

ლიცენბირებად საქმიანობაღ, როლესაც ეს სორციელღება როგორც კოჩ- 

სულტაციის გამწეეი პირის სამეწარმეო საქმიანობა. სამო- 

ქალაქოსამართლებრივი ურთიერთობის ღამყარების შეღეგად. ასეეე. 
ვთქეათ, ეინმეს მიერ ნაცნობისათვის კონსულტაციისა თუ რეკომენდაციის 

მიცემა ინვესტირების თაობაზე არ უჩღა ჩაიივალოს ლიცენბირებას 

დღაქვემღებარებულ საქმიანობაღ, თუ ეს არ ხდება შემოსავლის (მოგების) 

მიღების მიზნით, როგორც სამეწარმეო საქმიანობა. ამდენად, ყეელა 

შემთხეევაში უნდა გავითვალისწინოთ, რომ კონსულტაციების გაწევა ლი- 

ცენზირებას ექვემდებარება მაშინ, როდესაც ეს მოქმედება პირის სამე- 

წარმეო საქმიანობას წარმოადგენს, იმის მიუხედავად, ეს ხდება ერთგზის 

თუ – მრავალჯერადად, ან ეს პირის საწესდებო მიზანს წარმოადგენს თუ 

– არა. 

თუ საბროკერო კომპანია ულოიბს ყეელა ზემოჩამოთელილი 

საქმიანობის ლიცენზიას, მაშინ იგი გენერალური ლიყენმიის მქონე 

საბროკერო კომპანიად ჩაითელება. ხოლო საბროკერო კომიანია 

ჩამოთელილთაგას მხოლოღ ერთი ან რამდენიმე საქმიანობის ლიცენზიას 

ულობს, მაშინ – სპეყიალური ლიცენზიის მქოსელ. ის. თუ რომელი სახის 

ლიცენგიას ფლობს საბროკერო კომაანია, ღამოკიდებულია, ერთი მსრიე, 

თაეაღ საბროკერო კომქანიის სურეილზე ღა, მეორე მსრიე, მისი საწყისი 
სყ. საკუთარი კაპიტალის ოდენობაზე. 

ღა ბოლოს, აღენიშსავთ რამდენიმე საკანონმდებლო ნორმას. რო- 

მელიც ზღუდაეს პირთა განსაზღვრული სასით მონაწილეობას საბროკერო 

კომაანიის საწესღებო კაპიტალში თუ მის საქმიანობაში: 

.« საბროკერო კომპანიებისა ღა კლიენტების ინტერესია 

კონფლიქტისაგან თავის არიღების მიზხით,. სირი (ფიზიკური თუ 

იურიღიული) შეიძლება იყოს მსოლოლ ერთი საბროკერო 

კომპანიის მეწილე (პარტნიორი, აქციონერი) ან თანამშრომელი.” 

ამგეარაღ, იკრძალება ისიც. რომ პირი იყოს ერთი საბროკერო 

კომპანიის აქციონერი. სოლო მეორის – თანამშრომელი. ამასთან. 

კანონის თანასმად: „ეს შეზღუდვა მესაკუთრეთობაზე არ ესება იმ 

  

» /, აწყისი სა, თარი კაპიჭგალისაღდში მოთხიე 'ყნყბმე. როგორ; საბრიი ერო „ომაჩიის 
ურთ-ერი, სალი), ენზიო „პირო ბამე, საბროკერო ყომჰანიის სხ. ალიცერნირ  ირიიბე უბის 
პარაგრაჟფიი იქნება საუბარი. 
“ თ. ”ჟ ყასიახი ჟქადღალდებირი ია აბრის შესახებ“ საქართექ/ლის კანიონის 2 X- ბე მუხლის ძე- 
„უიქტი.



თი 1 სიის ყაინ9) ქაღალდების ბაბრის შესასებ“ საყარწეელოს ჰანონის პომენბარი 

საბროკერო კომპანიას, რომელიც არის ან სღება ანგარიშვალღე- 

ბული საბროკერო კომსანია“. შესაბამისად, ღაუშვებელია, რომ 

ჰირი იყოს: (ა) თანამშრომელი რამდენიმე საბროკერო კომანი- 

ისა. მიუხედავად მათი ანგარიშეალღებულება-არაანგარიშვალ- 

დებელებისა;: (ბ) ანგარიშვალდებული ან არაანგარიშვალღებული 

საბროკერო კომპასის თანამშრომელი და იმავღროულად 

არაასგარიშეალღებულის მეწილე; (გ) რამდენიმე 

არაანხგარიშეალდებული საბროკერო კომპანიის მეწილე. იმ 

შემთხევევაში, როდესაც საბროკერო კომპანიის რეორგანიგაციის 

(შერწყმა. გამოყოფა, საწესდებო კაპიტალის ოდენობი ან 

სცრუექტერის ცელილება) მიბებით აღმოჩჩღება, რომ პირი 

არღვეეს მეწილეობისა თუ თანამშრომლობისაღმი დადგენილ 

შებღედეას, მან ამის თაობაზე წერილობით! უნდა აცნობოს სფუქეკ- 

ს და მიიღოს ზომები დარღეეეის აღმოსაფხსერელად, ოღონდ სანამ 

დარღვევა არ ამოიფსერება, ამ პირს ეკრძალება მონაწილეობა 

მიიღოს ერთზე მეტი საბროკერო კომპანიის პარტნიორთა 

(აქცსოსერთა) კრებაზე ან შეასრულოს შრომითი მოვალეობები 

(მათ შორის, დირექტორისა და ბროკერის). 

აკრძალულია, რომ საფონდო ბირჟის, ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორისა ან ცეჩტრალური ღეპოზიტარის იმ 

თანამშრომელმა, ვისაც სელი მიუწვღება კლიენტებთან, მათ 

შორის კლიენტ-ემიტენტთა რეგისტრირებულ მფლობელებთან 

დავავშირებულ კონფიდენციალურ ინფორმაციაზე, იმაედროულად 

საბრიკერო კომპანიაში იმუშაოს ბროკერაღ ან იმ ღირექტორად, 

ყისაც, კანონის თანასმად," ბროკერის ლიცენზიის ფლობა 

მოეთსოვება. ასევეა პირიქითაც: აკრძალულია, რომ რომელიმე 

საბროკერო კომპანიაში მომუშაეე ბროკერი იმავდროულად მუშა- 

ობდეს საფონდო ბირჟის, ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის 

ას ცენტრალური ღეპოზიტარის ისეთ თანამშრომლად, ვისაც სელი 

მიუწედება კლიენტების კონფიღენციალურ ინფორმაციაზე." 

კომერციულ ბანკს საფონღო ბაზარზე პირდაპირი მონაწილეობის 

უყლება არ გააჩნია.” თუმცა მას შეუძლია დააფუძნოს ან შეიძი- 

სოს შეილობილი საბროკერო კომპანია?" რომლის მეშეეობითაც 

  

“ იქულისჩმება .ჟასიახი ქადა 
მუხლის. .9/ეერლ ი ჟჩექტის ..Cდ“ ქ. 

დების ბამრის შესახებ“ საქართეელოს კანონის 24-ე 
ქვეპუნქტით გათვალისწინებული მოთხივსა. რომლის 

  

მიჩედეი! საბროკერო კომპანიის ერთი დირექტორი მაინც ბროკერის ლიცენზიას უხდა 

ფძლიიდღყ. 

%# “ჩ. „ჟყაჩიარი ქადადდების ბამრის შესახებ“ საქართქელოს კანონის 21-ე მუხლის მე- 

3 ჩექ.“ · ““ იჩ. თქვე. 9ე-4 .ჟხქტი. 
თ. გ ; “ . 7 „ი „ახლი, ი. ა- რს ყიშყრციული ბაჩკყების შესახებ“ საქართველოს კანონის პირველი მუხლის მე-/7 ა 
შაი ი,აჩახმად. მოცემული შემთხვევაში შეილობილ საწარმოდ (საბროკერო კოშმ- 
„აჩიად) მიიჩნევა იურიღდიკლი პირი. რომელშიც ბასკი ულობს წილის (ხმის უყლების
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მას შეუძლია განახორციელოს სავაჭრო ოპერაციები საფონღო 

ბირჟაზე. ცხაღია, ბანკს მომსახურების მისაღებაღ შეუძლია კი არ 

ღააფუმნოს (შეიძინოს) შეილობილი საბრიკერო კომპანია. 

არამეღ საამისოღ მიმართოს მოქმეღ საბროკერო კომქაანიას და 

ამ უკანასკნელის შუამავლობით გავიდეს საფონდო ბირჟაზე. 

  

ი ფასიანი ქაღალღების შესახებ კანონმღებლობის მოთსოენებს 

(ლიცენზირება ანგარიშგება ლღა სსე) ექვემდებარება ის 

საწარმოც, გარდა ბანკისა,ა რომლის საბროეერო-საშუმავლო 

საქმიანობა შემოიფარგლება სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდებით. 

ამასთან, სფქეკ უფლებამოსილია ღააღგინოს, საბროკერო კომ- 

პანიების საქმიანობათა რომელი სახ(ეებ)ის განსასორციელებლად 

არ მოეთსოვება გარკეეულ პირს ჰქონღეს ამ სახ(ეებ)ის 

საქმიანობის ლიცენზია, თუკი ამ საკითხებს არეგულირებს 

საქართველოს შესაბამისი (სპეციალური) კანონმღებლობა.”! 

31. 1. 2. ბროკერის საქმიანობა 

ბროკერის საქმიანობებს მიეკუთენება: 

ა) ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვა; 

ბ) ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის თაობაზე კონსულტაციების 

გაწევა; 
გ) საინეესტიციო პორტფელის მართვა. 

როგორც ესედაეთ, ბროკერის საქმიანობების სახეები ემთხეევა 

საბროკერო კომპანიის საქმიანობის რამდენიმე სახეს. ოღონდ ბროკერი, 

საბროკერო კომპანიისაგან განსხეავებით, არის ფიბიკური ჰირი, რომლის 

კეალიფიკაცა დასტურღება ბროკერის საკვალიფიკაციო გამოცდის 

ჩაბარების დამადასტურებელი დოკუმენტით, ხოლო ბროკერის საქმიანო- 

ბის განხორციელების უფლებამოსილება – ბროკერის საქმიანობის ლი- 

ცენზიით. ამასთან, დაუშვებელია, რომ ბროკერი დამოუკიდებლად, თავისი 

სასელით ახორციელებდეს საბროკერო საქმიანობას: იგი შენდა იყოს რო- 

მელიმე საბროკერო კომპანიის მიერ დაქირავებული პირი და,: შესა- 

ბამისად, მისი სახელით უნდა მოქმედებდეს და ასრულებდეს მისი კლიენ- 

ტების დაკვეთებს (დავალებებს). გათვალისწინებულ უხღდა იქნეს, რომ, კა- 

ნონის თანახმად, ერთი და იგივე პირი არ შეიძლება იყოს სსეადასხვა 

საბროკერო კომპანიის მიერ დაქირაეებული ბროკერი. 

  

მქონე აქციების) 20 ან მეგ პროცენტს. ამასთან. ამავე კანონის მე-20 მეხლის მე-2? პუნ- 
ქტის 97. ქვეპუნქტით და მე-3 პუნქტით განსაზღვრულია მაქსიმალური წილის ოდეხო- 
ბისადმი მოთხოვნხები. 

იხ. „ყასიანი ქაღალდების ბაზრის მესახებ“ საქართევლოს კანონის 23-ე მუხლის მე- 
5 და მე-6 პუნქტები.



ჯი „ასIასI  ქაღალოებIს ბატრი ს Iსასებ" საყარიეელოს ანოჩის სოეექნბარი 

სეუ პირი ულობს სამიეე სასის საქმიანობის ლიცენზიას, მაშინ იგი 

მიისხევა გუნეყრალური ლიცენიიის მქონე ბროკერად, სოლო თუ მსოლოდ 

ერთი ან ორი სასის საქმიასობის ლიცენზიას, მაშინ – ს.ჰეციალური ლი- 

ცენტიიჩ. მქონედ. ის. თუ რომელი სასის ლიცესზია გაიცეს პირზე, და- 

მოკხდღებულია, ერთი მხრიე, თაეადღ ამ პირის სურეილზე ღა, მეორე მსრიე, 

მის. მონაცემებსა და კეალიფიკაციაზე. ბროკერის კეალიფიკაციის ღონე 

მოწმდება საკვალიყიკაციი გამოცდაზე, რომლის ჩატარების ორგანი- 

საცხას უზრ ენეელყოფყს სუქეკ. დაღგენილი წესების შესაბამისად. 

31. 1. 3. საფონდო ბირჟის საქმიანობა 

საფონდო ბირყა არის ფასიანი ქაღალღებით საჯარო ვაჭრობის ერ- 

საღერითი ორგანიზატორი, იგი ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირე- 

ბაღი მონაწილეა. რომელიც შექმჩილია სამეწარმეო იურიღიულ პირაღ 

(ძას. ან სს) და რომელსაც გააჩნია სფქეკ-ის მიერ გაცემული საფონდო 

ბირჟის საქმიანობის ლიცენზია. 

საფონდო ბირჟა არის განსაზღვრულ დროსა და ადგილას, კონკურენ- 

ტუნარიან ფასებში ფასიანი ქაღალდებით“" საჯარო ვაჭრობას უზრუნველ- 
მყოფი ორგანიზაცია. ამდესად, ფასიანი ქაღალღებით ვაჭრობა საფჟონღო 

ბსრყაზე სორციელდება ბირეის საეაჭრო სისტემის მეშეეობით, სავაჭრო 

სენიაზე. წინდაწინ ღაღგენსილი წესებისა ღა პროცედურების, მათ შორის, 

საფონდო-სავაბრო გარიგების ღაღებისა ღა შესრულების პირობების 

მისეღდეით. საჯარო მონაწილეობით, რაც ობიექტური ფასის დაღგენის სა- 

წუმყელია. თუმცა. საჯარო მთნაწილეობა არ ნიშნავს პირის პირღაჰირ 

მონაწილეობას: საყონტო, ბირჟაზე გარიგებები იდება მსოლოდ საბრო- 

კერო კომპანიების მეშვეობით. საფჟოსდო ბირჟყა, კანონის თანასმაღ, 

შეიძლება დაფუძნებულ იქნეს მსოლოდ როგორც შებლუღული პასუსისმგე- 

ბლობის ას. სააქციო საზოგაღოების ორგანიზაციულ-სამართლებრივი 

ფორმის სამეწარმეო იურიდიული პირი, მაგრამ მიუსედაეაღ იმისა, რომ 

საყონდო ბირყა სამეწარმეო (კომერციულ) იურილიულ პირს წარ- 

მიიაღგენს, მას მოგებაზე ორიენტირებულობა არ ასასიათებს, პირიქითაც 

კის მას ეკრძალება, როე მოგება პარტნიორებს (აქციონერებს) 

გაუნაწილოს: მთელი მისი მოგება, შეიძლება მოსმარდეს საკუთრიე სა- 

ფოხნდო ბირჟის მატერიალურ-ტექნიკურ. ტექნოლოგიურ განვითარებას, 

ყაჭრობის ევექტიანობის ზრდას ას რაიმე სსვა მიზანს. 

31. I. 4. ცენტრალური დეპოზიტარის საქმიანობა 

ცეჩტრალური დემოზიტარი არის ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

რეტელირებადი ეთნაწილე. რომელიც ღაფუძნებულ უნღა იქნეს სამეწარ-
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მეო იურიდიულ ჰირაღ (შპს ას სს) და რომელსაც გააჩნია სფქეკ-ის მიერ 

გაცემული ცენტრალური დეპოზიტარის საქმიანობის ლიცენზია. 

დეპობიტარის ძირითაღ ფუნქციას შეაღგენს კლიენტთა საინვესტიციო 

სასსრების აღრიცხვა ღა შენახეა საფონღო ეაჭრობის ოპერაციების სა- 

წარმოებლაღ. მისი უპირველესი ამოცანებია ვაჭრობის გააღეილების 

გზით სავაჭრო მოცულობის გაზბრღის უბრუნველყოფა ღა გარიგების შეს- 

რულების გარანტირებულობის გზით რისკის შემცირება. ამ მიბნით, ღე- 

პობიტარს გაჩნია ნომინალური მფლობელის ფენქციებიც, კერძოღ, ბირჟის 

საეაჭრო სესიის ღაწყებამდე მას ნომინალურ მფლობელობაში გაღაეცემა. 

ერთი მსრიე, სავაჭროლ გასატანი ფასიანი ქაღალღები, ხოლო მეორე 

მსრიედ„ ფასიანი ქაღალღების შესასყიდაღ განკუთენილი თფულაღი 

სახსრები. ყოველი გარიგების ღაღებისთანავე ღეპობიტარი ახღენს კლირ- 

ინგსა ღა ანგარიშსწორებას, ანუ ურთიერთჩათელას: მას გაყიღული 

ფასიანი ქაღალღები ავტომატურაღ გაღააქვს მყიდეელის ანგარიშზე, 

ხოლო მათში გადახდილი ფულაღი სახსრები – გამყიდეელის სპეციალურ 

საბანკო ანგარიშზე. 

კანონმდებლობის შესაბამისაღ, ღეჰოზიტარმა შეიძლება იკისროს 

არასასელმწიფო საპენსიო ღაზღვეეის სფეროში სპეციალიზებული დე- 

პოგიტარის საქმიანობის განხორციელებაც. 

31. 1. 5. ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობა 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი არის ფასიანი ქაღალდების ბაზ- 

რის რეგულირებადი მონაწილე რომელიც შექმსილია სამეწარმეო 

იურიღიულ პირად (შას ან სს) ღა რომელსაც გააჩსია სფქეკ-ის მიერ გაცე- 

მული ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობის ლიცენზია. 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობას წარმოადგენს 

ფასიანი ქაღალღების რეესტრის წარმოების მომსახურების გაწეეა. 

ემიტენტის მიერ რეესტრი საწარმოებლად ფასიანი ქაღალღების რეგის- 

ტრატორისათვის გადაცემა ხლება სახელშეკრულებო საფუძველზე. რომ- 

ლითაც, როგორც წესი, განისაზღვრება რეგისტრატორული მომსახურების 

საგღაურიც. 

რეესტრის წარმოება მოიცაეს შემდეგი სახის ოპერაციებს:% 

- რეესტრის ჩანაწერთა ნუმერაცია და აღრიცხვა – ანე რეესტრის 

ყოეელ ჩანაწერს უნდა ჰქოსლეს თავისი რიგითი ნომერი და 

  

რაც შეეხება სასაქონლო. ბირჟების. მათი საქმიანობა რეგულირდება „სასაქონლო 
ბირჟების შესახებ“ საქართველოს კახონიძ/. 
ი მიიცემული ჩამონათვალი გათვალისწიჩებულია საქართველოს პრემიდენტის 1998 
წლის /V ივჩისის M272 ბრძანებულებით დამტკიცებული „აქციათა რეესტრის წარმოე- 
ბის შესახებ“ დროებითი დებულების /// თავის მე-/0 პუნქტით.



„=“– (ი L. „ას ქალალლყაშეს ბაზრის შესასებ“ საქარიუპეელოს ჰასოჩის ჰოეეჩტარი 
  

ყოეელი ჟაქტი. რომელიც რეგისტრაციას ქქეემდებარება, შეტანილ 

ეხდა იქსეს რეესტრში: 

სარეგისტრაციო ჟურნალის წარმოება – ანუ რეგისტრატორს 

ეყალება იმ დოკუმენტების აღრიცხეა ღა ღადღგენილი ეაღით 

შესახეა. რომლებიც რეესტრში ცვლილების შეტანის საფუძეელი 

გახდა: 

"რეგისტრირებულ მფლობელთა პირადი ანგარიშების წარმოება, 

მათ შორის, ფასიანი ქაღალდების გადაცემისა და ბლოკირების 

ფაქტთა აღრიცხვა – ანუ რეგისტრატორი ფასიანი ქაღალდების 

ყოველი მფლობელის სასელზე სსხის პირად ანგარიშს, რომელსაც 

თავისი საიღენტიფიკაციო სომერი გააჩნია. პირაღი ანგარიშის 

გახხნა არ წარმოადგენს ფასიანი ქაღალღების მფლობელსა ღა 

რეგისტრატორს მორის სელშეკრულების ღაღებას, არამედ ეს 

"არის რეგისტრატორსა ღა ემიტენტს შორის რეესტრის წარმოების 

შესახებ დადებული სელშეკრულების პირობა. პირადი ანგარიში 

მოიცავს ღადგენლ მოსაცემებს მათ შორის, ანგარიშის 

მყლობელის მულობელობაში არსებული ფასიანი ქაღალღების 

რაოდენობის. კლასისა ღა მფლობელობის შესასებ. თუ სღდება 

ფასიანი, ქალალდების გაღაცემა ერთი პირის მფლობელობიდან 

მეორე პირის მფლობელობაში, მაშინ რეგისტრატორი დაღგენილი 

წესით, განკარგულების წარდგენის საფუძეელზე, უზრუნეელყოფს 

ანგარიშებში შესაბამისი ცელილებების შეტანას, სოლო თუ სღება 

მირად ანგარიშზე არსებული ფასიანი ქაღალღების გადაცემის 

მმყხღდედლეა, (ანგარიშის მფლობელის მოთხოენით, სასამართლოს 

გადაწყვებილები” (განჩინების) საფუძეელბე მოგირავსის 
დანაბვიებული მოთსიიენი აჩ კანონით ღაღგენილ–ლ სსეა 

შემთCსვევაში), მაშინ რეგისტრატორი ასდენს პირაღი ანგარიშის 

  

ბლოკირებას; 

რეესტრიდან (პირადი ანგარიშის) ამონაწერების გაცემა – 

რეესტრიღან ამონაწერი არის ღოკუმენტი, რომელიც აღასტურებს, 

რომ მასში მითითებული პირი. ამონაწერის გაცემის თარიღის 

მდგომარეობით, აღნიშული კლასისა ღა რაოღენობის ფასიანი 

ქაღალდების მულობელია. ამონაწერი ფასიანი ქაღალდი არაა ღა 

მისი გადაცემა პირთა შორის არ იწეეეს მასში აღნიშჩულ ფასიან 

ქაღალდებზე მფლობელობის უფლების გადაცემას. ამონაწერი 

გაიცემა. მაშის. როდესაც ფასიანი ქაღალდი გამოშვებულია 

არამა,/ერიალიზებული ფორმით. ამონაწერი გაიცემა პირალღი 

ანგარიშის მყლობელზე ანგარიშის გახსნის დროს, აგრეთვე. 

პირად. ანარიშში ფასიანი ქაღალდების ჩარიცხეის ან პირალი 

ანგარიმიდას ფასიანი ქაღალღების გაღარიცსეის ღროს. 

რეყესცრიდას ამონაწერის გაცემა ხდება. ასევე. პირადი ანგარიშის
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მფლობელის მოთსხსოენით ღაღგენილია,ა რომე როდესაც 

რეესტრიღან ამონაწერი გაიცემა პირაღი ანგარიშის გახსნის, 

მასში ცელილებების შეტანის ან ანგარიშის მილობელის მიერ 

წელიწადში ერთხელ მოთსოენის შემთხევევაში, მაშინ მისი გაცემა 

ხდება ანაზღაურების გარეშე; 

- ემიტენტის ფასიან ქაღალდთა აღრიცხეა, გამოსყიდვისა და 

გლობალური ოპერაციების განხორციელების შედეგად 

გამოწვეული ცვლილებების აღრიცხვის ჩათვლით – ამგეარაღ. 

რეესტრის წარმოების მომსასურების ერთ-ერთ ოპერაციას 

წარმოადგენს მომსახურების მიეღები ემიტენტის მიერ 

გამოშვებული ყოეელი კლასის ფასიანი ქაღალდების აღრიცსვა. 

თუ უკეე აღრიცსული ფასიანი ქაღალღების რომელიმე კლასი 

ანდა მათი რაოღენობა განიცღლღის ცვლილებას თდასიაჩი 

ქაღალდების გამოსყიღვის, გლობალური ოჰერაციების 

(კონვერსია, შერწყმა, ღასაწევრება) ან ახალი ემისიის შეღეგად, 

მაშის რეესტრში ყყელა შესაბამისი ფაქტი უნღა აღირიცხოს; 

- გაცემულ, გამოსყიდულ და დაკარგულ მატერიალიზებულ ფასიან 

ქაღალდებზე ჩანაწერთა წარმოება – ანუ ფასიანი ქალალღდების 

რეგისტრატორს ეეალება, შესაბამისი ჩანაწერების გაკეთების 

გზით აკონტროლოს მისი მომსახურების მიმღები ემიტენტის მიერ 

გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების მღგომარეობა, კერმოლ. 

რომელია ბრუნვაში, რომელი ბრუსეიღან ამოღებული, სოლო თუ 

მატერიალიზებული ფორმით გამოშვებული ფასიანი ქაღალღი 

ღაიკარგა ან დაბიანდა, ეს სათანადოდ უნდა დაყიქსირღეს. რათა 

არ მოსდეს ღაკარგული ან ლღაზიაჩებული ლღა, ამგეარალღ, 

ბრუნეიღან ამოღებული ფასიასი ქაღალდის არამართლზომიერაღ 

გამოყენება; 

- დარიცხული დივიდენღები (პროცენტები) ღა დაკავებული 

გადასახადების აღრიცხვა – რეგისტრატორული მომსასურების 

ერთ-ერთ სასეს წარმოადგენს ფასიანი ქაღალდების სარგებლის 

(ღივიდენღი., პროცენტი) ღა. თუ ემიტენტთან შეთანხმებ ელია. 

აგრეთეე, ღივიდენდებზე (პროცენტებზე) დარიცხული, დაკავებული 
და ბიუჯეტში გადარიცხული გადასახადების აღრიცსვა. ამასთან. 
რეესტრის წარმოების შესახებ ხელშეკრულებით რეგისტრატორს 

შეიძლება ღაევალოს, რომ თაეაღ მოამბადოს სარგებლისა და 

გადასასადების სია ფასიანი ქაღალდების თითოეულ 

მფლობელთას ღაკავშირებით, ასევე. უზრუნველყოს. სარგებლის 

გაცემის ორგანიბება: 

- საკონტროლო სისტემის წარმოება – რაც 

ჩანაწერთა თაობაზე ჟურნალის წარმთებას. რომლებიც იძლევა 

ტგულისსმობს 
იე



აჯ: სმასა ის Iაღაილლმაყწს ბაირის შყსასებ“ საქარწმელოს ძქანოსის ჰრეექჩტარი 
  

ინფორმაციას ფაქტია რეგისტრაციის, რეესტრის ჩანაწერებთან 

დაკაეშირებული მოთსთოვნებისა და მათზე გაცემული ჰპასუსებისა 

და სხვა შესაბამისი ინფორმაციის თაობაზე; 

- აქციონერთა სიებს მომზადეა “– ეს მომსასურებაც 

რეგსსტრატორის საქმიანობის სასეს წარმოაღგენს. აქციონერთა 

სიების მომზადება საჭიროა. ემიტენტისათევის, რათა 

განისაზღვროს: ეის აქვს კრების ჩატარების შესახებ შეტყობინების 

მიღებისა და კრებაზე ხმის მიცემის უფლება; ვისი ფასიანი 

ქაღალდები ექვემდებარება ღანაწევრებას, შერწყმას, კონვერსიას 

ან გამოსყიდვას: ეის აქეს რაიმე სახის პრიეილეგია და ა.შ. 

- კომპიუტერული ფაილების შექმნა, თუ რეესტრი ელექტრონული 

საშუალებით იწარმოება – თუ რეესტრი მსოლოდ ელექტრონული 

(კომეიუტერული) საშუალებით იწარმოება, მაშინ რეესტრის 

მონაცემთა ღაცულობის მიზნით აუცილებელია, რომ 

განსაზღერული პერიოდყელობით შეიქმნასს კომპიუტერული 

ყაილების ასლები; 

- დაზიანებულ ჩანაწერთა აღდგენის სისტემის წარმოება – 

რეგისტრატორს უნდა გააჩნდეს ღაზიანებული ელექტრონული 

(კომპიუტერული) საშუალებების აღღგენის სისტემა,კ რათა 

მონაცემთა დაზიანების შემთსეევაში შესაძლებელი იყოს მათი 

ედასაკარგოდ აღდგენა. 

არ უსდა დაგეავიწყღეს, რომ რეესტრის წარმოება იმ ემიტენტთა 

საქმიანობაც არის, რომლებიც ანგარიშეალღდებულ საწარმოებად არ 

ითელებიას. ამ შემთსვევაში ემიტენტი სსეა პირს არ უწევს რეესტრის 

წარმოების მომსახურებას, არამედ თავისსავე რეესტრს აწარმოებს და, 

შესაბამისად, მას არ მოეთსოეება, მოიპოეოს ფასიანი ქაღალდების რეგ- 

ისტრატორის ლიცენზია.” 

3 2. სალიძენზი/7 პმრობები 

ფასიაჩი ქაღალდების იმ რეგულირებადი მონაწილეების მიმართ, რო- 

მელია საქმიანობაც ექვემღებარება ლიცენზირებას, კანონით ლღა, ზოგ 

შემთხვევაში, მის საფუძველზე სუქეკიის მიერ მიღებული ნორმატიული 

აქტებით, დადგენილია სსეაღასხვა სალიცენზიო პირობა, თუმცა ზოგიერთი 

  

წ იემეა, დადგყხნილიი. რომ ექმიცეჩტის იმ დაქირავებულ პირს. ვისც რეესტრს აწარ- 

#შიხები, ,ჟჩდა გააჩხდეს რყესტრის წარმოების საკჟეალიჟიკაციო ატესტატი, რასაც გას- 

/:/ი ჩუეე./- რეყსტრის წარმოყბის წესები კი ჟრთიარია და 2ქრყელდება იმ ემიტენტებ- 

რე. რიძლუბი/; თივჟიანი! რქესტრს თავად აწარმოებენ. მიუხედავად იმისა. ეს ჟმიტეხ-
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მათგანი იღენტურია გარკევულ მონაწილეთა მიმართ, ამიტომ, მართებუ- 

ლაღ მიგვაჩნია, რომ თითოეელ რეგულირებად მონაწილესთან ლღა- 

კავშირებით სალიცენზიო პირობები ცალკე განეიხილოი!. 

სალიცენზიო პირობა არის კანონით დადგენილი მოთხოენები და ინ- 

ფორმაცია, რომლებიც დაკმაყოფილებულ უნდა იქნეს როგორც ლიცენზიის 

მაძიებლის მიერ სალიცენზიო განაცხადის წარდგენისა და ლიცენზიის 

გაცემის დროს, ისე იგი შენარჩუნებულ უნდა იქნეს ლიცენზიის ფლობის 

განმავლობაში." წინააღმღეგ შემთხეევაში. თუ კანონმდებლობა სხვა 

რამეს არ ითეალისწინებს, დაისმება ლიცენბიის მფლობელისათეის, კა- 

ნონმღებლობის შესაბამისაღ, ლიცენზიის ჩამორთმევის. ლიცენგიის მო- 

ქმეღების შეჩერების ან ლიცენბიით გათეალისწინებული საქმიანობების 

სასეების შემცირების საკითხი. 

31. 2. 1. საბროკერო კომპანიის სალიცენზიო პირობები 

საბროკერო კომპანიის სალიცენზიო პირობებს განეკუთვნება შემდეგი: 

I „მეწარმეთა შესახებ საქართველოს კანონის შესაბამისად 

დაფუძნებულია შეზღუდული პასუხისმგებლობის ან სააქციო 

საზოგადოების ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ფორმის 

სამეწარმეო იურიდიულ პირად: 

2 აღიარებულია რომელიმე თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის ან 

საფონდო ბირჟის პირობით წეერად, სოლო ლიცენზიის მიღების 

შემღეგ იგი უნღა გასდეს ნამღეილი წეერი, 

3. მისი საწყისი საკუთარი კაპიტალისა და ნასესხები სახსრების 

მოცულობა უნდა აკმაყოფილებდეს დადგენილ მოთხოვნებს, 
„209 კერძოდ: 

  

ტები საწარმოები არიან თუ სხვა ჰირები, რომელთაც გამოშყყ/ბული აქვთ ჟასიანი 

ქაღალდები. 

“““ შეად. „სამეწარმეო საქმიანობის ლიცენზიისა და ჩებართვის გაცემის საყუძვლების 
შესახებ“ საქართველოს კანონის მე-2 მუხლის „რ“ ქექპუნქტი. 
დ საბროკერო კომპანიის საწყისი საკუთარი კამიტალისა, ღი ნაჩყხჩები სახსრების 

მოცულობა განისაზღვრება სუქეკ/-ის !999ი წლის 2 ნიეძბრის MM/7 დადგყხნილებით 

დამტყიცებული სსაბრი#კერი ყომაახიჟყბის საწყისი . საკისარი კაძიტალის მიმართ 

მოთხივსების შესახებ“ წესით (.საქართველოს საკანონმდებლო შაცხე“. Mაჯ (62) (/// 

ნაI) |999 წლის. /0 ნოყმბერი. ამოქძედდა გამოქვეყსებისთანაეე! შეტაჩილიასა ცვლილე“ 

ბები სქჟეკ-ის 2002 წლის 28 ივხისის M"-/6 დადგეხილებიი, „საქართველოს ჟანიანი ქად- 

ალდების ეროვხული „კომისიის /იძი წლის 2 ხიხეძბრის M/ დადგენილებით დამტკიცე" 

ბულ სსაბრიიკერი ”/ომჰპანიების საწყისი საკუთარი კაპიტალის მიძართ მოთხიიყნეიის 

მესახებ Mესში ცელილებების შეტანის ითაიოიამე“ (.საქარი,ველისს საყანონმდებლო 

მახე" /M-70 (/// (ი.'I-). 2002 წლიჩ // ო” ლირი. ამოქმედდა გამოქყეყნჩებისიანაყე). 

დასახელებული წესი მომზადებული იქსა ევრიგაყრთიახებიჩ დირექტივების შეჩა- 
ბამისად. საწყისი საკუთარი კაპიტალისადში მოთხოვნები. საბროკყრო. კომპანიების 

   



მჯ საოსყანს, ახალღების ბაბრ/ს მშესასებ“ საყარწეელუს ჰანოიის კომენტარი 

საბრთოვეროთ კომჰანიის საწყისი საკუთარი კაპიტალი უნდა ღასტურ- 
ღებოდეს აუდიტორის (აუღიტური ფირმის) დასკვნით ღა იგი უნღა წარ- 
მთადგენდეს შყმდეგ კომქონენტთა ჯამს; 

ა) სყეულებრიეი და პრიეილეგიური სააქციო კაპიტალის ჯამი, რაც 

სიმსაეს კომიაჩიის მიერ გამოშვებული ღა განთავსებული ყველა 
სყეულებრივი (სმის უფლების მქონე) და პრივილეგიური აქციის 

სომინალური ღირებულების ჯამს. ამასთან, საწყისი საეუთარი 

კამიტალის ამ კომპონესტს უნდა გამოაკლდეს 

ფიქსირებულეადიანი პრიეილეგი ერი კუმულაციური სააქციო 

კპმიტალი, ანუ სააქცის კაპიტალის ის ნაწილი, რომელიც 

გამოშვებულია ვადიანი კუმულაციური აქციების სასით, როღესაც 

ვადიანობა მდგომარეობს პირობაში, რომ განსაზღერული ეაღის 

გახელის შემდეგ ისინი ექვემღებარება კომაჰანიის მიერ 

გამოსყიღყას სოლო კუმულაციურობა მღგომარეობ”“ იმ 

პრივილეგიის მიმსიჭებელ პირობაში. რომ მათ მულობელებზე 

დივიდენდები გაიცემა რიგითობის მისეღვით ჩვეულებრიეი 

აქციების მფლობელებზე აღრე, სოლო ღიეიღენლღების 

  

,/აიტალიჩ აღყყატურობის მო/ასსიიენებთას ერთად. ისეთი საუონდი-საბარრო გარემოს! 
ტგიჩმამირომყიყლია. ჩაღაც დიცკშყეებელია, საბროკერო კიიმპანიების დაბალი და არ- 

  

სალი!/), 

უყ ტ/ი ბა /ებიჩ. 
ტისცყალისწიჩყი,ულ იუ 

არყი ფაჩიარი ქადალღ 
ჩაბრისყერი ყიმჰანიების კაპიტალისატმი ძალიას მაღალ მოთსიჟხყბს 

   
“ად. 

/ყიილყიიდია საყინდიო იაჩარიე არჩებელ კ” 

სევიულე/ა  რიიუხნდისა ამიტომაც. დასახელებული. 

ცყილერი” კაპიტალი. მაგრამ. სუმცა საბროკერო „კლხმპანიების, რი გორც საიხ- 

  

   

  

კაძიტილის შაღალი დოხე სასურყყლია, აღჩიმნულ. წესში. იჩიც 
რიხი საწყისი ,აძიტალისადმი მოთხოვნები შეიძლება გამს- 

”ყიის იაშარშე შესელის გადაშყგებეულ. ბარიყრად. ამასთან ერ- 

    ურეჩტუნარიანობამეც უარყოფითი 
წყხხა საქართველის რეალობა “7 V „ქელ ფალ 

გიიიიყალისწინა და. შედარების შემსუბუქტბული მოძთხიენები დაადგინა. უმეტესად კი 

იმის მისელყიი. ი, რა. სახის საქმიანობის ლიცენზია გაჩნია საბროკერო კომ ანიას. 
/ესაბაშისად. ჟ7ურიო დიღი „კაპიტალის მოთხოვნა დადგიჩღა იმ საბრიკერო კყომანიე- 
ა ,„იმიტალი/ მიმარის, რ0სი/ლები,; დაკავყებულჩი არიას საჟონდო-საბირჟო ქაქრობისა “ 
და, გარაწცირებული ანდყრიიტინგის საქმიანობებით,, ასევე. რომლებსაც კლიჟეჩტთა 
საასყეჩუ იი  სასჩრეიი  ჩომისალურ მულიბელიბაში გადავყყმათ და რომლებიც 
„ი, /ლე გაყიდექიიი“ ილუბენს რისა წილყიბას. 

ს ქშცადლი. იჩი, ,სდა აღინიშსოს. რომ საწყისი სხა,კუთარი ყაპიცტალისადში 
შიიიჩისყსები ჩაბრი,ერის ,/იჰანიისათეის არის, ასე ეთქვათ, საქმიახობი: დაწყების 

/ჯყ/. სიხლის რაც შყყხება შემდგომში საბრიკვრო კომპანიათა კლიენტების (როგორც 
იჩყუსერორუების. ისე ემიტეჩტების, რომლებიც საბროკვრო ყომჰანიებთან დებენ უასიანი 

ეაღალდ. მის. შეთაყამების ხელშეკრულებას. ემისიის. განსათავსებლად) იხტერესების 
დაჩა,არტემიჩა და ყინანსური რის, ჯ/ებისაგან და/ვას. ეს უზრუნველყოფილია გნაბრო- 

„ერი კომპანიყბიჩათვის. კამიტალის ადეკქატყრობის მოთხოვნათა მესახებ“ წესით. 

რრიიშლიი გაჩსამღყრეული ხიირმატიჟებიც სრულად შყყესაბამება ყვროგაერთიახების დი- 

რჟექც ქეი და რიშელმ/) ჩვეჩ ქქ/ემოთ იქნება მსჯელობა. , 

და იხილო. აღენიმხნავი. რომ ტერმიხი „საწყისი საკუთარი „კაპიტალის მოთხოვ- 

/უბი“ პირობითია. რაღგას. იმ. საწარმოებმა. რომლებიც ჟყლობენ საბროკერო კომ- 
„მა/იის დი ეჩრიას. ეს მიითხოჟნები ყოველწლიურად. დადგენილი რდღყხობით უხდა და- 

.ა,/აე(“ჟილ წის. იმის. მი,ხელეეად. რომ მათთვის ყოველი მეხდგომი წლისათვის კა.ჰი- 
წ ;, /“ “უვე აღარ წარმოადგენს (შეად. „ფასიანი ქაღალდების ა. /ი/იჩიიესა „ჩა წყი/ს ქ.19. აღ ა/ი წ არრ დეი 7 : ; , 

ბახრიჩ მენახეი” საქართელო კანიონის 24-ე მუხლის მე-3 ჰუნეტ".
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გაუცემლობის შემთსეევაში გაუცემელი ღიეიღდენღი ღაგროედება 

და გაიცემა ღივიღენღთა მომღეენო გაცემაზე; 

ბ) საემისიო კაპიტალი (თუ კომპანია სააქციო საზოგაღთებაა). რაც 

ნიშნას სსეარბსს კომპანის მიერ გამოშეებული დღა 

განთავსებული მთლიანი აქციების ნიიმისალურ ღირებულებასა ღა 

განთავსებით რეალურაღ მილებულ თანსას შორის, 

გ) რეზერვები – როგორც გაუნაწილებელი შწმიჩღა მოგებიღან 

სპეციალურ აჩგარიშზე გარკვეული მიბნით გაღაღებული თანხა, 

რასაც უნღა გამოაკლდეს გადაფასების რეზერვები: 

ლ) გაუნაწილებელი წმინღა მოგება: 

ე) სამეურნეო წლის მიმღინარე პერიოლის (შუალედური) წმისღა 

მოგება, სოლო თუ სასეზეა ზარალი, მაშინ – მის გამოკლებიი!. 

ახლა თვალსაჩინოებისათვის იგივე დავწეროთ ფორმულის სახით: 

(სააქციო კაპიტალი – ფიქსირებულვადიანი პრივილეგიური კუმულაციური 

სააქციო კაპიტალი) + საემისიო კაპიტალი + (რეზერვები – გადაფასების 

რეზერვები) + გაუნაწილებელი წმინდა მოგება + შუალედური წმინდა 

მოგება = საწყისი საკუთარი კაპიტალი 

ამგეარაღ, თუ კომპანიას ლიცენზიის მიღების საფუძეელზე სურს 

კლიენტებს გაუწიოს ან, ფლობს რა ლიცენბიას, ელიენტებს უწეეს ქვემოთ 

მოტანილ ცსრილში აღნიშნულ: 

- ერთი სასის მომსახურებას. მაშინ მისი საწყისი საკუთარი 

კაპიტალის ოდენობა ყოველ შესაბამის კალენდარულ წელს უნდა 

შეადგენდეს, სულ მცირე. შესაბამისი მომსახურების გაწეეისათვის 

ღადგენილ ოდენობას; 

- ერთზე მეტი სასის მომსახურებას. მაშინ მისი საწყისი საკუთარი 

ეაპიტალის ოდენობა უნდა შეაღგესდეს არანაკლებ შესაბამის 

მომსასურებათათვის დაღგენილ ოდენთბებს შორის უმეტესს. 

  

ი სხვაობა მხოლოდ მაშინ იქსება სახემე. თუ ვგაჩთავსება განხორციელდა ნოძი- 
ნალურმეყ მყტი ღირებულებით). ხოლიი ნომინალურიყ საკღუბი ღირებულებით, ფაჩ- 
თავსება დაუშეებელია (ის. „მეწარშყია შეიარეგბ"' საქარიყლის კანიონის 8X+% მუხლი! 

პირჟული წინადადება). 
ყი „საბროკერო კომ ანოების საწყისი საკუთარი კაპიტალის მიმართ /ოთხოჟყნების 
შესახებ“ წესის შე-2 მუხლის მე-3 ძუნქტის თანაჩმად. ტერმიჩი .გადაფასების რეშერვი' 
ნიშნაჟს საბაზრო ღირებულებასთან შესაბამისობაში შიყყაჩის მიშნხიით. აქტივების ხსა- 

ბალანსო ღირებულების გადაჟანების შედეგად მიდებულ რებერყს.



სყასყას ადალლეის ბიირის შესასებ“ საქარყეელოს ჰახონის პოეენტარი მჯ 
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1-5) <5 §5 2= 5 IL 2 
9, LC 

V 2               
2004 ს.“ ყ.იიი “' 21.600 40.0იი 

2005 წ. 10.ვიი 25.900 43.00ი 

ეიხი წ. I4.4იი 36.200 67.30ი 

2007 V 23.100 58.000 107.600 

  

  

  

  

2იიჭ ს 38.000 95.6იი 177.600 
  

2იის ს. 64.70ი 157.8იი 293,000 
          2იI0 V 1)0.0იი 270.00ი 500.000 
  

ამასთას. ალბათ სასურეელია, რომ აქეე აღენიშნოთ, რომ იმ 

შემიხეყევაში. როდესაც საბროკერო კომპანია ასორციელებს საკლირინგო 

საქმიანობას, მაშინ მისი საკუთარი სასსრების მინიმალური ოღენობა 

50000 ლარი უნდა იყოს." გარდა იმ შემთსეეეისა, როღესაც ზემოთ მო- 

ტახნილი ცხრილით შესაბამისი საქმიაჩობ(ებ)ის ლიცენბიის მქონე საბრო- 

პერო კომეანიისათვის უფრო ღიღი ოღენობაა განსაბღერული. 

  

ლ ჩაწყიი ჩა,,ფთარი კაპიტალის რდენობა განისაზღვრება შესაბამისი კალენდჯარკლი 
წლი! / ია/ყრის მღგომარჟობიი. 
ერ საწყისი /ა,/,//,არი ,ამიცალი თიღყნობები მოცემულია ლარში. 

4“: //,/- ი 2იი/ წლის 79 მარტის M#2 დადგენილებით დამტკიცებული „ჩაბრიი,ყრო 

ყბის ჩაჩნა(ტრებიჩა და ბუდღალტრელი დაკთრების შესახებ“ ჩენის მე“ მუხლის 
ხე ი.. (9ა/; შეყსეიი საკლირინგო. საქმიანიბას. საბროკერი კომპანიის 

აიი უჩ. სიისა ურთი ცსაბრისყყრიო ,„ომ)ანიის (საკლირინგო კომაანიი) მიერ 
იერ” ,/ხი.აანი/ეი)ინა“ყის მყმდქეტი ძიიმსახურების გაწევარ: შესყიდული 

ყაჩიანი  ჟადალღდღეიიჩ მიღებისა და. ღირებულების გადღახდი!. აგრეთე. გაყიდული 

ჟა-Mა/ი წალ დღ. ა ში(იდები/.ა და დირებკლები! ამიხიღების უმრუნეელყოჟფას (ის. 

აღნიშული |ყსიჩ შე? ეჩლიჩ 27-ე -27M460) 
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საბროკერო კომპანიის კაპიტალისაღმი დადგენილია სხეა მოთხოვნაც 

– კაპიტალის აღეკეატურობის მოთსოენა, ოღოსდ ამ საკითხზე მოგვიანე- 

ბით, კანონის 33-ე მუსლის კომენტირებისას გვექნება საუბარი. 

4ჭტ ეკომპანიის ერთ დირექტორს მაინც უნღა გააჩნდეს ბროკერის 

საქმიანობის ლიცენზია; 

56. კომპანიის ყველა თანამშრომელს, ვისაც ურთიერთობა ექნება 

კლიენტებთან და ვინც იმოქმედებს კომპანიის სახელით, უნდა 

გააჩნდეს ბროკერის საქმიანობის ლიცენზია; 

ნ კომპანიის მმართველი ორგანოს არც ერთ წევრი არ უნდა იყოს: 

- მმართველი ორგანოს წევრობის უფლებაჩამორთმეული; 

- ბოლო 10 წლის განმავლობაში ნასამართლები ეკონომიკური 

დანაშაულისათვის,” ან/და 

- ბოლო 5 წლის განმავლობაში ადმინისტრაციულ 

სახდელდადებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ 

კანონმდებლობის უხეში დარღვევისათვის“ 

7 კომპანიის ერთადერთი სამეწარმეო საქმიანობა უნდა იყოს 

საბროკერო კომპანიის საქმიანობა, მათ შორის, საბროკერო საქმიანობა 

სახელმწიფო ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებით. 

31. 2. 2. ბროკერის სალიცენზიო პირობები 

ბროკერის სალიცენზიო პირობები შემღეგია: 

IL ბროკერის ლიცენზის მიღებისს მსურველმა სალიცენზიო 

განაცხადის წარდგენიდან 30 დღის ეადაში უნდა ჩააბაროს 

საკვალიფიკაციო გამოცდა. ეს გამოცდა ტარდება სფქეკ-ის მიერ 

გასაუბრების ან ტესტირების ფორმით, „ბროკერის ლიცენზიის 

მიღების კანდიღატებისათვის საქართეელოს ფასიანი ქაღალდების 

ეროვნული კომისიის მიერ ორგანიზებული საკვალიფიკაციო 

გამოცდის ჩატარების შესახებ“ წესით” დადგენილი 

პროცეღურებისა და თემატიკის მიხეღვით. გამოცღას იმ პირის 

  

7? „ყკონომიკურ დანაშაულებებად ითვლება საქართველის სისხლის სამართლის კრო- 
დექსის VIII კარით! (177-22/-ე მუხლები) გათვალისწიხებული დახამაულები. 
'M ჟასიანი ქაღალდების ბამრის რეგულირებადი მონაწილყების ნასამართლობის. სას- 
დელდადებულობისა და უხეში დჯარღქეეების შესახებ ჩვეს დეგალურად ვიმსჯელეთ 

„ჟასიანი ქადალდების ბაზრის შყსახებ”' საქართველოს კანონის მე-2 მუხლის 27-ე ჰუხ- 
ქვით გათვალისწინებული ტერშინის „უხემი დარღეყვა“ განმარტების გარჩევისას. 

ი დასახელებული, წესი ' დამტკიცებულია სყქეკ-ის 2002 წლის 19 სექტემბრის M22 
დადგენილებით („საქართველოს საკანონმდებლო მაცხე”. M9ძ§ (III ნაწ.) 2002 წლის ! 

როქტიხშიერი. ამოქმედდა გამოქყეყნებისთანაყე). ამ წესის დანართი /-ით განისაზღვრება 
საკვალიფიკაციო-საგამოცდო კომისიის მუშაობის რეგლამენტი, ხოლო დანართი 2-ით – 

 



"ი სშასიასი ყაალლების ბაზრის ყესასებ“ საქარძეელოს ჰანონის პოეენტარი 
L!- 

“ა 

განცხადების საფუძეელზე. ეისაც საკვალიფიკაციო გამოცდაზე 

გახელა. სურს, ნიშნავს სფქეკ-ის თაემჯღომარე, განცსაღების 

წარდგენიდას | თვის ეაღაში. საკვალიფიკაციო გამოცღას ატარებს 

სყქეკ2იის საკეალიფიკაციო-საგამოყდო კომისია. გამოცღის 

სატარებიდან” ვ ღლის ვაღაში საკეალიფიკაციო-საგამოცღო 

კომისიის” ღასკენის საჟუუძეელზე გამოცღაჩაბარებულ პირს 

ეძლევა გამოცდის წარმატებით ჩაბარების ღოკუმენტი ან ეძლევა 

უარყოფითი შეყჟასება რაც შეიძლება დაღგენილი წესით 
გასაჩიერდეს. პირს. ეინც უარყოუითი შეფასება მიიღო, უფლება 

აქვს გამოცღის დამთავრებიდან ) თეის შემდეგ კელავ მიიღოს 

მონაწილეობა საკვალიფიკაციო გამოცდაზე. 
ბროკერის საქმიანობის ლიცენზია არ გაიცემა პირზე, ვინც: 

- ბოლო 10 . წლის განმავლობაში ნასამართლები იყო 

ეკონომიკური დანაშაულისათვის; ან/და 

- ბოლო 5 წლის განმავლობაში იყო ადმინისტრაციულ 

სახდელდადებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ 

კანონმდებლობისა და თეითრეგულირებადი ორგანიზაციის 

წესების უხეში დარღვევისათვის. 

31. 2. 3. საფონდო ბირჟის სალიცენზიო პირობები 

საყონდო ბირჟის საქმიანობის სალიცენბიო პირობები შემღეგია: 

I „მეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის შესაბამისად 

დაფუმნებულია შეპმღუდული პასუხისმგებლობის ან სააქციო 

საზოგადოების ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ფორმის 

სამეწარმეო იურიდიულ პირად: 

მისი ყველა პარგნიორი (აქციონერი) უნდა იყოს საბროკერო 

კომჰანიის საქმიანობის ლიცენზიის მქონე (მესაკუთრე-წევრი) ან 

პირი. რომელსაც სფქეკ-ისაღმი წარდგენილი აქვს სალიცენზიო 

განაცხადი საბროკერო კომაანიი–ს საქმიანობის ლიცენპიის 

მიღებაზე (პირობითი მესაკუთრე-წევრი) ამასთახ. თუ ეს 

ეონინეხელი  საბრთეერთ კომპახიის საქმიანობის ლიცენბიას 

მიიღეს! მაშინ იტი. უჩდა ჩაითვალოს ნამდვილ. მესაკუთრე- 

V ურად: 

მისი მმართველი ორგანოს არც ერთი წევრი არ უნდა იყოს: 

– მმართველი ორგანოს წევრობის ეფლებაჩამორთმეული: 

  

გი რია სადესტიი ოე0#4. ქაა0/ი4დ)/. Vე- 
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- ბოლო 10 წლის განმავლობაში ნასამართლები ეკონომიკური 

დანაშაულისათვის; ან/და 

  

- ბოლო 5 წლის განმავლობაში აღმინისტრაციულ სახდელ- 

დადებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობისა 

ღა თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესების 'უხეში 

დარღვევისათვის. 

4 მისი საქმიანობა უნდა შემოიფარგლოს მხოლოდ საფონდო 

ბირჟის საქმიანობით; · 

5. მისი საკუთარი კაპიტალი უნდა შეესაბამებოდეს დადგენილ 
მინიმუმს; 

ნ. მისი ორგანიზაცკიული და საშტატო სტრუქტურა, აგრეთეე, 

ტექნიკური საშუალებები უნდა შეესაბამებოდეს სფქეკ-ის მიერ 

დადგენილ მოთხოვნებს." 

7. მისი მესაკუთრე-წევრების (პარტნიორთა, აქციონერთა) კრებას 

დამტკიცებული უნდა ჰქონდეს შემდეგი შიდა წესები: (ა) „ფასიანი 

ქაღალდების სავაჭრო სისტემასა და ლისტინგში დაშვების 

შესახებ“ წესი; (ბ) „საფონდო ბირჟაზე ფასიანი ქაღალდებით 

ვაჭრობის შესახებ“ წესი; (გ) „საფონდო ბირჟის მომსახურების 

სახეებისა და ფასების შესახებ“ წესი, (დ) „საფონდო ბირჟის 

ეთიკის კოდექსი“; (ე) „დისციპლინურ დარღვევათა საპროცესო 

კოდექსი“; (ვ) „საფონდო ბირჟაზე დაეების განხილვის შესახებ“ 

წესი ცსაღია, წესთა ამგეარი დასათაურება და დაჯგუფება 

პირობითია. შესაბამისაღ. ღასაშეებია. რომ საფონდო ბირჟის 

შიღამარეგლამენტირებელ პროცედურებს“ სსეა სათაურები 

ჰქონდეს ან სსეა რაოდენობის წესებში იყოს გადანაწილებული 

თუ, პირიქით. გაერთიანებული. მთავარია, რომ ყეელა ეს წესი 

შესაბამისობაში იყოს „ფასიანი ქაღლალღების ბაზრის შესასებ“ 

საქართველოს კანონის მოთხსოენებსა““ ღა სფქეკ-იის მიერ 

დაღგენილ წესებთან. კერძოდ. საფონდო ბირჟის წესებით (მათ 

შორის, წესღებით) უნდა განისაზღერებოდეს შემდეგი: 

  

“ საფონდო ბირყის საკუთარი კაპიტალის მისიმალური როდჟეყნობის განსამღყრის 
უყლება აქვს ჩუეე,/-ახ. ცხადია, ხსორმატიული აქტით, თუძ,ა დღუესდღე/იბით უ ოდენობა 

დაღვყნილი არაა. ამასთან. ტერმინი „საკუთარი კაპიგალი“ არ უხდღა აგყერიოს ტურ- 
მიხნში „საწყსდებიო კაპიტალი“ „საკუთარი კიპიტალი“ საწარმოს აქტიჟ/ბი/ ცხებას 
უკავშირდება, თუმცა შესაძლებყლია, რომ სჟქე,#-მ დაადგინოს აქტივთა საკუთარ 
კაპიტალად“ ჩათვლის დამატებითი კრიტერიუშებიც. მაგალითად, აქტივია ლიკყიდუ- 
(ჩობი“. სახყების, ამორტიშყბადიიბისა თუ სხვა ჟყაქტორებია! მისეფი. 

ამ მოთხოყნათა მიმაჩნია ლიკვიდური. კონსკურენტკნარიაჩი დი საჯარო საჟონდო 
ბაშრის განვითარების ხელშეწყობა. თუმცა დდენდღედლრბით სჟყქე,-ს „ჯერ არ მიჟდია ადღ- 
ხსიმხული საკითხის მარეგულირებელი ნორმაგიული აქტი. 
დ კერძიდ. კანონის 27-ე #უეხლის პირევლი ძუნქტის „ბ“ და „ი“ ქვეპვხქცები. ამავე 
მუეხლის მე-3 და მე-/ პჰუჩქტები და >#/-37-ე მუხლები. 
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ს. საყონდო ბირჟის მიბნები ღა ამოცანები; 

I. საყონღო ბირჟის წეერი შეიძლება გასღეს მსოლოღდ ამაეე 

ბირჟის პარტსიორი (აქციონერი) რომელიც, თავის მსრიე, 

მსოლოღ საბროკერო კომპანიები შეიძლება იყენენ; 

III. აკრიალულია მესაკუთრე-წეერთათ ვის მოგების განაწილება; 

IV. საყჟოჩტო ბირჟის მმართველი ორგანოების საქმიანობათა 

წესები: წ 

V. საყოსდო ბირჟის მომსასურების სასეები და ამ მომსასურების 

ფასებ ი, 

VI. მესაკუთრე-წეერთა ღა თანამშრომელთა ეთიკის ნორმები; 

VII.საფოინტო ბირჟაზე ეაჭრობის წესები უნღა შეესაბამებოლღეს 

სყასიასსი ქალალღები ს ბაბრის შესასებ? საქართველოს 

კაჩონის ჰ6-ე მუხლით დადგენილ მოთსოვნებს” და ისინი 

უხდა განსაზღერავდეს: 

- საყფოსდო-საბირჟო ეაჭრობის პროცედურებსა და სავაჭრო 

სესიების ლროს;: 

- „კოტირების ფორმას, შინაარსს, პროცედურას; 

- მართლზომიერი კოტირების უზრუნველყოფის საშუალებებს; 

- საბირყო-სავაარო მონაცემების გამოცსაღების პროცე- 

ღურასა და საფონდო ბირჟის საინფორმაციო საშუალებებს; 

- ბირჟაზე დაღებულ გარიგებათა აღრიცსეის წესებს, რათა 

უბრუნეელყოფილ იქნეს საბროკერო კომპანიების მიერ 

შესაბამისი ჩანაწერების წარმოება და ანგარიშსწორება; 

- სავაჭრო ოპერაციების განსასორციელებლადღ ბროკერების 

საყოსდო ბირჟაზე ღაშეების პროცეღურას, მათი საკეა- 

ლიფიკაციო-საგამოცდო მოთსოენებს, მათ საქმიანობაზე 

სოსტროლისა ბროკერთა საეაჭროდ დაშვების უფლების 

შეჩერების ან ჩამორთმევის პირობებს; 

  

29% ჩაყიინდო ბირჟის. შესაკუთრეწევრობისადმი მოთხოვნები _გათ,ვალისწინებულია 
სყაჩიაჩი  ქადალდები/. ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კანონის 34-ე შუხლით. 
მსკელუია სი მისიყჩნათა შეხახებ დასახელუბული მუხლის კომენტირებისას იქნება. 

– ჩაჟრჩდი ბირჟის მმართველი რორგანოსადში მოთხოვნები გათვალისწინებულია კა: 
/ყინის 33-ე შეხლიი, რომლის მყსახებ კომენტარი ქყემოთ არის მოცემული. 
ოი ანისის პრე მუხლის „ლომენტარი მოცემულია ქეემოი!. 
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- კონკრეტული ემიტენტი“ ან კონკრეტული ემიტენტის 
რომელიმე კლასის ფასიანი ქაღალღებით ვაჭრობის 

ღროებით! შეჩერების ან ვაჭრობიღან მოხსნის პირობებს: 

- გაყალბებისა ღა მანიპულირების თაეილან ასაცილებელ 

მექანიზმებს; 

- გკლირინგში, ანგარიშსწორებასა დღა ინფორმაციის 

დამუშავებაში ჩართულ პირებს შორის კოორღინირებულად 

მუშაობის უბრუნეელმყოფ პრინციპებს; 

- ყოველი მესაკუთრე-წევრის (მათ შორის, მესაკუთრე-წეე- 

რობის კანღიდატის), ბროკერის, კლიენტისა ღა ემიტენტისა- 

ღმი სამართლიან, არაღისკრიმინაციულ დამოკიღებულებას; 

- კანონმღებლობისა თუ საფონდო ბირჟის წესების ღარღეე- 

ეისათეის საბირჟო ვაჭრობის მონაწილე პირთა ღა ბირჟის 

თანამშრომელთა უფლება-მოვალეობებსა და ჰასესისმგებ- 

ლობას (მათ შორის, საქმიანობის უფლების შებღულეა, 

შეჩერება ან ჩამორთმევა. წევრობიდან გარიცსვა, საყეეღუ- 

რის გამოცსადება, ღაჯარიმება და სხვ.) 

- საფონღო-საბირჟო ვაჭრობასთან ღაკავშირებით წარმოშო- 

ბილი დავების, მათ შორის, ბირეის წესების შესახებ 

მესაკუთრე-წეერთა კლიენტების საჩიერების მოგეარების 

მეთოდებსა ღა პროცედურებს. 

VII. საფონდო ბირჟის ლიკეიდაციისა ღა რეორგანიზაციის წე- 

სები უნდა შეესაბამებოდეს „მეწარმეთა შესახებ“ საქართ- 

ეელოს კანონითა და „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ 

საქართეელოს კანოსის 37-ე მუხლით ღადგენილ–ლ მოთ- 

სოენებს.“"! 

  

22% „ფასიანი ქაღალდების ბაშრის შესახებ“ საქართველოს კანონის 27-ე მეხლის ძირ- 
ქელი პუნქტის „გ“ ქვეპუნქტი ახსევყ. ასახელებს. როშ. ნაჟონდო, ბირჟის. „მართვაც“ 

„ყასიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ კანონის 27-ე მუხლის მიჩედვით უხდა ჩორ- 
ციელდებიოდე. რაც შიგადად „ხელმძღვანელობის წყვსებს კი არ გულისხსმოის. ვიჩაი- 

დახ კანონის 37-ე შუეჩლი ამას არ ყხება. არამედ მსფილოდ სალიკვიდაციო ყვა. კერ- 

ძიიდ. იმას გულისხძიბს, ”რიი ლიკვიდატორი (ახ სალიკვიდაციო „რმისიი!, ხელ მცირე. 

ერთი წევრი, იუკი ლიკვიდაციას რამდყხიმე ლიკვიდაგორი ასიირციელებს) დახნიმნულ 

უჩდა იქნეს სყქყკ-ის მიერ, სხიხლო თავად ლიკვიდაცია უჩდა განხორციელდეს საქარის 
ქულის შესაბაშისი საკანონმდებლო აქტების. ჩსაყისსდი. ბირჟის წეჩდები/ (შიღა. ჩწყხე- 
ბის) და, აგრეთვე. სუქევკ-ის შიყრ მიღებული ჩორმატიული აუტის მიითხოვჩათა მიხე 

ჟიძთ!. კანონის 37ე შუხლს დაწვრილებით განყიხილავი შემდეგ. აღნიშნული, შეჩლის 

”ომყსტირებისახ. 
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31. 2.4. ცენტრალური დეპოზიტარის სალიცენზიო ჰირობები 

ცსესტურალური დეპოზიტარის საქმიანობის სალიცენზიო პირობები შემ- 

ღეგია: 

IL 

I.
» 

(>
) 

6. 

„მეწარმეთა შესახე“ საქართველოს კანონის შესაბამისად 

დაფუძნებულია შეზღუდული პასუხისმგებლობის ან სააქციო 

საზოგადოების ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ფორმის 

სამეწარმეო იურიდიულ პირად: 

მისი მმართველი ორგანოს არც ერთი წევრი არ უნდა იყოს: 

- მმართველი ორგანოს წევრობის უფლებაჩამორთმეული; 

- ბოლო 10 წლის განმავლობაში ნასამართლები ეკონომიკური 

დანაშაულისათვის; ან/და 

- ბოლო 5 წლის განმავლობაში აღმინისტრაციულ 

სახდელდადებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ 

კანონმდებლობისა და თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის 

წესების უხეში დარღვევისათვის. 

იგი განახორციელებს მხოლოდ ფასიანი ქაღალდების 

ცენტრალური დეპოზიტარის საქმიანობას ან, ამასთან ერთად, 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობას, თუ ორმაგი 

ლიცენზირების საფუძველზე მას მიეცემა ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორის საქმიანობის ლიცენზია; 

მისი საკუთარი კაპიტალი უნღა შეესაბამებოდეს დადგენილ 

მინიმუმს: 

მისი ორგანიზაციული და საშტატო სტრუქტურა, აგრეთეე, 

ტექნიკური საშუალებები უნდა შეესაბამებოდეს სფქეკ-ის მიერ 

დადგენილ მოთხოგნებს; 

მისი მესაკუთრე-წევრების პარტნიორთა (აქციონერთა) კრებას 

დამტკიცებული უნდა ჰქონდეს „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

შესახე“ საქართველოს კანონისა“ და სფქეკ-იის წესების 

მოთხოვნათა შესაბამისი წესდება და შიდა წესები და ისინი უნდა 

ითვალისწინებდეს შემდეგს: 

  

“ ცეჩგრალური დეპონიფარის საკუთარი კაპიტალის მიჩიმალური ოდყნობის განსამ- 

აყ/იი „ჟლეტა სეტ! /ყეე “ას. 

> /ერიიიდ, კანარის 28-ე მუხლის მჟ-ჰ პუნქტი და 38-39-ე მუხდები.
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I. ცენტრალური ღეპობიტარის საფირმო სახელწოღება უნღა 

შეიცაეღეს სიტყვებს „უასიანი ქაღალღების ცენტრალური 
227 დღეპოზბიტარი”; 

  

I. ცენტარალური ღეპობიტარი პასუხისმგებელია საბირჟო- 

სავაჭრო გარიგებების ღროულად და ზუსტაღ კლირინგბე ღა 

ანგარიშსწორებაზე; 

III. ცენტრალური ღეპობზიტარის საწესდებო კაპიტალის წილის 

შეძენის უფლება აქვს მხოლოდ საფონდო ბირჟას, ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორს. ბანკს. საღაზღვეეო კომჰანიას, 

ემიტენტს საინეესტიციო კომპანიასა ღა საბროკერო 

კომპანიას. ამასთან, თითოეულ ბანეს, საღაბღვეეო კომპანიას, 

ემიტენტს საინვესტიციო კომპანიასა ღა საბროკერო 

კომპანიას უფლება არ აქეს ფლობღეს ან ღაკავშირებულ 

პირთან ერთაღ ფლობდეს ცენტრალური ღეპოზიტარის 

საწესდებო კაპიტალის 10 %-ზე მეტ წილს; - 

IV. დაუშეებელია ცენტრალური ლეპოზიტარის მოგების 

განაწილება მის პარტნიორებზე (აქციონერებზე); 

V. ცენტრალური ღეპჰოზიტარის წესების შესაბამისაღ. მისი 

მონაწილე შეიძლება გახღეს საფონდო ბირჟა, ბანკი; 

საღაზღეევო კომპანია; ემიტენტი; საიჩეესტიციო კომაანია და 

საბროკერო კომძანია;: 

VI, ცენტრალური დეპოზიტარის მოსაწილეებისა და 

მონაწილეობის კანღიდატების უფლება-მოეალეობები, 

მათღამი სამართლიანი ღა არადისკრიმინაციული 

დამოკიდებულების პრინციპები, მონაწილეთა საწეეროებისა 

და სსვა შენატანების ოღენობები ღა გაღახღის ჰირობები, 

აგრეთვე მონაწილის მიერ ღეპოზიტარის წესების 

დარღეეეაზე დასაკისრებელი პასუსისმგებლობის სასეები (მათ 

შორის მონაწილის გარიცსე,ა მისთეის საქმიანობის 

(ფუნქციის) უფლების შებღულეა ან შეჩერება. საყვეღდურის 
გამოცხადება დაჯარიმება და სხე) და ღაკისრების 

პროცეღურები განისაზღერება ცენტრალური ღეპოზიტარის 

წესებით; 

VII. ცენტრალური დეპოზიტარის მმართეელი ორგანოების 

დაკომპლექტებსა და ამ ორგანოთა საქმიანობაზე 

კონტროლის გაწევის დროს დეპობიტარის პარტნიორებს 

  

ამასთან. კანონის 28-ე მუხლის მე-? პუნქტის დე" ქვეპუნქტი, ითვალისწინებს 
სფქუეკ-ის უულებამოსნილებას, დაადგინოს სხვაგვარი მოთხოვნისა ცეჩტრალური დეჰპოზი- 

ტარის საფირმო სახელწოდებისადში.



“წი I სIასყწან/ ქალალლღების ბაზრის შესახებ” საქარჟ/ეელოს კანონის ჰომენტარი 
  

(აქციონერებს) უნსღა გააჩნღეთ სამართლიანი, 

კასონმდებლობის შესაბამისი თანასწორუფლებიანობა. 

ამასთან. ცენტრალური დეპოზიტარის სამეთეალყურეო საბჭოს 

წეერატ შეიძლება არჩეულ იქნეს ფასიანი ქაღალღების 

ბაზრის ნებისმიერი მონაწილის წარმომადგენელი; 

VIII ცესტრალური დეპოზიტარის წეერებისა ღა მათი 

თაჩამშრომლების ქცეეის ეთიკის ნორმები განისაბღვრება 

ცენტრალური დეპოზიტარის წესებით. 

31. 2. 5. ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის სალიცენზიო პირობები 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობის სალიცენზიო პი- 

როთბებს განეკუთენება შემდეგი: 

I, „მეწარმეთა შესახებ“ საქართველოს კანონის შესაბამისად 

რეგისტრირებულია როგორც შებღუდული პასუხისმგებლობის ან 

სააქციო საზოგადოების ორგანიზაციულ-სამართლებრივი ფორმის 

საწარმო: 

მისი მმართველი ორგანოს არც ერთი წევრი არ უნდა იყოს: წა
 

- მმართველი ორგანოს წევრობის უფლებაჩამორთმეული; 

- ბოლო 10 წლის განმავლობაში ნასამართლები ეკონომიკური 

დანაშაულისათვის; ან/და 

- ბოლო 5 წლის განმავლობაში ადმინისტრაციულ სახდელ- 

დადებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობისა 

ღა თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესების უხეში 

დარღვევისათვის. 

მისი საკუთარი კაპიტალის ოდენობა, ორგანიზაციული და 

სამტატო სტრუქტურა და გტექნიეუური საშუალებები უნდა 

შეესაბამებოდეს სფქეკ-ის მიერ რეესტრის სწორად წარმოების 

უზრუნველსაყოფად დადგენილ მოთხოვნებს”“ კერძოდ: 

ა) საყეწსარს ჰაპნტალი: 

- რეგისტრატორის საკუთარი კაპიტალი უნღა შეადგენდეს, სულ 

მცირე. 15.00ი ლარს; 

-
 

ბა აქრსწსალ!: 

  

    
თ) ადღჩიმი,ყლი (9, „ეკი სი გაჩისამდ. ერ) ყყა სჟყე,/-ი/ს 2იი2? წლის 25 ივლისის M:/9 

დაღვენილეყბით დამი, ქსელი „ჟაჩიაჩი ქადა აყდყიის რეგიჩტრ. ატრორის ლიცენმირების 

I ის" (ნაქარიე ” " 

ამნხქმედლი გამოეყეყნეი 
    

      

ლო ი.VM,Mე“ M'77 (/// #.აწ-). 2იი?2 წლ ', 29 ივლ ,იხი. 

(477 0ყ/-2. ე-/ და ძე-9 მუხლ, ჟბიი,. 
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- რეგისტრატორის ერთი ღირექტორი მაინც და ყველა ის 

თანამშრომელი, ვინც მონაწილეობას იღებს რეესტრის 

წარმოებაში ან/ღა შესება აქეს მონაცემთა ბაბასი,ან, უჩღა 

იყოს ატესტირებული, ანუ უნღა გააჩჩღეს სუქეკ-ის მიერ 

ორგანიზებული (ან აღიარებული) ფასიანი ქაღალღების 

რეესტრის წარმოების საკვალიფიკაციო გამოცდის ჩაბარების 

ღამადასტურებელი ატესტატი, 
აღნიშნული გამოცღა ტარდება „ფასიანი ქაღალლების რეესტრის 

მწარმოებელ ფიბიკურ პირთა ატესტირების დროებითი წესის“ მიხედ- 

ეით”, კერძოდ, გამოცდა ტარღება სფქეკ-ის მიერ გასაუბრების ან 

ტესტირების ფორმით, აღნიშნული წესით განსაზღერული თეზატიკის 

მისედვით. გამოცდა ინიშნება გამოცღაზე გასვლის მსურველი პირის 

განცსადების საფუძველზე, განცხაღების წარდგენიღან 1 თეის ეაღდაში. გა- 

მოცღას ატარებს სფქეე-ის საატესტაციო კომისია, რომლის ღასკენის სა- 

ფუძველზე გამოცღის ჩატარებიღან 5 ღღის ევადაში გამოცდაჩაბარებულ 

პირს ეძლევა რეესტრის წარმოების ატესტატი ან ეძლევა უარყოფითი შე- 
ფასება, რაც შეიძლება ღაღგენილი წესით გასაჩივრდეს. 

რეესტრის წარმოების საკეალიფიკაცო ატესტატის მფლობელს 

უფლება ეძლევა იმუშაოს ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორთან ან 

აწარმოოს რეესტრი უშუალოღ ემიტენტთან. 

სფქეკ უულებამოსილია, შეაჩეროს საკვალიფიკაციო ატესტატის მო- 

ქმეღება ან ჩამოართეას იგი, თუ ატესტატის მფლობელი ღაარღვევს რე- 

ესტრის წარმოების თაობაზე ღაღგენილ მოთხოენებს., იმ პერიოღში. 

როდესაც ატესტატის მოქმეღება შეჩერებულია, ღაუშეებელია რეესტრის 

წარმოება მისი მფლობელის მიერ. 

პირს, ეისაც უარი ეთქეა ატესტატის გაცემაზე ან ჩამოერთეა ატესტატი, 

უფლება აქეს განმეორებით გაეიდეს საატესტაციო გამოცდაზე. 

- რეგისტრატორს უნდა ჰყაედეს დანიშნული პასუხისმგებელი 

პირი, ვინც უნდა იყოს ატესტირებული და ეის სამსასურებრივ 

მოვალეობებშიც შედის რეგისტრატორია და მისი 

თანამშრომლები მიერ რეესტრის წარმოების შესახებ 

ნორმატიეების დაცულობის შემოწმება და კონტროლი; 

- რეგისტრატორმა წელიწადში ერთხელ მაინც წერილობით 

უნდა განუმარტოს თავის თანამშრომლებს მათი 

საქმიანობისას მიღებული კონფიღენციალური ისფორმაციის 

შენასვასთან დაკავშირებული ვალდებულებები და მიიღოს 

  

” დასახელებული დროებითი წესი დამტკიცებულია სყქჟყკ-ის 2002 წლის 2! ივნისის 
M (+ დადგენილებით ი საქართელოს სსყანონმდებლო მაცხიე“. M66 (/// ხაწ.), 200” 

წლის 28% იყნიხსი. ამოქმედდა გამოქვეყნებისთანავე) ამ წყსის დანართი /-ით განისა#“- 
ღვრება რეესტრის მწარმოებელ ფიზიკურ ჰირთა სააჟესტაცირ კომისიის რეგლამენტი, 
სოლო დახართი 2-ით – საატესტაციო თემატიკა.



(1 სმანსყანი Iაღალღების ბასზრს შესახებ“ საყართძეელოს ჰანონის ჰოქეეინტარი 

რ) 

მათგან ამ ეალდებულებების ღაცვის წერილობითი 

დადასტურება: 

განყავნყბყს  აღბილს. ის ფართი, რომელიც რეგისტრატორის 

საქმიანობის ადგილს წარმოაღგესს, უხღა აკმაყოფილებდეს 

შემდეგ პირობებს: 

- მღებარეობს არასაცსოვრებელ შენობა-ნაგებობაში; 

-. თუ ფართი აღებულია იჯარით, მაშინ სალიცენზიო განაცსაღის 

წარდგენის ღღეს საიჯარო ეაღა. სულ მცირე, 9 თვეს უნდა 

შეადგენდეს; 
- იჩბოლირებული უნდა იყოს სსეა სამსასურებრივი ღა ღამსმარე 

სათავსოებისაგან;: 

- სულ მცირე, ოროთასიანი უხღა იყოს: ერთი ოთასი უნდა 

ეთმობოდეს რეესტრის წარმოებას, სოლო მეორე უნღა იყოს 

მისაღები: 

-. ეუსჯა ჰქონდეს კაპიტალური კედლები, იატაკის ღა ჭერის 

მყარი გადასურვა. საიმედო შიდა კეღლები და ტიხრები: 

- ფანჯრები დაცული უხლღა იყოს ლითონის ცსაურით ან 

გისოსით!, 

- უხა არსებობდეს მონაცემთა ბაზების ასლებისა ღა 

პირეელადი დოკუმენტების შესანახი ცეცსლგამძლე სეიფი ღა 

ლითონის კარადა; ' 

- სანძარსაწისააღმღეგო მღგომარეობა უნღა შეესაბამებოდეს 

სასაჩძრო უსაფრთხოების ნორმებს, ამასთან, აღჭურვილი 

უნდა იყოს სანძარსაწინააღმდეგო სიგნალიზბაციითაც, 

- ფართი ისე უხდა იყოს მოწყობილი (განლაგებული), რომ 

შეჩობის დატბორვა თავიღან იქნეს აცილებული; 

-. უჩნდა ჰქონდეს ელექტროკეების ძირითაღი ღა სარებერეო 

წყაროები. 

რეგისტრატორის წესები (მათ შორის, წესდება და შინაგანაწესი) 
უნდა შეესაბამებოდეს ფასიანი ქაღალდების შესახებ 

კანონმდებლობას““ და შემდეგს უნდა ითვალისწინებდეს: 

- თავისს საქმიასობის ფარგლებში, ფასიანი ქაღალღების 

რეგისტრატორის არის ემიტესტ(ებ)ის აგენტი ღა მის 

  

რ     

  

ლი 
“ს #92 
უხვრი I! 

  ყელი ყურის · 
MI 

“დ. სჟანიაჩი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ (აქართველოს კანონის 2%ე მუხ- 

ყ” ქყუმესექტისა და მე-7 და მე-4 „/ნქტების. „ფასიანი ქადალდე:- 

ე(რაუფისრის ლიცენჩრირების წესის" შყ-ი დია რყ-7 მუხლების და „აქციათა რე- 

სრიყყბიჩ /ენახებ დროყბითი დღყჩულები/ მისთ,სოვნებ". 

  

 



წაის V. –/წენგირება 1 პიი 

ერთაღერთ საქმიანობას ფასიანი ქაღალღების 

რეგისტრატორის საქმიანობა, ანუ რეესტრის წარმოება და 

მასთან ღაკავშირებული მომსახურების გაწეეა შეაღგენს. ამ 

წესიდან გამონაკლისია ის შემოხვევა, როღესაც 

რეგისტრატორს, კანოსმღებლობის შესაბამისაღ ორმაგი 

ლიცენბირების საფუძეელზე, გააჩნია ცენტრალური 

დეპობიტარის საქმიანობის ლიცეჩბიაც;: 

- ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორი ან მისი მმართველი 

ორგანოს წევრები არ უჩღა იყოს იმ ემიტესტის ფასიანი 

ქაღალლების ბენეფიციარი მესაკუთრე, რომლის რეესტრსაც 

აწარმოებს ეს რეგისტრატორი. ამასთან, სფქეკ6-მ. თავისი 

წესების მიხეღეით!, რეგისტრატორის მმართეელი ორგანოს 

წევრებს შეიძლება აღნიშნულ ემიტესტთა შეზღუდული 

რაოდენობის ფასიანი ქაღალდების ბენეფიციარული 

მესაკუთრეობის ნება ღართოს იმ პირობიის, თუ რეესტრის 

სწორად წარმოება უზრუნველყოფილია, მაგალითად, 

მმართეელი ორგანოს იმ წეერს, რომელსაც რეგისტრატორის 

კლიენტ-ემიტენტის ფასიანი ქაღალღების ბენეფიციური 

მესაკუთრეობის ნება ლღაერთვყვება სელი არ ნდა 

მიუწეღებოდეს რეესტრზე ღა უნდა აკმაყოფილებდეს სფქეკ-ის 
მიერ ღაღგენილ სხეა პირობებსაც (დღეისათეის ისისნი 

ღაღგესნილი ჯერ არაა), -" 

- იმის ღაუშეებლობას, რომ რეგისტრატორის საწესღებო 

კაპიტალის 10 პროცენტბე მეგ წილს (აქციებს) ფლობდეს ან 

მის ეკონომიკურ საქმიანობაზე რამენაირალ ბეგავლენას 

ასდენღლეს თეითრეგულირებაღი ორგანიზაცია, საბროკეო 

კომჰანია, ბროკერი ან ფასიანი ქაღალდების სსეა შუამავალი. 

ან მათთან ღაკავშირებული პირი (გარღა საფონდო ბირჟის. 

  

“-” უ" ნორმა განსაზღვრულია „ჟუანიანი ქალ ალდების ბაზრის შესახებ“ საქართუელის 

კანონის 2%ე მუხლის პირეელი ჰამქ ქტის ე“ ქყეპუხსეტიი. კერძოდ. რეძყ, ევხაირად;: „არ, 
ფასიანი ქაღდალდეგი/ს რე ყგიჩერ, ასგიირი ღა არე; მინი მმართველი რრგანოს წყვრები არ 
არიან იი ემიტენტი! ყ. ახია ახი ქადლალდ სყიის ბესეფო,იარი მეა); 1(სრყები. რიიმლი/სთეი!ა,; 
ჟყანსიანი ჟალ ალდების რუ ყგისგრატორი აწარძო; ებს რეყჩი რს. ამანთინ, ჟყანიასს ქადალ- 
დები/ რ ყგვისტგრიტორის მმართ, ყლი, რრგანოს  წყ7/|რებს. კრმიჩიაიმ, (ავისი  Iენ. 
შესაბამისატ, შეიძლება ხება დართოს აშვვარი ჟ. აჩიაჩი უაღალდების შყიდუდ, 
რაიდენობის ბყნეყიყციარული შესაკუთრყიობისა – იშ ირიბიი,. (იი) სათ. ახალის ,რ/ი- 
ყეღურუები უზრუნეელყოუს რეესტრის დაცულობასა დღა ძის წყსიერ წარმისებან. 

აგრეთევე იმის გათვალინწინებით, რიმ რეგისტრაცორის მიერ. იჩი შიხივალყიბი!. 
როგორც /„ეჩტრალური დეპოზიტარის. შეხრ; ულ, ვბისას მის. შუყლობყლიოი. აში თყოუი 
ჟანსიარი უყად სალღედეიი გამიხჩაკლისს წარშოადე/ნს.“ 

მიგვაჩნია, რისშ აღ „ნიშ! ული ქყყაპუნექტის. ბიილიო ყრამა, (პირობა) უშარისყბ, ელიი. 
ჟინაიდაჩ “მყ, გისტრ. ბტ”რ-დ. ყპომზიტ. არის თი" ყურ უჟ. „აის. უჟაღ ალდყიი/ (ი. ალად 

ყლ "სპის გ. აწონა ალისი არიყერ მუ, აის შმართველი (სრგანიო I ყრის (იერ ჟ. „იას 

ჟაღალ C, ყბი/ ბ. წი ყჟიციურ სა სჯუი რუი. 77 ქონ. ასიაჩ. შყსაი. აში. ად, /:4, ყხ/ იე კერ. სალ. ი ჟ3ჩ- 
მიო „პაინი /. რო სგ“; რეგიხსგრ. მატი ”/ი/ წყ", ები. ადის ძიიი/“' სვნ. V მეფ. ს” სირი უდ 

/ეენი როხსაბრების ანახყიი, ჟიირიეელირდა. 

   

  



ჯი L „ვანსწასი ქასაღლების ბაჭრსს შესასებ“ საქართეელოს ჰანოისს ჰომენბარი 
_–_ეაე 

ცენტრალური ღეპოზიტარისა და სსეა ფასიანი ქაღალღების 

რეგისტრატორისა, თუ ეს უკანასკ0ნელი ორმაგი ლიცენზირების 

საუუძეელზე ცენტრალური დეპობიტარისს ლიცენზიასაც 

ფლობს): 

- იმხს ღაუშეებლობას რომ სასელმწიფო დაწესებულება 

(შესაბამისად ან სახელმწიფო) ინღივიდუალურად ან 

თანამფლობელობაში ფლობღეს რეგისტრატორის საწესდებო 

კაპიტალის 10 პროცენტზე მეტ წილს (აქციებს); 

- ემიტენტის შესასებ რეესტრში შესატან მონაცემთა ჩამონათ- 

ჟალს; · 

- რეგისტრირებული მფლობელის შესასებ პირაღ ანგარიშებში 

შესატან მონაცემთა ჩამონათვალს; 

- რეგისტრაცას ლდაქვემდებარებულ მონაცემთა რეესტრში 

შეტანის ვადებს; 

- რეგისტრატორის თანამშრომელთა მიერ ქცევის ნორმების 

დაცეის მოთსოეჩას; 

- რეესტრის წარმოების შინაგანაწესს, რომელიც ხელმისაწეღო- 

მი უჩნღა იყოს ემიტესტებისა ღა რეგისტრირებულ პირთათვის 

ღა უნდა მოიცაედეს: (ა) რეგისტრატორის მომსასურების 

(ოპერაციების) ჩამონათეალსა და მისი გაწეეის (შესრულების) 

ვადებს; (ბ) იმ დოკუმენტების ჩამონათეალსა დღა ფორმებს, 

რომელთა საფუძეელბეც რეგისტრატორი რეესტრში ასდენს 

ფასიანი ქაღალდებსს გადაცემი, ლდაგირაეებისა თუ 

ბლოკირების ფაქტთა რეგისტრაციას და სსვა ოპერაციებს; (გ) 

რეგისტრატორთას შესული დოკუმენტების რეგისტრაციის, 

ღამუშავებისა ღა შენასეის წესებს; ღა (დღ) რეგისტრატორის 

თითოეული მომსახურების საზღაურს (ტარიფს); 

ა შიდა კონტროლის წესებს. რომლებითაც უნღა განისაზღვროს: 

(ა რეგისტრატორისა და მისი თანამშრომლების მიერ 

რეესტრს წარმოების შესასებ ნორმატიული აქტების 

მოთსოენათა დაცეის კონტროლისა და შემოწმების წესები; (ბ) 

რეგისტრატორის მონაცემებსა და სისტემებში არსებული 

ინფორმაცის მოპოვების კონტროლის წესები; (გ) 

რეგისტრირებული მფლობელებს შესასებ ახ პირად 

ანგარიშებში არსებული ელექტრონული თუ დოკუმენტური 

ისუორმაციის არამართლზომიერი მოჰპჰოეების შეცელის, 

განადგურების გაყალბების გასსნისა ან გავრცელების, 
შემთხეევით ღაკარგვისა ან დაზიანებისას მისაღები ზომები; 

  

“ #ხ. სჟანიანი ქაღალდების რეგისტრატორის ლიყენზირების წესის“ მე-6 მუხლი.
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(ლ) ფორს-მაჟორულ, ხანძრის ან რეგისტრატორის შენობასა 

ან სისტემაში არამართლზომიერი შეღწევის შემთხვეეებში თა- 

ნამშრომელთა მიერ მისაღები ზომები; (ე) ელექტრონულ მატა- 

რებლებზე არსებულ მონაცემთა დაცვის ზომები; (ვ) პროგრა- 

მული უზრუნველყოფის მთლიანობის ღაცვის გომები: ხარისხის 

შემოწმების პროცედურები (ახალი პროგრამების, საოპერა- 

ციო სისტემებისა ღა მათი კომპონენტების დამონტაჟებამღე 

მათი შემოწმებისა და ტესტირების ჩათელით)), პროგრამული 

უზრუნეელყოფისა ღა საინფორმაციო რესურსების სრული 

სისტემური აღწერა; (ბ) მატერიალიბებული ფასიანი ქაღალღე- 
ბის დაცეის ზომები; (თ) შემოსული დოკუმენტების აღრიცხვის 

სისტემის საიმეღოობა, მათი აღრიცხვა-ნუმერაციისა ღა ჰპერი- 

ოდღულაღ (სულ მცირე, ყოველთვიურაღ) ღოკუმენტური ფორ- 

მით მომგადება-შენახვის პროცედურის ჩათელით; (ი) ქონე- 

ბისა ღა მონაცემების დაცეის უზრუნველმყოფი სხეა ზომები; 

(კე გაუთეალისწინებელ შემთხვეეებმი რეგისტრატორის 

საქმიანობის აღღგენის გეგმა, მათ შორის: პერიოღულად 

განახლებადი სარეზერვო მონაცემთა ფაილების ასლების შე- 

ნახეა შენობაში და მის გარეთ: რეესტრის წარმოებისა და მო- 

ნაცემთა ღამუშავების მოქმედი პროგრამული უზრუნველყო- 

ფის, ძირითადი ფორმებისა და დამსმარე მასალების ასლების 

შენახეის მუდმივად განახლება შენობის გარეთ; საქმიანობის 

ღაუყოენებლივ განახლების გეგმა დაუძლეველი ძალის არსე- 

ბობისას, პერიოღულად შემოწმება, რომ თანამშრომლები 

მგაღ არიან აღადგინონ დაკარგული ინფორმაცია.” 

56. დაუშვებელია, რომ კანონმდებლობით პირდაპირ განსაზღვრულ 

შემთხვევათა გარდა, ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის 

თანამშრომლებმა და მმართველი ორგანოს წევრებმა ვინმეს 

მიაწოდონ ან ფასიანი ქაღალდების ვაჭრობისას გამოიყენონ ის 

კონფიდენციალური ინფორმაცია, რომელიც მათ მიიღეს თავიანთი 

სამუშაო მდგომარეობასთან დაკავშირებით.” 

37. 3. სალიძშნ8ი/7 ბანახხადები 

ლიცენზიის მაძიებელმა, რომელსაც სურს მიიღოს საბროკერო 

კომპანიის, ბროკერის, საფონდო ბირჟის, ცენტრალური ღეპობიტარის ან 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობის ლიცენზია, სფქეკ-ს 

უნდა წარუდგინოს სალიცენზიო განაცხადი. სალიცენბიო განაცხაღი არის 

წერილობითი მიმართვა შესაბამისი ლიცენზიის მიღების სურვილის 

  

2! იხ, იქვე, 0ე-7 მუხლი. 

.“+“ იხ, „,ჟანიანი ქაღალდების ბაშრის შეხასყი“ საქართყელოს კანონის 29-ე მუხლის მ»- 
4 პუნქტი.



2? ყანწის ქახალლებ/ს ბაბრსს შესასებ“ საქარწეელოს ჰანოიის სოეენტარი 

შესახებ. რომელშიც შეტახილ უხლა იქნეს ქვემოთ ჩამოთვლილი 
შესაბამიწი ინფორმაცია და ღოკუმენტები: 

I. 
“
 

ლიცენზიის მაძიებლის სასელი (საფირმო სასელწოღება) ღა 

საცხოვრებელი ადგილის მისამართი (იურიდიული მისამართი); 

საქმიანობის სასე. რომლის ლიცენზიის მიღებაც სურს ლიცენზიის 

მაძიებელს: 

შემდეგი ინყორმაცია / დოკუმენტაცია იმის მისეღეით, თუ 

რომელი საქმიანობის ლიცენზიის მიღება სურს მაძიებელს: 

- 
2.1. თუ ლიცენზიის მაძიებელს საბროკერო კომპანიის საქმია- 

ჩობის ლიცენბიის მიღება სურს, მაშინ, აგრეთვე: 

.ი ლიცენბიის მაძიებლის საწესდებო კაპიტალის 5 %-ზე მეტი 

წილის ყოველი მესაკუთრის სახელი (საფირმო სასელ- 

წოდება) მისამართი. წილისა ღა სმის რაოდენობა, 

ინფორმაცია სსეა საწარმოში საქმიანობასა და კონტ- 

როლში მონაწილეობის შესასებ: 

.ი საწყისი საკუთარი კაპიტალის აუღიტებული გაანგა- 

რიშება, ჩასესხები კაპიტალის ოღენობა, სესსების წყაროს 

მითითებით: 

აი სასიტარო წესით დამოწმებული ღა სასამართლოში რე- 

გისტრირებელი საღამფუმჩებლო ღოკუმენტები (წესდება, 

სასამართლოს დაღგენილება და პარტნიორთა (აქციო- 

ხერთა) კრების ოქმი ღაფუძსების შესასებ) ღა მათში 

მეტაჩილი ცელილებები, თუ ცვლილებები შეტანილია; 

ი.ი ბოლო სამეურნეო წლის ან ნახევარი წლის აუღიტებული 

ბალასსი (იმის მისედეით, რომელიც უფრო ასლია) და 

აუდიტებული მოგება-ზარალის ანგარიშგება: 

.· კლიენტთან გასაჟორმებელი ხელშეკრულების ნიმუში. 

შედგენილი სფქეკ-ის წესების შესაბამისაღ.“” 

32. თუ ლიცენზიის მაძიებელს ბროკერის საქმიანობის ლიცენზიის 

მიღება სურს, მაშინ, ატრეთეე, სფქეკ-ის მიერ ორგანიზებული 

ას. აღიარებული საკვალიფიკაცო გამოცდის ჩაბარების 

დოკუმენტაცია. 

„ თუ ლიცესბიის მაძიებელს საყონდო ბირჟის საქმიანობის 

ლიცენბიის მიღება სურს. მაშინ, აგრეთვე: 

ა
ა
 

“ა
 

  

ე ჩასრისყერი ,,ომმანიანა და კლიენტს შორის გასაყორმყიელი ხელშეკრულებიჩ ჩი- 

  

“7 

წლი M 

აღი განსანერული მოიჩოყნების შესახებ“ წუჩი დამტკიცებულია სუქე,კი-ის 2იი2 

აგეყინუ M2/ დადღდვენილჟბიი) (საქართველოს საკასოჩმდებლო მაცხე“. M2 

//// /აIL). 20? წლის #35 აგვიჩგი, ამოქმედდა გარიიქვეყხნებისთანაქე).
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3.4, 

3.5. 

ჰიპ 

.ძ ლიცენზიის მაძიებლის პირობითი ან ნამღეილი 

მესაკუთრე-წევრების საფირმო სახელწოდებები. ამასთან, 

მითითებულ უნღა იქნეს, სულ მცირე, 10 საბროკერო 

კომპანიის საფირმო სახელწოღება, რომლებმაც საფონდო 

ბირყს ნამდიევილი მესაკუთრე-წევრობი“ სურეილი 

გამოთქვეს; 

ი ლიცენზიის მაძიებლის მესაკუთრე-წევრთა მიერ 

„ მიღებული წეასღება ღა დადგენილი სხვა წესები; 
.·ა ლდაღგენილი ფინანსური ანგარიშები,“ 

.· ლიცენზიის მაძიებლის მმართველი ორგანოს წეერების 

სახელები, მისამართები ღა მონაცემები მათი სათანაღო 

პროფესიული გამოცღილების შესახებ; 

ა ინფორმაცია ლიცენზიის მაძიებლის ტექჩიკური 

აღჭურეილობესა ღა მისი მესაკუთრეობის შესახებ. 

თუუ ლიცენბიის მაძიებელს ცენტრალური დეპომიტარის 

საქმიანობის ლიცენზიის მიღება სურს, მაშინ, აგრეთვე: 

.·ძ ლიცენზიის მაძიებლის პარტნიორების (აქციონერების) 

საფირმო სახელწოდებები; 

.· ლიცენსგიის მაძიებლის ყოველი დირექტორის სახელი, 

მისამართი და სათანადო პროფესიული გამოცღილება; 

.ი ინფორმაცია ლიცენბიის მაძიებლის ტექნიკურ საშუა- 

ლებათა შესახებ: 

. ლიცენბიის მაძიებლის წესდება ღა ღაღგენილი სსვა 

წესები; 

. იმ თანამშრომელთა სახელები. რომლებიც ჰპასუხისმგებ- 

ელნი არიან ფასიანი ქაღალღების შესასებ კანონმდებლო- 

ბისა და ლიცენზიის მაძიებლის წესების ღაცვის ზეღამხედ- 

ეელობაზე. 

თუ ლიცენზიის მაძიებელს ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

ტორის საქმიანობის ლიცენზიის მიღება სურს, მაშინ. აგრეთვე: 

.·ძ ლიცესზიის მაძიებლის თითოეული პარტნიორის 

(აქციონერის) სახელი (საფირმო სახელწოღება), წილის 

ოდენობა, ინფორმაცია მისი ბოლო 5 წლის საქმიანობის 

პროფილის, თანამდებობისა ღა დამქირავებლის, აგრეთვე. 

  

ირ 
გახისამღვრება ხსყქეკ-ის ნორმატიული აქტიძ!.



(MI „ასოს! ჟალალლების ბაჭრსს შესასებ" საქართეელოს ჰანონის ჰოეენტარი 
  

ანგარიშეალდებულ საწარმოთა ფასიანი ქაღალდების 

ფლობის შესასებ; 

.ი ლიცენზიის მაძიებლის თანამღებობის პირთა სასელი, 

მისამართი ღა სათანადო გამოცდილების აღწერა; 

.·ი მონაცემები შეესებელი საწესღებო კაპიტალისა და მისი 

სტრუქტურის შესასებ; 

.· მოსაცემები შენობა-ნაგებობებისა დღა ტექნიკური 

აღჭ ურეილობის შესასებ; 

. ემიტენტთან გასაფორმებელი ხელშეკრულების ნიმეში, 

შედგესილი სფქეკ-ის წესების შესაბამისად; 

.ი მიღებული შიდა წესების ასლები; 

·ჭ იმ თასამშრომლის სასელი, ვინც აპასუსისმგებელია 

ფასიანი ქაღალღების შესასებ კანონმდებლობისა დღა 

ლიცესზიის მაძიებლის მიერ მიღებული წესების დაცეის 

ზედამსედველობაზე. 
4. სხეა ინფორმაცია (ხოლო საბროკერო კომპანიის შემთსეეეაში – 

დოკუმენტებიც, რომელთა წარღგენაც მოითხოეება სფქეკ-ის 

წესებით!; 

52. სალიცენბიო განაცსადის წარდგენის თარიღი და ლიცენზიის 

მაძიებლის (მისი უულებამოსილი წარმომადგენლის) სელმოწერა; 

ი სალიცენზიო მოსაკრებლის გადახდის დამადასტურებელი ქვი- 

თარი, 

გარდა ამისა, სუქეკ უფლებამოსილია, რომ სალიცენზიო განაცსადში 

მოცემული ინფორმაციის განახლება მოითსოვოს ლიცენზიის გაცემის შემ- 

დეგაც.” 
კაჩონის 2I-ე მუხლის თანახმად, დაუშეებელია, რომ სალიცენზიო 

გასაცხადში არსებითი ფაქტის შესასებ ინუორმაცია განბრას არასწორად 

ას არასრულად იქნეს შეტანილი. ამ მოთხოენის დარღეეეა იწეეეს 

ადმინისტრაციულ პასუსისმგებლობას. 

  

„. ; ს სლ(V ა რუ 7 ი” ჟ თრ 'ი/”წილიის წ რს- სჟყაჩიაჩი ქადალდების რეგიჩსტრატორსა და ქმიტენტს შორის წერილობითი შეთა 
მეის „იხბებისადიმი მოთხოვნები" დამტკიცებულია სუქეკ-ის 2003 წლის 3 თებერვლის 
M#279 დაღგყნილებით („საქართეყლოს. საკანონმდებლო. მაცნე“, /M#/7 (/// ხა.) 2003 
წლი #72 ,ყიერეალი. ამოქმედდა გამოქტეყჩებისთახავე/ 

წ. იჩ. „ჟანიახნი ქაღალდების ბამრის შესახებ“ საქართველოს კანონის 22-ე მუხლის მე- 

რ „7ჟMეტ“.



ყაეი V. ლწექნგსრება 3ი§ 

3. 4 სშქქყ-ჩს მიქრ სალიყმნმიუ ბანაძსადღის განხილეა და გადან#+ 
უუქტილების მძღება 

1. ლიცენშირების საკანონმდებლო ნორმები: სუქეე-ის მიერ სალიცენ- 

ბიო განაცხაღის განხილვა ღა ლიცენზირების შესახებ გაღაწყეეტილების 

მიღება წარმოებს საქართველოს ზოგაღი ადმისისგრაციული კოლექსის VI 

და IX თაეებითა ღა ,,”ასიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ საქართ- 

ეელოს კანონის V თავით გათეალისწინებელი მოთსოესების შესაბამისაღ, 

ამასთან, კოლიზიის შემთხეევაში უპირატესობა ენიჭება „ფასიანი ქაღალ- 

ღების ბაზრის შესასებ“ კანოსს.” ამგვარად, ლიცენზირება ხორციელღება 

საჯარო აღმინისტრაციული წარმოების წესებით!. 

2. სალიცენშმიო განაცხადის საჯაროობა: სყქეკ ღაღგესილი წესით 

აქვეყნებს ცნობას სალიცენბიო განაცხაღის წარდგენის შესახებ. რომელ- 

შიც მიეთითება: (ა) სყქეკლის ღასახელება და მისამართი; (ბ) განაცსაღის 

ან/და სალიცენბიო აღმინისტრაციული წარმოების ღაწყების შესასებ 

სფქეკ-ის გაღაწყვეტილების მოკლე შინაარსი: (გ) გაღაწყეეტილების მიღე- 

ბის ეაღა; ღა (ღ) მოსაზრებების წარღგენის ვაღა. რომელიც ცნობის გამო- 

ქვეყნებიღან 20 ღღეს შეადგენს. 

3. ლიცენშიის მაძიებლის მონაწილეობა სალიცენშიო აღმინისტრაციულ 

წარმოებაში: სალიცენზიო წარმოება საჯაროა ღა ის მიმღისარეობს 

სუქეკ-ის სსდომაზე, ბეპირი მოსმენის საფუძველზე. ლიცენზიის მაძიებელს 

სხღომის გამართვამღე, სულ მცირე. 7 დღით ადრე უხღა ეცნობოს 

სსღომის თაობაზე ღა მოწეეულ იქსეს მასზე მონაწილეობის მისაღებად. 

ამასთან, თუ ლიცენზიის მაძიებელი არ გამოცხაღღება, მაშინ სუქეყკყ 

უფლებამოსილია საკითსი განიხილოს ღა გადაწყეიტოს მისი მონაწილეო- 

ბის გარეშეყ. 

ლიცენბიის გაცემის ან მის გაცემაზე უარის თქმის შესასებ გაღაწყ- 

ეეტილება დაღგესილი წესით ღა ფორმით გამოიცემა სხღომის ჩატარე- 

ბიდან 10 დღის ეადაში. 

4. სალიცენშიო განაცხადის განხილვისა და გადაწყვეტილების მიღების 

ვადა: ლიცენბირებასთას დაკავშირებით წარმოება იწყება ლიცენზიის 

მაძიებლის მიერ სალიცესზიო განაცხაღის შეტანით, განაცხაღის შეტანის 

რეგისტრაციის მომენტიღას. განაცსაჯი რეგისტრაციაში ტარღება მისი 

მიღების დღესეე: სფქეკ 3 სამუშაო დღის ეაღაში ამოწმებს, რამღენად 

სრულაღ არის წარდგენილი სალიცენზიო გასაცსაღი. თუ აღმოჩხსდება, 

რომ სალიცენზიო განაცხასში შეტანილი ინეორმაციაი საჭიროებს 

შესწორებას ან ასსნა-განმარტებას, ას მასში შეტანილი არაა ის ისფორ- 

  

    ელოს შრვადი ადმინისტრაციული კოდყქიის 1/2>ე მუხლის მყ. ნაწილი. 
კანონძდ „”იბის შესაიამისად. თუ განმცხნადუბელი მიხითხო ვს. ეს! ღაჟყოენებლიყ 

მიყცერა (გადაყგმავნება) ხსალიცენშიო განაცჩადტის რეგისტრაციაში გატარების დადახ- 

ტ,რეიია-



  

ჯი | უინყან! ქმახალლღებშს ბაზრის შესასყა“ საქარიეეელოს ჰაჩოსის ჰოეენტარ( 
–- 

მაცია აჩ მას თან არ ერთეის ის დოკუმენტი, რაც მოითხოვება კანონმღე. 

ალიბით, მაშინ იგი განმცსადებელს უხნიშნაეს არანაკლებ 30 ღღის ეაღას 

რომლის განმავლობაშიც განმცსადებელმა სარეები უნდა შეაესოს, ამას- 

თან. განმცხატებელს. უფლება აქვს მოითხოეოს ამ ვაღის ერთსელ, არა 

უმეტეს 12. სამუშაო ღღით გადღავაღება. თუ განმცსადებელი ხარეეზს 

დანიშნულ. ვადაში ვერ შეაესებს, მაშინ მისი განაცხადი განუსილველაღ 

იქსება დატოვებული. თუ ხარეყბზი შეესებულ იქნება, განაცსაღის განსილ- 

ვისა და გადაწყეეტილების მიღების ეადა სელასლა აითელება შესაბამისი 
დოკუმენტების წარდგენის ღღიდან. 

ყოეელივე ზემოთ სათქვამის გათეალისწინებით, სალიცენზიო გა· 

ნაცხაღის განხილვისა და გადაწყეეტილების მიღების ეაღა შეაღგენს: 

ი საბროკერო კომპანიის ბროკერის და ფასიანი ქალალღების 

რეგსსტრატორის ლიცენზიების გაცემის შემთსვევაში 30 დღეს; 

.· საჟყონდო ბირვისა და ცენტრალური ღეპობიტარის ლიცენზიების 

გაცემის შემთხვევაში 60 ღღეს. 

თე აღნიშნულ. ეადაში სფქეკ ლიცეჩზიის მაძიებელს წერილობით არ 

აცხობებს ლიცეჩბიის გაცემის ას ლიცენზიის გაცემაზე უარის შესახებ, მა- 

მინ ლიცენზიის მაძიებელი ლიცენზირებულაღ ჩაითელება ღა სფქეკ ეალ- 

დებულია გასცეს შესაბამისი საქმიანობის სალიცენზიო მოწმობა." 

კ უარი ლიცენშიის გაცემაზე: სფქეკ უფლებამოსილია უარი 

განაცხადოს ლიცენტიის გაცემაზე, თუ: 

ა) განაცხადში არსებული ისუორმაცია არასწორი ან არასრულია; 

ბ წარდგენილი ინფორმაცა (ღოკუმენტი,ე არ შეესაბამება 
იიი? ს ი). - ა 242 

კანონმდებლთბის მოთსოვნებს. 

სყქეკიის ჟარი ლიცესბიის გაცემაზე შეიძლება გასაჩიერღეს სა- 

სამარიალიიი. 

6. სალიცენზიო საქმიანობის რეკლამირება: პირს, რომელსაც არ გააჩ- 

სია შესაბამისი ლიცენზია, კანონის თანასმად, უფლება არ აქვს თავის 

  

1 ს სამყარშყიი საქმიანობიჩ. ლიცენიიინა, და. ჩებართვის გაცემის. საფუძელების მე 
სა/წი,ყელიისჩ „ანისის. ე-“ მეჩლის თახაჩშად, საბროკერო ჰყომ.ანიის. ბრო- 

საყისსლის მირი". ეჩტურალური, დე მხმიტარისა და ჟანიახი ქაღალდების რეგ- 
ბყიის ფურორშებიი დამტ,ყიცებულია 
წს სა,კანიინძდებლო #/;ჩე“, M0 

„ყი“ #/     
,/ერი!. : _ 

ისცნატც ირი.  #აეია//ხიყიის /ალიცყხნიიი #0. 

ჩუ) ;ის. /999 წლის 3 დეკემბრის M.2 (საქარის), · 7 : 

(7/// /აI/ /999 წლის 9 დე,/ერბყვრი ამიხქეედდა გამოეჩ ყნებინთანაქე) და /999 წლი მ 

დ4//ეიირი M»M 2 /.საქარიჟყელი! საცანოჩმდებლო ია; M-6რX (/// ხა.) #999 წლიჩ I” 

დე,ურნური აიყიყდდი გა //99/ე0ი“ ასა ე) დაღგუნილემებიი!. _ 

8 ; ჟაჩიაჩი ქაღალ დუეიჩის ჩატრის /ეჩახსეი““ საქართველოს 7/5ჩნ/იჩის 2”-ე მუხლის 

ვიჩ .4'" /7ქ/.7,7 (7ჩ1) ასახელებს ი)ყსამყ საყუძეელია/. რომლის არრჩებიიბიჩ.# 

იჩ ბს ლი/ეჩიიის გაუბ ყერძიდ. უს არის. შემი სვე. რი" 4ჩა,; 
ლი. 9 კანიისის ქ, 222. 27-ე. 2#-ე ას 29%ე მუხლი“ ტათვა 
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საქმიანობაში ღა საქმიანობის რეკლამირებისას განახორციელოს ისეთი 

მოქმეღება ან გაავრცელოს ისეთი ინფორმაცია, რომელიც საზოგაღოებას 

შეიყვასს შეცღომაში, რომ პირი ლიცენზირებულია. ამასთან. თუ საბრო- 

კერო კომპანიას ან ბროკერს გააჩნია სმეციალური ლიცენგია. მაშინ მან 

თავის ღოკუმენტებში, სელშეერეულებებსა ღა სარეკლამო მასალებში 

გარკვევით უნდა განაცხაღოს, კონკრეტულაღ რომელი სახის საქმიანობ 

(ებ)ის ლიცენბიას ფლობს. 
' 

3/. 5. ლიმყქენშიაში ძქმლილების შეტანა 

# ცყელილების შეტანა ლიცენმშიაში: ლიცენზიაში ცვლილების შეტანა. 

კერძოღ, ლიცენგიით გათეალისწინებულ საქმიანობათა შემცირება ან 

გაზრდა ხდება მხოლოდ საბროკერო კომაანიებისა ღა ბროკერების ლი- 

ცენბიების შემთსვევებში, რამღენადაც საბროკერო კომჰანიებისა ღა ბრო- 

კერების ლიცენზიები შეიძლება ერთი ას ერისზე მეგი საქმიანობის 

განსორციელების უფლებას იძლეოდეს." ამგვარაღ: 

ა) ლიცენზიის შეცელა ლიცენზიით გათეალისწინებულ საქმიანობათა 

გაზრღის მიგბსით ხღება ლიცენზიის მელობელის სურვილით), მისი 

წერილობითი სალიცენბიო განაცხაღის საუუძვეელზე. რა თქმა 

უნდა, ლიცენზიის მფლობელი, რომელიც ლიცესბიით ნებადართ- 

ული საქმიანობების გაბრღდღას ითსოეს. უნღა აკმაყოფილებდეს იმ 

სალიცენზიო პირობებს. რომლებიც ფასიანი ქაღალდების შესახებ 

კანონმდებლობით დაღგენილია მოისოვნილი საქმიანობის 

ლიცენბიისს გასაცემად (ეი. საბროკერო კომეანიისს მიმართ, 

დაღგენილი საწყისი საკუთარი კაპიგალის ოდენობა; ბროკერის 

მიერ შესაბამისი საკეალიფიკაციო გამოცღის ჩაბარება), 

ბ) ლიცენზიით გათვალისწინებულ საქმიანობათა შემცირების მიზნით 

ლიცენზიის შესაცელელაღ არსებობს ორი საფუძველი: 

.ი ლიცენზიის მფლობელის სურვილი; 

. სალიცენბიო პირობების შესაბამისობაში მოყეანა იძულებითი 

წესით!, თუ: 

- თუ არსებობს კლიენტის ღასაბეთებული საჩიეარი ან 

თეითრეგულირებადი ორგანიზაციის დასაბუთებული დო- 

კუმენტი. რომ ბროკერის კვალიფიკაცია არ/აღარ შეესაბა- 

მება მასზე გაცემული ლიცენზიით სებაღართულ საქმიასო- 

ბებს, მაშინ სფქეკ-ის გაღდაწყეეტილებით ბროკერს ჩაუ- 

ტარდება დამატებითი საკვალიფიკაციო გამოცდა, რომლის 

არადამაკმაყოფილებლად ჩაბარების შემთსეევაში ბრო- 

  

"ის სტაჩიანი ქაღალდების ბაბრის შესახებ“ საქართველის კაჩონის 25-ე შეხლი# შე- 
7 ე იდა -ი-ე იჩლი.



  

(უა 1 სოანანი ქასაალას ბაბრყს მქსასმბი“" სიქართეელოს ჰანწხყსის ჰომეჩტარი 

პერს შეუმცირდება ლიცენგიით ნებაღართული საქმიანო- 

ბები, გაიცემა რა მასზე მსოლოდ ეროი ას ორი საბრო- 

კერო საქმიანობის განხორციელების ნებართვის ღამაღას- 

ტურებელი სპეციალური ლიცენზია." 

ი. თუ საბრთკერო კომპანია ვერ აკმაყოფილებს დადგენილ 
მოთხოვნებს, პირველ რიგში, მისი კაპიტალის მიმართ. 

2. ადმინისტრაციული წარმოება ლიცენშიაში ცვლილების შეტანისას: 

ლინენჩიის, შეცელა ლიცენბიით გათეალისწისებულ საქმიანობათა გაზ- 

რდისა სუ შემცირების მიზნით, წარმოებს იმაეე წესებისა და პროცეღურე- 

ბის მისუღეხთ. რაც დადგენილია ლიცენზიის გაცემისათეის, კერძოღ, სა- 

ჩეპირი მოსმენის, საფუძველზე. ამასთან. ბროკერის ლიცენგიით 

  

ჯარ“ 

გათვალისწინებულ საქმიანობათა შემცირების შემთსეეეაში ზეპირი მოს- 

მესამღე მას ეტარდება დამატებითი საკეაპლიფიკაციო გამოცლა. 

ლიცენზიის შეცელის შემთხვევაში გაიცემა ასალი სალიცენზიო მოწ- 

მთისა. 

საბრთვერო კომპანია ას ბროკერი, რომელიც არ ეთანსმება სფქეკ-ის 

გადაწყვეტილებას ლიცენშიის შეცელის შესასებ, უულებამოსილია მიმარ- 

ირის სასამარილოს. 

3/. 6. (შრმაბი ლიმყძმნმიმრება 

კანოჩის მისედეით, გამონაკლის შემთხეევას წარმოაღგენს ორმაგი 

ლიცენხირება. სახელდობრ, ცენტრალურ დეპოზიტარს შეიძლება მიეცეს 

ფანიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობის ლიცენბიაც."” 

ორმაგი ლიცესზირების მიზბასს წარმოადგენს ცენტრალური ღეპოზი- 

გარისათენს ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობის ლიცენ- 

გიის მიცემა»"” ამდენად არ დაიშვება, რომ პირიქით, ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორს მიეცეს ცენტრალური დეპოზიტარის საქმიანობის ლიცეს- 

იაია. 

ცენტრალურმა დეპოზიტარმა, რომელიც ყჟასიანი ქაღალღების რეგის- 

გრაგორის ლიცენჩიის მიღებას ითხოვს, უნდა ღააკმაყოფილოს ფასიანი 

  

შევანუჩყიი,. რიმ „ჟ აჩიაჩი ქაღალდების მამრის შესახეი“ საექართეელის „კანონის 

ე ის .რეყლი აი ძე- წინადადების სანახშად, ბრო, ერის საქმიანობები 

ცია.) ჩაჩირ ჩაქმიანიოგა: (1) ჟასიაჩი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვა: (2) ჟყასიანი 

წის ჟაქროტიის  თალთიამე კოჩსელტაციყაბი/ გაწევა: და (3) საიხნვე'ტიციორ 

წ არის. #94 საქმიანი ბი განსორციყლები#/ უჟლებას იძლევა 

790 ლი/;ქიიი. ჩსისლი” შხიილიიდ ყრისის აჩ თრი! – (იჰე/იალური. 

(ი. ფა იას/ი უჟ. ღპლდეტი# ბაბრის მესაჩებ“ საქართველოს კაჩოჩის 25-ე შუხლის 
/; 

  

      

   

  

   -7ი/იე/ელ ·7,7 ს _ , _ 

“ იჩ. ჩქეს/. 2002? წლი 23 იჟლისის M-20 დადგუნილებიით ღამცკი/,ეიული . ჟყასიანი     

  

     

  

   

ჩ /,ეჩე რალ,კრი დე:ხიიტარის ისრმაგი ლიცყნმირების Mუხიი'“ ჰპირქი ” რმუხ- 

/გი (საქართველოს ჩაკანოჩმდტებლო მაცხე", M77 (/// 65 წ.) 2002? წლის 2 
ჩსებისთანაჟყე). 

ეხლდ 
ლიი 

  
  

ქეყდდღი გამოქყეყ.   



თაყი V, ლისენგ(ირება 3ი9 | 

ქაღალღების რეგისტრატორის სალიცეჩზიო მირთბები. ამასთან. თუ ლორ- 

მაგი ლიცენბირებისას ან ორმაგი ლიცენზიის ფლობის პერიოდში გამოე- 

ლინღება სორმათა კოლიბია – წინააღმდეგობა ცენტრალური ღეპოზიტა- 

რისა ღა ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის სალიცენბიო პირობებს 

შორის, მაშინ უპირატესობა ენიჭება ცენტრალური ღეპოგი/,,არის სალი- 

ცესგიო პირობებს. 

ცენტრალური ღეპობიტარისა ღა ფასიანი ქაღალღების რეგისტრა- 

ტორის სალიცენზიო პირობებს გარღა, ორმაგი ლიცენბირებისაღმი ღაწე- 

სებულია ორი ღამატებითი მოთსოენა. კერძიიდ: 

.·ი ორმაგი ლიცესბის მოსაპოვებლად და შესანარჩუნებლაღ 

ცენტრალური დეპობიტარს უნღა გააჩხნღეს ცალკე ქეეღანაყოფი. 

რომელიც მსოლოლღლ ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის 

ლიცენბიით გათვალისწინებულ საქმიასობებს განახორციელებს. 

ამ ქეედანაყოფის განთავსების აღგილი. ტექნიკური აღჭურევი- 

ლობა, წესები და საქმიანობა სრულად უნდა შეესატყვისებოდეს 
ფასიანი ქაღალდებს შესასებ კანონმდებლობის «ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორებისაღმეი დადგენილ მოთხსოენებს: 

. ცენტრალური დეპობნიტარის იმ თანამშრომლებს, ვისაც ხელი 

მიუწეღებათ ფასიასი ქაღალდების რეესტრზე, აგრეი!ყე. 

ღეპოზიტარის ერთ ღირექტორს მაინც უხდა გააჩხნღეს ფასიანი 

ქაღალღების რეესტრის მწარმოებლის საკვალიფიკაციო ატესტატი. 

გაცემული სუქეკ-ის მიერ; 
ღა ბოლოს, აღენიშსავთ. რომ ორმაგი ლიცენზირების შემთხევევაში 

პირზე გაიცემა ორი სალიცენზიო მოწმობა: ცენტრალური ღეპობიტარისა 

ღა ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორის. ამ ლიცენგიათაგას რომელიმეს 

მო,მეღების შეჩერება ან გაუქმება გაელესას არ ასღესს მეორე ლიცეჩ- 

ზიის იურიღიულ ძალაზე. შესაბამისაღ. თითოეული ლიცენზიის მოქმეღების 

შეჩერების ან გაუქმების საკითხი ინდივიღუალევრაღ გასისილება. 

31. 7. ლიძქენშიის მ(ჟქმედების შეჩერება 

„ ლიცენმიის მოქმედების შეჩერება: სუქეკ უფლებამოსილია. 

შეაჩეროს გაცემული ლიცენზიის მოქმედება" შესაბამისად: 

ა) თუ ბროკერი არ მუშაობს საბროკერო კომაანიაში 6 იყვებე მეტი 

ღროის განმავლობაში. ლიცენზიის მოქმედება შეჩერღება 6 

თვემდე ეაღით. თუ აე ვაღაში ბროკერი არ ღაიწყყას მეშმაობას 

რომელიმე საბროკერო კომეანიამი. სყევე  უულებამოსილია 

  

გააგრძელოს ბაროკერის ლიცენზიის მოქმედების შეჩერების ვადა 

  

“+ იჩ, იქ 4/ე. ყი? შუხლიი 9-1 უჩქის 
ი ცხ. სფანიანი ქადალდების ბარი! მეჩახყი“ ჩაქართველიი კაჩინი .MI-ე 7 7ხლი,



2// „სასის ყალალლებშს ბაგრის შქსასებ“ საყართეელოს სასოჩის ჰორიენბარი 
  

ახ დადგენილი წესით გააუქმოს ლიცენბია. თუ ლიცენზიის 

მოქმედების შეჩერების პერიოდში ბროკერი დაიწყებს მუშაობას 

საბროკერო კომპანიაში მაშინ მისი ლიცენბიის მოქმელება 
განახლდება; 

ა სუ საბროკერო კომპასია არ ასორციელებს საბროკერო 

კომპანიის საქმიანობეს„ ნებისმიერი ”“უწყეეტი 2 თ.ეის 

განმავლობაში; 

გ) თუ საბრიკერო კომპანიას (თავად მას ან მის მიერ ღაქირავებულ 

ბროკერს თუ სსეა თანამშრომელს) ან ბროკერს 

მჰასუხისმგებლობა დაეკისრება უსეში, ანუ განგრასი 

დარღყევისათვის, ამ შემთსეეეაში საბროკერო კომპანიას ან 

ბროკერს ლიცენზიის მოქმედება შეუჩერღება 3 თვემღე ვადით. თუ 

დარღვევა უსეში სასიათის არაა, აჩუ ჩადენილია 

გაუყრთსილებლობით, მაშინ სუქევკ უფლებამოსილია, რომ 

დამრდეეს, არ შეუჩეროს ლიცესზიისს მოქმეღების ეაღლღა, 

მოსთხოეთს ღეხაღი ღარღეეეის შეწყვეტა (თუ ის ღენაღია) და 

გასნუსაზღეროს ის ზომები რომლებიც პირმა უნღა მიიღოს 

დარღვევით გამოწეევული ზიანის გამოსასწორებლაღდ ღა 

დარღვევის შემღგომში განმეორების თავიდან ასაცილებლალ; 

ლ) თუ საყოსდო ბირჟას ან ცენტრალურ ღეპობიტარს შეუჩერდა 

თეითრეგულირებაღ ორგანიზაციაღ ყოფნის უფლება ფასიანი 

ქაღალდების შესასეა კანონმლებლობის ან თაეიანთი წესების 

დარღევყის გამო. ამ შემთხვევეაში ლიცენზიის მფლობელს მიეცემა 

პ0-ჯღიანი ეაღა, რომლის განმავლობაშიც დარღეეეა 

გამოსწორებულ უნდა იქნეს. თუ ღარღეეეა არც ამ ეაღაში 

გამოსწორდება. მაშინ სფქეკ უფლებამოსილია, რომ ლიცენზია 

გააუქმოს; 

ე თუ ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორი ევერ უზრუნეელყოფს 

მართეია ღა კონტროლისაღმი ღადგენილ მოთხსოენებს. 

ღარღექვის გამოსასწორებლაღ ლიცენზიის მფლობელს მიეცემა 

30-დღიანი ჟაღა, სოლო თუ დარღეეეა არც ამ ეადაში 

გამოსწორდება მაშინ სფქელ უფლებამოსილია, ფასიანი 

ქაღალდების რეგისტრატორის ლიცენზია გააუქმოს. 

2 ადმინისტრაციული წარმოება ლიცენზიის მოქმედების შეჩერებისას: 

სფქეკიის მიერ ლიცენბიის მოქმეღების შეჩერების გადაწყეეტილება 

მიიღება ზეპირი მოსმენის საფუძველზე. 

პირი. რომელიც არ ეთანსმება სფქეკ-ის მიერ ლიცენბიის მოქმედების 

შეჩერების შესახებ მიღებულ გაღაწყვეტილებას, უფლებამოსილია ეს 
გაღაწყექტილება გაასაჩიეროს სასამართლოში.
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3. ადმინისტრატორის დანიშვნა საბროკერო კომპანიისათვის ლიცენ- 

მიის მოქმედების შეჩერების შემთხვევაში: საბროკერო კომპანიისათვის 

ლიცენბიის მოქმედების შეჩერებისას სფქეკ უფლებამოსილია, რომ იმაეე 

ვაღით შეაჩეროს კომპანიის ანგარიშები ღა ღაუჩიშჩოს მას ადღდმინისტრა- 

ტორი, რომელიც ზეღამსეღეელობას გაუწევს კომპანიის საქმიანობას. 

საბროკერო კომპანიის ან მის მიერ დაქირავებული ბროკერის ნების- 

მიერი გაღაწყეეტილება უნღა შეთასსმდეს აღმისნისტრატორთან.? 

4. შეჩერებულმოქმედებიანი ლიცენბიით სარგებლობა: როგორც წესი. 

თუ კანონმდებლიიბით ამა თუ იმ შემთსეევასთან დაკავშირებით) სსეა რამ 

არ განისაბღევრება, ღაუშვებელია პირის მიერ იმ ლიცენბიით ნებაღარ- 

თ'ული საქმიანობის განხროციელება, რომლის მოქმედებას შეჩერებულია. 

2. იმ საბროკერო კომპანიის ლიცენზიის მოქმედების შეჩერება, რო#- 

ლის ბროკერის ლიცენზიის მოქმედებაც იქნა შეჩერებული: თუ ბროკერს 

შეუჩერდა ლიცენზიის მოქმედება ღა მის ღამქირავებელ საბროკერო კომ- 

პჰანიას აღარ ჰყავს სხეა პირი, რომელსაც ბროკერის საქმიანობის მო- 

ქმედი ლიცენზია გააჩნია, მაშინ, ცხაღია, ამ საბროკერო კომპანიის ლი- 

ცენბიის მოქმედებაც უნდა შეჩერღეს იმ ეაღით. რა ეაღითაც შეჩერღა 

ბროკერის ლიცენბიის მოქმეღება, ან ამ საბროკერო კომპასიის მიერ სხეა 

ისეთი პირის ღაქირავებამდე, ვისაც ბროკერის საქმიანობის მოქმედი ლი- 

ცენბია გააჩნია. 

  

3/. 8§. ლიყქნზიმს გაუქმება 

„ ლიცენზიის გაუქმების საფუძელები: სფქეე უულებამოსილია. 

საქართეელოს ზოგაღი ადმინისტრაციული კოღექსით დადგენილი წესების 

შესაბამისად ჩატარებულ ზეპირ მოსმენაზე მიღებული გაღაწყეეტილებით!, 

გააუქმოს მის მიერ გაცემული ლიცენზია: 

ა) თუ ამას წერილობით) ითსოეს ლიცენბიის მფლობელი; 

ბ) თუ განსაზღვრულ ეადაში ან/და დაღგენილი პირობებით არ 

აღმოიფსერა ის მიზები რომლის საჟუძეელბეც საბროკერო 

კომპანიისა თუ ბროკერის ლიცესბიის მოქმედება შეჩერებულ 

იქნა; 

გ) თუ ლიცენზიის მფლობელის მიერ სალიცენზიო განაცხადში 

შეტანილ იყო არასწორი ინყორმაცია რაც შემღგომში 

გამოაშკარავდა; 

  

“ „ყახსიანი ქაღალდების ბამრის შესასებ'' საქართევყლის კანონის პ0-ე მუხლის მე-8 
პუნქტის ბოლო წინადადების თანახშად, სუქე/ უჟყლებამოჩილია თავისი წეჩებით, გან- 
საბღვროს საბროკერო კომპანიაში დახიმხული ადღმისისტრატორის უულება- 
მოყალეობები. 

  



ა/ა სმასა Iახალლყა ს იარ შქსასებ" საარ/ყქელოს ძანოჩის პორმენტარი 

ლ) თუ ლიცენზიის მულობელი აღარ აკმაყოფილებს იმ მოთხოვნებს, 

რომელია საფუუძეელზეც გაიცა ლიცენზია; 

ე) თუ ლიცენზიის მფლობელი არღეჟვეს ფასიანი ქაღალღების შესახებ 

კანონმდებლობას. 

საბროვერო კომსანიისა ას ბროკერის ლიცენზიის გაუქმების შესასებ 

სუექეკიის მხერ მიღებული გაღაწყეეტილება ძალაშია მისი მიღებისიანავე, 

რაც არ გამორიცსაეს დაინტერესებული პირის უფლებას, სარჩელით) მი- 

მართოს სასამართლოს. 

2. ადმინისტრატორის დანიშვნა: თუე ლიცესზია გაუუქმღა საუონდო 

აირებს. ცენტრალურ დეპოზიტარს ან ფასიასი ქალალღების რეგისტრა- 

ტორს. სყეეკ-ს შეუძლია დასნიშსოს აღმინისტრატორი, რომელიც განასორ- 

ცხელებს საწარმოს მარითეას, ეიდრე, ინეესტორთა უფლებების ღაცვის 
მიასხნით. არ დასრულდება საწარმოს მიმდინარე საქმეები, ღაკაევშირებული 

ყანიანი ქაღალდების ბაბრის რეგულირებად მოსაწილეღ ყოფნასთან. 

3 საბროკერო კომპანიის ლიკვიდაცია/რეორგანიმაცია: საბროკერო 

სკომპანსისათენს ლიცენზიის გაუქმების შემთხვეეაში იგი ექვემღებარება 

ლიVყეიღაციას ან რეორგანიზაციას საქართველოს კანონმღებლობის შესა- 

ბამისად. ამასთან. სუქეე უყლებამოსილია მიიღოს ფასიანი ქაღალდების 

განკარგეისი და ფულადი ანგარიშების მართვის წესები ლიცენზიის გაუ- 

მების საყუძეელზე საბროკერო კომპანიების ლიკეიდაციისა ან რეორ- 

ტგანინაცხის შემთსხვევებისათვის.
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თამი VI. ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

რეგულირებადი მონაწილენი 

მუხლი 32. შინანსური ანგარიშგება, ჩანაწერები, ანგარიშები და 
მათი შემოწმება 

ს ყოველი ლიცენზირებული საფონდო ბირჟა, საბროკერო კომპანია და 
ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი მოეალეა აწარმოოს კომისიის 
წესებით დადგენილი ჩანაწერები და მათი ასლები, მოამზადოს და 

ააერცელოს ანგარიშები. შენახეის ეადა განისაზღვრება კომისიის 
წესებით. 

2 ლიცენზირებული ცენტრალური დეპოზიტარი მოვალეა აწარმოოს და 
შეინახოს დოკუმენტები, მათი ასლები და გაავრცელოს ანგარიშები. 
დოკუმენტებისა და ანგარიშების ნუსხა და შენახეის ეადა, ცენ- 
ტრალური დეპოზიტარის კონტროლისა და მეურვეობის ქეეშ მყოფი 
ფასიანი ქაღალდებისა და სახსრების დაცვის აუცილებლობის გათ- 
ვალისწინებით, განისაზღერება კომისიის წესებით. 

მ. ფასიანი ქაღალდების ნომინალურ მფლობელებთან დაკავშირებით 
კომისია თავისი წესებით განსაზღერაეს ჩანაწერების, ანგარიშებისა 
და ნომინალური მფლობელის საქმიანობის წარმოების პროცედურას. 
ამ წესების შესრულებას ბანკების მიერ, რომლებიც არ ექვემდებარე- 
ბიან კომისიის მხრივ ლიცენზირებას, უზრუნეელყოფს საქართველოს 

ეროენული ბანკი. 

4ჭტ ამ კანონის 52-ე მუხლის მიხედეით, მოცემულ მუხლში აღნიმნულ 
პირთა ყეელა ჩანაწერი ექეემდებარება, კომისიის წესების შესა- 
ბამისად, ნებისმიერ დროს დასაბუთებულ, პერიოდულ, სპეციალურ ან 

სხეა სახის შემოწმებას კომისიის უფლებამოსილი თანამშრომლების 
მიერ, თუ კომისია ამას საჭიროდ მიიჩნევს ამ კანონთან შესაბამისო- 
ბის დასადგენად. 

5. კომისია უფლებამოსილია თავისი წესებით განსაზღვროს ამ მუხლში 
ოხსენიებული ფინანსური ანგარიშების ფორმა და მათ მოსამზადღე- რ 

ბლად საჭირო საბუღალტრო პრინციპები და სტანდარტები. 

ფასიანი ქაღალღების იმ რეგულირებაღი მონაწილეების მიმართ. 

რომლებზეც სუქეკ გაცემს ლიცენბიას (გარდა ბროკერისა). კანონით ღა 

სუქეე-ის ნორმატიული აქტებით დაღგენილია საქმისწარმოების, ანგარიშ- 

შეტყობინებებისა და ფინანსური ასგარიშგებების მოთხოვნები, კერძოდ: 

. საფონდო ბირჟა, საბროკერო კომპანია და ფასიანი ქალალღების 

რეგისტრატორი ეალღებულები არიან, აწარმოონ შესაბამისი ჩა- 

ნაწერები (ასლები, ასეეე მოამბადოს და გაავრცელონ 

ანგარიშები;



უა „ანას შაღალშოშმიყს ბახტრის შ)ესასებ“ საარწეელოს ჰძასოჩხის ჰომენტარი 
  

· ცენტრალური დეპოზიტარი ეალდებულია აწარმოოს განსაზ- 

ღერული სასის დოკუმენტები (ასლები). ასეეე მოამგადოს ღა 

გაბერცელოს ანგარიშები. 

ას სახაზერების (დოკუმეჩტების) ღა ანგარიშგებების სასეები, ში- 

საარხი, და, პერიოდულობა, ასევე. მათი. გაურცელების წესები ღა, რიგ 
მემთსვევებში, მათი შენახეის ვაღები, ანგარიშია ფინანსური ნაწილის 

მონამნადებლად გამოსაყენებელი ბუღალტრული აღრიცსვის სტანდარტები 

დღა არისცხიჭები განისახღყერება ას 'ეხდა განისაზღვროს სფქეკ-ის შესაბამ- 

ხიხი ნორმატიული აქტებით. თუმცა, ღღესღღეობით საფონდო ბირყისა ღა 

ცესტრალერი დეპოზიტარის ჩანაწერებისა (ჯოკუმენტების) ღა ანგარიშე- 

ბხს სსათბაჩე სორმატიული აქტები ჯერ არაა მიღებული, სოლო რაც შე- 

ეხება. საბროკერო კომპანიებისა ღა ფასიანი ქაღალღების რეგისტრა- 

ტორყბისაღმი მოთსოენებს, მათ ქეემოთ დეტალურაღ გასვიხილაეთ. 

სფქეკინ. მინიჭებული აქვს რა ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგული- 

რებაღი მოსაწილეების საქმიან'იბების სასედღმწიეო კონტროლის უფლება- 

მისილება. შეუძლია კანონმდებლობის შესაბამისობის ღაღგენის მიზნით, 

შეამი 

  

მის დასასელებელი დოკუმენტები და მათში შეტანილი მონაცე- 

მები.“ ' 

ამას დამატებით, აქვე იმასაც აღენიშნაეთ. რომ სფქეკ-ის ჩორმატიული 

აქტით უჩდა განისაზღეროს ნომინალური მყლობელების ჩანაწერებისა ღა 

ანგარიშების მოთსოვსები. ხოლო მათი საქმიანობის წარმოების პრინცი- 

მებს ეეე განსაჩდერულია „ფასიანი ქაღალდების ნომისალური მფლობე- 

ლობხს. შესასებ“ წესით. კანონის თახნასმად, ამ წესთა შესაბამისი 

მოთხოჟყნების შენრყლებას ბანკების მიერ უზრუნველყოუს საქართეელოს 

ურიესნული აას კი. 

ამგტყარად. ჩვეეჩ ასლა ეიმსჯელებით იმ მოთსოენებზე, რომლებიც უკვე 

დაწეხებულია. კერძოდ, მოთხოვნებზე საბროკერო კომპასიების (I) ჩასაწ- 

ყრების, (2) ბულალტრული ღაყთრების, (3) ფისაჩსური ანგარიშგებების, (4) 

ანეარიწებისა და (5) შეტყრობისებების, აგრეთვე. ფასიანი ქაღალღების 

რეგისტრატორების (I) ანგარიშებისა და (2) ფინანსური ანგარიშგებების- 

აღმი. 

  

/აიჩ იენი მეროჩწიყიი ცარდები სუ. ასიანი ქაღალდების ბამრის შესაჩეი“ კანონის 

'ჩუხდი დაი /M,/-ის =IM/2 წლის 3 იებერყლიი M/ ღიად, გეჩილებიი დაშა, ია” 

მყისი /ყისჩ უნი” ყსანამიალ, აი აკითიხუებს ყური მოგვი: აჩებიი,. კანისი/ აყ 

.  /ემ// ს, (9. აიჩა ტაჩუ ც/ი/ილიჟრ”. ” 

“ ჩეს   

    

  

  



თაქი VI. ფასიან) ყალალლებმს ბაბგრმს რეგელირებალი მონაწილენს 115 

32. I,  საბრ/შჰმრ/7 ჰ(ჟშმჰანიების ჩანაწმრები, ბუშღალტრული დამთრები, 
შინანსური ანბარიშბებები, ანგარიშები და შეტყიუბინქბებ/ 

32. 1. 1. საბროკერო კომპანიების ჩანაწერები და ბუღალტრული დავ- 

თრები 

„საბროკერო კომპანიების ჩასაწერებისა და ბუღალტრული ღავთრე- 

ბის შესასებ“ წესის მიხედეით,“ ყოველმა საბროკერო კომპანიამ თავის 

საქმიანობასთან დაკავშირებით უხღა აწარმოოს შემღეგი 16 სახის ბუ- 

ღალტრული ღაეჟცთრები ღა ჩანაწერები: 

32.1.I.,/ ოპერაციათა აღრიცხვის ჟურნალეებ)ჰი – ისეიი ბუღალტრული 

ღაეთარი, რომელშიც ყოეელ სამუშაო ღღეს უხღა მოსღეს მოცემულ ღღეს 

განსორციელებული ყოველი ოპერაციების აღრიცხვა. კერძოდ. შემდეგი 

ოპერაციებისა: 

. თფასიანი ქაღალღების ნასყიღთობა; 

.· ფასიანი ქაღალდების მიღება-მიწოდება; 

.ი ნასყიდობასთან ღაკავშირებით საკომისიო. პროცენტისა ღა სხეა 

მსგაესი თასსების მიღება თ,ე გაცემა: 

.· ფასიანი ქაღალღებით ოპერაციებთას დაკავშირებით ფულაღი 

სასსრების მიღება თუ გაცემა; 

.·ი ფასიანი ქაღალღებით ოპერაციებთან დაკავშირებული ყეელა 

სსეა ღებეტი ღა კრეღიტი. 

ამაეე ღროს, ყოველ ზემოთ ჩამოთელილ ოპერაციასთან ღაკაეშირე- 

ბით ოპერაციათა აღრიცხეის ჟურნალში შეტანილ უსღა იქსეს შემღეგი 

ინფორმაცია, რამდენადაც ის შეესაბამება კონკრეტულ ოპერაციას: 

- იმ ანგარიშის საიღესტიფიკაციო მონაცემი, რომელზეღდაც „აისასა 

ოპერაცია (გარიგება): 

- ოპერაციაში ჩართული ფასიანი ქალალღის ელასი. რაოდენობა. 

საიღენტიჟიკაციო ნომერი და სერტიფიკატის სომერი (თუ ფასიანი ქალ- 

ალდი მატერიალიზებელი ფორმისაა»); 

- შესყიღული თუ გაყიდული ფასიანი ქაღალდების ერთეულისა და 

ჯამური ფასები; 

- ოპერაციის თარიღი ღა დრო: 

- არასაბირყო ეაჭრიბის შემთხეევაში. ასევე. იმ პირის სახელი ღა 

  

ი სამეყ/იცყ%ულით ჩყეყ,-ი · –იიი წლი უძ იარციჩ M8 

ას საანიხიჩძდებლო, მაცნე“ V % (/// ნაწ.) 20) წლის. 10 
/იყბის/სასაყე). · 

დინაჩელყივლი ყი 

დადვყიილებიი (.ჩაქარი 

ა. რილი, აი ხქიშიედდა გარიე 

  

   

 



LC Iი. | ასას ალალი შს ბატრ ს IIIIIსVIსIო" სა: არIმყელის ჰანსს ჰმეესტიარი 

გყარი (საყირმო სასელწოდება), რომლისგანაც მოსღა ფასიანი ქაღალღე- 

ბი" შეძენა ას რომელიეც მოსდა მათი გასხვისება. 

32.I./2. მთავარი დავთარი – რაც არის ღაბალანსებული ბუღალტრ-ელი 

დავარი. რომელიც საბროკერო კომპანიის საქმიანობის ფინანსური ან- 

გარიმგების ყველა აჩგარიშს მოიცავს ღა რომელშიც საბროკერო კომ- 

სანხა ყიეელღღიურად უნდა ახასოს შემდეგ ანგარიშებთან ღაკაეშირე- 

ბული ცელხლებებს: | 
· აქტივები; 

+ ყალდებულებები: 
· კაძიტალი; 

. მემსსაეალი; 

· სარჯ ი. 

3271/3 კლიენტის ანგარიშების დავთარი – არის ისეთი ღამსმარე 

დაყიარი. რომელიც საბროკერო კომპანიის თითოეული კლიენტის იმ ან- 

გარიმებისაგას შედგება. რომლებზეც კლიენტისათეის ფასიანი ქალალ- 

ღდებიი, განხორციელებული ყველა ოპერაციაა ასასული. კლიესტის ასნგარ- 

იმების, დაეთარში ყოეელდღიურად უნდა აისასოს ყეელა ღაღებული 

გარიგება. ამ. დავთრის ფულაღი ოპერაციების ჯამური მაჩეენებლები 

გადატანილ. უნდა, იქჩეს მთაეარ დაეთარშმი კლიენტის საკონტროლო ან- 

გარიშიე. კლიენტის ანგარიშების დაეთარში უნდა აღირიცსოს შემდეგი 

განხორციელებული ოპერაციები: 

. ყასიანი ქაღალდების სასყიდობა;: 

. ყასიანს ქაღალდების მიღება-მიწოლება; 

ბ ღიყიდენდები ღა პროცესტები; 

. სხეა დებეტი და კრედიტი. 

32#/.14. ჩანაწერები დივიდენდებისა და პროცენტების შესახებ – ამ ჩა- 

საწერთა მეშვეობით უნდა გაირკვეს. მსილიანობაში რა რაოდესობის დი- 

გიდენდები (პროცენტები) აქეს მისაღები საბროკერო კომპანიას ემიტენ- 

ტისაან. რათა შემდეგ ეს თანხა გადანაწილდეს საბროკერო კომპანიის 

იმ კლიენტებზე. რომლებსაც ღივიდესდის (პროცენტის) მიღების უფლება 

გააჩნია/!. 

32115 ჩანაწერები ფასიანი ქაღალდების სესხების შესახებ – რაც 

უნდა გაკეთდეს გასესხებისა თუ სესხების თითოეულ ოპერაციაზე და რაც 

გამოიყენება გასესხებელი (ნასესხები) ფასიანი ქაღალდების საბაზრო



  

ისაეწნ VI. უასიასი ყაღლალდეაის ბაბრწს რებელწსრებალ (ეცა (IC III LI7 | 

ფასის შეცელის შემთხევვაში. ეს ჩასაწერი შემღეგ ინფორმაციას უნდა 

მოიცავდეს: 

სესსების თარიღი; 

მეორე მხარის სასელი და გეარი (სასელწოდები): 

გასესსებული (სესსად აღებელი) ფასიანი ქაღალდების კლასი და 

მათი მთლიანი სომინალური ღირებელება: 

გასესსებული (სესხად აღებული) ფასიაჩი ქაღალდების როგორც 

ერთეულის. ისე მთლიანი თანხა. ან მათი მილიანი თანსა 

საბაზრო ფასთან ღაღგენილი წესით” შესაბამისობაში ბიილო 

მოყეანის მიხედეიი!; 

გასესხებული (სესხად აღებული) ფასიანი ქაღალდების 

მიმღისარე საბაზრო ფასი ლა მათი მთლიანი საბაზრო 

ღირებულება: 

სსვაობა გასესსებული (სესსად. აღებული) ყასიანი ქაღალდების 

"მთლიას მიმღინარე საბაბრო ღირებულებასა დღა გასესსების 

(სესსალ აღების) მილიან ღირებულებას ან საბაბრო ფასთან 

შესაბამისობაში ბილო მოყვანას შორის: 

სესსის ხელშეკრულებით გათეალისწისებ ელი ეაღის ბოლო 

თარიღი და სესსის დაბრუნების ფაქტობრივი თარიღი. 

32.16 ჩანაწერები დაგირავებული ფასიანი ქაღალდების შესახებ – 

რაც გამოიყენება გირავნობის გასაკინტრილებლად. მათ შორის, დღაგი- 

რავებული ფასიანი ქაღალდების საბაზრო ფასის შეცელის შემთხეყეაში – 

ფასიანი ქაღალღების საბაბრო ფასთან შესაბამისობაში მოსაყეანაღ. ეს 

ჩასაწერები უნდა მოიცავდეს შემდეგ ისფორმაციას: 

დაგირავებული ფასიანი ქაღალდების კალასი და მათი მილიანი 

სომინალური ღირებულება: 

ღაგირავებული ფასიანი ქაღალდების ერთეულის მიმღისარე 

საბაზრო ფასი და მთლიანი საბახრჯიი ღირებულება: 

იმ სესსის მოცულობა. რომლის უბრუნეელსაყოფაღდაც მოსდა 

ფასიანი ქაღალდების გირაოში ჩადება: 

გირაოს მთლიანი მიმდინარე საბაბრო ღირებყლება. 

  

"; იტ.უჟლი#ტჩშყიი „აბრის ყრი „კხმმანიყიისაეი ,აჰიტალიი ბდ ებტ,ჯრსიი 

ჩიას უენათა შეჩახყი“ წენი/ შე-” ძუჩლი# M)-/ .7/სქო!.



_ დ გეიმ ანი ქყადილლმანს ბარს I/Iსასი საუარწყსყელთშს ჰან სყწს ჰ(შმეესტარი 

32.1.I7. ჩანაწერები გამოსყიდვის შეთანხმების შესახებ – რომლის 

წარმოება მონთხთევება საბრთვერო კომპანიის მიერ ფასიან ქაღალდებზე 

გამოხყიდეისპირობიანსი სასყიდობის სელშეყრულების ღაღების 

სეაწი, ეს ჩანაწერები გამოიყენება გამოსყილდეის პირობისა ღა შემიხე : 

  

ყანის ცელი ღებების გასავკონტრო ლებ ლად, სახე ლდდ)ბი!), ეს ჩა- საბასრი“ 

  

საწერყბი შემდეგ ინფორმაციას ენღდა მოიცავდეს: 

. ფასიანი ყაღალდების კლასი ღა ნომინალური ღირებულება: 

· ერიყეელის მიმდინარე საბასრო ფასი და მთლიანი საბაზრო 

ღირებელება: 

ული ერთეელის ფასი ღა მთლიანი 

  

· სასყიღიიით გათეალისწის; ' 

ითასხა: 

.· მიილიანი მიმდინარე საბაზრო ღირებულება. 

32115 ფასიანი ქაღალდების ჰომიციების ჩანაწერები – რომელიც 

მოსავს საბროკურო კიმყანიის ან მისი კლიენტის მყლობელობაში არსე- 

ბული, ასეყე მოვლე გაყიდეით გაყიღული თითოეული ფასიანი ქაღა ღღდის 

ყოველ ათიხიციას (მათ შორის, მაყომპენსირებელ. პოზიციას). ამ ჩანაწერე- 

იის ღინუსტება დღა მოჩიციების დაბალანსება უჩდა მოსღეს ყოველდდი- 

ურად. კერძოდ. ეს ჩანაწერი თითოეულ ფასიან ქაღალდთან ღაკაეშირე- 

ბით უხდი მოიცაედეს შემდეგ სსფორმაციას: 

  

. ფასხასი ქაღალდის კლასი: 

. კლიენტის ას საბროკერო კომპანიის თითოეული ანგარიშის 

დასახყლება და ჩომერი; 

· მილიანი სთმიხნალური ღირებულება როგორც გრძე ო, ისე 
, : 
მოკლე პოზიციაზე” 

  

2 სჩაირიიჯერ „იმააჩიუბიჩ ცაჩაწყრებისია და ბეღალტრელი დავთრები შენაჩყბ“ 

წესის ·//-- იძეჩლი რყ- „სეფი იიჩელყიი”, ტერმინი „გამოჩყიდევა განიმარტება 

    

    
   

(ე(ფქვნაილრადლ. საყიდ/იბი! ჩედ ცია ინუეი „არიები“, რიდ ეისი/) გამყიღევლი 
#,,',,/, გამოისყიდის. ხილის. შყიდეელი თაჩარჩძაა მაჩ. აჩ მიყიდოს ჟფასიაჩი ქად- 

       

  

  უყ 
,ს7ყი,/C“ ყა დი. რისგრორ; ჩერჩი, დარე? დიის. საქართველის! რ.ა 

სის 2/4-ე. #ქ/ლის. აჩახშად. გარმისყიდლეა უნდა მიოოიხდყის. არა უიმეტე/!. ბ 
საჩუნი აჩის. ხაყიდი იი ცხელჩეცრულუბია ტაშყიდყელის ახნვარიმში აიჩ- 

გარიჩყიდეი/ _ /7ე(სანსიყია. სოლი ძყიღდქყლის ანგარიშში – იყ- 

(ის /ილუეი /ეVა/Mსშყ. მ). 

  

აჩჟყნა რი, 

      

ა/რ ეჩე“ ედი . 

. 7 “ საარიიური „0 ანიეიი ჩარ, 'ყირები#სა და, იუედალტრული დაყიარყბი/ შყხსასებ“ 

, „ //ყ-V. მულ 224 -ეჩექტუები #/,,%/)ს/ს//)ლ. ჟაჩიაჩი ქაღალდის „ვ რიული 

ს, ავ ჟანი ექაღალდიყ ჩა,/უნსრეიი! „ულები. სოლო, სრმოკლე 

– ჟცყაჩიაჩი ქაღალდის მისოდყიი! ყალღეიკლუბა/ (მაგალითად, 9. მოკლე 

' ფირიის. რიიღეჩ/; ტამყიდყელია გაყიდი ყისიანი ჟაღალდი. რომლის #/ი- 

კარიმს წიორები/ თარიღის არიის, “ურა ტაყილეყის 
იან აღჩი/,ული 

      

   

   

  

აა». ; ; 
ჩა აჩ უს. ყანის ქაღალდი სურ არ გას/ჩია, დღა. მყსაბამინსად.



I ას VI 'შას!ასს ქალდალლეაის ბაბრ ის რებელწნრყბალი ეროჩაწილენი 3/9 

. გაჩთაესების აღგილი (ეი. ის პირის მითითება. რომლის 

მფლობელთობაში ან ნომიხალერ მყლობელთბაშიც არის ყასიანი 

ქაღალდი). 

32119 შეკვეთების ფაილი – რომელიც უჩღა მოიცაყდეს საბროკერო 

კომპაჩიისათეის კლინეტებისაგან მიცემელ დავალებებს. 

32./.1.10. გარიგების დადასტურების ფაილი – რომელიც უნღა მოი- 

ცავღეს საბროკერო კომპანიის მიერ ალიესტებისათეის გაგზავჩილ 

დაღასტუერებების ასლებს. გარიგების დაღასტურებაში აღინიშჩება შეს- 

რულებული დაეალების (დადებული გარიგების) დეტალები. 

32.I.7.1/. კლიენტებისათვის გაგმავნილი შეტყობინებების ფაილი – რო- 

მელიც მოიცავს საბროკერო კომპანიის მიერ კლიენტებისათეის გაგბაე- 

ჩილი ყოველი შეტყობინების (გარდა გარიგების დადასტურებისა) ასლს 

კლიეჩტთა ფასიასი ქაღალდებისა ღა საროძერაციო ფულადი სახსრების 

ბრუნვის. ღივიღენღების (პროცესტების) ღა სხვა მსგავსი ცნობების შეს- 

ახებ. 

32.#.#,.1I2. ჰლიენტის ანგარიშის ფაილი – რომელიც მოიციეს საბრთ- 

კერო კომპანიის კლიენტისა ღა მის მიერ მიცემული დავალებების, მინიჭე- 

ბელი უფლებამოსილების შინაარსსა და ფარგლებს. კერძოდ: 

. კლიესტის სასელი. გეარი. მისამარისი,. პირაღობის 

დამადასტურებელი მოწმობის სომყრი. სრულწლოეანება (სოლო 

თუ კლიენტი იურიღიული ჰირია. მაშინ: მისი საფირმო 

სასელწოდება. იურიდიული მისამარისი. რეგისტრაციის სომერი. 

ყოველი წარმომადგენლის თანამდებობა. სახელი. გყარი,. 

მისამართი და პირადობის დამადასტურებელი მოწმობის 

ჩომერი): 

· ამ ბროკერის დადასტურება (ხელმოწერა). ეინც წარმოადგინა 

გარიგების შესრულების შესახებ ისფორმაცია. ასეეე ი ირის 

ღადასტურება. ეინც ეს ისფორმაცია მიიღო: 

· ალიენტის ანგარიშისათვის მსიმენელოყანი შემდეგი ინფორ- 

მაცია, რაც მომოვებულ უნდა. იქნეს კლიენტის პირველი 

დაქალების შესრულებამდე: 

- ელიენტის პროფესია (საქმიახნთბის პროფილი): 

  

  

   
იაარიღინაისყის უ /” ა), ქაღალდი უხდი იჩუე ი ს იყიდის". რაა მიწოიღყიის უალ 

დებულება (/ყახსრ, , უულიჩი I



„I "IV .IIღალლოს ბასრ ს სასი“ სამარ! ელეს სანჩესის საომეცროარ!! 

- სხე არაა კლიენტი სსეა საბროკერო კომმანიის 

ასოცირებული პირი, ასუ მმართეელი ორგანოს წეერი ან 

ისეთი ღაქირავებული მირი. ვინც ღამქირავებლის სასელით 

ფულად სასსრებსა და ფასიან ქაღალღებს მარითაეს, ღებს 

გარიგებებს ან აწარმოებს ანგარიშებს; 

.·. სუ კლიესტს საბრიკერორ კომპანიისათვის წერილობითი 

ორი) მინიჭებული აქვს თაეისი ანგარიშის 

დამთუკვიღებლად“" განკარგეის უფლებამოსილება, მაშინ 

კლიენტის ანგარიშის ფაილში უხა შევილეს შემდეგი 

მონაცემების დამადასტურებელი დოკუმენტებიც: 

ი-. კლიენტის მიერ უშუალოდ ბროკერ(ებ)ისაით ეის მინიჭებული 

ას საბროკერო კომპანიის მშიერ ბროკერ(ებ)ისათვის 

გადანდობილი უფლებამოსილება. რომ ბროკერ(ებ)მა 

დღდამოუვიღებლად განკარგოს კლიენტის ანგარიში; 

- აღნიშნული ბროკერ(ებ)ის ღაღასტურება (სელმოწერა), რომ 

მან აღიარა მინიჭებული უყლებამოსილება; 

- უჟლებამოსილების მინიჭების თარიღი: 

- ასგარიზე რიცსული უასიახი ქაღალდების ბენეფიციარი 

მესაკუთრის სახელი. გვარი ღა მისამართი (საფირმო 

სასელწზოდება და იურიდიული მისამართი): 

- იჟ ანგარიში სამარყოა: , მაშინ – სამარყო 

ხელშეკრულება. სოლო. თუ ანგარიში რამღენიმე პირის 

სახელზეა გასსხილი (ერთობლივი ანგარიში) ას მისი 

მყლობელი ხურიდიული პირია, მაშინ – კლიენტის მსრიდან 

ამ ასგარიშის განკარგეაზე უფლებამოსილი ყოველი პირის 

სელმოწერა. 

32##I3. მთავარი დავთრის ანგარიშებმე არსებული ნაშთების დამა- 

დასტურებელი ჩანაწერები – რომლებიც უნდა შეღგეს საცდელი ბალანსის 
–. 

თა III. 

321#M. საბროკერო კომპანიის ყოველი ასოცირებული პირის გა- 

ნაცხადი თავისი საქმიანობის შესახებ – რომელიც შემღეგ ინფორმაციას 

  

იო, /ლეისჩიყისა  ანხტარი/9ე რიცხულ. ჟანიას ქაღალდეიიე /(სერაციყბჩი! იესრეულუეია 

ლ ია ჩყუყიავის ,/ლიუსჩფისატა/ სინანწარი მით ითყიების შიღჟუების აუცილე- 

    

   
რემ ' ==. : 

.. “ს ა/ეააიიიი ღები „/ლიეჩტი. იე ანგარიშ". რისმელი/| „კლიენტ! ჩარუ- 

== აა ლუეეიი (ექ ჟფაჩიარი. ქადალღქიი საბრიოკეურო კომპაჩიიჩაგა# სეჩჩად 
”, 

აღყრცლის ფლიდი ჩა ეი/.



წაი VI. ყისყაის ქალალღების ბაზრის რეგელერყქაალის ესა” ძლეჩი ჯ2/ 

უნდა მოიცაედეს: 

.·ა ასოცირებული პირის სასელი. გვეარი. ღაბაღების თარილი, 

საცხოვრებელი აღგილის მისამართი და პირაღობის 

ღამაღასტურებელი მოწმობის ნომერი: 

.· საბროკერო კომაანიაში მუშაობის დაწყების თარიღი; 

ი ბოლო 10 წლის საქმიანობის შესახებ სრული ინფორმაცია: 

.ი ინფორმაცია, თუკი ბოლო I0 წლის განმავლობაში პირს 

ჩაღენილი ჰქონდა ეკონომიკური ღანაშაული ას უარი ეთქვა 

ფასიანი ქაღალდების ბაბრის რეგულირებაღი მონაწილის 

საქმიანობის ლიცეჩზბიის გაცემაზე ასდა ბოლო 53 წლის 

გაჩმაელობაში ღაეკისრა აღმიჩისტრაციელი სახღელი ფასიასი 

ქაღალღების შესახებ კანონმღებლიობის ღარღეევისათეის ან 

ღაეკისრა აღმინისტრაციული ან ღისციპლინური 

პასუხისმგებლობა თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესის 

ღარღეეეისათეის; 

· ინფორმაცია, თუკი ბოლო I0 წლის გაჩმაელობაში იმ 

იურიღიულ პირს, რომელთანაც ასოცირებული პირი რაიმე 

სახით იყო ღაკაეშირებული (პარტნიორი, მმართველი ორგაჩოს 

წევრი ან ღაქირაეებული პირი). ამტეარი ღაკავშირებუელობის 

პერიოღლში უარი ეთქეაბ ფასიანი ქაღალღების ბაზრის 

რეგულირებადი მონაწილის საქმიანობის ლიცენბიის გაცემაზე. 

თეითრეგულირებაღი ორგანიზაციის წეერობაზე. ასდა 

შეუჩერღა ახ გაუუქმდა ლიცენბია ახ თვითრეგულირებადი 

ორგანიბაციის წეერთობა: 

. ინფორმაცია, თუ ასოცირებულ პირს შეცელილი აქეს სასელი ან 

გეარი. 

321174 კლიენტების საჩივრების ფაილი – რომელშიც უხღა შეეიდეს 

(ცსადია, თუკი ისინი არსებობს) კლიენტების მიერ საბროკერო ეომაანი- 

აში წარდგენილი წერილობითი საჩივრები, აგრეთვე, მათ მიერ საბრო- 

პერო კომპანიის წინააღმდეგ სფქეკ-ში წარღგენილი საჩიერები ღა სა- 

სამართლოში წარღგენილი სარჩელები. ფაილში ოენდა შევიღეს ასევე 

საჩიეართას (სარჩელთას) დაკავშირებით საბროკერო კომაანიის მიერ 

მიღებული ზომები. თუ ეს ღოკუმენტაცია სიდიდისა თუ სხვა მიზეზის გამო 

ცალკე ინასება. მაშინ საჩივრების ფაილში შეიძლება აღინიშნოს მიი» 

ითება, თუ საღ ინასება ღოკუმესტაცია. 

32./.1.I6. ნასამართლობის ცნობების ფაილი – ამგეარი ცნობები უნდა 

არსებობღეს საბროკერო კომპანიის ყოეელ თანამშრომელზე.



: ევო. სისა სი ქალაი ლეიIს ბასრ ს IIIსსსა“ საქარწექელიოს ჰანონმს I(ნემეჩრარს 
ლ   

32.12. გამონაკლისი შემთხეევები: 

სემი სამოყელილი (32.1.1.1-Iი) ჩანაწერებისა ღა დაეთრების წარ- 

მორენა მენახნყის, მოთსხოვნებისაგანს თავინუფლდებიან ის საბროკერო კომ- 

მაწიები. რომლებიც ფასიან ქალალდებზე ოპერაციებს წარმართავენ სსეა 

საბროკერო. კომაანიის (როგორც საკლირისგი კომპანიის) ან ბანკის 

სსრ საკლირინგო ბას კის) მ; ეშ; კეორბით), შესაბამისად. იუ საბროკ; რო 

  

კომმასია ყახიან ქადალღდებზე ოპერაციების მსოლოღდღ საVი ლს წარმარ- 

საეს საკლირინგი კომეანიის აჩ ბანკის მეშვეობით, მაშინ იგი ჩანაწერე- 

ბინა და და; კცყრების V არმთება- “. ეხასეის მოთსოენებისაგან სა. ქმიანობის 

მსიხლოდ MI საწილში თაეისუყლდ; ჯბა.““ 

2. 1.3. ჩანაწერებისა და ბუღატრული დავთრების წარმოება ელექტრო- 

ნული საშუალებებით: 

სუ საბრიკერიი კომიანია გადაწყეეტს. რომე მხოლოდ ელექტრონული 

სამჟუალებითს აწარმიოს თაეისი ჩანაწერები რომლებიც ბემოი, 

სამოესყალენს მაშინ მან ამის თაობაზე, შეთანხმების მიბნიის, წიჩასწარ, 

ის დღის პღრე ჟნდა შეტყობინთს სფქეკ-ს, ხოლო თეკი ასეთი საშუალება 

: დამტყიცებული. ან რეკომენდებულია სფყქეკ-ის ან იმ     

  თვიირეტულირებადი ორგანიზაციის მიერ, რომლის წეერიც არის საბრო- 

ჰერი ი ანხა, მამის – გადაწყვეტილების მიღებიდან 1 კეირის ვადაში. 

ყლექტრონულ საშუალებაზე შესახული ჩანაწერები შემღეგ პირობებს 

უხლია აკმაყიფხლებდეს: 

.. შყქმნილი იყოს სტანდარტული ანბაჩჟრი კოღირების სისტემაში; 

  

. მყნაძლებელი, იყოს. მისი წარდგენა სტანღარტულ ფორმატებში 

(ტქქნტის შემთხვევაში – .ილ ან «+, ხოლო ცხრილის 

მემთსხეეყაში – .XI>ა. IC ას ,C§V). 

  

ყვა/ი აბრიო, ყრის ,რომჰაჩიას მოეთხისქება, როი ჩაკლირიჩგო 
/რი ქი), აში (ო: ს/ს „(წაი 'ყიი, რისყლიი მიჩედყით: (ა) 

.M, ; იყნან,ჟლი დაჟირები და ჩანაწყრები ხაბრო, ერ წე 
ალჩი ” , .%/,////(071//V გაჩ" 5 პარი, ადვერი: (ბ) პაჩეშა ჩუუ ,/რღდა. წარუედ, გიროს /. აბრო, ყურ” 
„ცი? მარიი. VIIVV ც” /,) ,/ლოინიჩ% ს ისო”, “ი (ყტყრბიის, ყია: (გ) ი/ „იჩ მიერ 

ალი დაჟირები დია. ჩა. ყდომი უიდი, იყოს სუ”, ჟინარყოჩ. 

სჩ ყნყდაყადლ, (9900 საბრიი,ერო ,,ლ0/აჩიი, გ. M, ი ჩსაკლირიჩტიო, (/იმსახურე- 

“ურ (აცე; არ. (წ, ა”, ჟტლდღუჟუია ირი იე. ალყობის., გაჩ. რიი საჩე სული”, / 

თი”. ი.ა ;ის იერ ჩანაწერია დღი დავიართი წარ": ყია 
#/C ჟა. ჩრიილ უ/.ა/ დავო“, ყბისა ღა #, ასაჩყრუები! Iარ- 

ალეჩა (ის. ,საბრიკერიო. ,/ 4. პაჩიყიიჩ 

ახჟყი“ (უჩი" ძე-4 ი) 'უხლიჩ რე. აუ ჟვი 

ეაეგბბბრ/–' ს აჩყო შეძოს ყ 

    

     
    
   

  

   

      

    
ყი“ აკრი “რ 

„ყხია +



წაეი VI. შასაჩი ქალალღეგყს ბატრს რებელყრებალი ქონა! ლეს4 | 323 ' 
2. 

ამასთან. საბროკერო კომაასიას უნდა გააჩჩღეს ზიანის გამო წორე- 

ბის გეგმა იმ შემთსხეევისათეის, ი ე ელექუტროსული ჩასაწერები 

ღაზიანღება. 

32. ).4 დოკუმენტთა შენახვის ვადები: 

32.1.1.I-I6 პარაგრაყებმი აღნიშნული საბროკერო კომპასიების ჩანაწ- 

ერებისა ღა ღავთრების შენასხეის ეაღა შეადგენს /0 წელს (გარღა ასო- 

ცირებულ ჰირთა განაცხსაღებისა და ნასამართლობის ცნობების ფაილის). 

ამავე ვაღით უნდა იქნეს შენახული: საბროკერო კომპანიების საბანკო 

ღოკუმენტები (ამოსაწერების, უწყისების. ჩეკების წიტსაკებსა ღა გაუქმე- 

ბული ჩეკები ჩათელიის); დებიტორული ღა კრედიტორული ღაეალიასების 

პირველადი ღოკუმენტები ას სათანადოდ დამოწმებული ასლები, მიღე- 

ბელი ღა გაგგაეხნილი საქმიანი წერილები (ასლუყაბი). მიღასაოყისე მოხსე- 

ნებითი ბარათები და მემორანდუმები; ფინასსერი ანგარიმგებები ღა 

კაპიტალის აღეკეატურობის გამოთვლები; აეღიტორის ღასკენები 

საბროკერო კომპანიის მიერ სახელშეკრულებო ურთიერთობის დას- 

რულებიდან 6 წლის ვაღით უხნღა იქნეს შენახული კომპანიისათეის მიცე- 
მული მინღდღობილობები (რწმუსებულებები) და მასთან დაღებული წერი- 

ლობითი სელშეკრუელებები, ცალკეული დავალებების ჩათელით. ამავე 

ვადით უხნღა იქნეს შენასული საბროკერო კომპანიის ასოცირებელ პირთა 

განაცხაღებისა ღა ნასამართლობის ცნობების ფაილი. 

საბროკერო კომანიის (მისი უეფლებამემკვიდრი!") არსებობის ეაღით 

უნღა იქნეს შესასული სადამფუმნებლო ღოკუემენტები. კრებების ოქმები. 

საბროკერო კომაანიის მიერ გამოშვებული ყასხახი ქაღალდების რე- 

ესტრი. სოლო თუ ფასიანი ქადალღები მატერიალიზებული ჟფორმიი იყო 

გამოშეებული, მაშინ – მათი გაცემის დამადასტურებელი ჩანაწერებიც. 

თუ საბროკერო კომაანია ლიკეიდაციას ას ისავის. როგორც საარო- 

კერო კომჰანიის. საქმიანიბას შეწყეეგას გაღაწყვეტს., ან თე მას 

გაუუქმღება საბროკერო კომანიის საქმიანობის ლიცენზია. მაშინ მან 

სფქეკის უნდა წარედგინოს ყველა ის დავთარი ღა ჩანაწერი. რომელთა 

შენასეის ყაღა არ ამოწუერულა. საბროკერო კომპანიის რეორგანიზაციის 

შემთხვევაში ამ ღოკუმეჩტთა შენახეა უხღლა უბრუნვეელყოს კომაანიის 

უფლებამონაცელე იურიღიულმა ძირმა. 

32. 1.56. საბროკერო კომპანიის ფინანსური ანგარიშგებები, ანგარიშები 

და შეტყობინებები 

სსაბრთოკერო კომიანიების ასგარიშებისა და ძერიოდელი ფინანსური



  

(ჯა, | მისიას ქააალლქიეს ბაბრის მსასებ" საქარწეელიეეს ჰანოსის კოეენტარი 2-4) 
ანგარიშგებების შესასებ“ წესის“ თანასეად, საბროკერი კომპანიებს 

ყვალებათ მოამზადონ ღა შესაბამის პირებს წარუდგინოს შემდეგი ფინანსური 

ანგარიშგებები, ანგარიშები და შეტყობინებები: 

3212... ყოველწლიური ანგარიმგებები. ყოველმა საბროკერო კომ- 

ჰანიამ. სამეურსესო წლის საყუძეელზე უხღა მოამზადოს ღა წლის ღას- 

რულებსდას 90 დღის ეაღაში სფქეკ-ს წარუდგინოს იმავე სასის ფინან- 
სურს ანგარიშგებები (ორ ასლად). რაც ყოველთვიური ღა ყოველკეარტა- 

ლერი ანგარიშგებებისას მოიისსოეება. 

ყოველწლიური ფინანსური ანგარიშგებები აუღიტორის (აუღიტური 

ყხრმსს) მიერ უსა იყოს შემოწმებული. თუმცა, აუღიტება არ 

მოსიხოეება. თუკი წინა წლიური ანგარიშგებების მომზაღების შემღეგ 

საბროკერი კომკანიამ მხოლოდ შემღეგი საქმიანობა განასორციელა: (ა) 

იმოქმედა როგორც ემიტესტ(ებ)ის აგესტმა, ეეალებოღა რა მსოლოდღ ას- 

ალი ემისიწეოსიი გათეალისწინებელი ფასიანი ქაღალღების შესყიდეის გა- 

    

საცხადების შეტროვება და ემიტენტისათეის გადაცემა: (ბ) ღაღო მოთხოვ- 

სის უხზრესეელყეთოფილი, სასესხო ფასიანი ქაღალღების ნასყიღობების 

გარიგ; ყაყაი, 

32.,/5.2 ყოველთვიური და ყოველკვარტალური ფინანსური ანგარიმგე- 
ბები, საბრთვერო კომპანიის ყეელა საქმიაჩობის (გენერალური) ლიცეს- 

მიხს მფლობელმა, კომპანიაე ყოეელთეიურად, კალენდარული თვის დას- 

რელებიდას #5 დღის ეაღაში. სოლო მსოლოღ ერთი აჩ რამდენიმე 

საქმიანობის, (სპეციალური) ლიცენზიის მფლობელმა კომპანიამ ყოეველე- 

ეპრტალურად, კალენდარელი კეარტლის ღასრულებიღდან 735 დღის ეაღაში 

უხლა მოამზადოს და სყქეკ-ს უნდა წარუდგინოს: 

. ბალანსი; 

. მოტებისა და ზარალის ასგარიშგება; 

. საკუთარ კაპიტალში ცელილებების ანგარიშგება: 

.· იულადღი სახსრების მოძრაობის ანგარიშგება; 

. კაპიტალის ადეკებტურობის გამოთელის ანგარიშგება; 

.· ასსნა-გასმარტებითი შენიშესები. 

  

      

   
ა ,, წეწერეთ /9//,/- წლი, 2ი მარგის M2 დანაჩწტლყი7კლი წესი დ.ა,კი/ ყიკ7ლია ჩყე/ე,/-ი _ 2იიი წდ ის – 'ი 

დად სეჩილეიი (. სქარი,ყელოი ჩაკანოიჩმლებლო ჩიცჩუ" M-:V (7// ჩაწ.). 2იიი წლიჩ ” 

საპრილი , ', იმ ასგარიმგებებისა და შეტყობინებების 

  

//ლდიი ტამიქეეყნებიჩისანაე V/. 
ააღ/ი  იჩი/ სი ყჩების გარდა. (რი/ლები/ 297 , ” / · 

ჩი აჩეყე რექვ,ქლირღდეყბია, საბრი,ერიი ,/5ი.)აჩიის ფინანყრის საქმიანობის ა,კC 

     ემოი გყაქყი ჩ/ამოთელილი, ადღნიმჩული წე: 
იტყიის 

  

     ს.ა, მ/M/;. ურიოდ. /(/იი!M9ყჩები: აუდიტორითა/ დასადები ჩელიე,რულეტბის. აუდღიტრო- 

რიჩ ; · ი. ა,ჟღდიტის იიჩების. ა,ჟ/დიცტისრელი როცედურების მოცულობისა დია უადღჟე- 

ე ე- ა,უღიტორის დაჩ,/ქჩისადში.



ისაე)ი VI. შასიაჩი, ყაუღლალლღებსს ბაბრყწს რქგულმრებალს ეონაწყლენის 12 

ამასთან, არ მ“იითხოეება, რომ ყრვეელთვიური ღა ყოეელკვარტა- 

ლური (,შუალეღუყრი“) ფინანსური ანგარიშგებები აუღიტორის (აუღიტური 

ფირმის) მიერ იყოს შემოწმებული. 

32.15. საქმიანობის შეწყვეტის შესახებ წარსადგენი ანგარიშგებები. 

თუ საბროკერო კომპანია წყვეტს თავის საქმიანობას (მათ შორის, ლი- 

ცესბიის მოქმეღების შეჩერების ან გაუქმების მიგებიი)). მაშინ მან ზემოთ 

აღნიშნული ფინანსური ანგარიშგებები სყქეკ-ის უნჩლღა წარუდგინოს ამ 

ფაქტის ღადგომიღან 2 სამუშაო დღის ეადაში. 

32.195.4. საბროკერო კომპანიის როგორც პირველი საჟფეხურის ნომინა– 

ლური მფლობელის მიერ წარსადგენი ანგარიმები: საბროკერო კომაანია. 

რომელსაც უასიანი ქაღალღები მიღებული აქეს პირეელი საფესერის 

სომინალურ მყლობელობაში, ამ ფასიანი ქაღალდების ემიტეჩნტსა ღა მის 

მიერ შერჩეულ ფასიასი ქაღალღების რეგისტრატორს კალენდარული 

წლის დასაწყისიდან 30 დღის ვაღაში უსღა წარუდგინოს იმ ჩანაწერით 

მელობელთა რაოდენობის ამსახე; ელი ანგარიში, რომელთა ფასიან ქად- 

ალღებსაც იგი წინა წლის ბოლო დღის მღგომარეობით ფლობდა. ეს პე- 

რიოდული მოთსოენაა. თუმცა სფქეკ-ს, ემიტენტს ან ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორს უფლება აქვს რომ ღამატებით. სებისშმიერ ღროს 

მოითსოვოს ამ ანგარიშის მიღება. რაც უსასყილლოდღ უნდა ღაკმაყო- 

ფილღეს მოთხოენიღან. არა უგეიანეს. 7 სამუმაო დღის ეადღაში. ამასთან. 

გასათვალისწინებელია, რომ ანგარიში შეიცავს მსოლოღდ ციყრს – პირთა 

იმ რაოდენობას, რომელთა ფასიან ქაღალღებსაც პირველი საფვესურის 

ნომინალურ მფლობელობაში ფლობს საბროკერო კომაანია. გამონაკ- 

ლისია, როდესაც ანგარიში წარედგინება სფქეკ-ს. მისი მოთსოენით. ამ 

შემთსეევაში ანგარიშში უხნღა შევიდეს ფასიანი ქაღალდების თითოეული 

მოუოლობელის ვინაობა, საკონტაქტო ინუორმაცია ღა მფლობელობაში 

არსებული ფასიანი ქაღალდების რაოღენობა. 

32.15 კლიენტებისათვის მისაწოდებელი ანგარიმგებები. საბროკერო 

კომპანიას ეეალება, რომ სფქევ-ს წარუდგინოს დღა თაეის კლიენტებს მია- 

წოდოს აუდიტებული“” წლიური ფყინასსური ანგარიშგებები მათი მომ- 

გადებიდან 90 დღის ვადაში: 

· ბუღალტრული აღრიცსეის საერთაშორისო სტანდარტების 

შესაბამისად მომზადებული ბალანსი, სათანადო შენიშენებითურით!; 

  

“+. იხ. ../ა/- აწწყრის ფლიოიის შეჩახეი“ წესის ძე- მუხლი. ამაჩი„. ". გაჩაი, ცყალისწიჩე ჟი, # 
ლია. რომ MM I სის #MM. მედ. MV ' ერ/,, ყლდ. ყმა იხ. ყა სახის ჩMიძიი. ალყრ შელი ჩა. სყლე“ ირე; 

(V ე არალური ლ #იმიუ: არი, ა. ', 

იი ფარდი “ /1/(/#V, ყყვი/#ა. როდესა, ხსაირMი,,, ერო კომჰაჩია გათავისუფლუეი, ული” წლი. 
ური ჟინასსური ანგარიმვებების აუღიგქებიჩიც. „). 

=



უო -. XIII ალალოო/ ს ბარს 1სასებ" საიყარ/მქელწშს ჩასოსის სომესტარს 
  

· კაიიგალის ადღეკებტურთბის გამოთელის ანგარიშტცების შენიშენა; 

· განცხადება. როე საბროკერი კომიანიის წლიური ბალანსი წარდ- 

ტეხილია სყქეკიში და მიხი გაცნობა შესაძლებელია როგორც 

IM; მი. ე საბროკერ“ი კომეასიაშიც. ამასთას,. განცსადებაში 

უხდა მიეთითოს ის ფაქტი. თუკი სფქეკ-ში წარღგენილ ბალახსს 

სას. ერიყის აუდიტორის შენიშესა არსებითი შეუსაბამობის 

შესახებ. 

  

ამ. ანგარიმგებათა წარდგენა/მიწოდება არ მოიისხსოეება იმ 

შემთხვევაში. როდესაც საბროკერო. კომსანიის საქმიანობა შემოიფარ- 

გლება შემდეტიი: (ა) მის მიერ განსორციელებულ ომერაციების კლირინგს 

ღადეენილი წესიი, უზრუნეელყოფყს სხვა საბროკერო კომსანია (საკლირ- 

ინგო, გეომიაჩია) (ბ) იგს, მიქმედებს რა როგორც ემიტენტის აგენტი, 

ემისირებული ფასიანი, ქაღალდების შესყიდეის გასმცსაღებლების (სელ- 

მთაწერები) განაცხსაღებს ისე გადაცემს ემიტენტს ან მის სსეა აგენტს, 

რ მას პირდაპირ არ მიეცემა ფასიანი ქადალდები ან მათი ფასის ფუე- 
ლაღი თხახნსები: (გ) მას ნომინალურ მფლობელიბაში არ გააჩნია კლიენჩ- 

ტების. ჟანხანი, ქალალღები ან საოპერაციო ფულადი სასსრები, რამეთუ 
“ ელა ომერაციის შემდეგ იგი კლიენტს დაუყოვსებლიე გაღაცემს მის (მაი, 

მ ირთს. მისთვის შმესყსდულ) ქონებას. 

გარდა, ამისა. საბროკერო, კომპანიას, როგორც კლიენტის საისეესტი- 

ციო სახსრების სომინალურ მფლობელს, შეიძლება კლიენტთას ღაღებული 

ნომიხალერის მყლობელის მომსასურების შესასებ სელშეკრულებით დაე- 
ყალო!, ძერსოდელად ახ გარკვეული ფაქტის მოსღენის შემღეგ ისნთორმა- 

ცხრის მიწოდ; სსს ეალდებულებაც – ანუ. ღავალების შესრულების ასგარი- 
წის სიბარება.“ 

32196. „შვიდი დღის ვადაში წარსადგენი“ შეტყობინებები.” საბრო- 
სკეროთ კომიასიას ეყალება, რომ სყქეკ-ს 7 დღის ვაღაში წარუღგინოს 

მეტყრბინება შემდე ყვების შესასებ. ამასთან, თუ ჩამოთელილ 

შემთხვევების დაღგომა უკაეშირდება საბროკერო კომიანიის რომელიმე 

ორგანოს. (სეყლმიღეანელთობა, სამეთვალყურყო საბჭო. პარტნიორთა 

კრება) გად. აVIყI: ჰტილებას. მაშინ შ: ეტ: კობის; ებათა წარდგა: ეხა უბრ: ეხე; Iლყო- 

ყილ. უნდა, იქნეს არა ჟყაქტის დადგომიდან. არამედ შესაბამისი გადაწყ- 

ქეგტილების მიღ: )ბიდაჩ 7 დღის ჟყადაში: 

. სე საბროკერო კომიანია მიიღებს გადაწყ; ჰშეტილებას, ღააფ: უძნოს 

ყილსალი (წარმომადგ; )ხლობა) ან მოასდისოს ადრე დაფ: უძსე- 

ბელი ჟილიალის (წარმომადგენლობის) ლიკეიდაცია: 

  

გი “. ემისხ;    

   

  

. თუ მირი ან დაკავშირებულ პირთა ჯგეფი შეიძეის საბროკერო 

კომპანიის სმის. ეყლების მქონე აქციების 5 %-ზე მეტს ას მის 

  

(ი. ჟა ა/ს ქადღალდ. ყბის. M(ს/ისნალური მშყლობელიობის შესაჩებ“ წესი! მე-) მუ 

ო, ///-? .7 ეი ა... ე” /ს 

დ / /“ იიიჩეი. 'ყიებიისადიი შ/ხთსიქჩეიი განისარღერებია „.ყ. ანიაჩი ქაღალდების ი. აბრის 

ა არი”, ჟულიჩ ა//ინის 23-ე შ,ეხლის შყ-? .ჟ/ჩქციი!.    



წას VI. Iძასწისი ქაღალლეა0ს ბაგრ რებელყრეაბალ (0ნაწყელეჩი ჯა? 

საქმიანობაზე კონტროლის სხეანაირ შესაძლებლობას. კერძოლღ,. 

შეიძენს არა უმუბპლოღდ ხმის უფლების მქოსე აქციებს. არამედ 

მინღობილობითს მიიღებს ხმის უფლებებს (წილის მართის დ ლ ღე ეელეიე ლ მ) 

უფლებას). ან ჩვეელებრიე აქციებზე ღივიდენდის გაუცემლობის 

შემთხვევაში მას მიეცემა ხმის უფლება, ან საბრთკერო კომსანიი! 

მიერ გამოშვებული კოჩვერსიული ფასიანი ქაღალდები 

კოჩეერსირდება სმის უფლების მქონე აქციებში ღა ა.შ. ამასთან, 

შეტყობისების წარდგენა მოითხოეება იმ შემიხეევაშიც. როღესაც. 

ეთქვათ, პირი (ღდაკავშირებელ პირთა ჯგუყი) შეიძენს 

საბროკერო კომპანიის სმის ეფლების მქონე აქციების 3- 

პროცენტიაჩ პაკეტს ღა. ამას გარდა. მიიღებს სსვაგვარი 

სონსტროლის უფლებასაც 2-ზე მეჟი პროცენტის რაოდენობის ხმის 

უფლების აქციებზე გინაიღას მიხლიანთობაში მას მიეცემა 

კონტროლის შესაძლებლობა. შეტყობინების წარღგენა 
მოითსოყება მაშიჩაც. როდესა ს პირი (დაკაყმირებელ პირია ყე 0 ღეხას ე ღაყიე ეხელ 
ჯგუჟი) გაზრდის თავისი კონტროლის შესაძლებლობას, ე.ი. კიღეყ 

შეიძენს საბროკერო კომმანიის სმის შეფლების მოჩე აქციქბს. ან ეიძე კ) ა” უულე ყოსე აცი: 
მინდობილობის მიიღებს ხმის უფლებებს ღა ა.შ. ამგვარ 

შეტყობინებებში უხდა შევიღეს, სულ. მცირე. მონაცემები შემძენი 

პირის (ღაკავშირებულ პირია ჯგუუჟის) ყისაობისა და შენაძენის 

შესასებ. ამ შეტყობინების წარღგენა მოითხოვება ღაღგენილ 

ეაღაში იმ ღღიდღდას, როღესაც საბროკერო კომპანიისათვის 

ცნობილი გასღება კონტროლის შეძენის (გაზრდის) შესახებ; 

  

· თუ შეიცელება საბროკერო კომმანიის ხელმძღეანელობის ან 

სამეთვალყურეო საბჭოს შემაღგენლობა: 

· თუე სამუშაოდან– გათავისუჟლღება საბროკერო კომპანიის ის 

თანამშრომელი, ვისაც ბროკერის საქმიანობის ლიცენზია აქეს 

(უსდა მიეთითოს გათავისუფლების საჟ ეძველიც): 

· თუ ცვლილება შევა იმ ღოკუმეიტში. რომლის საფუძველზეც 

საბროკერო კომპანიას ლიცენზია მიეცა: 

· თუ საბროკერო კომპანია გაღაწყვეტს. შეცვალოს თაეისი 

საფირმო სახელწოდება. 

32.1-5.7. დაუყოვნებლივ წარსადგენი შეტყობინებები. საბროკერო კომ- 

პანიამ სუყქეკ2ისს უხდტა წარუღგინოს შეტყობინება შესაბამისი ფაქტის 

მოხდენიდან 24 საათში. თუ ადგილი აქ>8ვს რომელიმე შემდეგ უა ქტს““ 

  

ი ქერი ჩამითვლილ. შეტყობინებათა, გარდა, .ხაბრიკერო კომანი, ებიჩათ, ყი 

„/ამპიტალი/ს ადექიტ; ყრობის მოხოვნსათა შესახყა“ წ ყხი! შეა “უუ 'უხლის რყ-> უნქტის 
თაი, ახშად, ჩაბრ“” „ერ“ “ ”ე.ახი,·" უქალ, უბა, Cდ. აუყ#ი, კ", ყილიყ “ძე, ართMMს სყენ, ”/ ის უიი



ჯა „მანყნანს ქადალლების ბასრ III Mს)ა“" საქარველოს სანოხის (ეეენიარი 

ი სე საბროკერი კომპანიის საკუთარი სასსრები კაპიტალის 
აღეკეატურთბის მოთსოენების“" თოღენობის 110 %-ზე საკლები 
გახდება, ან. მოსალოდნელია, რომ ამგვარ ნაკლებობას ადგილი 
ექნება სუბორდინირებული სესსის “ი გადასდის შემდეგ: 

. Iუ საბროკერო კომპანიის არა ლიკვიდური აქტიეების საერი'ო 
ღხსრებულება აღემატება მისი საწყისი საკუთარი კაპიტალის”! 25 
Mი- I 

. სე საბრთვერი კომჰასიის არაგარანტირებული სესსები 

(სუბირღდინირებული სესხებისა ღა ინეესტირ; ებისათეის ნასესხები 

ფულადი სასსრების გარღა, როღესაც საბროკერო კომპანიას 

გრძელი სპობიცსა გააჩნია) აღემატება მის საწყის საკეთარი 

სამსტალს;: 

. თე გამონყიღდეისპირობიასი ნასყიღობის ან სესხის გარიგების 

სკოსნტრაჰმენტი საბროკერო კომჰპაჩიის წისაშე ნაკისრ 

ყალდებულებას არ ასრულებს ან მოსალოდნელია, რომ არ 
ა 

შეასრულოს“ 

.. თუე საბროკერო კომ,ანია ყერ ასერსებს თავისი ჩანაწერებისა და 

ბუღალტრული დავთრების ღაღგენილი წესების შესაბამისაღ 

წარმოებას“ 

“სეუ საბრთვერი კომაანია არსებითი! შეუსაბამობას?“ აღმოაჩენს 

(მაი, მორის. თუ ამის თაობაზე მას აუდღიტორისაგან ეცნობება). 

  

აი დ. აღ. ჟბის იარჩარე. რომლიჩ რმიიექვაღდ არსებული ყასიანჩი ქაღალდებისა“ 

MI; იი რინ, იჩ გაანგარიმყბი/ /ესნახყი მოთხოყხსები დაწუხებ; წლი არაა. 
ასიწუ/ იი გ. აჩიჩარლი ჟრება, „ჩაბრიკერი ,/9მპანივიჩისაი,ჟის კაპიტალის ადეკ- 

თე შეთინო: უნაი შყნანუბ“ წყნიი!. 
2 , ,; კომპანი იის აჩგარიმშყიიჩა და ურირდული ყინანსსეერი აჩგარიმგებე- 

ა I. ა/რ“ |. /-? წ? 'ეხნლის მე-20 -ენქტი# თანახმად. „სუბორდინირებული სესხი“ 
ნაც ჩაბრიი ური ,/954ჰასიის ეალდღებულემი/. როდესა, კრედიტისრი ისანასმაა. დაკ 

4/. #7, /იდისიიე/ებიი ჩხეა ,/რედიგრორის მოთხოჟჩების მემდქეგ. · 
ი/მ, /ე(ნI4 ,/5(/)აჩისებიჩ საწყისი საკუთარი კაპიტალის მისმარი, მიხსთხოვიჩების 

    

უ “/ 

   

    
   

    

/” ჩ,ა/ყი“ I. 
” უ რდა ამ. ს დაჩაჩელეიკლ. ჟიქსცითა/ დაკავშირებით შეც, ყრბინების წარდC., ხნიდან 
არს ფეუია/უჩ. 4V ჩააიმი საბროკერო ,/ოშპაჩიას“” ჩუ, 7/7/-ს უხღდა წარ, ყღგინოჩ: მყტყ- 

ცის. ე რა ჩიიშყიი შიიღის მაჩ ეითარების გამიოსასწირებლად. აქვე ად. ყხსიმსაუთ. 
#74 მწიწხეჩა, შეიირღყიი ..ს.ა ბრი, ყრი ,/0/პარჩიებისარ,ჟის კამიტალის ადე/ვა- 

/ (იასეს (საე წყსი/ ყ-7 “ე 'უხლის (//-.? I /0ექტიი/- 
იყიიდა/# #V ჩაი,ის ყადაში ჩაბრი,,ურიი ,/ ერანის? სყეე,ე-ს უნდა წარუდგი- 

, (V, #ია რიშები მიიღ ჩ. აბროკერო ქორმანიარ არჩებითი 7; კჩაბამობი! 

  

     

  

მიუ" 

    

   

  

ყლად. 
/რ“ “ ,/ი “/ ბაჩიყბიჩ ანგარიმყიისს და პყრიოღული, ყიჩ.ასსური ანგარიძმეებე- 

ყი მუხლი 9-7 ჰუნქრიჩ სანანშიდ. „არსებითი შეუსაბამობა" ჩი#მ- 
გია”ჩყხისას აკდღიტიორის მიერ მემ, ს/მუბ; ვლ ჟინანსურ. ასგარიშვე- 

გააში ან მიჩ იჟ „რი 4, რეი ჟმ,ყლ დან,ფნაში აჩახულ #ოოჩაცეშებია#ი.
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32.15... ყოველთვიური შეტყობინებები. საბროკერო კომპანიას ევა- 

ლება, რომ სყქეკ-ს ყოეელთვიურაღ, კალენდარული თეის ღასრულებიღან 

#0 დღის ეაღაში წარუღგინოს შეტყობიჩება კამიტალის აღეკეატურობის 

მოთსოენებით განსაზბღერული ცალმხრივი ზეგავლენისაღმი ღიღ ღაქეემ- 

ღებარებასთან დაკავშირებით. 

32.145.9 აუდიტორთან დაკავშირებით წარსადგენი შეტყობინებები. (I) 

საბროკერო კომპანიას ეეალება, რომ სყქეკ-ს სამეურნეო წლის დას- 

რულებამღე, სულ მცირე, 3მ დღით აღრე წარედგინოს შეტყობინება 

აუღიტორთან (აუღიტურ ფირმასთან) ხელშეკრულების ღადების შესასებ.“% 

ეს ხელშეკრულება უჩნდა დაიღოს შეტყობინებამდე 15 დღით აღრე მაინც 

ღა უნღა ითევალისწინებღეს საბროკერო კომეანიის მომღეყნო ერთი ან 

მეტი სამეურნეო წლის ფინასსური საქმიანობის აუღიტურ შემოწმებას. (2) 

საბროკერო კომექეანიას ასევე ეეალება, რომ სუქეკ-ს 15 დღის ვადაში 

შეატყობინოს, თუ იგი შეცვლის მანამღე შერჩეულ აუღიტორს (აუდიტურ 

ფირმას), იმის მიუსეღავად, თუ რომელი მსარის ინიციატივით მოსღა ხელ- 

შეკრულების მოშლა. 

32. 1. 6. ანგარიშგებათა და შეტყობინებათა კონფიდენციალობა 

საბროკერო კომპანიის მიერ წარღგენილი ყეელა შეტყობინება 

კონფიდენციალურად მიიჩნევა. ასეთად მიიჩნევა ის ანგარიშგებებიც, 

რომელთა კონფიღენცილობასასც მოითსოვს საბროკერო კომპანია. 

ცსაღია,ა გამონაკლისისა კლიენტთათეის ღასაგზავნი ანგარიშგებები. 

რომლებიც ყველა დაინტერესებულ კლიენტს უხღა მიეწოდოს. 

32. 1. 7. ანგარიშგების (შეტყობინების) გადავადება, პერიოდულობის 

შეცელა, მისგან გათავისუფლება 

კანონს თანასმადდ საბროკერო კომპანის წერილობითი 

მოთსოენით, რომელშიც უნდა აღინიშნოს მოთხოენის მიბებები, ახ თავისი 

ინიციატივით სუქეკლმ შეიძლება საბროკერო კომჰანიას ანგარიშგების 

ვაღა გადაუვადოს, ანგარიშგების პერიოდულობა შეუცვალოს ან 

ასგარიშგებისაგან გაათაეისუფლოს გარკვეული პირობით) ან უპირობოდ. 

  

2 აღჩიმნული მოთხოვნა ვრცელდება იმ საწარშმომე/ე. რომელისაც საბრიკერო კოშ- 
ჰახნიის საქმიანიბი! ლიცენშია მიე/;ემა. ამასთან, მოფთხიყნსა უნდა. შესრულდეს ლიცენ- 
ზიის მიღებიდან ი დღის ვადაში (იხ. „საბრიკერო ყრომმანიეუბის აჩგარიშებისა და ჰჟე- 

რიოდული ჟინანსური ანგარიმგებების შესახებ” წესის მე-ა მუხლის მყ-3 პუსქტი).



I ლულები კა I9IIIMIIII უა ალო ი აარ სასა“ სიირწმყეელოს ძან(ეჩის პომესრარი "MI. . 
  

32. 2. შასმანიჩ ექაCალდების რქმგისტრატ/შრის ანგარიშები დას ან- 

ტარ/შბგებები 

სყანხანს.  ქალალდები”“ რეგისტრატორის მიერ ანგარიშების 

წარმოებისა და ფორმების გასსაბღვრის შესასებ?“ წესის თანასმაღპ“ 

ფანიანი, ქატლალდების ყოველ რეგისტრატორს ეეალება, რომ სფყქეკ-ს 

მდღეგი ანგარიშები. ხელმოწერილი რეგისტრატორის     წარ ელგანოს ' 

სათანადო ჟვყლებამოსილების მქონე თანამღებობის პირის მიერ: 

322. ერთჯერადი ანგარიში – რომელიც წარღგენილ უსღა იქნეს 

ყანიანი, ქაღალდების რეგისტრატორის საქმიანობის ლიცენბიის მიღე- 

ბიღდას / წლის შემდეგ. ამ ანგარიში უსდა აღინიშნოს: 

.· რამდენის ემიტესტის რეესტრს აწარმოებს რეგისტრატორი; 

.· რამეს ჩანაწერის მფლობელს მოიცაეს მთლიანობაში 

რეგისტრატორის მიერ წარმოებული ყველა რეესტრი. 

ყს ანგარიში საყურადღებოა იმ მსრიე, რომ ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორს საქმიანობის მოცულობისადმი ღადღგენილია მოოთსოეჩა: 

ლიცენჩიის მიღებიდანს ერთი წლის შემდეგ რეგისტრატორი უნღა 

აწარმოებდეს. სულ. მცირე 25 ემიტესტის რეესტრს, ამასისან, 

მილიანიბაი ყველა რე; )სსტზე პირაღ ასგარიშთა რაოღენობა არ უსდა 

იეოს 10.000-8ე სა კლები.“ 7 

  

სყლეყი,კკლი. ყრი ლამუ,იცყბიულ 0/V,/-ის 2022 წლის Iწ ივჩისის MI§ 

იის (საეარიყეელიი საკანონმდებლო მაცნე" " M77 (/// #7). 2002 წლის#ი /! 
წუ//ყლდ) უჟ. აი/9ე4/ყე/ იიი. ·,, ეყ, 

იარ ,7ყ/აი/Iეყია. ლიი „.ჟაჩიარი ქაღალდების რეგისტრატისრის მიერ ასგარიმ)- 
ა, და, ყორიყიის ტანსამდღევრის შესახებ“ წყხსის მე-2 მუხლი ასახელებს 

,./ ა/ა! ჟ/ლიხტელყბიის რა“ ოდენი. ა/', მშამიხ, როდესაც „ჟასიანი ქაღალ დების რყგ- 
იჩ, მაციის. ლი/ყსწირები/ წის“ Vე-” მუხლის „პირეყ/ლი 2 'უნქტი – ,. „პიროეყსე ი აჩ. 

სა დყჩმიეის “არადა. გერშმიჩი . „ჩასაწერიის მყლობელობა", „./ანაერით 
ყსანყი“ ი იყ- ე სუხლიჩ პირყელი „უჩექტის „ბ ქუვე.პჰუნჩექტისა ღია რ. იუ/M- 

ლეი (ასულენი ,7/ყური ჟარი/ი /; ,ჩ. იას. ,უილრ,ე „.:XI/M(9ე უჩ, ყული აჩგ. არიი! ძულდლ იულოიტია", 
დღი, 9/;ავი  ( ;.ა, #9სი,/,/რყყბსა/.  რისშელი”ა/) აყრის ანგარიჩი გააჩნიათ. და 

ეალეუდი ერი მულიხიელი“ იკრიდიული  ჰირის  პარგნირორებV (ძეწილე, 
წევრი) ამღეჩად.  შეჩაძლებყელის. რომ. სპიროეყნული, აჩგარიმიჩს 

დეა“ რაილ ეჩიია ,.ანაწყრი“ი მყლოიელია““ რარდენიობამე ნაკლები იყი. 
ი ,/, ფამიხძდისარუეა. როი ურისხერადი აჩგარიმით, მ(ითხ(ისეჩილ. რია ა/იდენობად 

; დ ,ასასსელდე /(1(I. თე, უჟ ჟყრისმნსიესელოყნად არ ჩი/საყ. რი და 

ხფილჟყითჟლია რეტი რ. აცრორრის ს,აქიანიხიის მისც,ულობისადიი მისთხსიოუეჩა. რაკი 
სული, ავია, მულობყლებიი" რაიიღესიოია. როტისრ ქრიეევით. /ეიძლ, ყია 

     
   

         

        

   
   
     

    
   
   

        

   

  

    

  

გონიში! 
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 იელიობიჩ 2 

   

  

   

  

  ს, (იი, /!. წ ყრში/ ეი ამდ ჩი ყურ. ადღჟეია მივაქციე. იი ჟ პეტ /.ა/) აღ 

ე/ათი, რჟუეჩარის. წარმოყბის  7ვსაჩებ“' ხებით დ, უბ, ყლეიაჩა, ღა 
4” რეგინგრაცორის ლიცუჩხირები! წეჩმი” გამოიყვჩიები კ, ურიი/ი 

· ლ რიხღენი/;  ჩაგარი  ჟასიაჩი ქაღალდების არანაბირჟო 
9, გამინიყენეია ფურშმი/ი „პირადი ანგარიში“. ჩეეჩი აირი“. 

ყხესა #არისუი,ლია, ჟიჩიილ ·/ ...MI(0ს9ყს,ქლოიი“. 

ლი /ქისყიას. არ. შექყერები ანგარის. – უ 

ა/ან,ი, ა, „ფასიანი ქადალდები# ბ. არრიჩ (ყსასყი“ 

    

#7 

    

ანტარიიი“ გიძ“ 

  

ლ ა/ა ა/ა, VI 

 



თაეი VI. შწიასმასი ქალალლებ ის ბახრს რქგელისრებალის ეხნაწყლესი ჯპ/ 

32-2.2. ყოველწლიური ფინანსური ანგარიშგება – რომელიც 

წარდგენილ უნდა იქნეს სამეურჩეო წლის დასრულებიღაიჩ 3 თვის ეგაღაში 
და შემდეგ ფინანსურ დოკუმესტებს უნღა მოიცავდეს: 

·. წინა სამეურნეო წლის აუდიტებული ბალანსი: 

.· მოგებისა ღა გარალის ანგარიშგება; 

.ი საკუთარ კაპიტალში ცვლილებების შესახებ ანგარიშგება: 

.· «თ ჟლალი სახსრების მოძრაობის ანგარიშგება: 

. ახსნა-გასმარტებითი შენიშესები. 

322.1 ყოველწლიური ანგარიმი – რომელიც წარღგენილ უჩხლა იქნეს 

სამეურნეო წლის ღასრულებიდან #4 კალენდარული დღის ეაღაში ღა 

უხღა შეიცაეღეს შემდეგ ინფორმაციას იმ ემიტენტების შესასებ. რომელთა 

ფასიანი ქაღალღების რეესტრსაც აწარმოებს ანგარიშის წარიძლღგენი 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი.“ 

· რეკეიზიტები, კერძოდ: სასელწოდება, რეგისტრაციის ნომერი. 

იურიღიული მისამართი, ტელეფონის ჩომერი; 

.· საწესღებო კაპიტალის ოდენობა; 

.ი ძირითადი საქმიანობის სახე(ები); 

ი.ი აქციონერთა რაოდესობა: 

.· ემისიების რაოღენობა: 

.· რეგისტრირებული ემისიების რაოდენჯიბა; 

.ი გამოშეებული აქციების რაოდენობა: 

ა.ი ფასიანი ქალალდების კლასი; 

ი ფასიანი ქაღალდების ნომინალური ღირებულება; 

ი ღირექტორ(ებ)ის ვინაობა: 

  

/. აქართყველოს „კანოჩის 32-ე შუხლის ძუ-რ ჰუხქცი სწწირედ ჟეყრში// „პირადი ანგარიში" 

იყყხებ! 
+# ჟყყეშოი: ჩამოთვლილია ჟნქტეიი .. ჟასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი! მიერ ა- 

მების ტა ანიი) რეჩ აე ყი I ენი“ წე აყ. ალ ”ის- 

/ . 

   ტ არირების წარძმიებისა, და ფორ. 
ინებული ფირი #-იჩ იის. სყყღვით. · 
სახელდლ ყი. 3. (//აყი, სისიოუ უჩ უბი (თ. 
დღჟჩიოი , ჰიტ. ალის ..., სა /VIMXI: ერის, ა (რაიდ 

ღირჟქცორ, ყიი'. რომლ ყიიც; შყეჩიი, არე, ა /სიიღსედ 
წ, ჟჩნაბაძიია კერძი და ჩა გაარო სამშარიდღუბის არა/. 

და. იუჩლი/, ჩხეა (აჩის 
ყელიც. აქციყაჩ. არ ურ, 
ჟყასიანი ქადალდ ვიიჩ ემიტუქიტი, 

    

        

   

    

წ ს ყვიჩცრ. აიი ჩი. „. ჩარ, · 
ჟლი. Mქიყიი/  #რ.%5დღ.ყ 

ს ეის. თუმცა 
ყია ი,ჟრილი,ული MI/რე მირ ' 

კური .” ამარითლიჩ რთ,ჟ/0ლი, ლლ (ი იები აი.ი! (იაა 4. #. “ის”. 
. 

  

    (ვინ წ”. 

     

  

ბს. მავრი. მყეძლისა, იყოს. (ხიდეიტ. სი, ყბიჩ. ა იე ჩნეა, ჩასიჩ



სა უდგენს აას შალალღებშს ბახრყს მესასებ“ საქარწეელოს ჰანონის პჰომენტარსი 
  L 22. 

. სამეთვალყურეთი საბჭოს წეერების ეისაობა: 

.· რეესტრის წარმოებაზე პასუხისმგებელი პირის სასელი, გეარი ღა 

სსანამდებთობა. 

3224. ყოველთვიური ანგარიშები – რომლებიც წარღგეჩნილ უნდა 

იესეს ყოველი თეის დასრულებიდან 7 კალენდარული დღის ეაღაში. 

ყოეელთვევიურ ანგარიშში შეტანილ უხღა იქსეს შემღეგი ინფორმაცია: 

.. იმ ემიტესტთა დასახელება, მისამართი. მასთაჩ სელშეკრულების 

დადების თარიღი, მისგან მონაცემთა ბაზის მიღების თარიღი ღა 

მისს აქციონერების” რალღენობა,ა რომელთა რეესტრსაც 

აწარმოებს ანგარიშის ზწარმდღგეი ფასიანი ქაღალდების 

რეგსსტრატორი:” 

. თუ საანგარიშგებო პერიოდში (ეი. ბოლო ერთი თეის 

განმაელობაში) მოხდა რეესტრის კონსოლიღაცია, მაშინ – 

კოსსოლიდაციის შეღეტები, კერძოღ: აქციონერთა რაოდენობა 

სკონსოლიდაციამდე და მის შემღდღეგ. აგრეთვე, ანგარიშთა ღა 

აქციათა რაოდენობა, რომლებიც კონსოლიღაციის შედეგებიღან 

ტამომდინარე, საჭირთებს ბლოკირებას; 

.ა სარეგისტრაციი ოპერაცის შესრულებზბე უარის თქმის 

მემიხვევები და უარის მიზებები, კერძოდ: იმ ოპერაციის სასე, 

რომელიც მოისოენილ იქსა, მაგრამ რომლის შესრულებაზეც 

რეტისტრატორმა უარი განაცსალა ან რომლის შესრულებაც 

დაიყოენა: ამტტვარი მოთსოენის რეგისტრატორთან შესელის 

საარიღი: რეგისტრაციაზე უარის თქმის ან მისი ლღაყოენების 

მიტეტები: 

. ცალკეული ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების სუთ ან 

მეტეროცენტიანი პაკეტის მუჟლობელი თითოეული ბენეფიციარი 

მესაკუთრეს სასელი, გვარი (ღდასასელება) და მის ბენეფიციურ 

საკუირებაში არსებული პროცენტული წილი, ემიტენტის 

დასასელება: 

.· ანგარიშებლტებული საწარმოს მიერ გამოშეებული ფასიანი 

ქაღალდების გადაცემები: იმის ღიფერენცირებით, თუ რამდენი 

  

“ /იიუ( ი; ქჩელაჟყი. ჟყაჩიაჩი ქადალღჟეყბი/ რეგისტრატორის ყოველთვიური ახგარ- 

ი/ყიიჩ (და. ჩჩხყითი იMი/9ი. მიმდინარე ანგარიმები!) მემთხვეყაშიც მიოითსოჟყჟია 

+ იხსერ ა (რაკიდენიბი. ქტაძიჩ. რ/იღეყჩაც ეიიტეჩტი შყიძლება იყოს ა” სექციების. ახ 

ბის, არამედ ხხყა საჩის ჟასიაჩი ქაღალდები! ტამომშეები()). 

„7 დაა იმმ, ე/ყეიიიი ჩამისთყლილი –უნქტიი გათყალინწინებყლი იჩუორმი- 

/;/ აჩვარიმტეტი სწარ/იებს სჟყაჩია/ი ქადა ლუბის რეგისტრატორის რიერ ანგარიმყ- 

იის წარიყიიჩა ღა ჟფიხრძყბის გაჩსამდურის მენაჩებ“ წუ თანდართული ჟორძმებიი!. 

'“ /, აV ახუ/ხრია/იის ჩუქე)ინადში წარდგენის მიმაჩია. რიო“ განსორციელდეს 

ჩაახულიჩსიი ,/ ჩე რM5ლი ფასიაჩი ქაღალდების მართლმომიერ ირუინვაჩე. მაგრამ ჩუ 

    

    

./; 
სარა /იილიოდ აუ; 
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გაღაცემა მოხღლა ფასიანი ქაღალღების ბაზრის შუამავლის 

მეშვეობით ღა რამღყსი მის გარეშე, აგრეთვე, რამღენი ფასიანი 

ქაღალღის გაღაცემა მოსღა ბენეფიციარი მესაკუთრეობიდან 

საბროკერო კომპანიის ნომინალურ მფლობელობაში ღა პირიქით, 

საბროკერო კომპანიის ნომინალური მფლობელობიდან 

ცენტრალური ღეპოზიტარის ნომისალურ მფლობელობაში ღა 

პირიქით, ასეეე ბენეფიციარი მესაკუთრეობიღან ცენტრალური 

ღეპობიტარის ნომინალურ მფლობელობაში და პირიქით); 

. პირაღი ანგარიშების ბლოკირების შემთხვეეები, ბლოკირებულ 

აჩგარიშთა ღა აქციაია რაოღენობის, თითოეული ბლოკირების 

საფუძელის, თარიღის, ბლოკირების მოხსნისა ღა 

ბლოკირებამოსსნილი აქციების რაოდენობის მითითებით). 

32-24 მიმდინარე ანგარიშები – რომლებიც წარღგენილ უნღა იქსეს 

ქეემოთ ჩამოთელილი რომელიმე შემთსვევის დაღგომიღან. არა უგეიანეს, 

7 კალენდარული დღის ეაღაში: 

.ძ ემიტენტთან ლდღაღებული ფასიანი ქაღალღების რეესტრის 

წარმოების შესახებ სელშეკრულების შეწყვეტა (მითითებულ. უნღა 

იქჩეს შეწყეეტის მიზეგები ღა თსრილი, აგრეთეე, იმ პირის 

ვინაობა და თანამდებობა, ეისაც გაღაეცა რეესტრი); 

. აქციონერთა რაოღენობის ცვლილება, თუკი ამ ცელილების 

შეღეგად ანგარიშვალდებული საწარმო არაასგარიშეალღებული 

გასდა ან, პირიქით, არაანგარიშვალდებული საწარმო 

ანგარიშეალდებულად ჩაითვალა; 

იძი ცელილების შეტანა ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორის 

რომელიმე სალიცენზიო ღოკუმესტში (მათ შორის. 

რეგისტრატორის რომელიმე რეკვიზიტის შეცვლა, 

რეგისტრატორის მმართველი ორგანოს წეერისათვის 

სისსლისსამართლებრიეი პასუსისმგებლობის ღაკისრება 

  

დაჟვავიწყდება. რომ ანგარიშვალდებულ. საწარმოს შეიძლება გამომეებული ჰქოჩდუს 
რთღროული ად როგიირც საჯარო, ინე პრასაჯარო ფასიანი ქაღალდ ხები, ხოლო. ,|როს- 
ტროლის ყი უნდა დაჟყქუვემდებ. არ/ხსს მხიილიიდ საჯარო ჟახიანი ქადალდ, უბი. “რ „მელი. ა 
ბრუნვის (ყაქრობის) რეგულირების ამოცანაც იკისრა ..ჟასიასი ქაღალდების ბაზრის 
შესახებ“ საქართველოს კანონმა. ამგვარად. მი: 'ქეაჩხიას. რომ მიმანმ); უწო, ლი“ და. 
პრაქტციკულად. უხარგებლია რუგისტრ. ატიოსრინატ. ა ანგარიშვალდებკლი საწარმოების 
მიერ გამომყებული ყეყლაჩახრი ყასიანი ქაღალდების გადაცემის შესახებ ინუორშა- 

იის მითსიე ხა – შიითსიოესილ უხდა იქსუს მხოლოდ საჯარი ჟასიანი ქაღალდყბი! ი 2. “/ ცყიილ კიდ თ ლMC გ ყ# რლ/ 
ადაც/ეშები. 

2 სხვათა შორის. იგივე მყორდეია, მიმდიჩარე ანგარიმის წარდგენის შემითხეეყის 
განსამღყრინა!. შით უყრის. რX9ი ა” უკან. ასკნულ. შემთხყეყამი სრულიად «, ქნა უგულუე- 

ბ ელყოყილი. რისი რ. 'ყ, 4ყჩტრის ყ. „სი ქაღ. სალდ. ყბის წთ სნეგისტრაგორის მ), ვობით წჩარ- 

მოება უვალება იმ უშიტ, ჟეჩენსა/. რ“ ”შელიც საწარშიო არაა. მაგრამ რომლის მიერ გა- 
მოშყებული რიიმელიშ4, /ლაჩის ფაჩიასი ჟადალდები საჯაროდ ითყლება. 

 



„გეს“ 
“Iს აღალლესIIს ბარს მშესასებ“ საარ”) მელოს Iაჩი(შიის სომქნრარი 

ეკონომივური დანაშაულისათვის აჩ ადმინისტრაციული სასდღელის 

დადება ყანიაჩნი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობისა ან 

სესირეგულირებადი ორგანიზაციის წესების უხეში 

დარღვყეეისათვი!: რეგისტრატორის იმ ღირექტორის 

თანამდებობიდან, გათავისუფლება, რომელსაც გააჩნღა რეესტრის 

წარმითების ატესტატი, თუ ამის შეღეგაღ რეგისტრატორი ეეღარ 

აკმაყოფილებს სალიცენზიო პირობას; და ა.შ); 

ისეთი ფაქტის გამოელეჩა, როდესაც რაიმე მიზეზით 

რეგისტრატორის კლიესტ-საწარმიასს საწესღლებო კაპიტალი 

გამოშეებული წილობრივი ფასიანი ქაღალდების მთლიან 

სიმინალუეურ ღირებყლებაზე ნაკლები აღმოჩნდება; 

ქმიტენტის მონაცემების ფაილში ცელილების შეტანა; 

საქართველოს სამოქალაქო» კანონმღებლობის თანასმაღ, 

რეგინსტრატორის წარმომადგენლობის ან ფილიალის ღაფუძჩება 

ან ლიკეიდაცია. 

> § < 

მუხლი 33. საბროპერო ჰომპანიათა და ბროპჰერთა მოვალეობანი 

ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდეის, ამ ფასიანი ქაღალდებით ვაჭ- 
რობის საკითხებზე კონსულტაციისა და საინვესტიციო პორტფელის 
მართვის მომსახურების დროს საბროკერო კომპანია უნდა წარ- 
მოადგინოს ლიცენზირებულმა ბროკერმა. 

საბროკერო კომპანიამ, თავისი აქტივების კლიენტების ფასიანი ქალ- 
ალდებისა და ფულადი სასხსრებისაგან გამიჯენის მიზნით, უნდა 
იქონიოს განცალკეეებული ანგარიშები. კომისია ადგენს ამ ანგარ- 
იშების მართვის წესებს. 

ყეელა ხელშეკრულება საბროკერო კომპანიასა და მის ელიენტებს 
მორის ფორმდება წერილობით კომისიის წესების შესაბამისად. 

კომისიის წესების საფუძეელზე, საბროკერო კომპანიები ღა ბრო- 
კერები უზრუნეელყოფენ ბაზარზე არსებული საუკეთესო პირობების 
ესაბამისად თაეიანთი კლიენტების დავალების მესრულების პრი- 

ორიტეტს: მათ არ უნდა გაუწიონ კონკურენცია თავიანთი კლიენტის 
დავალებას, არ უნდა მოახდინონ კლიენტის ღავალების შესრულების 
მანიპულირება, ან არ გადაწყვიტონ კლიენტის დავალების შეს- 

რულება ისეთი ფასითა და დაეალები შესრულების ხარჯებით, 
რომლებიც ნაკლებად ხელსაყრელია კლიენტისათეის ამ სა მემი 
მონაწილე ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შუამავალთან შედარებით. 
თუ რამდენიმე კლიენტი ახდენს ერთი და იმავე ფასის შეთაეაზებას, 
პრიორიტეტი უნდა მიეცეს იმ განხორციელებად განკარგულებებს, 
რომლებიც პირველად გამოიგზავნა, თუკი იმ საფონდო ბირჟის 

სავაჭრო წესები, სადაც იგზავნება განკარგულება, არ მოითხოვს 

სხვაგვარად ქმედებას. 

ბროკერს, კომპანიის სახელით, ეკრძალება კლიენტებისათეის



წაეი VI, შას/წასი ქალალღების ბაგრის რებულიერებალი ეოჩაწილენი 

10. 

11. 

შეგნებულად შეცდომაში შემყვანი რეკომენდაციებისა და ინფორმა- 
ციის მიცემა. საბროკერო კომპანია კომისიის წესების შესაბამისად 
იძლეეა ინფორმაციას, ინვესტიციების ეარგისობის, საბროკერო კომ- 

პანიის ან ბროკერისათვის ინტერესთა პოტენციური კონფლიქტისა და 
საბროკერო კომპანიის ფინანსური მდგომარეობის შესახებ. 

საბროკერო კომპანია მოეალეა დაიცეას კომისიის წესებით განსაზ- 
ღერული მოთხოენები კაპიტალზე, აწარმოოს საბუღალტრო აღ- 
რიცხვა და სხეა დოკუმენტები ამ კანონის 32-ე მუხლისა და კომისიის 
წესების მიხედვით, წარუდგინოს თაევის კლიენტებს ფასიანი ქაღალ- 
დებით გარიგებათა დამადასტურებელი დოკუმენტები, პირად ან- 
გარიშთა ამონაწერები და ანგარიშები მათ ფინანსურ მდგომარეო- 
ბაზე, მოამზადოს წლიური და პერიოდული ანგარიშები თავის 
საქმიანობასა და ფინანსურ მდგომარეობაზე კომისიის წესების 
თანახმად. 

კომისიის წესების შესაბამისად, საბროკერო კომპანიამ ყოველი 

სამუშაო დღის ბოლოს რეგისტრაციაში უნღა გაატაროს ფასიანი ქაღ- 
ალდებით გარიგებები მათი განხორციელების თანამიმდევრობის 
მიხედვით, გარიგებაში მონაწილე თითოეული მხარის სახელი, ასეეე 
გარიგების დრო და კომისიის წესებით დადგენილი სხეა მონაცემები. 

საბროკერო კომპანიები რომლებსაც ლიცენზიით ნება ეძლევათ 
აწარმოონ ამ კანონის 2+ე მუხლის პჰირეელი პუნქტის აე. ღა „ი“ 

ქეეპუნქტებით განსაზღერული საქმიანობები, ექვემდებარებიან კო- 
მისიის წესებს. 

32-ე მუხლით გათეალისწინებულ მოვალეობათა გარდა, საბროკერო 
ომაპჰანია შესაბამისი მოვლენის დადგომიდან ან გადაწყვეტილების 
იღებიდან (რომელიც უფრო ადრე იყო) არა უგვიანეს 7 დღისა მოვა- 

ლეა წერილობით აცნობოს კომისიას: 

ა) ფილიალების გახსნა ან დახურვა; 

ბა თუ ეს გონიერულობის ფარგლებშია, იმ პირის სახელი, საქართ- 
ქელოს მოქალაქის პირადობის მოწმობის (პასპორტის) სარეგის- 
გრაციო ნომერი და სხეა მონაცემები, რომელმაც პირადად ან 
ასთან დაკავშირებული პირების მეშვეობით შეიძინა საბრო- 

ჰერო კომპანიის ხმის უფლების მქონე აქციათა 5%-ზე მეტი, ან 
მისი სხეა რაიმე სამეწარმეო საქმიანობაში მონაწილეობა, რაც 
პირს მისცემს საშუალებას კონტროლი გაუწიოს საბროკერო 
კომპანიას, ასევე ამ პირის შემდგომი შენაძენები, 

გა ცელილებები საბროკერო კომპანიის მართვის ორგანოების 
პირთა სიამი, იმ ბროკერთა სახელებში, რომლებიც მუშაობენ 

საბროკერო კომპანიისათვის, აგრეთეე ყოველი ბროკერის გან- 
თავისუფლების მიზეზები; 

დ) ცვლილებები იმ ღოკუმენტებში, რომელთა საფუძეელზედაც მიეცა 
ლიცენზია საბროკერო კომპანიას; 

ე) ცვლილებები ლიცენზირებული საწარმოს სახელში. 

საბროკერო კომპანიამ უნდა მიიღოს კომისიის წინასწარი თანხმობა 
საქმიანობის ფორმის შეცვლასთან (რეორგანიზაციასთან) დაკაეშირე- 
ბით. კომისიამ შეიძლება არ მისცეს თანხმობა საბროკერო კომპანია 
მის რეორგანიზაციაზე, თუ რეორგანიზაციის შემდეგ საწარმო არ და- 
აკმაყოფილებს კაპიტალთან დაკავშირებულ მოთხოენებს, რომლებიც 
ანსაზღვრულია ამ კანონითა და კომისიის წესებით, ან თუ აღ- 

ნიშნული რეორგანიზაცია საფრთხეს შეუქმნის საბროკერო კომ- 
პანიისათეის მინდობილ კლიენტის ფულად სახსრებს ან/და კლიენტის 
ფასიან ქაღალდებს. 

საბროკერო კომპანიამ წერილობით უნდა ჩამოაყალიბოს, შეინარ- 
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ჩუნოს და განახორციელოს გონიერული პოლიტიკა, რომელიც, 
ამგვარი საბროკერო კომპანიების საქმიანობის ბუნების გათეალის- 
წინებით, ეცდება თავიდან აიცილოს ამ კანონისა და შესაბამისი წე- 
სების დარღვევა, ასეეე იმ თეითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესე- 
ბის დარღეევა, რომლის წევრიც არის აღნიშნული საბროკერო კომ- 
ჰანია. კომისიას შეუძლია ამ კანონის განსახორციელებლად მიიღოს 
წესები, რომლებიც მოითხოეს სპეციფიური პოლიტიკისა და პროცე- 
დურების ჩამოყალიბებას ამ კანონის დარღეევების თაეიდან ასაც- 
ილებლად. 

33. IL საშუამამლ/ მ/შმსახშრპება 

მართალია. რომ იურიღიული პირის წარმომაღგენლობის უფლებამო- 

სილება. როგორც წესი. ამ პირის ხელმძლვანელობას გააჩნია, მაგრამ 

საბროყერო კომპანიის შემთსეევისათეის ღაღგენილია, რომ ფასიანი ქაღ- 

ალდების შეძენა-გასსეისებაში საშუამავლო მომსასურების გაწევისას ან 

მასში ხსეა. კანონმდებლობით განსაბზღერული სასით მონაწილეობისას, 

საინვესტიციო-სავაჭრო საკითსებზე კონსულტაციების გაწევისა ღა საინ- 

ქესტიციო. პორტფელის მართეის მომსახურების გაწევისას საბროკერო 

სკომაასია უნდა წარმოადგინოს იმ ფიბიკურმა პირმა, ეისაც ბროკერის 

საქმიანობის ლიცენზია ღა კომპანიის სასელიით, მოქმეღების სათანაღო 

უულებამონილება გააჩნია. ეს შეეხება კომპანიის იმ ღირექტორსაც, ეისაც 

ბროკერის საქმიანობის ლიცესნჩია გააჩხია. ამასთან, გასათვალისწინებე- 

ლია. რომ კანონით ბროკერს სწორედ ამ სამი საქმიანობის (ფასიანი ქაღ- 

ალდების შეძენა-გასსვისება, საინეესტიციო-საეაჭრო საკითსებბე კონსულ- 

ტაციების მიცემა ღა საინეესტიციო პორტფელის მართვა) შესრულების 

ლიცენზია შეიძლება მიეცეს. თუმცა ეს ბროკერის გენერალურ ლიცენზიად 

ჩაინცელება. სოლო, თუკი ბროკერს სპეციალური, ანუ მსოლოდ ერთი ან 

ორი საქმიაჩობის, – ვთქვათ. ფასიანი ქაღალდების შეძენა-გასხვისებისა 

დღა საეაჭრო საკითხებზე კონსულტაციების მიცემის, – სებაღამრთეელი 

ლიცენზია გააჩნია, მაშის, შესაბამისად, ამ ბროკერს უფლება არ აქეს, 

კომმანიინ სასელით მართოს კლიენტთა საინვესტიციო პორტფელები. 

კანოჩის 33-ე მუხლის პირველი პუნქტის მოთსოენიდან გამომღიჩარე, 

საბრიკერო კომეანიას არ მოეთხოვება, რომ სხვა სასის საქმიანობები 

შეასრულოს ბროკერის მეშვეობით. ამ „სსეა“ სასის საქმიანობებში შედის: 

ემიტენტებისათეის ემისიისა ღა ინეესტიციების მოზიღვის თაობაზე კონ- 

სელტაციების გაწევა: კლიენტთა დაეალებების მიღება ღა გაღაცემა; 

ფასიანი ქაღალდებით ოპერაციებისათეის გამოყოფილი კლიესტთა ფუ- 

ლაღი სახსრების მართეა (ამ სახსრებით ფასიანი ქაღალდების შეძენის 

გარდა) ღა მათი აღრიცსეის წარმოება; ფასიანი ქაღალდების ხომი- 

ხნალუყრი მფლობელის მომსახურების გაწევა; უასიახი ქაღალდების 

სესხება. რამდენადაც ეს კანოსითს არ იკრიძიალება, ამ საქმიანობებს 

საბროკერო კომპანია ასორციელებს თაეად, მაძ) შორის. ბროკერის მეშ- 

ყეობით ან ამის გარეშე.
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33 2 პნგარიშები საბროჰერო ჰომპანიის პლინეტთა საინმესტიძიო 
სახსრებისან)ქის 

როგორც სხეა ნომინალური მფლობელების შემთხვევაში. საბროკერო 

კომპანიასაც მოეთხოეება, როე თავისი აქტივები (მათ შორის, თავის 

მფლობელობაში არსებული ფულადი სახსრები ღა ფასიანი ქაღალღლები) 

კლიენტების ფულაღი სახსრებისა ღა უფასიაჩი ქაღალღებისაგან გან- 

ცალკეეებულაღდ შეინასოს ღა აღრიცხოს. ამ მოთხოენის ღასაკმაყო- 

ფილებლაღ საბროკერო კომპანიამ უჩღა იქონიოს სსყაღასხვა ანგარ- 

იშები, რაც საჭიროების შემთხვეეაში შესაძლებელს გასღის, აღვილად 

გაირჩეს რომელ ანგარიშებბეა განთაესებეუელი კომპანიის ფულადი 

სახსრები და ფასიანი ქაღალდები ღა რომლებზე – მისი ცალკეული 

კლიენტისა. 

ამრიგაღ, საბროკერო კომჯანია მოეალეა. ალიესტებისათეის ცალკე 

საბანყო ანგარიში (ან ქვეაჩნგარიში) გახსნას. რომელბელაც განთაესდება 

მსოლოდ კლიენტთა კუთვსილი ფულაღი სახსრები, ასევე – ფასიანი ქაღ- 

ალდებისათვის გასსნას ცალკე ანგარიში კომპანიისთვის სომინალურ 

მფლობელობაში გადაცემული. კლიენტის ფასიანი ქაღალდების ანგარიში 

ისსნება უშუალოღ საბროკერო კომპანიაში ღა მასში აღირიცხება კონკ- 

რეტული კლიენტის მფლობელობაში არსებული ხებისმიერი ემიტენტის 

მიერ გამოშვებული ღა ყოველი კლასის ფასიანი ქაღალდები, რომლებიც 

კი კომპანიას კლიენტისაგან ნომინალურ მფლობელობაში აქეს გაღაცე- 

მული ან რომლებიც კომეანიამ კლიენტისათვის შეიძინა, რაღგან კლიენ- 

ტის ფასიანი ქაღალღების ასგარიში შეიძლება არაერთი კლასის ფასიან 

ქაღალდებს შეიცაეღეს, ამიტომ ამ ანგარიშს კლიენტის კრებსითი ან- 

გარიში ეწოღება. ფასიანი ქაღალღების ანგარიში განცალკეეებული უნდა 

იყოს როგორც სსეა კლიესტების, ისე თავად ნომინალური მულობელის 

კუთვნილი ფასიანი ქაღალდების ანგარიშებისაგან. 

კრებსითი ანგარიშების წარმოების წესები განისაზღვრება „ფასიანი 

ქაღალღების ნომინალური მულობელობის შესახებ“ წესის მე-5 და მე-6 

მუსლებით. ამ წესით ღაზუსტებულია ნომინალური მყლობელობისათევის 

ღამასასიათებელი უმთაერესი ნიშნები. კერძოდ, რომ: 

.· კლიენტის საინვესტიციო სახსრების (ფასიანი ქაღალდები და 

საოპერაციო ფულადი სახსრები) ნომინალური მფლობელობა 

ხორციელდება მისი ბენეფიციარი მესაკუთრის 

სასარგებლოდ, რისკითა და ხარჯებით და არ გულისხმობს 

მათზე საკუთრების ან მფლობელობის უფლების გადაცემას 

ნომინალური მჟფუჟლობელისათვის; ამასთან, ნომინალური 

მფლობელი კლიენტის საინვესტიციო სახსრებით ოპერაციებს
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2) 

თავისი სახელით ასრულებს. '” 

.· პირველი ან შემდეგი საფეხურის ნომინალურ 

მულობელობამი არსებული საინვესტიციო სახსრების, 

აგრეთვე, მათბე საკუთრების უფულებიდან გამომდინარე 

ნივთისა და უფლების ნაყოფების (დივიდენდი, პროცენტი და 

ფასიანი ქაღალდებიდან გამომდინარე სხეა უფლებები) 

მფლობელად მიიჩნევა მხოლოდ პირველი რიგის 

ნომინალური მფლობელის ის ბენეფიციარი მესაკუთრე – 

კლიენტი, რომლის მფლობელობა ამ სახსრებზე დასტურდება 

ნომინალური მფლობელიებჟის მიერ წარმოებული კლიენტის 

ჰრებსით ანგარიმ(ებ)ჰმი არსებული ჩანაწერებით.” 

მემოთ. დასახელებული წესის თანასმად. კლიენტის კრებსითი ანგარ- 

იმი შეიძლება იწარმოებოღდეს როგორც ელექტრონული ფორმით! (კომჰი- 

" 
ტათეალისწინებიის, რ“: 

      
ეობით). ისე ქაღალდის ფორმით, ოღოსდ შემდეგი პირობების ექტერის !; : 

სტ მასში მეტასილი ჩასაწერები აღეილად უხღდღა იეკითსებოლეს. 

კერძოდ. კრებსით ანგარიშში შეიტანება, სულ მცირე, შემდეგი 

ისყფორმაციის ამსახველი ჩანაწერები: 

ი. კლიენტის საიდესტიჟფიკაციო მოსაცემები: 

ი ელიენტის მყლობელობაში არსებული ფასიანი ქალალღების 

რაოდენთბა. კლასი და ემიტესტი: 

„კლიენტის საოპერაციო ფულაღი სასსრების რაოდესობა; 

- ფასიანი ქაღალდების სარგებლის (დიეიღენღი, პროცენტი) 

მიღებისა თუ სმის უფლების გამოყენების თაობაზე კლიენტთან 

მეფასსმებული პირობები. 

23. შესაძლებელი უხღა იყოს აჩგარიშიღდაჩ ამონაწერის გაკეთება 

ქაღალდის ფორმით", 

შბ სხრეული კლიენტის ყოველი კლასის ფასიანი ქაღლალღები 

     

განცალყევებულად უნდა აღირიცსოს. თუ ეს არ სერსღება, მაშინ 

ყსრუნეელყოფილ უსდა იქჩეს. რომ ფასიანი ქაღალღების კლასები 

ერიმაჩეთისაგას. გაირჩერდეს. ერთ კლასბე განხორციელებული 

ულობალური თჰერაცია სხვა კლასზე არ აისასოს, ასეეე. 

სიიხეულ კლასზე შესაძლებელი იყოს სრული ამოსაწერის 

გაყყელება: 

3) კლიენტის. ფულადი სახსრები სსყა კლიესტებისა ლდა თავაღ 

  

იჩას ჯაჩნაჩი ქაღალდეიჩ (სიისალური მყლობელობი/! მყნაჩუბ“ წესის მე-1 0უხლ 

____._._



წაი VI. შასწაის ქაღალდებს ბბსირყს რებელწრყაალი ეშჟნაჩყლეჩ! | 139 | 

საბროკერო კომაანიის“ ფელაღი სახსრებისაგან გამიჯჩულაღ 

უნღა აღირიცსოს. 

კლიენტის კრებსითი ანგარიში კონფიღეჩციალუეურია. მისი გახსნა 

ღაიშეება მსოლოდ კანონით განჩაზღვრელ შემთხვევებში, კერძოღ, სა- 

სამართლოს გადაწყვეტილების ან შესაბამისი 'უჟყლებამოსილების მქონე 

მაკონტროლებელი ორგანოს (მაგალითაღ. საგადასახადო ორგანო. კოჩ- 

ტროლის პალატა) კანონის შესაბამისად გაკეთებული მოთხოვნის საფუძ- 

ველზე. 
კრებსითი ანგარიშის წარმოება შემღეგი ოპერაციების შესრულებას 

მოიცაეს: 

.·ი ჩანაწერების ქრონოლოგიურაღ შეტანა დღა თისოყული 

ჩანაწერისათეის თახმიმღევრელი ნომრის მინიჭება: 

.ჭ თითოეული კლიენტისათვის ცალკე ანგარიშის წარმოება მასში 

სავაჭრო ოპერაციების შეღეგების შეტანითა ღა ისტორიული 

მონაცემების შენახეიი!: 

ა ელიენტის საინეესტიციო სასსრების ვალდებულებებით 

ღატეირთეის შემთხვევის აღრიცხვა: 

.· ფასიან ქაღალდებზე დარიცხული სარგებლის აღრიცსევას, თუ 

კლიენტთან ღაღებული ხელშეკრულება ამას ითეალისწინებს, 

. გლობალური ოპერაციების (ფასიანი ქაღალდების კონსოლიდაცია. 

ღაჩაწეერება და კონეერსია) შეღეგების აღრიცხეა: 

· ანგარიშიდან ამონაწერების გაცემა. ამონაწერი გაიცემა იმ სასით!. 

რომელსაც კლიენტი მოითხოეს. ამონაწერი გაიცემა 3 

კალენღარული ღღის ვაღაში. თუ კლიენტთან სხეა ვალა არაა 

შეთანსმებული. არსებობს სამი სახის ამოსაწერი: (ა) ამონაწერი 

ერთი ან რამდენიმე კლასის ფასიას ქაღალდებზე: (ბ) კრებსითი 

ამონაწერი, რომელიც მოიცავს სრულ ინფორმაციას კლიენტის 

მიერ საბროკერო კომპანიისათეის მიბარებული ღა საბროკერო 

კომპანიის მიერ კლიენტისათვის შეძენილი ფასიანი ქაღალღებისა 

და საოპერაციო ფულადი სასსრების თაობაზე: ღა (გ) ბრუესეითი 

ამონაწერი. რომელიც მოიცავს ინფორმაციას კლიენტის ანგა- 

რიშებზე არსებული საინვესტიციო სასსრების მოძრაობის შესახებ: 

.· განსაზღვრულ შემთხეევებში თით(იეელი ემიტენტის ფასიანი 

|აღალდების მულობელთა სიის მომზადება: 

· სსყა მომსახურება, რასაც ითვალისწინებს კლიენტთან ღადღებული 

სელშეკრულება. 

  

' „ხ, #ე2)- იყ-> ეჩეტი.
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1 1) ..თ ო" რქჟალლეიწს ბირ! მესას" საქარ/ყეყელოს ასს. ,I(1)ესროარი L 1--- 
  

331. 3 სელმპძრძლება საბრ/ჰერი ჰ(უმპანიასა CC) ჰლჩიენტს შ/7რის 

კანონის პჰიე მუხლის მე-3 ჰუსქტის თანასმად, საბროკერო კომჰანისა 

დას მხს ყლხენტს. შორის დასადები სელშეყრულების მიმართ ძირითაღი 

პირლიბები განინაზღერება სფქეკ-ის წესებით. ამ მოთხოენის საფუძეელზე 

სუქეკიიჩ. მიღებულ. იქნა, „ნაბროკერო კომაანიასა ღა კლიენტს შორის 

გასაფორმებელი ხელშეკრელების სიმუშისადმი განსაზღერული მოთსოე- 

სები შწყესასებ“ წესი. კანოსის. თასასმაღ, ლიცენზიის მაძიებლის მიერ 

დასახელებელი, წესის. შესაბამისად მომბაღებული ხელშეკრულების ჩი- 

მუში სყქევ-ს უნდა წარედგინოს საბროკერო კომპაჩიის საქმიანობის ლი- 

ცემის მიღებისას.” 

სელმეკრულების დადებამდე საბროკერო კომპანიამ კლიენტს უნღა 

წარედგინოს თაეისი ლიცენზია გარდა ამისა, როგორც ზემოთ) აღენიშნეთს, 

სუკის კლიენტს უსდა გაეწიოს ფასიანი ქაღალდების შეძენა-გასსეისების 

სამუამაელო მომსახურება, ას საინვესტიციო-საეაჭრო კონსულტაციები ან 

საინყყ/სტიცირ პორტყელის მართვის მომსასურება. მაშის კლიენტს უნდა 

წარდ. 

ჩია. რომელიც კლიენტს მოემსასურება2-” ამასთან, რაღა თქმა უხღა, ეს 

სოს როგორიც საბროკერო კომპანიის. ისე იმ ბროკერის ლიცენ- 

  

ლიცესიიები, ეხღა ითეალისწისებღეს იმ საქმიანობის (მომსასურების) 

გინხორცხელების. უფლებას. რომელსაც კომპანია კლიენტს სთავაზობს. 

საბროკერო კომპანიას. ასევე. ქალღებულია. კლიენტს ღაუყოვნებლიე 

შეატყობინოს. თუ მას ან ბროკერს შეუჩერდება ლიცენზიის მოქმედება ან 

ტგაყექმდება. აჩ. თუ საბროკერო კომპანიას შეუჩერდება ან შეუწყღება 

ტულირებაღი ორგანიზაციის წევრობა. რის შეღეგადაც კომჰანია 

უი ეს წესით არ 

  

საყის. საქმიანობას ვეღარ ასორციელებს. თუმცა. , 

მოითხოვება. მაგრამ სრულიაღ ლოგიკური ღა სასურველია, რომ საბრო- 

ერო კომაანიამ კლიეჩტს შეატყობისოს ისეთი შემთსეევაც, როდესაც მას 

ან იე ბროთვერს. რომელიც კლიენტს ემსახურება, შეუმცირღება ლიცენზიით 

განყალისწინებული საქმიანობების სასეები. თუ შემცირდება საქმიანობის 

(მომსახურების) სწორედ ის ერთი ას რამდენიმე სახე. რომლის შესრულე- 

ბაც შეთანსმებული იყო კლიენტთან. 

  

  დარ ფოუმ,კულია ჩუექე,,-ის 20)? წლის 2 აგვისტოს M:27 დადგენილებით (.საქართ- 
“ის სა;ა/(ისდღეილის რმაცჩე" MM) (/// ხა). ჩი? წლის ” ატყისტი. ამიე 

ი/ ; ე. ასა. 
(ი, ტყ აჩიაჩი ქაღალდების ბაზრის შესახებ" საქართველოს კანონის 24-ე შუჩლის მყ- 

პუჩი „.V ქყე. ქტი. | 
29 წყა სს. არგყარი დიუვრეჩცირება. რიო9 მოგ. შემთხყ;;|/;|ყ;%აში საჭიროა ბრო- 

" / წარრდღე,ქ/.. /ჩხილი“ მიგიი – სრა. ჩუნგად არ განისამღვრება „საირ“ს- 

  

      

    

   
,/ური! C · ” “ , 

,/ერ „იანია და კ ყსუს ძირი გასაფორშყიელი ჩელწეკრულების ჩიმეშიჩაღში 

4აჩჩარდღერ, ლი იიი, ენეიი! მყსასეი“ წეხით (იე-2 მუხლის ძირყელი „7ენსქტ ი). მაგრი 

სსსჟინიოჟაC გამომდინარეობს. რომ უე კლიენტს უშუალოდ საბროკერო „კიმ ანია და 
არა აის ერ “სიემსაჩკყრება, მამის სი ჟყანისკიელის ლიცყ/ყ)ნხმიის წარდგენა. საჭირო 

არე; არ. 

  

  

 



თაეი VI, შასიაჩის ყაღალლების ბაგრწს რეგელწრებად ეონაწილესი 14) 

ხელშეკრულება საბროკერო კომპანიასა ღა მის კლიესტს შორის წერ- 

ილობითი ფორმით უხღა ღაიღოს ღა უხსდა განისაზბღეროს მხარეთა, სულ 

მცირე, შემღეგი ეფლება-მივალეთბები: 

.·ჭ კლიენტის უულებებია: 
ს მიიღოს სრული ინფორმაცია საბროკერი კომპანიის 

მომსასურების საბღაურისა და ფასიანი ქაღალღების ბაგრის 

სსეა რეგულირებაღი მონაწილეების იმ შესაბამისი 

პრიოიცეღუერების შესახებ, რომელთა შესრულებაც საჭიროა 

საბროკერო კომპანიასთან ღაღებელი სელშეკრუეულების 

განსასორციელებლაღ: 

2 საბროკერო კომეანიისაგან შეთანხმებული ფორმით მიიღოს 

ანგარიში გაწეული ღა ღაგეგმილი მომსახურებების, მათ 

შორის, ფასიანი ქაღალღყების ანგარიშის მდგომარეობის 

შესასებ, ამასთან. გრძელვადიანი ურთიერთობის დროს, 

კლიენტს ფასიანი ქაღალღლების ანგარიშის მღგომარეობის 

წესასებ ინფორმაცია უჩნდა მიეწოდოს იმ შემთსხეყვაშიც (არა 

უგეიანეს, ყოველი კალენდარული კვარტლის. დასრულებიღან 
10 ღლის ვადაში), თუ ანგარიშზე თომერაცია არ 

განსორციელებულა. 

· ალიენტის მოვალეობებია: 

ა) ღრითულაღ ღა სრულაღ აანახღაუროს საბროკერო კომჰპაჩიის 

მომსასურების საზღაური და სხეა შეთანსმებული სარჯები: 

2, შეასრულოს ის პროცედ ურები რომლებიც აუცილებელია 

საბროკერი კომპანიისათვის მიცემულ ღავალებათა 

შესასრულებლად. 

აი საბროკერო კომჰანიის უფლებებია: 

ს) ხელშეერულების დაღებამდე შესთავაზოს კლიენტს ანკეტის 

შეესება; 

2) მოითხოეოს მომსასურების საგღაურისა ღა სხეა 

შეთანსმებული სარჯების ანაზღაურება: 

3) არ შეასრულოს კლიენტის ღავალება. თუ კლიენტს 

საბროკეროს წინაშე შეუსრულებელი ვალდებულება გააჩნია. 

. საბროკერო კომპაჩიის მოვალეობებია: 

ს გაუსსნას კლიენტს ფასიასი ქალალღებისა ღა საოპერაციო 

ფულადი სასსრების განცალკევებული ანგარიშები; 

2 კლიენტს მისცეს მსოლოდ ისესი რჩეევეები„ რომლებიც. 

საბროკერო კომპანიის კეთილგონიერი მოსაზრებიის.
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სარგებლიანია კლიესტისათეის; 

-ა) მომსახურება გაწიოს კლიენტის ფინანური მღგომარეობის, 

საინვესტიციო მიზნების, კლიენტისათვის მისაღები რისკისა ღა 

სხეა ის ფაქტორების გაისალისწინებით, რომლებიც 

თიროოეული კლიენტისათეის ინდივიღუალურია; 

მ მიაწოდოს კლიენტს ისფორმაცია იმ პროცედურების შესასებ, 

რთმლებიც აუცილებელია ღავალებათა შესასრულებლაღ; 

უა) დაწესებული ანს კლიესტთან შეთანხმებული ფორმით ღა 

ეადებში იქონიოს კაეშირი ღა აცნობოს ყოველი ღავალების 

შესრულების, დაეალებათა მიმღინარეობისა და კლიენტის 

ასგარიმების მღგომარეობის შესასებ, აგრეთეე, საჭიროების 

შემთხვევაში მიიღოს მისგან მითითებები, აცნობოს 

ისეესტიციის ეარგისობის ინტერესთა კონფლიქტისა და 

საბროკერო კომპანიის ფინანსური მდგომარეობის შესასებ;” 

ი კეთილგონიერების ფარგლებში არ ღაიშუროს ძალისსმეეა, 

რასა კლიენტის ღავალებები მისთვის ყეელაზე მოგებიანი 

საფოჩდო-საბაზბრო პირობებით შეასრულოს; 

ე) კანოსმდებლობის ფარგლებში, ღაიცვას კლიენტთან 

ღაკავშირებული ინფორმაციის ჰპონფშიღენციალობა2% 

33. 4. ჰლიენტთსა ლდსძალებების შესრ შლების პრიორიტებ ლობა 

ზემოთ დასახელებულ საკითსს მჭირღოდ უკავშირდება კანონის 33-ე 

მუხლის მე4 ღა მე-5 პუნქტებით გათვალისწინებული მოთხოენსებიც. 

სახელდობრ, მე4 პუნქტის მისეღეით, საბროკერო კომპანიებმა და 

ბროკერებმა უნდა უზრუნეელყონ, რომ მათი კლიენტების დავალებები 

შესრულდეს ბაზარზე არსებული საუკეთესო პირობების შესაბამისალღ, 

პირველ რიგში კი. ცხადია. ფასიანი ქაღალღების საბაზრო ფასის 

თვალსაზრისით. ვინაიღას ეს მოვალეობა ეკისრება როგორც ფასიანი 

ქაღალდების ყიდვის, ისე გაყიღვის ღავალებებმიცემულ საბროკერო 

  

ჩაბრი ერო ,/იმპანიის ფინანსური მდგომარეობის შესახებ შეტყობინებების ქუეშ 
იტ,ულიჩხჩშება „საბროკერო კომპანიების ანგარიშებისა და პერიოდული ფინანსური აჩ- 

გარიშგუიები/ შესახებ” წყენით განსაზღვრული ფორმით და ვადების დაცვით „კლიენტი- 

#ააყის ა სოღდღყიმელი ანგარიშგებები. _ 

1 ამაჩ გარდა, საბრო,/ყრი ,/ომ.პანიას ,,ანონმტებლობით შეიძლება დაქ, სყისროს სხვა 

ჩიხყალეოტებიც. მაგალითად. „საჯარო ჟასიაჩი ქაღალდებით არასაბირჟო გარიგებების 

მესაჩებ“ /ყხნის. 4ე-6 მუხლით განსაზღერულიი. არასაბირჟო გარიგებებში შყამავალი 

ჩაირის,ყრიო ,/ემჰანიის. მიივალეობები. „ფახნიანი ქალალფდების ნომინალური ძულიბე- 

ლიბის მყსაჩუი” წვჩის მე-3 მუხლის მე-3 დი მე-4 ჰუნქტებით! განსარღვრულია, საბრის- 
,/ყრი „ეიჩიის. როკგრორ/; „კლიყნტის საიჩქესტიციო სასჩრების ნომინალური მულობე- 

ლი. იხყალეოიები დი ა.თ
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კომპანიებს, ამღენაღ სწორედ ამ მოვალეობათა პირნათლად შესრულების 

შედეგად შეიძლება ჩამოყალიბდეს ფასიანი ქაღალღის სამართლიანი 

საფონდო-საბაზრო ფასი. 

კაჩონით, აგრეთვე განისაზღვრება კლიენტთა ლღავალებების 

შესრულების პრიორიტეტულობაც, კერძ(იდღ, რიმ: 

.ა საბროკერო კომპანიებმა კონკურესცია არ უნლა გაუწიონ 

თავიანთი კლიენტების დაეალებებს; 

.შ საბროკერო კომპანიებმა კლიენტთა ღავალებების მანიპულირება 

არ უნღა მოასღიჩონ;” 

.·ი საბროკერო კომპანიებმა კლიენტთა ღაეალებები ისეთი ფასით ღა 

ხარჯებით არ უნღა შეასრულონ, რაც კლიენტისათვის საკლებალ 

სელსაყრელია ფასიანი ქაღალღების ბაბრის შეამავალთან 

შეღარებით!; · 

.ი თუ რამღენიმე კლიენტი ერთი ღა იმავე შესყიღვის ან გაყიღეის 

ფასს ითსოეს, მაშინ პრიორიტეტი უნღა მიეცეს იმ ღავალებას, 

რომელიც საბროკერო კომპანიას პირეელად განეცსაღა. ამ 

პრინციპიღან გამონაკლისი დაიშვება მსოლყიღ ისეთ შემთხეევაში, 

როღესაცკ საფონღო ბირეს წესების სსეა რამ არის 

განსაზღვრული (მაგ: პრიორიტეტი გარიგების მოცულობის ან 

ღირებულების მიხეღეით).” 

33. 35. პასუსისმგებლუბა ჰლიენტის დაქალების შესრფლებაშე 

საბროკერო კომპანიისს სასელით მოქმედ ბროკერს ეკრძალება 

განზრახ შეცღომაში შეიყეანოს კლიენტი ღა მისცეს არასწორი რეკომეს- 

ღაციები და კონსულტაციები. პრინციპში, თუ კლიენტს ზიანი მიაღგა ბრო- 

კერის მიერ თუნღაც გაუფრთხილებლად არასწორად მიცემული კონსულ- 

ტაციებით, კლიენტს ამ შემთსეეეაშიც გაუჩნღება სამართლიანი პრეტენზია. 

კითხვა შეიძლება მსოლოდ ის იყოს, თუ ვის შეიძლება მოეთსოეოს ზიანის 

აჩაგღაურება: საბროკერო კომპანიას, რომელთანაც ღაღებულია სელშეე- 

რულება, თუ ბროკერის, ვისი არამართლზომიერი თუ არაკომპეტენტური 

  

72 ჟყემოთ, კანონის 44-ე მუხლის ყოშენტირებისას. ღაწვრილებიი! იქნება განხილული 
ჟასიანი ქაღალდებით გარიგებებში გაყადიებისა და მასიპულიციის საკიისუბი. 
. მაგალითად, სიხ „საქართველოს საყფოინდიი ბირჟის " ჟაჭრობი#/ წეხების ძე-20 მუხლი! 

მე-27 პუნქტების შესაბამისად, თუ საბრიოკერო კრმძანიას რამდეჩიშე მჩგავსი და- 
ეალება მიყცემა „კლიყხტუბინსაგან. იხიჩი უჩღა, შესრულღუეს. მათი მიღების #იმეჩტის 

მესაიაძინსი საჩმიმდყყრობით!, ხოლო. C)ჟ დაყალებები ერთდროულად არის მიცემული. 
მაშინ პრიორიტეტი ენიჭება იმ დავალებას. რიომელიც გაყიდყის ყყელაშე დაბალ. ჟან 
აი შესყიდეის ყყ:ყ|/ლაშე მაღალ ყაის ითყალისწინები. ამაჩიაჩ. ყველი მეძთხყვვაში 
პრიირიცეტი ჟეხნიქყისა იმ კლივჩტის დავალებას, როშვლიც საბროკყრი კიოძანიის 'იტეტი კ7იიქე ”ლიყიტ „ალი ყ-ძ ”Mყ V 
პარტნიორი ან თახნაძშრომელი არაა. 

 



(კე 1 „შეისყინი. ქაღალდებს ბაბრშს უშესასებ“ საყარIყ/ველოს ჰაჩონის ჰოეეჩტარი 
LI". : 

მოქმედების, შედეგაღაც მიადგა ზიასი კლიენტს? პასესი თაეისთაეადღაც 
ცხადია: კლიენტის წინაშე პასუსისმგებელია მისი კონტრაჰენტი – საბრო- 

ყერო, კომმანია. ხოლო, ბროკერი მსოლოდ ამ. უკანასკ6ნელის სასელით 
მოქმედი პირია. მასუსისმგებლობის საკითხს. ეფიქრობთ, სწორაღ ღა ლა- 

კონურად განსაზღვრავს „საჯარო ფასიანი ქაღალდებით არასაბირყო 
გარიგებების შესახებ“ წესი. მართალია, ამ წესის რეგულირების სფეროს 
არასაბირეო გარიგებები წარმოაღტენს, მაგრამ მიგეაჩნია, რომ ამ წესით 

გაეალისწინებული. სამართლებრივი სეღეა კანონიერია ღა საბირჟო 

გარხტებების შეღეგად წარმოშობილი ზიანის ასაბღაურებისა ღა ჰასეს- 

ისმგებლიობის გასსაზღყრის შემთხვევებისათვისაც მართებულია მისი გა- 

მოყენება. ყურძოდ, ამ წესის მე-6 მუხლის მე-6 პუნქტის თანასმაღ: „ბრო- 

კერის, ბრალეულობის ფარგლებში, საბროკერო კომპანია პასუხისმგებე- 
ლხა მინი, ბროკერის მიერ შეღგენილი განკარგულების კანონიერებაზე. 

ამცყარს. მასესისმტებლობა არ დადგება. თუ გარიგების ბათილობა ან 

ეკანონობა, გამოწეეულია გარიგების მსარე(ეებ)ის ბრალიი". სოლო თუ 

ამ აენქი ხოგადს გახდით და საბირჟო გარიგებებსაც მოვარგებთ. შემ- 

ღეგხნახრ არისციის მიეიღყბი: საბროკერო კომპანია პასუხისმგებელია 

მისი სახელით მოქმედი ბროკერის მიერ კლიენტისათვის განმრას 

თუ გაუურთხილებლად მიყენებული ზიანისათვის, გარდა იმ 

შემთხვევისა, როდესაც მიანის მიყენებას ხელი შეუწყო თავად 

დამარალებულმა. ყეელა შემთხვევაში საბროკერო კომპანიის პასუს- 

ისმგებლობა, ბროკერის არამართლბომიერი თუ არაკომპეტენტური მო- 

ქმელების აროსორციული უნდა იყოს. 

ამას. გარდა. კანონის. 33-ე. მუხლის მე-5 პუნქტის მე-2 წინაღაღების 

სანახმაღ. როგორც ეს ზემოთ ერთხელ უკეე აღეჩიშნეი. საბროკერო 

კომიანხას, ევალება, როი კლიესნგს მიაწოღოს ინფორმაცია იჩეესტიციის 

ყარემსიბის, ინტერესია კონფლიქტისა ღა სააროკერო კომპანიის ფისან- 

სურ. მღგომარეთობის შესასებ. 

31 6. საბრI(უკჰერო ჰომპანიმის ძაპიტალიჩს აღქმჰეატ ურიუბის მ(7/თხსუმნები/ 

კანონის, 3პ-ე მუსლის მე-ი პუსქტით გათვალისწინებულია, რომ 

საბროკერო კომმაჩიამ შემდეგი წესების შესაბამისალ უნდა: 

· აწარმოოს ბუღალტრული აღრიცხეა ღა ბუღალტრული 

დოკუმენტები – „საბროკერო კომპანიების ჩანაწერებისა და 

ბუდღალტრუელი ღაეთრების შესასებ“ წესის შესაბამისად; 

.· მოამჩადოს და გაავრცელოს წლიური ღა პერიოდული ანგარიშები 

და აჩგარიმგებები – „საბროკერო კომეანიების ანგარიშებისა და 

მჰერიოდუეული ფიჩანს ერი ანგარიშგებების შესასებ“ წესის 

შესაბამისად;



წაექი VI. ფასიაის ქალალლებწს ბაგრყმს რებულირებალის ერნაწილენსს #3 

· გასცეს პირაღ ანგარიშთა ამონაწერები – „ფახიანი ქაღალდების 

ნომისალური მფლობელობის შესახებ“ წესის შესაბამისად; 

.· ღაიცეას მოთხოენები კაპიტალზე – სსაბროკერო კომპანიების 

საწყისი საკუთარი კაპიტალის მიმარის მოთხოენების შესახებ“ და 

„საბროკერო კომპანიებისათვის კაპიტალის აღეკეატურობის 

მოთსოვცნათა შესასებ“ წესების შესაბამისად. 

თითქმის ყველა ამ საკითხზე ჩვენ უკეე ვიმსჯელეის. ახლა ჩევეი გან- 

ეიხილავთ საბროკერო კომჰანიის კაპიტალის აღეკვატერობის მოთხოე- 

ნებს, რომელთა სსენებაც აქამდე არაერთხელ მოგეიხდა. როგორც ღა- 

ეასასხელეთ, კაპიტალის აღეკეატურობის მოთხოვნები ღაღგენილია 

„საბროკერო კომპანიებისათვის კაპიტალის ადეკეატურობის მოთსოენათა 

შესახებ“ წესით, რომლის მიგანია ყოველ საბროკერო კომპანიას 

გააჩნღეს შესაბამისი საკუთარი სასსრები. რათა ღაცუეულ იქნეს კომპანიის 

კლიენტებისა ღა სხეა პარტნიორების ქონებრივი ინტერესები საბაზრო, 

სავალუტო. სასელშეკრულებო ვალდებულებების შეუსრულებლობისა თუ 

სხვა რისკებისაგან. აღჩიშნული წესი აგრეთვე განსაბღერავს ამ რისკების 

მოსიტორინგისა ღა საბროკერო კომეანიის შიღა კონტროლის სისტემე- 

ბისაღმი მოთსოეჩებს, 

წესის თანასმად, საბროკერო კომჰანიის საკუთარი სახსრები უჩღა აკ- 

მაყოფილებდეს გარკეეულ ფინანსურ კრიტერიუმებს. ამდენაღ. თ.ავღა- 

პირეელაღ გაევშიუროთ, რა იგულისხმება ტერმინის „საკუთარი სასსრები“ 

ქვეშ. ე.ი. რა ფინასსური კატეგორიები” მიმატება-გამოკლებისაგან 

შეღგება საბროკერო კომპანიის საკუთარი სახსრები: 

  უხნანხური 
M# პატეგორია განმარტება 
  

რაც განისასღყრება „საბროკერო კომპანიების 
საწყისი საკუთარი კაპიტალის მიმართ 

I საწყისი საკუთარი მოთხოენების შესახებ“ წესით. დამოკიდებულია 
კაპიტალი საბროკერო კომპანიისათვის მიცემ ელი 

ლიცენზიით გათვალისწინებული სა: ქმიანობ(; ებ)ის 
სასე(ებ)ზე ღა ყოველწლიურად იზრდება.“   
  + 
  2 | გადაფასების რაც წიშსაეს საბაზრო ღირებულების 

რეზერვი გამოანგარიშების მიხსით აქტიეების საბალანსო       
  

  

დამტკიცებულია ხსუქე,,-ის 2000 წლის 29 მარცი/ M2 დადგენილებით, (.საქართ- 
ეელიის. ჩა,არიიჩძდყილის მაცნე" M:30 (/// ხა). 2000 წლის. /0 აპრილი, ამიქმედდა გა- 
მოე. ყყიებინსი”. ანავე, შყტანილია, ცყყლილებები სუქეე-ის 2002 წლის 28 ივნისის M# /7 
დადგეჩილებიის „საქართველის ყჟასიანი ქაღალდების ურ"; ან. ული კომისიის 200იი წCი/ 

29 ი). არტის M2 დ. ად, გენილ, ყბით დამაკი/:: ებულ -V საარი, სრ რო“. ჰანიყბის, ა ვის კა ჰი- 

ტალის ადეკვატურობის მოთხიოყხათა შესახსეი" წესში ცელილებების შეგახის სთაობა8ზე“ 

(,საქართყელიოს საკანონმდებლო შმშაცხე“ M/70 (/// ხაჯ.) 2002 წლის. // ი:ლისი. აშო- 
ყვეს ა გამოქყეყჩებისთანაეე). 
ლ გემით. საბრიკერრო ,ომპანიის სალიცენმირ პირობებშე მსჯელობისა“. ჩვენ 
ცხრილის სასი“, გვა, ს/ყ მოც. ყრმული საბროკერო წიე პახნიიი საწყისი “საკუთარი „ა. ი - 

ტალისადმი მოთხოჟნილი («სდყნობები. 

     



17 სასას ქაღალდებს ბაზრის შესასებ“ საყართეელოს ჰანონის სჰომენბარი 

  

L. ღსრებულების გადაფასების მშეღეგაღ მიღებულ 

რებერეს. 
  

  

“ი
 

ფიქსირებულვადიანი 

კუმულაციური 
პრივილეგიური 
აქციები 

1 აშ ფინანსური კატეგორიის 
გათვალისწისება სღება იმ შემთსვევაში, როდესაც 
საბროკერო კომპანია არის სააქციო 

საზოგადთება: 

2. რაც სააქციო კაპიტალის იმ ნაწილს 
სიმხნავს, რომელიც გამოშვებული და 
განთავსებულია ეადიანი კუმულაციური აქციების 
სასით, როდესაც ეაღიანობა მღგომარეობს 
პირობაში, რომ განსაბღერული ეაღის გასვლის 
შემდეგ ისინი ექვემღებარება ემიტენტის მიერ 
გამოსყიდვას, ხოლო კუმულაციურობა 

მდგომარეობს იმ პრიეილეგიის მიმნიჭებელ 
პირობაში, რომ მათ მფლობელებზე ღივიღენღები 
გაიცემა რიგითობის მიხეღვით ჩვეულებრივი 

აქციების მულობელებზე ადრე, ხოლო 
ღივიდესდების გაუცემლობის შემთხეეეაში 

გაუცემელი ღიეიღენღი ღაგროედება და გაიცემა 
დიჟყიდესდთა მომღევსო გაცემაზე. 
  

  

    
სუბორდინირებული 
სესხები 

  
რაც საბროკერო კომჰასიის უინასსური 
ეალღებულების სახეა, ოღონდ იმისთეის, რომ 
სუბორდისირებული სესსი საბროკერო კომპანიის 
საკუთარ სასსრებში ჩაითეალოს, ის შემღეგ 

პირობებს ენდა აკმაყოფილებდეს: 

«· სუბორდინირებული სესხის კრედიტორი 
თანახმაა, ღაიკმაყოფილოს თავისი მოთსოენები 

(როგორც ძირითაღი თახსა, ისე სარგებელი) სხვა 

კრედიტორის მოთსოვნების შემდეგ: 

« სუბორდისირებული სასესსო ვალღებულება 
სრულად უსღა მესრულდეს. თანაც მხოლოდ 
„კრედიტორთა მოთხოენათა დაკმაყოფილების 
ზემოთ აღსიშსული რიგითობის მისეღეით. 
ეალდებულების ვადამდე ღაფარეა დაიშყება 
მსოლოდ სუქეკ-ის თანსმობით, იუკი ამას ითსოვს 

კრედიტორი ღა, ამავე ღროს, თუკი არ არსებობს 

ეჭეის საფუძველი, რომ საბროკერო კომპანია 

შეიძლება გაკოტრებას დღაექვემღებაროს; 

. სესსი 2 წელზე გრმელეაღიანი უნწღა იყოს. რა 

ვადაც აითვლება კამიტალის ადღეკეატურობის 
გამოთვლის ყოველ მოცემულ თარიღს; 

ი. მსარეთა მიერ სელმოწერილი 

სუბორდინირებული სასესხო სელშეკრულება 
დამტკიცებულ უხდა იქსეს სფქეკ-იის მიერ: 

« სუბორდინირებული სასესხო სელშეკრულება 
უხდა ითვალისწიჩებდეს როგორც ძირითადი 
თანსის, ისე სარგებლის გაღასდის შესერებას 
გარკვეული პირობითი ახ უპირთბოდ, თუ 

გადასდის შემდევ საბრთვერო კომჰანიის 

საკუთარი სახსრები აღარ დააკმაყოფილებს 
კამიცალის ადე); ატურობის მოთხრენას: 

ი.“ სუბრორდღისირყბული სესხები არ უნდა 
აღემატებოდეს საბროკერო ეღმაანსიის 
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  პირველადი საკუთარი სახსრების” 150 პროცენტს. 
ამასთან, ჟს მაქსიმალური ოღეჩობაც წინასწარ 
უსღა შეთანხმდეს სუქეკ-სთან. 
  

  

4 გამოსყიდული 
საკუთარი აქციები 

ამ ფისახსური კატეგორიის გათეალისწინება 
ხდება იმ შემთსვეეაში, როღესაც საბროკერო 

კომპანია არის სააქციო საზოგაღოება24 
  

  

6 არამატერიალური 
აქტივები 

    

რაც სიშსავს შემღეგ აქტივებს: 

« სადამუუძნებლო ხარჯები – ე.ი. საბროკერო 
კომპანიის მიერ სამეწარმეო საქმიანობის 
დაწყებისას გაღებული ხარჯები: 

« გუდეილი, თუ მისი შეძენისას გაღახღილ იქნა 
საგღაური (გაწეულ იქნა ხარჯები). გუდეილი 

არამატერიალური აქტიეია. რომელიც გამოხატაეს 
იმ ღირებულებას, რასაც მესამე მხარე ამატებს 
საბროკერო კომპანიის წმინდა აქტივების 
ღირებულებას. გუღეილი საწარმოს წმინღა 
აქტივების საბალანსო ღირებულების ნაბრღია; 

« კელეეისა ღა განვითარების ხარჯები; 

.· კოსცესიები,”“ პატესტები, ლიცენზიები, სავაჭრო 

ნსიშსები, საავტორო უულებები. სასარგებლო 

მოდელები ღა სხვა მსგავსი უფლებები დღა 

აქტიეები. რომლებიც გუღეილში არ შეღის. 

  

  
  

  

ყ ტერმინი ,,პირველადი საკუთარი სახსრები” ნიძხავს საწყის საკუთარ კაპიტალი გა- 

მოკლებული გამოხყიდული საკჟთარი აქციყბი/. არამაგერიალური აქტივებისა და არ- 
ალიკვიდური აქტივების ჯამი (ის. „საბროკერო ,/იმმპანიებისაით,ვის კაპიტალის ადეკვეა- 

ტურობის მოთსიენათა შესახებ“ · წესის მ»-- ძეხლის 29-ე უსექტი/,. 

გამიხსყიდული საკუთარი აქციები. „ცოტა არ. იყოს უცხოა საქართველო. კა- 

ჩოჩმდებლიბისაი, ყვის. თუ სამC 
ბის ბამარი და კორპორაციული გლობალური “,) 

   

  

არგარეთის რიგ ქვეყნებში. სადაც ყასიაჩი ქადალდე- 
წაციები განყითარებულია, სააქციო 

სამოგადოებებს ჩება ჟრისყებათ!. რომ ძი. იხნყიდღოს თავიჩიევე გამოშვებული აქყიები 
მეორად ბაზარზე და ამ აქციათა შემდგომი გაყიდვა მოასდისონ თავიანთი პოლიტი,იჩ 
მიხედვირ! (ძაგ.. აქციაშე საბაბრიო ჟანის გაძრდისაჩ). ხილის შანაშდე ყი აშვგვარად გია- 
მოხყიდული აქციები საწარმოს საკუთარ კოპიტალი“ ა,/ლდება. ჟაქტია, რომ საქართ- 

ქელოს კანონმდებლობით იკრძალება საკუთარი აქციების გამოხყიდეა საწესდებო 

ყაპიტალის შემცირუბის გარეშ). მაგრამ არა, უშყტეს ღადეუხნილ. მინიმალერ ოღდღყჩს- 

ბაძდე. კერძოდ. მყ არშეთა წყსახებ” საქართველის , ყაჩონის 3-5 პუნქტის ძე-2 აბჩაცის 

მიჩედვით: „შენატანის უკყას დაბრუნება... დაი. 
შემცირების გში”. ამისათვის ხაჭირია ცელიდლ 

ია შსოლოდ. საწესდებო, ,„კაჰიგალის 

ჩის შეგანა ჩამოგადოების წყსებაში.    
  

საწყხდყიო კაპიტალის შემცირება რეგისტრირებულ. უჩღი იქნეს. სამეწარმეო რყ- 
V; - ე 

ეხნტრმი.“ იგივე პრინციპს ადგენს აღჩიშს ლი კანროჩის 3» მეუჩლის ძმყ-9? პუჩქცი ხა- 

  

მიიგადოების მიერ აქციათა გამონყიდეცსას აქციონერის ინიციატივით, სახვყლდიბრ: 

„საროგადოჟბის შიერ ამ მუხლის ძმისედეით გამოჩყიდეუელი აქცივიი უქმდება და. ხა- 
ე მისგადოჟიის საწეჩდებო კაპიტალი (ყჩაბაშის. 

სით.“ შესაბამისად, კანონის დანართით განს. 
ჟალში გამოჩყიდული საკუთარი აპქციყბი გათვალის! 

  

   

   

მცირდება არ ანიოსიი, დადმუხნილი წყ- 
ულ. საწარშოს აქციყთა ჩამიისათ- 
ხუბული არა». 

  

  

ყოველიქყ ზემოთ აღნიშსულიდას გამომდინარე. აშყაძად საკიოდ პირობითია ტა- 

მოხნყიდულ. საყუთარ. აქციათა დანახნყლება, ნაბრიოკერო სიოძმანიის საკუთარი, სახ/«რე- 

» 

  

„/ 

  

რრ/იჭ(ი”ი"/; 

იის ადე /ეაბტურობის გამოანგარიმეყბაში. 
ა M ყარიიღი სარეგისტრიციიი მოსაკრებელი, სანოტარო მოქმყდყიის 
სარღაური, რ. /დღიი დ, პდლეყიი/! დღირყიკლყია და 7 

  

./M/,ე/ ია“ ხი“ „აუ ტენების #სარჟყტილიიბი/ უყლეია/. რაც მინიქყეყბულიას სი ენე 

აი შესაკუთრისაგინ. „როსეეიი მიმნჩიჭყიელი. “(მფ ; ესი. რჩ."     სელმწიცო  M - - თ 
აღვილიხირიეი თაიისმმარიუვლი იხრგანრია, (იჩ. „აირი /ერ#“ი „ომანივიინაუი! ,ჯა.ი. 

გალის აპლ4ყატუროიის /სისს,ივსათა მყჩაჩეი“ წყხის ძე. იეხნლიჩ 2 მუჩქტი! 

 



ეგ 1 სმოსმან შალალას აარ! სასი" საარწეელოს ჰაჩონის პჰოეენიტარი 
_- - _   
  

რომლებიც შეძენილ (შექმნილ) იქსა საბროკერო 

კომაანიის მიერ და რომელია შეძენისას 

გადახდილ იქსა საპღაური (გაწეულ იქსა 

სარჯები). 
  

  

არალიკვიდურია შემდეგი აქტივები: 

ი.ი მირიოთაღი საშუალებები გარღა იმ მიწისა 

აღა წესობისა. რომელიც აღებული სესხის 
მოთსოენის უზრუნველყოფის სამუეალებას 

(იპოთეკა) წარმოადგენს, იმის მიუსეღაყალ, 

საბროკერო კომაანია მსესსებელია თუ შესაძლო 

მესამე მოეალე:” 
.· სხეა საწარმოში წილი ახ სსგაგეარი 

ინეესტიცია (მაგ. სსეა საწარმოს სასესსო ფასიანი 

ქაღალდები). რომლის გაყიღვა სწრაფად ეერ 

მოხდება: 

. წინასწარ გაწყული სარჯები: 
.0I0I2005-დან – 50%: · საწევრო და საგარანტიო შენატანები 

0101 2006-დას = 75%: (ღემობიტები), დებიტორული დავალიანებები, 
ლას ოდაზო #72 გაცემული კრედიტები და სსყა მისაღები თანხები, 

«ი!.0I.2007-ღას – I00%., რიოიმელთა მიღება (გაჩაღდება, დაბრუნება) არ 

მოხდება კაპიტალის ადეკვატურობის 

შესაბამისობის გამოთვლის დღიდან 90 ღღის 
ყადამი: 

· ინვესტიცია. რომელიც შეტანილი არაა 

საბროკერო კომპანიის საეაჭრო წიგსში: 

. საბროკერო კომპანიის ისესთსი აქტივები. 
რომელთა მიღებაც საეჭეთოა. 

  

    

არალიკვიდური 
აქტივების ნაწილი 
მემღეგი ოდენობით: 

«VII0§2002-დან – 10%; 
ი (1I,()1 XII4-დას – 25%: 

  

      
  

საბროკერო. კომპანიის კაპიტალის აღეკეატურობა გამოითვლება 

შემდეგნაირად. მოცემული ცხრილის შესაბამისაღ გამოანგარიშებული 

საბროკერი. კომააჩიის საკუთარი სასსრები არ უნდა იყოს ქვემოთ 

დასახელებული რომელიმე ფინანსურ მაჩეენებელზე ნაკლები: 

I საბროკერო კომპანიის საწყისი საკუთარი კაპიტალის 

შესახებ დადგენილ მინიმალურ ოდენობამე: 

პომიციური, ანგარიშსწორების, მიწოდებისა ღა 

კონტრაჰენტის აგრეთვე, სავალუტო რისკებისა და 

ცალმხრივი ზეგავლენისაღმი დიდ დაქვემდებარების 

მოთხოვნის ჯამშე. როღესაც: 

_უ
 

  

ბ ს ირიისადი სამუალუბა“ ჩიჩხიაყს: მიწა+. შეჩობა-ნაგებობას. საწარძოო და ხა- 

ჩააქსან ურის იჩეყჩტარი, (აჩქანა- გარს. მოწყობილიბის. აღჭქურეილობას, სატრანხ"- 

ახარე ჩამეაბლეიის, დი,მი,,რ        ყლ კაპიტალურ დაბაჩდჟეიანა და საქართველო ჩა- 

ჟგალანაჩადიი ,/-Cდ ესს 24-ე მუხლის მე-3 ჩაწილით განჩამღურულ სხვა ამორტიმებად 

აენუუი (ის. .. აირ ერ.ი კრძაჩიებისათეის კაპიტალის ადეკვატურობის მოთხოვ- 

იანია მ9//საჩყბ“ (უჩი# #ყ/-2 მუხლის 20-ე ჰეჩქტი). 
' ს ქიოჩების. შყლობელი წყეიძლება არ იყოს რუდიტორის 

.MMIVII) /0() ლიცი?) 

აშეალის მრვალე. ირად შესაძლია იგი მიოყალეს სასარგუბლოდ ტვირთაყვდე! ქალ- 

დყი,კკლეიები (საჟიჩ ქულობელობიმი არსებულ ქონება“. 
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. „პომიციური რისკი" ნიშნავს იმ შესაძლო ზარალს. რომელიც 

შეიძლება წარმოიშეას საბროკერო კომპანიის საეაჭრო 

წიგსში აღრიცხული ფასიანი ქაღალღების ღირებულებების 

არასასურველი ცელილებების შეღეგად. თაეაღ ჰპობიციური 

რისკი ორი სასისასა ღა კაპიტალის აღეკვატურობის 

მოთხოენის გამოსათვლელად პოზიციური რისკის თითსოეული 

სახე გათვალისწინებულ უჩლა იქჩეს განცალკევებულად, 

სასესხო ღა წილობრიეი ფასიანი ქაღალღების მიხელეიი!. 

ამასთან, თუ ფასიანი ქალალდები. მათი შემღეგში გაღაყიღეის 

მიგხსით), საბროკერო კომჰანიას მიწოღებული აქეს 

გარანტირებულ საფუძველზე ფასიანი ქაღალდების 

შეთაეაზების ხელშეკრელების თანახმად. მაშინ პოზიციური 

რისკის მიმართ კაპიტალის აღეკვატურობის მოთხოენის 

გამოსათელელად გამოიყენება შესაბამისი გამოთელები,” 

ამგვარად: 

(1) ს.ჰეციუიკური პოზიციური რისკი ემიტენტთან ღაკაეშირებული 

რისკია. 

.· სასესსო ფასიანი ქაღალღების სპეციფიკურ პოზიციურ 

რისკთას დაკავშირებთ კაპიტალის აღეკეატურობის 

მოთსოენის გამოსათვლელაღ აღებულ უხღა იქნეს: (ა) 

სასელმწიფო სასესხო ფახიანი ქაღალღის შემთსეევაში – 

მისი საბაზრო ღირებულების" 4 %. სოლო (ბ) სსეა 

ემიტენტის სასესსო ფასიანი ქაღალდის შემთსეევაში – 

მისი საბაბრო ღირებულების 8 #9%. თუ კაპიტალის 

  

კა პოზიციურ რის,/თაჩ დაკავშირებული მოთხოყნები დყეგალეურად განისამღერება ..სა- 
ბროი,კერო კიმ პახსიებინათვის კაპიგალის აღყკვატურობის მიოთხოეჩათა შესახვბ“ წაი 
მეა მუხლით. ყს შუხლი ითვალისწინებ „კაჰიჟალი#ი ადე,ყჟატურობის ღადგუეხნისა! 
ჰიხზიციური რისკის იღენიიბის დათვლის ჩენებს ემიგესტებისა ღა ჟანიაჩი ქაღალდების 

სახეების, მაი. შიორის. ჟასიანი უაC დუბის დაუ „არქი ჟადების გაივალისწისებიი!. 

ამასთან, აღნიშნული წესით მოითხოყება, როი თე საბროკერი ყიმანია აპირებს დი- 
დიის გარიტგეტა წესი“ გაუთვალისწი ყმელ ჟაჩიაჩ ქალ. დჟეიი). მამის იას გარიგების 

დადებამდე მითითებების მიხადებად სუქე,/-ს უნდა შიძართ“. 
ი სხსაბრო,/ერ“ი კომპანიებისათვის კაპიტალის პდუ,/ეატურობის შოიასოყნათა მყსახყბ“ 
წესის მე-3 მუხლის ძე-2 სჰეხქტი! თანახმად. თუ საბროკერო კოშმანია აირები დადო 
გარიგება ისეთ ჟასიან ქადალდყებმე. რომლებიჩოვიჩაც . ყსმიციუკრ რისკოან _ ღა- 

, კავშირებული კაპიტალის აღეყვატურთობის ტეთჩოვნა გახ აბღვრელი არაა აღნიშნული 
წეჩირ. მაშინ აშ ფანიასი ქადალდუჟბის პიმიციური რისკის გამონათყლულად მაი უფხღა 

შმიმართოს სუქ2/-ჩ. ხიილი თავად გარიგების დადყიი# შყყოყნება „ მიხითჩოჟევბა. შა 

ეარი». რო? კყქვყ-მ ჩაბროკერთ კომპანია მითიიყიები მია|ხდოს „იპჰიტალის ადღყ,/- 

ყატურობის რძირიგ გამოთევლამდე. 
მიმააროკერო ამპანიებინათეიჩ კაპიტალის ადეკუბცეურობი/ ისთხ(სკნათა შყანყი“ 

წესის მიმხსებისათვის. ყანიანი ჟაღალტყაის საბაპრ. ღირებულება დგინდება აყ წუხის 

მე მუხლის მე“ ჰუჩეტი! მყ საიამის ად 

    

    

    

  

 



15 სომანყისი ქაღალდების ბაბრყმს შესახებ" საქარწეელოს ჰანონის ჰომეენტარი 

აღეკვატურთბის მოთსოვნის გამოთვლას სსვადღასსვა 

ემიტენტის ას კლასის სასესსო ფასიანი ქალალდები 

ექვემდებარება, მაშინ უნდა შეიკრიბოს ყველა მათგანის 

საბაზრო ღირებულებების შესაბამისი (4, 8ზ) პროცენტული 

ოდენობები.” 

· წილობრიეი ჟასიანი ქაღალდების სპეციფიკურ პოზიციურ 

რისეთან დაკავშირებიი კაპიტალის ადეკეატურობის 

მოთსოესის გამოსათელელაღ ცალ-ცალკე უნდა შეჯამდეს 

ფასია” ქაღალღებში გრძელი ღა მოკლე პოზიციების 

საბაზრო ღირებულებები (ე.თწ. „გაერთიანებული ჯამური 

პოზიცია წილობრივ ფასიან ქაღალღებში"). ამ 

შეითხვევაში კაპიტალის აღეკეატურობის მოთსოენა არის 

ჯამის 4 %. 

(2) როგიდი პჰობიციური რისკი, რაც სასესსო ფასიანი ქაღალღის 

შემთსეევაში არის იმის რისკი რომ ფასიანი ქალალღის 

საბაბრო ღირებულება დაიკლებს“ ქეეყანაში საბაზრო 

საპროცენტო განაკეეთის შეცვლის გამო, სოლო წილობრივი 

ფასიანი ქაღალდის შემთსვეეაში – რისკი, რომ ფასიანი 

ქალალდის საბაბრო ღირებულება დაიკლებს რაიმე 

გტლობარული, დღარგობრიეი, ეროვნული (რეგიონული) ან სხვა 

მსგავსი საფონდო-საბაბრო ცელილების გამო. 

.·ი სასესსო ფასიანი ქაღალდების ზოგაღ ჰობიციურ რისკთან 

ღაკაეშირებით კაპიტალის აღეკვატურობის მოთხოენის 

გამოსათვლელად გათვალისწინებულ უნღა იქნეს ფასიანი 

ქაღალდის ღაფარეამდე დარჩენილი ეაღებს სოლო 

გრძელი ღა მოკლე პოზიციები უნღა მიეკუთვნოს ამ 

ეაღების შესაბამის ჯგუფებს ამასთან, თუ სასესსო 

ფასიახი ქაღალღის საპროცენტო განაკვეთი, ემისიის 

პირობებს თაანასმაღდ ერთსელ ან მეტჯერ უნღა 

შეიცტვლოს დაფარვამდე ღარჩენილ პერიოდში, მაშინ 

შესაბამისი ჯგუფისადმი მიკუთენება უნდა მოსღეს 

შეცვლამდე დარჩენი––ლი ეაღის მისედეით. ქვემოთ 

მოტანილი ცსრილის მიხეღეით დადგენილ უნდა იქნეს 

თითოეული პოზიციის საბაზრო ღირებულების შეწონვის 

პროცენტი. 

  

“. ამაჩთაჩ. მჩიშყნელიობა არ. ქვს. საბროკერო „ომჰანიას ამა თე იმ სასესხო უასიან 

ქაღალდში გრძელი ძომიცია აქეს თუ – მოკლე.



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

წაქი VI. შასიაიი ყალალღების ბაგბრის რეგელირებალი ერჩაწილენი 35/ 

ზონა ღაუარეამდე (ქესეშელეი დარჩენილი ეალღის შეწონეა (%) 

არა უმეტეს 1 თვისა ი 

I არა უმეტეს 3 თვისა ი.2 

არა უმეტეს 6 თვისა ი4 

არა უმეტეს I წლისა 07 

” არა უმეტეს 2 წლისა 125 

არა უმეტეს 3 წლისა 1.75 

არა უმეტეს 5 წლისა 2.75 

არა უმეტეს 10 წლისა 375 

III არა უმეტეს 15 წლისა 450 

არა უმეტეს 20 წლისა 525 

არა უმეტეს 25 წლისა _ 6 

25 წელზე მეტი ზ         

შემღეგ, ცალ-ცალკე უნღა შეჯამღეს თითოეული ჯგუუის 

ყეელა ფასიან ქაღალღში შეწონილი გრძელი ღა მოკლე 

პოზიციები. მათგან უმცირესი ჯამი ჩაითელება შესაბამისი 

ჯგუჟის შეთანადებულ შეწონილ ჰომიციად, სოლო უმცირესსა 

და უღიდეს ჯამებს შორის სსეაობა – ჯვგუჟის შეუთანადებელ 

შეწონილ გრძელ ან მოკლე ჰომიციად. იმის მისეღვყიისს, თუ 

რომელი პოზიცია იყო შეტი. ამის გაისალისწინებიი!, 

კაპიტალის ადეკეატურობი“ მოთსხოენა შეადგენს ყველა 

ჯგუფის შეთანაღებული შეწონილი პოზიციების ჯამის 10 #%-ს. 

ამის შემღეგ, თითოეული ზონისათვის გამოთელილ უნდა 

იქნეს ზონაში შემავალი ჯგუფების შეუთანაღებელი შეწონილი 

გრძელი (მოკლე) პოზიციების ჯამი. რაც წარმოადგენს შოხის 

შეუთანადებელ შეწონილ გრძელ (მოკლე) პომიციას. 

თითოეული ზონის შეუთანაღებელი შეწონილი გრძელი 

პოზიცია ეთანადება ამაეე ზონის შეუთანაღებელ შეწონილ 

მოკლე პოზიციას და ამგვარად მიიღება მონის შეთანადებული 

შეწონილი პოშმიცია. | ზონის კაპიტალის ადეკვატურობის 

მოთხოენა არის I ზონის შეთანადებული შეწონილი პოზიციის 

40 % სოლო IIსა და II-ის – შესაბამისი ზონის 

შეთანადებული შეწონილი ჰპოზიცის 1?ი %. ზონის 

შეუთანადებელი შეწონილი გრძელი (მოკლე) პოზიცია არის 

ამ შონის შეუთანადებელი შეწონილი ჰომიცია. 

L ზონის შეუთანადებელი შეწონილი გრძელი (მოკლე) 

 



2 სასას ქაღალლებ ს ბახრწს შესასებ“ საქარწეელოს ჰაჩონის პჰომეჩბარი 
  

მოჩიცია უსღა შეეთანაღოს II ზონის შეუთანადებელ მოკლე 

(გრძელ) პოზიციას. II ზონისა – III გზონისას ღა I ზონისა – III 

სონისას,ს ამგვარად მიიღება მოსხები” შეთანაღებული 

მყესისსილი ძომიცის. კაპიტალის აღეკეატურობის მოთსოვნა 

მეადგესს: (ა) Iს) ლღა II-I გონებისათვის ბონების 

შეთასადებული შეწონილი პოზიციის 40 %-ს, სოლო (ბ) I ღა 

III გონებისათვის – #50 %-ს. 

შემყეგ უხლა შეჯამლხეს ყეელა დარჩენილი 
შეუთანაღებელი შეწონილი პობიცია (მიუსეღაევაღ იმისა, 

მოკლეა ის, თუ – გრძელი), რომლის #00 % შეაღგენს 

კაპიტალის ადეკვატურობის მოთსოენას. 

. წილობრიეი ფასიანი ქაღალღების ბოგად პოზიციურ 

რისკთან ღაკაემირებით კაპიტალის აღეკვატურობის 

მოთსოვნის გამოსათელელაღ უხღა შეჯამდეს ამ ფასიან 

ქაღალდებში ცალკე ყეელა გრძელი საბაგრო 

ღირებულება და ცალკე – მოკლე. მიღებულ შედეგებს 
შორის სსეაობა არის წილობრიე ფასიან ქაღალღლებში 

გაერთიანებული წმინდა პომიეია,ა რომლის სმ #% 

კაპიტალის ადეკეატურობის მოთსოენას წარმოაღგენს. 

გარანტირებულ საუუძეელშზე ჟასიახი ქაღალღების 

მყიაყაჩები”ს სელშეკრულების შემთხეევაში ამ ფასიან 

ქადალდებში პოზიციების გამოსათელელაღ უნდა დადგინდეს 

მასაი საბაბრო ღირებულება, ფასიახი ქაღალდების იმ 

საწილის საბაბრო ღირებელების გამოკლებით, რომელზეც 

მესამე პირებთას განხსორციელლა ხელმოწერა ას ღაიღო 

ფასიანი ქაღალდების შეთაეაბების სელშეკრულება 

ტარანტირებუელ საფუძეელბე ამის შემდეგ ჰპობიციები 

მცირდება ფასიანი ქაღალდჯების ღასახელებული ნაწილის 

საბაზრო ღირებულების შემდეგი პროცენტის შესაბამისად; 

.ი ანგარიშსწორების დღეს – 100 %; 

.ი ანგარიშსწორების დღეს + | ღღე – 90 %; 

.· ასგარიშსწორების დღეს + 2-3 დღე – 75 %; 

.· აჩგარიშსწორების ღღეს + 4 დღე – 50 %; 

· ანგარიქმსწორების დღეს 4+ 5 დღე – 25 %; 

.· ანგარიშსწორების დღეს + 6 ღა მეტი ღღე – 0 %. 

ამ მაჩვეჩებლების გამოყენებით გამოითელება სპეციფიკურ ღა 

ბიოგად მობიციურ რისკებთან დაკავშირებული კაპქიტალის 

აღეკეაბტერთობის მოთხოვნები სასესხო ღა წილობრიეი ფასიანი



ყწაეი VI. უასძანი ქაღალლებპის ბაგრის რეგულირებალ ერჩაწილენი პკ 

ქაღალდებისათყის, როგორც ზემოთ იყო აღწერილი. 

ამასთან, თუ საბროკერო ეომჰანია აპირებს გარიგების 

დაღებას ისეთ ფასიან ქაღალღზე, რომლისთვის პობიციურ 

რისკთან ღაკავშირებული მოთხოენა განსაზღვრული არაა. მან 

ღაუყოვნებლიე უჩღა მიმართოს სფქეკ-ს პოზიციურ რისკთან 

ღაკაეშირებით ღირექტიეების მისაღებალ. 

. „ანგარიმსწორების რისკი“ ნიშნაეს იმ შესაძლო ზარალს, 

რომელიც წარმოიშვება ფასიანი ქალღალღების მიწოდების 

(ჟულის გადახდის) ლღესა და ანგარიშსწორების (ფასიანი 

ქაღალღების მიწოღების) ღლეს არსებულ ამ ფასიანი 

ქაღალღების ფასებს შორის გასსსვავების შეღეგაღ, როღესაც 

საბროკერო კომპანიის კონტრაჰენტი აყოენებსს ფულის 

გადასღას (ახ, პირიქით, ფასიანი ქაღალდების მიწოლებას 

გადახღილი ფულის სასაცელოდ). ამ შემთხეევაში 

შესაძლებელი გარალი არის განსხეავება შეთანსმებულ ფასსა 

ღა ფასიანი ქაღალღების მიმღინარე (ანგარიშსწორების ღღის) 

საბაბრო ღირებულებას შორის. კაპიტალის ადეკვატურობის 

განსაზღერისასს გამოითელება ამ გასსხვავების ქეემოთ 

აღნიმნული პროცენტიდ„ რაც იზრღება ანგარიშსწორების 

თარიღს გადაცილებული სამუშაო დღეების მისეღეით: 
  

  

  

  

      

ანგარიშსწორების ძარილის შემდეგ მესაძლებელი გარალი 0) 
5-1 8 

16 – 310 50 

31 – 45 75 

46 ღა მეტი 100   
  

.« „მიწოდებისა და კონტრაჰენტის რისკი ნიშნავს იმ 

შესაძლო ზარალს, რომელიც შეიძლება წარმოიშეას 

ნებისმიერ შემღეგ შემთხეევაში: 

ა) მიწოღებული ფასიასი ქაღალდების ფასი აჩ გადასღილი 

ფასის ფასიანი ქაღალდები მიუღებელია – ამ შემთსეეევაში 

მიწოდებისა და კონტრაჰენტის რისკი შეაღგესს საბაბრო 

ღირებულების ან ფასის 8 %-ს: 

ბ) ფასიანი ქაღალდების გამოსყიღეისპირობიანი ნასყიდობის 

ან სესსის სელშეკრულების საფუძველზე მეორე 

მსარისათვის მიწოდებული ფასიანი ქაღალდების საბაზრო 

ღირებულება მეტია ვიდრე მიღებული ფასი – ამ 

შემთხეეებშში მიწოლებისა ღა კოსტრამენტის რისკი



11: სინსყმასი ქეალღალლმია/ს ბარს შესასეა საქარწყელწის ანს (შს მა ემესრარი 

შეადგენს, მილებულ. ფასსა ღა საბაბრო ღირებულებას 

(ბილო გადასდის შემდეგ დარიცხული პროცენტის 

საიხელიი)) ორის სსყათბის 8 M%-ს: 

გ) ფასიანი ქაღალღების გამონყიდეისპირობიანი ნასყიდობის 

ას სესხის ხელშეკრულების საფუძველზე მეორე 

მხარისაგან მიღებული ფასიასი ქაღალდების საბაზრო 

ღირებულება ნავლებია. ეიდრე გადასდილი უასი – ამ 

შემთსევეაში მიწოდებისა ღა კონტრაჰენტის რისკი 

შეადგენს გადასდღილ ჟყასსა ლა საბაბრო ღირებულებას 

(ბოლო გადასდის შემდეგ ლღარიცსული პროცენტის 

ჩათელიი)) შორის სხეაორბის 8 %-ს. 

ამასიას, თუ საბროკერო, კომჰანიის კონტრაჰენტი არღეეეს 

გამოხყიღყისა ას შებრუნებული გამოსყიდეის შეთანსმებებით, ან 

ყასსაჩი, ქადალღების გასესხების ან სესსების ხელშეცრულებებიი, 

დათქმულ პირობას, საბროკერო კომეანიამ ამის თაობაზე 

დაჟყოენებლიე უნდა შეატყობინოს სფქეკ-ს. 

.· .სავალუტო რისკი ნიშჩაეს იმ შესაძლო ზარალს, რომელიც 

მეყიძლება წარმოიშეას უცსოური ვალუტის კურსის 

არახელსაყრელი ცელილების შედეგალ. კაპიტალის 

აღექკებტურობის განსაბღვრისას საეალუტო რისკის ოდენობის 

ტგამოსათელელად: 

ა) უჩღა გამოანგარიშდეს საბროკერო კომპანიის პოზიციები 

პირყელი და მეორე კატეგორიის ეალუტების”? მიმარის, 

დღარიცხელი პროცენტის ჩაი)ვლით!; 

ა იისოყელ ეალუტამი გრძელი და მოკლე პოზიციები 

გაღაყეასილ უხდა იქსეს საანგარიშგებო ეალუტაში 

ეალუტის გაღდაცელის სპოტ-კურსიი!ა; 

გ) გრძელი და მოკლე მობიციების კონეერტაციის შედეგები 

ცალ-ცალკე უხღა შეჯამღეს. მიღებული მონაცემებიდან 

უყრო მაღალი გაერთიანებული საეალუტო პოზიციაა. 

სოლო მათი ჯამი – ჯამური საეალუტო პოზიცია. 

თუ გაერთიანებული სავალუტო პოზიცა საბროკერო 

  

„.საორი ყი” ,ემმანიებიჩა ის ყაძიჟალიჩ ადეკვიგუ/რობი/ მისი,ხოვისათი შესახებ, 

წფყჩის. ყა" შენლის. #/-/495 მაე და შ9ე ჰეჩქტების თახნაჩმად, „პირველი კატეგორიი 

ვალუტა” 7: ' (ს 4-MI1,//0 ტაჩყვითარყბისი და თანამმრომლობის რორგაჩირაციი/ 

ი! ეარი /ყიიიი "ე. ყჩი უალეცაჩ. ჩხხლყი ათ წე. მირნსებისათ,ეი!. ხნაბიესშიერი სჩეა 
' , '' , , “ · ,//). თ)“ ” 

ეწუყნიჩ ყალ, მეორე კატეგორიის ვალუტად იწოდება. 

  

 



წაეს VI. შჟას/ასი0ი კაღალღებყს ბაბგრIს რებულწრებადლი (საწყ C "ეჩ! 33კ 

სკომპაჩიის საკეთარი სახსრების 2 %-ს აღემატება. მაშიჩ 

საეალუტო რისკიას დაკავშირებით, ცამიტალის აღეკეაგურობის 

მიითხოვნის გამოსაასგარიშებლად თითოეული ეაპლუტისათეის 

ცალ-ცალყე გამოთელილ უნდა იქიეს, საბროკერო კომეაჩიის 

გაერთიანებელ სავალუტო ჰობიციანა დღა საკუთარი სახსრების 2 

ბ-ს შორის სსეაობის შესაბამისი პროცენტი თიი(იეული 

ვალუტისათეის საასგარიშგები ვალუგაში კონეერტირებელი 

გრძელი. (მოკლე) პობიციის ი. ესაბამისი წილი ჯამურ საეალუტო 

პოზიციაში. ამგეარალ. პირყელი. კატ; ს)ტორიის ყალუეუტებისათვის 

კბმიტალის მოთსოესა იქნება გამოთელილი რაოდენობის 5. %%. 

ხიილო მეორე კატეგორიის ვალუტ: კბისათეის – I6 %. 

.·ი „ცალმხრივი ზეგავლენისადმი დიდ დაქვემდებარე- 

ბისადმი დაკავშირებული მოთხოვნის გამოსათელელად 

(1) უნდა შეჯამდეს ცალკეული ემიტესტის თითოეული კლასის 

ფასიას ქალ. ალდ ებში საბროკერო კომყასიის „არძელი ღა 

მოკლე პობიციების” . საბაზრო ღირებულებები, აგრეთვე. (2) 

გამოთელილ ჟხნდა იქსეს გარ ანტირებულ საფუძველზე ფასიანი 

ქალ. ალდე ბის მ. ყიავ აზების ს: ელ: კერ: ელებასთან დაკავშირე- 

ბული პოზიციური რისკი. 

ამრიეაღ, ჩაითვლება. რომ აღგტილი აქეს ცალმსრიეი 

ჩეგაელენისაღეი დიღ ღაქვემღებარებას. თუ გამოთელის შედეგად 

მიღებული რარღენთიბა აღემატება საბროკერო კომაასიის 

საეუთარი სახსრების 10 %ი-ს რომელიმე ცალკეული ემიტენტის 

შემთსვევაში. 

თუ კომპანიას რომელიმე ემიტენტის მხოლოდ ერთი კლასის 

ფასიას ქაღალდებში აქეს ისეთი გრძელი (მოკლე) პოზიცია. 

რომლის საბაზრო ღირებულება აღემატება საკუთარი სახსრების 

სბ %-ს, კამიტალის აღეკვატუროთბის მოთხოენა ცალმსრივი 

ზეგავლენისადღმი დიდ დაქვემღებარებასთან დაკაეშირებიის იქნება: 

ა) სასესსო ფასიანი ქაღალდების შემთხევვაში – მათი საბაბრო 

ღირებულებისა ღა საბროკერო კომპანიის საკუთარი 

სასსრების I0 %-ს შირის სსეაობის ქეემოთ მოცემული 

ცხრილის შესაბამისი პროცენტი: · 

  

    

“. რი ტიხრე ყრთხელ უკყ3ვ აღ. უნი/ჩსეთ. ტერი 
ჟილ სალ დშე საკუთრ, ყბის უყლუმ, ა. ხიილიი რ. ისი . „მოკლე პომიცყია“ – ჟანიაჩი ჟა 

ად დი! რი" “სდ, ყიის ჟალდ ყიულყი. ას (ის. .,საი/რ /ერ. ს. პანიყიისაი, '/ /აჰიტ. ალის 

ად, 7 735ტ; ერობის მოთხო. ჟი. პა მყ აჩყვი' I. ყსი! (7) თ 'უხლის “ყ-!/ და 27-ე ჩო, ყიი, ა/ყყე 

„(აბრის ურის ,/0V), აე ყბის ჩ/ახა| რუბი". ადა ბედალარკლი დაყირეიის შესახებ“ წყ- 
> მე. რუხლი! რყ-ა. 2/-ე და -2-ჟ უწ, ები). 

“ სხ. ი შემი, გარ. აჩნტირყიეცლ საყ7კვუულიყ ჟაჩი: აჩი ქაღალ დუყჩი/ შეთე: აყამები/ ხე სელ, 
რულ ჟი. ახი” აჩ C" ა, 7, სირ; ყბულ ს .MIII/,ი,7ერ. (ი. „სს , უ. სამივე ული I ეხები. 

    
ხი .ტრძელი პომიცია" ჩიმნსაყს უაჩიაჩ 

   

  

  

   



აპი 
„Iასყწასს ყაილალლეას 

    

MI 
რეას) ლი! 

LV 

  

ბაზრის 

' 

, 

მყბაელენისადე) დღი 
შIასძასი ახალ 

შესასა" საქარწეელოს 

   

   ყბას შეე Iს 

      

ჰანოჩის კოეენი 

მეყაეი 

არი 

_ ჰაეხგალის აღეჰეაბურობის მოთხოქია ხალესრიენ .! 
ყეელებარებწსაღეს. სასესსო 

  

  

  

  

  

  

    

(არა. მმეიმ) : კ სახელიწხურ | - მუჩსიიპალურ( 1 1 ჰორპორასიული 
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სსვა სასის ფასიანი ქაღალდის შემთსევეეაში – მის საბაზრო 

ღირებულებაა და საბროკერო კომპანიის 

სასსრების მეათედს შორის სსეაობის 25 %. 

საკუთარი 

თუ საბროკერო კომპანიას რომელიმე ემიტენტის ორი ან 

რამდენიმე კლასის ფასიან ქაღალდებში აქეს ისეთი გრძელი ან 

მოელე პოზიცია. რომლის საბაბრო ღირებულება აღემატება მისი 

საკუთარი სასსრების 10 %-ს, მაშინ ცალმსრიეი ბეგაელენისაღმი 

ღიდ დაქვემდებარებასთას დაკაეშირებული კაპიტალის 

ადეკვატურობის მოთსოვჩის გამოსათელელად: 

ბი დადგენილ უნდა იქსეს ყველა ამ კლასის ფასიანი ქაღალდების 

მთლიანი საბაბროი ღირებულება გრმელ ღა მოკლე 

პოზიციებში; 

.· დადგენილ უჩღა იქსეს თითოეული კლასის ფასიანი 

ქაღალდებს პროცენტული რაოდენობა ყეელა კლასის 

ფასიანი ქაღალდების მილიან რაოდენობაში; 

. გამოთვლილ უნდა იქსეს მთლიან საბაბრო ღირებულებასა და 

საბროკერო კომპანიის საკუთარი სასსრების მეათედს შორის 

სხეათბა (.სხეაობის თასსა“); 

.· და ბოლოს, გამოთელილ უნდა იქსეს სსეაობის თანსის ის 

სმესაბამიი წილი” (ასეეე,ე თაანსობრივალ), რომელიც 

შეესაბამება თითოეული კლასის ფასიანი ქაღალდებისათვის 

გამოთელილ პროცენტულ რაოდესობას;
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.·ი ამრიგაღ, ცალმხრივი ბეგავლენისაღმი ღიდ 

დღაქვემდებარებასთან ღაკავშირებული კაპიტალის 

აღეკებტურობის მოთხოენა სასესხო ფასიანი ქაღალღისათვის 

არის „შესაბამისი წილის“ ის პრიოცესტი, რომელიც ზემოთ 

მოტანილ ცსრილში ღაფარვამდე ღარჩეჩნილი ვადის მიხეღვით 

განისაზღვრება, სოლო სსვა სახის ფასიანი ქაღალდისათვის – 

„შესაბამისი წილის“ 25 თე 2% 

.· ფიქსირებულ ბზედნადებ ხარჯებთან დაკავშირებული 

მოთხოვნ, – კერძოღლ, მოთსოენა,ყდ რომ საბროკერო 

კომპანიის საკუთარი სახსრები არ უსღა იყოს წინა წლის 

ფიქსირებული ბგელნაღები ხარჯების 22 #%-ბე ნაკლები. 

ამასთან: (ა) იმ შემთხვევაში, როღესაც საბროკერო კომჰანიის 

მიერ საქმიანობის ღაწყებიღან ერთი წელი გასული არაა, 

მაშინ აღებულ უჩღა იქნეს კომპანიის ბიზსეს-გეგმით 

გათეალისწინებული ფიქსირებული ზეღნაღები ხარჯები, თუ 

სფქეკ ბიბნეს-გეტმით გათვალისწინებული ამ ხარჯების 

გაღასინჯეასა ღა შეცელას არ მოითხოეს: (ბ) თუ საბროკერო 

კომპანიის საქმიანობაში წინა წელთან შედარებით არსებითი 

ცელილება მოხღება, მაშინ სფყქეკიის მიერ ფიქსირებულ 

გედნადებ სარჯებთან ღაკავშირებული მოთხოენის ოდენობა 

შეიძლება შემცირებულ იქნეს. 

  

ი მაგალითი: ვიქვათ. საბროკერო კომპანიას საჩყლმწიჟონს ძივრ გამომეებულ სამ 

სჩვადასიყა კლანის ყახნიანს ქაღალღებმი ისეთი გრძყვლი ან მიელე პობიცია აქეს. 
რიძლის საბაბრო ღირებულება მიჩი საკუთარი სახსრების /0 76-ს აღყმატყბა. ამინ: 

· / კლასის ფასიანი ქაღალდების (ეთქვათ. ჯმ ცალი) მთლიაჩი საბაბრი ღირებულება 
არის #0:00 ლარი, // კლასის (ვთექყათ. 200 ცალი) – 2220 ლარი. „ხოლო ”/ კლაჩის 
(ერქყათ, 220 ცალი) – 3.000 ლარი. ქ.ი. ჯაშხმი სამივე კლასის (200 ცალი) ჟახიანი 

ქაღალდების მთლიახი საბაზრო ღირებულება 6.720 ლარია. 

« / კლასის ჟასიანი ქაღალდების საბაბრო დირებულყბის პროცენტული რარღენიბა 
სამივე კლანის მთლიან საბაზრიი ღირებულებაში არის 22.22 %6, // კლასისი – 33.) %. 
ხიოლო 1// კლასისი – 4-42. %. · 

· ეთქვათ. საბროკერო „ომაჩიის საკუთარი სასხრები/ჩ (I0;იი ლარი) /0 % არის 1070 

ღარი. 6.720-ხა დღა. /.020 ლარს მორის ..სხყაობის თანხა“ უდრის 3.720 ლარს. 

.« ,,შესაბამისი წილი"“ / კლისის ჟასიანი ქაღალდებისათყის შყადგენს #.270.99 ლარს 
(ე.ი. 2.720 ლარის 2222 ?6), I, კლასისათვის – #906.47 ლარი (2.7720 ლარის 32-11. %). 
ხოლო 1/! კლასისათვის – 231224 ლარს (2:720 ლარის +#45 მ), 

შესაბამისად, /ალიხრივი მეგავლყხისადმში. დიდ დაქყემდებარებასთან _დაკავშირე- 
ბული კაპიტალის ადე/ვატუერობის მიოთხოყია მყადგენხი: / კლასის ჟანიახი ქადალდე- 
ბისათვის. რომელთა დაჟარვის ჟაღდამდე. ეთქვათ, ღარჩუნილია, 4 წყლი, – 6325 
ლარს (1270მი ლარის 3 %X /, კლასის ჟანსიანი ქაღდალდებისათვის. რომელთა 

დაჟარვის ვადამდე. ვთქვათ. დარჩენილია #3 თვე. – 2719 ლარს (ე.ი. 1.906,47 ლარის 3 
96), სოლო. /// კლანის. ფასიანი ქაღალდყბისათვის. რომყლთა ღაჟარყის ყადაშდე, 
ეთქვათ. დარჩენილია 20 წყლი, – 201-10 ლარი (209425 ლარის # მა) 

· აქედან გამომდინარე. სამიყე კლინის სახელმწიუ/ი სახსეჩხო ფახიანი ყა ყალდების მი- 

მართ კაპიტალის ადეკვატურობის. განსასამტვრყლი «ყითხოვჩა ცალმჩრივი ჩეგაჟ- 
ლეყხინსადიი დიდ დაქყეძდებარებასთაჩ დაკავმირუბი“ მყაღგეისს: რ:.-LI + 57 /9 2 MI 140) 

= 32-40? ლარი. 

   

  

   

     



ეეალლ 
ბა 1აბ სდანყწინს ჟშადალომიაყმყს. ბატრის 10 ასქი“ საარყწებლწს ძის ოიყს (მ მესნიარ 
  

მფეუნახარალის ანეკარი! 

სიქსირებეული ხედღნადები სარჯები შეადგენს აუდიტებულ 

  

ებაში მოცემულ მთლიან ხარჯებს 

გამოკლებული შემდეტი ცელადი ხარჯების ჯამი: 

თასს არი IC საზე ტიცენული პრემიები. რომლებიც შეშუბლოდ 

  

გათვალისწინებული არ იყო მათიას დაღებული შრომის 

სელშყერულებით!. უმეალოდ გათვალინწინებულადღ არ 

მიისსყყა, ის პრემია. რომლის გაცემის შესაძლებლობის 

  

თარბანენ დათქმულია სელშეკრულებიის, უმუალოღ 

გათყალისწიჩნებელია, ხს პრემია. რომლის ოღენობა და 

გაცემის წესი (მას შორის, პერიოდელობა ახ გაცემის 

წისაძირჯია) წინდაწჯის არის განნაზღერული და. შესაბამისად, 

სელმეყრულების ღირებულებაში შეღის: 

გადასდილი სონორარები და საკომისიდთები, რომლებიც 

უშუალო, კაემირშია, საბროკერო კომპანიის მიერ მიღებელ 

„სსსხირარებსა და საყომისირებთან (მაგ. თანამმშრთმელთას 

დათქმის. მისიყის გადასდილი საკომისითები ყოველი იმ 

სავომინსიო თანხებიდან, ეთქვათ. 2 %-ის ოდენობით), რთიმელიც 

ჩაბრი 

სხეა შემთ·სეყვაში გადასდილი მონორარები და საკომისიოები 

ერთო კომიანიას მისი კყლიენტისაგას. აუნაზღაურდა). 

  

სახფსელება პრემიად; 

კლიენტებისა და კონტრამესტებისათეის გაღასდილი პროცენ- 

თები: 
საბროკერო კომეანიის საეაჭრო-საინეესტიციო საქმიანობის 

ღდასაჟინანსებლად აღებელი სესხის პროცენტი: 

ბანკის. საყოსდო ბირყის, ცენტრალური ღემპოზიტარის. სხეა 

საყლირისგტო, კომპანიებისა და შუამაელებისათეის მათ მიერ 

გაწეული მომსახურების ანაზღაურების მისით გაღასღილი 

ჰონორარები (საკომისიო. საზღაური, ტარიფი და ა.შ.): 

ყალეუეტის კურსის ცელილებებით გამოწვეელი ზარალი; 

სყქვეის მიერ წერილობით ნებადართული განსაკუთრებული 

სარჯები: 

სხყა ცელაღი სარჯები. 

ამგვარად, საბროკერო კომპანიის საკუთარი სახსრები, როგორც 

ზემოთ იყო აღწერილი, ჩაითვლება ადეკვატურად, თუ ის ნაკლები არაა: 

(/) შესაბამისი საწყისი საკუთარი კაპიტალის მინიმალურ ოდენობამე; (2 

ანგარიშსწორების, მიწოდებისს და კონტრაჰენტის, პომიყიურ და 

სავალუტო რისკებთან, აგრეთვე, ცალმხრივი მეგავლენისადმი დიდ 

დაქვემდებარებასთა6 დაკავშირებული მოთხოვნების ჯამმე; ან/და (3)



ხაყი VI. ფანხანი ძქალალდებსს ბაბრის რებულირესადლი ერნაწხლენი 

ფიქსირებულ მედნაღებ ხარჯებთან დაკავშირებულ მოთხოენამე. 

· საბროკერო კომპანიამ ყოველკვირეულად. ერისა ღა იმავე დღ; IV 

უნდა მოახდინოს კაპიტალის ადეკვატურობის მორიგი გამოთელა: .” 

გარდა ამისა. საბროკერო კომჰანიამ რიეგარეშედ, დაუ: (ოქნებლი; ს უხღა 

გამოთვალოს კამიგალის ადეკვატურობა. თ ეკი არსებობს იმის ეპარაუღის 

საფუძეელი, რ“ საბროკერო სკომეახიის საკუთარი სასსრები ადეკვატური 

შეიძლება არ იყოს. 

ღა ბოლი", აღყსიშჩავი!. რომ საბროკერო კომპანიის კამიგალის 

აღეკვატურიიბის ტგამონათელელად ტამოყენებულ უხდა იქნეს „ნაბროკერო 

) 
ული ფორმები. 

   

  

კომპანიებისათვის კაპიტალის ადეკვატურობის მითხრენათა შესასებ” 

წესის დანართებით გათეალისწინებ ღცხ 

331 7 გარიგებების აCი/0ხმა 

ნაბროკერო კომაანიამ) ყორეელი სამუშაო დღის ბოლის უჩდა 

აღრიცხოს ფასიაჩი ქადალღებით, გარიგებები. რომლებიც მოცემულ ღღეს 

ამ კომჰაიიის მეშეყობით დაიდიი. დაღების თანმიმდეერთობის მისეღეიი!. 

გარიგებათა აღრიცსეა წარმთებს რკსერაციათა აღრიცსეის ქურნალში“” 

(პირეელადი გატარებების დაყთარი)ს რაც საბროკერო კომპანიის 

ბეღალტრული ღდღავირის ერთი-ერთი სახეა და რომელში შესატასი 

მონაცემები ჩეყნ დავასახელეთ ზემოთ, საარი“ი კერო კომააჩიის 

ბუღალტრული დაეთრების თაობაზე დადგენილ მოთსოვეჩებზე 

მსჯელობისას, ახლა მხოლო იმას დავამაგები. რომ საბროკერო) წელ ლ დოდ დავიიატე 7109 
კომეანიის მიერ ყეელა ის გარიგება უნდა აღირიც ახოს დალ გენილი 

წესით), -” რომელიც მისი მეშვეობით ღაიღო,. მიუსედავყაღდ იმისა. ეს 

გარიგ; 

   

სბა საბირყო იყო თუ – არასაბირყო.“ 

3. ა მ/ჟთხ/ჟმნეუბი/ საინპესტისი აჰ(ურტშმლებისა (და საიმნქესტიძიო 
შულალი სასსრების მართშმის, საინპისტიყხი სახსრების სმსხქე- 
ბჩსა Cა ,,მ(ჟყძლე გაჭიდქმების“ განმახორძიქლებმლი საბრჟყერუ 
ა/ჟმჰანიების მიმართ 

კანონის 33-ე მუსლის მებ სპენქტის თანახმა, საბროკერო 

კომეახიები, რომლებსაც ლიცენზიით ხება ეძლეყაი! განასორციელონს 

  

ამახი,M#. საბრი,/ყრიო )რომაჩიას. მოყთხიიყყბა. რომ გამიიყენო! ისეთი ნსისტეშები. 
რომელია შემშვერბითაც ხყბინმიერ დროს. იქნება, შეჩამლებული შინი კაპიტალის ადყკ- 
ქეი. ჟრიბის გა“ სთყლ .). 

თ. „პარა„ ცირაჟი > /.#/./. 
იგ,ულ სსსმებ. ა აირი, /ყრო „00 ანიე „ბის ჩახნაწყრებისა და ბუდღად '–რ; ული დავთრჟ- 

ჩი! შე ა/ყი“ Iუხიჩ ძეა ძეხლ „ი ,რეელი +2/Mექტი-



  

(ი | „უანხისი ქადაღდღებმს ბაზრის შესახებ“ საქარ ქელოს სჰანონის ჰოიენრარს 
” 

ალიუენცია საინვესტიციო პორტფელებისა და საოპერაციო ფულაღი 

სასხრების მართეა ღა კლიენტებისათვის ფასიანი ქაღალღებისა ღა 

საოპერაციო. ფულაღი, სახსრების, მათგანს ფასიანი ქაღალღების სესსაღ 

აღება ღა მოკლე გაყიდვებში“ მონაწილეობა, ექეემდებარებიან სფქეკ-ის 

წესებ!. 

ცხადია, ეს საკანონმდებლო. ნორმა ისე არ უნღა იქსეს გაგებული, 

რიმ. მხილოდ დასახელებული მომსასურებების გამწეეი საბროკერო 

კომპანიების საქმიანობები ექვემდებარება სუქეკ-ის ნორმატიული 

აქტებით განსაზღვრულ მოთხოვნებს. უბრალოღ. ამ ნორმით საზგასმულია, 

რომ ამ მომსახურებათა გაწევის წესები კანონქეემღლებარე აქტით 

განისახღერება. 

დასახელებული მომსასურებების გაწეეასთან უშუალოლ დაკაეშირე- 

ბული და მარეგლამენტირებელი მოთხოვნები ჯერ განსაზღერული არ 

არის. თუმცა ღღენსათეის გარკვეულწილაღდ ისინი განსაზღერულია 

„საბროკერო კომპანიებს” საწყისი საკუთარი კაპიტალის მიმართ 

მოთხნოენების შესახებ“, „საბროკერო კომჰანიებისათეის ეკაჰიტალის 

აღევკვატურთბის მოთხოენათა შესასებ, „საბროკერო კომპანიების 

ჩანაწერებისა და ბუღალტრული ღავთრების შესასებ“ ღა „საბროკერო 

კომეანიების, ანგარიშებისა და პერიოღული ანგარიშგებების შესასებ“ 

წესები. კერძოდ. ამ წესებით ღაღგენილია მოთსოენები გაწეული 

მომსახურების აღრიცსეის, ასგარიშგებისა ღა მისი გამწეეი საბროკერო 

სკომაიახიის. კამიტალის ადეკებტურობის თაობაზე, რაზეღაც ჩეენ გემოთ 

მივე ეიმსჯელეი!. 

3 ?2 შაქტები, რ(ჟმელწა «ადგ/უმას ქექქმდებარება სშქემV”ისათმშის 
შქიდი დღის მადაში შეტყუბინმბას 

კაჩონის პ3-ე მესლის მე-9 პუნქტით გათვალისწინებულია ის 

ფაქტები. რომელთა ღადგომის შემთსვეეაში საბროკერო კომპანიამ 7 

დღის ვადაში, უჩდა, აცნობოს სყქეკ-ს. ამ საკითსბე ჩეენ საბროკერო 

კომპანიების ანგარიშება ლა შეტყობინებებთან ლდაკავშირებული 

მონსოეცნების დასახელებისას ზემოთ უკეე ვიმსჯელეთ). 

33 I02 საბრიუჰერ!შ ძჰ(ჟშმჰანიის რმ/ჟრგანი8ან0ჩია 

თუ საიროიკერო კომიანია რეყორგანიბაციას (შერწყმა. გაყოფა) 

  

სკ არი ჟახია/ი ეაიდალდებიის არანიბირჟყო გარიგებების შესახებ“ წესის მე- 

ავ 
ი .არაგრიუი +720. 

შყალდ ../ 
     

 



წაეი VI. შასწაჩს ქალალლე/წყს ბაზრის რებულწრებალ! მIსანწყხლეჩს ჯი 

აპირებს, მან ამის თაობაზე წინასწარ უხა აცჩობოს სფქეკ-ს. 

წარუღგინოს ყეელა შესაბამისი გათელა ღა მიიღოს მისგას თანსმობა. 

რეორგანიზაცია დაუშვებელია, თუ: 

.აძა რეორგანიზაცის შემდეგ საბროკერო კომპანია (გაყოფის 

შემთსვევაში – ის საწარმო, რომელიც საბროკერო კომჰანიის 

ლიცენზიის შენარჩუნებასა ღა საბროკერო კომკანიის 

საქმიასობის გაგრძელებას აპირებს) ეელღლარ ღააკმაყოფილებს 

საწყისი საკუთარი კაპიტალის ას კაპიტალის აღეკვატერობის 

მოთსოვნას; ან 

· რეორგანიზაციის შემდეგ, სფქეკ-ის ღასაბუთებული მოსაზრებით), 

შეიძლება საფრთსე შეექმნას საბროკერო კომჰპანიისათეის 

კლიენტის მიერ მიჩღობილ საინეესტიციო სასსრებს. 

სუქეკ-ის მიერ საბროკერო კომაანიის რეორგასიზაციის საკითსზე 

გადაწყვეტილების მიღება უხღა განხორციელდეს საქართეელოს ზოგაღი 

აღმინისტრაციული კოდექსით ღაღგენილი შესაბამისი პროცედურებისა ღა 

წესების დაცეიი!. 

33 I, საბრ(ჟჰქრ ჰIჟმპანიის შიდაწესები 

საბროკერო კომპანიას მოეთსოეება, რომ შეიმუშავოს გარკვეული 

სასის შიდამარეგლამენტირებელი წესები. რომლითაც უბრუნეელყოფილ 

იქნჩება დუასიანი ქაღალღების შესახებ კანონმდებლობისა ღა იმ 

თეითრეგელირებადღი ორგასიზაცის წესების ლღარღეევის თაეიღან 

აცილება,„კ რომლის წეერიც იგია. „საბროკერო კომპანიებისათვის 

კაპიტალის ადეკვატურობის მოთსხოენათა შესახებ“ წესის მე-2 მუხლის 47- 

ე პუნქტით ეს წესები მოისსენიება როგორც „შიდა კონტროლის სისტემა“ 

და ის ნიშნავს საბროკერო კომპანიის შმართეელი ორგანოს მიერ თავისი 

ამოცანების მისაღწევად, საქმიანობის შეძლებისდაგვარად 

მოწესრიგებულად და ეჟექტიანაღ მართვის მიგნით. მათ შორის, თავისი 

პოლიტიკის“ დასაცავად. აქტივების ღასაცაეადლ, თაღლითობისა ღა 

შეცდომების აღმოსაჩენად და თავიდან ასაცილებლად, ბუღალტრული 

ჩანაწერების სიზუსტისა და სისრელის უბზრუნეელსაყოფად და საიმედო 

ფინასსური ინყორმაცის ღროულალდ მოსამზაღებლად დადგენილ 

პოლიტიკასა და პროცეღურებს. 

გასათეალისწინებელია, რომ საბროკერო კომპანიის წესების 

შესაბამისი მოთსოენების შესრულება სავალდებულო უხნლა იყოს როგორიც 

საბროკერო კომაანიის თანამშრომლებისათვის (მათ შორის, 

ბროკერებისაი!ეის), ისე კომკანიის სელმძღვანელებისა და 

სამეთვალყურეო საბჭოს წეერებისათვის. ამ წესებში ცელილება- 

დამატებების შეტანის უფლებამოსილება აქეს სააროკერო კომპანიის იმ



         

  

_. აა. რსს_ ოთ ა საა, 'ა (II ძასს ი _ I: ს. 

, ამა. ყანა, ს ქრყნები დაანტევიცა.. თუ საბროკერი „სომაანიის 

წია ნი ბეი ხეირი მაღალი ორგანოს მიუყრ სსყა რამ არაა დადღეენილი, 

ქცილი ბა. სიუშიდო ბირქის მესაკუშრე-ჩ მერები 

ოდ ლიცენჩირებული საბროკერო კომჰანიები შეიძლება იყვჩენ 

ბღო ხხრყის მესაკუთრე-წევრები. 

    

საბპროვერო კომმაჩია შეიძლება იყოს ერთზე მეტი საფონდო ბირჟის 
მესაკორეწეერი. საფონდო ბირჟის არც ერი მესაკუთრე-წევრს 

აა არა აქეს პირდაპირ ას და, საბემირებული პირების მეშეეობით 

: დენ სიფოსდო ბირყის ხმათა 1044- ჩე მეტს, საფიოსდო ბირჟაზე იმ 

საარიყერო კომპანიების (მესაეუთრე-წეერების) სმათა ჯამური 
' სება, რომელია საწესდებო, კა მიტალის 50%-ზე მეტის მესა- 

სიხხწრეთა სიეციალური საე იანობაც ლიცენსპირებულია ეროიოი და 
· . განის მიერ, გარდა ქჰომისიისა, არ უნდა აღემატებოდეს სა- 

. იხრჟაზე ხმათა საერთო რაოდენობის სასეგარს. 

        

    

ღო ახრჟყა უულებამონსილია უარი განაცხადოს ყეელა იმ პირის 
სე-წევროიაზე, რომელთაც არა აქვი საბროკერო კომაანიის 

უაი პირს შეტანილი აქეს განაცსაღი ლიცენზიის მისაღე- 

ება მიღებუ ლ სქნეს პირობითი მესაკუთრე-წყერაღ ამ 

      

   

  

    
    
   

     

  

   

  

'(რყა ფარს ერ: ჯეის ჩებისმიერ ჰირს ან პირობითს გახდის 

“ა: ური სირიას საუოჩღო ბსრჟეის მესაკუთრე-წეერობას, კომიხსიის 
ღეხი ღაწესებული კაპიტალის მოიხოენების ღაკმაყო- 

ამისად. ახ. იუ სროკერი, რჯიიმელმიაც საფონდო ბირ- 

როს. განმცხადებლის სახელით, არ აკმაყოფილებს გა- 

".. გამოცდილე ბითა ღა მპეტენტ- ერობით იმ სტახ- 

- L რომდ. ერიც საუ“ ანდო, ბირეის წ ეხებიი, განისაბღერება. სა- 

იხრება არ და” ეშვებს იე საბრო “: რო კომყანიის შესაკუთრე- 

. ს ყობიი არ დათანხმდება თაეისი ჩანაწ- 

სჯ ებაზე. ნებისმიერი მოს ოდები ელი. ინ- 

'ის მიტნიის. 

      

  

     : ესტინ დადეე! 

2 - ... სმპანიამ ებრი მენაკუთრე-წევრად მიღებაზე შეიილება 

სპის არი, (ჩოი კოისსიაში, 

ყეცი საბროკერო, კიმაანიის საფხხნდო ბირ ეის 

LC. ლება? '" სსილე ება! აი ა ჯანოხის 24-ე მ. სხა” ღის მე“ 

მამისა ს, იმ) კომისია გააუქმებს საპრო კერო 

    

    

    

ყდლეხენ. ა» ჰანოჩინა დღა საუოსღო      

  

   

მოქი: 

სიხყხიჩლღო  ბხრყის საქმიანობ 89 
სა? საგოჩდ ღო ბირყჟყან 

წსონიცო ბირჟის ვაჭ 

ბირჟის მავაბრო 

ყყებია სია. ი: წსა- 

საყონდაი ბირესხ 

   ხას შემ იხეე“ 

' აჩერიის "ს      

  

      

   

   

    

ს მარიას: ვაში 

(ს C-ს



(საი VI. ისის ასასინი,     
საბჭოს მეუძლია შეაჩეროს მისი უულებები მემოხნენებული სერიო- 
დით ან გადააყენოს წეერი მმარი,'ყელი (ირგაჩოს წეერობიღან. 

9, თუ საურსდო ბირჟის წეყრი განმეორებით აბრდეევს ამ კაჩონის 
მოთხოენებს, სავოსღო ბირჟას V; ეუძლია წამოაბყენოს მეხა „უთრე- 

წეერთა საერთო კრერაზე ასეთი მ; ეხა, ჯუთრე-წ; ერი ს ს აფონლო იირ- 

ქილდან გარიცხვის სა კითხი ღა აჩეროს. მისი. ებქ ჭრობებში 

მონაწილეობის უფლება საერთო ების გადა აწყვ:ეტილებამღ;. 

10. თუ საბრიკერო კომპანია გარიცხულია საფოჩდო ბირეიდან. ჩიხი მე- 
სა აკუთრე: წე; |რობის უფლება უჩღა მიყყიღოს ხსვა საბროკერო კომშ- 

სიას. მიდებული თანსები, გარდა კლიეჩტებისა ღა საფონდო ბირეის 
წინაშე ქალღდებულებების დასაჟარავაღ საჭირო თანხისა, უბრუნდება 
გარიცხულ საბროკერო კომპანიას. 

    

    

1). საფონღო ბირჟის მესავუი:რე-წევრმა თაეისი. როგორც საბროკე ერო 
კომჰანიის, საქმიანობის შეწყეეტსს შემლეგ არა უგეიანეს 10 ღღის 
გასმაელიბამი უნდა მიპყიღოს საფონდო ბირჟის მესაკუთრე- 
წეერობის ეფულება სხვა პირს, რჯიიმელსაც უულება აქვს გა! დეს 1ა- 
ფონდო ბირჟის მესაკუთრე-წევრი. თუკი ნაბროკერო კომ მანია ყერ 
მოახერსებს ?: მესაკუთრე-V ერობის უფლების გას სეისებას ჩემოალღ- 
ნიქნულ Lე ერიოდში, მან უხღა მიმართოს სავოჩღო ბირჟას, რომე ელიც 

დაეხმარება მას მესაკუთრეს ეერობის უვგლების გაყილ „აში ამ 
დროისათეის მესაფერის საბაარო ფისხსალ. 

  

12. საყყინდო ბირყის მე სავკუორე-წევრს შეუძლია მიმართ(ის სასამართ- ჟონდო ბირჟის მესაკუთრე-წევ ეუძლ 
ლოს საფუფონღო ბირჟის საბჭოსა და საჟრთო კრების მიერ მისი მესა- 
პუოღრე-წეერიობის მეზერებასა ღა გაუქმებანიას დაკავშირებით მიღე- 

ბული გაღაწყვეტილების გასასანიყრეპლალ. 

    

'ა.' ქხხლიი ასრე“! სას ეხლეით“ 

სიაა“. 'I ი იაავე ლდ პანო 

საფონდო ბირჟის მესაკურთრე-წევრები: 

სკახიცალის წილის დაე ეისი მულინი ელლი ექ 

  

    

   

   

     

   

    

აამლოეო, სა სრ მეანი ბა: ჩალი. წარემელის სურიღსული . 

ალური ანა ეციადე ელის უე ია თაია. .M I ამაცდრო ელად ' : ' - · 1 (I ·     

  

რე ჟ სსრიდ ააა “, საC რე მაა, (0:)'ა არი! საყფხინდიი სირენის, მიეს საღი, ო. სეასფა,, ი) · 

' რიმა კად სსაიდყიი ყელი ღი, კანონით), თა» 

  

ე” (ხი ღა იდიეე აას ელად ი ლეა დოი. 

    
ერი." ან ეულ სადის ი 

საფიხხდაის ბიენი არქეყელის როთდენთიის ზილი! (იექ, ,ადი) ფლინის 
   

  

    

აიცილა სი(”ი "ე.ე C შის სფლოტელეს 

    

- · I საერო, აღტილი არიი სარე საყიჭრთ ' არის “ >... 

“ თლა სასწ აშ! ია თ.ა ი მოება თეი ებ სოროში ნინაზ იდას. იულეძა. 

სატ.იიდო ბირჟის ჰირიისთი მესაკუთრუე-წევრეეი: წია. ბ; 

  

სენ Vწარეუესდენს. ხალიცენიიო, ტანაეხადს. სასროცენიი კომანიის დაი 

  

ცენიიან მოსაიეებლალ სუს უნდა ხეს რომცლიმე სა ფონდიბ არი მა. 

      
რიის მყნი, ე "IV .) ––––____–_"---”““--_- 

· · ს ' ე . ყულელი მას აე ა: 010) ლაოან ქ ქაამოს " 

7. 
' ' . · –    



| აი/ 1 „MI ჩ ქალალლებს ბასრ შქსასბა საყარწქეელოს ჰანონის სოეესნრარი 

საბროვერო, კომპანიის, ლიცენზია მიეცემა, მაშინ იგი საფოხღო ბირჟის 

სამღვილ მენავუთრე- წევრად უხღა იქჩეს მიღებული. 

მესაკუთრე-წევრობის პირობები: იმისათეის, რომ პირი იყოს სა- 

ფონდი, ბირჟის პირობითი ას სამდეილი მესაკუთრე-წეერი, იგი უნღა აკ- 

მაყოფხლებდეს, კანონმდებლობითა და შესაბამისი საჟყონდო ბირჟის მიერ 

მენაკვირე-წეერებისაღმი დადგენილ მოთსოენებს. 

სირს უარი ეთქმება საფონდო ბირეის მესაკუთრე-წევრობაზე, თუ: 

. მიწი კაასტალი არ აკმაყოფილებს საბროკერო კომპანიის 

სამიტალის მიმართ ღადგენილ მოთსოენებს, 

. მის მშიერ დაქირავებული ბროკერის განათლება, გამოცღილება ღა 

სკომიეტენტურობა. ეისც საუოხდო ბირჟაზე ღამქირავებლის 

სახელით უნდა ივაჭროს, საფონდო ბირჟის წესებით განსაზღერულ 

მოთხოენებს არ შეჟსაბამება: 

.. ის წეროალობით არ მიასიჭებს საფონდო ბირეას იმის უფლება- 

მოსილებას, რომ ამ უკანასკნელმა შეამოწმოს მისი ჩანაწერები 

ბუღალტრული დაეთრები რაიმე ინფორმაციის ლღაზუსტების 

(1). 

  

   

მხრს. რომელსაც საყონდო ბირჟის მიერ უარი ეთქვა მესაკუთრე- 

V ერიბახე. უულება აქვს ეს უარი გაასაჩივროს სფქეკ-ში. 

საფონდო ბირჟის წილთა ფლობის შემღუდეები: ამასთან, დაღგენილია 

საფჟონდო, ბირყის საწესღდები კაპიტალში წილთა ფლობის შეზღყღეებიც. 

„რიდ. რი! 

.· საფოსდი ბირყის ერთი მესაკუთრე-წეერი პირაღად ან 

ღაკაეშირებულ. პირებთან ერთად შეიძლება ფლობდეს ბირჟის 

წილია არა უმეტეს 10 %-ს: ი! 

  
მ, ((ირი. ი/იისჩიეს ას. ცოტაი სრ იყოს. გაცერკცეყელობაც შემიიაქვს. საქმე 

ი, სჟაჩიაჩი ქაღალდების იატრის. შეჩაჩებ" საქართველოს კანოხის მე-2 მუხ- 

-ეჩეციჩ. (,ანასშად. გურშისი ..დაკავშირებული პირები“ ნიშჩავ! (აქართ- 

აჩადღი კოდექსი 2#-ე შეხსლით განნაბღყრულ პირებს. თუ სფქეკ-ის წე- 
არაი გავალისწინყბელი. ჟინაიღან სჟყქე,კ-ის წეხნებით ხსჩყა რამ ტათ- 

ლი. არაი. ყური. ყჩყლმძღვანყლობთ. აღჩიმნული კოდექსიი, სადაც. ვაწყ- 
დ ითელებიან პირები. რისმლები/,: (7) წარისადგენენ ური 

ჯამური წილი შეადგესს არასა,- 
ჟჩეტი): (2) ყრთად, ძირდიჰირ აჩ 

აიდი ს, (9სურილეჟ ბუჩ იესაშყ „ირ (ექ). · #ეუჩქტი). · 
ტაუირყყყე/ლოიი,; ს ირედ ამაში მდგომარეობის, VI, /ანოჩმდებლო ნებაა. რომ ერთი 

//ინიე. აურიდს ბირჟის საწესდებო კაპიტალი აუცილებლად განაწილდეს საბრი)ერი 

   

  

    

   

ყული 
ყვი 
ჟალიჩ| 

C დაკაყმირეი 
საარი ფი» #,ჟ///ჩყიდლ ი”, (მინა წჩილუყბს), იუ მათი 

ლეი „VI .M9V'M/ექჩტ (2#-ე /უჩლის შეყ-2 ნაწილის ..ა" 

    

    

   

   

  

        

     

  

    

     
« 

MI 40 /ირრწის. სისლეი 9(05რ4 იხრიჟ. საბრიყერრო კომპანიები. ჟინაიდაჩ ისხიჩი ღია- 

2 ლი „ირენი არიის. რაკი ყრთად ჟლობეჩ საჟონდო ბირჟის საწესდებო ,“აი- 

ცალი _ „X9Mეჩუმ4 რშყცნ და, ათა გარდა. ისიჩი აკონტროლებენ საფონდო ბირჟას. 

ჟუდეია არ „აე /. ფლოიდჩეჩ საყოჩდო ბირჟის საწესდებო კაპიტალის /0 %-ჩე მეტ. 

““ თა გაროღოჩ. “ყი სატოსდიო ბირჟის საწყხსდები კაპიტალის დარჩენილი 00 % არ 

ყჩდა განიაყჩლებ რაი. ,კანონძღებლიბიი! და/აშყებია მსილოდ გარკვეული დროით. 

ალბა” დღატეუეიაჩჩიუეირიი!. რისი ამგვარი საკცახნოჩმდებლო მოთხოვხა , /ორექტული არაა. 

 



IMIაIIი VI მასას ქაღალდებს ბიბრს რეგელწრყააღ ე”ეყნანწლენჩ!) (პი. | 

.· იმ მესაკუთრე-წეევრის წილის რაოღენობა ან რამდენიმე 

მესაკუთრე-წეერის წილია მილიანი რაოღენობები. რომლ(ებ)ის 

საწესღებო კაპიტალის ნასევარზე მეტის მესაყუთრე არის სუქეკ- 

ის გარდა სსეა ლიცენზიის გამცემი ორგანოს მიერ 

ლიცენზირებული პირ(ებ)ი („საფონდო ბირჟის წილია 

არა„ირდაპირი მფლობელი”). არ უნდა აღემატებოდეს საფოჩღო 

ბირყის საწესდებო კაპიტალის 50 %-ს. ეს შეზღუდეა. უპჰირეელეს 

ყოვლისა, ბანკებს შეეხებათ, რომლებსაც შეუძლიათ ღააფუძნონ 

შეილობილი საწარმოები – საბროკერო კომმანიები ღა საფონღო 

ბირჟის ეაჭრობებზე მათი მეშვეობით მიიღოს მონაწილეობა. 

თუმცა საბოლოო ჯამში ის აღარ ღაიშვება. რომ ბანკ(ეა)ი 

არაქირღაჰირ აკონტროლებდნენ საფონდო ბირჟას. იყენენ რა 

მისი საწესდებო კაპიტალის სახეყარზე მეტის არაპირღაჰირი 

მულობელები. 
მესაკუთრე-წევრისათვის საბირჟო ვაჭრობამი მონაწილეობის უფლე- 

ბამოსილების შეჩერება და შეწყვეტა: თუ მესაკუთრე-წეერი ღაარღყევს 

საფონღო ბირჟის საქმიანობის წესებს. ღაღგენილს კანონმღებლობით ან, 

მის შესაბამისად. საფონდო ბირჟის მიერ. საყონდთო ბირჟყის გადაწყ- 

ქეტილებით, მას შეიძლება შეუჩერღდეს საფონდო ბირყის ვაჭრიიბაში 

მონაწილეობის უფლებამოსილება არა უმეტეს 3 თვის ყაღიი!. ამასთან, თუ 

დამრღვევი მესაკუთრე-წევრი. წარმომადგეჩლის მეშვეობით, 

მოსაწილეობს საფყონდო ბირეის სელმძღყანელიბასა ან სამეთეალყურეო 

საბჭოში, მაშინ საფონდო ბირეას შეუძლია გაღააყენოს (გაღაირჩიოს) ეს 

ხელმძღვანელი ან სამეთეალყურეორ საბჭოს წეერი თანამდებობიღან. აჩ 

შეაჩეროს მისი ფანამღებობრივი უფლებამოსილება იშავე ეადით. რა 

ეაღითაც მონსაწილე-წეერს საფყოსდო ბირყის ვაჭრობაში მონაწილეობის 

უფლებამოსილება შეუჩერდება. 

საფონდო ბირყას წინასწარ უნღა ჰექონღეს განსაზღერული იმ 

დარღეე3ვათა ჩამოსათეალი, რომელია საღესის შემთხვევაშიც შეიძლება 

დაისეას პირის საბირყო ეაჭრთბაში მონაწილეობის ჟულებამოსილების 

შეჩერების საკითხი. 

მესაეუთრე-წყერობის უყლებამოსილების შეწყვეტის საფუძელებია: 

· მესაკუთრე-წეერის მიერ საყონდიო ბირეის საქმიანობის წესების 

განმეორებით დარდღევეებ. აა შემიხეევჯაში საუოხდო ბირყამ 

  შეიძლება მესაკუთრე-წეერთა საერთო არებაზე ღასეას ამ პირის 
  

   მესაკუთრე-წეერობის შეწყვეტისა დღა. წესაბამისაღ, საყონდო 

ბირყიდას გარიცსეის საკითხი. საფონდიი ბირჟყის გაღაწყვე- 

ტილებით. დამრდევე, მესაკუთრე წეყრს შმეხსძლება, შეუჩერდეს 

საბირყო ებჭრობაში მონაწილეობის უულებამოსილებაი 

მეხაკუთრე.წეე|რთა, საერთო, კრების მიერ. გაღაწყვეტილებსს 
მიღებამდე. '
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.· მესაკუთრე-წეერის განცსადება მესაკეთრე-წეერობიღდას გასელის 
შწესანსებ: 

· მენაკუთრე-წეერის გაკოტრება: 

ა მესაკუთრე-წეერის ლიკვიდაცია; 
.· მესაკეთრე-წევრისათეის საბროკერო კომპანიის საქმიანობის 

ლიცენზიის გაუქმება: 

· მესაკეთრე- წევრის მიერ მის მფლობელობაში არსებული 

საჟყონდო ბირჟის წილის (აქციების) სრულად გასსვისება; 

თუე საბროკერო კომპანიას საფონდო ბირჟის მესაკუთრე-წევრობის 

უვყლებამთხილება შეუწყდება, მის მულობელობაში არსებელი საფონღო 

ბირყის საწესტებო კაპიტალის წილი 30 ღღის ვაღაში უნდა გასსეისღეს 

სხეა, მპირჩე. რომელსაც საბროკერო კომსჰანიის ლიცენზია გააჩნია. თუ 

საბროკერო კომპანია წილს ამ ვაღაში ვერ გაასხვისებს, მისი გაყიღდეა 

შმესაყფერის მიმდინარე საბაბრო ფასში უხღა უზრუნველყოს საფონდო 

ბირჟამ. გაყიდვიდან მიღებული თ.ასსა მიეცემა უფლებამოსილებაშეწყ- 

ვეტილ საბრთვერო კომსანიას, იე თანხის გამოკლებით, რომელიც საჭი- 

როა მისი კლიენტების ან საფონღო ბირჟის წინაშე ეალდებულებების 

დასაფარავად. 

მესაკუთრე-წეერს, რომელიც არ ეთანსმება თაეისი უფლე- 

გამონილების შეჩერების ან შეწყვეტის შესასებ საფონდო ბირჟის სამეს”- 

ყალყურეორ საბჭოს ან მესაკუთრე-წეერთა საერთო კრების მიერ მიღებულ 

გაღაწყეეტილებას, უფლება აქეს ეს გადაწყეეტილება გაასაჩიეროს სა- 

სამარისლიი. 

   

მუხლი 35. საფონდო ბირქის მმართველი ორგანო 

L საფონდო ბირჟისს სამეთვალყურეო საბჭოს შემადგენლობაში 
შეიძლება შედიოდეს ფასიანი ქაღალდების ბაზრის ყოეელი მონაწი- 
ლის წარმომადგენელი. 

2. საფონდო ბირჟის მმართველი ორგანო მოვალეა: 

ა) მიიღოს, უარყოს ან შეასწოროს საფონდო ბირჟის წესები ამ კა- 
ნონის 42-ე მუხლის მიხედვით; 

ბ) გასცეს შესაბამისი განკარგულებები და მიიღოს გადაწყვეტილე- 

ბები; 

ზრუნველყოს ამ კანონის, თავისი შინაგანაწესის, წესდებისა და 

გ საფონდო ბირჟის წესების დაცვა და აღნიშნულის გათვალისწინე- 

ბით შეამოწმოს საფონდო ბირჟი მესაკუთრე-წევრების საქმი- 

ანობა და ფინანსური მდგომარეობა;
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დ) მოახდინოს უფლებამოსილების დელეგირება მისი მმართეელი 
ორგანოს წევრების თანამშრომლებისა თუ სტრუქტურული 
ერთეულებისათეის – იმ პირობით, რომ მხარეს, რომელსაც 
ამგეარი გადაწყვეტილება შეეხება, შეუძლია მოსთხოეოს სა- 
ფონდო ბირჟის მმართეელ ორგანოს გადაწყეეტილების ხელ- 

შეორედ განხილვა; 
ე) განმარტოს საფონდო ბირჟის წესები. ყეელა ამგეარი განმარტება 

საბოლოოა; 

ე) დაუშეას საეაჭროდ გარკვეული ფასიანი ქაღალდები, დროებით 
ან საერთოდ შეაჩეროს ზოგიერთი ფასიანი ქაღალდით ვაჭრობა; 

გ) დაუშეას მესაკუთრე-წეერები საფონდო ბირჟაზე საქმიანობისათ- 
ეის, საფო დო ბირჟის წესებისა დღა ამ კანონის 34-ე მუხლის 

მიხედვით, ღა დროებით ან საერთოდ აუკრძალოს დარბაზში 
ეაჭრობა საბროკერო ფირმის ბროკერებს საფონდო ბირჟის წე- 
სების შესაბამისად; 

თ) უზრუნველყოს კანონიერი და სწორი საქმიანობა და კოტირებე- 
ბის, ფასებისა და მათთან დაკავშირებული საბაზრო ინფორმა- 
ციის გამოქვეყნება; 

ი) ყოეელდღიურად მიაწოდოს საფონდო ბირჟის მესაკუთრე- 
წევრებს ან მათ მიერ ამორჩეულ სტრუქტურას დადებულ 
გარიგებათა სია; 

ჩ)) ამოიყენოს სანქციები მისი მესაკუთრე-წეერების მიმართ ამ კა- 
ხონის. კომისიის წესების, საფონდო ბირჟის წესდების, შინაგა- 

ნაწესისა და წესების დარღვევის შემთხვევაში; 

ლ) გამოიყენოს სხვა ნებისმიერი უფლება, რომელიც მას მინიჭებული 
აქეს ამ კანონით, მისი წესდებით, შინაგანაწესითა და საფონდო 
ბირჟის წესებით; 

მ) აირჩიოს საფონდო ბირჟის მთავარი აღმასრულებელი პირი, რო- 

მელიც იქნება: პასუსისმგებელი და ანგარიშვალდებული მმართ- 
ველი ორგანოს სხვა წეერების წინაშე მათი გადაწყვეტილებების 
განხორციელებისა და მოქმედების გამო; საფონდო ბირჟის ოფი- 

ციალური წარმომადგენელი მის ყველა საზოგადოებრივ საქმეში. 
მან უნდა დანიშნოს საფონდო ბირჟის თანამშრომლები და ექ- 
სპერტები თუ მრჩევლები და იმაედროულად განსაზღვროს მათი 
მოეალეობანი, პასუხისმგებლობა, სამუშაო პირობები და ვადები. 

კანონის 35-ე მუხლის პირეელი პუნქტის თანასმაღ. საფონდო ბირჟის 

სამეთეალყურეო საბჭოს წეერადღ შეიძლება არჩეულ იქნეს ფასიანი ქაღ- 

ალდების ბაგრის ნებისმიერი მონაწილის წარმომადგენელი. ცხადია. აშ 

შემთსევებში ტერმინის „წარმომაღგენელი“ ქვეშ არ იგულისსმება 

მაინცღამაინც ბაბრის მონაწილის დირექტორი. ვინც კანონით წარმო- 

მადღდგენლობისა ღა სელმძღვანელობის უფლებამოსილების მქონეა. არამედ 

ბაზრის მონაწილის სებისმიერი სსეა თანამშრომელიც, სამეთვალყურეო 

საბჭოს წეერიც. პარტნიორიც ღა სხეა. ნდობით აღჭურვილი ჰირიც. 

ჩაითელება, რომ ეს პირი ბაზრის შესაბამისი მონაწილის ინტერესებს გა- 

მომსატეელია. ამ პუნქტიდან გამომდინარეობს. როე საფონღო ბირეას აე- 

ცილებლად უხდღა გააჩნდეს სამეთვალყურეო საბჭიი, მაშინაც კი. როდესაც
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ბირესს ორგანიზაციულ- სამართლებრივი ფორმა შებღუღული პასუსისმგე- 
აბლობის საინოგადოებაა. #9 

საუონდო ბირეის მმართველი ორგანოს ძირითაღი ფუნქციები განსაზ- 

ღვრულია აღნიშნული მუსლის მე-2 პუნქტით. ვინაიღან თაეაღ ტერმინი 

„მმართველი ორგანო“ მოიცაეს როგორც ღირექტორატს, ისე სამეთეალყ- 

ერყეო საბჭოს,“ ეს ფუნქციებიც ამ ორ ორგანოს შორის კანონმღებლო- 

ბინა და მიზანშეწონილების მისეღეით უნდა გადანაწილდეს, მაგალითად: 

.· სამეთვალყურეო საბჭოს კომპეტენციაში უნღა შეეიღდეს: 

- საფონლო ბირყის წესების მიღება, გაუქმება, მათში 

ცძელილება-დამატების შეტანა ღა მათი განმარტება; 

- გაღაწყეეტილებების მიღება საბჭოს სსღომაზე; 

- ჟასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმღებლობის ან საფოჩღო 

ბირჟის წესების ღამრღვეე მესაკუთრე-წევრებზე 

დისციპლინური ჰასუსისმგებლობის ღაკისრების საკითსის 

განხილეა და გადაწყეეტილების მიღება: 

- ბირჟის მიავარი აღმასრულებელი ჰირის დანიშენა; 

-  სხეა შესაბამისი უფლებამოსილებები. 

. დირექტორატის. რომელიც პასუსისმგებელი ღა 

ასგარიშეალდებულია სამეთეალყურეო საბჭოს · წინაშე, 

კომპეტენციაში უხლღა შევიდეს ისეიი საკითხები რომლებიც 

საკლებადაა საფონდო ბირჟისათვის ზგოგაღპოლიტიკური, 

ყოროყეელდღიურია და რომლებზეც საჭიროა სწრაფი რეაგირება. 

კერძოდ; 

-  სამეთყალყურყო საბჭოს მიერ მიღებული გადაწყეეტილებების 

განხორციელება; 

-  საყონდო ბირყის წარმისმაღგტეჩლობა: 

- უყულებამოსილების დელეგირება: 

- ბირჟის თანამშრომლების ღაქირაეება, გათავისუულება ღა 

მათი სამუშაო პირობების განსაზღერა: 

  

შყვინჩუნები. (40 .ფანიაჩი ჟა” სალღყიის ბაჩრის. შესაჩეი საქარითყელის კანოჩი/ 

ყრდეი „ეული, .7, 7,/Mე/,(# ა ცის იანას) დ. /. აჟონდის ბირჟი ხსიაქცი/იი აჩ 

ული „> „// 725, უილი. ა/ს ს. აი ,, ჟი „ლ ა იიი! 

..ყ ა/ა.” უჟალ „ადელი ყიი „არი /ყ. საცეი” /, აქარიცველიი! „ აჩის იყ-2 ი. 'უხლირ >. 27. 

      
   

49 774, 
” აითი დხნოჩიჩ ი. ს//ა/ალ. #0,/ +#)(რი არ ყიაჩსყია დ. #ც ტირებული ძირის გაღა წყ- 

MM. ' # 7. ცა. უე 7. აუ“ სდის ჩი/იქი! #7)» ი ,//9/40,ქ//;იი (მეე 

ჯგვევეაგეუ– ცადა ჩყუეიაირლ, აყიის გადაჩიჩ,იეა რო“, ყე 
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- ფასიანი ქაღალღების სავაჭროღ ღაშვებისა და ეაჭრობიდან 

მოხსნის საკითხებზე გადაწყეეტილების მიღება: 

- კანონისა ღა საფონღო ბირჟის წესების მოთხოენაოთა ღაცვის 
უზრუნველყოფა ღა მესაკუთრე-წეერთა საქმიანობისა და 

ფინანსური მდგომარეობის შემოწმება; 

- მესაკუეთრე-წევრების საფონლო ბირეაბე ღაშეებისა და 

ბროკერების“ ბირეის საეაჭრო ღარბაბიდან გამოყვანის 

საკითსებზე გაღაწყეეტილების მიღება; ' 

- საფონდო ბირეის მართლზომიერი საქმიანობისა ღა საჯარო 

საბირყო-საბაბრო ინფორმაციის გამოქეეყნების, მათ შორის, 

ღაღებულ გარიგებათა სიების მშესაკუთრე-წეერთათვის 

ყოეელდღიურაღდ მიწოღების უგრუნეელყოფა; 

- თავისი უფლებამოსილების ფარგლებში შემაეალ საკითხებზე 

გაღაწყვეტილების მიღება ღა ბრძანებების (განკარგულებების) 

გაცემა; 

- სხეა შესაბამისი უფლებამოსილების განხორციელება. 

როგორც წესი, საწარმოს ღირექტორებისა ღა სამეთვალყურეო საბ–- 

ჭოს უფლება-მოვალეობები გათეალისწინებულია საწარმოს წესღებით. 

თუმცაღა, კარგ პრაქტიკაღ მიგეაჩნია,. როდესაც ამ უფლება-მოვალეობათა 

შესრულების წესები, ამ ორგანოთა შორის საქმიანობების კოორდინაცია, 

კონტროლის განსორციელებისა დღა სამეთვალყურეო საბჭოს მიერ ლღი- 

რექტორების გადაწყეეტილებათა გადასინჯვის წეხები განისაბღერება ში- 

ნაგანაწესით (რეგლამენტით) ჯერ ერიი, რეგლამენტში ცვლილება- 

დამატებების შეტანა. წესღებასთას შედარებით, ნაკლებ ღროს ღა სარჯს 

მოითსოვს და, მეორეც, მასში. როგორც ინსტრუქციაში. უურო ღეტალუ- 

რად შეიძლება აღიწეროს ყველა შესაბამისი საკითხი. 

მუხლი 36. ვაჭრობის რეგულირება საუონღო ბირქაზე 

1 საფონდო ბირჟა უფლებამოსილია შეაჩეროს ბირჟაზე საეაჭროდ დაშ- 
ეებული ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობა, თუ: 

ა) მოცემული ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობა საფონდო ბირჟაზე არ 
გამართულა 6 თეის განმაელობაში; 

ბს ფასიანი ქაღალდების ემიტენტი აღარ აკმაყოფილებს საფონდო 
ბირჟაზე სავაჭროდ დასაშვეი ფასიანი ქაღალდებისადმი 
მოთხოვნებს, იმის გათვალისწინებით, რომ საფონდო ბირჟამ 
არსებული ხარეეზების შესახებ წერილობით აცნობა ემიტენტს და



–-. ააფ საფეზესი ს საარ! სახი” აარ)“ LI Iს წს, ენი არ 

ამ უკანასკნელმა შეტყობინების მიდებიდან 60 ღღის განმაცლო- 
ააში არ გამოასწორა აღსიმსული ხარყებები; 

ი საფონლო ბირჟა ან კომისია გადაწყვეტს, რომ საჭიროა ვაჭ- 

რობის შეჩერება ინვესტორთა ღაცეის მიბსით. 

- ღასანი ქაღალდებით ვაჭრობის შეჩერების შემთხეევაში საფონდო 
სხრჟამ იმავე ღღეს უჩღა აცნობოს ამის მესახებ კომისიასა ღა მოცე- 
თილი ფასიანი ქაღალდების ემიტენტს. გაჭრობა უჩღა განახლდეს, 
< დესაც საუონდო ბირჟას დაუსაბუთებენ, რომ ვაჭრობის შეჩერების 

ებები აღმოფხვრილია. თუ მიბეზები არ იქნება აღმოფხვრილი 
ვაჭრობის შეჩერების დღიდან 3 თვის განმაელობაში, საფონდო ბირ- 
ქას შეუმლია ეაჭრობიდან მოსსნას აღნიშნული ფასიანი ქაღალდები. 
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2 საფოჩღო ბირჟამ ამ მუხლის შესაბამისად წერილობით უნდა აცნო- 
ბოს კომისიას ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობის განახლების ან/და 
ეაჭრობიდან მათი მოხსნის შესახებ. 

1 საფონდო ბირჟამ ყოველ სავაჭრო დლეს საჯაროდ უნდა გა- 
მოაცხადოს ეაჭრობის სრული დღიური ბრუნეა, ფასები და გაყიდული 

ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობასთან დაკავშირებული სხვა საბაზრო 
იჩუორმაცია. 

საუიხდო-ნაბირყრ. ეაჭრობის მარეგულირებელი, ცხადია, პირეელ 

რიე). თ აყად საფონდო ბირყაა. (ხიღონდ, რადღა იმა უხდა. მის მიერ ყაჭ- 

ლოდ. რყეტულირყია საკანონმდებლო მოთხოენებისა ღა საფოსდო ბირყის 

წაი მისელეი" ხიირცხელდება, საყონდიი ბირყის სავაჭრო სისტემასა 

ღიას ლასცასეშს ღდაშყების შესახებ, აგრეთვე. უშეალოდ ეაჭრობის წესები 

I ა,ღეია აირი პარტხითრია (აქცირსუერთაა) მიერ ღა ისისი, კანონის 

სსაასაწაღდ, ღაღასტურებულ უსდა იქნეს სყქეკ-ის მიერ. 

კანონის. პირე მუხლი ეხება ბირჟაზე სავაჭროდ დაშეებული ფასიანი 

ქაღალღებით ჟაჭრითბის შეჩერებისა ღა მათი ეაჭრობიღან მოხსიის სა- 

სოსსეყმსა და მირთბებს. ამგვარად. საფონდო ბირჟა უფლებამოსილია, 

რიხი მიხლის გადაწყვეტილება ამა თუ იმ ფასიანი ქაღალდებიის ეაჭრობის 

შესერების შესახებ: 

· თუ ამ ფუასიანი ქაღალდებით ვაჭრობა საფონდო ბირჟაზე არ 

გამართულა უკანასკნელი 6 თვის განმავლობაში. 

როგორიც ეხეღდაყის, ამ შემთხვევაში ფასიასი ქაღლალღებით ეაჭრობის 

მესყრებისათვის სკოხნერეტული წინაძირობა სასელდება. კერძოდ, 

საჟიარსა რომელიმე კონკრეტული კლანის ყასიას ქაღალდზე. ანუ თუკი 

ყრიის ღი იმავე ემიტენტის მიერ გამოშვებული რამდენიმე ელასის ფასიანი 

ქადალდებიდახ რომელიმე კლასის ფასიანი ქაღალდები«ს საფოსდო- 

საბირყო ყაჭრობა არ გამართელი აღნიშსული პერიოდის განმაელობაში, 

მამის შეჩერება შეიძლება შეეხოს. მხოლოდ ამე კლასის ფასიან ქაღალ- 

ღებ. ყინაიდან ბახრის მიოსაწილეთა მიერ დაინტერესება სწორედ ამ 

ელისის ფასიას ქაღალდებზე არ წარმ“ებს ღა არა – სხეა ალასისაზე. 

· თუ ემიტენტი აღარ აკმაყოფილებს საფონდო ბირჟაზე სავაჭროდ 

დაშვები” მოთხოვნებს ღა ამ ვითარებას არ გამოასწორებს



წM3აას VI. მშისანს ქალალღქიწს ბიხრI რერესწრეცარი უჩას ლენ :2/ 

ბირჟის მიერ წერილობით შეტყობინებიღან 60 ღღის ვადაში. 

რეალურად, საფოჩღო ბირეაზე სავაჭროდ დამყერის სიცხოენა არციუ 

ბეერია, მაგალითად. დღესღღერბიის სს სსა არიყელოს საფოჩდღო ბირი" 

მიერ ასეთი მხოლოდ შემდეგი მოთსოვნებია დაწესებელი: (I) ემიტეჩტის 

რეესტრი ჟიღდღა იწარმოეყბოდეს ფასიანი ქაღალდების რეგისტრაცორის 

მიერ; (2) ემიტენტის მიერ ბუდალტრელი აღრიცხეა ჟყსდა წარმოებდეს „ა- 

ნონმდებლობის შესაბამისად: დღა (3) საფონდო ბირყას უხდა წარედგინოს 

ემიტენტის საღამფ ეძჩებლო ღა მის რეგის,,რაციასთას დაკავშირებული 

სათანადო დოკუმენტები.” ამანთან. როგორც ვხედავი. ამ შემიხეევაში 

ეაჭრობის შმეჩერება შეესება კონკრეტელი, ემიტენტის ყეელა კლასის 

ფყასიან ქადალღდს. 

· თუ საფონდო ბირჟა მიიჩნევს, რომ ამა თუ იმ ფასიანი ქაღალდით 

ვაჭრობის შეჩერება მიზანშეწონილია, რათა დაცულ იქნეს 

ინვესტორთა უფლებები. 
- 

ფასიანი ქადალდებით ვაჭრობის შეჩერება ხდება გარკვეული ჟაღიის 

რება ის მიზებები. 

რის გამოც მოხდა ყაჭტრთბის შეჩერება. თე ჟაჭრთბის შეჩერებიდან პ თვის 

ვაღაში მიზებები არ აღმოიფხნერება. მაიის საფონდო ბირყა უყულებამოსი- 

აჩ პირ«იბიი!. ვაჭრობა უნდა განახლდეს. თუ აღმთისხე 
     

ლია გააგრძელოს ვაჭრობის შეჩერების ვაღა ას შესაბამისი ფასიანი ქად- 

ალდების ეაჭრობიღდას მოსა". 

გარდა ამისა. ინეესტორთა უფლებების დაცვის მიზნით, ფასიანი ქალ- 

ალდებით ვაჭრობის შეჩერების შესახებ გადაწყეეტილების მიღების 

უფლებამოსილება გააჩნია სფქეკ-საც. 

იმ ღროის განმაელობაში, როდესაც საჯარო ფასიანი ქაღალდით სა- 

ფონღო-საბირყო ეაჭრობა წეჩერებულია, მახნზე სანყიღობის გარიცებების 

დაღება ექვემდებარება სხაჯარო ფასიანი ქალალღებით არასაბირეო 

გარიგებების შესახებ” წესით განსაზღვრულ მოთსოენებს. 

თუ ემიტენტი, რომლის ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობან შეჩერდა. ან 

ნებისმიერი სსეა დაინტერესებული ძირი არ ეთანხმება ბირეის გაღაწყ- 

ვეტილებას, იგი უფლებამოსილია გადაწყვეტილებისს გაღასინჯეის 

მოთხთენით მიმართოს ბირყის სამეთეალყერეო საბჭოს, სოლო თუ საბჭ» 

არ დააკმაყოფილებს მოთხოენას. მაშის გადაწყეეტილების გასაჩივრება 

შესაძლებელია ბირჟის არბიტრაჟში. გარდა ამისა. პირს შეუძლია სა- 

ფონდო ბირჟის ან სყქეკიის მიერ მიღებული გადაწყვეტილება გაასაჩიე- 

როს სასამართლოში. 

  

ჩ0 სხყა რამ არის ლისტინგში დაშყების იიიი,ხისეჩები. 

ყასიანი ქაღალდების მყტაჩა/! ჩსატოჩდო ბირყი/ს სოცირ, ჟანის ჟქადალდდიი სი... 
ლიჩტიჩგიი დამყვება მრდის  მეჩიბაშიჩი ჟანიარი ჟაღდ იიჩა, და, მათი ემიტენტის 
რეყიგინვია “ა რე: /ტი/;ი ა. რაწყიუ ლისტიჩტის მიიიჩისეჩუბი (სგ. ამიტალის «იღუ- 

ჩიხია, ჩაქმიაჩიბიის სტგანდარეჟიი ღა ა.მ) უყრო აცრის. ვიდრყ. ჟანიაჩი ქაღალდები 

ბირჟყარე ჩყ/;|უ|ლუებრიყად დამყებისა/!. 

„„ ლისტინგი" ჩიშნაე/ ემიტენტის 
   
  



122 ასოს ქალალლების ბაბრყს უშესასყბ" საქარწეელოს ჰასონყს კოქენრარი 

ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის შეჩერების, განასლებისა ღა ეაჭრო- 

ბიღან. მოხხნის შენასებ. გადაწყვეტილებებს, როგორც წესი, იღებს შესა- 
ბამისი. საფონდო ბირეის სელმძღვანელობა და მიღებული გაღაწყ- 

ქებილების თაობაზე დაუყოვნებლოვ აცნობებს შესაბამის ემიტენტს, ბირ- 

ეას სამეთვალყურეო საბჭოს. ბირჟის წეერ საბროკერო კომპანიებსა და 

სფქევ-ს. ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობის შეჩერების შესასებ გაღაწყ- 

ვეტილება ასევე უნდა, გამოქვეყნდეს, რათა შეჩერების ფაქტი საჯაროღ 

გასდეს ცნობილი და დაცულ იქნეს ინეესტორთა ინტერესები. 

26-ე მუხლის მე4 პუნქტის თანასმად. საფოჩღო ბირჟის მიერ საჯაროღ 

უნდა, გამოქვეყნდეს ასეეე ვაჭრობის ღღიური ბრუნეა, ბირჟაზე დაფიქს- 

სრებული ფასები. გარიგებების მოცულობები ღა სსეა საჯარო ინფორ- 

მაცია. 

> # < 

მუხლი 37. საფონდო ბირქის რეორგანიზაცია და ლიკვიდაცია 
L  დაუშეებელია ლიცენზირებული საფონდო ბირჟის რეორგანიზაცია ან 

ლიკეიდაცია კომისიის წინასწარი თანხმობის გარეშე. 

2. საფონდო ბირჟის რეორგანიზაცია ან ლიკვიდაცია უნდა განხორ- 
ციელდეს „მეწარმეთა შესახებ“ საქართეელოს კანონის, ამ კანონის, 

კომისიის წესების, საფონდო ბირჟის წესდებით, შინაგანაწესითა და 
წესებით განსაზღვრული პროცედურის მიხედვით. 

3. საფონდო ბირჟისათვის კომისიის მიერ საბირჟო საქმიანობის ლიცენ- 
ზიის ჩამორთმევა ამ კანონის 31-ე მუხლის მიხედვით, წარმოადგენს 
მისი ლიკეიდაციის ან რეორგანიზაციის საფუძველს. 

4 საფონდო ბირჟა, რომელიც მიიღებს გადაწყეეტილებას თვითლიკვი- 
დაციის ან საბირჟო საქმიანობის შეჩერების შესახებ, დაუყოენებლიე 
წერილობით აცნობებს კომისიას აღნიშნული გადაწყეეტილების თაო- 
ბაზე. 

5. საფონდო ბირჟის ერთი ლიკვიდატორი მაინც ინიშნება კომისიის 
მიერ. 

სანოჩის 37-ე. მუხლით განისაგღერება სყქეკ-ის კომპეტენცია, გა- 

ნახორციელოს სახელმწიფო კონტროლი საფონდო ბირყის რეორგანი- 

ზაციისა თუ ლიკეიდაციის დღროს. საყოსდო ბირჟის რეორგასიგაცია ნიშ- 

ჩავს მის გაყოფას რამდენიმე საწარმოღ ან სსეა საწარმოსთან გაერთი- 

ანება. საყონდო ბირეა ღაექეემდებარება ლივიდაციას ან რეორგანი- 

რაცხას. თუ: 

.ი თავისი თუ სყქეკ-ის ინიციატივიის, მას გაუუქმდება საფონდო 

ბირეთს საქმიასობის ლიცენზია; 

.· იტი ღაყქვემდებარება გაკოტრებას.



თაეი VI, უასიანი ქალალლების ბასრის რეგულწხრებალი ემნანიეჩს 3173 

საფონდო ბირჟის ლიკეიდაცია ან რეორგანიზაცია ღაიშეება მსოლოდ 

სყქეკ-ის თანსმობის საჟუძეელზე. ცხადია, საქართეელოს კანოხმდებლო- 

ბისა ღა, ამავე დროს, საფოხღო ბირჟყის წესების შესაბამისად.” 

საფონღო ბირჟის ლიკვიდაციის ღროს, კანონის თანასმაღ, ერთი ლიკ- 

ვიღატორი მაინც ინიშნება სუქეკ-ის მიერ. 

სამწუხაროღ, კანოჩის ეს მუხლი სრულყოფილი არაა. მაგალითად, 

ეფიქრობთ,, არასწორია, რომ საფონღო ბირჟის მიერ თვითლიკეიღაციის 

ან საბირჟო საქმიაჩობის შეჩერების შესახებ გადაწყვეტილების მისაღებაღ 

მოითსოვება მხოლოდ მიღებული გაღაწყვეტილების ი,აობაბე სფქეკ- 

ისათეის შეტყობინება (მე- პუჩქტი), როღესაც საფონღო ბირჟის რეორ- 

განიგზაციისა ღა ლიკეიდაციისათეის საჭიროა სყქეკ-ის წინასწარი თანს- 

მობა (პირეელი პუნქტი). ასეგე. მე-5 პუნქტი არ აზუსტებს. რომ გაკოტრე- 

ბის ერთ-ერთ მმართველაღ ღანიშნულ (არჩეულ) იქნეს სუფქეკ-ის მიერ 

წარდგენილი (რეკომენღებული) ჰირი. ამავე ღროს. მიგვაჩნია, რომ სა- 

ფონღო ბირჟის რეორგანიზაციად უსღა განეისილოთ ისეთი შემთსეეეაც, 

როდესაც საუონღდღო ბირეა წყეეტს თაეის., როგორც საფონღო ბირჟის, 

საქმიანობას, თუნდაც სსეა სამეწარმეო საქმიანობაზე გადასელის მიგნით, 

ე-ი. საწარმოს ლიკეიდაციის გარეშე. 

> 8 < 

მუხლი 38. ცენტრალური ღეპოზიტარის მოვალეობანი 

ს ცენტრალური დეპოზიტარის ფუნქციებია: 

ა) გახსნას, ამოქმედოს და დახუროს მონაწილეთა ფასიანი ქაღალ– 
დების ანგარიმები მისი წესების შესაბამისად; 

ბ მოამზადოს და დანერგოს ღონისძიებები, რომლებიც უზრუნეე- 
ლყოფს ამ კანონის 39-ე მუხლის მიხედეით მიღებული დეჰპოზიტა- 
რის წესებით განსაზღვრული ფასიანი ქაღალდების აღრიცხეის 
სისტემის მთლიანობასა და უსაფრთხოებას; 

გ) შეამოწმოს, იცავენ თუ არა მონაწილენი ფასიანი ქაღალდების 
აღრიცხეის ინსტრუქციებსა და წესებს; 

დ) უზრუნველყოს სხეა მომსახურება მონაწილეთა ფასიანი ქაღალ- 
დების ანგარიშების მომსახურების მიზნით; 

ე, მისცეს მონაწილეს ამონაწერი ფასიანი ქაღალდების. ანგარიშე- 
ბის მდგომარეობის შესახებ მისი წესების შესაბამისად; 

ვ) ხელი შეუწყოს ფასიანი ქაღალდებით გარიგებათა 
ანგარიმსწორებს ფასიანი ქაღალღებისს სერტიფიკატების 
ფიზიკური მიწოდების გარეშე, რისთვისაც უზრუნველყოფს 
ტექნიკურ საშუალებებს“ ფასიანი ქაღალდებით გარიგებათა 
ანგარიშსწორების პირობებთან დაკაეშირებულ მონაცემთა 
შედარებისათვის. 
  

„ დღე ყირარ, ეე) ხუ. 2ქ,/- -ის იი ურ ყრ არაა მიდ ყიული. #. აყ '”ნღო აირ იჩ ლიყვილ იციი ' 

და რეორგანიმ. აციის მარეგლ. ამეახტირ; ყიელი ” ირ”აგ იული », ეი.



  

_ აის ქახისალეეყს ასრ ოსამა საარი > III ოს III. II": ისარი! 

- კომისიის მიერ დამტკიცებული სესტრალური დემოზიტარის წესების 

მესაბამისად. ცენტრალურ დეპოზიტარს შეუძლია ღაუყოვნებლიე 

შეაჩეროს ან დახუროს იმ მონაწილის ანგარიში: 

ას რომლის საქმიანობაც შეჩერებულია ამა თუ იმ თეითრეგულირე- 

ბადი ორგანიბაციის მიერ, 

ბ რომელსაც არ შეუსრულებია აღებული ეალღებულება ფასიანი 
ქაღალდების ან ფისანხური სასსრების მიწოდების შესახებ; 

გ) რომელიც განიცდის ისეთ ფინანსურ ან საოპერაციო სიძსელეებს. 

რომ ცენტრალური დეპოზიტარი ილებს გადაწყეეტილებას და 
აცხობებს კომისიას, რომ ანგარიშების ასეთი შეჩერება ღა 

დასურეა აუცილებელია დეპოზიტარის, მისი მონაწილეების, 
კრედიტორების ან ისვესტორების დასაცავად. 

ხოტორც უკვე იყო აღნიშსული. ცენტრალური დესოხიტარის ძირისიად     

თ უსესის სკლირინსაი დია ანგარისწორება. საინეესტიციო სახსრები! 

(ფდასსხახნი ქაღალდები დღა სარერიციის ყულაღი სახხსრყაი) აღრიცხყა ღა 

მყსანეა წარმოადეესს, ეს საიწყესტიციო სასსრები, ძირითადად, ღემიხი- 

„ფარის მონიწილეების – საბროკერო სკომძაჩიების სომინალერ მიყლობე- 

დელია? არსებული სასსრებია. რომლებიც ღეპობიტარს შემდეტი საყესუ- 

რის სომინალერ მფლობელობაში ტადაყცემა. გარდა ამისა. ცენტრალურ    

ღესოიიცარჩ მეხძლება უმ უბლოდ საესეფიციარი მესავუთრისაგანიც 

გადაეცეს ნინწყესტიცით  სასსრები. და. ამ შემთხყევაში დესონიტარი 

  რ“ სიიმისალურ მილობელად მოგყევლინება. შესა- „ლეი სა 

  

იამიხად. ცენტრალურ. დესინსტარზე ყრცელდება, ნომიჩნალერი მულობე- 

ლის მსმართ ღაღგენილი ყველი მოთხოენა. 

სინნყენციცხი სახსრების, დემძონიტარისაცეის გადაცემა საეალდებუ- 

ლოა, დრანა დღახღოს საბირყო, გარიტება. გასაყიდი ფასიანი ქაღალდებისა 

დას მუსა ყიღდღად ნაჭირო ნაითძერაცირო ფულადი სასსრების ფაქტობრიეი 

არსენოია, იმის. გარანტიაა. რომ დაღებული გარიტცების შესრულება უეხ- 

სელეოფყილი.  იქსება.. ა მისნით. ცენტრალური ღეპობიტარი თ!ი- 

  

(აული Iოსასილისათეის სხხის ფჟასიასი ქაღალდების ანგარიშს! დეპონი- 

„არი. სიხლ. ფელად ანგარის – საბანკო დაწესებულებაში. სოლო 

საბხრეთს. დარიგების დადების, შემდეგ. უზრუნველოფს. ერთი, მხრივ. გა: 
ხღული ყასიანი ქაღალდების ტაღაგანას გამყიდეელის! ასგარიშიდღას მყიდ- 

ყელის ანგარიმიე დღა, მეხირ;) მხრიე. გადახდილი თაჩხის გადატანას მყიდ- 

ყელის საბანი ანტარიშიდანს გამყიდეელის საბანკო ასეარიიყ. ამასიან. 

ყანხინი ქაღალდების მოძრათობისას მხედველობაში უნდა იქნეს მიღებული. 

როის საჯარ” ჟანიანი |აღალდი დემატერიალიზაციას. ექეემღებარებია. 

მესახა წინად. ისთ გადაცემა ხდება სათანადო სანაწერების წარმოებით 

და არა სერეცყიკატის ტაღაცემის ტირი“. 

აქედან გამომდინარე. დეაოიხტარი! შემდე მნიშესელოეან ეალდებე- 

ა წარმოადგენს მონაწილეია ანგარიშებზე არსებული სახსრების 

    
   

სეი სისტემის დაცულობისა და სიხუსცის უყარუნეელყოუა, რა 

მას ყხდა გააჩნდეს აღრიცხეის წესები. რომლებიც, კანონის 

  



    
  

წა) 9 ანწის ასალშებ( იალრ. რ. სტას რეს VIII III ახი“ , 
  

  

სსასასმად ჩქე-ის მიერ. უხლა იქნეს მოწონებული. ჩმონაწილერია მიერ 

V სა მოთხოვნების /ყსარუელეიი! „ოჩფრილიც (ცსცრალერი დესპონიტგა- 

“ი მიერ 

  

ჟსდა იქსენ უხრესეელერფილი. რისიეისაც მას 

საეითრეგ, ელირებაღი Cსრ), სანიხაციის სტაცუსი“ ყქნსიჭეყა. 

ფახნიანი ქაღალდების მესახსებ კასთსიდეილოიიი მიოიიიხნოყებია. რ 

ღე. ჰოსიტარის მიერ ; ტცასსნილი ანცარიშყისს ფანიინი ქაღალღებიჩა და სა- 

ოძერაცითო ფულადი სასსრერის მყლოიელეას შესაპლებლიბა I ისლე!. 

  მიიღოს ინფორმაცია თაყხანითი საინვესტიციო სასწარ..ს შესახე. ა“ 

მოიხოესის საყუმყელზე დეპობიცარი განცემს ამოსაწერს (ულიენტგის 

კრებსითი ანგარიშიდან ამონხაწერი), რომლითაც დასცურდენა, თე რა 

რაოდენობის სარომერაცით ფელადი სასხრები. ახ და რა ყლანისა, ღა 

  

რარღენობის ფანიაჩი ქაღალ 

  

ერი გააჩნსიათ მათს ამონაVერის 

  

ღღისიასეის. ამასა. მოთხოენის მ სსელეი, შესპლება გაიცეს ამისა რი 

(ალე ყელი კლასის ფასიას ქალ. ალდებიას დ.ა, ბუმ იი“ აჩ. ამოს. აზერი 

ს ანწვესციციო ას! არების მოისრა ტი 11. ენახევბ (არ ეხვია ამოსაV; ერი). 

  

(Iს, Iრალ ური დემობგიცარი 

  

აცრა ისილია. თავინი წესერის ყესა- 

ტამისად. შეაჩეროს ას დახუროს მონაწილის ანგარის. (უჟ: 

.· ყანიანი ქაღალდების მენანეა სკანოსმდებლო ბის ან 

სხეხთრეგულირ ხად “ სანიჩიციის I აის დარდ ეის გამო X 

  

     
სხვა გარკვეული მინეხით. (მაგ: პირადი ისიციატივით). ა 

  

  მითსაწილეს მყეუჟჩერღდა თეყსნირეგულირებად “ირეგას ' 

  

საციაში 

საწევრო საქმიანობის ყულებამოსილება ას გაირიცხა 

თეითრეტელირყბაღი ორგანინაცხიდან, ამას ას. ღემობიგარს 

ჟუულება ა: შყუჩეროს ახ დაუსურთს თაყის. როგორც 

თენთრეველირებადს ორგანინაციის, მონაწილეს ანტარიში. იმ 

შემთხვე ყაშიც. როდენა) მის მიერ დარღე 

    

ლ იქნა არა 

  

    პონიიარის, არამედ სხყა სსეითრეცტულიხრებაღი «ორგანიზაციის 

წესები: 

· ეს მონაწილე განიცღის ისეთ ფინანსურ საოპერაციო სიძნელეებს. 

რომ მასივის ასცარი ის შენერება ას დანჟრყა აუცილებელი 

ხდება. რასსა ღაცულ სქნეს დესმოტიცართ!!. მიხი სხეა 

მოსაწილეების. კრედიტორების ას. ინეყხნცორების უფლებები და 

კანონიერი ასტერენები. ამასთან. ფუს მისაწილის ანგარიში 

ჩერღდეია ახ სისურება ა“ მიდ; MI, (IM ეს ჟყაქ,,ი უხდა ეცნობოს 

სუქეკ-+ 

   

  

  

   

  

აუქარიუტლიო  სანხინიჩ „იე მუხლის შყ-? 
სჩ ანგარიძის 

აი ძიხსაწილიჩ. იერ 
: სყიი# რ), ყხრულ ყვ 

სხა ყიჩ, თარ -ჩ 

   

        
    

  
ო ომიცარინ | შარა! 

ჰი /აყ,იული 

  

  

      

  

ჟიდ ა, გლესანჩშნიიბი.



3“ „III ქალალლმბს ბაბრII 2სას.ბ" საქარწიმელოს ჰძანოსყს პჰრექჩირარ! 
  

სსაილეს უხღა აღუდგეს ანგარიში, თუ იგი აღმოფხერის მისი შე- 

სწერებისა, თე გაუქმების მიზეგბებს, გარდა იმ შემისეეეაში, როღესაც 

დარღვევის გამო ამ მონაწილეს კანონით თ ვეითრეგულირებაღი ორგასი- 

ტაციის წევრობის (მონაწილეთბის) უფლება ერთმეეა. 

თუ მოსაწილე. რომელსაც დღეპობიტარმა ანგარიში შეუჩერა ან 

დაუხურა. არ ეთასსმება ღეპობიტარის ამგვარ გადაწყვეტილებას, მას 

უულება აქეს მიმართოს გაღაწყეეტილების მიმღების ზემღგომ ორგანოს 

(მაცალითად, დეპოზიტარის სამეთეალყურეო საბჭოს), სფქეკ-ს ან სა- 

სამართიალიის. 

დღა ბოლოს, აღეჩნიშჩავთ, რომ დეპოზიტარის სსეა ფუნქციები შეიძლება 

განისაზღეროს. საქართეელოს კანონმდებლობით, მათ შორის, სფქეკ-ის 

სორმატცტიული აქტით" 

მუხლი 39. ფასიანი ქაღალდების ანგარიშები სენხრალშურ ლდე- 
პოგიტარში 

ცენტრალურ დეპოზიტარში მონაწილეები ხსნიან, მართავენ და ხურავენ 
ფასიანი ქაღალდების ანგარიშებს დეპოზიტარის წესების თანახმად. 

ცეჩიხრალერ ღეპობიტარმი ანგარიშების მფლობელები შეიძლება 

იყუნეს როგორც ღეპოზიტარის წეყრები. ისე ნებისმიერი სსეა იურიღიული 

თუე ფიჩიკური პირი. ამასთან, ღდეპოზიტარში არსებობს სამი სასის ანგარ- 

აში: (1) პირდაპირი ანგარიში – რომლის მფლობელი შეიძლება იყოს სე- 

ბისმიერი პირი. გარდა დეპობიტარის წევრისა; (2) წეერის საკუთარი ან- 

გარიში – რომლის მუყლობელი შეიძლება იყოს მსოლოღდ დეპოზიტარის 

წყერი ღა რომელზეც აღირიცხება ამ წეერის საკუთრებაში არსებული 

ფასიანი, ქადლალდები: და (3) წეერის კლიენტის ანგარიში – რომლის 

მფლობელი (უფრო სწორად, „განმკარგეელი“) არის დეპოზიტარის წევრი, 

რომელსაც ანგარიშზე არსებული ფასიანი ქაღალდები მიღებული აქვს 

ჩიომინალურ მფლობელობაში. ამგეარი ანგარიშები შეიძლება გაისსნას 

როტორი ყასიასი ქადალდებისათ;ვის, ისე, ცალკე ფულადი სასსრებისათ- 

ყი". 

თაყიჩ მხრივ. ანგარიშები. მათბე არსებული საინეესტიციო სასსრების 

პონიციების მიხედვითი!. შეიძლება სოს: (1) შენახვის ანგარიში – რომელიც 

ძირითად ანგარიშად ითვლება და რომელზეს აღირიცხება ვალღებულებე- 

  

ი/ ყაჩიასი ჟყადალღეიი/ იახრის /ესაჩეი“ საქართველოს „აჩიიჩის მე-2 მუჩლის აი- 

4 ·.7/// “ (ავალ ად, ლუ Mემიტარშია (ყიი/ლყისა განანისრციელოი არანახნელმწიუი 
V ',./ შე 7” M ; ' : 

სააშჩჩიო ღამღეყის Iყეროში სყციალიტებული დყმომიტარიჩ ფეხქციები.
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ბით ღაუტეირთავი ფასიანი ქაღალღდები: (2) ბლოკირების ანგარიში – რო- 

მელიც იხსსება განსაზღვრულ შემთხვევებში (მაც, მსარეთა შეთახნსმება. 

სასამართლოს ან სხეა შესაბამისი კომპეტენციის მქონე ორგანოს 

გაღაწეეეტილება) და რიიმელზეც აღირიცხება ჟალღებულებებით ღაიტვირ- 

თული ფასიანი ქაღალდები; (3) სავაჭრო ანგარიში – რომელსაც ღეპოზბი- 

ტარი შენასეის ანგარიშის მფლობელს საბირყო ეაჭრობის განსახორ- 

ციელებლადღ უხსნის ფასიანი ქადადების ან ფულადი სასსრებისათვის ღა 

რომელზედაც აღირიცსება ვაჭრობისათეის განკუთენილი, შესაბამისად. 

ფასიანი ქაღალღები ას ფულაღი სასსრები. ამასთან. თუ ანგარიშის 

მულობელი ეაჭრობას რამღენიმე წევრის მეშვეობით აპირებს. მაშინ მას 

ამღენივე საეაჭრო ანგარიში ეხსსება. 

მუხლი 40. შასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის მროქალეობანი 

1. ჟასიანი ქაღალდების რეგისტრატორმა უნდა უზრუნეელყოს კო- 
ისიისა და თავისი წესების შესრულება. 

2. ასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს უფლება არა აქეს უარი გა- 
აცხადოს დაკისრებული მოვალეობის შესრულებაზე, თუ წარ- 
მოდგენილი დოკუმენტები შეესაბამება ემიტენტის წესდებასა და ში- 
ნაგანაწესმშმი განსაზღვრულ დებულებებს, ამ კანონს, კომისიის წე- 
სებსა და ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის წესების მოთხოე- 
ნებს. ყოეელი ასეთი უარი შეიძლება გასაჩივრდეს კომისიაში. 

3 ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორს ემიტენტთან უნდა ჰქონდეს სახ- 
ელშეკრულებო ურთიერთობა, რომელიც დამყარებულია კომისიის 
წესების მიხედეით შედგენილი წერილობითი შეთანხმების პირობებზე. 
ასეთი შეთანხმება, როგორც მინიმუმი, უნღა მოითხოვდეს, რომ 

ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორმა დროულად უზრუნეელყოს 
ემიტენტი ყოეელი ემისიის რეგისტრირებულ მფლობელთა მიმდინარე 
აკურატული სიით, რომელიც გამიზნულია ყოეელწლიური ღა რიგგა- 
რემე კრებებისათეის, დიეიდენდების გაზაწილების, პროცენტების 
გადახდისა და სესხის ძირითადი ნაწილის დაბრუნების, აგრეთვე ამ 

კანონის მე-15 და მე-17 მუხლების მიზნებისა და სხეა ნებადართული 
ორპორაციული ქმედებებისათეი,ს საფასური ასეთი სახის 
მომსახურებებზე უნდა იყოს სამართლიანი, ზომიერი და არა- 
დისკრიმინაციული და უნდა შეესაბამებოდეს კომისიის წესებს. 

4. ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირებული მესაკუთრის შესაბამისი 
წერილობითი მოთხოვნისას ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორმა 
ასეთ რეგისტრირებულ მესაკუთრეს უნდა მიაწოდოს მისი ანგარიშის 
ამონაწერის ასლი. 

5. ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორის მიერ მიწოდებული ამონაწ- 
ერი უნდა შეიცაედეს: 

ა მკაფიო მითითებას, რომ მოცემული ამონაწერი არ არის ფასიანი 
ქაღალდი, არ საჭიროებს წარდგენას რეგისტრატორისათეის და 
ხოლოდ ჩანაწერია იმის შესახებ, რომ ამონაწერში ხსენებული 

პირი არის ამ ფასიანი ქაღალდების რეგისტრირებული



ჯად „ასას ალალლეის ბიხრწს მშესასბ“ საქარწმქელოს ჰანოიის „რეენტარი 

მფლობელი მასში მითითებული თარიღისათვის; 

ბ) ანგარიშის მფლობელის/მულობელების სახელს, ამონაწერის 
გაცემის“ დღესა და დროს, ფასიანი ქაღალდების ემიტენტის 
სასელს, ემიტენტის იურიდიულ მისამართს, ფასიანი ქაღალღის 
კლასის საიდენტიფიკაციო ნომერს, ანგარიშზე არსებული ფასიანი 
ქაღალდების რაოდენობას, ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებულ 
ესაბამის მოვალეობებს ან შეზღუდვებს და ნებისმიერ სხეა 

საჭირო ინფორმაციას, რომელსაც მოითხოვს რეგისტრატორისა 
და კომისიის წესები. 

ნ ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორებმა ანგარიშის მფლობელებს 
შეიძლება მოსთხოეონ გარკეეული ანაზღაურება ამონაწერის დამატე- 
ბითი ასლების მიწოდებისათეის, რეგისტრატორების მიერ 
დაწესებული შესაბამისი ტარიფები უნდა იყოს სამართლიანი, ზომ- 
იერი და არადისკრიმინაციული უნდა ასახავდეს რეალურ დანახარ- 
ჯებს და წინასწარ ცნობილი უნდა იყოს კომისიისათვის. 

ზემოთ. ჩეეს უკეე ღავასასიათეთ ფასიანი ქაღალდების რეგისტრა- 

იორის საქმიანობა, სოლო ამჯერაღ აღენიშსავთ მსოლოღ მე-40 მუსლით 

განსახდღერულ დამატებით ნორმებს. 

როგორც აღენიშნაეღდით. ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორი რე- 

ესტრინ ზარმოებასთას ღაკავშირებით ემიტენტის აგენტაღ მიიჩხეეა და 

მასსა და ემიტენტს შორის უნდა გაფორმდეს რეესტრის წარმოების შეს- 

ახებ. წერილობითი ფორმის სელშეკრულება, რომელიც უნდა შეესაბამე- 

ბოდეს „ჟასიანი ქაღალდების რეგისტრატორსა და ემიტენტს შორის წერ- 

ილიობიიი შეთანხმების პირობებისადმი მოთსოეხების დაწესების შესასებ“ 

IM." აე წესის ძირითად მიზაჩს რეგისტრატორებს შორის მართლზომ- 

იერი კონკურენციისა და მათი მომსმარებლების უფლებებისა ღა კანონსი- 

ერი ინცერესების დაცეის უზრუნველყოუფჟა წარმოადგენს. 

აღჩიშსული წესის მისეღეით, ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორს 

ეკრძალება. როე: 

.· სხეა რეგისტრატორთან შეთანხმებით გაინაწილოს ემიტენტ- 

კლიეჩტურა ტერიტორიის მიხელეით, აურთიერთშეთანსმებით 

დააწესოს რეგისტრაგტორული მომსასურებსს ტარიფები ან 

განახორციელოს სხეა შეთანსმებული ქმედებები, რასაც შედეგად 

მოჰყეება ან შეუძლება მოჰყეეს რეგისტრატორებს შორის 

კონკურენციის შეზღუდეა ან კლიენტის უფლებების შელასეა2' 

. ემიტენტს შესთავაზოს ისეთი სასელშეკრულებო პირობა, რომლის 

მიხნედეხთაც ემიტესტის მიერ ხელშეკრულების ვადამდე 

მოწლისათვის ღახთქმება გაფრთსილების მიზანშეუწონლად 

  

1 (იყი/ 1 თიყიყრვლი/! MM 29 დადე, ეხილებიი? (.საექართ- 

„V // (/// #, ა“ # MI წლის 1? იებერჟეალი. ამოქრყღდა 

   
. ხესა ქიულეიებიი გ. აჩიჩაბღვრებია - ../4(5ხნ(0.ოლიური 

ჩეიიჩ შეჩაჩებ“ ჩაქარსთველონ კანონის მე-V მეხლით,.
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სასგრძლიეი ვაღა ან რეგისტრატორისათეის გაღასახღდელი ისეთი 

საბღაური ან რაიმე სასის საჯარიმო თანსა (მაგ. პირგა- 

ამტესლო)., რომელიც, წარმოადგენს რა ხელშეკრულების ვადამღე 

მოშლის დამაბრყოლებელ გარემოებას, არაკეთილსინდისიერად 

უზღუდავს ემიტენტს თავისუფალი არჩევასის საშუალებას. 

ამგვარად, ბათილაღ უნდა იქნეს მიჩნეული შემდეგი პირობები: 

- ხელშეკრულების ვაღამდე მოსაშლელაღ ღა რეესტრის საწარ- 

მოებლაღ საჭირო ღოკუმეჩნტების შემცვლელი რეგისტრატო- 

რისთეის გაღასაცემლად წინასწარ გასაყრთსილებელი 30 

ღღეზე მეტი ვადა; 

- ჩანაწერების შეგროვებასა ღა შემცელელი რეგისტრატო- 

რისათვის რეესტრის საწარმოებლაღ საჭირო ღოკუმენტების 

კბღაცემასთან ღაკაეშირებული მომსასურებისა თ.ე სარჯების 

ანაზღაურება. 

.ძ თაეალ ან მისი მმართველი ორგასოს წეერი იყოს კლიენტ- 

ემიტენტის მიერ გამოშეებელი ფასიასი ქაღალღების ბესეფიციარი 

მესაკუთრე." ასევე, პირიქით – მისი კლიესტ- ემიტენგი ან/და ამ 

უკანასკნელთან დაკავშირებული პირი რეგისტრატორის წილთა 10 

პროცესტზე მეტს ულობღდეს. 

საერთოდ, კეთილსისღისიერო კონკურენციისაღმი მოთხოენები განი- 

საგღერება „კონკურენციისა ღა მონოპოლიური საქმიასობის შესასებ“ 

საქართველოს კანონით, თუმცა არაკეი ილსინღინიერი კონკურენციის გა- 

მოელინხების შემთხეევების სრულაღ წინდაწის გასსაზღვრა შეუძლებელია: 

ეს ყოველ ცალკეულ შემთსევეაში შეიძლება გახღეს ცალკე განსჯისა და 
ღავის საგანი, და მის მთაეარ არსს წარმოაღტენს ის ფაქტი. თუ რამღენაღ 

დაცულია რეგისტრატორის მომსასურების მომსმარებელთა უფლებები ღა 

კანონიერი ინტერესები. ცხაღია. ფასიახი ქაღალდების მფლობელი, რო- 

მელსაც უწეეს რომელიმე კონცრეტული რეგისტრატორის მომსასურების 

მიღება. არცთუ მითლაღ სელსაყრელ მდგომარეობაში ყარდება. რამეთუ ეს 

რეგისტრატორი ემიტენტის მიერ არის არჩეული. ხოლო ფასიანი ქაღალ- 

დების მფლობელს არჩევანის შესაძლებლობა აღარ რჩება. ამდენად. კა- 

წონმღებლობა რეესტრის წარმოებაზე პასუხისმგებლობას ემიტენტს არც 

რეგისტრატორის არსებობის შემთსეევაში არიღებს: ვა ემიტესტმა კელაეაც 

უნდა აკოსტროლოს რეესტრის წარმოების მიმღინსარეობა. ჰირეელ ყოე- 

  

2 აარ ახი. ჟალ ალ დების ი. აბრის შესახებ“ საქარიყელ “ს , სასიირჩიM 29-ყ მ) ჩცხლიჩ „სრ 

უუდლ”“ უნქცი!ს 9 ქე. ესეტი თანანწად. გარკ/ყველი „ა /ი. ·7 'ხყიი/ არხებიიბის. · რეგის- 
არაც აყრია ღა მინი მძარი,ელი ორგანი სს წყვრი სუეყყიის მიერ შეილება ი. უპა დ აერ- 
ირი. როი ულობდიჩეი კლიენტ -ემიტ, ყსტის ყანიან ქაღალდები. ა” ჩაი, სყითჩიე ჩვეს გ ი 9, "თ. 
დასახელებული ქე. ეხ, ქტის გ ანჩილი ვისას უკქყ/ ვიხნაუბრე“.



CL აე ს მესას ადას აარ. სისა“ საქარწეელოს ჰასუჩის არომენტარი 
7; 

ლისა, მოახდინოს სათანადო რეაგირება. თუკი რეგისტრატორის მსრიდას 

ილახება ამ ემიტენტის ფასიანი ქაღალდების მფლობელის უულებები, სას- 

ელდღობრ. ვი. ეზმრუნეელყოფილ. უნდა იქსეს. რომ ფასიან ქაღალდზე სა- 

სგუსრების უჟყლებებთან დაკავშირებულ. ფაქტთა რეგისტრაცია ღა მასთან 

დაკაემშირებელი მომსახურება იყოს ღროული ღა ზუსტი სოლო 

მომსასურების ტარიფჟყი – კეთილსინდისიერი ოდენობის. ამასთან, კა- 

სონმდებლობით განსაზღერულ შემთხვევებში, – უსასყიღლო. 

ყს რაც შეეხება რეგისტრატორების კეთილსინდისიერი კონეურენციის 

უხრენველყოფასა და ინტერესთა კონფლიქტის გამორიცსეის რეგულირე- 

ჩას. ხხოლთ. უშუალოდ სახელშეკრულებო პირობების თაობაზე ღასასელე- 

ბული წესით დღაღგენილია მხარეთა შემღეგი ძირითაღი “უფლება- 

მთყალედთბები: 

· ემიტენტი უფულება-მოვალეყეა: 

-. ისარგებლოს სელშეცკრულებით გათეალისწისებული მომსასუ- 

რებიი!: 

- რეტისტრატრორის მიერ სახელშეკრულებო პირობის ლღარღ- სკტისტოატ ე ელძეცოულე ღაოღ 
ეევინს შემთხვევაში გაუჟრითსილების შემღეგ ეაღამღე მოშალოს 

სუელშყეკრუძლება და მოხთსხსოეოთოს წინასწარ ეადახდილი თასხის ელიეკოულესა დ ე გადღასდღილ 
“'”ყას დაბრ უესება, სოლო რაიშე მისეზით სელშესცრულების წ დღ ეხე ლ ე ე ელძეკოულე 
აეფრთხილებლაც მოშლის შემთსვევაში რეგისტრატორს 

დამატებით, გადაუხადოს საზღაური ერთი თეის მომსასურების 

  

ფასის ხიდენობითის, 

- მსოლოდ ერთი რეგისტრატორი ჰყავდეს; 

- რეტისტრატორთას სელშეკრულების ღაღებილაჩ I5 ღღის 

ყადამი გადასცეს მას რეესტრის საწარმოებლად საჭირო 

ყეელა ღოიკყუმენტი ღა ისფორმაცია; 

- 7 დღის ეადაში შეატყობინოს რეგისტრატორს (სოლო თუ 

ემიტენტი ანგარიშეალდებული საწარმოა, ეაშინ – სფქეკ-საც) 

მაჩამღე წარდგენილი ინფორმაციის შეცვლის შესასებ; 

- არ მოშალოს სელშეკრულება თაეის მიერ ეგალდებულების 

შეუსრულებლობის გამო: 

- სელშეკრელების მოშლის შემთხვევაში შეასრულოს მოშლის 

მომენტისათვის არსებელი ყეელა ეალღებულება და, ამავე 

დროს. მიიღოს რეგისტრატორისაგან სანაცელო შესრულება. 

  

” · -, ყლ სარის " ი ყაღალდყბის შფულიმბელების უულ/ჟ- ის. აგ. საჩგარიშყალღებული საწარმოს ჟანიაჩი ჟქაღალდღებ ფლობელე უყლი 

იყი) დ) თაი» ჩიიიარ/ ს მმარი,ქელი ორტგაჩოს წევრების ქალდებულებები!ს შესახეყი ჩწე- 

ჩიჩ შყ-! შეხლიჩ რე-3 ჰუნექტიჩ „ა ქვუი,0ეტ“-



წაყს VI. მასყხაჩს ყალალლეგ ს ბაბრის რებელწრებალ ნაწ წლესი პ 
| 3ა/ | 

ა ფასიანი ქაღალდების რეგისტრატორი უეფლება-მოყალეა: 

- აწარმოოს ემიტენტის რეეცსტრი. კერძოდ: (ა) აღრიცსოს 

რეგისტრირებელ პირთა პირად ანგარიშებზე მომსღარი 

ცელილებები; (ბ) მატერიალიზებული არასაჯარო ფასიანი 

ქაღალდების შემსთხეევაში გასცეს სერგტიჟუიკატები: (გ) 

ღაღგენილ შემიხვეევებში მოასღინოს ანგარიშია ბლოკირება: 

(ლ აქციონერთა კრებებისს ჩატარების დიეიღეჩდების 

განაწილების. პროცენტების გადახსღისა ღა სესხის ძირითაღი 

ნაწილის დაბრუნების, სატენდერო შეთავაზებისა ღა 

მინდობილობების გაცემა-მიდების უზრენველყოფის მიგნიი!. 

ღრთოულად მიაწოდოს ემიტესგს მისი ყოეელი ემისიის 

რეგისტრირებულ მფლობელია მიმღინარე მესტი სია; ღა ა.შ. 

- ს-ელ მცირე, თვეში ერთხელ მოასდინიოს ემიტენტის მიერ 

გამოშვებული აქციების რაოღენობის შეღლარება 

რეგისტრირებულ პირია პირად ანგარიშებზე არსებულ ამავე 

ემიტენტის აქციების რათრღესობასთან: 

-. რეგისტრირებულ მფლობელზე უჟასოდ გასცეს რეესტრის 

ამონაწერი წელიწაღში ერთხელ მაინც. ასევე. ასგარიმზე 

ჩანაწერის მშეცელის შემთხეყვაში ამონაწერის გაცემა 

შეიძლება ფასიასი იყოს, თუ რეგისტრირებული მულობელი 

წლის განმავლობაში გახ? ყორებით მოითხოეს ამონაწერის 

მიღება. გარღა იმ შემთხვევაში, როდესაც ანგარიშზე 

ჩანაწერი შეიცელება. 

სავალღებულო მომსასურებების გარდა. რეგისტრატორსა ღა ემიტეჩტს 

შორის დაღებული სელშეკრულება შეიძლება ითვალისწინებდეს შემდეგი 

მომსასურებების გაწევასაც: (ა) აქციონერთა სიის დამატებით მიწოღდება: 

(ა) აქციონერთა საერთო კრების მოწეყეასა და ორგანიზებაში დასმარე- 

ბის გაწევა: (გ) დიეიდენდების ღაანგარიშება ღა გაცემის უზრიჩეულყოფა; 

(დ) გლობალური ოპერაციების შედეგების შეგანა შესაბამის პირად ახ- 

გარიშებზე. 

სყასიანი ქალალდების რეგისტრატორსა ღა ემიტეჩტს შორის წერილო- 

ბითი შეთანხმების პირობებისაღმი მოთხლიენების დაწესების შესახებ“ წე- 

სის ერთ-ერთ! მსიშვნალოყან მიზანს რეგისტრატორული მომსასურების 

საზღაურის (ტარიფების) რეგულირებაც წარმოადგენს, რათა უზრუნველყ- 
ოფილ იქნეს რეგისტრატორეაბს შმორის კეთილსინდისიერი კონკურენციის 

და თაეიღას იქნეს აცილებული მონოპოლიური მდგომარეობის ბოროტად 

გამთყენება. ამგეარად, დაწესებულია. რომ რეგისტრატორის მომსას ურე- 

ბისათეის დაწესებული ტარიფი უნდა იყოს სამართლიანი, ზომიერი, არა–



11. (| სმანყას! ქადაღლღებყს ბასრის შესასყბ“ საქარჟIეელოს ჰანოჩის ჰოეეიბარი 

დისკრიმინაციული და მომსახურებაზე გაწეული რეალური დანახარჯე- 

ბიდან გამომდინარეობდეს." 

კანონმდებლობის საფუძველზე, რენტაბელობის ზღერული ნორმით, 

გარიუი შეხძლება განისაზღეროს სფქეკ-ის მიერ, სოლო მანამდე რეგის- 

ტრატორების მიერ თავიანთი მომსასურებისათვის დაწესებული ტარიყები 

(ასყვე. მაი ნებისმიერი ცელილება) წინდაწინ უნღა შეთანსმღდეს სფქეკ- 

სან, ამ მისით. სფქეკ-ს შესათანსმებლაღ უნდა წარეღგინოს ყოეელი 

მომსახყრების ტარიფის შესასებ წერილობითი განცსადება, რომელშიც 

განმარტებული იქნება ტარიფის შესაბამისობა საკანონმდებლო მოთსოე- 

ნებთას და მასში შეტაჩილი სარჯები. 

დადტენილია. როშ რეგისტრატორის მომსასურების ტარიფი არ უნღა 
“" 

ეკაჟშირდებოდეს ფასიანი ქაღალდების ნომინალურ ღირებულებას“ ამ 

მოთხსოენის აბრი იმაში მდგომარეობს რომ რეგისტრატორისათეის 

მნიშვნელობა არ უხღა ჰქონდეს, თუ რა ნომინალური ღირებულების 

ფასიანი ქაღალდების გასსვისება (გადაცემა. ბლოკირება) სდება ახ რა 

ნომინალური ღირებულების ჟასიასი ქაღალდების ემიტენტია მისი 

კლიენტი. რომლის რეესტრის წარმოებას თაობს რეგისტრატორი, ვინაი- 

ღას რეგსსტრატორი ერთი ღა იმავე მოცულობის მომსასურებას ას- 

რულებს, როღესაც, ეთქვათ. ნომინალურ მფლობელობაში გალაიცემა 

ფასიანი ქადალდები, მიუსედავაღ იმისა. მათი მთლიანი ნომინალური ღი- 

რებულება ასი თუ ათასი ლარია – ეს მომსასურება ყეელა შემთსეევაში 

ფანიანი ქალალდების შესაბამის პირად ანგარიშებზე ერთგვაროვანი ჩანა- 

წერების შეტანას გულისსმობს, ასეეე, როღესაც მომსასურება რეესტრის 

წარმთებას გულისსმობს. მნიშვნელობა შეიძლება ჰქონდეს ფასიანი ქალ- 

ალდღების. მფლობელების რაოდენობას და არა, როგორც უკვე ეთქეით!, 

ემიტენტის მიერ გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების ნომინალურ ღირე- 

ბულებას. ამ ლოგიკის მისედეით, უნდა ეიგულისსმოთ, რომ რეგისტრა- 

ტორის მომსასურების ტარიფი არც იმ გარიგების ობიექტად არსებული 

ფასსანი ქაღალდების რარღენობას ან რაიმე ღირებულებას უჩღა 

ეკაბეშირდებოდეს. რომელთან ღაკავშირებითაც რეგისტრატორს წჯარ- 

ეღგინება განკარგულება შესაბამის ფაქტთა პირად ანგარიშებში ასახვის 

თაობაზე. რამეთუ რეგისტრატორის მომსასურების მოცულობა და სარ- 

ჯები ამ შემსთCხეევაშიც ერთი და იმავე იქსება, მიუხეღლავად შეძენილ- 

გასხეისებული (გადაცემული, ბლოკირებული) ფასიანი ქალალდების 

რაოდენობისა თუ ღირებულებისა. 

შესათანხმებლად წარდგენილი ტარიფების პროექტის შესასებ განცსხა- 

დებას სჟქეკ განისილაეს ღა იღებს გადაწყეეტილებას ერთი თეის ვადაში. 

  

ინ. სჟანიაჩი ქაღალდები ბაზრის შესახებ“ საქარისეულოს კანონის მე-40 მუხლის 

აი ბილო წინადადება. ასეყე. „ყასიანი ქაღალდების რეგისტრატორსა და 

ჩ შორიჩ წყრილობირთი შეიანხძები! პირობებისადმი მოთხოვეხების დაწესების 

    

მეა 

  

ემის. ჟ “ 
შესანყი“ (ყნის მე-3 მკხლიჩ ძირყვ/ლი პეჩქტი. 

იM იყყუ. ძე. შეხლის მე-4 ეხექტი-
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ამასთან, თუ ამ ვაღაში განცსაღებაზე არ გაიცემა დადებითი ან უარყ- 

ოფითი ჰასეეხი, მაშინ ტარიფები შესთანხმებულაღ ჩაითვლება. 

გარდა ოდენობისა, ღაღგენილია, რომ რეგისტრატორმა ემიტენტს არ 

შეიძლება მოთსოვოს 6 თეეზე მეტი ეაღის ტარიფის წინასწარ გაღახღა, 

სოლო თუ რეესტრის წარმოების შესასებ სელშეკრულება ამ ვაღამღე 

იქნება მოშლილი, მაშინ რეგისტრატორმა ემიტენტს უკან უნდა ღაუ- 

ბრუნოს იმ პერიოღის შესაბამისი თანსა. რომლის განმავლობაშიც რე- 

ესტრის წარმოების მომსასურება აღარ გაიწეეა. თუმცა, აქვე უნღა აღი- 

ნიშნოს, რომ ეს მოთხოენა არ უზღუღაეს ას გამოურიცხავს რეგისტრა- 

ტორს ემიტენტისაგან გიანის ანაზღაურების მოთსოენის უფლებას, თუკი 

სელშეკრულების ეაღამღე მოშლა სდღება ემიტენტის მიერ ვალღებულებე- 

ბის შეუსრულებლობის გამო. 

რეგისტრატორის მომსასურების მიმღები პირების სამომხმარებლო 

ინტერესების დაცეის მიზნით, რეგისტრატორმა ყველა ტარიფი. დაწესე- 

ბული თითოეული სასის მომსახურებაზე, პრეისკურანტის სასით, უხნღა გა- 

ნათავსოს თვალსაჩინო ადგილას. 

„ფასიანი ქაღალღების რეგისტრატორსა ღა ემიტენტს შორის წერილო- 

ბითი შეთანსმების პირობებისაღმი მოთხოენების ღაწესების შესასებ“ წე- 

სის მე-6 მუსლის პირველი პუენქტით გასისაზბღერება ის საფუძელები, 

რომლითაც შეიძლება რეგისტრატორსა ღა ემიტესტს შორის რეესტრის 

წარმოებასთან ღაკავშირებული სელშეკრულება ეაღამღე იქნეს მოშ- 

ლილი, კერძოდ: 

.- თუ გავა სელშეკრულების მოქმეღების ეადა; 

. თუ რეგისტრატორს გაუუქმდა ლიცენზია; 

.ი თუ მხარის მიერ დაირღვა სახელშეკრულებო პირობა. 

ხელშეკრულების ვადამდე მოშლის შემთსეევაში, ისევე როგორც 

ხელშეკრულების მოქმედების ეადის დასრულების შემდეგ რეგისტრატორი 

ეალდებულია 30 ღღის ეაღაში მიღება-ჩაბარების აქტის გაფორმებით 

გადასცეს ემიტენტს რეესტრი და ყეელა შესაბამისი დოკუმენტი და ჩანაწ- 

ერიი რომელიც რეესტრის წარმოების გახმაელობაში შეიქმნა. 

ღადგენილია, რომ რეესტრის გადაცემის შესასებ სჟქეე-ს 3 ღღის ეადაში 

უნდა ეცნობოს. თუმცალა, წესით არ ზუსტდება. თუ რომელი მსარის მიერ 

უნდა ეცნობოს სფქეე-ს, მაგრამ ეს მოვალეობა, პირველ რიგში, რეგის- 

ტრატორმა უნდა შეასრულოს, როგორც ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 
რეგულირებაღდმა მონაწილემ. 

ემიტენტსა და ახალ რეგისტრატორს შორის რეესტრის წარმოების 

სელშეკრულება დადებულად ჩაითელება ამ რეგისტრატორისათ.ეის რე- 
ესტრისა და მის საწარმოებლად საჭირო ღოკუმენტების გაღაცემისას 
აქტის გაუორმების დღიდან. ეს ნორმა საყურადღებოა იმღენად, რამდე- 
ნადაც ემიტენტი, რომელსაც გამოშეებული აქეს საჯარო ფასიანი ქაღალ-



I აა; 002010818) ქალალლშა(ს ბაბრის სასა“ საქარ/ეეელწჩMს ძანოინის აოექჩრარი 
-. , 

ღის. როგორც აღენიშსნავდით, ყალდებულია რეესტრის საწარმოებლაღ 
კანოხიი, განსაზღვრულ ეაღაში, შეარჩიოს რეგისტრატორი ღა რეესტრი 
სას აარმთებლად მას გადასცეს. 

> 3 -<C 

მუხლი 41. თვითრეგულირებად ორგანიზაციად აღიარება 

ს ლიცენზირებული საფონდო ბირჟა და ლიცენზირებული ცენტრალური 
დეპოზიტარი, ამ კანონის მიხედვით, აღიარებული უნდა იქნენ 

თეითრეგულირებად ორგანიზაციებად, 

2 ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მონაწილეთა ნებისმიერმა ჯგუფმა, რო- 

მელიც ჩამოყალიბებულია იურიდიულ პირად ,,მეწარმეთა შესახებ“ 
საქართველოს კანონის ან საქართველოს სამოქალაქო კოდექსის 
შესაბამისად, შეიძლება მოითხოვოს თვითრეგულირებად ორგანი- 
ზაციად აღიარება ამ კანონის 41-ე მუხლის მე-4 პუნქტის მიხედვით. 

3 ამგეარი თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის ძირითადი მიზნებია: 

ა) წესების მომზაღება თავისი წეერებისათეის და ამ წესების დაც- 
ვისა და შესრულების კონტროლი, 

ბ) შინაგანაწესსა და წესებში ან წესდებაში მოცემული სანქციების 
გამოყენება თავისი წეერების მიმართ ორგანიზაციის წესების 
დარღეევის შემთსეეეაში. 

ტ კანდიდატი თეითრეგულირებად ორგანიზაციად აღიარებისათვის 
უნდა აკმაყოფილებდეს შემდეგ პირობებს: 

ა) მისი მმართეელი ორგანოს არც ერთ წეერს: ჩამორთმეული არა 
აქეს მმართეელ ორგანოში მონაწილეობის უფლება; ბოლო 10 
წლის განმავლობაში არ ყოფილა ნასამართლევი ეკონომიკური 
დანაშაულისათეის; ბოლო 5 წლის განმაელობაში არ ჰქონია და- 
ისრებული ადმინისტრაციული სასდელი ფასიანი ქაღალდების 

შესახებ კანონმდებლობისა და თვითრეგულირებადი ორგანი- 
ზაციის წესების უხეში დარღვევისათეის; 

ბ) მისმა მესაკუთრეებმა მიიღეს წესები, რომლებიც: 

ბ.ა) უზრუნეელყოფს უთანხმოებათა მოგეარებას; 

ბ.ბ) უზრუნველყოფს ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდე- 
ბლობისა და თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესების 
დარღეეეისათვის წეერების სათანადო პასუხისმგებლობას 
მათი გარიცხეის, საქმიანობისა და ფუნქციების შეჩერებისა 

და შებღუდეის, საყვედურის გამოცხადების, დაჯარიმებისა 
და სხვა შესაბამისი სანქციების გამოყენებით, 

ბ.გ) მოითხოვს წეერებისაგან მაღალეთიკური სტანდარტებისა და 

ბ ნორმები“ დაცეას მათი საქმიანობის განხორციელების 

პროცესში; 

ბ.დ) იძლეეა რჩევებსა და დახმარებას აღნიშნული სტანდარტე- 
ბისა და ნორმების განსაზღვრაში; 

გ) მისი წესდება, შინაგანაწესი და წესები: 

გ.ა) განსაზღერავს თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის მიზნებსა 

და ამოცანებს;



თაეი VI. უასიაიი ყაღალღების ბაგრმს რეგულწრებალი ეოიაჩილეჩი 

10. 

11. 

გბ) არ აძლევს მესაკუთრეებს მოგების განაწილების უფლებას; 

გ-გ) მოითხოვს სამართლიან, კეთილგონიერულ და თანასწორუ- 
ფლებიან დამოკიდებულებას ყველა წევრისადმი. 

ორგანიზაციამ თეითრეგულირებად ორგანიზაციად აღიარებისათვის 
უნდა წარადგინოს განაცხადი კომისიის მიერ დადგენილი ფორმით. 
განაცხადი შეიცაეს შემდეგ ინფორმაციას: 

ა) სახელწოდებას და იურიდიულ მისამართს; 

ბ) წეერთა სახელებს; 

გ) მისი წესდების, მინაგანაწესისა და წესების ასლებს, 

დ) სხვა ინოორმაციას, რომელიც შეიძლება მოითხოვოს კომისიამ 
თავისი წესების შესაბამისად. 

ორგანიზაცია არ იქნება აღიარებული თეითრეგულირებად ორგანი- 
ზაციად, თუ კომისია არ დაადგენს, რომ: 

ა) ორგანიზაცის წეერთა რაოდენობის გეოგრაფიული გა- 

ნაწილებისა და მათი გარიგებების მასმტაბებიდან გამომდინარე, 
ის შეძლებს თაეისი ფუნქციების განხორციელებას; 

ბა ორგანიზაცია ჩამოყალიბებულია და აქეს შესაძლებლობა გა- 
ნახორციელოს თავისი ფუნქციები ამ კანონის შესაბამისად; უზ- 

რუნველყოფს თავისი წეერების შესაბამისობას თავის წესებსა და 
ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობასთან; 

გ) არ არსებობს სხვა აღიარებული თეითრეგულირებადი ორგანი- 
ზაცია, რომელიც ასრულებს იმავე როლს, და არსებობს ეკო- 

ნომიკური საფუძველი ასეთი ორგანიზაციის არსებობისა. 

ამ კანონის 22-ე მუხლმი მოცემული პროცედურა გამოიყენება ამ 
მუხლის მიხედვით თეითრეგულირებად ორგანიზაციად აღიარების გა- 
ნაცხადის განხილეისას. 

ორგანიზაციის წევრობის პირობები და პროცედურა განისაზღვრება 
მისი წესდებით. ორგანიზაციის წესდებასა და მასში შემაეალ ცელი- 
ლებებს ადასტურებს კომისია ორგანიზაციის თეითრეგულირებად 
ორგანიზაციად აღიარებამდე. 

ორგანიზაცამ შეიძლება მიიღოს გადაწყვეტილება არსებული 
თეითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესების აღიარებისა და მათი 
შესრულების შესახებ. 

თეითრეგულირებადმა ორგანიზაცჩამ შესაძლოა დააკისროს 
ჯარიმები და სხეა პასუხისმგებლობა თავისი წესების დარღვეეების 
გამო. მან ყოველი უხემი დარღვევისა და დაკისრებული ჯარიმის . 
შესახებ უნდა აცნობოს კომისიას კომისიამ თავისი წესებით 
შეიძლება მოითხოვოს უფრო დეტალური ანგარიშები და უზრუნეე- 
ლყოს პროცედურა, რომლის მიხედვითაც მოხდება დაკისრებული 
პასუსისმგებლობის გასაჩივრება კომისიაში. 

ომისიამ შეიძლება შეაჩეროს ან გამოითხოეოს გადაწყვეტილება მის 
იერ ორგა: იზაციის, მათ შორის, საფონდო ბირჟისა და ცენტრალური 

დეპოზიტარის თეითრეგულირებად ორგანიზაციად აღიარების შეს- 
ახებ, თუ იგი აღმოაჩენს, რომ აღნიშნული ორგანიზაციები: 

ა) არღეეეენ ამ კანონის 42-ე მუხლის მოთხოენებს, 

ბს სათანადოდ ეერ აკონტროლებენ ამ კანონის, კომისიის წესებისა 
და თვითრეგულირებადი ორგანიმაციის საკუთარი წესების შეს- 
რულებას. · 
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ჯი ს.ა (ალალი ას ბაიგბრIს შსახებ“ საყარძეელოს ჰძანოსის პჰროეენბარი 

4. ,. წმითრებულირებადი /(7რბგანიზაძიის მძნებას ამბეარ (ურბმან” 
მახია აღმარების პირიუბები 

თვითრეგულირებადი ორგანიზაცია (თრო) არის წევრობაზე ღა- 

ფუმნებული. წეერთათვის არამოგებიასი ორგანიზაცია, რომელიც შექმ- 

ხილია იურიდიულ პირაღ „მეწარმეთა შესასებ“ საქართველოს კანონის ან 

საქართველოს. სამოქალაქო კოღექსის შესაბამისაღ, რომლის წეერები 

არიას ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მონაწილეები და რომელიც აღიარე- 

ბელია თრო-ღ სფქეკ-ის მიერ, ამ განმარტების მიხეღეით: 

. თრის შეიძლება იყოს შემლეგი უორმის იურიღიული პირი: 

კომანღიტური სოლიდარული პასუსისმგებლობის, სააქციო, 

შეზღუდული პასუსისმგებლობისა ან კოოპერაციული 

საჩოგადოება, აგრეთვე, კავშირი (ასოციაცია) ან ფონდი. 

. რი არამოგებიანი ორგანიზაციაა, ამის გამო, თრო-ღ არსებობა, 

პირეელ რიგში. მიზანშეწონილია სამოქალაქო კოდექსით გათეა- 

ლისწინებული არაკომერციული იურიღიული პირის – კაეშირი- 

სათეის. თუმცა, მიუსედჯავად იმისა, რომ სამეწარმეო იურიღიული 

ძირებისათვის ერთ-ერთ ძირითად თეისებას მოგებაზე 

ორიენტირებულობა წარმოადგენს, „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

შესახებ“ კასონი უშეებს, რომ არამოგებიან თრო-დ მოგვეელისოს 

სამეწარმეო იურიდიული პირიც. თრო-ს არამოგებიანობა არ 

ჩნიშნაეს. რომ მას შემოსავლის მიღების უფლება არ აქეს, არამედ, 

უბრალოდ, მისი მოგება არ ნაწილდება მის მესაკუთრეებზე ღა 

სმარდჯება თორგასიბაციისს ფუნქციონირებას, მის მატერიალურ- 

ტექსიყურ განეითარებას მის მიერ მაღალპროფესიონალთა 

ღდაქირავებასა ღა სხვა საწესღებო მიგნებს. ამგვარად, თრო 

ხდღეალური (არაკომერციული) მიგნებისათვის შექმნილი 

არანამეწარემო ან სამეწარმეო იურიდიული პირია; 

. ირის წევრები, ე.ი. ღამფუმნებლები ღა შემღეგში გაწევრიანე- 

ბულები, უხღა იყენეს ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მონაწილეები: 

ისეესტორები, ემიტენტები, აუდიტორები, საბროკერო კომპანიები, 

ბროკერები. საჟონდო ბირჟები, ცესტრალური დღეპოზიტარები ღა 

ყასიახი ქაღალღების რეგისტრატორები. თრო-ს წეერობის 

პირობები და წყერად მიღების პროცეღურები განისაბღერება მისი 

წესდებით): 

ა ორგანიზაცია უნდა აკმაყოფილებდეს შემღეგ მოთსოენებს: 

ა) მას დადგენილი უჩდა ჰქონდეს წესები და პროფესიული ეთი- 

კის ნორმები. რომლებიც შესასრულებლად საეალდებულოა 

წევრებისათვის და რომელთა შესრულებასაც გედამსედეე- 

ლობს თრო,. ამასთან, თრო ზედამსეღეელობს წეერთა მიერ 

არა მს(ალიიდ თავისი წესებისა და ეთიკის ჩორმების
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შესრულებას, არამედ – ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონ- 

მდებლობის მოთხოენებისაც. გეღამხეღგელობა გულისხმობს 

კონტროლს, ღარღვევის თაეიდან აცილების მექანიზმების 

შემუშავებასა ღა დამრღეევ წევრებბე თრო-ს წესებიი! 

წინდაწინ განსაზღვრული სანქციების ღა,ისრებას, თრო-ღან 

გარიცხეის, საქმიანობისა ღა ფუნქციის შეჩერებისა ღა 

შეგღუდვის, საყეეღურის გამოცსაღებისა ღა ღაჯარიმების 

ჩათვლით. 

თრო-მ სფქეკ-ს უნღა შეატყობინოს წევრზე სანქციის ღაკისრების თი- 

თოეული შემთსვეეა. სფქეკ აღრიცხაეს თრო-ს მიერ მისი წესებისა თუ 

ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმღებლობის ღარღვევისათვის ჰასუს- 

ისმგებლობის დაკისრების შემთსვეეებზე. თუ წეერი, რომელსაც სანქცია 

ღაეკისრება, თრო-ს ამგეარ გაღაწყეეტილებას არ ეთანხმება, მაშინ მას 

შეუძლია ის გაასაჩივროს სფქეკ-ში. კანონის თანახმაღ, სუქეკ უფლე- 

ბამოსილია ნორმატიული აქტით ღააღგინოს თრო-ს მიერ სანქციის ღა- 

კისრების თაობაზე წარსაღგენი ინფორმაციის მოცულობისადღმი მოთხოე- 

სები, ასეეე,„ აპღმინისტრაციული კანონმღებლობის შესაბამისაღ გან- 

საგღეროს პასუსისმგებლობის ღაკისრების ფაქტის გასაჩიერების პროცე- 

დურა. 

აქეე აღვნიშნავთ, რომ ღასაშვებია. თრო-მ კი არ მიიღოს რაიმე ახ- 

ალი წესები, არამედ აღიაროს ღა შესასრულებლად საეალღებულო 

გაისაღოს სსეა, რომელიმე მოქმეღი თრო-ს წესები. ამ შემთსვევაში თრო- 

ს წესებად ჩაითელება აღიარებული წესები ღა მას უფლება მიეცემა, კა- 

ნონით ღაღგესილი მოთსოენების დაცეით. თავისი საქმიანობისა და 

მიზნებისათეის მოსარგებაღ აღიარებულ წესებში შეიტანოს ცვლილებები 

ან თაეისი შესეღელებისამებრ განმარტოს ეს წესები. ცსაღია, ამ ცელილე- 

ბებსა თუ განმარტებებს მხოლოდ მოცემული თრო-სათეის ექნება ძალა. 

ბ) მას მმართეელი ორგანოს წეერად არ უნდა ჰყავლეს 'ისეთი 

პირი ვისაეუ ჩამორთმეული აქვს მმართეელ ორგანოს 

წევრობის უფლება, ვინც/ ბოლო 10 წლის განმავლობაში 

ნასამართლები იყო ეკონომიკური დანაშაულისათვის ან/და 

ვინც ბოლო 5 წლის განმავლობაში ადმინისტრაციულ 

სასღელდღადებული იყო ფასიანი ქაღლღალღების შესახებ 

კანონმდებლობისა ან თრთო-ის წესების უსეში 

დარღეეეისათევის; 

გ) მისი წესდება ღა შიღაწესები უნლა განსაბლერაედეს 

ორგანიზაციის მიზნებსა ღა ამოცასებს. არ უშვებღეს წევრებზე 

მოგების განაწილებას ღა წეერთა შორის სამართლიანობასა 

ღა თანასწორუფლებიანობას აღგესნდეს. 

· «ორგანიზაცია, რომელიც აემაყოფილებს ჩემოთ დასასელებულ 

ყეელა პირობას, მსოლოღ მაშინ ჩაითვლება თრთო-დ, როღესაც



LI კპა 1 სინან ქაალღების ბარს შესასებ“ საქარიყელოს ყაჩოჩნის ჰპოეექნტარი 

იგი სჟასიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ საქართეელოს 

კანონის შესაბამისად. სუქეე-ის მიერ აღიარებულ იქნება თრო-დ, 

ფსრო-ს ცნების ერთ-ერთ ძირისაღ პირობად შეგვიძლია ჩაეთვალოთ 

იხნიც. რომ ამგვარ ორგანიზაციაზე კანონის ფარგლებში სორციელღება 

კონტროლი სასელმწიფოს, კერძოდ. სფქეკ-ის ქსრიღან. რომელიც განსაზ- 

ღყრავს და აფასებს. რამდღესად მართლზომიერი წესები გააჩნია თრო-ს ღა 

რამღენად ჩუსტაღ სღება ამ წესების ღაცეა ღა დარღვეეის შემთსვეევაში 

მან ესისმტებლობის დაკისრება. შესაბამისად, ფასიანი ქაღალღების ბა- 

ზარზე წარმოიშვება ორმაგი ზეღდამსედეელობა და რეგულირება: ერთი – 

თვით ბაბრის მონაწილეების, როგორც თრო-ს მსრიღან, ღა მეორე – სას- 

ელიწიფოს მსრიდანს. 

ეტი)რობი. რომ თრო-ს თეალსაჩისო მაგალითს წარმოადგენს სა- 

ფონდი ბირყა. რომლსაც გააჩნია ფასიანი ქაღალღებით საბირყო ვაჭრო- 

ბასთან ღაკაეშირებით მიღებული წესები ლა ბირჟის ორგანიზაციული წე- 

სების ღარღეევის შემთსხევეაში ბირყის აღმინისტრაციის, ხოლო ქონე- 

ბრივი სასიათის ღაეის წარმოშობის შემთხეევაში – ბირჟის მიერ ღაარსე- 

ბული მეუღმიჟმოქმელი არბიტრაჟის მეშვეობით თაეაღვე უზრუსეელყოფს 

ბირეის წევრების (საბროკერო კომპანიების) მიერ წესების შესრულებასა 

და მათ მორის დავების მოგეარებას. სხეათა შორის, არბიტრაჟიც თავაღ 

ბირყის წეერი საბროკერო კომპანიების წარმომადგენლებით კომპლექტ- 

დება. ასე რომ, წესების დარღვევებისა თუ ღავების განხილვის მოცემული 

მეთოდი საკმაოდ სელსაყრელი და სანდოა, რამეთუ წევრები თავად წყ- 

ეეტეს ამა თუე იმ შემთსეევის რეგულირების საკითსს. საფონდო ბაზრის 

განეითარებასთას ერთად. საფონდო ბირჟამ შეიძლება ასევე თავისი 

წყერი საბროკერო კომპანიების მიერ დაქირავებული თუ დასაქირავე- 

ბელი ბროკერების საკვალიფიკაციო გამოცდების ჩატარების ორგანიზება 

ღა საკეალიჟიკაციო გამოცღის ჩაბარების ღამაღასტურებელი დოკუმენტის 

გაცემაც იისაეოს, რაც შესაძლოა სფქეკ-ის მიერ სათანადო ატესტატაღ 

იქნეს მიჩნეული იმისათვის, რომ პირზე ბროკერის საქმიანობის ლიცენზია 

სხეა დამატებითი გამოცდის გარეშე გაიცეს. 

4“ 2 #რრ(-C ახჩარება 

პირი. რომელიც აკმაყოფილებს თრო-დ აღიარების პირობებს და 

სურს. აღიარებულ იქჩეს თრო-დ. სუქეე-ს უნდა წარუდგინოს შემდეგი 

მონაცემების შემცველი გაინაცსადი: 

· «არგაჩიზაცის საუჟირმო სასელწოლება და იურიდიული 

მისამარიოი: 

აი Vწეერთა სახელი და გეარი (საფირმო სასელწოღება); 

ორგანიზაციის წესღებისა ღა იმ შინაგანაწესისა ღა წესების
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ასლები, რომლებიც თრო-ღ აღიარების ჰპირობალღ მიიჩნევა: 

.· სხეა ინფორმაცია, თუ ის მოითხოეება სუქეკიის მიერ მიღებული 

წესიი). 

თ)რო-ღ აღიარების შესახებ განაცხადის განსილეა და 

გაღაწყეეტილების მიღება წარმოებს 30-ღღიანი ეალის ღაცეით. იმავე 
წესებისა და პროცედურების მიხედეით, რაც ფასიანი ქაღალღების ბაზრის 

რეგულირებადი მონაწილის საქმიანობის სალიცენზიო განაცხაღებისა. 

4. ვ საშინლ/7 ბირმისა და ძენტრალშრი დლმაჰ(ჟზიტარის თრI7-C აC#+ 
არება 

კანონის თანახმაღ, საფონდო ბირჟა ღა ცენტრალური ღეპოზიტარი 

უპირობოლღ თრო-ებად ითელებიან. შესაბამისად, მათთეის ლიცენბიის 

გაცემა ღა მათი თრო-ღ აღიარება ერთღროულაღ სდღება. ასევე. საფოჩღო 

ბირჟყისა ან ცენტრალური ღეპობიტარის თრიო-ღ აღიარების გაღაწყ- 

ეეტილების გაუქმება შესაბამისი ლიცენზიის გაუქმებასაც იწეევს, თ.ემცა 

არა პირიქით: ლიცენბიის გაუქმება თავისთაეაღ არ გულისხმობს თრო-დ 

ყოფნის უფლების ჩამორთმევას. 

4. 4. #ძრ(/7C აღიარებაზე შარის თქმის საშუძქლები 

კანონით დადგენილია, რომ ორგანიზაცია შეიძლება არ იქსეს 

აღიარებული თრო-დღ, თუ სფქეც ღააღგენს, რომ: 

.ი «რგანიზაცა არ აკმაყოფილებს თ'რო-–დდ აღიარებისათვის 

დაღგენილ რომელიმე პირობას: 

.ი წევრთა რაოღენობის გეოგრაფიული განაწილებისა დღა 

საქმიანობის მასშტაბების გათეალიწინებით. ორგანიბაცია ეერ 

შეძლებს თაეისი ფუნქციებისა ღა მიზნების შესრულებას; 

.ი ორგანიზაცია ეერ უბრუნეელყოფს თავისი წეერების მიერ 

ორგანიზაციის წესებისა და ფასიანი ქაღალღების შესასებ 

კანონმღებლობის მოთსოენების შესრულებას; 

.· არსებობს იმავე ფუნქციების შემსრულებელი სსვა თრო. სოლო 

იმის ეკონომიკური საჟუძველი არ არსებობს, რომ ორი თრო 

ერთდროულად ერთი და იმავე ფუნქციას ასრულებღეს.



19 სმასას ქადალლებყს. ბაბრყს შქსასყებ“ სა:ართეელოს ჰაჩონის ჰროეენბტარი 

4. ა. (ჟშრბანიმ8ამიისათმის #თრ/”-C შუნქ0ი/7ნირების უშლქე- 
ბამ/ჟსმლების შეჩერება Cა ჩამ/(ჟურთმქემა 

სფქეკ უფლებამოსილია ნებისმიერ თრო-ს, მათ შორის, საფონდო ბირ- 

ყახა ღა ცენტრალურ დემობიტარს, შეუჩეროს ან ჩამოართვას თრო-ღ 

ფუნექცითხირუბის უფლებამოსილება, თუ იგი დაადგენს. რომ: 

.· სირო არღეყეს კანონით ღაღგენილ იმ მოთსოენას, რომ მისი 

წესების ცელილება. ღამატება ან განმარტება ამოქმედებამღე 

შეუთანხმდეს სფქევ-ს; 

ა ირო წეერების მიერ თაეისი წესებისა ან ფასიანი ქაღალდების 

შესახებ კანონმდებლობის მოთსოენების შესრულებაზე სათანადო 

მეღამხედველობას ვერ ასორციელებს. 

4. ი. მრ/#»ს მიმძრ სშქმჰის ზადანეაქეტილების ბასაჩიპრმბა 

თორგასიზაციას, რომელსაც სუქეკ-ის მიერ უარი ეთქმება თრო-ღ აღია- 

რებაზე ახ რომელსაც შეუჩერდება ან ჩამოერთმევა თრო-ღ ფუნქციონი- 

რების უფლებამოსილება, უფლება აქეს სუქეკლიის ამგვარი გაღაწყ- 

ეეტილება კანონმტებლობით დადგენილი წესით სასამართლოში 

გაასაჩიჟროს 

მუხლი 42. აღიარებული თეითრეგულირებაღი ორგანნგაციის წესები 

1 აღიარებული თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესები, წესდება 
და შინაგანაწესი (ერთობლიობაში „წესები“ ), რომლებიც კომისიის 
მიერ არის დამტკიცებული, არ შეიძლება შეიცვალოს ან გაუქმდეს 
კომისიის წინასწარი დასტურის გარეშე. 

2. აღიარებულმა თეითრეგულირებადმა ორგანიზაციამ არ უნდა მიიღოს 
რაიმე ახალი წესი კომისიის წინასწარი დასტურის გარემე. კომისიას 
შეუძლია ახალ წესად ჩათეალოს ამა თუ იმ წესის ყოველგვარი გან- 
მარტება, რომელიც არსებითად განსხვავდება იმისაგან, რაც კო- 
მისიის მიერ ადრე იყო დადასტურებული. 

1 როდესაც აღიარებული თვითრეგულირებადი ორგანიზაცია გადაწყ- 
ვეტს მიიღოს ან შეცვალოს თავისი რომელიმე წესი, მან წერილობით 

ნდა აცნობოს კომისიას ამგვარი წესის მიღების, შეცვლისა თუ გაუ- 

ქმების ესახებ. 

4, კომისიამ, ამ კანონის 42-ე მუხლის მე3 პუნქტის მიხედვით, 

თვითრეგულირებადი ორგანიზაციისგან შეტყობინების მიღებიდან
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30 დღის განმავლობაში წერილობით უნდა აცნობოს აღნიშნულ ორ- 
განიზაციას ამგეარი წესისა თუ ცვლილების ნებადაურთველობის 
თაობაზე ამ გადაწყვეტილების გამამართლებელი მიზეზების განმარ- 
ტებით, ან აღიაროს ასეთი წესი თუ ცელილება. თუკი ზემოაღნიშნულ 
დროის მონაკვეთში კომისია არ განაცხადებს უარს წესისა თუ 
ცვლილების აღიარებაზე, მაშინ ამგეარი წესი თუ ცვლილება ნე- 
ბადართულად ჩაითელება. 

5. თუ თეითრ ირებაღი ორგანიზაცია არ მიიღებს წერილობით მშე- 
ტყობინებას, ამ კანონის 42-ე მუხლის მე-4 პუნქტის მიხედვით, ზემოთ 
ითითებული 30 დღის გასელის შემდეგ ის აამოქმედებს აღნიშნულ 

წესებსა თუ ცელილებებს. 

ნ. ამ ·კანონის 42-ე მუხლის პირეელი პუნქტის მიუხედაეად, ზოგიერთი 
ელილება თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის წესებში, რომლებიც 
ესაძლებელია განისაზღვროს კომისიის წესებით მას შემდეგ. რაც 

ამის შესახებ, ამ კანონის 42-ე მუხლის მე-3 პუნქტის მიხედვით, წერ- 
ილობით ეცნობება კომისიას, შეიძლება დაუყოენებლივ შევიდეს 
ძალაში, იმ პირობის გათვალისწინებით, რომ კომისიამ, ამ კანონის 

44-ე მუხლის მ პუნქტის მიხედვით, შესაძლოა ამ ცელილების ძალ- 
აში შესელიდან 30 დღის განმაელობაში უარყოს და არ მიიღოს ალ- 
ნიშნული წესები თუ ცვლილებები. - 

7 კომისიისს მიერ დადგენილი წესების მიღების პროცედურის 
დარღვევისათვის კომისიას შეუძლია გააუქმოს შესაბამისი წესი ან 
ცელილება და მასთან დაკავშირებული ნებისმიერი გარიგება, სა- 
ჯარო ინტერესების გათვალისწინებით. 

4I #ი«ალასტთწრებას ღდაქქქმდებარებული ჩქესები 

მართალია, რომ თრო-ს წესდება, შინაგანაწესი ღა სსეა შიღა წესები 

(შემდეგში – „წესი“) მტკიცღება თრო-ს შესაბამისი ორგანოს (საერთო 

ერება. სამეთვალყურეო საბჭო ან ხელმძღვანელობა) მიერ. მაგრამ ისინი 

ძალაში შესულად მხოლოღ მას შემდეგ ჩაითვლება, როცა მოსდება მათი 

დადასტურება სფქეე-ის მსრიდან. 

კანონის თანასმად, დაუშვებელია, რომ თრო-ს ის წესი. რომელიც 

თრო-ას საქმიანობას ან მისი წევრების (მონაწილეების) უფლება- 

მოვალეობებსა ღა წესთა დაცვაზე პასუხისმგებლობას ესება, დამტკიცე- 

ბულ იქნა თრო-ს მიერ, სოლო თრო-ღ აღიარებისას ღაღასტურებულ იქნა 

სფქეკ-ის მიერ, სფქეკ-იის წინასწარი დადასტურების გარეშე: 

. გაუქმდეს ან ბათილად იქნეს ცნობილი; 

.·ა მისი მოქმედება შეჩერდეს; 

.·. მასში შეტანილ იქნეს ცვლილება ან დამატება; 

· წესი განმარტებულ იქნეს ისე რომ ის არსებითად 
განსსვაედებოდეს სფქეკ-ის მიერ ღადასტურებული წესის 

შინაარსისაგან.



ჯებ სIასყასის ყალალლებმს ბახრყს შესასებ“ საქარწეელოს ჰასტჩის ჰომეჩტარი 

ამ საკითხს არეგულირებს „თვითრეგულირებაღი ორგანიზაციების Vე- 

წის დადასტურების და გაუქმების შესასებ“ წესი,””" რომლის მისეღეითაც 

სუქეკ-ის მიერ დაღასტურებას ექეემღებარება თრო-ს მიერ ასალი წესის 

ღდამტვიცება ას/ჯა ღაღასტურებულ წესთან ღაკაეშირებით ზემოთ 

ჩამოთიელილიდტან ნებისმიერი შემთხვეეა, რაც „წესის მოღიფიკაციად" 

აწოდება", ამასთან. გასათეალისწინებელია, რომ თრო-ს წესაღ არ მიიჩ- 

ხეეა და ღადასტერებს მოთსოვნასს არ ექეემდებარება თრო-ს 

ხელმძღვანელის ის აღმისისტრაციული, ღისციპლინური ან შრომით- 

სამართლებრივი სასიათის აქტი. რომელიც ერთჯერაღი ღანიშნულებისაა 

და გამოცემულია საქართეელოს კანონმდებლობის ან თრო-ს რომელიმე 

დაღისტურებული წესის შესაბამისად ღა მისი აღსრულების მიზნით). 

42 2 შეტყIუბინება 

წესის თანასმად. თუ თრო დადასტურებული წესის მოღიფჟიცირებას ან 

ასალ წესს დაამტკიცებს, მან ამის თაობაზე უნღა შეატყობინოს სფქეკ-ს ღა 

მიიღოს მისგან დადასტურება. შეტყობისება წარდგენილ უნღა იქნეს 

როგორც ქაღალღის. ისე ელექტრონული ფორმით, და მასში მითითებულ 

უფჩღდღა იქნეს შემდეგი ისფორმაცია: 

ა) წესის მოდიფიცირების შემთსეევაში – მითითება იმ წესის თავზე, 

მუსლზე. პუნქტსა ღა, თუ საჭიროა, წინადაღებაზე რომლის 

მოდღდიფჟიცირებაც სღება; 

ბ) ღასაღასტურებლაღ წარდგენილი წესის ან წესის მოდიფიცირების 

ასლი, რომელიც ხელმოწერილ უნდა იქნეს თრო-ს 

სამეთეალყურეო საბჭოს თავმჯღომარისა (საბჭოს არსებობის 

შემთხვევაში) ღა სელმძღვანელის მიერ: 

გ) ირო-ს მმართველი ორგანოს წეერების მიერ შემუშავებული 

ასსჩა-განმარტებითი ბარათი, რომელშიც ჩამოყალიბებულ უნდა 

იქნეს დასადასტურებლად წარღგენილი წესისა თუ წესის 

მოდიფიცირების შემუშავების მიზებები, მიზნები ან ის შედეგები. 

რაც შეიძლება გამოწეეელ იქნეს, და მისი საჭიროების 

არგემენტები; 

დღ) ღასაღასტურებლად წარღგენილი წესისა თუ წესის მოღიფი- 

  

. 7 ჟ შყეგულირებადი იირგანიჩაციების წესის დადასტურების და 
ი.) ,#/,ყბულიი სჟითრეგულირჟყბადი სრგანიჩაცივბი „სის ურ, , 

გ. საქმეში შეჩანებ“ Mეჩი/! დიმაკიცუბის ისაიხბაჩე“ სყქეკ-ის ჩ////) წლის 7 აგვი(ტოჩ M04ი 

დად ' სხილებიი (აქართველოს. საკანიჩმდებლის მაცნე“, M72 (/I/ ხაწ.). 2000 წლის / 

ა ურჩ“ „MI იექეყდდღა გარხეყყყიებისია/აქ,ჟ). 
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ცირების თაობაზე თრო-ს წეერების (მონაწილეების), კლიენტებისა 

ღა ანგარიშთა მფლობელების კომენტარების მოკლე შიჩაარსი, 

თუ ამგვარი კომენტარები არსებობს. 

423 დასაღასსტურებელი წესის (მოღიშიძირების) ლდაუყ/ჟმნებლიმ 
ძალაში შესქლა 

თუ თრო აუცილებლაღ მიიჩნეეს ღა ამას წერილობით აცნობებს 

სუქეკ-ს, საჯარო ინტერესების გათეალისწინებით), სუქეკ-მ შეიძლება ნება 

ღართოს თრო-ს, რომ ღასაღასტურებლაღ წარღგენილი წესი თუ წესის 

მოდიფიცირება დაუყოვნებლიე შეეიღეს ძალაში. ამასთან, განხილვის 

შედეგად სფქეკ-მ შეიძლება არ დაადასტუროს წარდგენილი წესი (მოღი- 

ფიცირება) ან გაღაავაღოს მისი ამოქმელება. 

42. 4. შეტყობინების ბანხსილმეა და გალაწქქეტძლების მიღება 

ღაღასტურების მიბნით თრო-საგან წესის (მოღიფიცირების) შესახებ 

შეტყობინების წარდგენიდან 3 ღღის ეაღაში სფქეკ აქვეყნებს წარღგენილ 

მასალებს და ნიშნაეს იმ ეადას, რომლის განმავლობაშიც ნებისმიერ 

ღაინეტერესებულ პირს შეუძლია სუქეკ-ს წერილობით მიაწოდოს საკუ- 

თარი შენიშენები და კომენტარები. 

სფქეკ მიერ შეტყობინების განსილვისა და გაღაწყვეტილების მიღების 

ეაღა შეტყობინების მიღების დღიდან 30 დღეს შეაღგენს, რომლის განმაე- 

ლობაშიც სუქეე-მ ან უნღა ღაადასტუროს წარღგესნილი წესი (მოდიფიცი- 

რება), ან დასაბუთებულად უნდა განაცხადოს უარი მის დაღასტურებაზე. 

გაღაწყეეტილების მიღებისას მხედეელობაში მიიღება შემდეგი მიგნები: 

.· ფასიანი ქაღალღების სამართლიანი, ლიკვიღური ღა ღია ბაზრის 

ჩამოყალიბება და შენარჩუნება; 

· სწრაფი, ბუსტი ღა უსაფრთხო კლირინგსა და ანგარიშსწორების 

არსებობა; 

. ფასიანი ქაღალდების ერთიანი და უსაფრთხო სააღრიცხეო- 

სარეგისტრაციო სისტემის არსებობა; 

.ძ თროს მონაწილეებია და მონაწილის კანდიდატებისადმი 

სამართლიანი და არადისკრიმინაციული მოჰყრობა; 

.· ოასიანი ქაღალდების ბაზარზე კონკურენციის ხელშეწყობა; 

  

+ ის. აღნიმნული წესის მჟყ-2 შუხლის „გ ქვეპუნქტი.



19, სმანმაჩნ! ჟადალლებყს ბახრწს შესასებ“ საქარწეელოს Iაჩონის ჰომენჩარი 
  

· ინვესტორთა კანონიერი ისტერესების დაცეა: 

· საჯარო ინტერესების დაცვა. 

42. 3. დასა”სსტურებლად წარდგენიძლი წესის (მ(უღდიშიძიმრების) ამ(X- 
ქმელება 

სუქეკიისაჯმი დასადასტურებლად წარდგენილი წესი თუ წესის მოღი- 

ფიკაცია მხოლოდ მას შემდეგ შეიძლება ამოქმეღდეს, როდესაც: 

ა) ი'რო-ს მიეცემა სფქეკიის დალასტურება, გარღა იმ შემთსეევისა, 

როდესაც დღაღასტურება ამოქმეღების გადავაღებას 

ითეალისწინებს; 

ა) გაა შეტყობინების გასხილეისა ღა გაღაწყეეტილების 

მიღებისათეის დადგენილი 30-ღღიანი ეაღა ღა ამ ვაღაში თრო-ს 

არ ეცნობება ღაღასტურებისს ახი ღაღასტურების უარყოუის 

შესასებ. 

42 6. სშქმჰ”ის მიქმრ იალასტურებული ჩქესის შეძმლა, შმჩქრება Cა 
ბგაჰქმება 

ყანიახნი, ქაღალდების შესასებ კანონმდებლობის შესაბამისი მიზსების 

გათევალისწიჩებით, პირადი ინიციატივით ან ღაინტერესებული პირის 

განცხადების საფუძველზე, სფქეკ-მ შეიძლება უკვე ღაღასტურებულ წესში 
იხელილება შეიტანოს. შეაჩეროს ას გააუქმოს წესის ან მისი ნაწილის მო- 

ქმედება. ამტგეარი გადაწყვეტილება ძალაში შეღის 30 დღის ეადაში იმ 

დღიღას, როდესაც სუქეკ მის შესახეა წერილობით შეატყობინებს შესა- 

ბამის. იირი-ს. შეტყობინებაში განმარტებულ იქნება გაღაწყეეტილების 

მიღების მიზებები. თუ თრი არ ეთანხმება ამგვარ გადაწყვეტილებას, მას 

უეყლება. აქეს მიმართოს სფქეკს გაღაწყეეტილების გაღასინჯვის 

მოთხთოენიი, რასაც სფქეკ 30 დღის ეადაში განისილაეს. 

ტარდა ამისა. კანონის 43-ე მუხლით განსაზღერული განსაკუთრებული 

მღტომარეობის შექმნისას სფქეკ-იმ შეიძლება მიიღოს გადაწყეეტილება 

თ) M"-I" წესში ცელილების შეტანის ან მისი მოქმედების, არა უმეტეს, 30 

დღინა ან საქართყელოს პრებიღენტის მიერ განსაზღერული უფრო მცირე 

ყაღდღიი შეჩერების შესახებ. ეს გადაწყვ.|ეტილება ამოქმეღდება დაუყოევსე- 

ბლიე. მისი იოგადი ადმინისტრაციული კოღექსიი დაღგენილი წესით გა- 

მოქეყყსებისთანავე-
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> # < 

მუხლი 43. კომისიის დამატებითი უფლებამოსილება 
თვითრეგულირებადი ორგანიზაციების მიმართ 

ს კრიტიკულ სიტუაციაში კომისია უფლებამოსილია შეცვალოს, დაამა- 
ოს, შეაჩეროს ან დააკისროს ახალი მოთხოვნები თუ შეზღუდეები 

ებისმიერ საკითხთან ან ქმედებასთან დაკავშირებით, რომელიც, ამ 
კანონის მიხედეით, კომისიის წესების ან თეითრეგულირებადი ორ- 
განიზაციის წესების რეგულირების სფეროშია, თუკი ა კანონის 

თანახმად, აღნიშნულს საჭიროდ ჩათელის კომისია იმისათვის, რომ: 

ა) შეინარჩუნოს ან აღადგინოს სამართლიანი და მოწესრიგებული 
საჯარო ფასიანი ქაღალდების ბაზარი; 

ბა უზრუნველყოს ფასიანი ქაღალდებით გარიგებათა სწრაფი, ზუსტი 
და უსაფრთხო კლირინგი და ანგარიშსწორება. 

2 ამ მუხლის მიხედეით გაცემული განკარგულება ძალაში იქნება კო- 
მისიის მიერ განსაზღვრული პერიოდისათვის, მაგრამ კომისიის ამ- 

გეარი ქმედება არ უნდა გაგრძელდეს 30 დღეზე უფრო მეტ ხანს ან 
საქართეელოს პრეზიდენტის მიერ დადგენილ უფრო მოკლე ვადაზე 
მეტ ხანს. 

როგორც ესეღაეთ, კანონის 43-ე მუხლით, გათეალისწინებულია თრო- 

ების საქმიანობაზე სასელმწიფო კონტროლის ვრცელი ღა ბოგაღი ნორმა. 

კერძოღლ, რომ ფასიანი ქაღალდების ბაზარბე ან ბაბრისათეის განსა- 

კუთრებული მღგომარეობის შექმნისას სფქეკ-ს ენიჭება უფლებამოსილება, 

შეცეალოს, ღაამატოს ან შეაჩეროს თრო-ების მიმართ კანონით, სყქეკ-ის 

ნორმატიული აქტით ან თრო-ს წესებით ღაღგესილი ნებისმიერი 

მოთსოვნა. თუ ეს მიზანშეწონილია ასეთი მღგომარეობისა ღა მისი გა- 

მოსწორებისათვის. 

პრინციპში, 43-ე მუსლის პირეელი პუნქტის „ა“-,ბ“ ქვეპუნქტებით გათ- 

ეალისწინებული ის მიგნები. რომელთა გამოც სუქეკ-ის მიერ შეიძლება 

განსორიცელღეს დასასელებული ექსტრემალური ზომები, იმავღროულად 

აღწერს განსაკუთრებული მღგომარეობის სასიათსაც. სასელღობრ. განსა- 

კუთრებულად შეიძლება მიჩხეულ იქსეს მღგომარეობა. რომელიც სა- 

ფრთხეს უქმნის სამართლიან ღა მოწესრიგებულ საჯარო ფასიანი ქაღ- 

ალდების ბაზარს ან ფასიანი ქაღალღებით გარიგებების მოწესრიგებულ 

კლირინგსა ღა ანგარიშსწორებას. ამასთან. „საჯარო ფასიანი ქაღალღე- 

ბის ბაზარი“ არაა მკაცრად რეგლამენტირებული რაიმე ტერმინი, მაგრამ 

ლოგიკურად ის ნიშნაეს ფასიასი ქალალდებით მეორაღ საჯარო ვაჭრო- 

ბასა და მასთან ღაკაეშირებულ ისეთ თანმდევ პროცედურებს (ელირინგი 

ღა ანგარიშსწორება). რომელია ორგანიზება და რეგულირებაც საფონდო 

ბირეებისა და ცენტრალური დეპობიტარების კომპეტენციებს განე- 

კუთენება. შესაბამისად, ჩეენი შესედულებიის, კანოსის ეს მუხლი, პირველ



14, 1 სთახყხასყ ქაალღლებშს ააბრის შესახებ“ საქარწეელოს ჰაიონის ჰრმენბარი 
- ” 

ყოვლისა. სწორედ ამ ორი თრო-ს მიმართ აღგენს სახელმწივო კონ- 

ართლის ტომებს. 

ამგვარი ექსტრაორდინალური ზომები, კანონის თანახმაღ, ძალაში 

შეიძლება შენარჩუნდეს სყქეკ-ის მიერ ღაღგენილი ეაღის განმავლობაში, 

მაგრამ არა უმეტეს პ0 ღღისა, თ.ე საქართველოს პრებიღენტი უურო ნაკ- 

ლებ ყადას არ დაადგენს.



წსაეი. VII, შასიაჩი ქაღალდები, გარიგებების გაალებენსა და ეანიეულასწქაშს აძრძალეა LM | 

თავი VII. ფასიანი ქაღალდების ბარნმბგბე- 

ბებში გაყალბებებისა და მანიპულაციების 

აპრძალვა 

მუხლი 44. გაყალბება და მანიპულაცია 

1. აკრძალულია ყოველგეარი საჯარო ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის 
ან ორგანიზებულ ბაზართან დაკავშირებული საქმიანობის მოჩვენე- 
ბითი აქტიეობის შექმნის მიზნით: 

ა) ფასიანი ქაღალდებით ისეთი გარიგებების დადება, რომლებიც არ 
იწვევს ცელილებებს ბენეფიციარულ მესაკუთრეობაში; 

ბ) ისეთი ფასიანი ქაღალდების შეძენის ან გაყიდეის შესახებ 
ბრძანების გაცემა, როდესაც მონაწილისათეის ცნობილია, რომ 
შესაბამისი საწინააღმდეგო ბრძანება გაცემულია ან გაიცემა მის 
ან სხეა მონაწილეთა მიერ. 

2 აკრძალულია ნებისმიერი ტიჰის ფასიანი ქაღალდების, მათ შორის, 

ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შუამაელის საშუალებით სამთავრობო 
ასიანი ქაღალდების ყიდეა-გაყიღეასთან დაკავშირებით მა- 

მიპულირება ან მოტყუებითი ქმედება, მიმართული კომისიის წესების 
მოთხოენათა წინააღმდეგ, რომელიც იცაეს ინეესტორთა ინტერესებს. 
კომისიას შეუძლია თაეის წესებში აღნიშნოს, თუ როდის და რა ჰი- 
რობებში წარმოიმობა ეალღებულეა კანონის დარღვევით 
დაზარალებული პირების მიმართ, გარდა ამ კანონით გათვალის- 
წინებული შემთხეეეებისა. 

ფასიან ქაღალღზე ფასწარმოქმსა სორციელდება მიწოდება- 

მოთსოევნის საფუძველზე. რაც ჟყასიანი ქაღალდით საზოგადოების მსრიღან 

დაინტერესებიდას გამომდინარეთაბს. ფასიას ქადალღდღზე მოთსთოევნა. 

უპირეელესად, მისი საბაზრო ფასის (კურსის) გაზრდისა თუ ამის მოსა- 

ლოდნელობის მიხეღვით იზრდება, რაც სსეადასხეა ფიქტორს შეიძლება 

დაუკავშირდეს. მაგალითად: იმ სამეწარმყო საქმიასობის განეითარება, ამ 

სფეროში ფინასსური სასსრების მობილიბება. რომელშიც დაკავებულია 

ემიტენტი: თავად ემიტენტში მომსღარი სასიკეთო ცელილებები; ფასიანი 

ქაღალდის დაფყარეის ან დიეიღენღდღის გაცემის ვადის მოასლოება: ფასიანი 

ქაღალლის ფანის გაზრდის სსა პერსსექტივები. დაუშვებელია, როი ეიხმ; ეს 

მიერ ფასიანი ქალალდითი! ღაიჩტერესება გამოწვეულ იქჩეს ხელოვნურ. აღ, 

მოჩეენებითი აქტიურობის შექმნის გბით!.



ლგხთ ბე ქადალლუბი ჯარის შესახებ“ საქარ(ჩქეელ”, ანნი „ომენგტარი 

გეყესალადა არაართლიომიერაღ ითელება ღა, შმესარამისაღ, 
აალება საჯარო ფასაანი ქაღალდებით გაჭრთობასიაჩ ღაკაყმირებიის 

  

   თ ააბრის მონაწილის პირდაპირი აჩ არაპირღავირი 

    

   

დ .- ანანია ამა თუ იმ საჯარო ფასიან ქადალღზე სა- 

ოღეიეიბლლლბიიი ხაელოუენვრაღ გამოწეყვა ვაჭრიიტის ირუჩვის გაგრღლიის, 

წოდეები, ფაააან ქაღალდზე გარიგებების დაღების მეღდეჯალ მფლობელი 
აღი ლებელი ბა, ტასაანი ქაღალღი ერთხელ ან მეგჯერ „იყიღლება“ ღა 

ლას ლა, «ამვადეელიც ერთი ღა იტივე პირია. რომელსაც ფთაეის 

  

ლღდობაშას არსებული ფასიანი ქაღალღით საროგაღდოების    
ურა, მასზე მოთხოენისა ღა. შესაბამისად, ფასის გაგრღა აქეს 

ბალა რათა ფასის ხელსაყრელი ცელილებისას სარჯებლით გაყი- 

ღლის ე ყველაზე მარტიეი სქემაა. რაღგან შესაძლოა ამჯვარ ვითომ- 

სავალების მონაწილეობა რამდენიმე პირმა მიიღოს: ერთმა მეორესაგან 

ადა და შემდეტ მესამეზე გაყიღოს, რომელიც, თავის მხრივ. მეოთხეზე ლ 
ჯაღაყიღის. ხოლო ეს უკანასკნელი. ეთქვათ. ისევ პირველს მიჰყიღის ღა 

აა ყი სს შემთხვევაა. როდესაც ბაზრის მონაწილე იძლეეა ამა თუ იმ 

ლანი ფანიანი, ქაღალდების შესყიღეის ან გაყილვის ლაევალებას ან 

რო გასიაცხაღდს ღა წინასწარ იცის. რომ უახლოეს სანში იმავე 

   

  

ა ღა რაოღენობის ფუასიაჩ ქაღალღებბე საწინააღმღეტო (შემხ- 

ხეღრი ღაეალება ან საეაჭრო განაცხაღი გაკეთღება. ამ შემთხევეაში 

ფანიანი, ქაღალდის ფასი ეროი და იმავე ორ ან მეტ პირს შორის მოძ- 

რარის ან არუჩავს (ამ უკანასეხელ შემთსეევაში. შესაძლოა. ფასის ნელ- 

ხელა მომატებითაც) ღა. ამგეარაღ. იქმჩება შთაბეჭდილება, არასწორი 

აზრი, რომ ფასიან ქაღალდის საბაჩრო კურსი მართლა იგრღება. ამასთან. 

მანითულაციის შედეგად შეცღდომითი ინტერესი შესაძლოა ხელოენურად 

იესეს გამსოწევეული მანიპულაციაში ჩართული ფასიანი ქაღალდის ემიტენ- 

ცის სხეა კლასის ფასიას ქაღალღზეც. რომელგეც მანიაჰულატორების მიერ 

გიო ეარიგებების ღაღება შეიძლება არც კი ხდებოდეს. 

ისგენტორითა კანონიერი ინტერესების ღაცვისა ღა ფასიანი ქაღალდე- 

იის ბახარზე მასიპულაციებისა ღა თაღლითობის” თავიღან აცილების 

მიჩხიის. სფქეკ უფლებამოსილია აღნიშნული საკითსი ნორმატიული აქტით 

ღაარეტულირთოს ღა განსაზღვროს საბირეო-სავაჭრო გარიგებების 

მაროლიომიერების მიითსხოვნები, ასევე, ის პირობები, რომელთა არსებო- 

ბისას გარიგება არამართლზომიერად (მანიპულაციად. თაღლითობაღ) 

ჩაითელება და წარმოიშობა ბიანის ანაზღაურების ღელიქტური ვალდე- 

  

   

ისში 
ბულება. 

  

მარი,ალიია, კაჩწონის 44-ე მუჩლმი გამოყვჩებულია ტერმინები „გაყალბება“ ღა „მო- 

იყე". იაკ რა“, უიერ/იიი. მიხცუემ,7ჟლ თყხა/ ყური ტურმიხი სთაღლიძ#იბა მშყვბ- 

ურყიი, (შა კი წენაძლოა, არ) არის საჭირო ერთი და იმავე კატეგორიის მიიქმედე- 

აიჩ აღჩანიჩად «ირი ტერიიჩის – „მანი,ულაცია" და „თაღლითობა“, „გაყალბება“ თუ 

შწიხას/ყ უელსს“ გ0(იყეირუებია. 

თ. რენის სარია. რამე მიანიშნებს 44-ე მუხლის მე-2 პუნქტის ბოლო ფრამა „გარდა ამ 
„ა/სინიის გათვალიჩწინვიკლი მემთხყყ41/ებისი“ რამდეჩადაც. ერთი მხრიე. არამართლ- 
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ქელი 45. ინსაიდერული ინფორმასია და მისი ბოროტად გამო- 

ს ინსაიდერული ინფორმაცია ნიშნავს არასაჯარო, არსებით ინფორ- 
მაციას, რომელიც დაკავშირებულია ერთ ან რამდენიმე ანგარიშვალ- 
დებულ საწარმოსთან ან მათ საჯარო ფასიან ქაღალდებთან. 

2 ინსაიღერად ჩაითელება პირი, რომელსაც თაეისი წეერობით ან- 
არიშეალდებული აწარმოს მმართეელ ორგანოში, მისი 
ონაწილეობით ასეთი საწარმოს კაპიტალში (მეწილეობით). ან 

საქმიანობით, პროფესიული ან სამსახურებრივი მოეალეობის შეს- 
რულებით ხელი მიუწედება ინსაიდერულ ინფორმაცია ე. ინსაიდერად 
ჩაითვლებიან აგრეთეე სხეა პირები, რომლებმაც მიიღეს ინსაიღერ- 
ული ინფორმაცია და, ჩანს, რომ ამ ინფორმაციის წყაროა ინსაიდერი. 

ჰ8. ინსაიდერს ან პირს, რომელიც შეგნებულად მიიღებს ინსაიდერისაგან 
შიდა ინფორმაციას, ეკრძალება: - 

ა) თაეისთეის ან მესამე პირის ინტერესებისათვის, პირდაპირი ან 

არაპირდაპირი გზით შეიძინოს ან გაყიდოს იმ ანგარიშეალდე- 
ბული საწარმოს ან საწარმოების საჯარო ფასიანი ქაღალდები, 
რომელთა ინსაიდერულ ინფორმაციასაც ის ფლობს; 

ბ) მიაწოდოს მესამე პირს ინსაიდერული ინფორმაცია, თუ ეს 
ქმედება არ არის გამოწვეული მისი საქმიანობის, პროფესიული 
ან სამსახურებრიეი მოვალეობის შესრულების მიზნით; 

გ ინსაიდერულ ინფორმაციაზე დაყრდნობით, ურჩიოს მესამე პირს 

ან მონახოს მესამე პირი საჯარო ფასიანი ქალალდების 
შესაძენად ან გასასხვისებლად. 

კანონის 45-ე მუსლის პირეელი მუხლით გათეალისწინებული განმარ- 

ტების თანასმად, „ინსაიდური ინფორმაცია" არის ისეთი არასაჯარო ის- 

ფორმაცია, რომელსაც არსებითი მნიშვნელობა აქეს და შეესება ერთ აჩ 

რამდენიმე ანგარიშეალდებულ საწარმოს ას მის/მათ მიერ გამოშეებულ 

საჯარო ფასიან ქაღალდებს.”! ამგეარაღ: 

. ინფორმაციის არასაჯარიოობაზე მითითება მოიცავ” შემღეგ 

შემთსვევებს: 

  

ზომიერი ქმედების შედეგად მიყერებული ზიანის ანაჩღაურებინს მოთსხროყხის უფლება იშ 
ჰირს. ჟისაც შიანი მიადგა, ყოყელთვის აქვს. ცხადია, “თუკი ძან ისავად არ მ. უყო ხელი 
მიანის დადგომას, და. მეორე მხრიჟყ. მანიულაციისა და თაღლითობის მყდეგად ში- 

ყენებული მიანის ასაწღაურებისა თუ აფხნაზღავრებლობის შესახებ სყანიაჩი ჟეაღალდე- 

ბის ბაძრი/ს შესახებ" კანონი მეტს არაყყ/7რს ადგენს. 

+” აღხიშნული ტერმინი იხგლისურად არის. 'IIXIVIC /II/ 010101“, რაც ქართულად სიტყ- 

ეასიტყყით სიმხავს „შიდა ინფორმაციას". სწორედ ახყა უს ტურმინი გამოყყხებული 

მოცემული მუჩლის მე-3 პუხქტის პირეელ აპმა/ ში. . და, ქჟიქრობის, მართებული 

იქნებოდა, რომ. ყველგან. ასე. ყოჟილიყო გამოყენებული. ყოველ შემთხვევაში. 
ხრულიად უმართებულოა მისი თარგმსა როგორყ ..ინსაიჯყრული იხნჟორმაცია“. 
ჟინაიდან „იხსაიჯერი არის ჰირი, ვინც ულობს მიდა (ინხაიდურ) ისყორმაციახს. 

 



  

სყ 1 უშასყესს მალალლებ შს ბაიარ სასა" საქარწეელოს საჩტნიის ომენტარი 

ს.ს ინფორმაცია კოს იდესნციალურია – საწარმოს პირად თუ 

კომერციულ. საიდუმლობას მიეკუთენება ღა, ასერიგად, 
გასაჯაროებას არ ქქეემდებარება: 

2. ისფორმაცია საჯაროა, მაგრამ მისი გასაჯაროება ჯერ არ 

მომსდარა (მისი საჯაროობა არამართლზომიერად ყოენდება, 

მინი საჯართობის ყაღა ჯერ არ ღამღგარა ან საჯარო ჯერ 

არ გამსდარა სხეა მიზეზით). 

· ისსაიღურადღ ჩაითვლება მსოლოღ ის იჩფორმაცია, რომელიც 

არსებითია, ე.ი. ეხება ისეთ ფაქტს ან მოელენას., რომლის ცოდსის 

შედეგად ინეესტორმა ახ პოტესციურმა ინვესტორმა შეიძლება 

ფასიანი ქაღალდების შესყიდეის ას გაყიღეის გაღაწყეეტილება 
· ჰ.პ 
მიიღოს; 

.· ისსაიხღურია ისფორმაცია, რომელიც უკავშირდება 

ანგარიშვალდებულ საწარმოს ან მის მიერ გამოშეებულ საჯარო 

ფასიან ქაღალდებ!. ამგეარაღ, ინსაიდური ინფორმაცია შეესება 

ანგარიშეალდებული საწარმის კორპორაციულ, მიმღისარე ახ 

სამიზნე სამეწარმეო საქმიანობას, მის ნოუ-ჰაუს, საისეესტიციო, 

საინოვაციო. ტექნოლოგიურ ან რაიმე სსეა მღგომარეობას ან 

გეგმას. ან მის მიერ გამოშეებული საჯარო ჟასიან ქაღალღებს. 

რაც შეესება ინსაიღერ პირთა წრეს. ის საკმაოდ ვრცელია. 45-ე მუს- 

ლის. მე-2 მუსქტის მიხეღვით. ინსაიღერად შეიძლება მოგვეელისოს სა- 

წარმიოს მმართეელი ორგანოს წეერი. მეწილე (აქციონერი), ღაქირავე- 

ბელი აირი ახ საწარმთსთას პროფესიულად დაკავშირებული სსვა პირი, 

აცრენყე, ნებისმიერი სხეა პირი, ვინც ინსაიღურ ინფორმაციას პირდაპირ 

ან არაპირდაპირ მიიღებს ისსაიდერისაგან. მაგალითად. ინსაიღერად 

საითელება საწარმოს მმართველი ორგანოს წეერთას ნათესაურადღ და- 

საეშირებული პირიც. იუ ეს უკანასკნელი წევრისაგან ინსაიღურ ინფორ- 

მაციას. თუნდაც შემისეევით. რაიმე განბრახეის გარეშე მიიღებს; 

ატრეთვე. ხჩსაიდერია ის პირი. ვისც შემდგომ ამ დაკაეშირებული პირისა- 

გაჩ. მიიღებს ინსაიდურ ინფორმაციას, მიუსელაყაღ იმისა. რომ თითქოს 

მას. საწარმოსთან არ აქვს რაიმე პირდაპირი კაეშირი ღა არც აქეს სა- 

წარმოს წინაშე ჩაკისრი სახელშეკრულებო ას ეთიკური ვალდებულება. 

რიმ არ გაამჟღავნოს ან არ გამოიყენოს მისი კონფიდენციალური ინფორ- 

მაცია... ამავე პუნქტით დაზუსტებულია, როე პირის ინსსაიღერაღ 

ჩსასათივლელად უნდა დასაბუთდეს. რომ იგი საწარმოსთან ღაკაეშირებე- 

ლია ან მას სეძეალოდ ინსაიდერისაგას” აქვს მიღებული ინსაიდური ის- 

ფორმაცია. შესაბამისად. ჩწყეყნ. პირობითად, შეტეიძლია ინსაიღერი პირები 

ეყად ღაეყოი!: (0). უშუალოდ იჩსაიღდერები“ – საწარმო"! მმარი,- ( , ოუ XL, 

  

“/ყად სჟიჩი.ა/ ჟყადღალდყიი! იატრის ყსახეი საქართველო! კანოიჩის მე- იშუხლი! 

7 ა, განჩამდერ ჟლი გსერისჩირ ..არ/ებიიი (ტაქტი ან რიულეჩა/“ გახნმარგება!. 
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ეელი ორგანოს წევრები, მეწილეები (აქციოჩერები საწარმოსთან 

სამსასურებრივაღ ან პროფესიელადღ დაკავშირებული პირები; ღა (2) 

„არაუშუალო ისსაიღერები" – პირები, ეიჩც ისსაიდღურ ინეორმაციას 

მიიღებენ „უშუალო ისსაიღერისა“ აჩ სსეა იე „არაუშეაბლო იჩსაიღერისა- 

გან“, ეისაც თავის მსრივაც სსეისგან აქეს მიღებული“ ინსაიღური ინფორ- 

მაცია. 

ვინაიღაჩ ფასიაჩი ქაღალღებით საჯარო ეაჭრობის პრინციპებს ეწი- 

ჩააღმღეგება, რომ ერთი პირი (ამ შემთხვევაში – იჩსაიღერი) იყენებღეს 

ან ამყღავნებღეს საწარმოს ინსაიღურ ინფორმაციას, სოლო სსვა ძირები 

(ინეესტორები ღა პოტენციური ისვესტორები) იყენენ ინსაიღერთან შე- 

დარებით არასელსაყრელ მდგომარეობაში, ამღენადღ კანონის 45-ე მუხლის ღარდე ელსაყოელ ძღდგ ე ლეხიღდ ე ე9ყე 

მე-3 პუნქტით იკრძალება, რომ ინსაიდერმა:“' 

. თავის ან სხეა პირის ინტერესებისათვის და სასარგებლოდ, 

პირდაპირ ან არაპირდაპირ შეიძინოს ან გაასხვისოს იმ 

ანგარიშეალდებული საწარმოს საჯარო ფასიანი ქაღალდები, 

რომლის ინსაიდურ ინფორმაციასაც იგი ფლობს; 

. მესამე პირს გაუმჟღავნოს ინსაიდური ინფორმაცია, გარდა იმ 

შემთხვევის, როდესაყ ინფორმაციის მიწოდება ხდება 

პროფესიული ან სამსახურებრივი მოეალეობის შესრულების 

მართლმომიერი მიშნით. ამგეარად. ისსაილერს უფლება აქეს 

მესამე პირს გაუმჟღავნოს ინსაიღური ისფორმაცია. როლღესაც 

ინფორმაციის მიწოღება შეღის პირის პროფესიულ (მაგ.. 

აუღიტორული) ას სამსასურებრივ საქმიანობაში და. შესაბამისაღ, 

მას ევალება, რომ ამა თუ იმ პირს ინფორმაცია მიაწოდოს; 

. ინსაიდურ ინფორმაციაზე დაყრდნობით, ურჩიოს მესამე პირს იმ 

ანგარიშვალდებული საწარმოს საჯარო ფასიანი ქაღალდების 

შეძენა ან გასხვისება, ან აწარმოოს მოლაძარაკება მესამე 

პირთან ამ ფასიანი ქაღალდების შესაძენად ან გასასხვისებლად, 

რომლის ინსაიდურ ინფორმაციასაც იგი ფლობს. ამ შემთსეევაში, 

შესაძლოა, რომ ისსაილერი არც კი ამჟყღდღავსებდეს ინსაიღური 

ინფორმაციის შინაარსსა და რჩევის სარგებლიანობას. მაგრამ 

ფასიასხი ქაღალდების შეძენა-გასხეისება სწორელ ინსაილერი 

ისფორმაციის ფლობის შედეგია. 

  

+I აღსანიშნავია, რომ ,„ანოხის 42-ე ძეხლის მე-2 მენქტის ძირყელ აბმაცშმი იმ „ირებად. 

ვიჩაც აკრძალეს ჟხებათ, სახელდება სინსაისდერი ან „ირი. რიოშელი/ ინსაიჯყრისაჟვან 
შეგნებულად შიიღებს შიდა ინფორმაციას". ჩეყხი აზრი” ეხ ჟენინააღშდევება ამავე შუს- 

ლის” პირეელ ძუხეტ". რთიშლიი!ა/; იხჩაიდვრ პირთა ჩრყმი შყდი! ჩებისმიერი ჰი. 
ქიჩც ულიის (მათ მირის. მიიღჟყის) იჩნაიდურ ინყორმიიცია+!. ძესაბაშიჩად. პირი. ვინც 

ინხსაიღურ ისნყიორმაციას შეგნებულად აჩ შეუგნებლად იღებ, უყქყ თიჟადაყ. > 

საიდერიი. ხოლო მიჩი. კელაჟაც. ყალყე, გამოყოჟა, გაყრკვეყელს ხდის. თუე. ვინ 
შეიძლება იყოს იგი. C



1,3 სმასყასი ქაღალლეა/ს ააჭრსს მესასყა“ საკარყვეელოს საჩონის ჰრეეჩნჩტბარი 
L"" I) 

საქართველოში ინსაიღური ინფორმაციის არამართლზგომიერალღ გამო- 

ყყხება იწევეს აღმინისტრაციულ პასუხისმგებლობას. თუმცა ნებისმიერი 

პირი, ეინაც ბიანი მიაღეა იმით. რომ ისსაიღერის მიერ ინსაიღური ინ- 

ფორმაცია, არამართლზომიერად იქსა გამოყენებული, უფლებამოსილია 

სანამართლის მეშეეობით ინსაიღერისაგა” მოითსოვოს მიყენებული 

ბიანის ანაზღაურება. ცსადია. თუ ინსაიღური ინფორმაციის არამართლ- 

ბომიერად გამომყენებელი ან გამყლაენებელი იმ საწარმოს მიერ 

დაქირავებული პირია. რომელის ისსაიდური ინფორმაციაც იქნა გამო- 

ყენებული აჩ გამჟღავნებული. მაშინ საწარმოს შეუძლია მიმართოს ღის- 

ციილინური მჰასუხისმგებლობის ბომებსაც.
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თავი VIII. ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 

გეღდამხედველობა 

მუხლი 46. უასიანი ქაღალღდების ეროვნული კომისია 

ს) საქართველოს ფასიანი ქაღალდების ბაზარს ამ კანონის მიხედვით 
აწესრიგებს საქართველოს ფასიანი ქაღალდების ეროვნული კომისია. 
კომისია არის საჯარო სამართლის იურიდიული პირი, რომელიც თა- 
ეის საქმიანობაში დამოუკიდებელია სხეა სახელმწიფო უწყებებისა 
და ორგანიზაციებისაგან და მოქმედებს საქართველოს კონსტიტუციის, 
ამ კანონისა და სხვა საკანონმდებლო აქტების შესაბამისად. კო- 
მისის სისხლისს სამართლის საპროცეო კანონმდებლობით 
დადგენილი წესით შეიძლება დაეკისროს მოკვლევის ორგანოს 
უფლებამოსილება. 

2. არაეის არ აქეს უფლება მოახდინოს კომისიაზე რაიმე ზეგავლენა ან 
ჩაერიოს მის საქმიანობაში გადაწყეეტილების მიღებაზე ზეგაელენის 
მიზნით. 

31 კომისია სარგებლობს საქართველოს სახელმწიფო სიმბოლოებით, 
აქეს საკუთარი ბეჭედი, საბანკო ანგარიში, ემბლემა და სატიტულო 

ფურცელი. 
4 კომისიის ადგილსამყოფელია ქ. თბილისი. 

საქართველოს ფასიანი ქაღალდების ეროვნული კომისია (სუქე,კ) 

არის სასელმწიფუჟო მმართველობის ორგანოებისაგან განცალკეეებული 

ორგანიზაცია, „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კა- 

ნონის საუუძეელზე შექმნილი საჯარო სამართლის იურიღიული პირი. 

საერთოდ, საჯარო სამართლის იურიდიული პირების უულებამოსილებაში 

შედის ის საკითხები, რომლებიც საქართეელოს კონსტიტუციით, საქართ- 

ქელოს უმაღლეს სასელმწიფო ორგანოთა განსაკუთრებულ. გამგებლობას 

არ მიეკუთენება.'' ამ წესის გათვალისწინებით. სფქეკ-ს მინიჭებული აქვს 
საქართველოს ფასიანი ქაღალდების ბაზრისა ღა, თავისი კომპეტენციის 

ფარგლებში, ასევე, არასახელმწიფო საპენსიო დაბზღეევის სასელმწიფო 

კონტროლის – რეგულირებისა და ზეღამსედეელობის უფლებამოსილებანი. 

სფქეე-ის მიბნებია: 

  

11%. შყად. საქართველოს კონსტიტუციის მე-2 მუხლის პირველ ჰეჩექცისა და „სა„არიი სა- 

მართლის იურიდიული პირის შესახებ" საქართველოს კანოჩის ძე-? მუხლის პირველ 

„ჯუხეტი.



  

  

_ სლალლბი, სთარი რამა” (სა რ!12“ “LI 1,1, IV, სირ რI 

· ა .– ფანხანი, ქაღალდების. ბაზრის. განვითარების ხელ- 

  

გაია ლა სხე ,რრია კაჩოჩიყრი ინტერესების დაცვა: 

“მსმ ლრა მერ. ფასიანი ქაღალღების საჯართ შეთავარებისას მათი 
სტქეცანოაყს შესახებ ინფორმაციის საჯართოროტის უბრუნველყოფა: 

· თა'ანა ყაღალღებით საჯარო ეაჭროიბის ღიარბიისა დღა აძ ვაჭრობაში 

        

აჩი წესებისა ღა თავისუფალი კონკუერეჩციის ღამკვიდ- 

წყეიი უფხმრუნეელყოფა: 

. არასახელმწიფო, საპენსიო ღდაბღვეყის სფყროში აქტივების მმართეე- 

  

ლი იმაანხყბიისა ღა სპეციალიზებული ღეპოზიტარების საქმიანობის. 

აყრერეე. საყენსხო. დანჩაგროვთა ინეესტირებისა ღა საინვესტიციო 

დეკლარაციების სა,ეჩსიო დასაგროვთა აქტივების სტრუქტურის 

მაყარი, მოთხოვნების ღაღგენა ღა მათი შესრულების კონტროლის 

გან Mარციხელება. 

სუქეც მოქმეღებს საქართეელოს კონსტიტუციის. „ფასიანი ქაღალღების 

სახსრის, შესახებ, „არასასელემწიყო, საპენსიო ღაბღეევისა ღა უბრუნეე- 

ლყოვის”, შესახებ“. „დამოუეკიღებელი ეროენული მარეგულირებელი ორ- 

განთენის  შესასებ“. სამეწარმეო საქმიაჩობის კონტროლის შესასებ“ 

   

საქართველოს. კანონებისა და სსეა საკანონმღებლო აქტების. აგრეთეე. 

სსაეისი დეი: ულების“ შესაბამისად. 

სამომავლოდ, სისხლის სამართლის საპროცესო კანონმღებლობიი!ს. სუქეკ- 
ს. შეიძლება, დაეკისროს მოკვლევის ორგანოს უფლებამოსილება. თუმცა 

ღდღენდღეობით ასეთი უფლებამოსილება სყქეკ-ს მინიჭებული არ აქეს. 

თავისი, უფყლებამოსილების განსორცილებისას. სფქეკ ღამოუკიღებე- 

ლაა ხეა სახელმწიფო ორგანთებისა ღა უწყებებისაგან. შესაბამისაღ, 

დავშყებელია. რომ ვინმემ ზბეტაელყენა მოასღინოს ან ჩაერიოს სფქეკ-ის 

საქმიანობაში შესაბამისად, ღადგენილია. რომ: „ნებისმიერი „პირის 

იდელიიბი. განახორციელოს იურისდიქცია დამოუკიდებელი მარეგული- 

რეიელი (ირგანოს – საქართველოს ფასიანი ქაღალდების ეროვნული კო- 

//იიი/ ,/უფლებამოსილების ჩუყრომე. უკახოჩია. ხოლო შეღეგებს არა აქვს 

ი,ურიდი,ული ძალად ამასიცას. ცხადია. სყქეკ-ის საქმიანობაში ჩარეეად 

არ მიისხევ|ა პირითა მიერ თაეიანიი უფლებების რეალიზაცია საქარით- 

ველოს გჩოგაღი ადმინისტრაციული კოდექსის მისედეით!. 

მინიჭებული უფლებამოსილებებისა დღა დაკისრებული ფუნქციების 

განნასორყცხელებლად სფქეკის გააჩნია სპეციალური უფლებაუნარიანობა. 

როგორც ხურიდიული პირი, იგი საკუთარი სასელით იძენს უფლებებსა ღა 

  

·/,;. " 'სყია (7,M/-, /(/190 უდი“, “V// 9) /- 2ი0ი2? წლის I” C4/ ემირი! M27 (ქე, იჩ დებულება დამაკიცებულია, სფეყ,/-ის _ 2! ლ ' დ.) ' 
ლაღი, „ყი. (..საქარიყელოს ჩაკანიხმდებლო, მაცნე" M:/2- (/// ჩა.) 2002 წლის 24 

ლე ეეე რ- ამიეეუდლია ტამიჟყეყყჩები/“,ანაუექ). . 

თ /Mყე ე, / დემ,ჟლექიის ირეყელი ძეხლის ძყ-6 პუნქტი. 
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მოეალეობებს, დებს გარიგებებს და უფლებამოსილია. სასამართლოში გა- 

მოვიდეს მხარელ. 

სფქეკ-ს აქეს ლამოუკიღებელი ბალანსი, შტამპი, ბეჭელი. სათანაღო 

საბიუჯეტო, სპეციალური სახსრებისა ღა საბანკო ანგარიშები. ხარჯთა 

ნუსსა, ემბლემა ღა სატიტულო ფურცელი. იგი სარგებლობს საქართეელოს 

სახელმწიფო სიმბოლოებით. სფქეკის მთაეარი ოფისის ალგილსა- 

მყოფელია საქართეელოს ღედაქალაქი – თბილისი. 

> # < 

მუხლი 47. დაფინანსება 

კომისიის დაფინანსება ხდება საქართეელოს სახელმწიფო ბიუჯეტიდან, 
დადგენილი წესით. 

სფქეკ-ის დაფინანსების წყარო, პირეელ რიგში. საქართეელოს სახ- 

ელმწიფო ბიუჯეტია, შესაბამისად, სფქევც-ის ღაფინანსების მოცულობა ღა 

ხარჯების კატეგორიები განისაზღერება „სახელმწიფო ბიუჯეტის შესახებ” 

საქართეელოს კანონით. 

გარდა ამისა, სფქეე-ის დაფინანსების წყარო შეიძლება იყოს: 

· კანონმდებლობის შესაბამისალღ, სყქეკ-ის მიერ გაწეული 

მომსასურებისათეის სალიცენბიო ღა ემისიის სარეგისტრაციო 

მოსაკრებლების სყქეკ-ის ასგარიშზე ჩარიცსელი სასსრები; 

.· ხელშეკრულების (მათ შორის. სახელმწიფო შეკეეთის) საფუძეელზე 

შესრულებული სამუშაოდან მიღებული შემოსავალი; 

.ი გრანტები ღა შემოწირულობები; 

. სემინარების, სასწაელო ღა საკეალიფიკაციო კურსების 

ორგანიზებიდან მიღებული შემოსაეალი: . 

.ი ბიულეტენის, ფასიანი ქაღალღების ბაბრის ფუსქციონირებასა და 

რეგულირებასთან ღაკავშირებით გამოცემული ლიტერალურისა და 

მასალების რეალიზაციიდან მიღებული შემოსავალი; 

· საქართველოს » კანონმდებლობით ნებაღართული სხვა 

შემოსაელები. 
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მუხლი 43. წექრები 

კომისია შედგება ხუთი წევრისაგან, რომელთაც უნღა ჰქონდეთ სა- 
ჯარო სამსახურში მუშაობის, იურიდიული ან სამეწარმ ო საქმიანო- 
ბის პრაქტიკული გამოცდილება, ანდა წარმოადგე: დნენ ექსპერტებს 
ამ სფეროში. კომისიის ხუთივე წეერს, აგრეთეე მათგან ერთ-ერთს 
კომისიის თავმჯდომარედ თანამდებობაზე ნიშნავს და თანამდებო- 
ბიდან ათაეისუფლებს საქართველოს პრეზიდენტი და ამტკიცებს 
საქართეელოს პარლამენტი. კომისიის თავმჯდომარის მოადგილეს 
კომისიის წეერთაგან ნიშნავს კომისიის თავმჯდომარე. 

2 კომისიის თაემჯდომარე და წეერები ინიშნებიან 5 წლის ვადით. 
ერთი და იგიეე ჰირი კომისის წევრად შეიძლება დაინიშნოს მხოლოდ 
ორი ეადით. თუ წევრი არასრული ეადით არის დანიშნული, იგი 
შეიძლება დაინიშნოს 5-წლიანი ვადით მხოლოდ ერთხელ, არასრული 
ეაღის გასვლის შემდეგ. 

31. ამ კანონის 51-ე მუხლის მე-6 პუნქტის გათვალისწინებით, თანამდე- 
ბობაზე ყოფნის პერიოდში კომისიის თავმჯდომარე ღა წეერები 
თანამდებობებიდან თაეისუფლდებიან: 

ა) ამ მუხლის შესაბამისად, საკუთარი წერილობითი განცხადების 

საფუძეელზე; 
ბ დანაშაულის ჩადენის შემთხვევაში – სასამართლოს გადაწყ- 

ვეტილების საფუძეელზე; 
გ) ამ კანონის 51-ე მუხლით გათეალისწინებული კომისიის წეერთა 

და თანამშრომელთა მიერ ქცევის წესების (ეთიკის წესები) 
მოთხოვნების მნიშვნელოეანი დარღეევის გამო; 

დ) როცა ისინი ვერ შეძლებენ თაეიანთი მოვალეობის შესრულებას 
6 თვეზე მეტი ვადის განმაელობაში. 

4 თუ კომისიის თაემჯდომარე ან კომისიის წეერი, ამ კანონის 48-ე მუხ- 
ლის მე-3 პუნქტით გათვალისწინებული საფუძელებით, ვადაზე ადრე 
წყვეს თავისს უფლებამოსილებას, საქართველოს პრეზიდენტი 
ნიშნაეს და საქართველოს პარლამენტი ამტკიცებს სხვა პირს არსე- 
ბულ ვაკანტურ თანამდებობაზე დარჩენილი ეადით. 

5. კომისიის წეერს არ შეიძლება ეკავოს სხეა თანამდებობა და 
ეწეოდეს სხეა საქმიანობას, გარდა საგანმანათლებლო ან შემო- 
ქმედებითი საქმიანობისა. იგი არ უნდა იღებდეს სხვა ანაზღაურებას, 
გარდა კომისიის წეერის ხელფასისა და საგანმანათლებლო ან შემო- 
ქმედებითი საქმიანობისთვის მიღებული შემოსაელისა. 

ნ კომისიის წევრების შრომის ანაზღაურების ოდენობა განისაზღვრება 
საქართველოს პრეზიდენტის ბრძანებულებით. 

7 კომისიის წევრი, პირდაპირი ან არაპირდაპირი გზით, არ უნდა იღებ- 
დეს მონაწილეობას ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე განხორციელებულ 
იმ ოპერაციებსა თუ გარიგებებში რომლებიც რეგულირდება კო- 
მისიის მიერ ამ კანონის მიხედვით. 

ვ. კომისიის წეერმა, რომელიც პირდაპირ ან არაჰირდაასირ დაინტერე- 
სებულია კომისიის მიერ ამა თუ იმ საკითხზე მისაღები გადაწყ- 
ვეტილებით, ამგეარი დაინტერესების შესახებ უნდა განაცხადოს კო- 
მისიის სხდომაზე რომელზედაც მიიღება გადაწყვეტილება. ეს 
განცხადება ფიქსირდება სხდომის ოქმმი და ამ წეერს არა აქვს
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უულება მონაწილეობა მიიღოს მოცემულ საკითხზე კომისიის 
გადაწყვეტილების მომზადებასა და მიღებამი და დაესწროს ასეთ 
სხდომას ამ გადაწყვეტილების მიღებამდე. 

სფქეკ 5 წეერისაგან შედგება, რომელთაგან ერთი კომისიის თაემჯღო- 

მარეა. კომისიის წეერობის კანღიღატისაღმი მოთხოვნაა, რომ მას უნღა 

ჰქონღეს საჯარო სამსახურში მუშაობის, იურიდიული ან სამეწარმეო 

საქმიანობის პრაქტიკული გამოცდილება, ანღა იყოს ექსპერტი უჟასიანი 

ქაღალდების ბაზრის სფეროში. 

სფქეკ-ის წევრებსა ღა თაემჯღომარეს თანამდებობაზე ნიშნაეს ღა 

თანამღებობიღან ათაეისუფვლებ,ს საქართველოს პრებიღენტი რაც 

მტკიცდება საქართველოს პარლამენტის მიერ. სფქეკ-ის თაემჯღომარის 

მოაღგილეს წეერთაგან ნიშნავს სფქეკ-იის თავმჯდომარე. ამასთან. სუქეკ- 

ის თავმჯდომარეც და მისი მოაღგილეს კომისიის წევრალ ითვლება. 

სუოქეკ6-ის წევრობის ეაღა 5 წელს შეაღგენს. დაღგენილია, რომ ერთი 

ღა იგიეე პირი სფქეკ-ის წევრაღ შეიძლება მხოლოდ ორი ეაღით ღაინიშ- 

ნოს. აღსანიშნავია რომ ეს ლიმიტი არ ნიშნაეს ბეღიზედ ორჯერ 

ღანიშენით შემოფარგვლას, არამეღ ერთი ღა იგივე პირი ვაღაგამოტოვე- 

ბითაც არ შეიძლება მესამედ იქნეს ღანიშნჩული კომისიის წევრად, თანაც. 

თუ გარკვეულ შემთსხეევაში წევრი ღასიშნულ იქნა არასრული ეაღით. მა– 

შინ ეს არასრული ეაღა მას წევრაღ ყოფნის პირეელ ვადაღ ჩაეთვლება 

ლა შემღგომ იგი 5-წლიანი ეაღით შეიძლება მსოლოდ ერთხელ იქნეს 

დასიშნული. 

სფქეკლის წევრი ეადამღე თავისუფლღება თანამღებობიღას შემღეგ 

შემთსეეეებში: (ა) საკუთარი ინიციატიეით. წერილობითიი განცხადების სა- 

ფუძეელმბე; (ბ) წევრის მიერ ღანაშაულის ჩაღენის შესასებ კანონიერ ძალ- 

აში შესული სასამართლოს გაღაწყეეტილების საფუძეელზე: (გ) წევრის 

მიერ ეთიკის წესების მჩიშესელოვანი ღარღეევის გამო; და (დ) თ.უ წევრი 

თავის სამსასეურებრივ მოვალეობას ვერ ასრულებს 6 თეებე მეტი სხის 

გაჩნმაელობაში. 

წევრისათვის უფლებამოსილების ვაღამღე შეწყვეტის შემთსვევაში 

მისი შემცელელის კასღდღიღატს საქართეელოს პრებიდენტს წარუდგენს 
სფქეკ-ის თავმჯდომარე. 

როგორც უმეტეს შემთსვევაში ნიშანდობლიეია საჯარო სამსახური- 

სათვის, სფქეკიის წევრების შემთსვევაშიც ღადღგენილია მოთსოენები 

თანამღებობრივი შეუთაესებლობის შესასებ და ინტერესთა კონულიქტის 

თავიღას ასაცილებლალ, კერძოდ, რომ: 

· (ა) წევრს არ უნდა ეკავოს სსეა თანამღებობა. გარდა სფქეკ-ის 

წეერობისა; (ბ) იგი არ უნდა ეწეოდეს სხეა საქმიანობას. გარდა 

საგანმანათლებლო თუ შემოქმედებითი საქმიანობისა; და (გ) იგი არ



წს სამს ქჟაღალდებყს. ბასრსს შმქსასებ“ საჟარწეელოს ჰანოსის პოეეჩნტარი 

უხღა იღებდეს სხეა შრთმით ანაზღაურებას, გარღა სფქეკვ-ის წევრის 

ხელჟყასისა“” დღა საგანმანათლებლო-შემოქმეღებითი 

საქმიანობისათვის მიღებული შემოსავლისა; 

. წევრი არ უფსღა მონაწილეობღეს (ჰირღაპირ ან არაპირდაპირ, 

მაგალითად. საბროკერო კომპანიის“ შუამავლობით) ფასიანი 

1აღალდების ბაზარზე განსორციელებულ იმ ოპერაციებსა დღა 

გარიგებებში, რომლებიც სფქეკ-ის მიერ რეგულირდება; 

. სიუ წეერს გააჩჩია რაიმე ინტერესი იმ საკითხის მიმართ), 

რიმელზენ სყქეკ-ის სსდომაზე მიღებულ უნღა იქნეს 

გადაწყვეტილება. ამ ისტერესის შესასებ უხღა განაცხაღოს ღა 

მოსაწილეობა არ უნდა მიიღოს ამ საკითსზე გადაწყვეტილების 

მთმიაღებასა ღა მიღებაში. ასეეე გაღაწყეეტილების მიღებამღე არ 

უხღა ღაესწროს სექუეკ-ის შესაბამის სსღომას; 

.· წეერს ეალდებულია, ღაღგენილი წესისამებრ, ყოველწლიურალ 
შეავსოს ქონებრივი მდგომარეობისა და ფინანსური დეკლარაციები; 

. წევრს ვალღებულია სჟყქეკის წეერობის პერიოღში შეაჩეროს 

მილიტიკური პარტიის წეერობა: 

.· სყქეკიის წევრებსა და თანამშრომლებს უულება არ აქვთ, რომ 

საჩუქარი მიიღოს იმ პირისაგან, რომელიც ექეემღებარება სუქეკ-ის 

მარეგულირებელ უფლებამოსილებას, ას ისარგებლონ ამ პირის 

შეღავათიანი ას უფასო მომსასურებით, გარდა იმ შემთხვევისა, 

როდესაც აღნიშნული ყველასათვის სელმისაწედომია.2”” 

–“ % 4 

მუხლი 49. კომისიის ფუნქსიები 

IL. ამ კანონის მიზნებისათვის კომისიის ფუნქციებია: 

ა) მოამზადოს, მიიღოს, შეიტანოს ცვლილებები და გააუქმოს კო- 
მისიის წესები მოცემული კანონის მიხედეით და ზედამხედ- 
ქელობა გაუწიოს ამგეარი წესების შესრულებას; 

ბ) დაამტეიცოს ემისიის პროსპექტები ფასიანი ქაღალდების საჯარო 
შეთაეაზებისათვის და უზრუნველყოს ემიტენტთა მიერ მასში 
მოცემული პირობებისა და მოვალეობების შესრულება; 

გ) წარადგინოს ოფიციალური განმარტებები დღა რეკომენდაციები 
საქართველოში ფასიანი ქაღალდების ბაზართან დაკავშირებულ 
საკითხებზე; რჩევა მისცეს და კონსულტაცია გაუწიოს საქართ- 
ეელოს პრეზიდენტს, საქართველოს პარლამენტს, საქართველოს 
ეროენულ ბანკს, სხვა სახელმწიფო ორგანოებსა და დაწესე- 

  

ს.ფ ა/ ი.ა ქაღალდების ჩაიირი იმყჩარეგ” „/ანოჩის 44-ე მეჩლი/ მე-რ პუნქტი! ფთაჩახ- 
ი V-ის ჩეყრიი /(სანამღებრბრიყი ჩარგო (ხელყაჩის) «იხღესიბია განისაზღვრება 

ჩაქარი,/. ხს ,ემილესეი! ირიასებულები. _ , 

: სანამლუბობრიყი შენდედლეყბი და. (სტურერთა „ონულიექტიჩ გამომრიცჩველი ჩორ- 

მები ვანიჩანდრუიია ჩა, არყი სამნანურის /ყსახნებ“ ღი სხნაიყარი, სამსახურში იჩტერ- 

#/ნ/,ა. 277, ყნაყებლიოიისა 'და ს რეუციისა შესახებ” ჩაქარიეუელოის „”ინიოსებიი. 

//ად. 

    

 



წყაენ VIII. შფასიაიი ქაღალდების ბაბრყს გეღავხეღველობა | 4ი9 | 

ბულებებს საქართველოში ფასიანი ქაღალდების ბაზრის ყველა 
საკითხზე, წარადგინოს წინადადებები კანონმდებლობასა და 
მასში შესატან ცელილებებთან დაკავშირებით, რაც ხელს შეუ- 
წყობს საქართველოში ფასიანი ქაღალდების ბაბრის განეითარე- 
ბას; 

დ) გასცეს, შეცვალოს, შეაჩეროს ან გამოითხოეოს ლიცენზიები ფა- 
სიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებადი მონაწილეებისგან; 

ე) განასორციელოს მონიტორინგი, შემოწმებები, გამოკელევები და 
ედამხედველობა გაუწიოს თუასიანი ქაღალდების ბაზრის 
რეგულირებადი მონაწილეების საქმიანობას, მისი ფასიანი ქაღ–- 
ალდების შესახებ კანონმდებლობასთან შესაბამისობაში მოსაყ- 

ვახად, 
ე) თაეისი უფლებებს ფარგლებში უზრუნეელყოს კომისიის 

საქმიანობის უმიშროება დღა თანამშრომლების ღაცეა მათ მიერ 
თაეიანთ ოფიციალურ მოვალეობათა განხორციელების ჰე- 
რიოდში; 

ბე მიიღოს ღა გამოითხოეოს გადაწყვეტილება იურიდიული პირის 
თეითრეგულირებად ორგანიზაციად აღიარების შესახებ; 

თ) რეკომენდაცია გაუწიოს ფასიანი ქაღალღების ბაზრისათვის 
საჭირო სააღრიცხვო სტანდარტებს ასეთი სტანდარტების 
ჩამომყალიბებელ ინ ტიტუტებთან კონსულტაციების მეშეეობით; 

ი) მოიწონოს ან უარყოს თვითრეგულირებადი ორგანიზაციების 
მიერ მიღებული წესები და შესწორებები; 

ჰ) ღადგენილი წესით გამოიყენოს სანქციები ფასიანი ქაღალდების 
შესახებ კანონმდებლობის დარღვეეისათვის, გამოაქეეყნოს ინ- 
ფორმაცია ასეთი დარღვევებისა და მათბე პასუხისმგებლობის 
შესახებ; 

ლ) ორგანიზაცია გაუწიოს სასწავლო კურსებს, გამოსცეს ან 
მონაწილეობა მიიღოს ლიტერატურის გამოცემაში, რომელიც ში- 
ნაარსობრივად ზოგადი ხასიათისაა ან კონკრეტულად შეეხება 
საქართველოში ფასიანი ქაღალდების ფუნქციონირებასა და 
რეგულირებას; 

მე) კომისიის წესების თანახმად მოაწყოს: 

მ.ა) გამოცდები ბროკერების ცოდნისა და კომპეტენტურობის მე- 
ფასების მიზნით; 

მ.ბ) ატესტაცია ფასიანი ქაღალდების რეესტრის მწარმოებელ 
ფიბიკურ პირთა საკეალიფიკაციო მოთხოვნებთან შესაბამი- 
ხობის დასადგენად და გასცეს მათზე საკეალიფიკაციო ატეს- 

ტატები; 
ნ) გასწიოს დახმარება ანგარიშვალდებული საწარმოების, ფასიანი 

ქაღალდების ბაზრის მონაწილეებისა და ფასიანი ქაღალდების 
ბაზრის ფუნქციონირების შესახებ საჭირო საინფორმაციო ბაზის 
შესაქმნელად; 

ო) ხელი შეუწყოს ინეესტორების დასაცავად სპეციალური სადაზ- 
ლეევო ფონდის შექმნა-განვითარებას, თუ ფასიანი ქაღალდების 
ბაზრის რეგულირებად მონაწილეს არ შეუძლია შეასრულოს 
თავისი ეალდებულებანი ინვესტორი კლიენტების დასაეკმაყო- 

ფილებლად,; 
პე გამოიყენოს არასახელმწიფო საპენსიო უზრუნეელყოფის შესახებ 

ანონმღებლობითა და სხეა იმ კანონმდებლობით გათვალის- 
წინებული უფლებები, რომლებიც ეხება ინვესტიციებს, ფასიან



ი ეე 1 ინყწასს ქასალლყძანს ბანრის მშესასშა" საარ) ელის ძინოსიმს ჰრეენრარი 
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ქაღალდებს ან ფასიანი ქაღალდების მფლობელთა უფლებებს, 

ჟუ) პერიოდულად გამოსცეს ბიულეტენი; 
რ) განავითაროს ურთიერთობები უცხოეთის ფასიანი ქაღალდების 

ბაბრის მარეგულირებელ ორგანოებთან ურთიერთგაგების მემო- 
რანდუმია და შეთანსმებს საფუძეელზე ინფორმაციის 
ურთიერთგაზიარების მიზნით; 

ს) გამოაელინოს, თავიდან აიცილოს და აღკვეთოს დარღეეეები ფა- 
სიანი ქაღალდების გამოშვებისა და მიმოქცევის სფეროში და ამ 
მიზნით ჩაატაროს შემოწმებები კომისიის წესების შესაბამისად; 

ტბ) მონაწილეობა მიიღოს ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირე- 
ბის საერთაშორისო სტანდარტების განვითარებასა და მათ 
საქართველოს კანონმდებლობაში ჩართეაში, 

უ) კანონმდებლობის შესაბამისად განახორციელოს სახელმწიფო 
კონტროლი ანგარიშეალდებულ საწარმოთა მიერ ფასიანი 
ქაღალდები შესახებ კანონმდებლობისა და „მეწარმეთა 
შესახებ“ საქართეელოას კანონით გათეალისწინებულ 
კორპორაციულ მართვასთან დაკავშირებული დებულებების 

2. კომძნპსეამქართველოს პრეზიდენტს, საქართველოს პარლამენტსა და 
საზოგადოებას წარუდგენს წლიურ ანგარიშს საქართეელოში ფასიანი 
ქაღალდების ბაზარზე სამეურნეო წელს მომხდარი ძირითადი მოე- 
ლენების შესახებ. 

სყქეკიის, ფუნქციები ჩამოთელილია „ფასიანი ქაღალღების ბაზრის 

შესახყა“ კანონის 49-ე მუსლის პირეელ პუნქტში. ამ ფუნქციების თაობაზე 

ჩევნ. საჟბარი მოგვიწია კანოსის სსეადასხეა, შესაბამისი ნორმებზე 

მსჯელობისას. შესაბამისად. ჩვეს მათს სელმეორედ აღარ შეეეხსებით!. 

თუმცა, მათ დამატებით, დავასახელებთ „არასასელმწიფო საპენსიო დაზ- 

დღვევისა და. უზრუსველყოფჟყის შესახებ“ საქარი,სველოს კანონით სფუქეკ- 

ისათვის, დაკისრებულ. ფუნქციებსაც, კერძოდ, აღნიშნული კანონის 33-ე 

მუხლის მისყღვიის, სექეკ. 

« აღტესს. მოთხოვნებს აქტივებს სმმარიეელი კომპანიებისა დღა 

სპეციალიზებული დეპოჩიტარების საქმიანობები” მიმართ და 

ანხორციელებს კონტროლს ამ საქმიანობებზე; 

. ამტვიცებს, საპეჩსიო. დანაგროვთა იჩეესტირების და მისი შებლუღეის 

წესებს. საინვესტიციო დეკლარაციისაღმი მოთსოენებს, საპესსიო 

დანატროვითა აქტივების სტრუქტურასა დღა წემაღგენლობას; 

. უფლებამოსილია. რომ საქართველოს დახღვეეის სახელმწიფო 

ჩედამხედველობის სამსახურთან ერთად შეამოწმოს აქტიეების 

მმართეელი კომეანიებისა და სპეციალიზებული დეპოზიტარების საქ- 

მიანობა. სოლო საქართეელოს სოციალური დაზღეეეის ერთიან 

სახელმწიფო ფონდთან ერთად – დამფუძნებლების საქმიანობა; 

. უფლებამოსილია. რომე საქართველოს დაზღვეეის სასელმწიფო 

ჩეღამნჩეტეელობის სამსასურსა და. საქართეელოს სოციალური ღაზ- 

სიყეის ერთიანს სახელმწიფო ფონდთან შეთანხმებით აქტივების



წIაენ VIII. ყისიაჩი) ქალალღლღეანს ბაბრძს გეღაქსეღველობა / 

მმართველ კომპანიებს სპეციალიზებულ ღემონიტარებსა ღა 

დამფუძნებლებს ღაუგზავნოს შესასრულებლად საეალღებულო 

ინსტრუქციები.“ 

სჟუქეკ ეალდებელია, რომ Iკოველწლიერადღ საქართეელოს სრე- 

ბიღეჩტს, პარლამენტსა ღა საბოგაღოებრითბას წარუდგინოს აჩგარიში 

ქეეყანაში წლის განმავლობაში ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე მომსღარი 

ძირითაღი მოვლენების შესასებ. სექეკიის ლებულების მე-8 მუხლის მე-5 

სუნქტის იანახმალ. სუქეკ საანგარიშტებო წლის მომღეყ/ნო წლის არა უგ: 

ეიაჩეს 1 მაისისა ატარებს საჯარო მთხსმენას. რიმელზეღდაც თაეისი 

საქმიაჩობის ასგარიშს (ასევე, ფინანსური აუღიტის შეღეგებს) წარუღგენს 

მასობრივი ინფორმაციის საშუალებებსა და საზიგაღოებრითბას. 
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მუხლი 50. კომისიის საქმიანობის ორგანიზება 

ს) კომისიის საქმიანობას ხელმძღვანელობს თაემჯდომარე, სოლო მისი 

არყოფნისას – თაემჯდომარის მოადგილე. 

2 კომისიის თაემჯდომარე: 

ა, უზრუნველყოფს კომისიის სხდომების რეგულარულ მოწეევას, 
სხდომებზე განსახილეელი საკითხების განსაზღვრას, კომისიის 
საქმიანობის შესახებ ანგარიშების მომზადებას, სხდომებს მორის 

პერიოდში წევრებისათვის მითითება-განკარგულებათა გაცემასა 
და მათი შესრულების კონტროლს; 

ბ ხელმძღეანელობს კომისიის აპარატს, განსაზღერავს კომისიის 
სტრუქტურას და მის საშტატო განრიგს, თანამდებობაზე ნიშნავს 
ღა თანამდებობიდან ათავისუფლებს „ კომისიისს აპარაგის 
თანამშრომლებს, 

გ ხელმოწერით ადასტურებს კომისიის გაღაწყეეტილებებს; 

დ) წარმოადგენს კომისიას სხვა პირებთან ურთიერთობაში; 

ე) უზრუნველყოფს კომისიის გადაწყვეტილებათა შესრულების კონ- 
ტროლს. 

31 კომისიის სხდომები ტარდება დადგენილი წესით. კომისია ატარებს 
ღია და დახურულ სხდომებს. კომისიის წევრებისა და თანამშრომ- 
ლების გარდა, დახურულ სხდომებს, კომისიის წეერის მოთხოენით, 
შეიძლება დაესწრონ ხეა პირებიც. საკითხები, რომლებიც ამ კა- 

ნონის ან კომისიის წესების დარღვევასა და ანგარიშვალდებული სა- 
წარმო“ ინფორმაცის კონფიდენციალობაზბე გადაწყეეტილების 
გადასინჯეასთანაა დაკავშირებული, განიხილება დახურულ 
სხდომებზე. სხვა საკითხები, რომლებიც ბაზრის ერთი მონაწილის ინ- 

  

M» აღჩანიშნჩავი", რომ „არასახელმწიყო სა.ენსი#“ს დამღეყყისა, ღა უზრენყელყოფის 

შესახებ“ საქარიყელის კანიჩის მე-0 შუხლის მე-2 ენქტიი გათვალის წისეი; ' 
ხიხრმაცტიული აქტის მშყი,უმაჟყ/ყბა. რომლებითაც განიხიიდღყრყბი აექტიყები მყართყელი 

„იიასიების. (იჰძეციალიიყიული დემომიტარებისა ღა ხსაჰეხისი, (077707 დამყ;ეენუე- 
ბლებინატში შყხაბაშისი შოთხოყიები. 

  



  

8 „II ოს :ლაღალლებყმს ბარს შესასებ“ ჩაქარწჩყილოს ჰკახსონჩსს საწმესტარს 
?. 

ტერესებს ეხება, განიხილება დახურულ სხდომებზე, დამსწრე წეერთა 
მინიმუმ ორი მესამედის გადაწყვეტილებით. დანარჩენი საკითხები 
განიხილება ღია სსდომებზე. 

ჭტ კომისიის სხდომა უფლებამოსილია შედგეს, თუ მას ესწრება 3 წევრი 
მაინც. გადაწყეეტილებები მიიღება დამსწრე წევრთა ხმების უბრალო 
უმრავლესობით, გარდა იმ შემთხვევებისა, როდესაც მიიღება, იცე- 
ლება ან უქმდება კომისიის წესი. ამ შემთხვევებში გადაწყვეტილება 
მიღებულად ჩაითელება, თუ მას ხმას მისცემს არანაკლებ 3 წეერი. 
კომისიის წეერებს ხმის თანაბარი უფლება აქეთ. ხმების თანაბარი 
გადანაწილების შემთხეევაში თავმჯდომარეს აქეს გადამწყვეტი ხმის 
უულება. კომისიის თუნდაც მხოლოდ ერთი წევრის მოთხოენით 
შეიძლება მოეწყოს ღია კენჭისყრა. კომისიის“ გადაწყვეტილებას 
ხელს აწერს თავმჯდომარე, ხოლო მისი არყოფნისას – მოადგილე. 
კომისიის წეერებს აქეთ უფლება მათი ინდივიდუალური მოსაზრებები 
აისახოს სხდომის ოქმში. 

5. კომისიის წესების შესაბამისად, კომისია რეგულარულად აქვეყნებს 
თაეის საბოლოო გადაწყვეტილებებს. 

მიუხედავად იმისა, რომ სფქეკ-ის წეერთა შემაღგენლობაში გარკ- 

ეყული სტრუქტურა არსებობს, კერძოდ, კომისიას ჰყაეს თაემჯღომარეცა 

ღა ამ. უეკანასვენელის მოადგილეს. სუქე) ერთმჩიშენელოვნად მაინც 

სკხლეგხური ორგანჯა, რ“იმელიც ფთაეის კომპეტენციაში შემავალ სა- 

„ხხსებზე, გადაწყვერილებებს კოლეგიურაღ, წეერთა სმების მისეღეით 
იღებს, თაყმჯდომარის უფლება-მოვალეყობაში დამატებით სფქეკ-ის წარ- 

მიომაღტენლობითი უფლებამოსილება ღა საქმიანობის სელმძღეანელობის 

ფუნქციები შეღის. კერძოდ, ეს ფუნქციებია: 

. სყქეკიის სხდომების მოწვევის სსღომებზბზე განსახილეელი 

საკითსების განსაბდერისა ღა სსდომების ჩატარების ორგანიზება: 
ი 

.· სფქეკ-ის საქმიასობის შესასებ აჩგარიშის მომზადება: 

ა სხლოიმებს შორის პერიოდში სფყქეკ-ის წევრებისათვის მითითება- 

განკარგულებათა ტაცემა ღა მათი შესრულების კონტროლი: 

. სყქეკიის აპარატის სელმძღეანელობა, მისი სტრუქტურისა ღა 

საშტატო განრიგის განსაზღერა, აპარატის თანამშრომებლის 

თანამღებობაზე დანიშენა ღა თანამდებობიდან გათავისუფლება; 

. ყქეკ-ის გაღაწყვეტილებებზე სელმოწერა ღა მათი შესრულების 

სონტროლი: 

· სე, ჯის წარმომადგენლობა. 

.· სფქეკ-ის თაემჯღომარის არყოფნისას ღასასელებული 

უჟყლებამოსილებების განსორციელება ღა ფ: უსქციების შესრულება 

მის მოადგილეს ეკისრება.



წაეშს VIII. ასიანი ყაღალლებყს ბაბრწს გელაყხნელეელობა ოუ 

სუქეკ-ის დებულების მე-7 მუხლის მე-2 პუჩქტის თანახმაღ, თაემჯღო- 

მარეს ეკისრება პერსონალური პასუხისმგებლობა სყქეკიის საცუთრებაში 

არსებულ ქონებაზე ღა ფულაღი სახსრების მიზნობრივად ხარჯვაზე." 

როგორც ზემოთ უკვე აღესიშჩეი, სუქეს კოლეგიური «ირგანოთი და იგი 

ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებასთან ღაკაეშირებულ სა- 

კითხებზე გაღაწყვეტილებებს კოლეგიურად, საკომისიო, სხდომაზე, იღებს. 
სსღომები ტარდება საქართველოს ხოგაღი აღმინისტრაციული კოდექსით, 

განსაზღვრული წესების“ და პროცედურების შესაბამისაღ. სსღომა 

გაღაწყვეტილებაუნარიასია, თუ მას ესწრება სფქეკ-ის 3 წევრი მაინც. 
გაღაუღებელი აუცილებლობის გარდა. სყქეკ ერთი კეირით აღრე სა- 

ჯაროლ აცსაღებს მომავალი სხდომის ჩაგარების აღგილს, დროსა და მისი 

ღღის წესრიგს. 

კაჩონის თანასმაღ. სყქეკ2იის სხდომა გარღება მარგტიეი აღმინის- 

ტრაციული ზწარმოების, ხოლო ლიცესისრებასთან დაკავშირებელი სა- 

კითხების განხილეისა და მათზე გადაწყევტილების მიღებისას – საჯარო 

აღმინისტრაციული წარმოების წესების მიხსეღეიით. სსდომა ჩაგარღება სა- 

ჯარო აღმინსისტრაციული წარმოებით, თუ განსახილეელი საკითხი პირთა 

განუსაზღვრელ წრეს ესება ღა სფქე წარმოების ამ წესის გამოყენების 

გადაწყეეტილებას მიიღებს. 

სსღომა, როგორი წესი. ღიად (საჯაროდ) ტარდება. გამონაკლისია ის 

შემთსეევები. როდესაც სხდომაზე განისილება ფასიანი ქაღალდების ბამ- 

რის ერთი მონაწილის მიერ ჩაღეჩილი ფასიანი ქაღალდების შესახებ კა- 

ნონმდებლობის ღარღვევის. ანგარიშვალღებული საწარმოს ინფორმაციის 

კონფიღესციალურად ჩათელის ან ამ ინფორმაციის საჯაროდ ჩათელის 

თაობაზე მიღებული გადაწყვეტილების გაღასინჯეის საკითხი. 

სხდომაზე გაღაწყეეტილების მიღებისას სყქეკ-ის წევრებს სმათა თა- 

ნაბარი უფლება აქეთ. სმების თანაბრად გაღდასაწილების შემთხვევაში 

გადამწყვეტია თავმჯღომარის ხმა. სხდომაბე გადაწყვეტილებები მიიღება 

ღამსწრე წეერთა ხმების უბრალო უმრაელესობით. გარღა სყქეკ-ის სორ- 

მატიული აქტის მიღების. მასში ცვლილებისა ას დამატების შეტანისა ან 

მისი გაუქმების შესახებ გაღაწყვეტილებისა, როღესაც საჭიროა წეერთა 

საერთო რაოდენობის სმების უმრავლესობა (ე.ი. 3 სმა მაინც). 

სფქეკ-ის სხდომაზე წევრთა მიერ სმის მიცემა (კენჭისყრა). როგორც 

წესი, დასურულია, თუმცა კენჭისყრა ღიად უნღა მოეწყოს. თუ ამას 

ითსოეს თუნლაც ერთი წეერი. საკითსის განსილვისა და კენჭისყრის 

შედეგები აისასება სსდომის ოქმში. ყოველ წეერს უფლება აქვს, რომ მისი 

მოსაზრება შეტანილ იქნეს ოქმში. ოქმს სელს აწერს სხდომის თაემჯდო- 

  

#7 
  შყად.. საჯარო სამართლის იურიდიული პირის შყხაჩვი“ საქართველოს კანონის მყ- 

/0 ძუხლის მე-8 პუნქტს. 
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მარე. პგრეთვე.. მდიეანი.. თუ ოქმის შედგენაში ეს უკანასკნელიც 

მონას ილეთიდა. 

სIყქეკიის გადაწყეეტილება საჯართა და ექვემდებარება კანონმდე- 

ბლობიი ღაღგენილი წესით და რეგულარელობით გამოქვეყნებას. 

სუქეკიის გადაწყვეტილება განსჯადობის შესაბამისად შეიძლება 

განასხერდენ, საქართველოს საკონსტიტუციო ან საერთო სასამართლოში. 

სუქევიის  გადაწყეეტილებას საერთო სასამართლოების სისტემაში 

სახრეელი ინსტანციით განიხილაეს მსოლ“იდ საოლქო სასამართლო. 

მუსლი 51. კომისიის წემრთა და თანამშრომელთა მოვალეობანი 

ს ინტერესთა კონფლიქტის თავიდან აცილების მიზნით, კომისია 
შეიმუმავებს კომისიის წეერთა და თანამშრომელთა ქცეეის წესებს, 
რომლებიც მოაწესრიგეს მოქმედ თუ ყოფილ წეერთა და 
თაჩამშრომელთა საქმიანობას ფასიანი ქაღალდების შესახებ კა- 
ნონმდებლობის შესაბამისად. ეს წესები ძალაში შედის კომისიის 
მიერ მათი მიღებისთანაეე. 

მოქმედ თუ ყოფილ წეერებსა და თანამშრომლებს უფლება არა აქვთ 
პირადი ინტერესებისათეის გამოიყენონ ან გაავრცელონ კომისიაში 
მუშაობის პერიოდში მიღებული კონფიდენციალური ინფორმაცია. 

3, ამგეარი ინფორმაცია, კომისიის წესების შესაბამისად, შეიძლება 
გაუმჟღავნდეს მხოლოდ: 

ა) კომისიის წევრებსა და თანამშრომლებს – მათ მიერ სამსახურე- 
ბრივი მოვალეობის შესრულების მიზნით; 

ბ თვითრეგულირებადი ორგანიზაციის თანამდებობის პირებს – 
მათ მიერ ფასიანი ქაღალდების კანონმდებლობის მოთხოვნათა 
განსახორციელებლად; 

გ) სამართალდამცსე ორგანოებს “– სამართალდამრღვევთა 
მხილების მიზნით; 

ღ) სასამართლოებს, 

) საზღვარგარეთის ქვეყნების ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მომ- 
ე წესრიგებელ ორგანოებს, ურთიერთგაგების ემორანდუმის ან 

საერთაშორისო ხელშეკრულებათა შესაბამისად. 

4. უირი, რომელსაც ამ კანონის მიხედეით უფლება აქეს მიიღოს კონფი- 
დენციალური ინფორმაცია კომისიის წევრებისა თუ თანამშრომ- 

ლებისაგან, ვალდებულია დაიცვას ამ კანონის 51-ე მუხლის პირეელი, 

მე-2 და მე-3 პუნქტების მოთხოვნები. 

5. მოქმედმა წევრებმა და თანამშრომლებმა კომისიას უნდა მიაწოდონ 

ინფორმაცია მათ მფლობელობაში არსებული ფასიანი ქაღალდების 

შესახებ კომისიის მიერ განსაზღერული ფორმით, რათა თავიდან აი- 

ცილონ ინტერესთა კონფლიქტი კომისიასთან. 

ნ. კომისიის წევრთა და თანამშრომელთა მიერ თავიანთი სამსახურე- 

ბრივი მოვალეობის შეუსრულებლობა ან არასათანადოდ შესრულება 

იწვეეს პასუხისმგებლობას კანონით დადგენილი წესით. 

წ
ა
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ტი კომისიის წეერთა და თანამშრომელთა უკანონო ქმედებით ფასიანი 
ქაღალდების“ ბაზრის მონაწილისთვის” მიყენებული ზარალი 
ანაზღაურდება სახელმწიუო ბიუჯეტიდან სასამართლო გადაწყ- 

ვეტილების საფუძველზე. 

კასოსის 48-ე და 51-ე მუხლების შესაბამისალღ. ინტერესთა კოჩულიქტის 

თავიდან აცილების მიგჩითი). სფყქე,კ-ის მიერ დამტკიცებულია წევრთა ღა 

თანამშრიმელთა ქცევის წესები („ეთიკის კოღყქსი”). ქნიშესელოვანია. 

რომ დაუშვებელია ამ პირია მიერ თანამდებობრიეი მოვალეობის შეს- 

რულების შედეგად მიღებული კონფიღენციალური ინფორმაციის გამო- 

ყენება ან გამჟღავნება როგორც მათი თანამღებიბაზე ყოფსის პერიოღლში. 

ისე მის შემღეგ. 

სფქეკ-ის წევრისა და თანამშრომლის მიერ მათ მიერ მიღებული კოს- 

ფიღდენციალური ინფორმაცია შეიძლება გადაცემულ იქნეს მხოლოდ ეა- 

ნოსის საფუძველზე. შემღეგი ორგაჩოებისა ღა თანამდებობის პირებისაი»- 

ეის, იმის გათეალისწინებითს. რომ ინფორმაციის კონყიღენციალობის 

დაცვა ამ უკანასკნელთაც დაეჟკისრებაის!: 

. სოქეკ-ის სსეა წეერსა ღა თანამშრომლისათეის. სამსას ურებრიეი 

მოეალეობის შესასრულებლად: 

.ი თეითრეგულირებადი ორგანიბაციის თანამდებობის პირისათეის. 

ფასიანი ქაღალღების შესახებ კანონმდებლობის მოთხოენათა 

განსასორციელებლად; 

. სამართალღამცაევი ორგასოებისათეის სამართალღამრღეე>ვთა 

მსილების მიტხითი); 

· სასამართლოებისათევის; 

.· საგღეარგარეთის ქეეყნების ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მარეგუ- 

ლირებელი ორგანოებისათვის, საერთაშორისო სელშეკრულების 

შესაბამისად. 

სფქეკის წეერთა და თანამშრომელთა მიერ სამსასურებრიეი 

მოეალეობის შეუსრულებლობა ან არასათაჩაღოდ შესრულება იწეევს კა- 

ნონმღებლობიი გათეალისწინებულ დისციპლინურ თუ სისსლის- 

სამართლებრიე პასუხისმგებლობას ხოლო პირისათეის მიყენებული 

ზარალი, სასამართლოს გაღაწყვეტილების საფუძეელზე, ექვემდებარება 

ანაგღაურდებას სასელმწიფო ბიუჯეტიდას.



' ოს) სამს ქაოალლშიყწს ბასრი შესახებ“ საარწეელოს Iას(06ნ0ს პრყესიარი 
56,   

> « < 

მუხლი 52. შემოწმება 

ს კომისია უფლებამოსილია შეამოწმოს ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 
მონაწილეთა საქმიანობა ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდე- 
ბლობის მოთხოენათა დაცეის უზრუნეელსაყოფად, 

შემოწმების ჩატარებისას კომისიის წესებისა და საქართეელოს კა- 
ნონმდებლობის შესაბამისად ოფიციალური მოწმობის წარდგენის 
შემდეგ კომისიის თანამშრომელს შეუძლია შეამოწმოს ფასიანი ქალღ- 
ალდების ბაზრის რეგულირებადი მონაწილის ან ემიტენტის 
საქმიანობასთან დაკავშირებული დაეთრები და ჩანაწერები მათი 
განთაესებს აღგილზე გადაიღოს მათი ასლები მოსთხოვოს 
რეგულირებად მონაწილეს, გამოითხოეოს ბანკიდან ამ ჩანაწერების 

ასლები, და რეგულირებადი მონაწილის ან ემიტენტის თანამდებობის 
პირებია და სხეა თანამშრომლებისაგან მიიღოს ინფორმაცია, 
ზეპირი და წერილობითი ახსნა-განმარტებანი წამოჭრილ საკითხებ- 
თან დაკავშირებით. 

თუ შემოწმების პერიოდში კომისიამ აღმოაჩინა ფასიანი ქაღალდების 
მესახებ კანონმდებლობის დარღეექეა, იგი უფლებამოსილია: 

ა) მოსთხოვოს ფასიანი ქაღალდების ბაბრის რეგულირებად 
მონაწილეს ან ემიტენტს, აღმოფხვრას დარღეევა, ამ მიზნით გას- 
სეს ბრძანებები (მითითებები) და დირექტივები და ზედამსედ- 
ეელობა გაუწიოს მათ შესრულებას; 

ბ) დარღეეეების შესახებ შეადგინოს ოქმი და იმ პირებს, რომელ- 
თაც დაარღვიეს ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობა, 
დააკისროს ადმინისტრაციული პასუხისმგებლობა საქართველოს 
კანონმდებლობის შესაბამისად; 

გ) კანონით განსაზღერულ შემთხეევებში აწარმოოს მოკელევა 
დადგენილი წესით. 

ჭე შემოწმების პროცესში ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებადი 
მონაწილის მიერ კომისიისს მოთხოვნების შეუსრულებლობა 
შეიძლება გახდეს მისი ლიცენზიის შეჩერების ან გამოთხოვის საფუძ- 

ეელი. 
56. თუ ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგულირებადი მონაწილის ან ემი- 

ტენტის საქმიანობის შემოწმების შედეგად კომისია დაადგენს, რომ 
მისი ქმეღება შეიცაეს დანაშაულის წიშნებს, კომისია შემოწმების 

მასალებს უგზავნის მოკვლევის ან წინასწარი გამოძიების ორ- 
განოებს. 

ნი კომისია უფლებამოსილია შემოწმების მასალები ქეემდებარეობის 
შესაბამისად გადასცეს სხეა უფლებამოსილ სახელმწიფო ორგანოებს. 

„ა
 

ს 

სქე, როგორც საქართეელოს ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მარეგუ- 

ლირებელი ორგანო, ახორციელებს ზედამხეღველობას ფასიანი ქაღლალღე- 

ბის ბაზრის მოსაწილეების (იჩნეესტორები, ემიტენტები, საფონღო ბირყები, 

ცენტრალერი ღემობიტარები. სსყა თეითრეგელირებაღი ორგანიზაციები. 

ყტის რეტისტრატორები. საბროკერო კომპანიები, ბრთო- ფასიანი ქაღალდ; 
ცოს ები) მიერ. ფანიასი ქაღალღების შესასებ კანონმღებლო- კერები. აუღიცორ    
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ბის, აგრეთვე, თაეისი კომპეტენციის ფარგლებში, არასახელმწიფო საჰენ- 

სიო დაზღეევის სფეროს მონაწილეების (აქტივების მმართველი კომპანია. 

სპეციალიზებული ღეპოზიტარი ღა საპენსიო სქემის დამფუძნებელი. რო- 

მელთა საქმიანობებიც ექვემღებარება სუქეკ-ის მხრიღან რეგულირებას) 

მიერ „არასახელმწიფო საპენსიო დაბღვევისა ღა უზრუეუნველყოფის შეს- 

ასებ“ საქართველოს კანონის მოთხოენათა შესრულებაზე ღა იგი გაჩე- 

კუთენება მოცემული სუეროების მაკონტროლებელ ორგანოს 2" თუმცა, 

რაღა თქმა უჩღა, სუქეკ-ის უმთავრეს ამოცანას თავისი რეგულირების 

სუეროში სამართალღარღეევათა თავიღან აცილება ღა სამართალ- 

დარღეეეათა ჩაღენის სელშემწყაობი მიზებების აღმოყსერა წარმოაღგენს. 

სუქეკ-ის მაკონტროლებელი კომპეტენცია ღა შემოწმების ფარგლები 

განისაბგღვრება „ფასიანი ქაღალდების ბაზრის შესასებ“ საქართველოს კა- 

ნონის 52-ე ღა 55-ე მუსლებით, რომელთა საფუძეელზე. საქართველოს ად- 

მინისტრაციული კანონმღებლობისა და „სამეწარმეო საქმიანობის კონ- 

ტროლის შესასებ“ საქართველოს კანონის მოთსოენათა შესაბამისად, 

„ სფქეკ-ის მიერ ღამტკიცებულ იქნა „შემოწმების წესი”) 

ფასიანი ქაღალდების შესასებ კანონმდებლობის ღარღეევა ყოველთ” 

ვის არ იწვევს საქართველოს აღმინისტრაციულ სამართალდარღლეევათა 

კოდექსით გათვალისწინებულ ჰპასუსისმგებლობას ღა რიგ შემთხეევებში 

სყქეკ-ის საბედამსეღეელო ღონისძიებები ღა აღმისნისტრაციული ზომები 

უშუალოღ „ფასიანი ქაღალღების ბაგრის შესასებ“ საქართეელოს კა- 

ნონით არის განსაზღერული. ამგეარი აღმინისტრაციული ზომებია, მა- 

გალითად: ლიცენზიებისა და საკვალიფიკაციო ატესტატების შეჩერება ან 

გაუქმება: ემისიის ღამტკიცებული პროსპექტის შეჩერება ან გაუქმება; 

ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიღვის განსაზღერული ეაღით შეჩერება ღა 

ა.შ. ამდენაღ, სფქეკიის უფლებამოსილება უფრო ფართო ღა მრა- 

ქალმსრივია, ვიდრე მსოლოდ ადმინისტრაციულ ორგანოთა ის უულე- 

ბამოსილებან,Vდ რომლებიც გათვალისწინებულია ადმინისტრაციულ 

სამართალდარღეეეათა კოდექსით. 

ფასიანი ქაღალღების შესახებ კანონმდებლობის მოთხოენათა სიმრა- 

ელიდან გამომდინარეობს ისიც, რომ ზემოთ დასასელებულ წესში ცალკეა 

გამოყოფილი ჟასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმდებლობის მოთხოვნე- 

ბის ზოგიერთი სასის დარღეევა და მათ „აშკარა ღარღვეეა“ ეწოდება. 

ასეთია კანონდარღვეეები რომლის დასაღასტურებლად აუცილებლად 

  

XV სხამეწარმეო საქმიანობის კონტროლის შესახებ“ საქართველოს კანონის მუ-8 მუს- 

ლის შესაბამისად, სჟუქეკ მაკოხგრიოლებელ რთორგანოდ რეგისტრირებულია აქართ- 
ველოს იუსტიციის სამინისტროს მიერ 200/ წლის 23 ოქტომბერს, რეგისტრაციის M17§9. 

+ ცამტკიყებულია სჟქეკ-ის 2002 წლის § თებერვლის M#2/ დადგყნილებით „მშყმოწმე- 
ბის წესის დამტკიცების შესახებ“ („საქართველოს საკანონმდებლო მაცნე" M#. |! (/I/ 
ნაწ). 2003 წლის 12 თებერვალი. ამოქმედდა გამოქვეყჩებისთანავყ). რომელიც, 
დადგენილების მე-3 პუნქტის თანახმად, მოქმყდებს საქართყყლოში მ», სკონხტროლებელი



| 2.1 | ქეესმასს მალილოღუყა0ს ბაბრყმს მშესასებ“ საქართეელოს ჰაჩონის ჰომენტარი 

არაა მიჩჩვული შემოწმების ჩატარება ღა სუქეკლმ ლღაიტოვა უფლე- 

ბამთხილება. რეაგირება მოასღინოს ღა გაატაროს აღმინისტრაციული 

ნომები თაგისი სტრუქტურული ერთეულის მიერ მომზაღებული სარეკო- 

მეხღაციო, ბარათის საყუძველზე. წესის მისეღეით),“ აშკარა დარღეევებს 

განეკუთუენება, ფასიანი ქაღალდების შესახებ კანონმღებლობის მოთსოე- 

სყბის შემღეგი ღარღევვეები: 

.· საჯარო შეთავაზებს განმასორციელებელი ემიტენტის მიერ 

ემისიის განოიავსებსს თაობაზე ანგარიშის სფქეკ-ისაღმი 

დადგენილ ეადაში წარუდგენლობა: 

ი.ა ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ ფასიანი ქაღალდების 

რეგისტრატორის შერჩევის თაობაზე სფქეკ-ისაღმი დღაუყოენებლიე 

შეუტყობინებლობა: 

. აჩგარიშეალღდებული საწარმოს მიერ წლიური, სასეეარწლიური 

ას მიმდინარე ანგარიშის სექეკიისატმი ღაღგენილ ეაღაში 

წარუდგენლობა: 

.· საბროკერო კომპანიის მიერ პერიოღელი ანგარიშის სფქეკ- 

ისაღმი ღაღგესილ ვაღაში წარუღგენლობა. 

როგორც ეხედავი ყეელა ეს სამართალღარღეევა ჩადღენილაღ 

ითვლება ღა. შესაბამისაღ, ვლიჩღება განსაბგღვრული ინუორმაციის (ას- 

კარიმი. შეტყობინება) დადგენილ ეაღამი სფქეკ-ისაღმი წარღგენის თაო- 

იაზე დაწესებული ქალდებულების შეუსრულებლობაში; ამგეარაღ, მისი 

დადგენილ. ვადაში სფქეკ-ის მიერ მიუღებლობა სამართალღარღეეევის 

ფაქტს წარმოადგენს. რის გამოც საჭირო აღარ იქმნება შემოწმების პრო- 

ცეღურის წარმოება, თუმცა სფქეკ-ის მიერ აუცილებლად უნდა ჩატარღეს 

საქმის. განხილვა, საქართეელოს ბოგაღი ადმინისტრაციული კოდექსით 

ღადგენილი წესით და მასზე მოწეეულ უნდა იქნეს დამრღეევი პირი (მისი 

წარმომადგენელი). 

აშკარა დარღვევის გარდა სსეა შემთსეევებში შემოწმების ჩატარება 

საყალდებულოა. 

შემოწმება ტარღება სყქეკის ბრძანების საფუძველზე, რომელშიც 

აღიჩიმნება ადმინისტრაციული აქტის რეკვიბიტები, შემოწმების მიბასი, 

შესამოწმებელი პირის დასასელება (ვინაობა), შემმოწმებლის ვინაობა ღა 

  

იირუტანიყიიჩ ,ქულემამონილებათია გიმაენიიხა დღა კონტროლის ტაჩსორციველების წესის 
(ეს. „აჩიოჩიჩ ემოქრედენაძდე, ” , “ეა ი 
“. ”. #,,V/1,ბ//77/('-7“I) VC''M) |7 //1M/I1ხ #1')= (I //ადე//. .. #7“ ',/ V “). 

L დასული ი წერენ შეს საფაჩიანი იდალდუბი იატრის შესახებ“ საქართ- 

ყელი, ანისის 4/-V იუხლი!”.. . 

იჩ იუ, 19 /0 /უხლიჩ შყ- მეჩქნ“ ს 
_–. ყ-/ იეხჩლიჩ „სს რუქლი ეტი. 

ია იუჩეე/ 27-4 ხლის ჰირყელი «ქტი დი 73-ე მუხლის მე-9 პუნქტი. 
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თანამდებობა, შემოწმების პროგრამა, შემოწმების ეაღა (მისი დაწყებისა 

ღა ღასრულების თარიღები), შემმოწმებლად ისიშხნება სფქეკ-ის აპარატის 
თანამშრომელი, ხოლო თუ შემოწმებისას რამდენიმე შემმოწმებელია 

ღანიშსული, მაშინ მათგან ერი!-ერთი განისაგღვრება შემოწმების ჯგუფის 

უფროსად. 

შემოწმების ღაწყებამღე შემმოწმებელი ეალღებულია. რომ შესამოწ- 

მებელ პირს გადასცეს: 

. სოუქეკის თაემჯღომარის, სოლო მისი არყოუნისას – მისი 
მოაღგილის მიერ ხელმოწერილი შემოწმების ბრძანება: 

.ტჭ თპაეისი სამსასურებრივი მოწმობა; 

. შესამოწმებელი პირის უფლებებისა ღა მოვალეობების 
წერილობითი ჩამონათვალი. 

შემოწმების ჩატარებისას შემმოწმებელი ეალდებულია მაქსიმალურად 
შეეცადოს, რომ არ შეაფერსოს შესამოწმებელი პირის საქმიანობა. 

შემოწმება უნღა ჩატარდეს მხოლოღ შემოწმების ბრძანებით განსაზბ- 

ღერული პროგრამის ფარგლებში ღა მიზნების შესაბამისაღ. ბრძანებით 

შემმოწმებელს შეიძლება მიენიჭოს უფლებამოსილება. რომ შესამოწმე- 

ბელი პირისაგან (მისი წარმომაღგეჩლისაგან) მოითხოეოს ბეპირი ღა 

წერილობითი ასსნა-განმარტებები, შეამოწმოს მისი ღაეთრები და ჩანაწ- 
ერები, გაღაიღოს მათი ასლები. მოითხოეოს ის დოკუმენტები და ბაჩკიღან 

იმ ჩანაწერთა ასლების გამოთსოეა, რომლებიც. შემმოწმებლის აზრით. 
აუცილებელია შემოწმების სრულყოფილაღ ჩასატარებლად ღა სფქეკ-ის 

მიერ გადაწყვეტილების მისაღებალღ. 

შემოწმების შეღეგები ფორმღება ღა თავს იყრის შემოწმების აქტში, 

რომელშიც შეიტასება შემღეგი მონაცემები: 

. აქტის შედგენის თარილი; 

.· შემოწმების ბრძანების თარიღი ღა ნომერი; 

. შემოწმების მიზანი; 

. ყოველი შემმოწმებლის სახელი, გეარი და თანამღებობა; 

. შემოწმების დაწყებისა ლა დასრულების თარიღები: 

. შესამოწმებელი პირის მისამართი ღა დასახელება (ეინაობა). 

შესამოწმებელი იურიდიული პირის პასუხისმგებელი პირ(ებ)ის 

ვინაობა, თანამდებობა ღა საკონტაქტო კოორღინატები; 

. შემოწმების შეღეგები, კერძოღ, შესამოწმებელი პირის მსრიღას 

აღგილი ხომ არ აქვს ფასიასი ქაღალღების შესასებ 

კანონმდებლობის ღარღვევას ას/ღა მის სელშემწყობ 
გარემოებებს, რომელთა აღმოსაფსერელად ახ თავიდან 

ასაცილებლად აუცილებელია სფქეკის რეაგირება. თუ.



  

ჯი სასას ქაღალდებს ბამრსს შესასებ“ საქარიეესოს ძაჩონის ჰომენტარი 

შემმოწმებლის აზრით, ამას ადგილი აქეს, მაშინ შემოწმის აქტში 
ასეეე უნდა მიეთითოს: (ა) შესამოწმებელი პირის (მმართეელი 
ორგანოს იმ წევრების) ვისაობა რომლის მოქმედებით ან 
უმოქმედობით არის გამოწვეელი დარღეევა ან ლღარღეევის 
ხელშემწყობი გარემოებების არსებობა; და (ბ) დარღეევაზე 

პასუსისმგებლობის _ განმსაზღერელი ნორმატიული აქტის 
დასახელება. მუსლი. ჩაწილი და ჰასუსისმგებლობის სასე; 

.· შემ'სწმების შედეგად მოპოვებული იმ დოკუმენტების დასახელება, 

ტეერდების რაოღენობის მითითებით, რომლებითაც ღასტურღება 
აქტში დაჟფიქსრირებუელი ფაქტები თითოეული ღოკუმენტი 
ღდანომეყრით თას ერთვის აქტს; 

შემოწმების აქტს სელს აწერენ შემმოწმებლები ღა შესამოწმებელი 
პირი (მისი ჰასუსისმგებელი პირ(ებ)ი) თ.ე შესამოწმებელი პირი აქტში 

აღსიშს ულ რაიმე მოსაცემს არ ეთანსმება. მას უფლება აქეს ამის თაობაზე 
წერილობიი იქვე აღნიშნოს, ასევე, დაასასელოს თავისი არგუმენტები. თუ 
შესამოწმებელი პირი აქტს სელს არ აწერს. მაშის ეს ფაქტი შემმოწ- 
მებლის მიერ აქტში აღინიშნება, რაც სელმოწერით უნდა დაღასტურდეს, 
სულ მცხრე. ერთი მოწმის მიერ. 

სე შემოწმების შედეგად გამოელინდება ფასიანი ქაღალდების შესახებ 
სკაჩონმდებლობის აღმინისტრაციული სამართალდარღეევა, მაშინ შემმოწ- 
მებელმეა შემოწმების აქტთან ერთად უჩღა შეაღგინოს ადმინისტრაციული 
სამართალდარდეევის ოქმი. სოლო თუ შემოწმებისას გამოელინდება, 
რომ ღარღეევა სისსლის სამართლით გათეალისწისებული დანაშაულის 
ნიშნებს შეიცავს, მაშინ შემმოწმებელმა ამის შესასებ ღაუყოვნებლიე 

უნდა, აცხობოს სფქევ-ს და გადაწყეეტილების მისაღებად წარუღგინოს 
შესაბამისი მასალები. 

შემოწმების აქტსა თუ აღმინისტრაციული სამართალდარღეეეის ოქმში 

მეტახილი ცნობები ჩაითელება მსოლოდღ ღა მსოლოდ შემმოწმებლის 
შეჩედულებად, ეარაუდაღ ღა არ ნიშნავს, რომ ეს ცნობები უდაოა, რამდე- 
ჩადღაც გადაწყვეტილების მიღება მსოლოდ საქმის განსილვისას – სფქეე-ის 
წეყრთა კოლეგიური სსდომის გადაწყვეტილებით, რისთეისაც შემოწმების 
მასალები, მოსსენებითი ბარათითურთ, 3 დღის ეადაში უნღა წარეღგინოს 

სფეეკ-ს. 

> % 4 

მუხლი 53. უფლებამოსილებათა დელეგირება 

) კომისია უფლებამოსილია მიიღოს გადაწყეეტილება მისი წეერის ან 

თანამშრომლისთვის უფლებამოსილების მინიჭების თაობაზე კო- 

მისიის ნებისმიერი ფუნქციის შესასრულებლად, გარდა კომისიის წე- 

სების მიღების, შეცვლის, შეჩერებისა თუ გაუქმებისა, ანგარიშვალდე- 

ბული საწარმოს მიერ წარდგენილი გარკვეული ინფორმაციის არა-
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კონფიდენციალურად ჩათელის შესახებ მის მიერ მიღებული გადაწყ- 

ვეტილების გადასინჯვისა და ამ კანონით გათეალისწინებული პასუხ- 

ისმგებლობის დაკისრებისა. 

2 კომისია უფლებამოსილია გადასინჯოს ან შეასწოროს ნებისმიერი 

დელეგირებული ქმედება. კომისიის ერთი წეერის ხმაც კი საკმარისია 

იმისათვის, რათა ამგვარი ქმედება კომისიას წარედგინოს განსახ- 

ილველად. თუ კომისია უარს იტყეის აღნიშნული ქმეღების განხილ- 

ვაზე ან არ განიხილავს მას კომისიის წესებით განსაზღვრულ ევადაში, 

მაშინ იმ პირის ქმედება, რომლისთვისაც დელეგირებული იყო კო- 

მისიის უფლებამოსილება, ჩაითელება კომისიის მიერ განხორციელე- 

ბულ ქმედებად. 

სფქეკ-იის მიერ უფლებამოსილების ღელეგირება ჩიშნაეს კომისიის 
წევრისა ან თანამშრომლისათვის სფქეკ-ისათვის მინიჭებული უფლე- 
ბამოსილების (ფუნქციის) გაღაცემას, როღესაც ღელეგირებული ქმეღება 

სორციელღება სფქეკ-ის სახელით და ინტერესების შესაბამისალ ღა იგი 
ჩაითელება სფქეკ6-ის მიერ განხორციელებულ ქმეღებაღ. ამგვარაღ. კა- 
ნონის 53-ე მუსლის პირეელი პუნქტის თანახმად. სფქეე უულებამოსილია 
წეერს ან თანამშრომელს მიანიჭოს კომისიის ნებისმიერი ფუნქციის შეს- 
რ-ელების უფლებამოსილება, გარდა შემღეგი ფუნქციებისა: 

.· ნორმატიული აქტის მიღება ღა გაუქმება; 

.ი ანგარიშეალღებული საწარმოს კონფიღენციალური ინფორმაციის 
შესასებ მიღებული გადაწყეეტიელბის გაღასისჯეა: 

.ი პასუსისმგებლობის დაკისრება. 

გამონაკლისების ეს ჩამონათვალი, ცსადია, მთლად ამომწ- ურაეი არაა. 
ეინაიღან არამართებულია, რომ სფქეკ-მ თავის ცალკეულ წეერს ან თანა- 
მშრომელს მიანიჭოს. ეთქეათ, ლიცენზიის გაცემის, მისი მოქმელდების შე- 
ჩერებისა თუ გაუქმების ერთპიროვნული უფლებამოსილება. ამგვარი 
გაღაწყეეტილების მისაღებაღ შეიძლება მართლაც ცალკეული 
თანამშრომლის მიერ იქსეს შესწაელილი საკითხები ღა მომზადებულ 
იქნეს სამსასურებრივი ბარათი (მემორანღუემი, ანგარიში. წინაღადება). 

მაგრამ საბოლოო გაღაწყეეტილება მაინც სფქეკ-ის როგორც კოლეგიური 
ორგანოს მიერ, სსდომაზე უნდა იქნეს მიღებული. 

უსეშად რომ ეთქვათ, ლელეგირება მიზანშეწონილია სფქეკ-ის მიერ 

მიღებული გადაწყეეტილების შესასრულებლაღ ან/და გაღაწყვეტილების 
მისაღებად ინოორმაციისა ღა ცნობების მოსაპოეებლად, მათ შორის, შე- 
მოწმების ჩატარების უფლებამოსილების დელეგირება. 

ღაინტერესებული პირის განცხაღების (აღმისისტრაცივლი საჩიერის) 
საფუძველზე ან კომისიის ნებისმიერი წეერის ინიციატივით. სფქეკ უფლე- 
ბამოსილია გადასინჯოს დელეგირებული ქმედება ღა ამის შეღეგად მოი- 
წონოს ას უარყოს იგი.



,აღ „ოს სსს ქადალლებსს ბაბრწს შესასებ“ საქარწეელოს ააჩნონის ჰომენტარი 

> § < 

მუსლი 54. საჯარო ჩანაწერების წარმოება და კომისიის მიერ 
მიღებული გომების გამოქქეყჭყნება 

ს კომისია მოვალეა აწარმოოს საჯარო ჩანაწერები და შეინახოს: 

ა) ყველა დოკუმენტი, წარდგენილი იმ ანგარიშვალდებულ საწარ- 
მოთა მიერ, რომლებმაც დამტკიცებული პროსპექტები გამოუშვეს 
ან რომელთა ფასიანი ქაღალდებიც საჯარო მიმოქტცევაშია; 

ბ) ღოკუმენტები წარდგენილი ანგარიშეალდებულ საწარმოთა 
მიერ ღიაობის მოთხოვნების უზრუნველსაყოფად, ემისიის 
პროსპჰექტების, ფასიანი ქაღალდების მფლობელთათვის დარიგე- 
ბული აქციონერთა კრებებთან დაკავშირებული მასალების (მინ- 
დობილობების მასალების) და პერიოდული ფინანსური ანგარ- 
იშების ჩათვლით; ამ კანონის მე-12, მე-14 და მე-15 მუხლებით 
გათეალისწინებული დოკუმენტები; 

გ) ყეელა დოკუმენტი, წარდგენილი ლიცენზიის მოსაპოვებლად 
ფასიანი ქაღალდების ბაზრის მონაწილეთა მიერ, რომლებიც 
განსაზღვრავენ საჭირო კვალიფიკაციას, აგრეთვე ადასტურებენ 
კომისიის წესებთან მათ შესაბამისობას, 

2 კომისია უზრუნველყოფს ინფორმაციის ხელმისაწედომობას. ყველა 
დაინტერესებულ პირს უფლება აქეს გაეცნოს მასალებს და დოკუმენ- 
ებს, გადაიღოს მათი ასლები სამუშაო საათების განმავლობაში კო- 

მისიის ადგილსამყოფელ შენობაში. 

3 კომისია უზრუნველყოფს, თავისი წესებით დადგენილი პროცედურის 
დაცვით, ამ მანონის მეცხრე თავში მითითებული და შესაბამისი 

პასუხისმგებლობის ზომების გამოქვეყნებას. 

სყქეე. როგორც საქართველოს ზოგაღი აღმინისტრაციული კოდექსით 

განსაზღვრული საჯარო ღაწესებულება, ეალღებულია დაიცეას საჯარო 

ისფორმაციის თავისუულებისა და საჯაროობის პრინციპები ღა წესები, 

კანონით. დადგენილი წესით საჯარო რეესტრში შეიტანოს საჯარო ინ- 

ფორმაცია და უბრუნეელყოს ამ ინფორმაციის საბოგადოებისათეის 

სელმისაწვდომობა, ხოლო გამოქეეყჩებას ღაქვემდებარებული ინფორმა- 

ციის – გამოქვეყნება. 

დასახელებული კოდექსის მე-2 მესლის „ნ“ ქვეპუნქტის თანასმად, 

„საჯართ ინფორმაცია“ ნიშსავს საჯარო ლღაწესებულებაში ღაცულ, 

აგრეთეე საჯარო ღაწესებულების ან მოსამსასურის მიერ სამსასურებრიე 

საქმიანობასთან ღაკაეშირებით მიღებულ, ღამუშავებულ, შექმნილ ან გაგ- 

ზაგჩილ. ინჟყორმაციას, თუე ის არ შეიცაეს სასელმწიფო, კომერციულ ან 

პირად საიდუმლოებას, 

შესაბამისად, ნებისმიერ პირს აქვს უფლება, მოითსოეოს საჯარო ინ- 

ფორმაცია მისი ფიხიკური ფორმისა ღა. შესასვის მდგომარეობის მიუხედა- 

ვად, აგრეთვე გაეცნოს ინფორმაციას დეღანში.
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თავი IX. პასუხისმგებლობა შასიანი ქალ- 

ალდების შესახებ კანონმდებლობის 

დღარღვემისათმის 

მუხლი 55. ადმინისტრაციული და სისხლისსამართლებრივი კასუხ- 
ისმგებლობა ფასიანი ქაღალდების შესახებ პანონმდებლობის 
დარლღვევძსათვის 

ს ფასიანი ქაღალდების შესახებ საქართველოს კანონმდებლობის 
დარღეევის სახეები, სახდელები და ადმინისტრაციული ჰასუხისმგე- 
ბლობის დაკისრების წესი განისაზღვრება საქართეელოს ადმინის- 
ტრაციულ სამართალდარღვეევათა კოდექსით. 

2. პირის მიერ ამ კანონის, კომისიის წესების, ფასიანი ქაღალდების შეს- 
ახებ კანონმდებლობის მოთხოვნათა დარღვევის ან მისი შესაძლო 
ქმედებით ინვესტორთა ინტერესებისათვის საფრთხის შექმნის 
შემთხეეეაში, კომისია უფლებამოსილია თავისი განკარგულებით: 

ა) მოსთხოვოს სამართალდამრღეევ პირებსა და მათ თანა- 
მონაწილეებს მიიღონ საჭირო ზომები თავიანთი საქმიანობის 
კანონმდებლობის მოთხოვნებთან შესაბამისობაში მოსაყვანად 
კომისიის მიერ დადგენილ ვადაში; 

ბა შეატყობინოს საზოგადოებრიობას სამართალდარღეევებისა და 
მათ გამო დაკისრებული პასუხისმგებლობის ზომების შესახებ; 

გ)ა შეაჩეროს 6 თეემდე, ან მუდმივი ეადით, ფასიანი ქაღალდების 
გაყიდეა ან გარიგებანი, რომლებიც ეწინააღმდეგება ამ კანონის 

მოთხოენებს; 

დ) უარი განაცხადოს ფასიანი ქაღალდების ახალი ემისიის პროსჰე- 
ქტის დამტკიცებაზე; შეაჩეროს დამტკიცებული პროსპექტის მო- 
ქმედება ან გააუქმოს გადაწყვეტილება მისი დამტკიცების 
თაობაზე; 

ე) მოსთხოვოს ფასიანი ქაღალდები ბაზრის რეგულირებად 
მონაწილეებს, მუდმივი ან დროებითი ვადით თანამდებობიდან 
გაათავისუფლოს ამ მონაწილის მართეაზე ან წარმომადგენლო- 
ბაზე უფლებამოსილი პირები; 

ე) შეიტანოს ცვლილებები კომისიის მიერ საბროკერო კომპანიაზე 
თუ ბროკერზე გაცემულ ლიცენზიაში; 

ზ) შეაჩეროს ან მთლიანად ან ნაწილობრივ გააუქმოს კომისიის 
მიერ გაცემული ლიცენზია; 

თ) ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე მონაწილეობა დროის გარკეეული 
პერიოდით; 

ი) გამოითხოვოს გადაწყვეტილება თვითრეგულირებადი ორგანი- 
მაციის აღიარების შესახებ ამ კანონის მისედვით; · შ გ
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ა) დააკისროს აღმინისტრაციულ სამართალდარღვევათა კოდექსით 
გათეალისწინებული პასუხისმგებლობა 

ფასიანი ქაღალდების ბაზრის წესების დამამძიმებელ გარემოებებში 
დარღეევისათვის შეიძლება დადგენილ იქნეს სისხლის– 
სამართლებრივი პასუხისმგებლობა. 

ფასიასს ქაღალდების შესასებ კანონმდებლობის დარღლღეევათა 

უმეტესაბა ადმინისტრაციული სამართალღარღვეეაა (გაღაცდომა) ღა 

მათი ჩადესა საქართეელოს აღმისისტრაციულ სამართალდარღვევათა 

კოდექსის. 165'-I65” მუსლებით განსაზღერულ პასუხისმგებლობას იწეევს. 

პერძოდ. ამ მუხლებით გაისვალისწინებულია შემღეგი 27 სახის 

გადაცდომა: 

ილ /63. შაჩ/აჩიი ყაCალდების საარ შეი))მაგების ჩექსების 

(5)
 

ლა
 

'
 

ი. 

სარი ეშმა 

ყმიტეუნტების მიერ ფასიანი ქაღალდების საჯარო შეთავაშების 

სწეჩების დარღვევა. – 
გამოიწვეეს ემისიის პროსპექტის სელმომწერი პირების ღა- 

ჯარიმებას I0 000 ლარამჯსე. 

ძირის მიერ საბოლიო პროსპექტის გარეშე უასიანი ქაღალდე- 

ჩის საჯარი შეთავამება ან პროსპექტის გამოყენება, რომლის 

დამტკიცებაც შეჩერებული აჩ გაუქმებულია კომისიის მიერ გა- 

მოქქეყჩებული იჩჟორმაციის თახახმად, – 

გამოიხწეევს ღაჯარიმებას I0 000 ლარამდე. 

ემისიის პროს.ექტ ში არსებითი უზუსტობები და არსებითი მოევ- 

ლეჟჩის გამოტოვება, – 

გამოიწვეეს დაჯარიმებას 10 000 ლარამდე. 

ემიტეჩტების უჟასიახი ქაღალდების მულობელების, საბროკერო 

„/ომპაჩიების მმართველობის და ბროკერების მიერ საჯარო შე- 

თაჟყაშების თაობაზე პროსპექტის ღამცკიცებამდე ინფორმაციის 

გახმაურება, – 

გამოიწვეეს დაჯარიმებას 1500 ლარამდე. 

ერმიცვეჩტეების მიერ უასიანი ქაღალდების ემისიის ან სხვა სა- 

ითაჩადო აჩგარიშების დაღგეხილი წესიი) (არუღგენლობა, – 

გამოიწეჟეს დაჯარიმებას 1000 ლარამდე. 

ქიიტეხსუების მმართყელი ორგაჩოს ჩებისმიერი წევრის მიერ 

ქიისიი! სრისს.ეე4 ი მესწირებ, სეიის შეუტტანლობა. – 

გამოიწვევს დაჯარიმებას 1 500 ლარის ოღენობით!.



წIაეი IX. პას უხწნსეგებლობა, უასიანი, ხლ ალლების შესახებ. LM Iოსეღებლობის ღარღვეყსათეის 

მხი 

# 

ხახა ბარიშმძქმა 

ემიტენტის მიერ ფასიანი ქაღალდების რეესტრის წარმოების 

მოთხოვნის ღარღქვქექეა. – 

გამოიწეევს მართველი ორგანოს წევრების ღაჯარიმებას 1500 

ლარამდე. 

ქმიტენტის მიერ უას;სიანი ქაღალდების ლიცენმირებული რეგ- 

ისტრატორის შერჩევის თაობაზე კანონმდებლობით 

დადგენილი წესით შეუტყობინებლობა, – 

გამოიწეეეს მმართველი ორგანოს წეერების ღაჯარიმებას 400 

ლარამღე. 

ანგარიშვალდებული საწარმოს მიერ კანონმღებლობით! გათ- 

ქალისწინებული ანგარიშების მოუმზადებლობა ან/და 

დადგენილ ვადაში წარუღგებნლობა. – 

გამოიწვეეს მმართველი ორგანოს წეერების ღაჯარიმებას 

2000 ლარამდე. 

ანგარიშვალდებული საწარმოს მმართველი ორგანოს წევრის 

მიერ კანონმდებლობით გათვალისწიჩებულ ანგარიშში არსე- 

ბითი ინუორმაციის არასწორად ან არასრულად მეტანა, – 

გამოიწვევს მის დაჯარიმებას 2000 ლარამღე. 

პირის მიერ ანგარიშვალდებული საწარმოს ჟასიანი ქაღალ- 

დების შეძენის თაობაზე ანგარიშის ან/და შეტყობინების წა- 

რუდგენლობა, თუ მას კანონმდებლობით დადგეხილი წესით 

ეჟალებოდა ანგარიშის აჩ/და შეტყობინების წარდგენა, – 

გამოიწეეეს თითოეულ წარუდგენელ ანგარიშზე ან/და შეტყო- 

ბინებაზე ამ პირის დაჯარიმებას 1500 ლარამდე. 

პირის მიერ სატენლერო შეთავაზების დადგენილი წესების 

დარღქევა, – 
გამოიწეევს დაჯარიმებას 1500 ლარამდე. 

პირის მიერ მინდობილობის თხოვნასთან დაკავშირებული 

წესების დარღვევა, – 

გამოიწვეეს მის დაჯარიმებას 500 ლარამდე. 

64“, ლიძეხგირების წესების დარCქქძა 

ჟასიანი ქაღალლების ბამრის იმ მონაწილის მიერ, რომელსაც 

მოეთსოეება ლიცენბშია, ლიცენშიის მიღების გარეშე ოჰერა- 

ციების განხორციელება. ახ ლიცენშირებულად თავის მოჩვე- 

ნება, ან საქმიანობის გარძელება, როდესაც მისი ლიცენბია 
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ყჩყრებული ან გამიითხიეილია, – 

გამთიწეეე/ს ღაჯარიმებას 5000 ლარით). 

ექრების მიერ 

(წარღგეიილ განცხადებაში შეცდომაში შემყვანი ინუორმაციის 
დირექტორების M. საშეთყალყურეო საბჭოს. 

“ყტანა MV/ არსუბიიი ინფორმაციის გამოტოვება. – 

გამოიხწევეეს დაჯარიმებას 1500 ლარამდე, 

/ი.. შას//ა/ი ჟა დალდქი//ს მ/0/7ე/)212//ს /ესუებისა დ) სსეა ჩ.2სქ- 

ბის ლარ თქძეი საირ//)2რ/7 ლ) ხსსძა #/.ქსქბ(/ს C)რ Cმქძძმა 

საგრIMI/რთო/V «I /მჰან“ს ში2რ 

დღირყქვორის. საქყთვალყურერ საბჭოს წევრის ას თახამმროძმ- 

ლის. მშიერ. „მო,კლე" გაყიდვის. სესხის აღების და სამარჟყო 

ყაჭრობის ღადგენილი წესების დარღექეა. – 

გამოიწვევს დაჯარიმებას 200ი ლარით). 

ჟერჩალებიი. ჩანაწერებში და საანგარიშგებო მოძ)სოვჩებში 

დღდარღქქეები. – 

გამოიწეევს დაჯარიმებას 500 ლარამღე. 

ზრო,კერები,ს მიერ ქყევეის შესახებ „კომისიის წესების 

ღდარღექეი. – 
გამოიწვეეს დაჯარიმებას 1ი0მი ლარამდე. 

/ი2». ს.) ე(7ი C/9 არუ. ()2ნტრი "შრი Cმ)პ/ჟუზიტარჩს. შაას/)6/ 

უე) ლა ლ C2ბის. რთ7.:20//სტრატ/ როების. მაი/ი/ იმI!ანამშრ/7/მლებისა 

დ) იარ” 1ეC/ (7რბაჩ/მს #ძრები/ს მიქრ საახიგარიშა2ები, 

«// /ჩ :1//0 ლმწ)//ა ლძრ//ბ/ს მ(70/სც//7ქიჩეუბისა Cა) /ქსების /ქ- 

ი) ქეი/ს პრ/კყედურის Cა)არ აქქმა 

სააჩგირიმგებიი მოისხოვჩების დღარღეჟეი. – 

გამოიწვევს დაჯარიმებას 1იიი ლარამდე. 

წუნების შემუმავების დაღგეხნილი პროცედურის ღარღქევა, – 

გამოიწევეს ღაჯარიმებას 500 ლარამდე. 

, /როსფიდეჩციალურობის მოთხოჟყხების ღარღქევა. – 

გამთიწეყეს დაჯარიმებას 1500 ლარამდე. 

/63” შაჩი,ა// ყა Cალღის. მ//0/შ:///9.7Mს სცსმა ჩქსების. ბარ თქმემა 

„აირის “იერ საჯარო ფახიაჩი ჟაღალდებით ეაჭრობა ლიცენ- 

ჩირებული საბრიი,,ერიი ,/იიჰაჩიის გარეშე. – 

გამოიწყყვს დაჯარიმებას ვიიი ლარამდე.
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2 პირის მიერ კაჩონის ღარღვევით საჯარო შჟასიანი ქქაღალდე- 

ბით ეაჭქრობა იმ საუონღო ბირჟის (ბირჟების) გარეი!. ”რომ- 

ლებმეც ხორციელღება ამ ჟასიანი ქაღალღებიი ვაჭრობა. – 

გამოიწეეეს ღაჯარიმებას 5000 ლარამღე. 

3 პირის მიერ ინსაიდერული იჩჟუორმაციის ბოროტად გიამო- 

ყეჩება (ინსაიღერული ვაჭრობა), – 
გამოიწეევჟს ღაჯარიმებას 10 000 ლარამღე. 

4 ჰირის მიერ ჟასიანი ქაღალდების ნომინალურ ფულობელობას- 

თახ ღაკავშირებით ღაღგენილი წესების დარღექვა. – 

გამოიწეეეს ღაჯარიმებას 1000 ლარამღე. 

2. უასიანი ქაღალდების ბამარმე თაღლითობასა ღა მანიულაცი- 

აში ჰირის მონაწილეობა, – 

გამოიწვეეს დაჯარიმებას 10 000 ლარამღე. 

რ პირის მიერ საქართველოს უასიახნი ქაღალღების ეროვჩული 

ჰომისიის წერილობითი მოთხოვჩის შეუსრულებლობა, მისთ”- 

ეის შემოწმების /ატარებაში ხელის შეშლა, კასოხნმდებლობის 

შესაბამისად მოთხოვნილი იჩუორმაციის ახ დღოთკუმენტის წა- 

რუდგენლობა ახ/ღა არასწორი ან არახრული იჩფჟორმაციის ან 

დოკუმენტის წარდგვჩა, – 

გამოიწეეეს მის დაჯარიმებას 1500 ლარამდე. 

გარღა ამისა, ფასიანი ქაღალღების” შესახებ კანოხნმღებლობის 

გოგიერთი ღარღეეეა სისხლისსამართლებრიე ღარღვევყათა (ღასაშაული) 

კატეგორიას განეკუთვნება და, შესაბამისაღ, სისსლისსამართლებრიე 

პასუსისმგებლობას ითვალისწინებს. ეს დანაშაულებები გათეალის- 

წინებულია საქართეელოს სისხლის სამართლის კოდექსის 213-ე მუსლით). 

კერძოდ: ' 

„ გაჩნმრას სათანადო ჩებართვეის მიუღებლაღ ჟასიანი ქაღალღის 

საჯარო შეთაჟვაშება ემისიის პროსპექტის გარემე აჩ შე/ერებული ემისიის 

პროსჰექტით,. რამაც მჩიშვნელოვახი მიახი გამოიწვია. – 

ისჯება ჯარიმით ახ თავისუფლების ალკქეთით კვალით ერთიღან 

ოთხ წლამლე. 
2 „მისიის პროსპექტში არსებითი უაქტის ან მოელეხის განზრას 

გამოტოჟება. რამაც მიიშეხელოვანი მიახი გამოიწვია, – 

ისჯება ჯარიმით ას გამასწორებელი სამუშაოთი გადით ორ 
წლამდე აჩღა თავისუყლების აღკვეთით ჟადით, სამ წლამდე. 

მაგრამ. ფასიანი ქაღალდების შესასებ კანოჩმდებლობის ზოგიერთი 
დარღეეეა იწეეევს ან სხეა სასის ადმინისტრაციული ღონისძიების გამო- «



#2 „ას. ქაღალდის ბაჭრს შყესასებ" საქარიქეელოს ჰძანოჩნის ჰაოიეჩტარი 

ყენება, ან სახდელთასნ ერთად ამ სსყასაც, თუ მოცემული ღარღვევისათ- 

ყვის. საქართველოს. ადმინისტრაციულ სამართალღარღვევათა კოღექსით 

სახდელიც არის გათეალისწისებული. სახღელების ღაკისრება ღა ამ სსეა 

აღმინისტრაციული ღონისძიებათა გატარება სყქეკ-ის კომპეტენციას განე- 

სუთენება. ამგეარ ადმინისტრაციულ ღონისძიებებაღ კანონი შემღეგს ას- 

ახელებ!" 
· სამართალდღამრღყეევი პირებისათვის იმის მოთხოვნა, რომ 

მითხოებულ ეადაში გაატარონ სათანაღო ზომები და თავიანთი 

საქმიანობა კანონმდებლობის მოთსოენებთას შესაბამისობაში 

მოიყეანონ: 

სკანონსაწინააღმღეგო გარიგებების შეჩერება 6 თეემღე ვაღით ან 

სამუდამოდ: 

ემისიი–ს პროსპექტის ლღაუმტეიცებლობა ან ღამტკიცებული 

პროსმექტის მოქმედების შეჩერება ან გაუქმება; 

ფასიანი ქაღალდების ბაზრის რეგელირებადი მონაწილისათვის 

იმი“ მოთსოესა. რომ მან ლღროებით ან სამუღამოდ 

თანამღებობიდან გაათავისუფლოს მის მართეასა ან 

წარმომადგენლობაზე უფლებამოსილი პირები; 

ცელილებების შეტანა საბროკერო კომპანიაზე თუე ბროკერზე 

გაცემულ ლიცენზიაში: 
ფასიანი ქაღალტჯების ბაბრის რეგულირებად მონაწილეზე 

გაცემული ლიცენბიის მოქმედების შეჩერება ან გაუქმება; 

განსაზღვრული ეადით ფასიანი ქაღალდების ბაგარზე 

მონაწილეობის აკრძალვა; 

თეითრეგულირებადი ორგანიზბაციის აღიარების შესახებ 

გადაწყვეტილების გაუქმება.



თაეი X. გარღამაეალი ღებულებანი 

თავი X. გარღამავალი ღებულებანი 

#29 

მუხლი 56. უფლებამონაცვლეობა, ჰომისიისა და ფასიანი ქაღალ- 
ღების ბაზრის მონაწილეთა საქმიანობის წესი ამ კანონის ძალ- 
აში შესვლასთან დაკავშირებულ გარლამავმალ პერიოდში 

საქართველოს ფასიანი ქაღალდების ეროვნული კომისია იქმნება 
საქართველოს ფინანსთა სამინისტროსთან არსებული ფასიანი ქაღ- 
ალდების და საფონდო ბირეების ინსპექციის ბაზაზე და წარმოადგენს 
მის უფლებამონაცელეს. 

ამ კანონის 46-ე და 48-ე მუხლებით გათეალისწინებული წესით 
საქართველოს ფასიანი ქაღალღების კომისიის პირეელი 'მე- 
მადგენლობის შექმნამდე, საქართველოს ფინანსთა სამინისტროსთან 
არსებული ფასიანი ქაღალდების და საფონდო ბირჟების ინსპექცია 
თავის საქმიანობას ახორციელებს საქართველოს ფინანსთა მინის- 
ტრის მიერ დამტკიცებული დებულების შესაბამისად. . , 

კომისიის სამი წევრის უფლებამოსილება განისაზღვრება შესა- 
ბამისად 5, 4 და 3 წლის ვადით. კომისიის ფუნქციონირების დაწყების 

მიზნით კომისიის პირველი შემადგენლობის სრულ ფორმირებამდე 
კომისიის თავმჯდომარის მოვალეობას ასრულებს 5 წლის ეაღით 
დანიშნული კომისიის წევრი. კომისია მუშაობას იწყებს ამ სამი 
წევრის დანიშენისთანაეე. 

კომისიის პირეელ შემადგენლობაში კომისიის ორ წეერად, შესა- 

ბამისად არა უმეტეს 1 და 2 წლის ვადით, საქართველოს პრეზიდენტს 
უფლება აქვს, დროებითი ღონისძიების სახით, თანამდებობაზე პირ- 
დაპჰირ დანიშნოს მაღალგანვითარებული ფინანსური და საფონდო 
ბაზრის რე უღირების სფეროში მუმაობის არანაკლებ 5 წლის გა- 
მოცდილების მქონე და კონკურსის საფუძეელზე შერზეული უცხო 
ქვეყნის ორი მოქალაქე. 

კომისიის ხუთივე წეერის დანიშენისთანაეე კომისია იღებს გადაწყ- 
ვეტილებას კომისიის წევრთაგან კომისიის თავმჯდომარის არჩევის 
შესახებ, რომელსაც ამტკიცებს საქართველოს ჰრეზიდენტი. 

ემიტენტებმა, რომლებიც ახორციელებენ ფასიანი ქაღალდების სა- 
ჯარო შეთავაზებას, ამ კანონის მე-+8 მუხლების მოთხოვნები უნდა 
დააკმაყოფილონ ამ განონის ამოქმედებიდან 6 თვის ვადაში, ამასთან, 
ბოლო 2 წლის ფინანსური ანგარიშები, დადასტურებული დამოუკიდე- 
ბელი აუდიტორის მიერ დადგენილი წესით, წარდგენილ უნდა იქნეს 
ამ კანონის ამოქმედებიდან 18 თვის ვადაში. 

იმ ემიტენტების მიმართ, რომელთა მიერ გამოშეებული საჯარო ფა- 
სიანი ქაღალდების მფლობელთა რაოდენობა 100-ს არ აღემატება და 
ეს ფასიანი ქაღალდები სავაჭროდ დაშეებული არ არის საფონდო 
ბირეაზე, ამ კანონის: 

ა) მე-10, მე-12 და მე-14 მუხლებით გათვალისწინებული მოთხოვნები 
ძალაში შედის 2003 წლის 1 სემტემბრიდან და აღნიშნული მუხ- 
ლებით განსაზღერული ვადების დენა იწყება შესაბამის მოთხოე- 
ნათა ძალაში შესელის დღიდან;



ო სმასყასს ყალალლების ბისრშს შესასუებ“ საქარმეელოს კანონის „ომეჩტარი 
' 

ბ) მე-II მუხლის მე-2. და მე4 პუნქტებით გათვალისწინებული 
მოთხოვნები ძალაში შეღის 2003 წლის L ამარიდა სალ 
ნიმნული პუნქტებით განსაზღვრული საანგარიმგებო ვადების 
შესაბამისად; 

გ) მე-11 მუხლის მე-3 პუნქტით გათვალისწინებული მოთხოვნა ძალ- 
აში შედის 2004 წლის 1 იანერიდან, აღნიშნული პუნქტით განსაზ- 
ღერული საანგარიმგებო ვადების შესაბამისად. 

ვ. საფონდო ბირჟა, საბროკერო კომპანია თუ ბროკერი, რომელიც ლი–-– 
ცენზირებულია ამ კანონის ამოქმედებამდე, ამ კანონის ამოქმედე- 
ბიდან 1 წლის განმაელობაში ექვემდებარება ხელახალ ლიცენზირე- 
ბას ამ კანონის მოთხოენათა შესაბამისად. ბანკს, რომელსაც ამ კა- 

ნონის მიღებამდე აქეს ფასიანი ქაღალდების ბაზრის ინსტიტუციონ- 
ალური მონაწილის ლიცენზია უფლება ეძლევა საქართველოს 
ფასიანი ქაღალდების კომისიის იურისდიქციის ქვეშ გააგრძელოს ამ 
ლიცენზიით ნებადართული საქმიანობა ლიცენზიით გათვალის- 
წინებული ვადის განმავლობაში. 

მ ფასიან” ქაღალდების რეგისტრატორი ექეემდებარება ხელახალ 
ლიცენზირებას ამ კანონის მიღებიდან 6 თეის განმავლობაში, 

10. თუ ამ კანონის ამოქმედებამდე ლიცენზირებულ საფონდო ბირჟას 
სურს შეინარჩუნოს ლიცენზია, მისმა მესაკუთრეებმა, რომლებიც არ 
აკმაყოფილებენ ამ კანონის 27-ე მუხლში მოცემულ მოთხოვნებს, 1 
წლის განმავლობაში უნდა აიღონ საბროკერო კომპანიის ლიცენზია 
ან გაასხვისონ თავისი საკუთრების უფლება იმ პირებზე, რომლებიც 
აკმაყოფილებენ ამგვარ მოთხოენებს.



თაეი XI. 

მუხლი 

ღლღასჰესიწი ლღებულებანი 

თავი XI. ღდასპვნითი დებულებანი 

57. შასკენითი დებულებანი 

ეს კანონი ამოქმედდეს გამოქეეყნებიღან მე-15 დღეს. 

ამ კანონის ამოქმედებისთანაეე. „ მალადაკარგულად ჩაითვალოს 
საქართეელოს პრეზიდენტის )%7 წლის 9 აგეისტოს M#412 
ბრძანებულება ,,სააქციო საზოგადოებების აქციათა რეგისტრაციის 
სისტემის ჩამოყალიბების ზოგიერთ ორგანიზაციულ ღონისძიებათა 
შესახებ“. 

საქართეელოს ფასიანი ქაღალდების ეროენული კომისიის 
დადგენილების „ფასიანი ქაღალდების რეესტრის წარმოების წესების“ 
ამოქმედებისთანავე ძალადაკარგულად ჩაითვალოს საქართეელოს 
პრებიდენტის 1998 წლის 18 იენისის M375 ბრძანებულება „აქციათა 
რეესტრის წარმოების მესახებ დროებითი დებულების თაობაზე“.


