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Prface By Author

Considering the popular topics for discussion, politics and football togeth-
er with international investments have their significant places in Georgia.
However, it is not my goal to analyze different subjective or objective fac-
tors determining the grown interest over international investments.

Two years ago I have promised law students of Ivene Javakhishvili Tbilisi
State University to publish this new book. Those days I even could not imag-
ine that it could take so many years to fulfill my promise. The very first
ideas have changed during the working process. After collection of some
materials and after several discussions, I have decided that it could be the
best solution to create a general course of international investment law in
Georgian language. Therefore the book is targeted for those students who
study on their bachelor degree and it aims to interest young lawyers in this
field of law rather than give detail and full study of the subject.

Unfortunately, there is a little room in Georgia to be involved in practical
or academic work in the field of international investments. Accordingly, I
would offer young professionals and students to pave their ways abroad.
For the last decades there has been accumulated certain negative practice
concerning Georgia. International investment cases and the follow up ar-
bitral decisions, where the country has been involved, are the most citied
document in international doctrine and practice. However, the same cases, ,
cannot be found anywhere in Georgian legal doctrine. Therefore it is a topic
of future professional discussions and certain basis should be prepared for
them. Critical analysis of mistakes will be helpful and effective only if made
by proficient audience, otherwise any discussions will lack their competence
and remain superficial.

Finally, I would like to thank everyone who put their technical or ideologi-
cal efforts for the completion of this work. Without a significant support of
my friends and patience of my family the idea to create a general course on
international investment law would remain in the memory of my computer
for a long time.
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First of all, I would like to thank my distinguished colleague Professor Lado
Chanturia. I cannot remember a fact when I ask him for help and I do not
get a positive response in a very short period of time. The same happened
during the working process on this book; Mr. Chanturia did not hesitate to
write the preface of it.

I would also like to especially thank a director of Max Planck Institute for
Comparative and International Private Law (Hamburg, Germany), a Honor-
able Doctor at several Universities (Ivane Javakhishvili Tbilisi State Univer-
sity among them) Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Jiirgen Basedow,( LL.M. Harvard
Univ.) and a research fellow of the same institute Dr. Eugenia Kurzinsky-
Singer. Without their significant help it would be very hard to get a schol-
arship of the German Academic Exchange Service (DAAD — Deutscher
Akademischer Austauschdienst). On the other hand DAAD itself and an
employee of it, a very attentive person Ms. Monika Przybysz put their in-
valuable efforts and let me divide two month period in two parts giving me
a chance to meet my obligations as a practicing lawyer.

I am appreciated to declare that my academic activities would be impossible
without a very active involvement of my students. Their enthusiasm towards
editorial, proofreading or translation work encourages me use their help.
Therefore I would like to especially mention and thank Mr. Simon Takash-
vili -- the very first reader and an evaluator of this book. He double-checked
every footnote and made an outstanding editorial work. The author’s preface
of the book was translated in English by Ms Mako Maisuradze, in German
by Ms Tamar Asatiani , in Russian by Ms Ani Gogitidze and in French by
Ms. Elene Sulkhanishvili.

And last but not least, thanks to my junior friend, a student of the faculty of
psychology at the Hamburg University Ms. Eto Tsipurishvili, without her
technical support it would be impossible to deal with every detail connected
with travel abroad for academic purposes.

Hamburg-Tbilisi
September 2013
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Vorwort Des Authors

Wenn wir fiir die georgische Gesellschaft interessanten und aktuellen The-
men zusammenstellen, werden Politik, Fullball und ausldndische Investi-
tionen unbedingt den Spitzenplitzen belegen. Das erhohte Interesse an In-
vestitionen wurde von verschiedenen subjektiven und objektiven Faktoren
verursacht und die Analyse von diesen Faktoren ist in diesem Fall nicht
mein Ziel.

Ich habe schon vor zwei Jahren den Studenten von Ivane Javakhischvili Sta-
atliche Universitdt Tbilissi neues Lehrbuch versprochen. Damals hitte ich
auch selbst nicht gedacht, dass die Erfiihlung vom Versprechen so lange
dauren konnte. Wéhrend der Arbeit hat sich die erste Idee wichtig verdndert.
Nachdem Materialsammlung und einigen Gedanken habe ich beschlossen,
dass den besten Ausweg kurzen und allgemeinen Lehrkurs zu machen wire.

Die Zielgruppe von Lehrbuch besteht aus den Studenten von Bachelor und
sein Zweck ist zwischen den jungen Kollegen mehr Interesse an internatio-
nalen Investitionsrecht zu entwickeln, als dieses Fach detailliert und aus-
fithrlich zu lehren. Leider, in Georgien hat man fast keine Mdglichkeit und
keinen Bedingungen in diesem Bereich akademisch oder praxisorientiert zu
arbeiten. Der interessierte Student muss sich selbststindig den Weg im Aus-
land bahnen.

In den letzten Jahrzehnten hat auch Georgien einige (am meistens negative)
Praxis gesammelt. In Praxis und in Doktrin ist die Entscheidung tiber in-
ternationalen investitionsrechtlichen Streit, deren Partei auch Georgien war,
einer von Ofter zitierten Dokumenten. Trotzdem kann man in einem Lehr-
buch eine Analyse von georgischer Erfahrung nicht finden. Ich finde, dass
dies ein Zukunftsthema ist. Um berufliche Diskussion tiber dieses Thema zu
beginnen, muss man vorher dafiir den Grundlagen schaffen.

Kritische Analyse von gemachtem Fehler ist mit qualifiziertem Publikum
mehr interessanter und ergebnisreicher. Anderenfalls werden wir noch eine
oberflichige Diskussion und dazu entsprechende Ergebnisse bekommen.
Ich hatte keine Lust zu diesem Letzten zumindest einen kleinen Beitrag zu
leisten. Die doch auch ohne meinen Hilfe bliiht.
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Am Ende mochte ich mich bei allen herzlich bedanken, die einen technisch-
en oder ideologischen Beitrag geleistet haben, um diese kleine Arbeit den
letzten Schliff zu geben. Ohne Hilfe (Unterstiitzung) von Freunden und ohne
grofle Geduld von meiner Familienmitgliedern wurde die Idee einen allge-
meinen Kurs des internationalen Investitionsrechts zu schaffen, noch lange
in der Festplatte meines Computers bleiben und wurde sie noch lange kein
Tageslicht sehen.

Zuallererst mein Dank gilt fiir meinen élteren Kollegen Herrn Lado Chantu-
ria. Ich kann mich an keinen Fall erinnern, als ich mich an Herrn Chanturia
gewendet hatte und von ihm eine positive Antwort in kiirzeste Zeit nicht
gekommen habe... In diesem Fall ist auch so geschehen: Herr Chanturia
wurde ohne Zodgern einverstanden, das Vorwort fiir dieses Buch zu sch-
reiben.

Ich mochte mich besonders herzlich bei Herrn Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Jiir-
gen Basedow Direktor des Max-Planck-Instituts fiir auslindisches und
internationales Privatrecht und Ehrendoktor von mehreren Universititen
(auch von Thbilissier Ivane Javakhischvili Staatlichen Univeristit) (LL.M.
(Harvard Univ.) und auch bei Frau Dr. Eugenia Kurzynsky-Singer wissen-
schaftliche Referentin dieses Instituts bedanken. Ohne deren Hilfe wiirde
mir sehr schwer gefallen, von DAAD (der Deutsche Akademische Austaus-
chdienst) einen Stipendium zu bekommen.

Seinerseits hat mich der Deutsche Akademische Austauschdienst und seine
sehr aufmerksame Mitarbeiterin Frau Monika Przybysz unschitzbar unter-
stlitzt. Sie hat mir erlaubt, den Zeitraum (den ich in Deutschland verbringen
musste) zu verteilen, um meine akademische Arbeit meinen Anwaltspflichte
anzupassan.

Mir freut besonders die Tatsache, dass meine akademische Arbeit ohne ak-
tive Hilfe von meinen Studenten schon unméglich ist. Junge Kollegen wur-
den mir mit solchem Enthusiasmus einverstanden, um redaktionelle Arbeit,
Korrektur oder Ubersetzung zu leisten, dass ich mich nicht mehr widerste-
hen kann und ihre Hilfe oft benutze. Deshalb versuche ich wihrend Bedan-
ken, niemand zu verpassen.
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Erster Student, der dieses Lehrbuch gelesen hat und dariiber hinaus erster
Bewerter geworden ist, ist Herr Simon Takaschvili. Herr Takaschvili hat
noch einmal gepriift, ob alle Aufzeichnungen richtig waren. Er hat auch mir
bei der Textredaktion geholfen. Die Ubersetzung des Autorvorworts auf
Fremdsprachen haben sich Frau Mako Maisuradze (Englisch), Frau Tamari
Asatiani (Deutsch), Frau Ano Gogitidze (Russisch) und Elene Sulkhanis-
chwili (Franzosisch) iibernommen. Herzlichen Dank Thnen dafiir.

SchlieBlich, bedanke ich mich bei Frau Eto Tskipurischvili eine junge
Freundin von mir, Studentin der Fakultit fiir Psychologie von Universitt
Hamburg, ohne deren technische Hilfe ich wiahrend des Krieges gegen den
tausenden kleineren Einzelheiten, die der Auslandsfahrt immer begleiten,
wirklich nichts machen konnte.

Hamburg —Thbilisi
September 2013
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Avant - propos

Les sujets populaires de la discussion en Géorgie, la politique et le foot-
ball, ainsi que les investissements internationaux, ont leurs lieux importants.
L’intérét accru pour les investissements est déterminé par les différents
facteurs subjectifs ou objectifs, mais ce n’est pas mon but de les analyser.

Il y a deux ans que j’ai promis aux étudiants du droit d’Université d’Etat
de Thilissi Iv. Djavakhichvili de publier ce nouveau livre. Alors, je ne pou-
vais méme pas imaginer que cela pourrait prendre tant d’années. Les pre-
micres idées ont évolué au cours du processus de travail. Aprés plusieurs
discussions et collection de certains matériaux, j’ai compris que la création
d’un cours général du droit international des investissements en géorgienne
puisse étre la meilleure solution. C’est pourquoi, ce livre est destiné aux
étudiants du baccalauréat et il vise a intéresser les jeunes avocats du droit
plutot, que de leur donner les détails et I’étude compléte du sujet.

Malheureusement, il y a peu de possibilit¢ en Géorgie d’étre impliqué
dans le travail pratique ou universitaire. Par conséquent, je voudrais offrir
aux jeunes professionnels et aux étudiants la possibilité de préparer leurs
moyens a I’étranger. Au cours des derniéres décennies, on a accumulé une
certaine pratique négative concernant la Géorgie. Affaires internationales
d’investissement et le suivi des décisions arbitrales, ou le pays a été impli-
qué, sont les documents les plus cités de la doctrine et de la pratique inter-
nationale. Cependant, on ne peut pas les trouver dans la doctrine juridique
géorgienne. Par conséquent, c’est le sujet de futures discussions profession-
nelles et une certaine base doit étre préparée pour cela. L’analyse critique
des erreurs sera utile et efficace. Sinon, toutes les discussions vont montrer
le manque de compétence et seront superficielles.

A la fin, je voudrais remercier tous ceux, qui ont mis leurs efforts technique
ou idéologique pour ce travail. Sans un soutien significatif de mes amis et
sans la patience de ma famille, 1’idée de créer un cours général de droit in-
ternational des investissements resterait dans la mémoire de mon ordinateur
pendant une longue période.

Tout d’abord, je tiens a remercier mon collégue, éminent professeur M.
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Lado Chanturia. Je ne me souviens pas un seul cas, quand je lui demandais
de I’aide et je n’obtenais pas une réponse positive aussi vite que possible.
C’¢était la méme chose pendant le processus de travail sur ce livre, M. Chan-
turia n’a pas hésité a écrire la préface de celui-ci.

Je tiens aussi a remercier tout particuliérement le directeur de 1’Institut
Max Planck de droit comparé¢ et de droit international privé (Hambourg,
Allemagne), médecin honorable dans plusieurs universités (Universite
d’Etat de Tbilissi Iv. Djavakhishvili) Professeur Dr. Dr. hc mult. Jiirgen
Basedow, (LL.M. Harvard Univ.) et le chercheur du méme institut Dr.
Eugenia Kurzinsky-Singer. Sans leur aide précieuse, il serait trés difficile
d’obtenir une bourse du Service allemand d’échanges universitaires (DAAD
- Deutscher Akademischer Austauschdienst). D’autre part, le Service méme
et "employée de DAAD, la personne trés attentive Mme. Monika Przybysz
ont mis leurs efforts inestimables et m’ont permis de diviser la période de
deux mois en deux parties et me donner une chance de rencontrer mes
obligations en tant qu’ un avocat.

Je voudrais avouer sincérement, que sans une participation trés active
de mes étudiants mes activités académiques seraient impossibles. Leurs
enthousiasmes pour rédaction, relecture ou traduction m’encouragent tant,
que je ne peux pas refuser leur aide. C’est pourquoi, je voudrais en particu-
lier mentionner et remercier M. Simon Takashvili - le tout premier lecteur et
I’évaluateur de ce livre. Il revérifiait chaque note et faisait un travail édito-
rial remarquable. La préface de I’auteur du livre a été traduite en anglais par
Mlle Mako Maisuradze, en allemand -par Mlle Tamar Asatiani, en russe
- par Mme Ani Gogitidze et en frangais par — Mlle Elene Sulkhanichvili.

Et pour finir, merci a mon ami junior - Mlle Eto Tsipurishvili - étudiante
de la faculté de psychologie a 1’Universit¢é de Hambourg, sans son appui
technique il serait impossible de traiter tous les aspects, liés aux voyages a
I’étranger a des fins académiques.

Hamburg- Tbilissi
Septembre 2013
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Ot ABTOpa

Ecniu  rpynupyemM  WHTEpEeCHbIE M aKTyalHble JJIsi COBPEMEHHOTO
TPY3WHCKOTO OOIIecTBa T €MbI, IMOJUTHKA, (GyTOOJ M HWHOCTpaHHBIC
WHBECTHCHU 00s13aTEIIFHO 3aiMyT MOYE€THOE MecTo. Bo3pocimii uHTEpec K
HWHBECTHCHAM OOYCIIOBJICH Pa3IMYHBIMU CyOBhEKTUBHBIMH U O0EKTHUBHBIMHU
(hakTOpaMu M B ’TOM KOHKPETHOM CIly4yae, UX aHaJIU3 He MOS I1eITb.

Emé nBa rToma wHazag s mooOeman  crygeHTam  TOMIMCCKOTO
rOCyapCTBEHHOTO YHUBEpcUTeTa MMeHu VBane J[)kaBaxWIIBUIM, HOBBIN
y4eOHUK 1 HOBBIU mpeameT. Toraa s cam He JyMall, YTO UCTIOTHEHUE MOETO
o0enranus Tak J0Jiro mpoTsHeTcs. B mporecce paboThl TIepBOHAYANIbHAS
ujesl moTepresia BaKHbIe U3MEHeHus. [lociie HakaruieHus MaTepualioB U
HEJIOJITUX Pa3MBIIUICHUH sI pEeNIMII , 9TO JIyYIIHiA BBIXOJ ObLIO OBI CIENIaTh
KpaTKuii ¥ o0l Kypc. YUeOHUK pacCUMTaH Ha CTYJICHTOB-0aKalaBpOB U
€ro LENBI0 TPEXKJIE BCETO SIBIISICTCS MPOOYKICHHE HHTEpECca CPEIN HAIMX
MJIQIIIUX KOJIJIET @ He JIETAIBHOE U UCUEpIIbIBaIOlee 0O0yUeHUe MpeIMeTa.
K coxanenuto, B ['py3un HET BO3MOKHOCTH U YCJIOBHS JJIsl aKaIeMUYECKOMN
U TPaKTHYECKOW paboThl B 3TOW cdepe. 3aMHTEPECOBAHHOMY CTYACHTY
IpUAETCS CaMOCTOSTEIBHO MMPOOUTH MYTh 3a TPAHUIICH.

B Breuenue mnocnegHoro gecatuneTdss y [py3unm TOXKE HAKOMHIACH
onpeieléHHas NpakTHKa (B OCHOBHOM HeratuBHasi). PernieHue mpuHsTOe
MEXIYHAPOHBIX WHBECTUIIMOHHBIX CIIOPaX, KOTOPHIE TIPOBOAMIUCEH C €T0
y4acTHEM ,CUUTACTCS OJTHAM M3 HanboJlee 4acTo MUTHPYEMbIM Ha TIPAKTHKE
U TOKTpHHE JoKyMeHToM. O/IHaKo, aHanu3 [ py3MHCKOT0 OTbITa B Y4EOHHUKE
BbI He yBUauTe. CunTato, 4To 3T0 Bompoc Oymyiero. [l Hadana JUCKyCHu
HY’)KHa TOJrOTOBBITh MOYBY. KpHTHYeCKHH aHaIu3 HaJeJaHbIX OIIHMOOK
C ayIuTOpHel, KoTopasl pa3Oupaercss B 3TOM Jiesie, 0ojee MHTEpeceH U
BBITOJICH JIJIsl BCeX. B MHOM cilydyae, CHOBa IMOJIyYHIIM Obl TTIOBEPXHOCTHOE
Cy’>KJIEHHE U COOTBETCTBEHHBIN pe3ynTar. Sl He XOTea BHECTH B ATOM Jlaxe
HeOoIbIION BKIIAJ. B Hamieli ctpane oH u 0€3 MOE# IOMOIIN TTPOIIBETACT.
B koHIIe 51 X04y MOOIarogapuTh BCeX, KTO TEXHUYCCKHA U HJICOJIOTHUECKU
BHEC CBOW BKJIQJ B TOM, YTOObI 3Ta HeOoiblmas paboTta oOpena
OKOHUATEIbHUH 00pa3. be3 momomu apyseit 1 OOIBIION TEPIICHUH YJICHOB
CEeMBH UJes CO3/IaHus O0IIero Kypca MeXAYHapOTHOTO HHBECTHIIHOHHOTO
MpaBa emie HaI0JITO OCTANIACh ObI B MAMSATH MOETO KOMITIOTEPA M HE YBHIENa
OBl JJHEBHOM CBET.
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[Ipexxne Bcero, BbIpakaio OJarogapHOCTE MOEMY CTapIIeMy KOJUIETe,
npodeccopy Jlago Yanrypua. He npumomunaro ¢axt, 4To0sI st 00paTmiIcs
¢ mpock00ii k rocrioanHy Jlago u He MOTyYus1 ObI MOJIOKUTENFHOTO OTBETA
B KOPOTKOM cpoke. M B 3TOM ciiyyae, MpOoU3allio IMEHHO TaK U FOCIIOINH
Jlago 6e3 xoebaHmii cornacuics HaUCaTh MPEANCIOBHE K 9TOMY YICOHHKY .
C 0co0bIM 4yCcTBOM OJ1ar0IaPHOCTH 5 XOUY YIIOMSHYTh AMPEKTOPA MHCTUTYTA
MEKIYHAPOAHOTO YACTHOTO TpaBa M CPABHUTEIBHOTO IIPABOBEICHHUS
umenun Makca Ilnanka (I'amOypr- I'epmanusi), MayeTHOTO JOKTOpa
pa3IMYHBIX YHUBEPCUTETOB (B TOM 4rciie TOMINCCKOTO TOCyIapCTBEHHOTO
yHHBepcuTeTa), npodeccopa Uyprena bazemosa (Prof. Dr. Dr. h.c. mult.
Jirgen Basedow, LL.M. (Harvard Univ.) u cOTpygHHIly TOTO CaMmoro
uncturyta Eprenmio Kyprmacku-3unrepy (Dr. Eugenia Kurzinsky-Sing-
er). be3 ux momon s He cMOT OBl MOJYYUTh CTHUICHANIO aKAJIEMUYECKON
oomennoli ciyx0b1 (DAAD — Deutscher Akademischer Austauschdienst)
I'epmannn. Co cBOCH CTOPOHBI CITy:k0a aKaJJeMUIeCKOro oOMeHa 1 e€ OUeHb
BHUMATENbHAS COTPYIHUIA rocoka Monuka [Ipxuoud (Monika Przybysz)
OKa3aji MHE OC3IEHHYIO YCIIYTy U MO3BOJMIM Pa3/CIUTh Ha JIBE PaBHBIC
YacTH, JBYXMECSYHBIH CpPOK mpoOutus B I'epMaHuUM U TakumM 0OpO30M
COBMECTUTh MOIO AaKaJEMHUYECKYI0 JACATCIBHOCTE C 0053aTeIbCTBAMU
aJIBOKara.

OcobeHHO MHE paayeT TOT (hakT,uTo Mas akajeMudeckas IesiTeIbHOCTh
CTasia HEBO3MOYKHBIM 0€3 aKTUBHOW MTOMOIIY CTYACHTOB. Mita iime KoJijieru
C TaKUM DHTY3Ma3MOM COTIJIAINAIOTCS PEAAKTHPOBATh, KOPPEKTHPOBATH
U TICPEBOJIMTh, YTO SI HE YCTAK0 MEpe]] UCKYIICHHEM U 4acTO IMOJIb3yHCh
uX momoiipto. [To3ToMy mocTaparoch HUKOTO HE TMPOMYCTHTH BO BpeMs
OnarogapeHws.

ITepBBIii CTyICHT, MPOYUTABIINH STOT yUCOHUK H CIICAOBATEIBHO OLICHUTENb
Cumon TakamBunu. OH ew€ aguH pa3 NPOBEPUII BEPHOCTb CXOJIMHU U
IIOMOI MHE B peJakTHpoBaHUU TekcTa. IlepeBon mpenucioBus aBTopa
Ha MHOCTPAHHOM sI3bIKE B3sUIM Ha ceOs Mako Maucypanse (aHTTTHICKHI ),
Tamap Acarunanm (Hemeukuid), AHHa [orutumse (pycckuit) u Enene
CynmxanumBumd (ppaHiy3ckuii). bonbimoe um cracu6o.

B konue, xouy cxkazames cnacubo MOeW MIaIIed MOAPYre CTYACHTKE
(cuxonorngeckoro  (akynrera ['amOypckoro  yHuBepcurera  ETO
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Lxudypumsuin. be3 ee Texuudyeckoil momomu st 661 HE cMOT OOpOTCS
IOPOTUB BCSIKUX MEJOYHBIX JAETaliel, KOTOpble¢ BCeraa CONpPOBOKIANT
MOE3/IKY 3a TPaHUIICH.

IamOypr —Tounucu
Centsi6pb 2013 I'ona.
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A. bsgFmosdmmabm bsnbzgb§ozom bsdsmomal s6bo

1. M3a39magdab bogsbo

13960b369m0 MO3m(300m0 Bemals go6353mmmdadn 0639LEN30900L o
domn dafgamomgdgmo bmMdgdal 360d369mmbol s Mommgbmdol
BOs3 bagMmsdmEabm banbggbBoam bsdsmmmob dodsmo nbdgcgbo
9M0mEsE 3s5dmngMs. ammdamodsznol 3adebg dast dbmeemom-
do, 0bzgLB0Mgds 3M33emgdunE BoamBsl ncbmgl, bmenm Babo Hgaw-
mofgds LagMmadmmobm oy dnsbabgmdbogmgdmago dmbgbmnggdols
9600 3mb3Mg&memoa 8ndsMmmgdol gomamgddo bErmmymaunma 396
®93bgds. gfm-gMmo 3563568 gdom, LdgHmsdmmabm Lonbzgb@nom
LadsMmamn BoMImaagbl mmjzsma@o s LagMmadmEabm Ladsm-
ool Bobogb, MHmdgmoz 0639LG™MMgdal s(335Dge MM0gbENMgde-
™02 qx3em 3mb3Mg@mmoe, MibmMo 0639L@N30980L Ladsomsemo
9003905 bmaseo LdgHmsdmmobm badstmmal, bsgMmsdmMabm g3m-
Bmdngmo Ladsmomal s sbgzg 03 L3gs0BoYMa BrmMIgdol gcm-
dmomdabogsb, Mmdmgdos 0639LEN (30900 LogMmedmMobm o335
Mdmomme Jgqbgds.?

LogPmadmEnbm Lonbzgb@nom Lbadsmmseml bdnfow sEsMgdgb bob-
3L, Gmdgmoai Medgbndg ¢gbobogsb dgmands. 19b6980L as8mmAgss
dbmeme dobo gox(39360L dgdga 36l dgbadmadgmo. cmomgnmo
» BN (390", EMIgema(s »aoR(39360bsL* go8mnzzgmgds, o0l bmgswn
LogPmadmEnbm badstmama, LagHomsdm@obm g3mbm3dn gy badsmo-
ol doGomaeo 3606303980 o babgmBBogmb dnws 306mMB3gdmmdol
0639L@&0(305LM36  s39330Mgdmma  L3goxemmn BEm@mdgda.t 0bzgL-
&0(30980L  bagPmsdmEabm  o339b MM0gb@nMgdymo  bm@Igdol
3m33mggLyAmds mgmEagmo mgambsbdmobom aobbsggmcgdom dg36
3006398L 5BgbL  3MBEBEBIbG MG g3tim3sdo, Lowsz Ladsmmemal 396-
dmE © LogsMme oygmyanl GMomnzns bogdome dmogMas. (3oem-
bobo  dbgemns  GMBgmndy  domasbl  8osgmmgbm  LogMomsdm@obm

2 Griebel, Jorn; Internationales Investitionsrecht, Lehrbuch fiir Studium und Praxis,
‘Beck,” Miinchen, 2008, s.5.

3 Dolzer, Rudolf; Schreuer, Christoph; Principles of International Investment Law,
Second Edition, ‘Oxford University Press,” Oxford, 2012., p.12.

4 Diehl, Alexandra; The Core Standard of International Investment Protection, *Wolters
Kluwer®, Alphen aan den Rijn, 2012, p.253.
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q3MbmBogmMa Ladstomol beMdgdn, GmImgdoz Mmams LagsMm
(503060bEMo30mmn), abg LogMomsdm@obm  39Gdm  bsdsMomab, o6
LaBmgomsdm LodsMomal gmg8gb@gdl dgn(39396.° bogs®m s 396-
dmbedsmommgdmogn  3gdobobdgdo  LogMmsdmMobm  Lonbzgb@nom
Ladsmmamdn 03gbs o0l googsggmmn gMmdsbgmdy, ™3 dsma
390(30mm 39390000 asbbomgs badoemagzn 0dbgdmms. LagHomsdmmobm
Logatmbadastomgdfnga 3M0b(3n39d0, 0bggb@nz0gdol 396m o Lo-
®OOM db39d@gd0 s bLonbzgb@oiom wagal gowsbyzg@l ygzgmady
3936 39qdmmo  39do60B3al  (s6d0@Gogol) as8myqbgds Lodmenmm
®53d0 LogMmadmmMabm banbggbBoom Ladsmaml sdmggl 03 gme-
3sbo > dabambl, MmBgmac 8oL gL 543L.°

Lo0bggLbGOEM Ladsmmemal Mgammamgdol Logbol oLEBYLE ML
MJ&EM0bsdn Jomgdymae nmgemgds 03 3603369tmm3z560 0bbG @M@ gdol
Rodmagms, Moz 9Momdmomdadn Jdbol LogMmadmmabm banbggb@o-
(300 LadsMMImMb. gFMm-gMmo dmbsbdFMgdom, bagMmsdmmabm banbggl-
GoEom bLadsmmamo dImo(zo3L Medgbndg doMomae dodsmorgmagdsly;
9bgbos: (1) LabgmdBogmb 3998930 s dobo 3sbbolbdggdemmds o8
489098930bsmz0b; (2) 0639LE0E00L 3MB3gBE0s; (3) 063gLEMMAL 3
09) 08 babymdBogmbsmgal d03103690s; 4) Jmbgdal gobdat@gds; (5)
3g(30mbgoms mamgdgda, (6) mGH3bngo LanbzgbBnzom bymdg memy-
300056 s LonbggbBoEom JMbGMsed@gdnwsb godmdwnbafyg ve3mgdgdoa,
abggg 9:6. wdmmas gmenbamen™ bgdsmsmonmo LogMHmsdmmobm
badatomol bemfmdgdal dmddgogdol BofMamagdo, Go3 3oMEed3nf 3o3-
3030s s@anmdMngn badaommal gsdmygbgdsbosb; (7) msbsbBEmma
5 LaBaommnsbo dm3yMmdal LB obosEn. sbgor Bsdmbaomgzseml dg0-
dmgds 3dmbrgl md@mMmabaemyoa, bygms mgmmogemo ©sbndbymgds,
0913(30 9b o6036mmadas Lognmam s@mbgdmdal dmmm3dg 39 s3oM-
mgdl. bogMmadmEabm banbggbBoom LadsMmmoal Mgammamgdol
LMl 3MB3mgdLa@mmds o6 ademgss 0dab 3@ 303900L badmamgdsb,
3 sbgm Asdmbsmgaml dgydmons dma(s3oL oybrsy yzgmsody 360d-
3bgmmgabn s 3Mbz03moa Lsgombgda. LsobzgbBoom bagdnsbm-

5 Dolzer, Rudolf; Schreuer, Christoph; Principles of International Investment Law,
Second Edition, ‘Oxford University Press,” Oxford, 2012., p.12.

6 Diehl, Alexandra; The Core Standard of International Investment Protection, *Wolters
Kluwer®, Alphen aan den Rijn, 2012, p.557-559.

7 sb3M0magdom gmmas gmondamab dgbabgd ab. moga E, 3sMogmaga 6.

8 Diehl, Alexandra; The Core Standard of International Investment Protection, “Wolters
Kluwer®, Alphen aan den Rijn, 2012, p.552.
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dob 3Mog@ngodn dgadmagds ashbrglb obgmo dgdmbgggs, GmIgemacs
obam  Foboombl  dgbdgblb o3  3mbyMgdm  oMado  ImabMgdymo
bm@3gdolb gMomdmomdsl. LsgHomsdm@obm bsobzgb@nom badsmo-
ol Mgammomgdol bogbob gobbadmgmolb gl dgomeon bogmgdsw 93d-
Labn@gds gmonm oy 3Gsd@ngnm dobbgdb s 0bzg3L Lowsgm
Logombgdals baMdmdmdsl og, Lowsz 0bobo LogMome o6 oMLgdmdL,
o6 3o gomabyzg@edy DEMbzsl sMebsnMa 3Msd@ngmmo 3gogan oM
dm3yggds. 83539 MOML, LogMmsdmMobm Lsnbzgb@om Ladstmamda
dgdogamo 0bb@n@n@&gdol $3m3bymago Rsdmbsmgmabawdn 3608039~
o ©adm3ngdmmgds oM 60dbsglh sbgmo Foamdol LEMm Mbafgg-
beomdal. 83 dmgmg Lol gobmds gMmagzem bamdmeoagbsl «4dbols
506@)gMgLgdmm 30Mgdl, GmImagdoy bogmagdom 9M3393096 Lodsmo-
ol 83 3m33mygdbaEo smanb b3goxnzsdo.

s@bgdygmo 3Meg@ngob aomgamobbnbgdom, 0bgzgb@mmgdal Lodsto-
98030 (330 baMobbo dgbadmms Lbgssbbgs gofgdmgdgdda Lb-
300bbgs 0gmb. GmEgbs YEbmgmo 0b3gbEnMgdal  sbmM(30gmgdL
LobgmBogmbosb ymggmagsmo dmmoadstsjgdgdabs s dgmabbdgdols
3569dg, dob o dgndmos 3MgBgbbos 3Jmbroglb so(330L eds@gdom
397960D398dy s abzggb@oznal dgbgmnznstn LabgmdBogmlb dom-
omdbagmmgdol bobgdalb ImAbabyMgdom bws ©s3dsymeBnmEL.
(330 NRO™ o batnbbo ngmalbbdgds abggb@mmbs s bob-
9m36oxzmb dmmol Loobggb@oom 3mbEMsd@ob goxmmadgdsda, ormd-
(30 93 398mbzg3s3n(3 yzgmoygio 3mbiMgdmm GmEmIMmamgdgddgs
5dm3ngdmmo. gsbbsznmmgdom 36n0d3bgmmgabos ©sz0lb bomdmdm-
30l J98;bzq3580 a08mboygbgdgmoa LaBstrmmoabs s 08 MAgIbmL (s6-
d0@Mag10, mm3sma@o bobsdsmomm, bsgHmsdmenabm babsdstrmenm)
33bbadmgms, MMBgmdsz ©ogd Mbws gobobommmb. 89bsdy s ©a(330L
35(30m9d00 @ME domama batnbbos g.6. 0bggb@ozngdol ©o(330L
LogBPSIMENbm bgmdg 3B Nmadgdal’ goxm@dgds, Hmdgmacs bobgma-
Bogmgdl dmmob dombgmem 3m33GHM3nbl ameobbdmdl. msebsdgommay
3beggemomdo 9.6, mG3bngo bonbzgb@nzam bgmdgzMmmadgdoom’ Jg-
4860mo 0639LEN(30980L ©d(330L LobEBgds Lo 3domm on Bomds@gdocm
3mg89093L."

9 International Investment Treaties.

10 Bilateral Investment Treaties.

11 Griebel, Jorn; Internationales Investitionsrecht, Lehrbuch fiir Studium und Praxis,
‘Beck,” Miinchen, 2008, s.6-7.
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dgbodmms LogHmsdm@abm Lanbggb@oznm basdsMmmolb Mmobsdgmmmay
33630006980l ©mby LabyyMzgmobogsb dmML oMb, cyd3s, dmem
30bgmmgdal gfm-gHomn 360d3bgmmzgabgbo dombgzs 03 3Mnb(s0-
39%0L  3M0bEOmnba(309d0 damBatgmdl, o3 (3030madgdmmo bo-
3yambomgal Loagme sms® nmgmagds.  Labgmadbogmms mdGsgmg-
bmds (3e0mmdl 3s@ngn Lzgb o3 3MNb30393L s dom dgbedsdaba
0dmgdgmb.

2. dnb65dn

05b6839006m3g  LogMmmadmEabm  Lonbzgb@niom  LadsMmamo ™Mo
ogbo gsdmbggzalb Bobsdg aslb. 3oMzgmo ©s MdmegmMgbo sdm-
(39605 8mndgdbmb LEmEN domsbbo nbggb@™MMOL ©a330L nbGgMmgLLs
s babymdbogmlb domgammomgdgem gbg30oL dmEnb. bLagmggem-
oM (36mdoemns, M3 babgmBBogm dmbmegdmmoas sbsdnmgdamao
(56 ombos(3 @ombadnmgdgmo) Logstm 06@gHgbol sBLgdmMBabol
M9anmomgdalb aboo RsgMomb 0bggb@meal bagddnsbmdsdn. dgmeyg
353mbgg3s, MmIgmai 3063906  353mM3nbsmgmadl, Lanbggb@on-
3om LodsFmamdn oMbgdamo dmbgbcnggdalb godggnmgarmmdabs s
3MmabmbomMgdomdol  batnbbol  sdocmmgdsl  ameobbdmadl. 3fmma-
bmDaMgdon, bsmgmo s sMemMdbMM3sbo bm@mdgdo asbsdommdgdl
m0gg dbaMolb  3mIBmOGL s oo YMMgHomdgdol Ladmdsgmm

396L39J&030b M3gmgboe asmzmolb dgbadmadmmdsl sdmgsb.'?
3. 6mM3s s bGSboIMEGN

asbLbgoggds Lonbggb@nom badstmmal bmEmdgdL s LESbLsMEgdL
dntol 33bEMsJG Mmoo BmGINmamgdol batnbbdos. oy gm&Igmo-
9ds dgamgdom bmaswos s Mboggmbsmamo as8mygbgdol aboom,
bogdnb gofgdmdgdol gomgamabbabgdom gsblbbgszgdmmoa ab@g3mg@s-
(30980L dgbadmagdemmdsl ndmggs, 35306 Lobgdg agzsd3Lb LEbLSMEo.
o9) 3mbgbfnggds dmbBmegdamos 356Mbsbmb bm@dolb sMgbs@gdl
J3930L 3mb3FMg@&mmn Babo gmazgmagstn s3bEGMe3oMgdal aotgdyg -
35dob Lobgdgs bmMds. dsgomoma, ,3yozgmo gomegdmmos boy-
0o Bogmal Bogmal qbobgd o36mdmb asdyozgmb Mzs el gob-

12 Ortino, Federico; Refining the Content and Role of Investment ‘Rules” and *Stan-
dards“ A new Approach to International Investment Treaty Making, in: ICSID Review,
Foreign Investment Law Journal, Volume 28, N1, Spring, 2013, p.158.
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3ogemmdado” — bmMdss. 09y 03039 BMGINE0MYd0L 3MbiFMg@ M
390050 33mg0mgdm ©d ©3b9Mm, MM dg@&ymdobgdals gomogdymg-
ds ,ambogfm gomadn” brs dgbEmmeal, gb ¢339 LEbLSMEO
0g6935.7 Lbgsgzstom M3 gmdzem, LagMmsdmmabm banbzgb@ozom
badsmool  3Gog@ogabs s ©mJGE0balb dogem  gsdmdndsggdmmao
LEObEIMBG o0 56 BoMIMoagbl bmM3gdl ©s 33 0y 03 GBoJ@mMdMngo
35693mgdgdol  dggobgdal dobgozom 3mb3EgGMm  LadsMmmagdfng
dg009390L o6 0mgamabBabgdl. LEbsMEgdo §dbol dmasw Rsmhmgdl
5 d9bsdsdnbo doMgammnmgdgmo bm@3ab bamdmadmdal Bobsdnmmdaw
3393m0bgds. 33539 MM, dmgmgbgdobs o Bog@gdal gsbbbgsggdy-
™m0 gobg0mafgdal 306Hmdgddo 83 LGB gdol gsdmygbads sbama
dobosmbno 93bgdL dom s gbdamgds asbgznmamgdadn, LEYmYmMayOLs 3-
96 LbMog30dn. LEObEIMEJBL o6 5d300 ,Mdan® Ladstommabamgab™
0d3babosmgdgmo mgzabgdgdo. Mmam Bgbo, domn gmEINmamgds
033900 m0s 5 935 dmgdlb bm@dob Jgdgemmgdgmb  Lad-
memm dgga0b ©eagbol 3Mm3gbdo obobo dbgoggmmdada o=
demo 8oommb. '

Lo0bggLbGOEMbEdsMNMgdMngn  YMmogMmmdgdol  dmbgbfnggdseda
Beamy beafdgdl, obggg LEObLEMEG AL magnsbon swgnma sggo.
m039L 9d3b ©dgdomn ©s goymazoma sb3gd@o, Goomsi obabo
9fm3abgol o3b98L. BemMds gosomadom bo3mgd 3GMdmadals Jdbols
s 0dmggs Db 3sobygbl 3mbiMmg@mm dggnombgadyg. dsgMed bdnMaw
Rbgds sbommn dgz0mbzs, bmmm 3oMeadomo 3sbmbol smdmBgbs dm-
J89 be3gddn g9 bgMbogds. sbgm dgdmbggzsedo LB sbaME 0L 3bnd-
3b69mmds 30Mgge s@anmbdg 0bs(33emgdL. LGB L gsdmygbgdocm
360g@0gob dggdemos abgor dasbbl dnsgbmb, Mmdgmas odzgge bme-
do@ 3mb3Mg@mon dbamggdabocnl s Ledsmmgdmog 3mbaemnd@qdl
05M9amoMgdl. LESbIMEBNL dmaswn ®s YboggMmbammnGo gmM-
MmoMgds ©d(3E0mos 3MbiMgdmo Bad@mdngo dgdowmaqbmmmdol
5mbgMobogsb s oM sdmygzb bmmdol dgdxsmmgdgmb ngbmmamgdol
dqbodmadmmdalb 03 Lagmdgmom, Gmd dobo godmygbgds L3gzngo-

13 Ortino, Federico; Refining the Content and Role of Investment ‘Rules” and *Stan-
dards“ A new Approach to International Investment Treaty Making, in: ICSID Review,
Foreign Investment Law Journal, Volume 28, N1, Spring, 2013, p.153.

14 Soft Law.

15 Diehl, Alexandra; The Core Standard of International Investment Protection, “Wolt-
ers Kluwer®, Alphen aan den Rijn, 2012, p.539.
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3060 aoMg3mgdgdol gsdm o6 dgodmgds. LEGSBEsMENL dm bornmds
333m(3@omo 3Mod@&ngmbolb bgmdn 30093 9o BaMds@gdmmo Mga«-
06930l Bobsdnmdss.'®

3oMdmdgbos, dogfed @od@os, MM mabadgmgg Lonbzgb@aom
badsmmamn LEmMgo LEsbosmEndal botigdy gobgznmofms s mg-
bo(g 9gMdgmagdlb 3563000Mgdsl. 23mb3Mg@Mmn bnMdgdn, GmImgdds(s
©on bboo @saEgl dabs m@mIbGog o1y dMsgemadbing LonbgzbGoom
bgmdg3mgdgddo, LagHomsdm@obm Rggymgdomo badsMaomoal dogM
359m8135398m0 bEebEsMEgdnwsb as8m3nbatgmal.'”
LEObEIMENL, MmamM (3 ogMoogmo &g94b030L gMom-gHomn bayyggog-
be go3mzabgdol Mmemn s FMbg0s MbozaMbamyMa o6 sal. dm-
LaBgbMNggdgmo bygmmb L3gz0B0z0L gsmgamabbobgdno dgbadmagdg-
0 LEGObEIMENL oagbsd MBmm Jg@o Fombzs asshobmb, 30w
3abmbo. Bogamoms, Labm@ggmos, HmB gJL3MMA3GM0s300L™ Lsznmba
dogbodoem@oe  gGImMNMsE, bommom s 353F30M35mMgE  BmMM-
Igmomgdgmo bm@mdgdom dmbgbmogwgl. Bobssmdwga dgdmbggzedo
3563568 gd0bol 3GmMdemgdnmn  Jombggdol baMdmadmds goMoangsmo
0gdbgds. 83539 MM, LEGSbEIMENL dabssmbo sbggg Ybws Asdmysmmo-
bl bamgmo s gMm3b033bgemmazsbo gmEmIMmamgdom, Mo o=
09M0bob0bssmdgam  gobdsmEgdgdal dgbadmgdmmdsals  asdmin(sb-
03b."?

m&3bGog o IMsgemabmog banbzgbBoom bgmdgmmagdgddo bEsb-
oM@ 9d0 dg0dmgds 38oMxdmbgb GoMmdom 8b S8LmEME M@ bab-
05mb. gm@IPmoMgds dmaxg® obgmos, MHm3 LEGObLIME ol babomo
96O035bgol ,,g66430b* bemedg. bdoMo obobo dgbedsdal bLogMome-
dmtobm bgemdg3memgdadn giomo dgbemol baboor oMol gm&mIgmamg-
dmema. Bogamoma 9bgMaq@nzolb Jom@nob (Energy Charter Treaty)* 8-

16 Ortino, Federico; Refining the Content and Role of Investment ‘Rules” and *Stan-
dards“ A new Approach to International Investment Treaty Making, in: ICSID Review,
Foreign Investment Law Journal, Volume 28, N1, Spring, 2013, p.154.

17 Ortino, Federico; Refining the Content and Role of Investment ‘Rules” and *Stan-
dards” A new Approach to International Investment Treaty Making, in: ICSID Review,
Foreign Investment Law Journal, Volume 28, N1, Spring, 2013, p.154.

18 wab3Momgdnom gdb3mm3maszoal dgbobgd ab. moga E 3atogmoga 1.

19 Ortino, Federico; Refining the Content and Role of Investment ‘Rules” and *Stan-
dards“ A new Approach to International Investment Treaty Making, in: ICSID Review,
Foreign Investment Law Journal, Volume 28, N1, Spring, 2013, p.167.

20 ©sb3Momadom 9bgMag@ogolb JoMBnalb Bgbobgd ab. mogn B, 3stoaoga 1 8)
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10 39bemo dmnza3b 30Ms@gbo bgmdgbymdal Mgg08L, Bozombaemn®
69508b s 3m3yHmdals BobnBsemyo LESbIMENL Mggndl.?!

4. Ls0b3gqbGazem LadsBmnmab 63-IMIMBS s Imgemg abGmas

LogMmadmmabm LsnbzgbEnzom bLadstmsmn dgmmg dbmgemom ™ol
dq809a hodmysmndgdamo gemmdsea@o Babfogal gMm-gMon dgds-
39690 bsbogmns. 830@m3 googemdgdymo 0dbgds adolb 38 3o39de,
3 3o Loy 3Mbgqddn o6 obsy 3g-19 Loy 3mbolb ababyobdo Lanb-
39b&0E0m bLadsmmamn sMbgdmds. abGmEagmo g4b3mMbob Jobsbas
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